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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
1.1. Motivele si obiectivele propunerii

Amploarea crizei financiare a dezvaluit o serie de riscuri inacceptabile care tin de
reglementarea actual a institutiilor financiare. In conformitate cu estimirile FMI, pierderile
inregistrate in urma crizei de institutiile de credit europene intre 2007 si 2010 se situeaza la
aproximativ 1 000 de miliarde EUR sau 8 % din PIB-ul UE.

creditelor pentru economia reald, atat UE, cat si statele membre ale acesteia, au adoptat o
gama largd de masuri fara precedent ale caror costuri au fost suportate, in ultima instanta, de
contribuabili. In acest context, pana in octombrie 2010, Comisia a aprobat ajutoare de stat in
valoare de 4 600 de miliarde EUR pentru institutiile financiare, din care mai mult de 2 000 de
miliarde EUR au fost efectiv utilizati in 2008 si 2009.

Nivelul sprijinului fiscal acordat institutiilor de credit trebuie sd fie asociat cu o reforma
solidd care si abordeze deficientele la nivel de reglementare identificate in timpul crizei. in
acest sens, Comisia a propus deja o serie de modificari ale legislatiei din domeniul bancar,
care au intrat In vigoare in 2009 (CRD II) si 2010 (CRD III). Prezenta propunere contine
elementele elaborate si aprobate la nivel mondial ale standardelor referitoare la capital si
lichiditati aplicabile institutiilor de credit, cunoscute sub denumirea de Basel III, si
armonizeaza alte dispozitii din legislatia actuala. Solutiile adoptate Tn materie de reglementare
sunt explicate n detaliu in sectiunea 5 de mai jos.

Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
initierea si exercitarea activitdtii institutiilor de credit contine dispozitii vizand in mod direct
accesul la activitatea institutiilor de credit (precum dispozitiile care reglementeaza autorizarea
activitatii, exercitarea libertdtii de stabilire, competentele autoritdtilor de supraveghere din
statele membre de origine si din statele membre gazdd in acest domeniu, precum si procesul
de analiza prudentiala a institutiilor de credit). Aceste elemente sunt incluse in propunerea de
directiva privind accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a
institutiilor de credit si a societdtilor de investitii, impreunda cu care prezenta propunere
formeaza un pachet. Totusi, in Directiva 2006/48/CE si, in special, in anexele sale sunt
previazute, de asemenea, norme prudentiale. In vederea apropierii dispozitiilor legislative care
rezultd din transpunerea Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE in legislatia nationald si
pentru a asigura ca acestora li se aplica direct aceleasi norme prudentiale, lucru esential pentru
buna functionare a pietei interne, aceste norme prudentiale fac obiectul prezentei propuneri de
regulament.

In scopul clarititii, prezenta propunere unifici de asemenea dispozitiile in materie de
supraveghere prudentiald aplicabile institutiilor de credit cu cele aplicabile societatilor de
investitii, acestea din urma facand obiectul Directivei 2006/49/CE.

1.1.1. Problemele abordate — elemente noi in cadrul Basel I1]

Propunerea este conceputd pentru a aborda deficientele In materie de reglementare in
urmatoarele domenii:



Administrarea riscului de lichiditate (partea a sasea): Criza a demonstrat cd practicile
existente de administrare a riscului de lichiditate nu permit sa se ia pe deplin 1n calcul riscurile
asociate securitizarii de tip ,,originate-to-distribute”, utilizarii de instrumente financiare
complexe si dependentei de finantarea interbancard (wholesale funding) prin instrumente cu
scadenta pe termen scurt. Acest lucru a contribuit la falimentul mai multor institutii financiare
si a subminat grav soliditatea financiara a altora, constituind o amenintare la adresa stabilitatii
financiare si impunand necesitatea unor ajutoare publice. In timp ce o serie de state membre
impun in prezent anumite standarde de reglementare cantitativa pentru lichiditate, nu exista la
nivelul UE un cadru de reglementare suficient de armonizat si explicit privind nivelurile
adecvate de lichiditate pe termen scurt si pe termen lung. Diversitatea standardelor nationale
actuale afecteazd comunicarea dintre autoritatile de supraveghere si impune costuri
suplimentare de raportare pentru institutiile transfrontaliere.

Definitia capitalului (partea a doua titlul I): Institutiile financiare au intrat in crizd cu
capital insuficient din punctul de vedere al cantitatii si calitatii. Avand 1n vedere riscurile
asumate, multe institutii nu detineau cantitati suficiente de instrumente de capital de cea mai
buna calitate, care pot absorbi pierderile Tn mod eficient pe masura ce apar si care permit
institutiei sa isi continue activitatea. Instrumentele hibride de capital de rangul 1 (hibrizi),
despre care se considera anterior ca pot absorbi pierderile asigurdnd continuitatea activitatii,
nu s-au dovedit a fi eficiente in practica. Instrumentele de capital de rangul 2 nu au fost in
masurd sd isi indeplineasca functia de a absorbi pierderile odatd ce o institutie a devenit
insolvabila, deoarece adesea institutiile nu au fost lasate sd intre in faliment. Calitatea
instrumentelor de capital necesare pentru a absorbi pierderile neprevazute in urma riscurilor
aferente portofoliului de tranzactionare s-a dovedit a fi la fel de ridicatd ca si pentru riscurile
din afara portofoliului de tranzactionare, iar instrumentele de capital de rangul 3 s-au dovedit
a nu fi de o calitate suficient de buna. Pentru a proteja stabilitatea financiara, guvernele multor
tari au oferit un sprijin fard precedent sectorului bancar. Insuficienta armonizare la nivelul UE
a definitiei capitalului a fost un catalizator pentru aceasta situatie, statele membre adoptand
abordari diferite cu privire la elementele de capital care ar trebui incluse in sau excluse din
fondurile proprii. In combinatie cu faptul ci indicatorii previzuti de reglementirile in vigoare
nu reflectau cu exactitate capacitatea reald a unei institutii de a absorbi pierderile, aceasta a
compromis capacitatea pietei de a evalua corect si consecvent solvabilitatea institutiilor din
UE. Acest lucru, la randul sau, a amplificat instabilitatea financiara in UE.

Riscul de credit al contrapartidei (partea a treia titlul II capitolul 6): Criza a dezvaluit o
serie de carente ale reglementarii actuale a riscului de credit al contrapartidei care decurge din
activitdtile de finantare cu instrumente financiare derivate, acorduri de rascumparare si titluri
de valoare. Aceasta a ardtat cd dispozitiile actuale nu au asigurat buna gestionare si
capitalizarea adecvatd a acestui tip de risc. Normele actuale nu au oferit suficiente stimulente
pentru ca, in cazul contractelor cu instrumente financiare derivate OTC compensate bilateral,
sa se treacd la o compensare multilaterala prin intermediul unor contrapartide centrale.

Optiuni, drepturi si armonizare (intregul regulament): In 2000, sapte directive bancare au
fost inlocuite cu o singurd directiva. Aceasta directiva a fost reformatd in 2006, odatd cu
introducerea cadrului Basel II in UE. Ca urmare, dispozitiile sale actuale includ un numar
semnificativ de optiuni si drepturi. In plus, statele membre au fost autorizate si impuna norme
mai stricte decat cele prevazute de directiva. Drept rezultat, existda numeroase divergente care
ingreuneaza activitatea societdtilor transfrontaliere si care creeazd, de asemenea, neclaritate
juridica si un mediu concurential inechitabil.



1.1.2.  Obiectivele propunerii

Obiectivul central al prezentei initiative este sd se garanteze consolidarea eficacitatii
reglementarii capitalului institutiilor n UE si limitarea prociclicitatii sistemului financiar si a
efectelor adverse asupra protectiei deponentilor, mentinand 1n acelasi timp pozitia competitiva
a sectorului bancar european.

1.2. Contextul general

Criza financiard a determinat un vast efort, atat la nivelul UE, cat si la nivel international, de
elaborare a unor politici eficiente pentru solutionarea problemelor fundamentale care au stat la
baza ei. Un grup la nivel inalt prezidat de dl de Larosiére a formulat recomandari de reformare
a supravegherii si reglementarii financiare in Europa. Aceste recomandari au fost dezvoltate
intr-o comunicare a Comisiei Tn martie 2009. Prezenta propunere contine numeroase revizuiri
ale politicilor din domeniu care sunt enumerate in planul de actiune detaliat inclus in
comunicarea mentionata.

La nivel mondial, declaratia G20 din 2 aprilie 2009 contine angajamentul de a aborda criza cu
eforturi consecvente la nivel international, in vederea imbunatatirii cantitatii si calitatii
capitalului 1n sistemul bancar, a introducerii unei masuri suplimentare independente de riscuri
pentru limitarea acumularii efectului de levier, a elabordrii unui cadru pentru rezerve de
lichiditdti mai solide in cadrul institutiilor financiare si a implementarii recomandarilor
Consiliului pentru Stabilitate Financiara (Financial Stability Board - FSB) pentru atenuarea
prociclicitatii.

Ca raspuns la mandatul acordat de G-20, in septembrie 2009 Grupul guvernatorilor bancilor
centrale si al directorilor organismelor de supraveghere (Group of Central Bank Governors
and Heads of Supervision - GHOS), organismul de coordonare al Comitetului de la Basel
pentru supraveghere bancara (Basel Committee on Banking Supervision - BCBS)', a convenit
cu privire la o serie de masuri de consolidare a reglementarii sectorului bancar. Aceste masuri
au fost aprobate de FSB si de liderii G-20 in cadrul summitului de la Pittsburgh din 24-25
septembrie 2009.

In decembrie 2010, BCBS a publicat noi standarde detaliate de reglementare la nivel
international privind adecvarea capitalului si lichiditatea institutiilor de credit, cunoscute sub
denumirea colectiva de Basel III. Prezenta propunere este corelata direct cu standardele de
reglementare incluse in Basel II1.

! Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancari constituie un forum pentru cooperarea regulati in
materie de supraveghere bancard. Acesta vizeaza promovarea si consolidarea la nivel global a practicilor de
supraveghere si de administrare a riscurilor. Comitetul include reprezentanti din Argentina, Australia, Brazilia,
Canada, China, RAS Hong Kong, India, Indonezia, Japonia, Coreea, Mexic, Rusia, Arabia Saudita, Singapore,
Africa de Sud, Elvetia, Turcia, Statele Unite si din noua state membre ale UE: Belgia, Franta, Germania, Italia,
Luxemburg, Tarile de Jos, Spania, Suedia si Regatul Unit.



Comisia, in calitatea sa de observator in cadrul BCBS, a lucrat in stransa cooperare cu BCBS
la elaborarea acestor standarde, inclusiv la evaluarea impactului lor. Prin urmare, masurile
propuse reflectd cu fidelitate principiile Basel III. In scopul atingerii dublului obiectiv de
ameliorare a rezilientei sistemului financiar mondial si de asigurare a egalitatii conditiilor de
concurentd, este indispensabil ca aceste cerinte prudentiale mai robuste sa se aplice cu
consecventd in intreaga lume.

In acelasi timp, in procesul de elaborare a prezentei propuneri legislative, Comisia a facut
eforturi deosebite pentru garantarea faptului cd anumite particularitati si probleme europene
majore sunt abordate in mod adecvat. In acest context, trebuie reamintit faptul ca, in UE, spre
deosebire de alte economii importante, aplicarea principiilor de reglementare convenite la
nivel mondial sub auspiciile BCBS nu este limitatd numai la bancile care desfasoara activitati
pe plan international. Aceste standarde se aplicd in UE la nivelul intregului sector bancar,
acoperind toate institutiile de credit si, in general, de asemenea, societdtile de investitii. Dupa
cum se explicd mai detaliat in sectiunea 4.2, UE a considerat dintotdeauna ca numai o astfel
de abordare ar asigura conditii de concurenta cu adevarat egale iIn UE, maximizand, in acelasi
timp, beneficiile colaterale ale stabilitatii financiare.

Acesta este unul dintre motivele care justificd introducerea anumitor adaptari ale principiilor
Basel 111, care ar aborda in mod corespunzator particularitatile si problemele europene. Totusi,
respectivele adaptari raiman consecvente cu natura si obiectivele reformei Basel III.

Intr-un context mai larg, ar trebui remarcat faptul ci una dintre priorititile Comisiei in
procesul de reforma a reglementarii serviciilor financiare din UE a fost aceea de a se asigura
ca sectorul bancar este Tn masura sa isi indeplineasca obiectivul fundamental, si anume de a
acorda Tmprumuturi pentru economia reald si de a furniza servicii pentru cetatenii si
societitile comerciale din Europa. In acest sens, Comisia a adoptat la 18 iulie o recomandare
privind accesul la un cont de plati de bazd’.

2. REZULTATELE CONSULTARII PAR{ILOR INTERESATE sI ALE EVALUARII IMPACTULUI
2.1. Consultarea partilor interesate

Serviciile Comisiei au urmarit Indeaproape si au participat la lucrarile forumurilor
internationale, In special BCBS, responsabil cu dezvoltarea cadrului Basel III. Comitetul
bancar european (European Banking Committee - EBC), Comitetul european al inspectorilor
bancari (Committee of European Banking Supervisors - CEBS) si succesoarea acestuia din
2011, Autoritatea bancara europeand (ABE), au fost intens implicate si consultate. Punctele
lor de vedere au contribuit la pregatirea prezentei propuneri si a evaluarii impactului care o
insoteste.

2.1.1. CEBS

CEBS a realizat un vast studiu de impact cantitativ (QIS) privind impactul prezentei propuneri
legislative asupra sectorului bancar din UE. La studiu au participat 246 de institutii de credit.
CEBS a organizat, de asemenea, o consultare publicd extinsa si in octombrie 2008 a prezentat
un aviz tehnic referitor la optiunile si drepturile nationale.

2 C(2011) 4977.



2.1.2.  Grupul de lucru CRD

In domeniul optiunilor si drepturilor nationale, intre 2008 si 2011, serviciile Comisiei au
organizat sase reuniuni ale Grupului de lucru pentru Directiva privind cerintele de capital
(Capital Requirements Directive Working Group - CRDWGQG), ai cdrui membri sunt numiti de
EBC. In plus, subgrupurile CRDWG specializate pe problematica lichiditatilor, a definirii
capitalului, a ratei efectului de levier si a riscului de credit al contrapartidei au efectuat si ele
lucrari la un nivel mult mai tehnic.

2.1.3.  Alte consultari publice

Comisia a realizat patru consultari publice in 2009, 2010 si 2011, care acopera toate
elementele prezentei propuneri. In aprilie 2010, serviciile Comisiei au organizat o audiere
publica deschisd pe tema prezentei propuneri la care au participat toate grupurile partilor
interesate.

Raspunsurile primite in cadrul consultdrilor publice si opiniile exprimate in cursul audierii
publice se reflectd in raportul privind evaluarea impactului care insoteste propunerea.
Raspunsurile individuale sunt disponibile pe site-ul web al Comisiei.

In plus, Comisia a organizat consultiri separate cu sectorul de profil, inclusiv cu grupul de
experti pe probleme bancare (Group of Experts in Banking Issues - GEBI) instituit de
Comisie, cu diferite asociatii si institutii individuale din sectorul bancar din UE.

2.2, Evaluarea impactului

In total, au fost evaluate si comparate 27 de optiuni de politicd in vederea solutionarii
diverselor probleme identificate’. In tabelul de mai jos sunt enumerate diferitele optiuni luate
in considerare in cadrul fiecarui set de politici si sunt clasificate in functie de eficacitatea® si
eficienta’ lor in ceea ce priveste realizarea obiectivelor politice relevante pe termen mai lung.
Optiunile preferate, identificate pe baza acestei clasificari, sunt prezentate si discutate in
continuare 1n cadrul acestei sectiuni.

Criterii de comparatie a optiunilor politice
Eficacitatea
Set de £E = B tzo |SEB
i PR S 2 = = S Ead 3FES
optiuni Optiuni 55 |ze3|.2e| 52| 5o |ES tac.[EE2EE5E )
s Seo | 55| 858| =€ FE | S2Et=8°]E25§ 55| Efic
olitice 53 |Sts|=£5| §2 | SE | SEfSE=5o3 4282
l.. p = L =2 s 2 3 - e 5 POLEE T ZIS= 2 EE =2
politice 25 |SEx|2FE| E5 | s€ |Eo5fsBE|gEEFEEC| enta
23 |2EZ|E£2| 22| 25 |5EEfSSc|iE=s3ESs
ZE |SSE|&5EP| EE 8o |SPESPSEA|ES,H2ES
ES TEl O fR| =8| E° |23 S IEEZ§Es=
o - 2 E= 5=
Lichiditate Mentinerea abordarii actuale 3 3 3
Indicatorul de -
lichiditate Introducerea LCR asa cum se specifica in ) ) 1
imediati consultarea publica din februarie 2010
Liquidity .
C (Liquidity . Introducerea LCR adoptat de Comitetul de la
overage ratio — N L X 1 1 2
Basel, in urma unei perioade de observatie
LCR) i
Lichiditate — Mentinerea abordarii actuale 3 3 3
Indicatorul de PRNIN
b e Introducerea NSFR asa cum se specificd in
finanfare netd | cultarea publica din februarie 2010 2 2 2
stabild (Net nsultarea publi mn ruarl
Stable Funding Introducerea NSFR adoptat de Comitetul de la 1 1 1
ratio — NSFR) Basel, in urma unei perioade de observatie
Eligibilitatea Mentinerea abordarii actuale 5 5 5 5 5 5 5

3 Pentru discutii detaliate cu privire la toate optiunile de politici, a se consulta evaluarea impactului care
insoteste propunerea.

* Cuantificd miasura in care optiunile duc la atingerea obiectivelor relevante

> Cuantifica masura in care obiectivele pot fi atinse cu un nivel prestabilit de resurse




Criterii de comparatie a optiunilor politice
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instrumentelor | Nodificarea exclusivi a criteriilor de
de capital si eligibilitate specificate in cadrul consultarii 4 4 4 4 4 4 4
aplicareade | pyplice din februarie 2010
adaptari in
materie de Modificarea criteriilor de eligibilitate si
introducerea de adaptari in materie de
reglementare p 13 13 1-3 23 1 13 3

reglementare specificate in cadrul consultarii
publice din februarie 2010

Modificarea criteriilor de eligibilitate si
introducerea de adaptari in materie de 1-3 1-3 1-3 2-3 2-3 1-3 2
reglementare bazate pe abordarea Basel

Modificarea criteriilor de eligibilitate si
introducerea de adaptari in materie de

reglementare bazate pe abordarea Basel, cu 1-3 1-3 1-3 1 2-3 1-3 1
unele ajustdri pentru a tine cont de specificul
UE
Riscul de credit Mentinerea abordarii actuale 3 3 3 3 3
al contrapartidei | Sporirea cerintelor in materie de CCR 2 2 2 2 2

Counterparty X X - X E
( credit ri’;k - Sporirea cerintelor in materie de CCR si

CCR) diferentierea tratamentului expunerilor fata de 1 1 1 1 1
contrapartide centrale

Mentinerea abordarii actuale 3 3 3 3

Introducerea ratei efectului de levier asa cum

Rata efectului de | se specifica in consultarea publica din februarie 2 2 2 2
levier 2010
Realizarea unei monitorizari extensive a ratei
. . 1 1 1 1
efectului de levier
Mentinerea abordarii actuale 4 4 4 4
Rezervele de Rezerve de conservare a capitalului 1-2 1-3 3 2-3
capital Rezerve de capital anticiclice 3 1-3 1-2 2-3
Rezerve de capital mixte 1-2 1-3 1-2 1
Mentinerea abordarii actuale 4 4 4 4 4 4
Cadru de Armonizare minimi 3 3 1-3 3 3 1-3
reglementare
unic Armonizare maxima 1-2 1 1-3 1 1 1-3
Armonizare maxima cu unele exceptii 1-2 2 1-3 2 2 1-3
Alegerea unui Modificarea CRD 2 2 2 2 2
instrument de Limitarea domeniului de aplicare al CRD si
olitica g 1 1 1 1 1
p propunerea unui regulament

Scara de ierarhizare a optiunilor: 1 = cea mai eficace/eficientd, 5 = cea mai putin eficace/eficienta

2.2.1. Descrierea masurilor

Administrarea riscului de lichiditate (partea a sasea): Pentru a Imbunatati rezilienta pe
termen scurt a profilului riscurilor de lichiditate al institutiilor financiare, in 2015 se va
introduce un indicator de lichiditate (Liquidity Coverage Ratio - LCR) dupa o perioada de
observatie si analiza. LCR ar impune institutiilor sa dispuna de o rezerva de active lichide ,,de
inaltd calitate” care sd corespunda cu iesirile nete de lichiditati in decursul unei perioade de 30
de zile. legirile acoperite (numitorul) ar reflecta atat socurile specifice institutiei, cat si pe cele
sistemice care pot fi estimate pe baza circumstantelor reale din timpul crizei financiare
mondiale. Dispozitiile privind lista activelor lichide de 1naltd calitate (numaratorul) care sa
acopere aceste iesiri trebuie sa garanteze 1nalta calitate a activelor respective in termeni de
credit si de lichiditate. Pe baza definitiei LCR incluse in acordul Basel III, se estimeaza ca
respectarea acestei cerinte n UE va antrena o crestere neta anuald a PIB intre 0,1 % si 0,5 %,
datorita reducerii frecventei preconizate a crizelor sistemice.




Pentru solutionarea problemelor de finantare care rezultd din asimetriile de scadenta dintre
active si pasive, Comisia intentioneaza sa propund introducerea in 2018 a unui indicator de
finantare netd stabila (Net Stable Funding Ratio - NSFR) dupa o perioadd de observatie si
analiza. NFRS ar impune institutiilor sd8 mentind o structura de finantare solida pe perioada
unui an in eventualitatea unei situatii de criza extinsa care ar afecta societatea in mod specific,
cum ar fi o diminuare drasticd a rentabilititii sau solvabilitatii sale. In acest scop, activele
finantate in prezent si orice obligatii contingente de finantare ar trebui sa fie compensate intr-
0 anumitd masura prin surse de finantare stabila.

Definitia capitalului (partea a doua): Propunerea se bazeaza pe modificarile aduse CRD2
pentru a intdri si mai mult criteriile de eligibilitate a instrumentelor de capital. In plus, aceasta
armonizeaza semnificativ ajustdrile operate la nivelul contabilizérii capitalurilor proprii in
vederea stabilirii cantitatii de capital de reglementare care este prudent sa fie recunoscuta in
scopuri de reglementare. Aceastd noud definitie armonizata ar creste in mod semnificativ
cantitatea de capital de reglementare pe care trebuie sd o detina institutiile.

Noile cerinte de capital de reglementare in conditii de continuitate a activitatii — capital
comun de rangul 1 si capital de rangul 1 — ar fi puse in aplicare treptat in perioada 2013 -
2015. Noile ajustari prudentiale ar fi, de asemenea, introduse treptat, intr-un ritm de 20 % pe
an Incepand din 2014, pentru a atinge 100 % 1n 2018. De asemenea, in cazul anumitor
instrumente de capital s-ar aplica, pe o perioadd de 10 ani, clauze de pastrare a drepturilor
obtinute, pentru asigurarea unei tranzitii fara probleme la noile norme.

Riscul de credit al contrapartidei (partea a treia titlul II capitolul 6): Cerintele de
administrare si de capitalizare a riscului de credit al contrapartidei vor fi consolidate.
Institutiile vor face obiectul unor cerinte de capital suplimentare pentru eventualele pierderi
asociate cu deteriorarea bonitatii unei contrapartide. Aceasta masura ar promova bune practici
in administrarea acestui gen de riscuri si, prin recunoasterea acoperirii sale, ar permite
institutiilor sd atenueze impactul acestei cerinte de capital. Ponderile de risc pentru expunerile
fatd de institutiile financiare vor fi crescute in raport cu expunerile fatd de sectorul societétilor
nefinanciare. Se estimeazd cd aceasta modificare va incuraja diversificarea riscului de
contrapartidd in randul institutiilor mai mici si, in general, va contribui la o interdependenta
mai redusd intre institutiile mari sau cu importantd sistemica. Propunerea ar spori, de
asemenea, stimulentele pentru compensarea instrumentelor OTC prin contrapartide centrale.
Se preconizeaza ca aceste propuneri vor afecta in principal cele mai mari institutii din UE,
deoarece riscul de credit al contrapartidei este relevant numai pentru bancile cu un volum
semnificativ de activititi de finantare cu instrumente financiare derivate OTC si titluri de
valoare.

Rata efectului de levier (partea 7): In vederea limitarii acumularii unui efect de levier
excesiv 1n bilanturile institutiilor de credit si ale societatilor de investitii si, prin urmare, in
vederea reducerii caracterului prociclic al creditarii, Comisia propune sa se introduca, de
asemenea, o ratd a efectului de levier independenta de riscuri. Dupa cum s-a convenit in
cadrul Comitetului de la Basel pentru supraveghere bancara (BCBS), acesta va fi introdus ca
instrument pentru procesul de supraveghere a institutiilor. Impactul efectului de levier va fi
monitorizat in vederea transformarii sale intr-o masura obligatorie din primul pilon, in 2018,
in urma revizuirii si calibrarii sale adecvate, in conformitate cu acordurile internationale.

Cadrul de reglementare unic (intregul regulament): Propunerea armonizeaza abordarile
nationale divergente in materie de supraveghere prin eliminarea aproape integrala a optiunilor
si a drepturilor. Sunt exceptate anumite domenii specifice bine definite, in care divergentele se
datoreaza unor consideratii de evaluare a riscurilor, caracteristicilor pietei sau ale produselor



si cadrelor juridice ale statelor membre, ceea ce permite statelor membre sa adopte norme mai
stricte.

2.2.2.  Instrumentul de politica

Prezenta propunere separd in mod eficient cerintele prudentiale de celelalte doud domenii ale
Directivei 2006/48/CE si Directivei 2006/49/CE, si anume autorizarea si supravegherea
permanentd care ar continua sd Tmbrace forma unei directive Tmpreund cu care prezenta
propunere formeaza un pachet legislativ. Aceastd separare reflectd diferentele din punctul de
vedere al obiectului, naturii si destinatarilor acestor dispozitii.

2.2.3.  Impactul cumulat al pachetului legislativ

In completarea propriei sale evaludri a impactului cadrului Basel III, Comisia a analizat o
serie de studii elaborate atat in sectorul public, cat si in cel privat. Principalele rezultate pot fi
rezumate astfel:

Se estimeaza ca prezenta propunere, impreund cu CRD III, va duce la o crestere a activelor
ponderate la risc de 24,5 % pentru marile institutii de credit si de numai 4,1 % pentru
institutiile de credit mici. Noile fonduri proprii care trebuie colectate in temeiul cerintei nou
introduse si al rezervei de conservare se estimeazd cd vor atinge 84 de miliarde EUR péna in
2015 51 460 de miliarde EUR pand in 2019.

La nivelul UE, propunerea aduce beneficii economice evidente pe termen lung, sub forma
unei cresteri anuale a PIB cuprinse Intre 0,3 % si 2 %. Aceste avantaje decurg din diminuarea
frecventei preconizate si a probabilitatii viitoarelor crize sistemice.

Se estimeaza cd propunerea va reduce cu 29 % pana la 89 % probabilitatea unei crize bancare
sistemice in sapte state membre daca institutiile de credit ating o ratd a capitalului total de cel
putin 10,5 %.

In plus, cresterea capitalului, inclusiv constituirea rezervei de capital anticiclice, si cerintele
de lichiditate trebuie, de asemenea, sd reducd amplitudinea ciclurilor economice normale.
Acest lucru este deosebit de important pentru intreprinderile mici si mijlocii, care sunt relativ
mai dependente de finantarea pusa la dispozitie de institutiile de credit pe toatd durata unui
ciclu economic decat intreprinderile mari.

2.2.4.  Sarcina administrativa

Institutiile cu activitati transfrontaliere mai extinse ar beneficia cel mai mult in urma
armonizdrii dispozitiilor nationale in vigoare, deoarece aceasta ar antrena economii din
diminuarea constrangerilor administrative care ar trebui sa le reduca sarcinile ce decurg din
masurile Basel III.

3. MONITORIZARE s1 EVALUARE

Modificarile propuse sunt legate de Directivele 2006/48/CE si 2006/49/CE anterioare
prezentului regulament. In consecintd, atat elementele directivei precedente, cat si noile
elemente introduse de prezentul regulament vor fi monitorizate indeaproape. Monitorizarea
ratei efectului de levier si noile masuri in materie de lichiditdti vor face obiectul unei
examinari atente pe baza datelor statistice culese in conformitate cu dispozitiile din prezenta



propunere. Monitorizarea si evaluarea vor fi asigurate atat la nivelul UE [ABE/BCE (Banca
Centrala Europeand)], cat si la nivel international (BCBS).

4. ELEMENTELE JURIDICE ALE PROPUNERII
4.1. Temei juridic

Articolul 114 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene constituie
temeiul juridic pentru un regulament care instituie dispozitii uniforme cu privire la
functionarea pietei interne. Intrucdt propunerea pentru Directiva [inserat de OP]
reglementeazd accesul la activitatea institutiilor credit si a societdtilor de investitii si se
bazeaza pe articolul 53 din TFUE, necesitatea de a separa aceste norme de normele referitoare
la modul in care sunt efectuate aceste activitati justifica utilizarea unui nou temei juridic
pentru acestea din urma.

Cerintele prudentiale definesc criteriile de evaluare a riscului legat de anumite activitati
bancare si fondurile necesare pentru a contracara riscurile respective. Ca atare, acestea nu
reglementeazd accesul la activitdtile legate de atragerea de depozite, ci modul in care se
desfasoara aceste activititi in vederea asigurarii protectiei deponentilor si a stabilitatii
financiare. Regulamentul propus rationalizeaza cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si societdtile de investitii, care sunt prevazute in prezent de doua directive diferite
(Directiva 2006/48/CE si Directiva 2006/49/CE), prin intermediul unui instrument juridic unic
care simplificd in mod considerabil cadrul legal aplicabil.

Asa cum s-a ardtat mai sus (sectiunile 1.1.1 si 2.2.1), dispozitiile actuale includ un numar
semnificativ de optiuni si drepturi si permit statelor membre sd impund norme mai stricte
decat cele prevazute de Directiva 2006/48/CE si de Directiva 2006/49/CE. Acest lucru are ca
rezultat un nivel ridicat de divergentd care poate deveni o problemd pentru stabilitatea
financiard, asa cum demonstreaza sectiunea 1.1.1 de mai sus, si care poate, de asemenea, sa
impiedice prestarea de servicii transfrontaliere si stabilirea in alte state membre, deoarece de
fiecare datd cind o institutie doreste sd initieze operatiuni intr-un alt stat membru, aceasta
trebuie sd evalueze un set de norme diferite. Acest lucru creeazd conditii de inegalitate care
actioneaza ca o frand pentru piata internd si care constituie, In acelasi timp, o sursa de
incertitudine juridica. Deoarece ultimele codificéri si reformari nu au condus la o reducere a
divergentelor, este necesar sd se adopte un regulament in scopul de a institui norme uniforme
in toate statele membre pentru asigurarea bunei functionari a pietei interne.

Definirea cerintelor prudentiale sub forma unui regulament ar garanta ca aceste cerinte vor fi
direct aplicabile institutiilor si ar asigura conditii de concurentd echitabile prin prevenirea
introducerii unor cerinte nationale diferite Tn urma transpunerii unei directive. Regulamentul
propus ar demonstra in mod clar ca institutiile respectd aceleasi norme pe toate pietele din
UE, ceea ce ar spori, de asemenea, increderea in stabilitatea institutiilor pe intregul teritoriu al
UE. Un regulament ar permite, de asemenea, Uniunii Europene sd pund in aplicare orice
schimbari viitoare mai rapid, deoarece modificarile se pot aplica aproape imediat dupa
adoptare. Acest lucru ar permite UE sa respecte termenele limita de implementare convenite
la nivel international pentru a tine pasul cu principalele evolutii de pe piata.

4.2. Subsidiaritate

In conformitate cu principiile subsidiaritatii si proportionalititii prevazute la articolul 5 din
TFUE, obiectivele actiunii propuse nu pot fi atinse intr-o masura suficienta de statele membre,
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asadar pot fi realizate mai bine la nivelul UE. Prevederile acesteia nu depasesc ceea ce este
necesar pentru atingerea obiectivelor urmarite. Numai o actiune la nivelul UE poate garanta
ca institutiile si societdtile de investitii care isi desfdsoara activitatea in mai multe state
membre sunt supuse acelorasi cerinte prudentiale si poate astfel asigura conditii de concurenta
echitabile, reducerea complexitatii in materie de reglementare, evitarea costurilor nejustificate
de asigurare a conformitatii pentru activitatile transfrontaliere si promovarea unei mai bune
Actiunea la nivelul UE asigura totodatd un nivel ridicat de stabilitate financiard in interiorul
Uniunii. Aceasta se coroboreazd cu faptul ca cerintele prudentiale prevazute de noua
propunere sunt inscrise in legislatia UE de peste 20 de ani.

Articolul 288 din TFUE ofera posibilitatea de a alege intre diferite instrumente legislative.
Prin urmare, un regulament trebuie sd respecte principiul subsidiaritatii in acelasi mod ca si
alte instrumente legislative. Trebuie mentinut echilibrul dintre subsidiaritate si alte principii
prevazute de tratate, cum ar fi libertatile fundamentale. Directivele 2006/48/CE si 2006/49/CE
sunt i1n mod formal destinate statelor membre 1nsd, in cele din urma, ele se adreseaza
intreprinderilor. Un regulament creeaza conditii de concurenta echitabile, deoarece este direct
aplicabil si nu este nevoie sa se evalueze legislatia din alte state membre inainte de Inceperea
unei afaceri deoarece normele sunt identice, fapt care se traduce printr-o sarcind
administrativi mai micd pentru institutii. Intarzierile in ceea ce priveste transpunerea
directivelor pot fi, de asemenea, evitate prin adoptarea unui regulament.

4.3. Rolul ABE si conformitatea cu articolele 290 si 291 din TFUE

In peste 50 dintre dispozitiile continute de prezenta propunere, ABE are obligatia de a
transmite Comisiei standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare in vederea
precizdrii criteriilor prevazute de o serie de dispozitii ale prezentului regulament si in scopul
garantarii aplicarii sale uniforme. Comisia este abilitatd sa le adopte ca acte delegate si de
punere in aplicare.

La 23 septembrie 2009, Comisia a adoptat propunerile de regulamente de instituire a ABE,
AEAPO (Autoritatea europeand pentru asigurari si pensii ocupationale) si AEVMP
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)’. Comisia doreste si reaminteasci aici
declaratiile pe care le-a facut in legdturd cu articolele 290 si 291 din TFEU la adoptarea
acestor regulamente: ,,In ceea ce priveste procesul de adoptare a standardelor de reglementare,
Comisia subliniaza caracterul unic al sectorului serviciilor financiare, rezultand din structura
Lamfalussy si recunoscut in mod explicit in declaratia nr. 39 anexatd la TFUE. Cu toate
acestea, Comisia are indoieli majore in ceea ce priveste conformitatea restrictiilor asupra
rolului sdu in adoptarea actelor delegate si a masurilor de punere in aplicare cu articolele 290
si 291 din TFUE.”

4.4. Interactiunea si coerenta dintre elementele pachetului

Prezentul regulament si propunerea de directiva [inserat de OP] formeaza un pachet. Acest
pachet inlocuieste Directivele 2006/48/CE si 2006/49/CE. Aceasta iInseamna ca atat directiva,
cét si regulamentul abordeazi fiecare atat institutiile de credit, cat si societatile de investitii. In
prezent, acestea din urmad sunt doar ,anexate” la Directiva 2006/48/CE prin Directiva
2006/49/CE. O mare parte din aceasta contine doar trimiteri la Directiva 2006/48/CE. Unirea
dispozitiilor aplicabile celor doua tipuri de organizatii ar creste prin urmare claritatea

6 COM(2009) 501, COM(2009) 502, COM(2009) 503.
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respectivelor dispozitii. De asemenea, anexele voluminoase la Directivele 2006/48/CE si
2006/49/CE vor fi integrate in partea dispozitiva, simplificand astfel aplicarea lor.

Reglementdrile prudentiale direct aplicabile institutiilor fac parte din propunerea de
regulament. In propunerea de directiva raman dispozitiile privind autorizarea institutiilor de
credit, exercitarea libertatii de stabilire si libera circulatie a serviciilor. Societatile de investitii
nu sunt vizate, deoarece drepturile si obligatiile corespunzdtoare sunt reglementate de
Directiva 2004/39/CE (,,MiFiD”). Principiile generale de supraveghere a institutiilor, care se
adreseaza statelor membre si necesita transpunere si exercitarea unei puteri discretionare, vor
ramane, de asemenea, In cadrul directivei. Aceste principii vizeazd in special schimbul de
informatii, repartizarea sarcinilor intre autoritatile de supraveghere din tara de origine si cele
din tara gazda si exercitarea competentelor de sanctionare (care vor fi nou introduse).
Directiva va contine dispozitiile care reglementeaza supravegherea prudentiald a institutiilor
de catre autoritatile competente din statele membre. Aceste dispozitii completeaza cerintele
prudentiale generale prevazute in regulament pentru institutii prin masuri individuale care
sunt stabilite de autorititile competente in urma analizei prudentiale continue a fiecarei
institutii de credit si societati de investitii In parte. Gama madsurilor de supraveghere va fi
prevazuta in directiva, deoarece autoritatile competente trebuie sd aiba posibilitatea de a-si
exercita puterea de apreciere in ceea ce priveste masurile care trebuie aplicate. Este vorba in
special de procesele interne din cadrul unei institutii, vizdnd in mod deosebit administrarea
riscurilor si obligatiile Tn materie de guvernanta corporativa nou introduse.

5. EXPLICAREA DETALIATA A PROPUNERII s COMPARAtIA CU BASEL I1I

Pentru a asigura o aplicare echilibrata a acordului Basel III la institutiile din UE, Comisia a
trebuit sd aleaga dintr-o serie de optiuni de reglementare, explicate In prezentul capitol.

5.1. Armonizare maxima (intregul regulament)

Pentru realizarea unui cadru de reglementare cu adevarat unic este necesar un grad maxim de
armonizare. Adoptarea de catre statele membre a unor cerinte mai stricte, insd inadecvate si
necoordonate, ar putea avea drept rezultat transferarea expunerilor-suport si a riscurilor
aferente catre sectorul bancar paralel sau de la un stat membru al UE la altul.

Mai mult, evaluarile impactului realizate de Comitetul de la Basel si de Comisia Europeana se
bazeaza pe ratele specifice de capital adoptate. Este incert care ar fi impactul potential in
termeni de costuri si crestere economica in cazul unor cerinte de capital mai mari in unul sau
mai multe state membre, care ar putea fi extinse prin intermediul unui mecanism de tip ,,race
to the top” (uniformizare la un nivel superior) pe intregul teritoriu al UE.

In cazul in care este nevoie de cerinte prudentiale mai stricte la nivelul UE, trebuie sa existe
modalitdti de a modifica temporar cadrul unic de reglementare. Comisia ar putea adopta un
act delegat prin care sa ridice pentru o perioada limitata de timp nivelul cerintelor de capital si
ponderile de risc ale anumitor expuneri sau ar putea impune anumite cerinte prudentiale mai
stricte, pentru toate expunerile sau pentru expunerile la unul sau mai multe sectoare, regiuni
sau state membre, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a rdspunde la variatiile
intensitatii riscurilor microprudentiale si macroprudentiale, legate de evolutia pietei dupa
intrarea in vigoare a prezentului regulament, in special la recomandarea sau cu avizul CERS.

Prezenta propunere si propunerea de directivd care o insoteste ofera deja autoritatilor

e vy
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— pentru imprumuturile garantate cu proprietati imobiliare, statele membre pot ajusta
cerintele de capital;

— statele membre pot impune cerinte de capital suplimentare institutiilor individuale
sau grupurilor de institutii in cazul in care acest lucru este justificat de circumstante
specifice, in cadrul asa-numitului ,,pilon 2”;

— statele membre stabilesc nivelul unei rezerve de capital anticiclice, care sa reflecte
riscurile macroeconomice specifice intr-un anumit stat membru. Acest lucru ar
modifica cerintele de capital intr-o masura semnificativa.

In plus, statele membre ar fi autorizate si anticipeze unele dintre noile norme mai stricte
avand la baza cadrul Basel III in cursul perioadei de tranzitie, si anume sa le implementeze
mai repede decat ritmul prevazut de Basel II11.

5.2. Definitia capitalului (partea a doua)

5.2.1. Deducerea participatiilor semnificative in societati de asigurare §i conglomerate
financiare

Basel III impune bancilor care isi desfasoara activitatea la nivel international sd deduca din
fondurile proprii investitiile semnificative 1n societdtile de asigurare neconsolidate. Aceasta
cerintd vizeaza asigurarea faptului cd o bancd nu este autorizatd sa calculeze in fondurile
proprii capitalul folosit de o filiala societate de asigurare. Pentru grupurile care includ
activitdti bancare sau de investitii si activititi de asigurare semnificative, Directiva
2002/87/CE privind conglomeratele financiare prevede norme specifice pentru eliminarea
,»dublei contabilizari” a capitalului. Directiva 2002/87/CE se bazeaza pe principiile convenite
la nivel international pentru abordarea riscurilor intersectoriale. Prezenta propunere
consolideazd modul in care se aplicd aceste norme specifice conglomeratelor financiare in
cazul grupurilor bancare si de investitii, asigurand aplicarea lor riguroasd si consecventa.
Orice modificari suplimentare necesare vor fi operate cu ocazia revizuirii Directivei
2002/87/CE care va avea loc in 2012.

5.2.2.  Fonduri proprii de cea mai buna calitate — criterii, eliminare treptata si pastrarea
drepturilor dobdndite

In cadrul Basel III, instrumentele de fonduri proprii de cea mai buni calitate pentru bancile
care 1s1 desfdasoara activitatea la nivel international si care sunt societati pe actiuni pot include
doar ,,actiuni ordinare” care respectd criterii stricte. Prezenta propunere pune in aplicare
aceste criterii stricte impuse de cadrul Basel III. Aceasta nu restrange forma juridica a
elementelor de capital de cea mai inaltd calitate emise de institutiile structurate ca societati pe
actiuni numai la actiuni ordinare. Definitia actiunii ordinare difera in functie de legislatia
aplicabild societatilor comerciale la nivel national. Criteriile stricte prevazute de prezenta
propunere vor garanta ca doar instrumentele de cea mai Tnalta calitate vor fi recunoscute ca
fiind forma de capital de reglementare de cea mai buni calitate. In conformitate cu aceste
criterii, doar instrumentele care sunt de o calitate la fel de 1naltd ca si actiunile ordinare ar
putea beneficia de acest tratament. Pentru a asigura transparenta deplind a instrumentelor
recunoscute, propunerea solicitd ABE sa alcdtuiasca, sa actualizeze si sd publice o listd a
tipurilor de instrumente recunoscute.

Cadrul Basel III prevede o perioada de 10 ani de eliminare treptatd a anumitor instrumente
emise de alte societdti decat cele pe actiuni care nu indeplinesc noile norme. In concordanta
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cu modificarile aduse fondurilor proprii de Directiva 2009/111/CE, si avand in vedere
necesitatea de a asigura un tratament consecvent pentru diverse forme juridice de societti,
prezenta propunere (partea zece, titlul I, capitolul 2) prevede, de asemenea, o perioada de
pastrare a drepturilor dobandite pentru instrumentele de cea mai bund calitate emise de
societdti pe actiuni care nu sunt actiuni ordinare, precum si pentru conturile de prime de
emisiune asociate.

Basel III permite ca instrumentele eliberate inainte de 12 septembrie 2010 care nu indeplinesc
noile norme sa fie eliminate treptat din capitalul de reglementare, pentru a asigura o tranzitie
lind catre noile norme. Aceasta este data limitd de emisiune pentru a beneficia de regimul
tranzitoriu. Toate instrumentele care nu indeplinesc noile norme si care sunt emise dupd data
limitd susmentionatd vor fi complet excluse din capitalul de reglementare din 2013. Prezenta
propunere stabileste data limitd de emisiune la data adoptarii prezentei propuneri de catre
Comisie. Acest lucru este necesar pentru a se evita aplicarea retroactivd a dispozitiilor
propunerii, care nu ar fi fezabila din punct de vedere juridic.

5.2.3.  Societati mutuale, banci cooperative §i institutii similare

Cadrul Basel III garanteaza ca noile norme pot fi aplicate instrumentelor de capital de cea mai
inaltd calitate emise de alte societdti decat cele pe actiuni — de exemplu, societdti mutuale,
banci cooperative si institutii similare. Prezenta propunere detaliazd aplicarea definitiei
capitalului conform cadrului Basel III la instrumentele de capital de cea mai inaltd calitate
emise de alte societdti decat cele pe actiuni.

5.2.4.  Interese minoritare si anumite instrumente de capital emise de filiale

Interesele minoritare constituie elemente de capital ale anumitor filiale detinute de un actionar
minoritar din afara grupului. Cadrul Basel III recunoaste interesele minoritare — si anumite
elemente de capital de reglementare emise de filiale - numai in masura in care aceste filiale
sunt institutii (sau se supun acelorasi norme) si capitalul este utilizat pentru a satisface
cerintele de capital si noua rezerva de conservare a capitalului, o noud exigenta care impune
restrictii noi privind plata dividendelor si a anumitor cupoane si prime. Cealalta noua rezerva
de capital — rezerva de capital anticiclicd — reprezintd un important instrument
macroprudential, care poate fi impus de catre autoritatile de supraveghere pentru a modera sau
intensifica Tmprumuturile in diverse etape ale ciclului de creditare. Prezenta propunere
instituie procese solide de coordonare a utilizérii rezervei de capital anticiclice de catre statele
membre ale UE. Abordarea intereselor minoritare si a altor elemente de capital emise de
filiale prevazuta in aceastd propunere permite recunoasterea rezervei anticiclice In cazul in
care se face apel la ea. Aceasta recunoaste importanta rezervei si a capitalului utilizat pentru
atingerea ei si elimina un potential obstacol in calea impunerii obligativitatii acestei rezerve. .

5.2.5.  Deducerea anumitor active privind impozitul amdnat (Deferred Tax Assets DTAs)

Un activ privind impozitul amanat este un activ din bilant care poate fi folosit pentru a reduce
orice cheltuiald cu impozitul pe profit intr-un exercitiu ulterior. Cadrul Basel III prevede ca
anumite active privind impozitul amanat nu impun deducerea din capital. Prezenta propunere
clarifica faptul ca aceste active privind impozitul amanat le includ pe acelea care se pot
converti automat intr-o creantd asupra statului in cazul in care societatea Inregistreaza
pierderi; aceste active nu trebuie deduse, daca este garantatd capacitatea lor de a absorbi
pierderile atunci cand este necesar.
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5.3. Tratamentul expunerilor specifice (partea a treia, titlul II, capitolul 2)
5.3.1.  Tratamentul expunerilor la IMM-uri

In conformitate cu actuala legislatic a UE, bancile pot beneficia de ponderi de risc
preferentiale aplicate expunerilor la IMM-uri. Se prevede mentinerea acestui tratament
preferential atat in cadrul Basel 111, cat si in proiectul de propunere. Aplicarea unor cerinte de
capital mai avantajoase pentru expunerile la IMM-uri ar necesita in prealabil o revizuire a
cadrului international Basel. Aceasta chestiune face obiectul unei clauze de revizuire in cadrul
propunerii.

Este esential ca ponderile de risc pentru imprumuturile acordate IMM-urilor sa fie evaluate cu
atentie. Din acest motiv, ABE este invitatd sa analizeze ponderile de risc actuale si sa
reducere, plecand de la un scenariu cu o reducere de o treime in raport cu situatia actuala. In
acest context, Comisia intentioneazd sa transmitd un raport Parlamentului European si
Consiliului cu privire la aceastd analiza si sd prezinte propuneri legislative de revizuire a
ponderii de risc pentru expunerile la IMM-uri, daca este necesar.

In plus, in termen de 24 de luni de la data intririi in vigoare a prezentului regulament,
Comisia va elabora un raport, dupa consultarea ABE, cu privire la imprumuturile acordate
intreprinderilor mici si mijlocii si persoanelor fizice, si va transmite acest raport Parlamentului
European si Consiliului, insotit de propuneri legislative adecvate.

5.3.2.  Tratamentul expunerilor care decurg din credite comerciale

Se preconizeazd ca BCBS se va pronunta asupra necesitatii de a impune cerinte de capital mai
avantajoase pentru creditele comerciale doar spre sfarsitul anului 2011. In consecinta,
prezenta propunere nu abordeaza acest aspect, insd prevede o clauza de revizuire cu privire la
tratamentul acestor expuneri.

5.4. Riscul de credit al contrapartidei (partea a treia, titlul Il, capitolul 6)

In cadrul Basel III, bancile vor fi obligate si detind capital suplimentar pentru acoperirea
riscului reprezentat de deteriorarea calitatii creditului contrapartidei. Prezenta propunere va
introduce aceastd noud cerinta de capital. Totusi, Basel III recunoaste doar intr-o masura
foarte limitata pierderile pe care o bancd le contabilizeazd in avans cu impact imediat asupra
contului de profit si pierderi (ajustari ale evaludrii creditului suportate). Pe baza reactiilor la o
consultare organizatd de Comisie in februarie/martie 2011 pe aceastd temd si cu sprijinul
majoritatii statelor membre, prezenta propunere va permite bancilor care utilizeaza abordarea
avansatd in evaluarea riscului de credit sd contabilizeze aceste pierderi intr-o proportie mai
mare, desi prudenta, si, prin urmare, va reflecta mai bine practica proviziondrii pentru pierderi
viitoare foarte raspanditd In randul a numeroase banci din UE.

5.5. Lichiditate (partea a sasea)
5.5.1.  Cerinta de acoperire a necesarului de lichiditati

Comisia se angajeazd ferm sa armonizeze cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate
pana in 2015. In acelasi timp, trebuie sa fie luate foarte in serios incertitudinile legate de
posibilele consecinte neprevazute si perioada de observatie prevazuta de cadrul Basel III.
Urmatoarele elemente asigurd introducerea unor cerinte obligatorii numai dupd o reexaminare
corespunzatoare:
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— ca prima etapd, obligatia generala pentru banci, incepand din 2013, de a asigura o
acoperire adecvata a necesarului de lichiditétile;

— obligatia de a raporta autoritdtilor nationale elementele necesare pentru a verifica
dacd se mentine un nivel adecvat de acoperire a necesarului de lichiditati, pe baza
unor formate de raportare uniforme elaborate de Autoritatea bancard europeand in
scopul testarii criteriilor Basel III;

— abilitarea Comisiei de a preciza in detaliu cerinta de acoperire a necesarului de
lichiditati, Tn conformitate cu concluziile din perioada de observatie si cu evolutia
situatiei pe plan international. Evitarea lungii proceduri legislative ordinare
(codecizie) ar permite utilizarea la maximum a perioadei de observatie si ar oferi
posibilitatea amanarii calibrarii catre sfarsitul acestei perioade.

Cerinta de acoperire a necesarului de lichiditati, in cadrul grupurilor de institutii de credit, al
grupurilor de societdti de investitii sau al ambelor, se aplica, in principiu, la nivelul fiecarei
institutii de credit sau societdti de investitii. Spre deosebire de sucursale, care nu au
personalitate juridicd, institutiile de credit sau societdtile de investitii fac ele insele obiectul
unor obligatii de plata care pot antrena iesiri de lichiditati in situatii de crizd. Nu se poate sti
cu certitudine dacd institutiile de credit sau societatile de investitii vor primi sprijin pentru
asigurarea necesarului de lichiditdti din partea altor institutii de credit sau societati de
investitii care apartin aceluiasi grup atunci cand Intdmpind dificultti In a-si onora obligatiile
de plata. Cu toate acestea, in conditii stricte, autoritatile competente vor avea posibilitatea de a
acorda institutiilor de credit sau societatilor de investitii individuale o derogare de la aplicarea
cerintei, respectivele institutii de credit sau societati de investitii facand obiectul unei cerinte
consolidate. Aceste conditii stricte sunt enuntate la articolul 7 alineatul (1) si garanteaza, intre
altele, ca institutiile de credit sau societatile de investitii au obligatia legald de a se sprijini
reciproc si au capacitatea reala de a face acest lucru.

In cazul unui grup cu institutii de credit sau societiti de investitii in mai multe state membre,
pentru a se putea acorda derogarea de la aplicarea cerintelor individuale, toate autoritatile
competente ale fiecdrei institutii de credit sau societati de investitii trebuie sa convina ca sunt
indeplinite conditiile pentru derogare. Pentru situatiile transfrontaliere de acest tip, pe langa
conditiile de la articolul 7 alineatul (1), sunt prevazute conditii suplimentare la articolul 7
alineatul (2). Conform acestor conditii suplimentare, fiecare dintre autoritatile competente
trebuie sd se declare satisfacutd de modul de gestionare a lichiditdtilor grupului si de
lichiditatile de care dispune fiecare dintre institutiile de credit sau societatile de investitii din
cadrul grupului. In caz de dezacord, fiecare autoritate competenti a unei institutii de credit sau
societdti de investitii decide independent cu privire la aplicarea derogarii.

ABE poate, de asemenea, sd joace rolul de mediator in caz de dezacord intre autoritatile
competente. Totusi, rezultatul medierii are caracter obligatoriu numai in ceea ce priveste
conditiile prevazute la articolul 7 alineatul (1). Fiecare autoritate competentd are ultimul
cuvant 1n ceea ce priveste conditiile prevazute la articolul 7 alineatul (2), si anume in ceea ce
priveste buna gestionare a lichiditatilor grupului si adecvarea lichiditdtilor detinute de
institutiile de credit sau societatile de investitii.

5.5.2.  Cerinta de finantare neta stabila

Comisia s-a angajat ferm sa impund un standard minim de finantare neta stabild pana la
1 ianuarie 2018. Deoarece cadrul Basel III prevede o perioadd de observatie in acest domeniu
pana in 2018, este timp suficient pentru a pregéti o cerintd de finantare neta stabild sub forma
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unei propuneri care urmeaza a fi aprobate de Parlamentul European si Consiliu prin codecizie
inainte de sfarsitul perioadei de observatie.

5.6. Efectul de levier (partea a saptea)

Rata efectului de levier constituie un nou instrument de reglementare in UE. Conform
cadrului Basel III, Comisia nu propune in acest stadiu o ratd a efectului de levier ca
instrument cu caracter obligatoriu, ci initial ca o caracteristica suplimentard care poate fi
aplicata bancilor la decizia autoritatilor de supraveghere, in vederea migrarii catre o masura
cu caracter obligatoriu (,,primul pilon”) in 2018, In urma unui proces adecvat de reexaminare
si calibrare. Obligatiile de raportare ar permite realizarea unei analize si luarea unei decizii in
cunostinta de cauzi cu privire la introducerea sa ca cerinti cu caracter obligatoriu in 2018. In
conformitate cu cadrul Basel III, se propune ca institutiile sa 1si publice rata efectului de levier
din 2015.

5.7. Limite prevazute de cadrul Basel I (partea a 13-a)

Basel II prevede ca pentru activitdtile cu grad mai mare de risc institutiile sd detind mai mult
capital decat ar fi necesar conform cadrului Basel 1. Pentru activititile mai putin riscante,
cadrul Basel II impune institutiilor sa detind mai putin capital decat ar fi necesar conform
cadrului Basel 1. Acest lucru se datoreaza faptului ca acordul Basel II a fost proiectat pentru a
fi mai sensibil la riscuri decat acordul Basel I.

Pentru a evita ca bancile sa facd obiectul unor cerinte de capital prea permisive, cadrul
Basel II nu permite institutiilor sd detind mai putin de 80 % din capitalul care ar fi fost necesar
in conformitate cu cadrul Basel 1. Aceastd cerintd a expirat la sfarsitul anului 2009, insa
Directiva 2010/76/CE a reintrodus-o pani la sfirsitul anului 2011. In baza prelungirii
valabilitatii acestei cerinte de catre BCBS 1n iulie 2009, proiectul de propunere o reinstituie
pand in 2015. Autoritatile competente pot, dupd consultarea ABE, sd acorde unei institutii o
derogare de la aplicarea limitei prevazute de cadrul Basel I cu conditia ca toate cerintele in
materie de utilizare a abordarii avansate a riscurilor de credit si operationale sa fie indeplinite.

6. IMPLICA{II BUGETARE

ABE va juca un rol important in atingerea obiectivului prezentului regulament, deoarece
propunerile prevad abilitarea acesteia de a elabora peste 50 de standarde tehnice obligatorii n
diverse domenii. Standardele tehnice obligatorii, care trebuie aprobate de Comisie, vor fi
esentiale pentru a garanta ca dispozitiile de natura tehnicd sunt aplicate uniform pe intregul
teritoriu al UE si ca politicile propuse dau rezultatele asteptate. Pentru acest volum de lucru
important, ABE va avea nevoie de mai multe resurse decat cele care i-au fost deja alocate in
contextul instituirii sale in temeiul Regulamentului (UE) 1093/2010. Detalii suplimentare sunt
prezentate 1n fisa financiara legislativa anexata.
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2011/0202 (COD)

Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

n " . . . . . . 7
avand 1n vedere avizul Comitetului Economic si Social European’,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1)

2

in declaratia din 2 aprilie 2009°® privind consolidarea sistemului financiar, G20 a
subliniat necesitatea de a se actiona consecvent la nivel international in vederea
consolidarii transparentei, responsabilitdtii si reglementarii prin Imbunatatirea
cantitatii si calitatii capitalului in sistemul bancar odata ce redresarea economica este
asiguratd. Declaratia a preconizat, de asemenea, introducerea unei masuri suplimentare
independente de riscuri pentru a evita acumularea efectelor de levier in sistemul
bancar, precum si dezvoltarea unui cadru pentru rezerve de lichiditati mai solide. Ca
raspuns la mandatul acordat de G20, in septembrie 2009 Grupul guvernatorilor
bancilor centrale si al directorilor organismelor de supraveghere (Group of Central
Bank Governors and Heads of Supervision - GHOS) a convenit cu privire la o serie de
masuri de consolidare a reglementdrii sectorului bancar. Aceste masuri au fost
aprobate de liderii G20 in cadrul summitului de la Pittsburg din 24 - 25 septembrie
2009 si au fost formulate in detaliu in decembrie 2009. In iulie si septembrie 2010,
GHOS a publicat doua noi anunturi referitoare la conceptia si calibrarea acestor
masuri, iar in decembrie 2010, Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara
(BCBS) a publicat masurile definitive, la care se face referire sub denumirea de cadrul
Basel I11.

Grupul la nivel inalt privind supravegherea financiara in UE, prezidat de Jacques de
Larosi¢re, a invitat Uniunea Europeana sa elaboreze un set mai armonizat de

JOC,,p..
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin Reg Annex 020409 - 1615 final.pdf.

18



3)

“4)

)

(6)

(7

reglementdri financiare. In contextul viitoarei arhitecturi europene de supraveghere,
Consiliul European din 18 si 19 iunie 2009 a subliniat, de asemenea, nevoia instituirii
unui ,,cadru de reglementare unic la nivel european” aplicabil tuturor institutiilor de
credit si societatilor de investitii de pe piata unica.

Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006’
a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006'° privind rata de adecvare
a capitalului Intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (,,institutiile”) au
fost modificate semnificativ in mai multe randuri. Multe dintre dispozitiile
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE sunt aplicabile atét institutiilor de credit, cat si
societatilor de investitii. Pentru a asigura o aplicare coerenta a acestor dispozitii, ar fi
de dorit sa se unifice aceste prevederi In cadrul unui nou corpus legislativ aplicabil atat
institutiilor de credit, cat si societdtilor de investitii. Din motive de claritate,
dispozitiile anexelor la aceste directive trebuie integrate in partea dispozitiva a noului
corpus legislativ.

Acesta trebuie sa fie compus din doud instrumente juridice diferite, o directiva si
prezentul regulament. Cele doud instrumente juridice formeaza cadrul juridic care
reglementeazd accesul la activitate, cadrul de supraveghere si normele prudentiale
aplicabile institutiilor de credit si societatilor de investitii. Prin urmare, prezentul
regulament trebuie citit impreuna cu directiva.

Directiva [inserat de PO], in temeiul articolului 53 alineatul (1) din TFUE, trebuie sa
contind dispozitii privind accesul la activitatea institutiilor de credit si a societatilor de
investitii, modalitdtile de guvernantd si cadrul de supraveghere aplicabil acestora,
precum dispozitii care reglementeazd autorizarea societdtii, achizitionarea de
participatii calificate, exercitarea libertatii de stabilire si a libertatii de a presta servicii,
competentele autoritatilor de supraveghere din statele membre de origine si din statele
membre gazda in acest sens si dispozitii care reglementeaza capitalul initial si
supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a societdtilor de investitii.

Prezentul regulament trebuie sd contina cerinte prudentiale pentru institutiile de credit
si societdtile de investitii care se refera strict la functionarea pietelor serviciilor
bancare si financiare si sunt menite sd asigure stabilitatea financiard a operatorilor de
pe aceste piete, precum si un nivel ridicat de protectie a investitorilor si deponentilor.
Obiectivul prezentului act legislativ cu aplicabilitate directd este de a contribui in mod
semnificativ la buna functionare a pietei interne; prin urmare, acesta trebuie sa aiba la
bazd dispozitiile articolului 114 din TFUE, interpretate in conformitate cu
jurisprudenta Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

Directivele 2006/48/CE si 2006/49/CE au armonizat intr-o oarecare masurd normele
aplicate de statele membre in domeniul supravegherii prudentiale, insa includ un
numar semnificativ de optiuni si drepturi, iar statele membre sunt autorizate sa impuna
norme mai stricte decat cele prevazute de directivele mentionate. Acest lucru duce la
diferente intre normele nationale, care pot sd impiedice exercitarea libertatilor
fundamentale si care, prin urmare, au un impact direct asupra functionarii pietei
interne si duc la denaturiri semnificative ale concurentei. In spetd, aceste diferente

JOL 177, 30.06.2006, p. 1.
JOL 177, 30.06.2006, p. 201.
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(10)

(In

(12)

(13)

impiedica furnizarea transfrontaliera de servicii si stabilirea 1n alt stat membru,
deoarece, de fiecare data cand operatorii Incep o activitate in alt stat membru, acestia
trebuie sa evalueze si si se conformeze unui set de norme diferite. In plus, institutiile
de credit si societatile de investitii autorizate in diferite state membre fac deseori
obiectul unor cerinte diferite, ceea ce conduce la denaturdri semnificative ale
concurentei. Evolutia divergenta a legislatiilor nationale creeaza obstacole, potentiale
si reale, In calea bunei functionari a pietei interne, dat fiind faptul ca institutiile de
credit si societatile de investitii care opereaza in sisteme juridice diferite in intreaga
Uniune sunt supuse unor conditii inegale de functionare si intampina dificultati care
variaza de la un stat la altul.

Pentru a elimina obstacolele ramase in calea schimburilor comerciale si denaturarile
grave ale concurentei rezultate din divergentele legislatiilor nationale si pentru a evita
aparitia unora noi, este necesar, prin urmare, sa se adopte un regulament care instituie
norme uniforme aplicabile 1n toate statele membre.

Definirea cerintelor prudentiale sub forma unui regulament va garanta ca aceste cerinte
vor fi direct aplicabile. Acest lucru ar asigura conditii uniforme prin prevenirea
adoptarii unor cerinte nationale divergente ca rezultat al transpunerii unei directive.
Prezentul regulament implicd respectarea acelorasi norme de catre toate institutiile
vizate din Intreaga Uniune, ceea ce ar spori, de asemenea, increderea in stabilitatea
institutiilor de credit si a societdtilor de investitii, mai ales in perioadele de criza. Un
regulament va reduce, de asemenea, complexitatea reglementarilor si costurile de
conformare pentru societati, in special pentru institutiile de credit si societdtile de
investitii care desfasoara activitati transfrontaliere, si va contribui, de asemenea, la
eliminarea denaturdrilor concurentei. In ceea ce priveste particularititile pietelor
imobiliare caracterizate de diferente jurisdictionale si de evolutie economica specifice
statelor membre, regiunilor sau zonelor locale, autoritatile competente trebuie sa fie
abilitate sa stabileascd ponderi de risc mai ridicate sau sa aplice criterii mai stricte
bazate pe experienta proprie si pe evolutiile estimate ale pietei pentru expunerile
garantate cu ipoteci imobiliare In anumite zone.

Statele membre trebuie sd aiba dreptul de a mentine sau de a introduce dispozitii
nationale in cazul in care prezentul regulament nu prevede norme uniforme, cu
conditia ca dispozitiile nationale respective sd nu intre in contradictie cu legislatia
Uniunii sau sa nu compromita aplicarea ei.

Atunci cand statele membre adoptd orientari de natura generald, in special in
domeniile in care procedura de adoptare de catre Comisie a proiectelor de standarde
tehnice este In derulare, respectivele orientdri nu trebuie sa intre in contradictie cu
legislatia Uniunii, nici sa submineze aplicarea ei.

Prezentul regulament nu impiedicd statele membre sa impuna cerinte echivalente
societatilor care nu intrd in sfera de aplicare a acestuia.

Cerintele prudentiale generale prevazute de prezentul regulament sunt completate de
masuri individuale stabilite de cétre autorititile competente ca urmare a procesului de
supraveghere continud a fiecarei institutii de credit si societati de investitii. Aceasta
gamd de masuri de supraveghere trebuie prevdzutd printr-o directivd, deoarece
autoritatile competente trebuie sd aiba posibilitatea de a-si exercita puterea de
apreciere in ceea ce priveste masurile care trebuie introduse.

20



(14)

(15)

(16)

(17)

(18)
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(20)

€2y

(22)

Prezentul regulament nu trebuie sd aduca atingere capacitatii autoritatilor competente
de a impune, in procesul de supraveghere si de evaluare prevazut in Directiva [inserat
de PO], cerinte specifice care trebuie adaptate profilului de risc specific institutiilor de
credit si societatilor de investitii.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere'' a infiintat
Autoritatea bancard europeand (ABE). Regulamentul mentionat vizeaza imbunatatirea
calitatii si consecventei procesului de supraveghere la nivel national si consolidarea
controlului pentru grupurile transfrontaliere.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 confera ABE competente pentru a actiona in
domeniul de aplicare al Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE. De asemenea, ABE
trebuie sa actioneze In domeniul de activitate al institutiilor de credit si al societatilor
de investitii, In ceea ce priveste aspectele care nu sunt direct vizate de aceste directive,
in masura in care aceste actiuni sunt necesare pentru a garanta aplicarea eficienta si
consecventa a respectivelor acte legislative. Prezentul regulament trebuie sa tind seama
de rolul si de modul de functionare al ABE si sa faciliteze exercitarea competentelor
ABE prevazute de regulamentul respectiv.

Pentru institutiile de credit si societdtile de investitii sunt necesare cerinte financiare
echivalente in scopul garantarii unor masuri de protectie similare pentru deponenti si
unor conditii de concurentd loiald pentru categoriile comparabile de institutii de credit
si societdti de investitii.

Deoarece pe piata interna institutiile de credit si societdtile de investitii sunt angajate
in concurentd directd una cu cealaltd, cerintele referitoare la supraveghere trebuie sa
fie echivalente la nivelul intregii Uniuni.

Ori de cate ori, in cursul activitatii de supraveghere, este necesar sd se determine
valoarea fondurilor proprii consolidate ale unui grup de institutii de credit si societéti
de investitii, calculul respectiv trebuie facut in conformitate cu prezentul regulament.

In conformitate cu prezentul regulament, cerintele de fonduri proprii se aplica pe baz
individuala si consolidatd, cu exceptia cazului in care autoritdtile competente decid sa
nu aplice supravegherea pe baza individuald daca considera necesar acest lucru.
Supravegherea pe baza individuald, consolidata si consolidata la nivel transfrontalier
constituie instrumente utile pentru controlul institutiilor de credit si al societatilor de
investitii.

Pentru a garanta un nivel de solvabilitate adecvat pentru institutiile de credit si
societdtile de investitii din cadrul unui grup, este esential ca cerintele de capital sd se
aplice pe baza situatiei consolidate a acestor institutii In cadrul grupului. Pentru a se
garanta ca fondurile proprii sunt distribuite adecvat in cadrul unui grup si sunt
disponibile pentru protejarea economiilor, daca este cazul, cerintele de capital trebuie
sa se aplice individual institutiilor de credit si societdtilor de investitii dintr-un grup, cu
exceptia cazului in care acest obiectiv se poate realiza eficace in alt mod.

Tehnica contabild exacta care trebuie utilizatd pentru calcularea fondurilor proprii, a
adecvarii lor la riscurile la care este expusd institutia de credit sau societatea de

JOL 331, 15.12.2010, p. 12.
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(23)

(24)

(25)

(26)

investitii, precum si pentru evaluarea concentrarii expunerilor trebuie sa tind seama de
dispozitiile Directivei 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind
conturile anuale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare'?,
care include o serie de adaptari ale dispozitiilor celei de-a saptea Directive
83/349/CEE a Consiliului din 13 junie 1983 privind conturile consolidate' sau ale
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19
iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate'?, in functie de
actul care reglementeaza contabilitatea institutiilor de credit si a societatilor de
investitii in conformitate cu legislatia interna.

Pentru a se asigura solvabilitatea adecvata, trebuie sa se stabileasca cerinte de capital
care sa pondereze activele si elementele extrabilantiere in functie de gradul de risc.

La 26 iunie 2004, BCBS a adoptat un acord-cadru privind convergenta internationala a
metodelor de calcul si a cerintelor de capital (,,cadrul Basel II”’). Dispozitiile Directivei
2006/48/CE si ale Directivei 2006/49/CE care au fost preluate de prezentul regulament
constituie un echivalent al dispozitiilor continute de acordul-cadru Basel II. in
consecintd, prin Incorporarea elementelor suplimentare ale cadrului Basel III,
prezentul regulament constituie echivalentul dispozitiilor continute de acordurile Basel
1T si 1.

Este esential sa se tind seama de diversitatea institutiilor de credit si a societatilor de
investitii din Uniune, oferind abordari alternative de calculare a cerintelor de capital
pentru riscurile de credit care incorporeaza niveluri diferite de sensibilitate la risc si
care necesitd grade diferite de sofisticare. Folosirea ratingurilor externe si a estimarilor
proprii ale institutiilor de credit si ale societdtilor de investitii privind parametrii
risc si a soliditdtii prudentiale a normelor aplicabile riscului de credit. Trebuie sa existe
stimulente adecvate pentru ca institutiile de credit si societatile de investitii sa adopte
abordari mai sensibile la riscuri. In elaborarea estimarilor necesare pentru a aplica
abordarile relative la riscul de credit prevazute de prezentul regulament, institutiile de
credit si societatile de investitii trebuie sa imbunatateascd procesele de masurare si de
administrare a riscului de credit al institutiilor de credit si al societatilor de investitii in
scopul asigurarii existentei unor metode de determinare a cerintelor reglementare de
fonduri proprii pentru aceste institutii care sa reflecte complexitatea diverselor procese
specifice institutiilor de credit si societitilor de investitii. In aceasti privinta,
prelucrarea datelor legate de existenta si administrarea expunerilor la clienti trebuie sa
includa elaborarea si validarea sistemelor de administrare si masurare a riscurilor de
credit. Aceasta serveste nu doar la indeplinirea interesului legitim al institutiilor de
credit si al societdtilor de investitii, ci si la realizarea obiectivelor prezentului
regulament de a folosi metode mai bune de masurare si administrare a riscurilor,
precum si de a le folosi pentru reglementarea fondurilor proprii.

Cerintele de capital trebuie sa fie proportionale cu riscurile pe care le vizeaza. In speta,
reducerea nivelului riscurilor care derivd din existenta unui numér mare de expuneri
relativ mici trebuie sa se reflecte la nivelul cerintelor.

JOL372,31.12.1986, p. 1.
JOL 193, 18.07.1983, p. 1.
JOL 243,11.9.2002, p. 1.
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in conformitate cu decizia BCBS, aprobatd de GHOS la 10 ianuarie 2011, toate
instrumentele suplimentare de rangul 1 si instrumentele de rangul 2 ale unei institutii
trebuie sa fie deduse integral si permanent sau convertite integral 1n capital comun de
rangul 1 in momentul 1n care institutia devine neviabila.

Dispozitiile prezentului regulament respectd principiul proportionalitatii, tinand
seama, in special, de diversitatea institutiilor de credit si a societdtilor de investitii in
ceea ce priveste dimensiunea, importanta operatiunilor si varietatea activitatilor lor.
Respectarea principiului proportionalitatii implicd in egalda masurd recunoasterea,
pentru expunerile de tip retail, a procedurilor celor mai simple de rating, chiar si in
cazul abordarii pe baza ratingurilor interne (denumita in continuare ,,abordare RI”).

Natura ,evolutiva” a prezentului regulament permite institutiilor de credit si
societatilor de investitii sd aleaga Intre trei abordari de complexitate diferitd. Pentru a
permite in special micilor institutii de credit si societati de investitii sa opteze pentru
abordarea RI, mai sensibild la riscuri, dispozitiile relevante trebuie interpretate In asa
fel incat clasele de expuneri sd includd toate expunerile care sunt tratate in cadrul
prezentului regulament, in mod direct sau indirect, ca expuneri plasate in respectivele
clase. Ca regula generala, autoritatile competente nu trebuie sa faca discriminare intre
cele trei abordari in ceea ce priveste procesul de supraveghere prudentiala, ceea ce
inseamnd cd institutiile de credit si societatile de investitii care functioneaza in
conformitate cu dispozitiile abordarii standardizate nu trebuie supuse unei
supravegheri mai stricte numai din acest motiv.

Trebuie sa se acorde o recunoastere sporitd tehnicilor de diminuare a riscurilor de
credit intr-un cadru de norme destinate sa garanteze ca solvabilitatea nu este afectata
de o recunoastere incorectad. Formele pertinente de garantii bancare folosite in statele
membre pentru diminuarea riscurilor de credit trebuie sa fie recunoscute ori de cate ori
este posibil in abordarea standardizatd, dar si in celelalte abordari.

Pentru a garanta ca riscurile si diminuarea riscurilor care decurg din activitdtile de
securitizare si din investitiile institutiilor de credit si ale societatilor de investitii se
reflecta in mod adecvat in cerintele de capital pentru institutiile de credit si societatile
de investitii, este necesar sa se includd norme care sa permitd un tratament sensibil la
risc si prudential al acestor activitati si investitii.

Riscul operational constituie un risc semnificativ pentru institutiile de credit si
societdtile de investitii si, din acest motiv, necesitd acoperire prin fonduri proprii. Este
esential sd se tind seama de diversitatea institutiilor de credit si a societatilor de
investitii din Uniune oferind abordari alternative de calculare a cerintelor de capital
pentru riscul operational care Incorporeaza niveluri diferite de sensibilitate la risc si
care necesitd grade diferite de sofisticare. Trebuie sa existe stimulente adecvate pentru
ca institutiile de credit si societdtile de investitii sd adopte abordari mai sensibile la
riscuri. Avand in vedere caracterul relativ recent al mdsurarii si administrarii riscului
operational, normele trebuie monitorizate si actualizate dupa caz, inclusiv in legatura
cu diferitele linii de activitate si cu recunoasterea tehnicilor de diminuare a riscurilor.
Trebuie sa se acorde o atentie speciala n acest sens ca asigurarile sa fie luate in
considerare in abordarile simple de calculare a cerintelor de capital pentru riscul
operational.

Monitorizarea si controlul expunerilor unei institutii de credit trebuie sa faca parte
integrantd din procesul de supraveghere a acesteia. Prin urmare, concentrarea excesiva
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a expunerilor asupra unui singur client sau grup de clienti aflati in legatura poate avea
drept consecintd un risc inacceptabil de pierderi. Se poate considera cd o asemenea
situatie prejudiciaza solvabilitatea unei institutii de credit.

La determinarea existentei unui grup de clienti aflati in legatura si astfel a expunerilor
care constituie un singur risc, este important sd fie luate in considerare si riscurile care
decurg dintr-o sursd comuna de finantare semnificativa pusa la dispozitie de institutia
de credit sau de insasi societatea de investitii, grupul financiar al acesteia sau partile cu
care are legaturi.

Desi este de dorit ca valoarea expunerii sa se calculeze pe baza celei furnizate in
vederea indeplinirii cerintelor privind fondurile proprii, este necesar sa se adopte
norme pentru monitorizarea expunerilor mari fara sa se aplice ponderi de risc sau sa se
stabileasca grade de risc. In plus, tehnicile de diminuare a riscului de credit aplicate in
regimul de solvabilitate au fost concepute pornind de la premisa unui risc de credit
bine diversificat. In cazul expunerilor mari, unde este vorba de un risc de concentrare
pe o singura entitate, riscul de credit nu este bine diversificat. Prin urmare, efectele
acestor tehnici trebuie si faci obiectul unor masuri de protectie prudentiale. In acest
context, este necesar sa se prevada recuperarea eficace a protectiei creditelor in cazul
expunerilor mari.

Dat fiind faptul ca pierderea suferita Tn urma unei expuneri fatd de o institutie de credit
sau o societate de investitii poate fi la fel de gravd ca pierderea suferitd in urma
oricarei alte expuneri, aceste expuneri trebuie tratate si raportate la fel ca orice alte
expuneri. Cu toate acestea, a fost introdusd o limita cantitativa alternativa pentru a
diminua impactul disproportionat al unei astfel de abordari asupra institutiilor mai
mici. In plus, expunerile pe termen foarte scurt, legate de transferuri monetare,
inclusiv de servicii de executie de plati, de compensare, de decontare si de custodie
pentru clienti sunt scutite pentru a facilita buna functionare a pietelor financiare si a
infrastructurii conexe. Aceste servicii acopera, de exemplu, executarea de compensari
si decontdri Tn numerar si activitati similare de facilitare a decontarilor. Expunerile in
cauza includ expunerile care ar putea sd nu fie previzibile si care, prin urmare, ar putea
sd nu fie controlate integral de o institutie de credit, printre altele, soldurile conturilor
interbancare care rezulta din plati ale clientilor, inclusiv comisioane sau dobanzi
creditate sau debitate, precum si alte plati pentru servicii pentru clienti, precum si
garantii reale acordate sau primite.

Este importantd eliminarea neconcordantelor dintre interesul societdtilor care
,reimpacheteazd” Imprumuturile, transformandu-le 1in titluri de valoare
tranzactionabile si in alte instrumente financiare (initiatori sau sponsori), si cel al
societatilor care investesc in aceste titluri sau instrumente (investitori). De asemenea,
este important ca interesele initiatorului sau sponsorului si interesele investitorilor sa
fie aliniate. In acest scop, initiatorul sau sponsorul trebuie si retini un interes
semnificativ in activele-suport. Asadar, este important ca initiatorii sau sponsorii sa
retind un anumit nivel de expunere la riscul imprumuturilor respective. In general,
tranzactiile de securitizare nu trebuie sa fie structurate astfel incat sa se evite aplicarea
cerintei de mentinere, in special printr-o structurd a comisioanelor si/sau a primelor.
Retinerea respectiva trebuie sd fie aplicabild in toate situatiile in care substanta
economicd a unei securitizdri este aplicabild, indiferent de tipul de structuri sau
instrumente juridice utilizate pentru obtinerea acestei substante economice. In special
in cazurile 1n care riscul de credit este transferat prin securitizare, investitorii trebuie sa
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ia decizii numai dupa ce au dat dovada de diligenta necesara, pentru care au nevoie de
informatii adecvate privind securitizarile.

Nu trebuie sa existe aplicari multiple ale cerintei de retinere. Pentru orice securitizare,
este suficient ca cerinta sd i se aplice fie initiatorului, fie sponsorului, fie creditorului
initial. In mod similar, atunci cand tranzactiile de securitizare contin alte securitizari
drept suport, cerinta de retinere trebuie sa se aplice doar securitizarii care face obiectul
investitiei. Creantele achizitionate nu trebuie sd fie supuse cerintei de retinere in cazul
in care sunt rezultatul activitdtii societatii, fiind transferate sau vandute la o valoare
redusa pentru a finanta activitatea respectiva. Autoritatile competente trebuie sa aplice
ponderea de risc in legaturd cu nerespectarea obligatiilor privind diligenta necesara si
administrarea riscurilor cu privire la securitizare pentru incélcari majore ale politicilor
si procedurilor care sunt relevante pentru analiza riscurilor subiacente.

Trebuie depuse diligentele necesare pentru a evalua in mod corespunzitor riscurile
care decurg din expunerile din securitizare atat din portofoliul de tranzactionare, cat si
din afara acestuia. In plus, obligatiile privind diligenta necesard trebuie si fie
proportionale. Procedurile de diligentd necesard trebuie sd contribuie la cresterea
increderii intre initiatori, sponsori §i investitori. Prin urmare, este de dorit ca
informatiile relevante referitoare la procedurile de diligentd necesara sa fie facute
publice in mod corespunzator.

In momentul in care o institutie de credit sau o societate de investitii are o expunere
fatd de societatea-mama sau alte filiale ale acesteia, se impune o prudentd speciala.
Administrarea expunerilor institutiilor de credit si societatilor de investitii trebuie sa se
facd in conditii de deplind autonomie, in conformitate cu principiile unei administrari
sanitoase, fard a se avea in vedere alte considerente in afara acestor principii. In ceea
ce priveste expunerile mari, trebuie, de asemenea, stabilite anumite standarde specifice
referitoare la expunerile unei institutii de credit fatd de grupul din care face parte,
inclusiv restrictii mult mai ferme decat in cazul altor expuneri. Cu toate acestea, nu
este necesara aplicarea unor astfel de standarde in cazul in care societatea-mama este
un holding financiar sau o institutie de credit sau in cazul in care celelalte filiale sunt
fie institutii de credit sau financiare, fie societdti care ofera servicii auxiliare, cu
conditia ca toate aceste societdti sa se afle sub supravegherea institutiei de credit pe
baza consolidata.

Avand in vedere sensibilitatea la risc a normelor privind cerintele de capital, trebuie sa
se monitorizeze dacad aceste norme au efecte semnificative asupra ciclului economic.
Comisia, tinand seama de contributia Bancii Centrale Europene, trebuie sd transmita
Parlamentului European si Consiliului un raport cu privire la aceste aspecte.

Cerintele de capital pentru distribuitorii de marfuri, inclusiv distribuitorii exceptati in
prezent de la cerintele Directivei 2004/39/CE, trebuie revizuite.

Liberalizarea pietelor de gaze si energie electricd este un obiectiv cu importantd
deopotrivd economica si politicd pentru Uniune. Tinand seama de aceasta, cerintele de
capital si alte norme prudentiale care urmeaza a fi aplicate societatilor active pe pietele
respective trebuie sa fie proportionale si nu trebuie sa interfereze necorespunzator cu
realizarea obiectivului liberalizarii. Acest obiectiv trebuie sd fie avut in vedere in
special atunci cand se procedeaza la revizuirea prezentului regulament.
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Institutiile de credit si societatile de investitii care investesc in resecuritizari trebuie sa
depuna diligentele necesare si In ceea ce priveste securitizarile suport si expunerile
care nu derivd din securitizari si care stau la baza celor dintai. Institutiile de credit si
societatile de investitii trebuie sa evalueze daca expunerile in contextul unui program
de emisiune de titluri garantate cu active constituie expuneri din resecuritizare,
inclusiv cele in contextul programelor care dobandesc transe de rang ridicat de
portofolii distincte de imprumuturi integrale, in conditiile in care niciunul dintre aceste
imprumuturi nu constituie o expunere din securitizare sau din resecuritizare, iar primul
nivel de protectie pentru fiecare investitie este asigurat de vanzatorul imprumuturilor.
in situatia din urma, o facilitate de trezorerie nu ar trebui, in general, sa fie considerata
expunere din resecuritizare, deoarece reprezintd o transa a unui singur portofoliu de
active (adica, portofoliul aplicabil de imprumuturi integrale) care nu contine expuneri
din securitizare. In schimb, imbunititirea creditului la nivelul intregului program, care
sd acopere numai o parte din pierderi dincolo de protectia asiguratd de vanzator in
cadrul diverselor portofolii, ar constitui In general o segmentare a riscului unui
portofoliu de active multiple contindnd cel putin o expunere din securitizare, si ar
constitui, prin urmare, o expunere din resecuritizare. Cu toate acestea, daca un astfel
de program se finanteaza in intregime printr-o singurd clasa de titluri si dacad fie
imbunatatirea creditului la nivelul intregului program nu constituie o resecuritizare, fie
titlul este sprijinit in intregime de catre institutia de credit sponsor, astfel Tncat
investitorul in titluri rdamane expus efectiv la riscul de neindeplinire a obligatiilor de
catre sponsor in locul riscului prezentat de portofoliile sau de activele suport, atunci
respectivele titluri nu trebuie considerate, in general, expuneri din resecuritizare.

Dispozitiile referitoare la evaluarea prudenta pentru portofoliul de tranzactionare
trebuie sa se aplice tuturor instrumentelor evaluate la valoarea justa, indiferent daca
fac parte din portofoliul de tranzactionare al institutiilor de credit si al societatilor de
investitii sau sunt din afara acestui portofoliu. Trebuie clarificat faptul cd, acolo unde
aplicarea evaluarii prudente va duce la o valoare contabild mai micd decat valoarea
recunoscutd in realitate In contabilitate, valoarea absolutd reprezentdnd diferenta
trebuie dedusa din fondurile proprii.

Institutiile de credit si societdtile de investitii trebuie sd poate alege intre a aplica o
cerintd de capital sau a deduce din elementele de capital comun de rangul 1 acele
pozitii din securitizare carora li se aplicd o pondere de risc de 1250 % in temeiul
prezentului regulament, indiferent daca pozitiile se afld in portofoliul de tranzactionare
sau in afara acestuia.

Institutiile initiatoare sau sponsor nu trebuie sa se poatd sustrage interdictiei de a
furniza sprijin implicit prin utilizarea portofoliilor lor de tranzactionare in acest scop.

Directiva 2006/48/CE a introdus o pondere de risc preferentiald in cadrul abordarii
standardizate pentru expunerile fatd de intreprinderi mici sau mijlocii sau persoane
fizice si posibilitatea ca institutiile sa aplice abordari bazate pe ratinguri interne in
cadrul carora estimeaza ele insele ponderea de risc, tinand cont de soliditatea propriilor
criterii de subscriere. Ponderile de risc preferentiale trebuie sa continue sa fie aplicate
si in cadrul prezentului regulament. Totusi, posibilele avantaje ale reducerii ponderilor
de risc sau ale extinderii aplicarii lor la mai multe expuneri trebuie sa fie revizuite in
termen de 24 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament. O astfel de
revizuire trebuie sd se bazeze pe fapte si sa ia in considerare date fiabile privind
pierderile de credit pentru expunerile fatd de intreprinderi mici sau mijlocii sau
persoane fizice pe parcursul unui ciclu economic complet. In contextul respectivei
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revizuiri trebuie sd se acorde o atentie deosebitd impactului asupra imprumuturilor
catre consumatori.

Farda a aduce atingere obligatiilor de a publica informatii prevazute explicit de
prezentul regulament, scopul cerintelor privind publicarea de informatii trebuie sa fie
acela de a oferi participantilor la piata informatii corecte si complete privind profilul
de risc al fiecdrei institutii. Institutiile de credit si societdtile de investitii trebuie, prin
urmare, sa aiba obligatia de a publica informatii suplimentare care nu sunt mentionate
explicit in prezentul regulament, atunci cand publicarea este necesard pentru atingerea
acestui obiectiv.

In cazul in care o evaluare externi a creditului pentru o pozitie din securitizare include
efectul protectiei creditului furnizatd de insdsi institutia investitoare, institutia nu
trebuie sa aiba posibilitatea de a beneficia de ponderea de risc mai redusa rezultatd in
urma protectiei respective. Acest lucru nu trebuie sa duca la deducerea din capital a
securitizdrii daca existd alte modalitati de a determina ponderea de risc in conformitate
cu riscul real al pozitiei, fara a lua in calcul aceastd protectie a creditului.

Date fiind performantele lor recente scazute, standardele cu privire la modelele interne
de calculare a cerintelor de capital pentru riscul de piata trebuie consolidate. in speta,
acestea trebuie sa asigure o acoperire mai completd a riscurilor de credit aferente
portofoliului de tranzactionare. Pe langa aceasta, cerintele de capital trebuie sd includa
o componenta adaptatd la conditii de crizd pentru a consolida cerintele de capital,
avand 1n vedere deteriorarea conditiilor de pe piata si in scopul reducerii posibilitatii
de aparitie a caracterului prociclic. Institutiile de credit si societdtile de investitii
trebuie sd efectueze si simuldri de crizd in sens invers (reverse stress tests) pentru a
examina scenariile care ar putea periclita viabilitatea institutiei, cu exceptia cazului in
care pot dovedi ca astfel de simulari nu sunt necesare. Date fiind dificultatile recente
de tratare a pozitiilor din securitizare folosind abordarile bazate pe modele interne,
trebuie limitatd posibilitatea institutiilor de credit si a societdtilor de investitii de a
modela riscurile aferente securitizdrii din portofoliul de tranzactionare si trebuie
impusd o cerintd de capital standardizata pentru pozitiile din securitizare din
portofoliul de tranzactionare.

Prezentul regulament stabileste exceptii limitate pentru anumite activititi de
tranzactionare pe baza de corelatie, in conformitate cu care autoritatea de supraveghere
poate permite unei institutii sa calculeze o cerintd de capital pentru riscul global, sub
rezerva unor cerinte stricte. In aceste cazuri, institutia trebuie si aiba obligatia de a
supune aceste activitdti unei cerinte de capital egale cu valoarea cea mai ridicatd dintre
cerinta de capital in conformitate cu aceasta metoda elaborata la nivel intern si 8 % din
cerinta de capital pentru riscul specific in conformitate cu metoda de masurare
standardizatd. Institutia nu trebuie sa aiba obligatia de a supune aceste expuneri la
cerinta de capital pentru riscul aditional, ci trebuie sa le integreze atat in masuratorile
valorii la risc, cét si in masuratorile valorii la risc in situatie de criza.

Avand in vedere natura si amploarea pierderilor neasteptate suferite de institutiile de
credit si societatile de investitii in timpul crizei financiare si economice, este necesar
sd se Tmbundtateasca in continuare calitatea fondurilor proprii pe care institutiile de
credit si societdtile de investitii sunt obligate sa le detind. Aceasta trebuie sd includa
introducerea unei noi definitii a principalelor elemente de capital disponibile pentru
absorbtia pierderilor neprevazute pe masurd ce apar, consolidarea definitiei
capitalurilor hibride si realizarea unor ajustari prudentiale uniforme ale fondurilor
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proprii. Este necesar, de asemenea, ca nivelul fondurilor proprii sa creasca
semnificativ, inclusiv prin intermediul unor noi indici de capital cu accent pe
principalele elemente de fonduri proprii disponibile pentru absorbtia pierderilor pe
masura ce apar.

Pentru consolidarea disciplinei de piatd si a stabilitatii financiare este necesar sa se
introduca cerinte mai detaliate de publicare a formei si naturii capitalului de
reglementare si a ajustarilor prudentiale efectuate pentru a se asigura ca investitorii si
deponentii sunt suficient de bine informati cu privire la solvabilitatea institutiilor de
credit si a societdtilor de investitii.

Noua definitie a capitalului si cerintele in materie de capital de reglementare trebuie
introduse Intr-un mod care sa tind cont de faptul ca existd diverse puncte de plecare si
circumstante nationale si trebuie sd prevada reducerea variatiilor initiale fatd de noile
standarde de-a lungul perioadei de tranzitie. Pentru a asigura continuitatea adecvata a
nivelului de fonduri proprii, injectiile de capital din sectorul public existente vor
beneficia, In perioada de tranzitie, de o clauza de pastrare a drepturilor obtinute.

Directiva 2006/48/CE prevede obligativitatea institutiilor de credit de a detine fonduri
proprii cel putin egale cu valorile minime specificate pana la 31 decembrie 2011.
Avand in vedere efectele persistente ale crizei financiare in sectorul bancar si
prelungirea regimului tranzitoriu privind cerintele de capital adoptat de BCBS, este
necesar sa se reintroduca o limita inferioara pentru o perioada limitata de timp, pana la
atingerea unor fonduri proprii suficiente In conformitate cu dispozitiile tranzitorii
referitoare la fondurile proprii prevazute de prezentul regulament care vor fi eliminate
progresiv in perioada 2013-2019. Pentru grupurile care includ activitati bancare
sau de investitii si activitati de asigurare semnificative, Directiva 2002/87/CE
privind conglomeratele financiare prevede norme specifice pentru eliminarea
»dublei contabilizari” a capitalului. Directiva 2002/87/CE se bazeaza pe
principiile convenite la nivel international pentru abordarea riscurilor
intersectoriale. Prezenta propunere consolideazi modul in care se aplica aceste
norme specifice conglomeratelor financiare in cazul grupurilor bancare si de
investitii, asigurand aplicarea lor riguroasa si consecventid. Orice modificari
suplimentare necesare vor fi operate cu ocazia revizuirii Directivei 2002/87/CE
care va avea loc in 2012.

Criza financiard a demonstrat ca institutiile de credit si societatile de investitii au
subestimat foarte mult nivelul riscului de credit al contrapartidei asociat cu
instrumentele financiare derivate tranzactionate pe piete nereglementate (over-the-
counter derivatives OTC). Acest lucru a determinat liderii G20, in septembrie 2009, sa
solicite ca mai multe instrumente financiare derivate OTC sa fie compensate prin
contrapartide centrale (CPC). Mai mult, acestia au solicitat ca respectivele instrumente
financiare derivate OTC care nu ar putea fi compensate la nivel central sa fie supuse
unor cerinte de fonduri proprii mai ridicate, pentru a reflecta in mod corespunzator
riscurile mai ridicate pe care le incumba.

in urma apelului lansat de liderii G20, BCBS a modificat considerabil, in cadrul Basel
I, regimul riscului de credit al contrapartidei. Se estimeaza cd Basel III va creste
semnificativ cerintele de fonduri proprii asociate tranzactiilor de finantare cu
instrumente financiare derivate OTC si titluri de valoare ale institutiilor de credit si
societatilor de investitii si va crea stimulente importante in favoarea utilizarii
contrapartidelor centrale de catre institutiile de credit si societdtile de investitii. Se
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estimeaza, de asemenea, ca Basel III va oferi mai multe stimulente pentru consolidarea
administrarii riscurilor asociate expunerilor la riscul de credit al contrapartidei si va
revizui actualul regim de tratare a expunerilor la riscul de credit al contrapartidei in
ceea ce priveste contrapartidele centrale.

Institutiile trebuie sa detind fonduri proprii suplimentare ca urmare a riscului de
ajustare a evaludrii creditului asociat instrumentelor financiare derivate OTC. De
asemenea, institutiile trebuie sa aplice un grad mai mare de corelare cu valoarea
activelor la calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru expunerile la riscul de credit
al contrapartidei fatd de anumite institutii financiare care decurge din tranzactiile de
finantare cu instrumente financiare derivate OTC si titluri de valoare. Institutiile de
credit si societdtile de investitii trebuie, de asemenea, sa Tmbunatateasca in mod
considerabil masurarea si administrarea riscului de credit al contrapartidei, prin masuri
care sd permitd o mai bund abordare a riscului de corelare defavorabila, a
contrapartidelor si garantiilor reale cu efect de levier foarte ridicat, insotite de
imbunatatiri corespunzatoare in domenii precum controalele a posteriori si simularile
de criza.

Expunerile din tranzactii fatd de contrapartide centrale beneficiaza, de obicei, de
mecanismele de compensare multilaterala si de partajare a pierderilor asigurate de
CPC. In consecintd, acestea implicd un risc de credit al contrapartidei foarte mic si,
prin urmare, trebuie sd faca obiectul unei cerinte de fonduri proprii la un nivel foarte
scazut. In acelasi timp, aceastd cerintd trebuie si fie pozitivi pentru a garanta ci
institutiile de credit si societdtile de investitii 1s1 urmaresc si monitorizeaza expunerile
fatd de contrapartide centrale ca parte a bunei administrari a riscurilor si pentru a
reflecta faptul ca nici macar expunerile din tranzactii fata de contrapartide centrale nu
sunt lipsite de riscuri.

Un fond de garantare al CPC este un mecanism care permite partajarea (mutualizarea)
pierderilor intre membrii compensatori ai CPC. Fondul mentionat este utilizat in cazul
in care pierderile suportate de CPC 1n urma situatiei de neindeplinire a obligatiilor de
catre un membru compensator sunt mai mari decat marjele si contributiile la fondul de
garantare ale respectivului membru compensator si orice alte mijloace de protectie pe
care le poate utiliza CPC inainte de a recurge la contributiile la fondul de garantare ale
celorlalti membri compensatori. Avand in vedere acest fapt, riscul de pierdere asociat
expunerilor la contributiile la fondul de garantare este mai ridicat decat cel asociat
expunerilor din tranzactii. Prin urmare, acest tip de expuneri trebuie sd facd obiectul
unei cerinte de fonduri proprii mai ridicate.

,,Capitalul ipotetic” al unei CPC nu trebuie sa fie considerat decat o variabild necesara
pentru determinarea cerintei de fonduri proprii pentru expunerile unui membru
compensator care decurg din contributiile sale la fondul de garantare al CPC si nimic
altceva. In spetd, aceasti notiune nu trebuie interpretati drept capitalul pe care o CPC
este obligata sa il detind conform cerintelor autoritatii competente.

Revizuirea tratamentului aplicabil riscului de credit al contrapartidei, si in special
introducerea unor cerinte de fonduri proprii mai ridicate pentru contracte bilaterale cu
instrumente financiare derivate pentru a reflecta riscul mai mare pe care aceste
contracte il reprezintd pentru sistemul financiar, face parte integrantd din eforturile
Comisiei de a asigura eficienta, siguranta si soliditatea pietelor instrumentelor
financiare derivate. In consecintd, prezentul regulament completeazi propunerea de
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regulament a Comisiei privind instrumentele financiare derivate OTC, contrapartidele
centrale si registrele centrale de tranzactii din 15 septembrie 2010".

Anii anteriori crizei financiare s-au caracterizat prin acumularea excesiva de catre
institutiile de credit si societatile de investitii a unor expuneri in raport cu fondurile lor
proprii (efectul de levier). In timpul crizei financiare, pierderile suferite si dificultatile
de finantare au fortat institutiile de credit si societdtile de investitii sd reduca
semnificativ efectul de levier in decursul unei perioade scurte de timp. Acest lucru a
amplificat presiunea descendentd asupra preturilor activelor, provocand pierderi
suplimentare atat institutiilor de credit, cat si societatilor de investitii care, la randul
lor, au condus la un nou declin in materie de fonduri proprii. Aceasta spirald negativa a

.....

crizd mai profunda si mai indelungata.

Cerintele de fonduri proprii bazate pe risc sunt esentiale pentru a asigura fonduri
proprii suficiente pentru acoperirea pierderilor neprevazute. Cu toate acestea, criza a
demonstrat cd nu sunt suficiente numai aceste cerinte pentru a impiedica institutiile de
credit si societatile de investitii sd isi asume riscuri excesive si nesustenabile legate de
efectul de levier.

In septembrie 2009, liderii G-20 s-au angajat si elaboreze norme convenite la nivel
international pentru a descuraja efectul de levier excesiv. In acest scop, acestia au
sprijinit introducerea unei rate a efectului de levier ca masura suplimentara fatd de
cadrul Basel II.

In decembrie 2010, BCBS a publicat orientirile care definesc metodologia de
calculare a ratei efectului de levier. Aceste norme prevad o perioadd de observatie,
care se va derula de la 1 ianuarie 2013 pana la 1 ianuarie 2017 pe parcursul careia se
va monitoriza rata efectului de levier, componentele sale si comportamentul sau in
raport cu cerinta bazata pe risc. Pe baza rezultatelor obtinute in perioada de observatie,
BCBS intentioneaza sa efectueze ajustari finale ale definitiei si calibrarii ratei efectului
de levier in prima jumatate a anului 2017, in vederea migrarii catre o conditie
obligatorie la 1 ianuarie 2018 bazatd pe un proces adecvat de revizuire si calibrare.
Orientarile BCBS prevdad, de asemenea, publicarea ratei efectului de levier si a
componentelor sale Incepand cu 1 ianuarie 2015.

Rata efectului de levier constituie un nou instrument de reglementare si supraveghere
pentru Uniune. In conformitate cu acordurile internationale, trebuie si fie introdus
initial ca o caracteristica suplimentard a carei aplicare in cazul fiecdrei institutii
ramane la latitudinea autoritdtilor de supraveghere. Obligatii de raportare pentru
institutii ar permite revizuirea si calibrarea adecvata, in vederea migrdrii catre o
masurd cu caracter obligatoriu in 2018.

La examinarea impactului ratei efectului de levier asupra unor modele diferite de
afaceri, trebuie acordata o atentie deosebita modelelor de afaceri care se considera ca
prezintd riscuri reduse, precum creditele ipotecare si imprumuturile specializate
destinate autoritatilor regionale si locale sau entitatilor din sectorul public.

COM/2010/0484 final
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Pentru a facilita examinarea, institutiile de credit si societatile de investitii trebuie sa
monitorizeze 1n timpul unei perioade de observatie nivelul si modificdrile ratei
efectului de levier, precum si riscul legat de efectul de levier ca parte a procesului de
evaluare a adecvarii capitalului intern. Aceasta monitorizare trebuie inclusa in procesul
de supraveghere prudentiala.

Restrictii referitoare la remuneratia variabild constituie un element important in
asigurarea faptului ca institutiile de credit si societatile de investitii 1si refac nivelurile
de capital dupa ce au apelat la rezerva de capital. Institutiile de credit si societdtile de
investitii fac deja obiectul principiului conform caruia primele si platile discretionare
care constituie remuneratia variabild pentru acele categorii de personal ale caror
activitati profesionale au un impact important asupra profilului de risc al institutiei
trebuie sd fie sustenabile, avand in vedere situatia financiard a institutiei. Pentru a
garanta cd o institutie isi reface nivelurile de fonduri proprii in timp util, este necesar
sd se alinieze acordarea de remuneratii variabile si beneficii discretionare de tipul
pensiilor cu situatia profitului institutiei pe Intreaga perioada in care nu este Indeplinitd
cerinta de rezerve combinate.

Structurile de guvernantd corespunzdtoare, transparenta si publicarea sunt esentiale
pentru existenta unor politici de remunerare solide. In vederea garantirii transparentei
adecvate pe piatd a structurilor de remunerare si a riscurilor asociate acestora,
institutiile de credit si societdtile de investitii trebuie sa faca publice informatii
detaliate referitoare la politicile si practicile lor de remunerare si, din motive de
confidentialitate, sumele cumulate pentru angajatii ale caror activitati profesionale au
un impact semnificativ asupra profilului de risc al institutiei de credit sau al societatii
de investitii. Aceste informatii trebuie puse la dispozitia tuturor partilor interesate.

Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestora'® si Regulamentul (UE) nr.45/2001 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia
persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date'’ trebuie si
se aplice pe deplin prelucrarii datelor cu caracter personal 1n sensul prezentului
regulament.

Institutiile de credit si societatile de investitii trebuie sa detina un stoc de active lichide
pe care sa le poatd utiliza pentru a-si acoperi nevoile de lichiditate in caz de crizd de
lichiditate pe termen scurt. Atunci cand utilizeaza stocul, acestea trebuie sd introduca
un plan de refacere a activelor lichide detinute, iar autoritdtile competente trebuie sa
asigure adecvarea planului si implementarea lui.

Stocul de active lichide trebuie sa fie disponibil in orice moment pentru a compensa
iesirile de lichiditati. Nivelul nevoilor de lichiditate in situatiile de criza de lichiditate
pe termen scurt trebuie sa fie determinat in mod standardizat, astfel incat sa se asigure
un standard uniform in materie de soliditate si conditii de concurentd egale. Este
necesar sd se garanteze cd o astfel de determinare standard nu are consecinte nedorite
asupra pietelor financiare, ofertei de creditare si cresterii economice, ludnd in
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considerare, de asemenea, diferite modele de afaceri si medii de finantare ale
institutiilor de credit si societitilor de investitii din intreaga Uniune. In acest scop,
cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate trebuie sa faca obiectul unei perioade
de observatie. Pe baza observatiilor si sprijinului ABE, Comisia trebuie sd confirme
sau sd adapteze cerintele de acoperire a necesarului de lichiditate prin intermediul unui
act delegat.

Pe langa nevoile de lichiditate pe termen scurt, institutiile de credit si societatile de
investitii trebuie s adopte, de asemenea, structuri de finantare stabile pe termen mai
lung. In decembrie 2010, BCBS a convenit ci indicatorul de finantare net stabila (net
stable funding ratio -NSFR) va deveni un standard minim pana la 1 ianuarie 2018, iar
BCBS va institui proceduri riguroase de raportare pentru a monitoriza indicatorul pe
durata unei perioade de tranzitie si va continua sd evalueze implicatiile acestor
standarde pentru pietele financiare, oferta de creditare si cresterea economica,
remediind, dacd este cazul, consecintele neintentionate ale acestora. BCBS a convenit
astfel ca NSFR va face obiectul unei perioade de observatie si va include o clauza de
revizuire. In acest context, in temeiul cerintelor de raportare previzute de prezentul
regulament, ABE trebuie sd evalueze modul in care trebuie conceputd o cerintd de
finantare stabild. Pe baza acestei evaludri, Comisia trebuie sa prezinte un raport
Parlamentului European si Consiliului, impreund cu orice propuneri adecvate pentru
introducerea unei astfel de cerinte pana in 2018.

Deficientele de guvernantd corporativa din mai multe institutii de credit si societati de
investitii au contribuit la asumarea cu imprudentd a unor riscuri excesive in sectorul
bancar, care au dus la egecul anumitor institutii si au dat nastere unor probleme
sistemice.

Pentru a facilita monitorizarea practicilor de guvernantd corporativa ale institutiilor si
pentru a imbunatati disciplina pietei, institutiile de credit si societdtile de investitii
trebuie sd isi facd publice masurile adoptate in materie de guvernantd corporativa.
Organele de conducere ale acestora trebuie sd aprobe si sa publice o declaratie prin
care sa asigure publicul ca aceste mecanisme sunt adecvate si eficiente.

Pentru a garanta, in cursul unei perioade de tranzitie, convergenta progresiva intre
nivelul fondurilor proprii si ajustdrile prudentiale aplicate definitiei fondurilor proprii
in cadrul Uniunii, precum si definitiei fondurilor proprii care figureaza in prezentul
regulament, introducerea cerintelor de fonduri proprii previzute de prezentul
regulament trebuie sa aiba loc progresiv. Este vital ca introducerea acestor cerinte sa
fie compatibila cu Imbunatatirile recente aduse de statele membre nivelurilor de
fonduri proprii si definitiei ,,fondurilor proprii” in vigoare in statele membre. In acest
scop, In cursul perioadei de tranzitie, autoritatile competente trebuie s determine, in
limitele inferioara si superioara stabilite, ritmul de introducere a cerintelor de fonduri
proprii si a ajustarilor prudentiale prevazute de prezentul regulament.

Pentru a facilita tranzitia de la ajustdrile prudentiale divergente aplicate in prezent in
statele membre cdtre ansamblul de ajustiri prudentiale prevazute de prezentul
regulament, autoritdtile competente trebuie sd poatd, pe durata unei perioade de
tranzitie, sa solicite in continuare institutiilor, intr-o masurd limitatd, sd opereze
ajustari prudentiale ale fondurilor proprii care constituie o derogare de la prezentul
regulament.
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Pentru a se asigura ca institutiile dispun de timp suficient pentru a se conforma noilor
niveluri solicitate si definitiei fondurilor proprii, anumite instrumente de capital care
nu respectd definitia fondurilor proprii prevazuta de prezentul regulament trebuie sa fie
eliminate progresiv in perioada 1 ianuarie 2013 - 31 decembrie 2021. In plus, anumite
instrumente aduse ca suport de stat trebuie recunoscute integral in cadrul fondurilor
proprii pentru o perioada limitata.

Pentru a asigura convergenta progresiva catre norme uniforme privind publicarea de
informatii de catre institutii pentru a oferi participantilor la piatd o imagine corecta si
completa a profilului de risc al fiecarei institutii, cerintele privind publicarea trebuie sa
fie introduse treptat.

Pentru a tine seama de evolutiile pietei si de experienta dobanditd in aplicarea
prezentului regulament, Comisia trebuie sa aiba obligatia de a prezenta Parlamentului
European si Consiliului rapoarte, dupd caz insotite de propuneri legislative adecvate,
privind efectul posibil al cerintelor de capital asupra ciclului economic, cerintele
minime de fonduri proprii legate de expunerile sub forma obligatiunilor garantate, de
expunerile mari, de cerintele privind lichiditatea, de efectul de levier, de expunerile la
riscul de credit transferat, de riscul de credit al contrapartidei si de metoda expunerii
initiale, precum si de expunerile de tip retail, privind definitia capitalului eligibil si
privind nivelul de aplicare a prezentului regulament.

Pentru a preciza cerintele prevazute de prezentul regulament, competenta de a adopta
acte legislative in conformitate cu articolul 290 din TFUE trebuie delegatd Comisiei in
ceea ce priveste adaptarile tehnice la prezentul regulament in vederea clarificarii
definitiilor pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului regulament sau pentru a
tine seama de evolutiile de pe pietele financiare; pentru alinierea terminologiei si a
definitiilor-cadru 1n concordanta cu legislatia ulterioard relevanta; pentru a adapta
dispozitiile respectivului regulament in ceea ce priveste fondurile proprii ca urmare a
evolutiei standardelor contabile sau a legislatiei Uniunii sau In ceea ce priveste
convergenta practicilor de supraveghere prudentiald; pentru a extinde lista claselor de
expuneri, in sensul abordarii standardizate sau al abordarii bazate pe modele interne de
rating, astfel incat sd se tind seama de evolutiile de pe pietele financiare; pentru a
adapta anumite valori relevante pentru respectivele clase de expuneri astfel incét sa se
tind seama de efectele inflatiei; pentru a adapta lista si clasificarea elementelor din
afara bilantului; si pentru a adapta anumite dispozitii si criterii tehnice privind tratarea
riscului de credit al contrapartidei, abordarea standardizatd si abordarea bazata pe
modele interne de rating, diminuarea riscului de credit, securitizarea, riscul
operational, riscul de piatd, lichiditatea, rezervele de capital, efectul de levier si
publicarea informatiilor, astfel Incat sd se tind seama de evolutia pietelor financiare, a
standardelor contabile sau a legislatiei Uniunii sau in ceea ce priveste convergenta
practicilor de supraveghere prudentiala si masurarea riscului, precum si pentru a tine
seama de rezultatul revizuirii unor aspecte diverse referitoare la domeniul de aplicare
al Directivei 2004/39/CE.

Competenta de a adopta acte legislative in conformitate cu articolul 290 din TFUE
trebuie delegata de asemenea Comisiei In ceea ce priveste stabilirea unei reduceri
temporare a nivelului de fonduri proprii sau a ponderilor de risc specificate de
respectivul regulament pentru a tine seama de circumstante specifice; clarificarea
exceptarii anumitor expuneri de la aplicarea dispozitiilor respectivului regulament
referitoare la expunerile mari; precizarea sumelor relevante pentru calcularea
cerintelor de capital pentru portofoliul de tranzactionare pentru a tine seama de
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evolutiile din domeniul economic si monetar; ajustarea categoriilor de societati de
investitii care se calificad in vederea anumitor derogari de la cerintele privind nivelul
fondurilor proprii pentru a lua in considerare evolutiile de pe pietele financiare;
precizarea cerintei ca societdtile de investitii sa detind fonduri proprii echivalente cu o
patrime din cheltuielile lor de exploatare fixe din anul precedent in vederea asigurarii
aplicarii uniforme a prezentului regulament; determinarea elementelor de fonduri
proprii din care trebuie sa fie efectuate deduceri ale detinerilor unei institutii de
instrumente ale entitdtilor relevante; introducerea unor dispozitii tranzitorii
suplimentare referitoare la tratamentul castigurilor si pierderilor actuariale in
masurarea angajamentelor definite ale institutiilor in materie de pensii; cresterea
temporara a nivelului fondurilor proprii si precizarea cerintelor de lichiditate.

Este deosebit de important ca, in timpul lucrdrilor sale pregétitoare, Comisia sa
organizeze consultari adecvate, inclusiv la nivel de experti. Atunci cand pregateste si
elaboreaza acte delegate, Comisia trebuie sa asigure transmiterea simultand, la timp si
adecvatd a documentelor relevante catre Parlamentul European si Consiliu.

Comisia trebuie autorizatd, de asemenea, s adopte, prin intermediul unei proceduri de
urgentd, o crestere temporara a nivelului fondurilor proprii, a ponderilor de risc sau a
oricdror alte cerinte prudentiale, necesara pentru a raspunde la evolutiile pietei. Aceste
dispozitii trebuie sa fie aplicabile pentru o perioadd de maximum sase luni, cu exceptia
cazului in care Parlamentul European sau Consiliul prezinta obiectii la actul delegat in
termen de sase saptamani. Comisia trebuie s precizeze motivele pentru care s-a folosit
procedura de urgenta.

Standardele tehnice in materie de servicii financiare trebuie sd asigure armonizare,
conditii uniforme si protectie adecvata a deponentilor, investitorilor si consumatorilor
din intreaga Uniune. Este eficient si oportun sa se incredinteze ABE, ca organism cu
inalta specializare, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare
si de punere in aplicare care nu implica alegeri strategice si de a le Thainta Comisiei.

Comisia trebuie sa adopte proiectele de standarde tehnice de reglementare elaborate de
ABE in ceea ce priveste cooperativele sau institutiile similare, anumite instrumente de
fonduri proprii, ajustarile prudentiale, deducerile din fondurile proprii, instrumentele
suplimentare de fonduri proprii, interesele minoritare, serviciile auxiliare celor
bancare, tratamentul ajustarii riscului de credit, probabilitatea de nerambursare,
pierderea in caz de nerambursare, guvernanta corporativd, metodele de abordare a
ponderdrii la risc a activelor, convergenta practicilor de supraveghere prudentiala,
lichiditatea si dispozitiile tranzitorii pentru fondurile proprii, prin intermediul unor
acte delegate, in conformitate cu articolul 290 din TFUE si in conformitate cu
articolele 10 si 14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. Este deosebit de important
ca, in timpul lucrarilor sale pregatitoare, Comisia sa organizeze consultari adecvate,
inclusiv la nivel de experti.

De asemenea, Comisia trebuie autorizata sd adopte standarde tehnice de punere in
aplicare, prin intermediul actelor de punere in aplicare, In conformitate cu articolul
291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010. ABE trebuie insarcinata cu elaborarea standardelor tehnice de punere in
aplicare pe care le transmite Comisiei cu privire la consolidare, deciziile comune,
raportare, publicare, expunerile garantate cu ipoteci, evaluarea riscurilor, metode de
abordare a ponderdrii la risc a activelor, ponderile de risc si specificarea anumitor
expuneri, tratamentul optiunilor si warrant-urilor, pozitiile in instrumente de capitaluri
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proprii si pe valutd, utilizarea modelelor interne, efectul de levier si elementele
extrabilantiere.

Pentru a asigura conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament,
Comisiei trebuie sa i se acorde competente de executare. Aceste competente trebuie sa
fie exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului
European si al Consiliului de stabilire a normelor si principiilor generale privind
mecanismele de control de catre statele membre al exercitdrii competentelor de
executare de catre Comisie.

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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PARTEA 1
DISPOZITII GENERALE

Titlul I
Obiect, domeniu de aplicare si definitii

Articolul 1
Domeniu de aplicare

Prezentul regulament prevede norme uniforme privind cerintele prudentiale generale pe care trebuie sa
le indeplineasca toate institutiile supravegheate in temeiul Directivei [inserat de PO], in ceea ce
priveste urmatoarele elemente:

(a) cerinte de fonduri proprii referitoare la elemente in intregime cuantificabile, uniforme si
standardizate ale riscului de credit, riscului de piata si riscului operational;

(b) cerinte de limitare a expunerilor mari;

(c) dupa intrarea in vigoare a actului delegat mentionat la articolul 444, cerinte de lichiditate
referitoare la elemente in intregime cuantificabile, uniforme si standardizate ale riscului de
lichiditate;

(d) cerinte de raportare referitoare la literele (a) - (c) si referitoare la efectul de levier;

(e) cerinte de publicare.

Articolul 299 se aplica contrapartidelor centrale.

Prezentul regulament nu reglementeaza cerintele de publicare pentru autorititile competente in
domeniul reglementarii prudentiale si supravegherii institutiilor, asa cum sunt prevazute de Directiva
[inserat de PO].

Articolul 2
Competente de supraveghere

Pentru a asigura conformitatea cu prezentul regulament, autorititile competente detin competentele si
urmeaza procedurile prevazute de Directiva [inserat de PO].

Articolul 3
Aplicarea unor cerinte mai stricte de cdtre institutii

Prezentul regulament nu Tmpiedica institutiile sd detina fonduri proprii si componente ale acestora care
depasesc cerintele prezentului regulament, sau sd aplice masuri mai stricte decat cele prevazute de
prezentul regulament.



Articolul 4
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(1)

(2)

€)

(4)
()

(6)

(7)

(8)

»institutie de credit” inseamna o societate a carei activitate constd in a primi de la public
depozite sau alte fonduri rambursabile si in a acorda credite n cont propriu;

»autoritdti competente” inseamnd autoritdti publice sau organisme recunoscute oficial de
legislatia nationald, care sunt abilitate in temeiul legislatiei nationale sa supravegheze
institutiile de credit sau societatile de investitii ca parte a sistemului de supraveghere existent
in statul membru vizat.

»institutie financiard” inseamna o societate, alta decat o institutie de credit, a carei activitate
principald constd In dobandirea de participatii sau In desfasurarea uneia sau a mai multor
activitati mentionate la punctele 2-12 si 15 din anexa I la Directiva [inserat de OP];

,, Institutie” inseamna o institutie de credit sau o societate de investitii.

»autoritate responsabild cu supravegherea consolidatd” inseamnd autoritatea competenta
responsabila cu realizarea supravegherii pe baza consolidata a institutiilor-mama din Uniunea
Europeana si a institutiilor controlate de holdinguri financiare-mama din Uniunea Europeana
sau de holdinguri financiare mixte-mama din Uniunea Europeana.

»societdti de investitii recunoscute din tari terte” inseamna societati care Intrunesc urmatoarele
conditii:

(a) societati care, in cazul in care ar fi constituite in cadrul Uniunii, s-ar incadra In definitia
societatii de investitii;

(b) societati care sunt autorizate intr-o tara terta;

(c) societati care intra sub incidenta si respectd norme prudentiale considerate de autoritatile
competente ca fiind cel putin la fel de stricte ca cele prevazute de prezentul regulament sau de
Directiva [inserat de PO];

»societate locala” inseamnd o societate care tranzactioneaza in cont propriu pe piete de
contracte futures financiare sau de optiuni ori de alte instrumente derivate si pe piete monetare
avand ca scop unic pozitii de acoperire de pe pietele de instrumente financiare derivate, sau
care tranzactioneazd pentru contul altor membri de pe acele piete si care beneficiazd de
garantii din partea membrilor compensatori ai acelorasi piete, atunci cand responsabilitatea
asigurarii executarii contractelor incheiate de o astfel de societate este asumatda de membrii
compensatori de pe aceleasi piete;

»societate de investitii” inseamna institutiile definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2004/39/CE, care intra sub incidenta cerintelor prevazute de directiva mentionata,
excluzand:

(a) institutiile de credit;

(b) societatile locale;
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)

(10)

(11)

(12)
(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(c) societatile care sunt autorizate numai pentru a furniza servicii de consultantd pentru
investitii sau pentru a primi si transmite ordine de la investitori, fara a detine bani sau
titluri de valoare apartinand clientilor lor si care, din acest motiv, nu pot deveni in niciun
moment debitoare fatd de respectivii clienti,

»organism de plasament colectiv (OPC)” Tnseamna un fond de investitii alternative, definit la
articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative sau un
organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) definit la articolul 1 din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM).

»autorizatie” inseamnd un instrument eliberat sub orice forma de catre autoritdti, prin care se
acorda dreptul de a desfasura activitati specifice;

»situatie consolidatd” inseamnd situatia care rezultd din aplicarea cerintelor prezentului
regulament in conformitate cu titlul II capitolul 2 in cazul unei institutii, ca si cum respectiva
institutie formeaza, impreuna cu una sau mai multe entitati, o singura institutie;

,bazd consolidatd” inseamna pe baza situatiei consolidate;

»~marcarea la piata” inseamnd evaluarea pozitiilor la preturi de inchidere direct disponibile,
care provin din surse independente, inclusiv cotatii bursiere, cotatii electronice sau cotatii
provenite de la mai multi brokeri independenti de renume;

»marcarea la model” inseamnd orice evaluare care trebuie raportatd la un nivel de referinta,
extrapolatd sau calculatd in alt mod pornind de la una sau mai multe date de intrare de pe
piatd;

,verificare independentd a preturilor” inseamna un proces de verificare regulata a preciziei si
independentei preturilor de piata sau a datelor de intrare utilizate pentru marcarea la model;

»sucursald” Tnseamnd un punct de lucru care, din punct de vedere juridic, depinde de o
institutie de credit si care desfasoard direct toate tranzactiile sau anumite tipuri de tranzactii
specifice institutiilor de credit;

—9y A

»institutie financiard” inseamna o societate, alta decat o institutie de credit, a carei activitate
principald consta in dobandirea de participatii sau In desfasurarea uneia sau a mai multor
activitati mentionate la punctele 2-12 si 15 din anexa I la Directiva [inserat de OP];

»stat membru de origine” Inseamnd statul membru in care o institutie de credit a fost
autorizata;

,»stat membru gazda” inseamna statul membru in care institutia de credit are o sucursala sau in
care presteaza servicii;

»control” inseamna legatura care existd intre o Intreprindere-mama si o filiald, asa cum este
definita la articolul 1 din A saptea Directiva a Consiliului 83/349/CEE din 13 iunie 1983 in
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21)

(22)

(23)

24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat, privind conturile consolidate'®, sau o
relatie de aceeasi natura intre orice persoanad fizica sau juridica si o intreprindere;

»participatie calificatd” inseamna detinerea intr-o intreprindere, direct sau indirect, a cel putin
10 % din capital sau din drepturile de vot sau orice alta posibilitate de a exercita o influenta
semnificativa asupra administrarii acelei intreprinderi;

Lentitati din sectorul public” inseamnd organisme administrative fara caracter comercial
subordonate administratiilor centrale, administratiilor regionale, autorititilor locale sau
autoritatilor care exercitd aceleasi atributii ca si autoritatile regionale si locale sau intreprinderi
necomerciale detinute de administratiile centrale sau de autoritétile regionale sau locale care
beneficiaza de garantii explicite si care pot include organisme autonome prin lege aflate sub
supraveghere publica;

»capital eligibil” in sensul partii a doua titlul IV si al partii a cincea inseamnd suma
urmatoarelor elemente:

(a) capital comun de rangul 1,
(b) capital suplimentar de rangul 1,
(c) capital de rangul 2, care este egal cu sau mai mic de 25 % din fondurile proprii;

,»Iisc operational” Tnseamna riscul de pierderi care rezultd din neadecvarea sau esecul unor
procese, persoane sau sisteme interne sau din evenimente externe si care include riscul juridic;

,banci centrale” inseamna bancile centrale nationale care sunt membre ale Sistemului
European al Bancilor Centrale si Banca Centrald Europeand, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel;

,»Isc de diminuare” inseamna riscul ca o creantd sd fie redusa prin acordarea de credite, in
numerar sau nu, catre debitor;

,probabilitate de nerambursare” inseamnd probabilitate de nerambursare de catre o
contrapartida pe parcursul unui an;

»pierdere”, in sensul partii a treia, titlul II, Tnseamna pierderea economica, inclusiv efectele
actualizdrilor importante si costurile semnificative directe si indirecte asociate recuperdrii
sumelor de Incasat in baza unui instrument;

,pierdere in caz de nerambursare (loss given default LGD)” inseamna raportul dintre pierderea
pe o expunere in cazul neplatii de catre o contrapartidd si suma exigibild in caz de
nerambursare;

»factor de conversie” inseamna raportul dintre suma inca netrasa dintr-o linie de credit care va
fi trasa si exigibila in caz de nerambursare si partea inca netrasa din linia de credit respectiva,
importanta liniei de credit fiind determinata de limita autorizatd, cu exceptia cazului in care
limita neautorizata este mai mare;

18

JOL 193, 18.07.1983, p. 1.

39



(1)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

»pierdere asteptatd (expected loss EL)”, in sensul partii a treia titlul II inseamna raportul dintre
pierderea estimatd pe o expunere in caz de nerambursare de catre o contrapartida sau in caz de
diluare pe parcursul unui an si suma exigibild in caz de nerambursare;

,diminuare a riscului de credit” inseamna tehnica folosita de o institutie pentru a reduce riscul
de credit asociat unei expuneri sau unor expuneri pe care institutia respectiva continud si le
detina;

»protectie finantata a creditului” inseamna o tehnica de diminuare a riscului de credit prin care
reducerea riscului de credit asociat unei expuneri a unei institutii deriva din dreptul respectivei
institutii — in cazul neplatii de cétre o contrapartida sau al unor alte evenimente de credit legate
de contrapartida — de a lichida sau de a obtine transferul, atribuirea sau pastrarea unor active
sau sume sau de a reduce sau inlocui valoarea expunerii cu diferenta dintre valoarea expunerii
si cuantumul unei creante asupra institutiei,

»protectie nefinantata a creditului” Tnseamna o tehnicd de diminuare a riscului de credit prin
care reducerea riscului de credit asociat unei expuneri a unei institutii deriva din angajarea
unei terte parti de a plati o suma in cazul neplatii de catre debitor sau al unor alte evenimente
de credit specificate;

»tranzactie de rascumpdrare” Inseamna orice tranzactie reglementatd printr-un contract care
intrd sub incidenta definitiei de ,,acord repo” sau ,,acord reverse repo”’;

»instrument asimilat numerarului” Tnseamna un certificat de depozit, obligatiuni, inclusiv
obligatiunile garantate, sau orice alt instrument nesubordonat, care a fost emis de institutie,
pentru care institutia a primit deja plata completa si care trebuie rambursat neconditionat de
catre institutie la valoarea sa nominal;

»Securitizare” Tnseamnd o tranzactie sau un program prin care riscul de credit asociat unei
expuneri sau unui ansamblu de expuneri este impartit In trange, cu urmatoarele caracteristici:

(a) platile In cadrul tranzactiei sau programului sunt dependente de performanta expunerii
sau a ansamblului de expuneri;

(b) subordonarea transelor determina distribuirea pierderilor pe parcursul duratei tranzactiei
sau a programului;

»transd” inseamnd un segment de risc de credit stabilit contractual si asociat unei expuneri sau
unui numar de expuneri, in care o pozitie din segment prezintd un risc de pierdere de credit
mai mare sau mai micd decat o pozitie cu acelasi cuantum din orice alt asemenea segment,
fara a se tine seama de protectia creditului oferitd de terte parti direct detinatorilor pozitiilor
din segment sau din alte segmente;

»pozitie din securitizare” Tnseamna o expunere la o securitizare;
Lresecuritizare” inseamna o securitizare 1n care riscul asociat unui portofoliu de expuneri-
suport este Tmpartit in transe si cel putin una dintre expunerile-suport este o pozitie din

securitizare;

,»pozitie din resecuritizare” inseamna o expunere la o resecuritizare;
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

»initiator” Tnseamna oricare dintre urmatoarele:

(a) o entitate care, individual sau prin intermediul unor entitati asociate, a fost implicata
direct sau indirect in contractul original care a creat obligatiile sau obligatiile potentiale
ale debitorului sau ale debitorului potential, care au determinat expunerea securitizata;

(b) o entitate care cumpara expunerile unei terte parti in cont propriu si apoi le securitizeaza,

»Sponsor’” Inseamna o institutie, alta decat o institutie initiatoare, care stabileste si gestioneaza
un program de emisiune de titluri garantate cu active sau un alt program de securitizare, care
achizitioneaza expuneri de la entitati terte;

~imbunadtdtire a calitatii creditului” Inseamnd un aranjament contractual in care calitatea
creditului unei pozitii din securitizare se amelioreaza fatd de cazul in care nu s-ar fi oferit
imbunatatirea, incluzdnd imbunatatirile obtinute prin prezenta transelor de rang inferior in
securitizare sau prin alte tipuri de protectie a creditului;

»entitate special constituitd In scopul securitizarii”(securitisation special purpose entity -
SSPE) inseamnd un trust corporativ sau o entitate, alta decat o institutie, organizata pentru
efectuarea uneia sau mai multor securitizdri, ale carei activititi se limiteaza la realizarea
acestui obiectiv, a cdrei structurd are rolul de a izola obligatiile SSPE de cele ale institutiei
initiatoare si ai carei detinatori de interese au dreptul sd le dea in gaj sau sa le schimbe fara
restrictii;

»grup de clienti aflati in legdturd” inseamna oricare dintre urmatoarele:

(a) doua sau mai multe persoane fizice sau juridice care, pana la proba contrarie, constituie
un risc unic, pentru cd una dintre ele, direct sau indirect, detine controlul asupra
celeilalte sau celorlalte, cu exceptia cazului in care se aplica tratamentul prevazut la
litera (c);

(b) doua sau mai multe persoane fizice sau juridice intre care nu exista o relatie de control,
asa cum este descrisd la litera (a), dar care trebuie sa fie considerate ca reprezentdnd un
singur risc deoarece legdtura dintre ele este atat de stransa incat, in cazul in care una
dintre aceste persoane se confruntd cu probleme financiare, in special dificultati de
finantare sau de rambursare, si cealalta sau toate celelalte persoane ar intdmpina probabil
dificultati de finantare sau de rambursare;

(¢) 1in cazul in care o administratie centrald detine controlul asupra uneia sau mai multor
entitdti, iar expunerile fatd de aceasta administratie centrala primesc o pondere de risc de
0 % in conformitate cu articolul 109 si in cazul in care administratia centrald ofera o
garantie explicita pentru toate obligatiile acestor entitati, acest control nu creeazd un
grup de clienti aflati In legdturd care sd includa administratia centrald si entitatile
respective. Aceeasi reguld se aplicad si administratiilor regionale sau autoritatilor locale,
in cazul in care expunerile fatd de administratiile regionale sau autoritdtile locale
primesc o pondere de risc de 0 % in conformitate cu articolul 110 si in cazul in care
administratiile regionale sau autoritatile locale ofera o garantie explicitd pentru toate
obligatiile acestor entitati.
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(47)

(48)

(49)

(50)

(1)

(52)

(53)

(54)

(55)

,burse recunoscute” inseamna bursele recunoscute care indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a) sunt piete care figureaza pe lista care urmeaza sa fie publicata de (AEVMP) in
conformitate cu articolul 47 din Directiva 2004/39/CE.

(b) detin un mecanism de compensare prin care contractele mentionate in anexa IV fac
obiectul cerintelor de marjd zilnicd care, In opinia autoritatilor competente, ofera o
protectie corespunzatoare;

,beneficii discretionare de tipul pensiilor” inseamna beneficii suplimentare de tipul pensiilor
acordate pe o bazd discretionara de o institutie unui angajat in cadrul pachetului de
remuneratie variabild acordat acestuia, care nu includ drepturile dobandite acordate
angajatului in conformitate cu sistemul de pensii al societatii;

»participatie” Inseamnd o participatie in sensul articolului 17 prima teza din A patra
Directiva 78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 privind conturile anuale ale anumitor
forme de societiti comerciale'® sau detinerea, in mod direct sau indirect, a cel putin 20 % din
drepturile de vot sau din capitalul unei societati;

»~expunere” in sensul partii a treia titlul II Tnsemna un activ sau un element extrabilantier.

,valoare ipotecard” inseamnd valoarea proprietatilor imobiliare stabilita printr-o evaluare
prudentd a valorii comerciale viitoare a proprietatilor, tindnd seama de aspectele sustenabile pe
termen lung ale proprietatilor, de conditiile de piatd normale si locale, de utilizarea curenta si
de eventualele utilizari alternative ale proprietatilor.

,valoare de piatd”, in sensul proprietatilor imobiliare, inseamnad suma estimatd pentru care
proprietdtile trebuie sa fie schimbate la data evaluarii intre un cumparator si un vanzator
interesati 1n cadrul unei tranzactii Incheiate In conditii de concurentd normala, in care fiecare
parte actioneaza in deplind cunostintd, prudent si fara constrangeri.

,»cadru contabil relevant” inseamna normele contabile la care este supusa institutia in temeiul
Regulamentului (CE) nr.1606/2002* al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie
2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate si in temeiul Directivei
86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile
consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare®'.

»rata de nerambursare pe un an” inseamnd raportul dintre numarul de situatii de nerambursare
care au avut loc in cursul unei perioade care incepe cu un an inainte de o data T si numarul de
debitori clasificati in aceasta clasa sau categorie cu un an nainte de aceastd data.

»finantare speculativd a proprietatilor imobiliare” Tnseamna imprumuturi acordate in scopul
dobandirii, dezvoltarii sau constructiei unor proprietdti imobiliare, cu intentia de a le revinde
in profit.

JO L 222, 14.08.1978, p. 11.
JO L 243, 11.9.2002, p. 1.
JOL372,31.12.1986, p. 1.
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(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

»acord repo” si ,,acord reverse repo” inseamna orice acord 1n care o institutie sau contrapartida
sa transfera titluri, marfuri sau drepturi garantate referitoare la oricare dintre urmatoarele:

(a) proprietatea asupra titlurilor sau a marfurilor in cazul in care garantia respectiva este
emisd de o bursd recunoscutd care detine drepturile asupra titlurilor sau marfurilor, iar
acordul nu permite unei institutii sa transfere sau sd dea in gaj anumite titluri sau marfuri
mai multor contrapartide in acelasi timp, cu angajamentul de a le rascumpara;

(b) titluri sau marfuri prezentand aceleasi caracteristici la un pret specificat, la o data
viitoare precizata sau care urmeaza a fi precizata de entitatea care transfera,

reprezentand un acord repo pentru institutia care vinde titlurile sau marfurile si un acord
reverse repo pentru institutia care le cumpara.

,instrumente financiare” Inseamna oricare dintre urmatoarele:

(a) un contract care genereaza atdt un activ financiar al unei parti, cat si un pasiv financiar
sau un instrument de capitaluri proprii al unei alte parti;

(b) orice instrument mentionat in sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE;
(¢) un instrument financiar derivat;

(d) un instrument financiar primar;

(¢) un instrument de numerar.

Instrumentele mentionate la literele (a) - (c) sunt instrumente financiare numai daca valoarea
lor deriva din pretul unui alt instrument financiar-suport sau al altui element-suport, dintr-un
indicator sau un indice.

Py

»capital initial” inseamna cantitatea si tipurile de fonduri proprii prevazute la articolul 12 din
Directiva [inserat de OP] pentru institutiile de credit si in titlul IV al directivei mentionate
pentru societdtile de investitii.

,»pozitii detinute cu intentia tranzactiondrii” Tnseamna oricare dintre urmatoarele:

(a) pozitiile in cont propriu si pozitiile provenind din serviciile pentru clienti si activitatile
de creare de piata;

(b) pozitiile destinate revanzarii pe termen scurt;

(c) pozitiile destinate sa beneficieze de diferentele, reale sau asteptate pe termen scurt,
dintre preturile de cumpdrare si cele de vanzare sau de alte variatii ale preturilor sau ale
ratei dobanzii;

,,societate-mama’ inseamna:

(a) o societate-mama, asa cum este definita la articolele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE,;

(b) in sensul titlului VII capitolul 3 sectiunea II si capitolul 4 sectiunea II, al titlului VIII din
Directiva [inserat de PO] si al partii  V din prezentul regulament, o societate-mama
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

conform articolului 1 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE, precum si orice societate
care exercitd in mod efectiv o influentd dominanta asupra altei societti;

,filiald” Inseamna:
(a) o filiala, asa cum este definita la articolele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE,;

(b) o filiald 1n sensul articolului 1 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE si orice societate
asupra careia o societate-mama exercitd in mod efectiv o influentd dominanta;

Toate filialele unei filiale se considerd, de asemenea, filiale ale societitii care este societatea-
mama initiala;

»portofoliu de tranzactionare” inseamnd toate pozitiile pe instrumente financiare si marfuri
detinute de o institutie, fie cu intentia tranzactiondrii, fie cu scopul de a acoperi pozitiile
detinute cu intentia tranzactionarii;

,»holding financiar” inseamna o institutie financiara ale filiale sunt fie In exclusivitate, fie in
principal institutii sau institutii financiare, cel putin una dintre aceste filiale fiind o institutie, si
care nu este holding financiar mixt in sensul articolului 2 alineatul (15) din Directiva
2002/87/CE*;

»institutie-mama dintr-un stat membru” inseamna o institutie care are ca filiald o institutie sau
o institutie financiard sau care detine o participatie Intr-o asemenea institutie si care nu este la
randul sau o filiala a unei alte institutii autorizate in acelasi stat membru sau a unui holding
financiar sau holding financiar mixt infiintat in acelasi stat membru;

»institutie-mama din UE” inseamna o institutie-mama care nu este o filiala a unei alte institutii
autorizate in orice stat membru sau a unui holding financiar sau holding financiar mixt
infiintat In orice stat membru;

" -

,»holding financiar-mama dintr-un stat membru” inseamna un holding financiar care nu este la
randul sdu o filiala a unei institutii autorizate in acelasi stat membru sau a unui holding
financiar sau holding financiar mixt infiintat in acelasi stat membru;

,»holding financiar-mama din UE” inseamna un holding financiar-mama care nu este o filiala a
unei institutii autorizate In orice stat membru ori a unui alt holding financiar sau holding
financiar mixt infiintat in orice stat membru;

A -

,holding financiar mixt-mama dintr-un stat membru” inseamna un holding financiar mixt care
nu este la randul sdu o filiald a unei institutii autorizate in acelasi stat membru sau a unui
holding financiar sau holding financiar mixt infiintat in acelasi stat membru;

,»holding financiar mixt-mama din UE” inseamna un holding financiar mixt-mama care nu este
o filiala a unei institutii autorizate in orice stat membru ori a unui alt holding financiar sau
holding financiar mixt infiintat in orice stat membru;

22

Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea
suplimentara a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care apartin
unui conglomerat financiar (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).
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(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

,»sistem multilateral de tranzactionare” are acelasi inteles ca la articolul 4 alineatul (15) din
Directiva 2004/39/CE;

,»holding cu activitate mixta” Tnseamna o societate-mama, alta decat un holding financiar, o
institutie sau un holding financiar mixt, ale carei filiale includ cel putin o institutie;

»legaturi stranse” Tnseamna o situatie in care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice
sunt legate prin:

(a) participare sub forma detinerii, directe sau prin control, a cel putin 20 % din drepturile
de vot sau din capitalul unei societati;

(b) control;

(c) faptul ca ambele sau toate sunt in permanentd legate de una si aceeasi persoand terta
printr-o relatie de control;

,contrapartida centralda (CCP)” inseamnd o entitate legald care se interpune intre
contrapartidele la o tranzactie pe una sau mai multe piete financiare, devenind cumparator
pentru orice vanzator si vanzator pentru orice cumparator;

»fond de garantare” inseamnd un fond infiintat de o CCP al carui scop este sd asigure
impartirea pierderilor pe care le suportd contrapartida centrald ca urmare a nerambursarii sau a
insolventei unuia sau mai multora dintre membrii sdi compensatori, atunci cind marjele si
contributiile la fondul de garantare furnizate de membrii compensatori respectivi nu sunt
suficiente pentru a acoperi aceste pierdert;

»expunere din tranzactii” inseamna suma dintre expunerile care decurg din active depuse la o
contrapartida centrald, expunerile evaluate la pretul de piata fata de o contrapartidd centrala si
potentialele expuneri viitoare fatd de o contrapartida centrala;

»societate de asigurare” are acelasi inteles ca la articolul 13 alineatul (1) din Directiva
2009/138/CE;

»holding mixt de asigurare” are acelasi Inteles ca la articolul 212 alineatul (1) litera (g) din
Directiva 2009/138/CE;

»societate de reasigurare” are acelasi inteles ca la articolul 13 alineatul (4) din Directiva
2009/138/CE;

»societate de asigurare dintr-o tara terta” are acelasi Inteles ca la articolul 13 alineatul (3) din
Directiva 2009/138/CE;

»societate de reasigurare dintr-o tara tertd” are acelasi inteles ca la articolul 13 alineatul (6) din
Directiva 2009/138/CE;

»platd reglementatd” inseamna o piatd mentionatd in lista care urmeaza sa fie publicatd de
Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (AEVMP) in conformitate cu
articolul 47 din Directiva 2004/39/CE;

»organ de conducere” Inseamna organul care controleaza o institutie, exercitand functii de
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(83)

(84)

(85)

(86)

supraveghere si de conducere, care are autoritatea de a lua deciziile finale si competenta de a
defini strategia, obiectivele si directia generald a institutiei. Organul de conducere include
persoanele care conduc efectiv activitatea institutiei;

»organ de conducere in functia sa de supraveghere” inseamnd organul de conducere care isi
exercitd functia de supraveghere si monitorizare a procesului de luare a deciziilor de catre
echipa de conducere;

>

»conducere superioard” inseamna acele persoane care exercitd functii executive in cadrul unei
institutii si care sunt responsabile si raspunzatoare in fata organului de conducere pentru
gestionarea zilnica a institutiei;

,holding financiar mixt” inseamna o societate-mama, alta decat o entitate reglementata, care,
impreuna cu filialele sale, dintre care cel putin una este o entitate reglementata cu sediul social
in Uniunea Europeana, si cu alte entitati, constituie un conglomerat financiar;

»efect de levier” inseamnd dimensiunea relativd a activelor unei institutii, a obligatiilor
extrabilantiere si obligatiilor contingente de a plati, de a furniza o prestatie sau de a oferi
garantii reale, inclusiv obligatiile ce decurg din finantari primite, angajamente asumate,
instrumente financiare derivate sau acorduri repo, cu exceptia obligatiilor care pot fi executate
numai 1n timpul lichidarii unei institutii, in raport cu fondurile proprii ale institutiei respective.

46



Titlul 11
Nivelul aplicarii cerintelor

Capitolul 1
Aplicarea cerintelor pe baza individuala

Articolul 5
Principii generale

Institutiile trebuie sd respecte obligatiile stabilite in partile a doua-a cincea pe baza
individuala.

Orice institutie care nu este nici filiald intr-un stat membru In care este autorizatd si
supravegheatd, nici societate-mama, si orice institutie neinclusa in consolidare in conformitate
cu articolul 17, trebuie sa respecte obligatiile prevazute la articolul 84 pe baza individuala.

Orice institutie care nu este nici societate-mama, nici filiala si orice institutie neinclusa in
consolidare in conformitate cu articolul 17, trebuie sa respecte obligatiile mentionate in partea
a opta pe baza individuala.

Institutiile, cu exceptia societatilor de investitii care nu sunt autorizate sa presteze serviciile de
investitii enumerate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2004/39/CE,
trebuie sa respecte obligatiile prevazute la articolele 401 si 403 pe baza individuala.

Institutiile trebuie sa respecte obligatiile prevazute in partea VII pe baza individuala.

Articolul 6
Derogare de la aplicarea cerintelor prudentiale pe baza individuala

Autoritatile competente pot sd acorde derogari de la aplicarea articolului 5 alineatul (1)
oricarei filiale a unei institutii, atunci cand atat filiala, cat si institutia fac obiectul autorizarii si
supravegherii de catre statul membru respectiv, iar filiala este inclusa in supravegherea pe
baza consolidatd a institutiei care este societatea-mama si sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare pentru a se garanta ca fondurile proprii sunt distribuite adecvat intre societatea-
mama si filialele sale:

(a) nu existd niciun impediment practic sau legal semnificativ, actual sau potential, in calea
transferului prompt de fonduri proprii sau a rambursarii rapide a datoriilor de catre

societatea-mama;

(b) fie societatea-mama indeplineste cerintele autoritatii competente privind gestionarea
prudentiald a filialei si a declarat, cu consimtdmantul autoritdtii competente, ca
garanteaza angajamentele asumate de filiala, fie riscurile filialei sunt neglijabile;

(c) procedurile de evaluare, masurare si control al riscului aplicate de societatea-mama
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includ filiala;

(d) societatea-mama detine mai mult de 50 % din drepturile de vot atasate actiunilor din
capitalul filialei sau are dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor
organului de conducere al filialei.

Autoritdtile competente pot exercita optiunea prevazutd la alineatul (1), in cazul 1n care
societatea-mama este un holding financiar sau un holding financiar mixt infiintat in acelasi stat
membru ca si institutia, cu conditia ca acesta sa facd obiectul acelorasi conditii de
supraveghere ca si institutiile, In special al standardelor prevéazute la articolul 10 alineatul (1).

Autoritatile competente pot sa acorde derogari de la aplicarea articolului 5 alineatul (1) unei
institutii-mama dintr-un stat membru atunci cand institutia face obiectul autorizarii si
supravegherii de catre statul membru respectiv si este inclusa in supravegherea pe baza
consolidata, iar toate conditiile urmatoare sunt indeplinite pentru a se garanta ca fondurile
proprii sunt distribuite adecvat intre societatea-mama si filialele sale:

(a) nu existd niciun impediment practic sau legal semnificativ, actual sau potential, in calea
transferului de fonduri proprii sau a rambursarii rapide a datoriilor catre institutia-mama
dintr-un stat membru;

(b) procedurile de evaluare, masurare si control al riscului relevante pentru supravegherea
consolidata includ institutia-mama dintr-un stat membru.

Autoritatea competenta care face uz de prezentul alineat informeaza autoritatile competente
din toate celelalte state membre.

Articolul 7
Derogare de la aplicarea cerintelor de lichiditate pe baza individuala

Autoritatile competente acordd o derogare totala sau partiald de la aplicarea articolului 401
unei institutii-mama si tuturor sau unora dintre filialele sale din Uniunea Europeana si le
supravegheaza ca pe un subgrup unic in materie de lichiditate, cu conditia ca acestea sa
indeplineasca toate conditiile urmatoare:

(a) Institutia-mama respecta obligatiile prevazute la articolele 401 si 403 pe baza
consolidata sau, in cazul in care subgrupul nu include institutia-mama din UE, pe baza
subconsolidata;

(b) Institutia-mama monitorizeaza si supravegheaza in permanenta pozitiile de lichiditate ale
tuturor institutiilor din cadrul grupului sau al subgrupului care fac obiectul derogarii;

(c) Institutiile au Incheiat contracte care prevad libera circulatie a fondurilor intre ele pentru
a le permite sd 1si indeplineasca obligatiile individuale si comune pe masura ce devin
scadente;

(d) nu existd niciun impediment practic sau legal semnificativ, actual sau potential, in calea
respectdrii contractelor mentionate la litera (c).

In cazul 1n care toate institutiile din cadrul unui subgrup unic in materie de
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lichiditate sunt autorizate in acelasi stat membru, autoritatile competente ale statului membru
respectiv aplica alineatul (1).

In cazul in care institutiile din cadrul unui subgrup unic in materie de lichiditate sunt
autorizate in mai multe state membre, alineatul (1) se aplicdA numai dupa indeplinirea
procedurii prevazute la articolul 19 si numai institutiilor ale caror autoritati competente convin
cu privire la urmatoarele elemente:

(a) adecvarea organizarii si a tratamentului riscului de lichiditate In conformitate cu articolul
84 din Directiva [inserat de PO];

(b) repartizarea valorilor, amplasarea si proprietatea asupra activelor lichide care trebuie
detinute in cadrul subgrupului;

(c) valoarea minima a activelor lichide care trebuie detinute de catre institutiile care
beneficiaza de o derogare de la aplicarea articolului 401;

(d) necesitatea unor parametri mai stricti decat cei prevazuti in partea a sasea titlul I11.

De asemenea, autoritatile competente pot sa aplice alineatul (1) si pentru institutiile care sunt
membre ale aceluiasi sistem institutional de protectie mentionat la articolul 108 alineatul (7)
litera (b), cu conditia ca acestea sd Indeplineasca toate conditiile prevazute la articolul 108
alineatul (7). In acest caz, autorititile competente stabilesc ca una dintre institutiile care fac
obiectul derogarii sd respecte dispozitiile de la articolul 401 pe baza situatiei consolidate a
tuturor institutiilor din cadrul subgrupului unic Tn materie de lichiditate.

In cazul in care s-a acordat o derogare in conformitate cu alineatul (1), autorititile competente
pot sd acorde si o derogare de la aplicarea articolului 403.

Articolul 8
Metoda individuala de consolidare

Sub rezerva prezentului articol alineatele (2) si (3) si a articolului 134 alineatul (3) din
Directiva [inserat de OP], autoritatile competente pot permite institutiilor-mama, de la caz la
caz, sa includa in calculul cerintei proprii in conformitate cu articolul 5 alineatul (1) filialele
care indeplinesc conditiile prevazute la articolul 6 alineatul (1) literele (c) si (d) si ale caror
expuneri sau datorii semnificative sunt fatd de institutia-mama respectiva.

Tratamentul prevazut la alineatul (1) este permisd numai In cazul in care institutia-mama
demonstreaza complet autoritdtii competente existenta unor circumstante si dispozitive,
inclusiv dispozitive legale, in temeiul carora nu exista niciun impediment practic sau legal
semnificativ, actual sau potential, in calea transferului prompt de fonduri proprii sau a
rambursarii rapide la scadenta a datoriilor de catre filiala societatii-mama.

In cazul in care exerciti optiunea de la alineatul (1), autoritatea competenti in cauzi
informeaza periodic, cel putin o data pe an, autoritatile competente din toate celelalte state
membre cu privire la utilizarea optiunii de la alineatului (1) si la circumstantele si dispozitivele
mentionate la alineatul (2). In cazul in care filiala este situatd intr-o tard tertd, autoritatile
competente furnizeaza aceleasi informatii si autoritatilor competente din tara terta respectiva.
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Articolul 9

Derogare pentru institutiile de credit afiliate in mod permanent unui organism central

Autoritatile competente pot acorda derogari de la aplicarea cerintelor prevazute in partile a doua-a patra
si a sasea-a opta 1n cazul uneia sau mai multor institutii de credit situate in acelasi stat membru si
afiliate in mod permanent unui organism central care le supravegheaza si care are sediul 1n acelasi stat
membru, in cazul in care legislatia internd prevede toate dispozitiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

angajamentele organismului central si ale institutiilor afiliate constituie angajamente solidare
sau angajamentele institutiilor afiliate sunt in intregime garantate de organismul central;

solvabilitatea si lichiditatea organismului central si ale tuturor institutiilor afiliate acestuia sunt
supravegheate in ansamblul lor, pe baza conturilor consolidate ale acestor institutii,

conducerea organismului central este abilitatd sd emitd instructiuni catre organele de
conducere ale institutiilor afiliate.

Capitolul 2
Consolidarea prudentiala

SEC{IUNEA 1
APLICAREA CERINtELOR PE BAZA CONSOLIDATA

Articolul 10
Tratament general

Institutiile-mama dintr-un stat membru trebuie sa indeplineasca, in masura si in modalitatea
indicate la articolul 16, obligatiile prevazute in partile a doua-a patra si a saptea pe baza
situatiei lor consolidate.

Institutiile controlate de un holding financiar-mama sau de un holding financiar mixt-mama
dintr-un stat membru trebuie sa indeplineascd, In masura si modul prevazute la articolul 16,
obligatiile prevazute in partile a doua-a patra si a saptea pe baza situatiei consolidate a
respectivului holding financiar sau holding financiar mixt.

In cazul in care un holding financiar-mama sau un holding financiar mixt-mama controleaza
mai multe institutii dintr-un stat membru, primul paragraf se aplica doar 1n cazul institutiei
pentru care supravegherea pe baza consolidatd se aplica in conformitate cu articolul 106 din
Directiva [inserat de OP].

Institutiile-mamad din UE, institutiile controlate de un holding financiar-mama din UE si
institutiile controlate de un holding financiar mixt-mama din UE trebuie sd indeplineasca
obligatiile prevazute la articolele 401 si 403 pe baza situatiei consolidate a institutiei-mama, a
holdingului financiar sau a holdingului financiar mixt, in cazul in care grupul include una sau
mai multe institutii de credit sau societdti de investitii care sunt autorizate sa presteze serviciile
de investitii enumerate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2004/39/CE.

50



4. In cazul in care se aplicd articolul 9, organismul central la care se face referire in articolul
mentionat trebuie sa respecte cerintele partilor a doua-a patra si a saptea pe baza situatiei
consolidate a organismului central. Articolul 16 se aplica organismului central, iar institutiile
afiliate trebuie sa fie tratate ca filiale ale organismului central.

Articolul 11
Holding financiar sau holding financiar mixt avand ca filiale atdt o institutie de credit, cdt si o
societate de investitii

In cazul in care un holding financiar sau un holding financiar mixt are ca filiale cel putin o institutie de
credit si o societate de investitii, cerintele care se aplicd pe baza situatiei consolidate a holdingului
financiar sau a holdingului financiar mixt se aplica institutiei de credit.

Articolul 12
Aplicarea cerintelor de publicare pe baza consolidata

l. Institutiile-mama din UE trebuie sa respecte obligatiile prevazute in partea VIII pe baza
situatiei lor consolidate.

Filialele semnificative ale institutiilor-mamd din UE publicd informatiile mentionate la
articolul 424, 425, 435 si 436 pe baza individuala sau subconsolidata.

2. Institutiile controlate de un holding financiar-mama din UE sau de un holding financiar mixt-
mama din UE trebuie sd respecte obligatiile prevazute in partea VIII pe baza situatiei
consolidate a respectivului holding financiar sau holding financiar mixt.

Filialele semnificative ale holdingurilor financiare-mama din UE sau ale holdingurilor
financiare mixte-mama din UE publica informatiile mentionate in articolele 424 si 425, 435 si
436 pe baza individuala sau subconsolidata.

3. Alineatele (1) si (2) nu se aplica, integral sau partial, institutiilor-mama din UE, institutiilor
controlate de un holding financiar-mama din UE sau de un holding financiar mixt-mama din
UE, in masura in care acestea sunt incluse in comunicarile echivalente efectuate pe baza
consolidata de catre societatea-mama stabilita intr-o tara terta.

4. In cazul in care se aplica articolul 9, organismul central la care se face referire la articolul
mentionat trebuie sa respecte cerintele partii VIII pe baza situatiei consolidate a organismului
central. Articolul 16 alineatul (1) se aplicd organismului central, iar institutiile afiliate trebuie
sa fie tratate ca filiale ale organismului central.

Articolul 13
Aplicarea cerintelor din partea V pe baza consolidata

1. Societdtile-mama si filialele lor care fac obiectul prezentului regulament trebuie sa
indeplineasca obligatiile prevazute in partea V pe bazad consolidatd sau subconsolidata, pentru
a se asigura ca dispozitivele, procedurile si mecanismele lor prevazute de aceste dispozitii sunt
consecvente si bine integrate si ca orice date sau informatii relevante pentru supraveghere pot
fi furnizate. In special, acestea se asigura ca filialele care nu fac obiectul
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prezentului regulament pun in aplicare dispozitive, proceduri si mecanisme pentru a asigura
respectarea dispozitiilor respective.

Institutiile aplica o pondere de risc suplimentara in conformitate cu articolul 396 atunci cand
aplica articolul 87 pe bazd consolidatd sau subconsolidatd, in cazul in care sunt incélcate
cerintele de la articolele 394 sau 395 la nivelul unei entitati stabilite intr-o tara terta inclusd in
consolidare in conformitate cu articolul 16, daca incalcarea este semnificativa in raport cu
profilul de risc general al grupului.

Obligatiile care decurg din partea V in ceea ce priveste filialele care nu fac ele insele obiectul
prezentului regulament nu se aplica in cazul in care institutia-mama din UE sau institutiile
controlate de un holding financiar-mama din UE sau de un holding financiar mixt-mama din
UE pot demonstra autoritatilor competente ca aplicarea cerintelor din partea V este ilegala in
temeiul legislatiei tarii terte in care este stabilita filiala.

Articolul 14
Derogare de la aplicarea cerintelor de fonduri proprii pe baza consolidata pentru grupurile de
societati de investitii

Autoritatile competente care supravegheaza grupuri pe baza consolidata pot acorda derogari,
de la caz la caz, de la aplicarea cerintelor de fonduri proprii pe baza consolidata dacd sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

(a) fiecare societate de investitii din UE apartinand unui astfel de grup aplica metoda
alternativa de calcul a valorii totale a expunerii la risc mentionatd la articolul 90
alineatul (2);

(b) toate societatile de investitii apartinand unui astfel de grup se incadreaza in categoriile
de la articolul 90 alineatul (1) si de la articolul 91 alineatul (1);

(c) fiecare societate de investitii din UE apartinand unui astfel de grup indeplineste cerintele
prevazute la articolul 90 pe baza individuala si deduce in acelasi timp din elementele de
capital comun de rangul 1 orice datorii contingente in favoarea societatilor de investitii,
a institutiilor financiare, a societatilor de gestionare a activelor si a societdtilor de
servicii auxiliare, care altfel ar fi consolidate;

(d) orice holding financiar care este un holding financiar-mama dintr-un stat membru al unei
societdti de investitii dintr-un asemenea grup detine cel putin la fel de mult capital
definit ca suma urmatoarelor:

(i) elementele mentionate la articolul 24 alineatul (1), la articolul 48 alineatul (1) si la
articolul 59 alineatul (1);

(i) suma valorilor contabile integrale ale tuturor participatiilor, creantelor subordonate
si instrumentelor mentionate la articolul 33 alineatul (1) literele (h) si (i), articolul
53 alineatul (1) literele (c) si (d) si articolul 63 alineatul (1) literele (c) si (d) in
societati de investitii, institutii financiare, societdti de gestionare a activelor si
societdti de servicii auxiliare care altfel ar fi consolidate; si

(1)) suma totala a  tuturor datoriilor contingente in favoarea societatilor de
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investitii, institutiilor financiare, societatilor de gestionare a activelor si societatilor
de servicii auxiliare care altfel ar fi consolidate;

() grupul nu include institutii de credit.

In cazul in care sunt indeplinite criteriile de la primul paragraf, fiecare societate de investitii
din UE trebuie sa dispuna de sisteme de monitorizare si control al surselor de capital si al
finantdrii tuturor holdingurilor financiare, societdtilor de investitii, institutiilor financiare,
societatilor de gestionare a activelor si societatilor de servicii auxiliare din cadrul grupului.

2. De asemenea, autoritatile competente pot sa aplice derogarea daca valoarea fondurilor proprii
detinute de un holding financiar este mai scazutd decat valoarea calculatd in conformitate cu
alineatul (1) litera (d), dar nu mai mica decat suma cerintelor de fonduri proprii impuse pe
baza individuala societdtilor de investitii, institutiilor financiare, societatilor de gestionare a
activelor si societatilor de servicii auxiliare care altfel ar fi consolidate si suma totald a
oricaror datorii contingente in favoarea societatilor de investitii, institutiilor financiare,
societdtilor de gestionare a activelor si societdtilor de servicii auxiliare care altfel ar fi
consolidate. In sensul prezentului alineat, cerinta de fonduri proprii pentru societitile de
investitii din tari terte, institutiile financiare, societétile de gestionare a activelor si societatile
de servicii auxiliare este o cerintd de fonduri proprii notionala.

Articolul 15
Supravegherea societatilor de investitii scutite de la aplicarea cerintelor de fonduri proprii pe baza
consolidata

Societatile de investitii din cadrul unui grup care beneficiazd de derogarea prevazuta la articolul 14
notifica autoritatilor competente riscurile care ar putea submina pozitiile lor financiare, inclusiv cele
asociate cu structura si sursele fondurilor proprii, ale capitalului intern si ale finantarii lor.

Atunci cand autoritatile competente acorda derogari de la obligatia supravegherii pe baza consolidata
prevazutd la articolul 14, acestea iau alte masuri corespunzdtoare pentru monitorizarea riscurilor,
respectiv a expunerilor mari ale Intregului grup, inclusiv a oricarei societdti care nu este situata intr-
unul din statele membre.

Atunci cand autoritdtile competente acorda derogari de la aplicarea cerintelor de fonduri proprii pe baza
consolidata, in conformitate cu articolul 14, dispozitiile din partea VIII se aplicd pe baza individuala.

SEC{IUNEA 2
METODE DE CONSOLIDARE PRUDENtIALA

Articolul 16
Metode de consolidare prudentiala

1. Institutiile care sunt obligate sa respecte cerintele mentionate in sectiunea 1 pe baza situatiei
lor consolidate trebuie sa realizeze o consolidare completa a tuturor institutiilor si institutiilor
financiare care sunt filialele lor sau, dupa caz, filiale ale aceluiasi holding financiar-mama sau
holding financiar mixt-mama. Alineatele (2) - (8) din prezentul articol nu se aplica in cazul in
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care se aplica articolele 401 si 403 pe baza situatiei consolidate a unei institutii.

Totusi, autoritatile competente pot, de la caz la caz, sd permitd o consolidare proportionala in
conformitate cu cota de capital pe care societatea-mama o detine 1n cadrul filialei.
Consolidarea proportionald poate fi permisd numai daca sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) raspunderea societatii-mama este limitatd la cota de capital pe care societatea-mama o
detine in cadrul filialei, avand in vedere raspunderea celorlalti actionari sau membri;

(b) solvabilitatea celorlalti actionari sau membri este satisfacatoare;

(c) raspunderea celorlalti actionari si membri este stabilitd in mod clar intr-o forma
obligatorie din punct de vedere juridic.

In cazul societatilor asociate printr-o relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE, autoritatile competente stabilesc modalitatile de consolidare.

Autoritdtile competente responsabile cu supravegherea pe bazd consolidata solicitd
consolidarea proportionald, in conformitate cu cota de capital detinuta aferenta participatiilor
detinute in institutii si in institutiile financiare gestionate de o societate inclusa in consolidare
impreund cu una sau mai multe societdti care nu sunt incluse in consolidare, in cazul in care
raspunderea respectivelor societati se limiteaza la cota de capital pe care o detin.

In cazul participatiilor sau al altor legituri de capital decét cele mentionate la alineatele (1) si
(2), autoritatile competente stabilesc daca si sub ce forma trebuie sa se realizeze consolidarea.
In spetd, autorititile competente pot permite sau solicita utilizarea metodei punerii in
echivalenta. Cu toate acestea, metoda respectivd nu trebuie sa reprezinte o includere a
societdtilor in cauza 1n supravegherea pe baza consolidata.

Autoritatile competente stabilesc daca si cum se realizeaza consolidarea in urmatoarele cazuri:

(a) 1n cazul in care, In opinia autoritatilor competente, o institutie exercitd o influenta
semnificativd asupra uneia sau mai multor institutii sau institutii financiare, fara a
detine insa o participatie in aceste institutii sau fard a avea alte legaturi de capital cu
acestea si

(b) 1in cazul in care douda sau mai multe institutii sau institutii financiare se afla sub o
conducere unica, fara ca acest lucru sa se faca In baza unui contract sau a unor clauze
statutare.

In spetd, autorititile competente pot permite sau impune folosirea metodei mentionate la
articolul 12 din Directiva 83/349/CEE. Cu toate acestea, metoda respectivd nu trebuie sa
reprezinte o includere a societdtilor in cauza in supravegherea pe baza consolidata.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile in
care trebuie efectuata consolidarea in cazurile mentionate la alineatele (2) - (6) din prezentul
articol.

ABE inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 31
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decembrie 2016.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf, iIn conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010.

In cazul in care se impune supravegherea pe bazi consolidati in conformitate cu articolul 106
din Directiva [inserat de OP], societdtile de servicii auxiliare si societatile de gestionare a
activelor in sensul Directivei 2002/87/CE se includ in consolidare in cazurile si potrivit
metodelor prevazute la prezentul articol.

SECtIUNEA 3
DOMENIUL DE APLICARE AL CONSOLIDARII PRUDEN{IALE

Articolul 17
Entitatile excluse din domeniul de aplicare al consolidarii prudentiale

O institutie, o institutie financiara sau o societate de servicii auxiliare care este filiala sau o
societate in care se detine o participatie, nu este necesar s fie inclusa in consolidare in cazul
in care valoarea totald a activelor si elementelor extrabilantiere ale societatii in cauza este mai
mica decat cea mai micd dintre urmatoarele doud valori:

(a) 10 milioane EUR;

(b) 1% din valoarea totald a activelor si elementelor extrabilantiere ale societdtii-mama sau
ale societdtii care detine participatia respectiva.

Autoritatile competente responsabile cu exercitarea supravegherii pe baza consolidata, in
conformitate cu articolul 106 din Directiva [inserat de PO] pot, de la caz la caz, sa decida ca o
institutie, o institutie financiara sau o societate de servicii auxiliare care este filiald sau in
cadrul careia se detine o participatie, nu este necesar sa fie inclusa in consolidare, in cazurile
urmatoare:

(a) in cazul in care societatea n cauza este situatd intr-o tara tertd in care exista obstacole de
naturd juridica in calea transferului de informatii necesare;

(b) in cazul in care societatea Tn cauzd nu prezintd decat un interes neglijabil in ceea ce
priveste obiectivele supravegherii institutiilor de credit;

(c) in cazul in care, In opinia autorititilor competente responsabile cu exercitarea
supravegherii pe baza consolidata, consolidarea situatiei financiare a societatii in cauza
ar fi inadecvata sau ar putea induce in eroare in ceea ce priveste realizarea obiectivelor
de supraveghere a institutiilor de credit.

Atunci cand mai multe societdti indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) si la
alineatul (2) litera (b), societdtile respective sunt incluse totusi in consolidare, in masura in
care n ansamblul lor aceste societati prezintd un interes care nu este neglijabil in raport cu
obiectivele stabilite.
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Articolul 18
Decizii comune privind cerintele prudentiale

Autoritatile competente actioneaza In stransa cooperare:

(a) in cazul cererilor pentru aprobarile prevazute la articolul 138 alineatul (1), articolul 146
alineatul (9), articolul 301 alineatul(2), articolul 277 si articolul 352 din Regulamentul
[inserat de PO], prezentate de o institutie-mama din UE si de filialele sale, sau de
filialele unui holding financiar-mama din UE sau ale un holding financiar mixt-mama
din UE in comun, pentru a decide daca acorda sau nu aprobarea ceruta si pentru a stabili
termenii si conditiile, daca este cazul, in care trebuie acordata o astfel de autorizatie.

(b) 1n scopul aplicarii tratamentului intragrup mentionat la articolul 410 alineatul (8) si la
articolul 413 alineatul (4) din prezentul regulament, In ceea ce priveste institutiile care
nu fac obiectul derogarii de la articolul 7.

Cererile se depun numai la autoritatea responsabila cu supravegherea consolidata.

Cererea mentionata la articolul 301 alineatul (2) trebuie sa includd descrierea metodologiei
utilizate pentru alocarea capitalului in vederea acoperirii riscului operational intre diferitele
entitati ale grupului. Cererea trebuie sa indice dacad si cum se intentioneaza sa se integreze
efectele diversificarii In cadrul sistemului de masurare a riscului.

Autoritatile competente depun toate eforturile pentru a ajunge la o decizie comuna in termen
de sase luni privind:

(a) cererea mentionata la alineatul (1) litera (a);
(b) tratamentul intragrup in materie de lichiditate mentionat la alineatul (1) litera (b).

Decizia comuna este prezentatd intr-un document care cuprinde decizia temeinic motivata pe
care autoritatea competentd mentionata la alineatul (1) o comunica solicitantului.

Perioada mentionata la alineatul (2) incepe:

(a) la data primirii cererii complete mentionate la alineatul (1) litera (a), de cétre autoritatea
responsabild cu supravegherea consolidatd. Autoritatea responsabild cu supravegherea
consolidata transmite cererea completa celorlalte autoritati competente fara intarziere;

(b) la data primirii de catre autorititile competente a unui raport elaborat de autoritatea
responsabila cu supravegherea consolidatd care analizeazd angajamentele intragrup din
cadrul grupului.

In lipsa unei decizii comune a autorititilor competente in termen de sase luni, autoritatea
responsabild cu supravegherea consolidatd adoptd propria decizie cu privire la alineatul (1)
literele (a) si (b). Decizia autoritatii responsabile cu supravegherea consolidatd in ceea ce
priveste alineatul (1) litera (b) nu limiteaza competentele autoritatilor competente prevazute la
articolul 102.

Decizia este prezentata intr-un document care cuprinde decizia temeinic motivata si tine seama
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de avizele si de rezervele celorlalte autorititi competente, exprimate in termenul de sase luni.

Decizia se transmite institutiei-mamd din UE, holdingului financiar-mama din UE sau
holdingului financiar mixt-mama din UE si celorlalte autoritdti competente de cétre autoritatea
responsabila cu supravegherea consolidata.

Daca, la finalul perioadei de sase luni, oricare dintre autoritatile competente implicate
inainteazd problema ABE 1n conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, autoritatea responsabild cu supravegherea consolidatd isi amand decizia si
asteaptd decizia pe care ABE o poate lua in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
regulamentul mentionat si, ulterior, adoptd decizia sa in conformitate cu decizia ABE.
Perioada de sase luni se considera perioada de conciliere in sensul respectivului regulament.
ABE adopta o decizie in termen de o lund. Problema nu se Tnainteaza ABE dupa expirarea
perioadei de sase luni sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuna.

In cazul in care o institutie-mami din UE si filialele sale, filialele unui holding financiar-
mama din UE sau ale unui holding financiar mixt-mama din UE utilizeaza o abordare avansata
de evaluare mentionata la articolul 301 alineatul (2) sau o abordare bazatd pe modele interne
de rating mentionata la articolul 138 pe baza unificatd, autorititile competente permit ca
criteriile de calificare prevazute la articolele 310 si 311 sau in partea a treia, capitolul 3,
sectiunea 6 sd fie indeplinite de intreprinderea-mama si filialele sale considerate in ansamblu,
intr-un mod compatibil cu structura grupului si cu sistemele, procesele si metodologiile sale de
administrarea a riscului.

Deciziile mentionate la alineatele (2) si (4) sunt obligatorii pentru autoritatile competente din
statele membre vizate.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza procesul
de adoptare a deciziei comune mentionat la alineatul (1) litera (a), in ceea ce priveste cererile
pentru autorizatiile prevazute la articolul 138 alineatul (1), articolul 146 alineatul (9), articolul
301 alineatul (2), articolul 277 si articolul 352 si pentru tratamentul intragrup in materie de
lichiditate mentionat la alineatul (1) litera (b) in vederea facilitarii luarii deciziilor comune.

ABE 1nainteaza Comisiei aceste standarde tehnice pand la data de 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 19
Decizii comune privind nivelul de aplicare a cerintelor de lichiditate

La cererea unei institutii-mama din UE, a unui holding financiar-mama din UE sau a unui
holding financiar mixt-mama din UE, autoritatea responsabila cu supravegherea consolidata si
autoritdtile competente responsabile cu supravegherea filialelor unei institutii-mama din UE,
ale unui holding financiar-mama din UE sau ale unui holding financiar mixt-mama din UE
dintr-un stat membru depun toate eforturile pentru a ajunge la o decizie comuna de identificare
a unui subgrup unic in materie de lichiditate pentru aplicarea articolului 7.

Decizia comuna se ia in termen de sase Iluni de la transmiterea de catre autoritatea
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responsabila cu supravegherea consolidata a unui raport de identificare a subgrupurilor unice
in materie de lichiditate pe baza criteriilor previazute la articolul 7. In caz de dezacord in
termenul de sase luni, autoritatea responsabilad cu supravegherea consolidata consultd ABE la
cererea oricdreia dintre celelalte autoritati competente implicate. Autoritatea responsabild cu
supravegherea consolidatd poate consulta ABE din proprie initiativa.

Decizia comund poate sd impund, de asemenea, constrangeri referitoare la amplasarea si
proprietatea asupra activelor lichide si sa solicite institutiilor de credit exceptate de la aplicarea
articolului 401 sd detind cantitati minime de active lichide.

Decizia comuna trebuie sa fie pe deplin Intemeiata, iar motivele care au condus la ea trebuie
precizate. Autoritatea responsabild cu supravegherea consolidatd prezinta decizia, inclusiv
motivele care stau la baza ei, institutiei-mama a subgrupului in materie de lichiditate.

In cazul 1n care nu se ia o decizie comunad in termen de sase luni, fiecare autoritate competenta
responsabila cu supravegherea pe baza individuald ia propria decizie.

Cu toate acestea, orice autoritate competenta poate, in cursul celor sase luni, se sesizeze ABE
referitor la intrunirea conditiilor prevazute la articolul 7 alineatul (1) literele (a) - (d) si sa
solicite asistenta acesteia in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (CE) nr.1093/2010.
In cazul in care, la expirarea perioadei de sase luni, oricare din autorititile competente in cauza
a sesizat ABE, toate autorititile competente implicate trebuie sa isi amane deciziile in
asteptarea unei decizii a ABE. ABE ia o decizie in termen de trei luni de la cerere. Dupa ce
ABE a adoptat decizia, autoritatile competente adopta propriile decizii privind conditiile de la
articolul 7 alineatul (1) literele (a) - (d) in conformitate cu decizia ABE. Problema nu se
inainteazd ABE dupd expirarea perioadei de sase luni sau dupa ce s-a ajuns la o decizie
comuna.

Decizia comund mentionata la alineatul (1) si decizia mentionata in paragraful precedent sunt
obligatorii in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1093/2010.

Orice autoritate competentd poate, In cursul celor sase luni, se consulte ABE referitor la
intrunirea conditiilor previzute la articolul 7 alineatul (2) literele (a) - (d). In acest caz, ABE
va derula un proces de mediere cu caracter neobligatoriu in conformitate cu articolul 31 litera
(c) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. n acest caz, toate autorititile competente implicate
trebuie sa amane luarea propriilor decizii pand la incheierea procesului de mediere facultativa.
In cazul in care, in cursul medierii, autorititile competente nu ajung la un acord in termen de
trei luni, fiecare autoritate competentd responsabild cu supravegherea pe baza individuala
adopta propria decizie.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza procesul
de adoptare a deciziei comune mentionat la prezentul articol, cu privire la punerea in aplicare a
articolului 7, in vederea facilitarii luarii deciziilor comune.

ABE 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 31
decembrie 2016.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf, In conformitate cu procedura prevazutd la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 20
Subconsolidarea in cazul entitatilor din tari terte

Institutiile filiale aplicd cerintele prevazute in partea a treia, articolul 84 si in partea V pe baza situatiei
lor subconsolidate, in cazul in care respectivele institutii sau societatea-mama, dacad este un holding
financiar sau un holding financiar mixt, au drept filiald intr-o tard tertd o institutie, o institutie
financiara sau o societate de gestionare a activelor, asa cum sunt definite la articolul 2 alineatul (5) din
Directiva 2002/87/CE, sau detin o participatie la o astfel de societate.

Articolul 21
Societatile din tari terte

In sensul aplicarii supravegherii pe bazi consolidati in conformitate cu prezentul capitol, termenii
»societate de investitii 7, ,.institutie de credit”, ,institutie financiard” si ,,institutie” se aplica, de
asemenea, tuturor societatilor stabilite in tari terte care, daca ar fi stabilite in Uniune, s-ar Incadra in
definitiile acestor termeni de la articolul 16.

59



(1)

2)

€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

PARTEA A DOUA
FONDURI PROPRII
Titlul I

Definitii specifice fondurilor proprii

Articolul 22
Definitii

»alte elemente ale rezultatului global acumulate” are acelasi inteles ca si in Standardul
International de Contabilitate (IAS) 1, aplicabil in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002;

»elemente de asigurare ale fondurilor proprii auxiliare” inseamna fonduri proprii in sensul
articolului 89 din Directiva 2009/138/CE;

»standard contabil aplicabil” iInseamnd standardul contabil relevant, care se aplica institutiei in
conformitate cu Directiva 86/635/CEE sau in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002;

,fonduri proprii de baza” inseamnad fondurile proprii de bazad in sensul articolului 88 din
Directiva 2009/138/CE;

»elemente de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 1” inseamna elementele fondurilor
proprii de baza ale societdtilor care fac obiectul cerintelor Directivei 2009/138/CE, atunci cand
aceste elemente sunt clasificate de rangul 1 in sensul Directivei 2009/138/CE, in conformitate
cu articolul 94 alineatul (1) din directiva mentionata;

»elemente suplimentare de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 1” Inseamna elementele
fondurilor proprii de baza ale societatilor care fac obiectul cerintelor Directivei 2009/138/CE
unde respectivele elemente sunt clasificate drept capital de rangul 1, in sensul Directivei
2009/138/CE 1in conformitate cu articolul 94 alineatul (1) din directiva mentionata, iar
includerea acestor elemente este limitatd prin actele delegate adoptate in conformitate cu
articolul 99 din directiva mentionata;

»elemente de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 2” inseamna elementele fondurilor
proprii de baza ale societatilor care fac obiectul cerintelor Directivei 2009/138/CE, atunci cand
aceste elemente sunt clasificate de rangul 2 in sensul Directivei 2009/138/CE, in conformitate
cu articolul 94 alineatul (2) din directiva mentionata;

»elemente de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 3” inseamna elementele de asigurare
ale fondurilor proprii de baza ale societdtilor care fac obiectul cerintelor
Directivei 2009/138/CE, atunci cand aceste elemente sunt clasificate de rangul 3 in sensul
Directivei 2009/138/CE, in conformitate cu articolul 94 alineatul (3) din directiva mentionata;



)
(10)

(11)
(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

(18)
(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

24)

»active privind impozitul amanat” are acelasi inteles ca in standardul contabil aplicabil;

»active privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri viitoare” Inseamna activele
privind impozitul aménat a caror valoare viitoare poate fi realizatd numai dacd institutia
genereaza profit impozabil in viitor;

»datorii privind impozitul aménat” are acelasi inteles ca in standardul contabil aplicabil;

»activele fondului de pensii definit” inseamna activele unui plan sau fond de pensii definit,
dupa caz, calculate dupa ce s-a scazut valoarea obligatiilor care decurg din acelasi fond sau
plan;

,»distribuire” inseamna plata de dividende sau dobanda sub orice forma;

=9

»societate financiard” are acelasi inteles ca la articolul 13 punctul 25 literele (b) si (d) din
Directiva 2009/138/CE;

»fonduri pentru riscuri bancare generale” are acelasi inteles ca la articolul 38 din
Directiva 86/635/CEE;

»fond comercial (goodwill)” are acelasi inteles ca in standardul contabil aplicabil;

A

»participatie indirectd” inseamnd o investitie a unei institutii intr-o parte tertd cu o expunere
fatd de un instrument de capital emis de o entitate relevanta, investitie care se face cu scopul
asumadrii unei expuneri fatd de respectivul instrument de capital sau a unei expuneri fatd de un
instrument prin orice alte mijloace, unde, In eventualitatea in care instrumentul a pierdut din
valoare, pierderile rezultate din expunere nu ar fi semnificativ diferite fata de pierderile care ar
fi suportate de institutie daca ar detine o participatie directa in instrumentul respectiv;

»imobilizari necorporale” are acelasi inteles ca in standardul contabil aplicabil;

,»holding mixt de asigurare” are acelasi inteles ca la articolul 212 alineatul (1) litera (g) din
Directiva 2009/138/CE;

»entitate operationald” inseamna o entitate creatd pentru a realiza profit pe cont propriu;

»alte instrumente de capital” inseamna instrumente de capital emise de entitdtile relevante care
nu pot fi considerate drept instrumente de capital comun de rangul 1, instrumente suplimentare
de rangul 1 sau instrumente de rangul 2, elemente de asigurare ale fondurilor proprii de rangul
1, elemente suplimentare de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 1, elemente de asigurare
ale fondurilor proprii de rangul 2 sau elemente de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 3;

»alte rezerve” Inseamnd rezerve in sensul standardului contabil aplicabil care fac obiectul
obligatiilor de publicare in temeiul respectivului standard contabil aplicabil, cu exceptia
sumelor deja incluse in alte elemente ale rezultatului global acumulate sau in rezultatul
reportat;

,» fonduri proprii” iInseamna suma capitalului de rangul 1 si a capitalului de rangul 2;

»instrumente de fonduri proprii” inseamna instrumentele de capital emise de institutie care se
califica drept instrumente de capital comun de rangul 1, instrumente suplimentare de capital de
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(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

rangul 1 sau instrumente de rangul 2;

,»profit” are acelasi inteles ca in standardul contabil aplicabil;

,participatie reciproca

>

inseamna detinerea de catre o institutie a unor instrumente de fonduri

proprii sau a altor instrumente de capital emise de entitati relevante, atunci cand acestea detin
ele Tnsele instrumente de fonduri proprii emise de institutia respectiva;

X9

.entitate relevanta” inseamna oricare dintre urmatoarele:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(
(2)
(h)
(i)

o altd institutie;

o institutie financiara;

o societate de asigurare;

o societate de asigurare dintr-o tara terta;
o societate de reasigurare;

o societate de reasigurare dintr-o tara terta;
o societate financiara;

un holding mixt de asigurare;

o societate exclusd din domeniul de aplicare al Directivei 2009/138/CE in conformitate
cu cerintele prevazute la articolul 4 din directiva mentionata;

»rezultat reportat” inseamna profiturile si pierderile reportate ca urmare a aplicarii finale a
profitului sau pierderii in conformitate cu standardele contabile aplicabile;

»cont de prime de emisiune” are acelasi inteles ca 1n standardul contabil aplicabil;

»diferente temporare” are acelasi inteles ca in standardul contabil aplicabil.
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Titlul 11
Elemente ale fondurilor proprii

Capitolul 1
Capital de rangul 1

Articolul 23
Capital de rangul 1

Capitalul de rangul 1 al unei institutii constd in suma capitalului comun de rangul 1 si a capitalului
suplimentar de rangul 1 al institutiei.

Capitolul 2
Capital comun de rangul 1

SECtIUNEA 1
ELEMENTE sI INSTRUMENTE DE CAPITAL COMUN DE RANGUL 1

Articolul 24
Elemente de capital comun de rangul 1

l. Elementele de capital comun de rangul 1 ale institutiilor constau in:

(a) instrumente de capital, sub rezerva indeplinirii conditiilor prevazute la articolul 26;
(b) conturi de prime de emisiune aferente instrumentelor mentionate la litera (a);

(c) rezultatul reportat;

(d) alte elemente ale rezultatului global acumulate;

(e) alte rezerve;

(f)  fonduri pentru riscuri bancare generale.

2. In sensul alineatului (1) litera (c), institutiile pot include profiturile interimare sau pe cele de la
sfarsit de exercitiu financiar in capitalurile comune de rangul 1 inainte de a lua o decizie
formald care sa confirme profitul sau pierderea finala a institutiei pentru exercitiul financiar,
numai cu acordul prealabil al autoritdtilor competente. Autoritatea competentd isi dd acordul

dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) profiturile in cauza au fost examinate de persoane independente de institutie care sunt
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responsabile cu auditarea conturilor institutiei respective;

(b) institutia a demonstrat, spre satisfactia autoritatii competente, ca orice comisioane sau
dividende previzibile au fost deduse din respectivele profituri.

Examinarea profiturilor intermediare sau a celor de sfarsit de exercitiu financiar ale institutiei
trebuie sd garanteze in mod adecvat ca profiturile respective au fost evaluate in conformitate
cu principiile prevazute de standardul contabil aplicabil.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze sensul
notiunii ,,previzibil” atunci cand se stabileste daca au fost deduse orice comisioane sau
dividende previzibile.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

ABE elaboreaza, actualizeaza si publica o listd a formelor de instrumente de capital din fiecare
stat membru care se califica drept instrumente de capital comun de rangul 1. ABE elaboreaza
si publica aceasta lista pana la 1 ianuarie 2013.

Articolul 25
Instrumente de capital ale societatilor mutuale, societatilor cooperative sau institutiilor similare in
cadrul elementelor de capital comun de rangul 1

Elementele de capital comun de rangul 1 includ orice instrument de capital emis de o institutie
in conformitate cu dispozitiile sale statutare dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) institutia este de un tip definit in conformitate cu legislatia nationald aplicabild, iar
autoritatile competente considera ca aceasta se califica drept societate mutuala, societate
cooperativa sau institutie similara in sensul prezentei parti;

(b) sunt indeplinite conditiile prevazute la articolele 26 si 27;

(c) instrumentul nu posedad caracteristici care ar putea provoca o deteriorare a situatiei
institutiei In regim de activitate normala in perioadele de criza a pietei.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:

(a) conditiile In care autoritatile competente pot stabili cd un anumit tip de societate
recunoscut in temeiul legislatiei nationale aplicabile se califica drept societate mutuald,
societate cooperativa sau institutie similara in sensul prezentei parti;

(b) natura si amploarea:

(1) caracteristicilor care ar putea provoca deteriorarea situatiei unei institutii in
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regim de activitate normala In perioadele de criza a pietei;

(ii) crizei pietei in care astfel de caracteristici pot provoca deteriorarea situatiei
institutiei In regim de activitate normala.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 26
Instrumente de capital comun de rangul 1

Instrumentele de capital se califica drept instrumente de capital comun de rangul 1 numai daca
sunt indeplinite toate conditiile de mai jos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
(®

(2

instrumentele sunt emise direct de institutie cu acordul prealabil al proprietarilor
institutiei sau, in cazul in care acest lucru este permis in temeiul legislatiei nationale
aplicabile, al organului de conducere al institutiei;

instrumentele sunt platite, iar achizitionarea lor nu este finantatd in mod direct sau
indirect de institutie;

instrumentele indeplinesc toate conditiile urmatoare referitoare la clasificarea lor:
(1)  se califica drept capital in sensul articolului 22 din Directiva 86/635/CEE;
(i) sunt clasificate drept capitaluri proprii in sensul standardului contabil aplicabil;

(ii1) sunt clasificate drept capitaluri proprii in scopul stabilirii activului net negativ,
dacd este cazul, in conformitate cu legislatia nationala aplicabila in domeniul
insolventei;

instrumentele sunt prezentate in mod clar si separat in bilant in situatiile financiare ale
institutiei;

instrumentele sunt perpetue;

valoarea principalului instrumentelor nu poate fi amortizatd sau restituita, exceptand
oricare dintre urmatoarele cazuri:

(1) lichidarea institutiei;

(i) rascumparari discretionare ale instrumentelor sau alte mijloace discretionare de
diminuarea a capitalului, dacd institutia a primit acordul prealabil al autoritatii
competente in conformitate cu articolul 72;

dispozitiile care reglementeaza instrumentele nu indica in mod explicit sau implicit ca
valoarea principalului instrumentelor ar fi sau ar putea fi
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(h)

@)

(k)

(D

amortizata sau restituitd in alte cazuri in afard de lichidarea institutiei, iar institutia nu
prevede in alt mod o astfel de indicatie inainte de sau la emiterea instrumentelor, cu
exceptia instrumentelor mentionate la articolul 25, unde refuzul institutiei de a
rascumpadra aceste instrumente este interzis in temeiul legislatiei nationale aplicabile;

instrumentele indeplinesc urméatoarele conditii in ceea ce priveste distribuirile:

(i) nu exista distribuiri preferentiale, inclusiv in raport cu alte instrumente de capital
comun de rangul 1, iar conditiile care reglementeaza instrumentele nu ofera
drepturi preferentiale la plata distribuirilor;

(i) distribuirile catre detindtorii instrumentelor pot fi platite numai din elementele care
pot fi distribuite;

(ii1) conditiile care reglementeaza instrumentele nu includ un plafon sau o alta restrictie
privind nivelul maxim de distribuiri, cu exceptia instrumentelor mentionate la
articolul 25;

(iv) nivelul de distribuiri nu se determind pe baza pretului de achizitionare a
instrumentelor la emitere si nu este altfel stabilit pe aceastd bazd, cu exceptia
instrumentelor mentionate la articolul 25;

(v) conditiile care reglementeaza instrumentele nu includ nicio obligatie pentru
institutie de a efectua distribuiri catre detinatorii lor, iar institutia nu face obiectul
unei alte obligatii de acest tip;

(vi) neplata distribuirilor nu constituie un eveniment de nerambursare pentru institutie;

in comparatie cu toate instrumentele de capital emise de institutie, instrumentele absorb
prima si proportional cea mai mare parte a pierderilor pe masura aparitiei lor, iar fiecare
instrument absoarbe pierderi in aceeasi masurd ca si celelalte instrumente de capital
comun de rangul 1;

instrumentele sunt de rang inferior tuturor celorlalte creante in caz de insolventa sau de
lichidare a institutiei;

instrumentele dau proprietarilor lor dreptul la o creantd asupra activelor reziduale ale
institutiei, care, in caz de lichidare si dupa plata tuturor creantelor de rang prioritar, este
proportionald cu cantitatea instrumentelor de acest tip emise, nu este fixa si nu face
obiectul unei plafonari, cu exceptia instrumentelor de capital mentionate la articolul 25;

instrumentele nu sunt garantate de niciuna dintre urmatoarele:
(1) institutia sau filialele sale;

(i) institutia-mama sau filialele sale;

(ii1) holdingul financiar-mama sau filialele sale;

(iv) holdingul cu activitate mixta sau filialele sale;
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(v) holdingul financiar mixt si filialele sale;
(vi) orice societate care are legaturi stranse cu entitdtile mentionate la punctele (i) - (v);

(m) instrumentele nu fac obiectul niciunui dispozitiv, contractual sau de altd naturd, care
creste rangul creantelor in temeiul instrumentelor in caz de insolventa sau de lichidare.

Conditiile stabilite la alineatul (1) litera (i) trebuie respectate indiferent daca valoarea
principalului instrumentelor suplimentare de capital comun de rangul 1 se reduce permanent.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:
(a) natura si formele aplicabile ale finantarii indirecte a instrumentelor de capital;

(b) sensul ,,elementelor care pot fi distribuite” pentru a stabili suma disponibilad pentru a fi
distribuitd detinatorilor instrumentelor de fonduri proprii ale unei institutii.

ABE finainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 27
Instrumente de capital emise de societati mutuale, societdti cooperative si institutii similare

Instrumentele de capital emise de societatile mutuale, societdtile cooperative si institutiile
similare se calificd drept instrumente de capital comun de rangul 1 numai daca sunt indeplinite
conditiile prevazute la articolul 26 si la prezentul articol.

Trebuie indeplinite conditiile urmatoare referitoare la rascumpdrarea instrumentelor de capital:

(a) institutia trebuie sa aiba posibilitatea de a refuza rascumpararea instrumentelor, cu
exceptia situatiilor in care se interzice acest lucru in temeiul legislatiei nationale
aplicabile;

(b) atunci cand refuzul institutiei de a rdscumpdra instrumentele este interzis in temeiul
legislatiei nationale aplicabile, dispozitiile care reglementeaza instrumentele trebuie sa
ofere institutiei posibilitatea de a limita rascumpararea lor;

(¢) refuzul de a rdscumpara instrumentele sau limitarea rdscumpararii instrumentelor, dupa
caz, nu poate constitui un eveniment de nerambursare pentru institutia respectiva.

Instrumentele de capital pot include un plafon sau o restrictie privind nivelul maxim de
distribuiri numai in cazul in care plafonul sau restrictia respectiva sunt prevazute in legislatia

nationald aplicabild sau in statutul institutiei.

Daca instrumentele de capital conferd proprietarului drepturi asupra rezervelor institutiei in
caz de insolventa sau de lichidare care se limiteaza la valoarea nominala a instrumentelor, o
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astfel de limitare se aplicd in aceeasi masura pentru detindtorii tuturor celorlalte instrumente
de capital comun de rangul 1 emise de institutia respectiva.

Daca instrumentele de capital confera proprietarilor lor dreptul la o creantd asupra activelor
institutiei in caz de insolventa sau de lichidare care este fixd sau plafonatd, o astfel de limitare
se aplica 1n aceeasi masura tuturor detinatorilor de instrumente de capital comun de rangul 1
emise de institutie.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza natura
limitérilor referitoare la rascumpdrare necesare in cazul in care refuzul institutiei de a
rascumpara instrumentele de fonduri proprii este interzis in temeiul legislatiei nationale
aplicabile.

ABE finainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 28
Consecinte ale incetarii indeplinirii conditiilor pentru instrumentele de capital comun de
rangul 1

Daca un instrument de capital comun de rangul 1 nu mai indeplineste conditiile prevazute la articolul
26 si la articolul 27, daca este cazul, se aplica urmatoarele:

(a)
(b)

instrumentul respectiv nu se mai califica drept instrument de capital comun de rangul 1;

conturile de prime de emisiune relative la instrumentul respectiv Inceteaza sa se califice drept
elemente de capital comun de rangul 1.

SECtIUNEA 2
FILTRE PRUDEN{IALE

Articolul 29
Active securitizate

O institutie exclude din cadrul oricarui element al fondurilor proprii orice crestere a
capitalurilor proprii in conformitate cu standardul contabil aplicabil care rezultd din active
securitizate, inclusiv urmatoarele:

(a) o astfel de crestere asociatd cu venitul viitor din expuneri (future margin income) care
duce la un castig rezultat din vanzare pentru institutie;

(b) dacd institutia este initiatoarea unei securitizari, castigurile nete care rezultd din

capitalizarea veniturilor viitoare din activele securitizate care asigurd o Imbunatatire a
calitatii creditului pentru pozitiile din securitizare.
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2. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze mai clar
notiunea de ,,castig rezultat din vanzare” mentionat la alineatul (1) litera (a).

ABE finainteazad Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 30
Acoperiri ale fluxurilor de numerar si modificari ale valorii pasivelor proprii

Institutiile nu includ urmatoarele elemente in elementele fondurilor proprii:

(a) rezervele de valoare justa legate de pierderi si castiguri generate de acoperirile fluxurilor de
numerar ale instrumentelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa, inclusiv fluxurile
de numerar proiectate;

(b) pierderile si castigurile inregistrate de institutie pe pasivele sale evaluate la valoarea justa si
care sunt legate de evolutia calitatii creditului institutiei.

Articolul 31
Ajustari de valoare suplimentare

1. Pentru calcularea valorii fondurilor proprii, institutiile aplica cerintele prevazute la articolul
100 pentru toate activele lor evaluate la valoarea justa si deduc din capitalul comun de rangul
1 valoarea oricaror ajustari de valoare suplimentare necesare.

2. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze 1n ce conditii
se aplica dispozitiile de la articolul 100, mentionate mai sus, in sensul alineatului (1).

ABE finainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 32
Castigurile si pierderile nerealizate evaluate la valoarea justa

Cu exceptia elementelor mentionate la articolul 30, institutiile nu fac ajustdri pentru a elimina din
fondurile lor proprii castigurile sau pierderile nerealizate aferente activelor sau pasivelor lor evaluate la
valoarea justa.

SECtIUNEA 3
DEDUCERI DIN ELEMENTELE DE CAPITAL COMUN DE RANGUL 1, DEROGARI sl
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ALTERNATIVE

SUBSEC{IUNEA 1
DEDUCERI DIN ELEMENTELE DE CAPITAL COMUN DE RANGUL 1

Articolul 33
Deduceri din elementele de capital comun de rangul 1

Institutiile deduc din elementele de capital comun de rangul 1 urmatoarele:

(2)
(b)
(©)
(d)

(e)
()

(g

(h)

@)

(k)

pierderile pentru exercitiul financiar in curs;
imobilizarile necorporale;
activele privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri viitoare;

pentru institutiile care calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc utilizdnd
abordarea bazata pe modele interne de rating, sumele negative care rezulta din calcularea
valorilor pierderilor asteptate prevazute la articolele 154 si 155;

activele fondului de pensii definit ale institutiei;

detinerile directe sau indirecte ale unei institutii de instrumente de capital comun de
rangul 1, inclusiv instrumentele de capital comun de rangul 1 pe care o institutie are
obligatia reald sau contingenta de a le achizitiona in temeiul unei obligatii contractuale
existente;

detinerile de instrumente de capital comun de rangul 1 ale entitatilor relevante, daca
aceste entitati si institutia detin participatii reciproce care, in opinia autoritatii
competente, au fost concepute pentru a creste n mod artificial fondurile proprii ale
institutiei;

valoarea aplicabila a detinerilor directe si indirecte ale institutiei de instrumente de
capital comun de rangul 1 ale entitatilor relevante in care institutia nu detine o investitie
semnificativa;

valoarea aplicabild a detinerilor directe si indirecte ale institutiei de instrumente de
capital comun de rangul 1 ale entittilor relevante in care institutia detine o investitie
semnificativa;

valoarea elementelor care trebuie deduse din elementele suplimentare de rangul 1 in
conformitate cu articolul 53 care depaseste capitalul suplimentar de rangul 1 al
institutiei;

valoarea expunerii la urmatoarele elemente care se califica pentru o pondere de risc de
1 250 %, atunci cand institutia deduce valoarea expunerii respective din capitalul comun
de rangul 1 ca alternativa la aplicarea unei ponderi de risc de 1 250 %:
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(1) participatii calificate din afara sectorului financiar;

(i) pozitii din securitizare, In conformitate cu articolul 238 alineatul (1) litera (b),
articolul 239 alineatul (1) litera (b) si articolul 253;

(iii) tranzactii incomplete, in conformitate cu articolul 369 alineatul (3);

(I)  orice impozit referitor la elementele de capital comun de rangul 1 previzibil la momentul
calcularii sale, cu exceptia cazului in care institutia ajusteazd corespunzator valoarea
elementelor de capital comun de rangul 1, in masura in care astfel de impozite reduc
valoarea pana la care aceste elemente pot fi alocate pentru acoperirea riscurilor sau a
pierderilor.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:
(a) aplicarea in detaliu a deducerilor prevazute la alineatul (1) literele (a), (c), (e) si (1);

(b) tipurile de instrumente de capital ale institutiilor financiare, ale societatilor de asigurare
si de reasigurare din tari terte si ale societdtilor excluse din domeniul de aplicare al
Directivei 2009/138/CE, in conformitate cu articolul 4 din directiva mentionata, care se
deduc din urmatoarele elemente ale fondurilor proprii:

(1) elementele de capital comun de rangul 1;
(i) elementele suplimentare de rangul 1;
(iii) elementele de rangul 2.

ABE finainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 34
Deducerea imobilizarilor necorporale

Institutiile determind imobilizarile necorporale care trebuie deduse dupa cum urmeaza:

(a) valoarea care trebuie dedusa se reduce cu valoarea datoriilor conexe privind impozitul amanat
care s-ar stinge daca imobilizdrile necorporale s-ar deprecia sau ar fi derecunoscute in
conformitate cu standardul contabil relevant;

(b) valoarea care trebuie dedusd include fondul comercial inclus in evaluarea investitiilor
semnificative ale institutiei.

Articolul 35
Deducerea activelor privind impozitul amdnat care se bazeaza pe profituri viitoare
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Institutiile determind valoarea activelor privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri
viitoare care trebuie deduse in conformitate cu prezentul articol.

Cu exceptia cazului in care sunt Intrunite conditiile prevazute la alineatul (3), valoarea
activelor privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri viitoare se calculeaza fara a
scadea valoarea datoriilor conexe privind impozitul amanat ale institutiei.

Valoarea activelor privind impozitul amanat care se bazeazd pe profituri viitoare poate fi
redusd cu valoarea datoriilor conexe privind impozitul amanat ale institutiei, daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

(a) atat respectivele active privind impozitul amanat, cat si datoriile conexe privind
impozitul amanat decurg din legislatia fiscala a unui stat membru sau a unei tari terte;

(b) autoritatea fiscald din statul membru respectiv sau din tara tertd permite compensarea
activelor privind impozitul amanat si a datoriilor asociate privind impozitul amanat.

Datoriile asociate privind impozitul amanat ale institutiei, utilizate in sensul alineatului (3), nu
pot include datoriile privind impozitul amanat care reduc valoarea imobilizarilor necorporale
sau a activelor fondului de pensii definit care trebuie deduse.

Valoarea datoriilor asociate privind impozitul amanat mentionate la alineatul (4) se distribuie
intre:

(a) activele privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri viitoare si decurg din
diferente temporare care nu sunt deduse in conformitate cu articolul 45 alineatul (1);

(b) toate celelalte active privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri viitoare.

Institutiile alocd datoriile asociate privind impozitul amanat proportional cu activele privind
impozitul amanat care se bazeazd pe profituri viitoare reprezentand elementele mentionate la
literele (a) si (b).

Articolul 36
Active privind impozitul amdnat care nu se bazeaza pe profituri viitoare

Institutiile aplica o pondere de risc in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 2 sau
capitolul 3, dupa caz, activelor privind impozitul amanat care nu se bazeaza pe profituri
viitoare.

Activele privind impozitul aménat care nu se bazeaza pe profituri viitoare cuprind:
(a) plati excedentare de impozite efectuate de institutie pentru anul in curs;

(b) pierderi fiscale ale institutiei pentru exercitiul financiar curent reportate la exercitiile
financiare anterioare care dau nastere la o creantd asupra administratiei centrale, asupra
administratiei regionale sau asupra autoritatii fiscale locale;

(c) active privind impozitul amanat rezultate din diferentele temporare care, in cazul in care
institutia suporta o pierdere, devine insolventd sau intrd in lichidare, sunt inlocuite, in

72



mod obligatoriu si automat in conformitate cu legislatia nationald aplicabild, cu creante
asupra administratiei centrale din statul membru 1n care institutia este inregistrata, care
trebuie sa absoarbd pierderile in aceeasi masura ca si instrumentele de capital comun de
rangul 1 1n regim de activitate normald si In caz de insolventd sau de lichidare a
institutiei.

Articolul 37
Deducerea valorilor negative care rezulta din calcularea valorii pierderilor asteptate

Valoarea care trebuie dedusa in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (d) nu se reduce printr-o
crestere a nivelului activelor privind impozitul amanat care se bazeaza pe profituri viitoare sau prin alte
efecte fiscale suplimentare, care ar putea aparea in cazul in care provizioanele ar atinge nivelul
pierderilor asteptate mentionate 1n titlul II capitolul 3 sectiunea 3.

Articolul 38
Deducerea activelor fondului de pensii definit

1. In sensul articolului 33 alineatul (1) litera (e), valoarea activelor fondului de pensii definit care
trebuie deduse se reduce cu:

(a) valoarea oricarei datorii privind impozitul amanat asociate care ar putea fi stinsa in cazul
in care activele s-ar deprecia sau ar fi derecunoscute in conformitate cu standardul
contabil aplicabil;

(b) valoarea activelor din fondul de pensii definit pe care institutia le poate utiliza fara
restrictii, cu conditia ca institutia s obtind acordul prealabil al autoritatilor competente.
Aceste active utilizate pentru a reduce valoarea care urmeaza a fi dedusd trebuie sa
primeascd o pondere de risc in conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 2 sau 3,
dupa caz.

2. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze criteriile in
baza carora o autoritate competentd permite unei institutie sd reduca valoarea activelor
fondului de pensii definit asa cum este prevazut la alineatul (1) litera (b).

ABE f1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 39
Deducerea detinerilor de instrumente de capital comun de rangul 1

In sensul articolului 33 alineatul (1) litera (f), institutiile calculeaza instrumentele proprii de capital
comun de rangul 1 detinute pe baza pozitiilor brute lungi, cu urmatoarele exceptii:

(a) institutiile pot calcula valoarea propriilor instrumente de capital comun de rangul 1 din
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(b)

(©)

portofoliul de tranzactionare detinute pe baza pozitiei nete lungi, cu conditia ca pozitiile lungi
si scurte sa faca parte din aceeasi expunere-suport, iar pozitiile scurte sa nu implice niciun risc
de contrapartida;

institutiile determind valoarea care urmeaza a fi dedusd pentru detinerile indirecte din
portofoliul de tranzactionare care iau forma unor detineri de titluri de valoare bazate pe indici,
prin calcularea expunerii-suport fatd de propriile instrumente de capital comun de rangul 1
incluse 1n indici;

institutiile pot compensa pozitii brute lungi pe propriile instrumente de capital comun de
rangul 1 din portofoliul de tranzactionare care rezulta din detineri de titluri de valoare bazate
pe indici cu pozitii scurte pe propriile instrumente de capital comun de rangul 1 care rezulta
din pozitii scurte pe indici-suport, inclusiv atunci cand aceste pozitii scurte implica un risc de
contrapartida.

Articolul 40
Investitie semnificativa intr-o entitate relevanta

In scopul deducerii, se considera ca o institutie detine o investitie semnificativa intr-o entitate relevanta
atunci cand este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

institutia detine mai mult de 10 % din instrumentele de capital comun de rangul 1 emise de
entitatea respectiva;

institutia are legaturi stranse cu entitatea respectiva si detine instrumente de capital comun de
rangul 1 emise de acea entitate;

institutia detine instrumente de capital comun de rangul 1 emise de entitatea respectiva si
entitatea nu este inclusa in consolidare in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2, dar
este inclusa 1n aceeasi consolidare contabila ca si institutia in scopul raportarii financiare in
conformitate cu standardul contabil aplicabil.

Articolul 41
Deducerea detinerilor de instrumente de capital comun de rangul 1 ale entitatilor relevante,
atunci cand o institutie detine o participatie reciproca destinata sa creasca in mod artificial
fondurile proprii

Institutiile opereazd deducerile mentionate la articolul 33 alineatul (1) literele (g), (h) si (i) in
conformitate cu urmatoarele:

(2)

(b)

detinerile de instrumente de capital comun de rangul 1 si alte instrumente de capital ale
entitatilor relevante se calculeaza pe baza pozitiilor brute lungi;

in scopul deducerii, elementele de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 1 sunt tratate drept
detineri de instrumente de capital comun de rangul 1.

Articolul 42
Deducerea detinerilor de instrumente de  capital comun de rangul 1 ale entitatilor relevante
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Institutiile opereaza deducerile prevazute la articolul 33 alineatul (1) literele (h) si (i) in conformitate cu
urmatoarele dispozitii:

(a)

(b)

institutiile pot calcula detinerile de instrumente de capital ale entitatilor relevante din
portofoliul de tranzactionare pe baza pozitiei nete lungi pe aceeasi expunere-suport cu conditia
ca scadenta pozitiei scurte sd fie aceeasi cu cea a pozitiei lungi sau sa aiba o scadenta reziduala
de cel putin un an;

institutiile stabilesc valoarea care urmeaza sa fie dedusa pentru detinerile indirecte de
instrumente de capital ale entitatilor relevante din portofoliul de tranzactionare care are iau
forma unor detineri de titluri de valoare bazate pe indici, prin calcularea expunerii-suport fata
de instrumente de capital ale entitatilor relevante incluse in indici.

Articolul 43
Deducerea detinerilor atunci cand o institutie nu detine o investitie semnificativa intr-o
entitate relevanta

In sensul articolului 33 alineatul (1) litera (h), institutiile calculeaza valoarea aplicabila care
urmeaza sa fie dedusa prin inmultirea valorii mentionate la litera (a) cu factorul derivat din
calculul mentionat la litera (b):

(a) valoarea agregatd cu care detinerile directe si indirecte ale institutiei de instrumente de
capital comun de rangul 1, instrumente suplimentare de rangul 1 si instrumente de
rangul 2 ale entitdtilor relevante depasesc 10 % din elementele de capital comun de
rangul 1 ale institutiei, calculata dupa ce li s-au aplicat urmatoarele:

(1) articolelor 29-32;

(i) deducerile mentionate la articolul 33 alineatul (1) literele (a) - (g) si (j) - (1), cu
exceptia valorii care urmeaza a fi dedusa pentru activele privind impozitul amanat
care se bazeaza pe profituri viitoare si care decurg din diferente temporare;

(ii1) articolelor 41 si 42;

(b) valoarea detinerilor directe si indirecte ale institutiei de instrumente de capital comun de
rangul 1 ale entitatilor relevante impartitd la valoarea agregata a detinerilor directe si
indirecte ale institutiei de instrumente de fonduri proprii ale entitatilor relevante
respective.

Institutiile exclud pozitiile aferente angajamentelor de preluare fermd detinute timp de 5 zile
lucratoare sau mai putin din valoarea mentionatd la alineatul (1) litera (a) si din calculul
factorului mentionat la alineatul (1) litera (b).

Institutiile determind proportia detinerilor de instrumente de capital comun de rangul 1 care se
deduce in conformitate cu alineatul (1) prin impartirea valorii mentionate la litera (a) la
valoarea mentionata la litera (b):

(a) valoarea detinerilor care trebuie deduse in conformitate cu alineatul (1);

(b) valoarea agregatd a detinerilor directe si indirecte ale institutiei de
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instrumente de fonduri proprii ale entitatilor relevante in care institutia nu detine o
investitie semnificativa.

4. Valoarea detinerilor mentionate la articolul 33 alineatul (1)litera (h) care este mai micd sau
egald cu 10% din elementele de capital comun de rangul 1 ale institutiei dupa aplicarea
dispozitiilor prevazute la alineatul (1) litera (a) punctele (i) - (iii) nu se deduce si este supusa
ponderilor de risc aplicabile in conformitate cu partea a treia, titlul II, capitolul 2 sau 3 si
cerintelor prevazute in partea a treia titlul IV, dupa caz.

5. Institutiile determind proportia de detineri in instrumente de fonduri propriii care este
ponderata la risc impartind valoarea mentionata la litera (a) la valoarea mentionata la litera (b):

(a) valoarea detinerilor care trebuie ponderate la risc in conformitate cu alineatul (4);

(b) valoarea agregata a detinerilor institutiei, directe si indirecte, de instrumente de fonduri
proprii ale entitdtilor relevante in care institutia nu detine o investitie semnificativa.

Articolul 44
Deducerea detinerilor de instrumente de capital comun de rangul 1 atunci cand o institutie
detine o investitie semnificativa intr-o entitate relevanta

In sensul articolului 33 alineatul (1) punctul (i), valoarea aplicabild care urmeaza a fi dedusi din
elementele de capital comun de rangul 1 exclude pozitiile aferente angajamentelor de preluare ferma
detinute timp de 5 zile lucratoare sau mai putin si se determind in conformitate cu articolele 41 si 42 si
subsectiunea 2.

SUBSEC{IUNEA 2
DEROGARI sl ALTERNATIVE LA DEDUCEREA DIN ELEMENTELE DE CAPITAL COMUN DE
RANGUL 1

Articolul 45
Derogari privind pragurile de deducere din elementele de capital comun de rangul 1

1. Atunci cand efectueaza deducerile prevazute la articolul 33 alineatul (1) literele (c) si (1),
institutiile nu deduc elementele enumerate la literele (a) si (b), care, agregate, reprezinta 15 %
sau mai putin din capitalul comun de rangul 1:

(a) activele privind impozitul aménat care se bazeaza pe profituri viitoare si decurg din
diferente temporare si care, agregate, reprezintd 10 % sau mai putin din elementele de
capital comun de rangul 1 ale institutiei calculate dupa aplicarea:

(1) articolelor 29-32;
(i) articolului 33 alineatul (1) literele (a) - (h) si (j) - (1), cu exceptia activelor privind
impozitul amanat care se bazeazd pe profituri viitoare si decurg din diferente

temporare.

(b) daca o institutie detine o investitie semnificativa intr-o entitate
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relevantd, detinerile directe si indirecte ale respectivei institutii In instrumente de capital
comun de rangul 1 ale acelor entitati care, agregate, reprezintd 10 % sau mai putin din
elementele de capital comun de rangul 1 ale institutiei calculate dupd aplicarea:

(1) articolelor 29-32;

(i) articolului 33 alineatul (1) literele (a) - (h) si (j) - (1), cu exceptia activelor privind
impozitul amanat care se bazeazd pe profituri viitoare si decurg din diferente
temporare.

Elementele care nu sunt deduse in conformitate cu alineatul (1) primesc o pondere de risc de
250 % si fac obiectul cerintelor partii a treia titlul IV, dupa caz.

Articolul 46
Alte derogari si alternative la deducere in cazul in care se aplica consolidarea

Ca alternativa la deducerea detinerilor unei institutii de instrumente de capital comun de
rangul 1 ale societatilor de asigurare, ale societdtilor de reasigurare si ale holdingurile de
asigurare In care institutia detine o investitie semnificativa, autoritatile competente pot permite
institutiilor sa aplice metodele nr. 1, 2 sau 3 din anexa I la Directiva 2002/87/CE. Institutia
trebuie sd aplice metoda aleasd in mod consecvent de-a lungul timpului.

O institutie poate aplica metoda nr. 1 (consolidare contabild) numai dacd a primit acordul
prealabil al autoritatii competente. Autoritatea competenta isi poate da acordul numai daca
considera ca este adecvat nivelul de gestiune integrata si de control intern al entitatilor care ar
fi incluse in consolidare in conformitate cu metoda 1.

In vederea calcularii fondurilor proprii pe bazi individuald, institutiile care fac obiectul
supravegherii pe baza consolidata in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2 nu deduc
participatiile mentionate la articolul 33 alineatul (1) literele (h) si (i) detinute in entitati
relevante incluse in sfera supravegherii consolidate.

Autoritatile competente pot permite institutiilor sa nu deduca o participatie Intr-un element
mentionat la articolul 33 alineatul (1) literele (h) si (i) in urmatoarele cazuri:

(a) daca participatia este intr-o entitate relevantd care este inclusd in aceeasi supraveghere
suplimentara ca si institutia in conformitate cu Directiva 2002/87/CE;

(b) dacd o institutie mentionata la articolul 25 detine o participatie intr-o altd astfel de
institutie ori in cadrul institutiei de credit centrale sau regionale si sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(1) 1in cazul in care participatia este intr-o institutie de credit centrald sau regionala,
institutia care detine participatia respectivd este asociatad cu institutia de credit
centrald sau regionald in cadrul unei retele supuse unor dispozitii legale sau
statutare si institutia de credit centrald sau regionald este responsabila, in
conformitate cu aceste dispozitii, cu efectuarea operatiunilor de compensare in
numerar in cadrul retelei respective;

(i) institutiile se incadreazd in acelasi sistem institutional de protectie mentionat
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la articolul 108 alineatul (7);

(iii) autoritatile competente au acordat aprobarea prevazutd in articolul 108
alineatul (7);

(iv) conditiile prevazute la articolul 108 alineatul (7) sunt indeplinite;

(v) institutia elaboreaza bilantul consolidat mentionat la articolul 108 alineatul (7)
litera (e) si il transmite autoritdtilor competente cu o frecventa cel putin egald cu
cea a obligatiei de raportare privind cerintele de fonduri proprii in conformitate cu
articolul 95.

(c) dacd o institutie de credit regionald detine o participatie in institutia de credit centrala
sau intr-o alta institutie de credit regionala si conditiile prevazute la litera (b) punctele (i)
- (v) sunt indeplinite.

4. ABE, AEAPO si AEVMP, prin intermediul comitetului mixt, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa precizeze, in sensul prezentului articol, conditiile de aplicare a
metodelor de calcul enumerate in partea a doua anexa I si la articolul 228 alineatul (1) din
Directiva 2002/87/CE pentru alternativele la deducere mentionate la alineatul (1) si la alineatul

(3) litera (a).

ABE, AEAPO si AEVMP 1nainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
pana la 1 ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

5. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile de
aplicare ale alineatului (3) litera (b).

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegata Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

SECtIUNEA 3
CAPITAL COMUN DE RANGUL 1

Articolul 47
Capital comun de rangul 1

Capitalul comun de rangul 1 al unei institutii constd in elementele de capital comun de rangul 1 dupa
aplicarea ajustarilor prevazute la articolele 29 - 32, a deducerilor in temeiul articolului 33 si a
derogdrilor si alternativelor prevazute la articolele 45, 46 si 74.
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Capitolul 3
Capital suplimentar de rangul 1

SEC({IUNEA 1
ELEMENTE sI INSTRUMENTE SUPLIMENTARE DE RANGUL 1

Articolul 48
Elemente suplimentare de rangul 1

Elementele suplimentare de rangul 1 constau in:

(2)
(b)

instrumente de capital, daca sunt indeplinite conditiile prevazute in articolul 49 alineatul (1);

conturi de prime de emisiune aferente instrumentelor mentionate la litera (a).

Articolul 49
Instrumente suplimentare de rangul 1

Instrumentele de capital se calificd drept instrumente suplimentare de rangul 1 numai daca
sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a)
(b)

(©)
(d)

(e)

instrumentele sunt emise si platite;
instrumentele nu sunt achizitionate de:
(1) institutia sau filialele sale;

(i) o societate in care institutia detine o participatie ce consta in detinerea, directd sau
prin control, a cel putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul societatii
respective;

achizitionarea instrumentelor nu este finantatd in mod direct sau indirect de institutie;

instrumentele sunt de rang inferior instrumentelor de rangul 2 in cazul insolventei
institutiei;

instrumentele nu sunt garantate de niciuna dintre urmatoarele:
(1) institutia sau filialele sale;

(i) institutia-mama sau filialele sale;

(i11)) holdingul financiar-mama sau filialele sale;

(iv) holdingul cu activitate mixta sau filialele sale;

(v) holdingul financiar mixt si filialele sale;
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(®

(2

(h)

(1)

()

(k)

M

(n)

(0)

(vi) orice societate care are legaturi strAnse cu entitatile mentionate la punctele (i) - (v);

instrumentele nu fac obiectul niciunui dispozitiv, contractual sau de altd naturd, care
creste rangul creantelor in temeiul instrumentelor in caz de insolventa sau de lichidare;

instrumentele sunt perpetue si dispozitiile care le reglementeazd nu includ niciun
stimulent pentru ca institutia sa le rascumpere;

daca dispozitiile care reglementeaza instrumentele includ una sau mai multe optiuni call
(optiuni de cumparare), optiunea poate fi exercitata la discretia exclusiva a emitentului;

instrumentele pot fi exercitate, rambursate sau rascumparate numai daca sunt indeplinite
conditiile prevazute la articolul 72 si nu mai devreme de cinci ani de la data emiterii;

dispozitiile care reglementeaza instrumentele nu indicd in mod explicit sau implicit ca
instrumentele vor fi sau ar putea fi exercitate, rambursate sau rascumparate, iar institutia
nu face nicio altd mentine 1n acest sens;

institutia nu indicd in mod explicit sau implicit cd autoritatea competentd ar accepta o
cerere de exercitare, rambursare sau rdscumpdrare a instrumentelor;

distribuirile n baza instrumentelor Indeplinesc urmatoarele conditii:
(i)  se platesc din elementele care pot fi distribuite;

(1) nivelul distribuirilor asociate instrumentelor nu va fi modificat pe baza calitatii
creditului institutiei, societatii-mama, holdingului financiar-mama sau holdingului
cu activitate mixta;

(iii) dispozitiile care reglementeaza instrumentele atribuie institutiei competenta
exclusiva in orice moment de a anula distribuirile asociate instrumentelor pentru o
perioada de timp nelimitata, in mod necumulativ, iar institutia poate utiliza aceste
plati anulate fara restrictie pentru a-si indeplini obligatiile pe masurd ce acestea
devin exigibile;

(iv) anularea distribuirilor nu constituie un eveniment de nerambursare pentru
institutie;

(v) anularea distribuirilor nu impune restrictii asupra institutiei;

instrumentele nu contribuie la stabilirea faptului cd pasivele unei institutii depasesc
activele acesteia, in cazul in care concluzia unei astfel de analize constituie un test de
insolventa, in temeiul legislatiei nationale aplicabile;

dispozitiile care reglementeazd instrumentele impun ca valoarea principalului
instrumentelor sd fie amortizata sau ca instrumentele sa fie convertite in instrumente de
capital comun de rangul 1 in momentul in care survine un eveniment declansator;

dispozitiile care reglementeaza instrumentele nu includ caracteristici care ar putea
impiedica recapitalizarea institutiei;
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(p) in cazul in care instrumentele nu sunt emise direct de catre institutie sau de o entitate
operationald inclusa in consolidare in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2, de
institutia-mama, de holdingul financiar-mama sau de holdingul cu activitate mixta,
oricare din urmatoarele entitati poate dispune imediat de veniturile generate de aceste
instrumente, fara restrictii si sub o forma care satisface conditiile prevazute la prezentul
alineat:

(1) institutia;

(i) o entitate operationald inclusa in consolidare in conformitate cu partea intai titlul 11
capitolul 2;

(iii) institutia-mama;
(iv) holdingul financiar-mama;
(v) holdingul cu activitate mixta.
ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice:
(a) forma si natura stimulentelor de rascumparare;
(b) natura amortizarii valorii principalului;
(¢) procedurile si calendarul de urmat pentru:
(i) adetermina ca a survenit un eveniment declansator;

(i) a notifica autoritatea competentd si detindtorii instrumentului cd a survenit un
eveniment declansator si ca valoarea principalului instrumentului va fi amortizata
sau instrumentul va fi convertit intr-un instrument de capital comun de rangul 1,
dupa caz, In conformitate cu dispozitiile care reglementeaza instrumentul,

(iii) a amortiza valoarea principalului instrumentului sau a-1 transforma intr-un
instrument de capital comun de rangul 1, dupa caz;

(d) caracteristicile instrumentelor care ar putea impiedica recapitalizarea institutiei;

(e) utilizarea unor entitati cu scopuri speciale pentru emiterea indirectd de instrumente de
fonduri proprii.

ABE f1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 50
Restrictii privind anularea distribuirilor asociate instrumentelor suplimentare de rangul 1 si
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caracteristici care ar putea sd impiedice recapitalizarea institutiei

In sensul articolului 49 alineatul (1) litera (1) punctul (v) si litera (o), dispozitiile care reglementeaza
instrumentele suplimentare de rangul 1 pot, in spetd, sd nu se includd urmatoarele:

(2)

(b)

(©)

obligatia de a efectua distribuiri asociate instrumentelor in cazul in care se efectueaza o
distribuire asociatd unui instrument emis de institutie care este de acelasi rang sau de rang
inferior fata de un instrument suplimentar de rangul 1, inclusiv un instrument de capital comun
de rangul 1;

obligatia de a anula plata distribuirilor asociate instrumentelor de capital comun de rangul 1,
instrumentelor suplimentare de rangul 1 sau instrumentelor de rangul 2 in cazul in care nu se
efectueaza distribuiri asociate respectivelor instrumente suplimentare de rangul 1;

obligatia de a inlocui plata dobanzii sau a dividendelor cu o platd sub orice altd forma.

Institutia nu trebuie sa faca obiectul unei astfel de obligatii in niciun alt mod.

Articolul 51
Amortizarea sau conversia instrumentelor suplimentare de rangul 1

In sensul articolului 49 alineatul (1) litera (n), instrumentelor suplimentare de rangul 1 li se aplica
urmatoarele dispozitii:

(a)

(b)

(©)

un eveniment declansator are loc atunci cand rata de capital comun de rangul 1 a institutiei
mentionata la articolul 87 litera (a) scade sub unul dintre pragurile urmatoare:

() 5,125 %;

(i) un nivel mai mare decat 5,125 %, stabilit de institutie si specificat in dispozitiile care
reglementeaza instrumentul;

in cazul in care dispozitiile care reglementeaza instrumentele impun ca acestea sa fie
convertite in instrumente de capital comun de rangul 1 in momentul in care survine un
eveniment declansator, dispozitiile respective precizeaza:

(i) fie rata utilizatd pentru aceastd conversie si o limita referitoare la valoarea permisa a
conversiei;

(i1) fie intervalul in cadrul caruia instrumentele se vor converti in instrumente de capital
comun de rangul 1;

dacd dispozitiile care reglementeaza instrumentele prevad ca valoarea principalului sa fie
amortizatd in momentul in care survine un eveniment declansator, amortizarea se aplica in
toate cazurile urmatoare:

(i)  creanta detindtorului instrumentului in cazul lichidarii institutiei;

(1) suma care trebuie platita in cazul exercitarii instrumentului;

(ii1) distribuirile asociate instrumentului.
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Articolul 52
Consecinte ale incetarii indeplinirii conditiilor privind instrumentele suplimentare de rangul 1

Urmatoarele dispozitii se aplicd in cazul in care Inceteazd sa mai fie indeplinite conditiile prevazute la
articolul 49 alineatul (1) in ceea ce priveste un instrument suplimentar de rangul 1:

(a)
(b)

instrumentul respectiv nu se mai califica drept instrument suplimentar de rangul 1;

partea din conturile de prime de emisiune care se refera la instrumentul respectiv inceteaza sa
se califice drept element suplimentare de rangul 1.

SECtIUNEA 2
DEDUCERI DIN ELEMENTELE SUPLIMENTARE DE RANGUL 1

Articolul 53
Deduceri din elementele suplimentare de rangul 1

Institutiile deduc din elementele suplimentare de rangul 1 urmatoarele:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

in

detinerile directe si indirecte ale unei institutii de instrumente proprii suplimentare de rangul 1,
inclusiv propriile instrumente suplimentare de rangul 1 pe care o institutie ar putea fi obligata
sd le achizitioneze ca rezultat al unor obligatii contractuale existente;

detinerile de instrumente suplimentare de rangul 1 ale entitatilor relevante cu care institutia
detine participatii reciproce care, in opinia autoritatii competente, au fost concepute pentru a
creste in mod artificial fondurile proprii ale institutiei;

valoarea aplicabild determinata Tn conformitate cu articolul 57 a detinerilor directe si indirecte
in instrumente suplimentare de rangul 1 ale entitatilor relevante, in cazul in care o institutie nu
detine o investitie semnificativa in aceste entitati;

detinerile directe si indirecte ale institutiei de instrumente suplimentare de rangul 1 ale
entitatilor relevante, in cazul in care institutia detine o investitie semnificativd 1n aceste
entitati, cu exceptia pozitiilor aferente angajamentelor de preluare ferma detinute timp de 5
zile lucratoare sau mai putin;

valoarea elementelor care trebuie deduse din elementele de rangul 2 in conformitate cu
articolul 63 care depaseste capitalul de rangul 2 al institutiei;

orice impozit referitor la elementele suplimentare de rangul 1 previzibil la momentul calcularii
sale, cu exceptia cazului In care institutia ajusteazd corespunzator valoarea elementelor
suplimentare de rangul 1, in masura in care astfel de impozite reduc valoarea pana la care
aceste elemente pot fi alocate pentru acoperirea riscurilor sau a pierderilor.

Articolul 54
Deduceri ale detinerilor de instrumente suplimentare de rangul 1 proprii

sensul articolului 53 litera (a), institutiile calculeaza detineri de instrumente proprii
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suplimentare de rangul 1 pe baza pozitiilor brute lungi, cu urméatoarele exceptii:

(a) institutiile pot calcula valoarea detinerilor de instrumente proprii suplimentare de rangul 1 din
portofoliul de tranzactionare pe baza pozitiei nete lungi, cu conditia ca pozitiile lungi si scurte
sd facd parte din aceeasi expunere-suport, iar pozitiile scurte s nu implice niciun risc de
contrapartida;

(b) institutiile determind valoarea care urmeaza a fi dedusd pentru detinerile indirecte din
portofoliul de tranzactionare de instrumente proprii suplimentare de rangul 1 care iau forma
unor detineri de titluri de valoare bazate pe indici, prin calcularea expunerii-suport fatd de
propriile instrumente suplimentare de rangul 1 incluse 1n indici;

(c) pozitiile brute lungi pe propriile instrumente suplimentare de rangul 1 din portofoliul de
tranzactionare care rezultd din detineri de titluri de valoare bazate pe indici pot fi compensate
de institutie cu pozitii scurte pe propriile instrumente suplimentare de rangul 1 care rezulta din
pozitii scurte pe indici-suport, inclusiv atunci cand aceste pozitii scurte implicd un risc de
contrapartida.

Articolul 55
Deducerea detinerilor de instrumente suplimentare de rangul 1 ale entitatilor relevante, atunci cand o
institutie detine o participatie reciproca destinata sa creasca in mod artificial fondurile proprii

Institutiile opereaza deducerile prevazute la articolul 53 literele (b), (c) si (d) in conformitate cu
urmatoarele:

(a) detinerile de instrumente suplimentare de rangul 1 se calculeaza pe baza pozitiilor brute lungi;

(b) in scopul deducerii, elementele suplimentare de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 1
sunt tratate drept detineri de instrumente suplimentare de rangul 1.

Articolul 56
Deducerea detinerilor de instrumente suplimentare de rangul 1 ale entitatilor relevante

Institutiile opereazd deducerile prevazute la articolul 53 literele (c) si (d) in conformitate cu
urmatoarele:

(a) institutiile calculeaza detinerile de instrumente de capital ale entitatilor relevante din
portofoliul de tranzactionare pe baza pozitiei nete lungi pe aceeasi expunere-suport cu conditia
ca scadenta pozitiei scurte sd fie aceeasi cu cea a pozitiei lungi sau sa aiba o scadenta reziduala
de cel putin un an;

(b) institutiile stabilesc valoarea care urmeaza sa fie dedusa pentru detinerile indirecte de
instrumente de capital ale entitatilor relevante din portofoliul de tranzactionare care are iau
forma unor detineri de titluri de valoare bazate pe indici, prin calcularea expunerii-suport fata
de instrumente de capital ale entitatilor relevante incluse in indici.

Articolul 57
Deducerea instrumentelor suplimentare de rangul 1 detinute atunci cand o institutie nu detine
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o investitie semnificativa intr-o entitate relevanta

1. In sensul articolului 53 litera (c), institutiile calculeaza valoarea aplicabila care urmeazi sa fie
dedusa prin inmultirea valorii mentionate la litera (a) cu factorul derivat din calculul mentionat
la litera (b):

(a) valoarea agregatd cu care detinerile institutiei, directe si indirecte, de instrumente de
capital comun de rangul 1, instrumente suplimentare de rangul 1 si instrumente de
rangul 2 ale entitdtilor relevante depasesc 10 % din elementele de capital comun de
rangul 1 ale institutiei, calculata dupa aplicarea:

(1) articolelor 29-32;

(i)  articolului 33 alineatul (1) literele (a) - (g) si (j) - (1), cu exceptia activelor privind
impozitul aménat care se bazeazd pe profituri viitoare si decurg din diferente
temporare;

(ii1) articolelor 41 si 42;

(b) valoarea instrumentelor suplimentare de rangul 1 ale entitétilor relevante detinute direct
si indirect de institutie, impartitd la valoarea agregata a tuturor instrumentelor de capital
comun de rangul 1, instrumentelor suplimentare de rangul 1 si instrumentelor de rangul
2 ale entitatilor relevante respective detinute direct si indirect de institutie.

2. Institutiile exclud pozitiile aferente angajamentelor de preluare ferma detinute timp de 5 zile
lucratoare sau mai putin din valoarea mentionatd la alineatul (1) litera (a) si din calculul
factorului mentionat la alineatul (1) litera (b).

3. Institutiile determina proportia de instrumente suplimentare de rangul 1 detinute care se
deduce Tmpartind valoarea mentionata la litera (a) la valoarea mentionata la litera (b):

(a) valoarea detinerilor care trebuie deduse in conformitate cu alineatul (1);

(b) valoarea agregata a detinerilor institutiei, directe si indirecte, de instrumente de fonduri
proprii ale entitatilor relevante in care institutia nu detine o investitie semnificativa.

SEC{IUNEA 3
CAPITAL SUPLIMENTAR DE RANGUL 1

Articolul 58
Capital suplimentar de rangul 1

Capitalul suplimentar de rangul 1 al unei institutii consta in elementele suplimentare de rangul 1 dupa
deducerea elementelor mentionate la articolul 53 si dupa aplicarea articolului 74.

Capitolul 4
Capital de rangul 2
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SECtIUNEA 1
ELEMENTE sI INSTRUMENTE DE RANGUL 2

Articolul 59
Elemente de rangul 2

Elementele de rangul 2 constau in:

(a) instrumente de capital, daca sunt indeplinite conditiile prevazute in articolul 60;
(b) conturi de prime de emisiune aferente instrumentelor mentionate la litera (a);
(©) pentru institutiile care calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu

titlul IT capitolul 2, ajustarile pentru riscul de credit general, Tnainte de impozite, de pana la
1,25% din valorile expunerilor ponderate la risc calculate in conformitate cu partea a treia
titlul II capitolul 2;

(d) pentru institutiile care calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
titlul IT capitolul 3, valorile pozitive, inainte de impozite, care rezultda din calculul prevazut la
articolele 154 si 155 pana la 0,6% din valorile expunerilor ponderate la risc calculate in
conformitate cu partea a treia titlul II capitolul 3.

Articolul 60
Instrumente de rangul 2

Instrumentele de capital se calificd drept instrumente de rangul 2 dacad sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

() instrumentele sunt emise si platite integral,
(b) instrumentele nu sunt achizitionate de:
(i) institutia sau filialele sale;

(i) o societate in care institutia detine o participatie ce constd in detinerea, directd sau prin
control, a cel putin 20% din drepturile de vot sau din capitalul societatii respective;

(c) achizitionarea instrumentelor nu este finantatd in mod direct sau indirect de institutie;

(d) creanta asupra principalului instrumentelor este, in temeiul dispozitiilor care reglementeaza
instrumentele, in intregime subordonata creantelor tuturor creditorilor nesubordonati;

(e) instrumentele nu sunt garantate de niciuna dintre urmatoarele:
(1) institutia sau filialele sale;

(i) institutia-mama sau filialele sale;
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(®

(g
(h)

(1)

()

(k)

M

(m)

(n)

(ii1) holdingul financiar-mama sau filialele sale;

(iv) holdingul cu activitate mixta sau filialele sale;

(v)  holdingul financiar mixt si filialele sale;

(vi) orice societate care are legaturi stranse cu entitdtile mentionate la punctele (i) - (v);

instrumentele nu fac obiectul niciunui dispozitiv care sporeste rangul creantelor In temeiul
instrumentelor;

instrumentele au o scadenta initiala de cel putin 5 ani;

dispozitiile care reglementeaza instrumentele nu includ niciun stimulent pentru rdscumpararea
lor de catre institutie;

in cazul in care instrumentele includ una sau mai multe optiuni call, optiunile se exercita la
discretia exclusiva a emitentului;

instrumentele pot fi exercitate, rambursate sau rascumparate numai dacd sunt indeplinite
conditiile prevazute la articolul 72 si nu mai devreme de cinci ani de la data emiterii;

dispozitiile care reglementeaza instrumentele nu indica explicit sau implicit ca instrumentele
vor fi sau ar putea fi rambursate sau rdscumpdrate inainte de scadentd, iar institutia nu face
nicio altd mentiune in acest sens;

dispozitiile care reglementeazd instrumentele nu dau detindtorului dreptul de a accelera
viitoare plati programate ale dobanzii sau principalului, decat in caz de insolventd sau de
lichidare a institutiei;

nivelul platilor de dobanzi sau dividende asociate instrumentelor nu va fi modificat pe baza
calitatii creditului institutiei, societatii-mama, holdingului financiar-mama sau holdingului cu

activitate mixta;

in cazul in care instrumentele nu sunt emise direct de catre institutie sau de o entitate
operationald inclusd 1n consolidare in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2, de
institutia-mama, de holdingul financiar-mama sau de holdingul cu activitate mixta, oricare din
urmatoarele entitdti poate dispune imediat de veniturile generate de aceste instrumente, fara
restrictii si sub o forma care satisface conditiile prevazute la prezentul alineat:

(1) institutia;

(1) o entitate operationald inclusa in consolidare In conformitate cu partea intai titlul II
capitolul 2;

(ii1) institutia-mama;
(iv) holdingul financiar-mama;

(v) holdingul cu activitate mixta.
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Articolul 61
Amortizarea instrumentelor de rangul 2

Masura in care instrumentele de rangul 2 se califica drept elementele de rangul 2 in cursul ultimilor 5
ani de dinaintea scadentei instrumentelor se calculeaza inmultind rezultatul calculului de la litera (a) cu
valoarea mentionata la litera (b), dupd cum urmeaza:

(2)

(b)

valoarea nominald a instrumentelor sau imprumuturilor subordonate in prima zi din ultima
perioadd de cinci ani de dinaintea scadentei contractuale, impartitd la numarul de zile
calendaristice din perioada respectiva;

numarul de zile calendaristice ramase pand la scadenta contractuald a instrumentelor sau a
imprumuturilor subordonate.

Articolul 62
Consecinte ale incetarii indeplinirii conditiilor privind instrumentele de rangul 2

Daca, in cazul unui instrument de rangul 2, nu mai sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 60,
se aplica urmatoarele dispozitii:

(a)
(b)

instrumentul respectiv nu se mai califica drept instrument de rangul 2;

partea din conturile de prime de emisiune care se refera la instrumentul respectiv inceteaza sa
se califice drept element de rangul 2.

SECtIUNEA 2
DEDUCERI DIN ELEMENTELE DE RANGUL 2

Articolul 63
Deduceri din elementele de rangul 2

Din elementele de rangul 2 se deduc:

(2)

(b)

(©)

(d)

propriile instrumente de rangul 2 detinute direct si indirect de institutie, inclusiv propriile
instrumente suplimentare de rangul 2 pe care o institutie ar putea fi obligata sa le achizitioneze
ca rezultat al unor obligatii contractuale existente;

detinerile de instrumente de rangul 2 ale entitatilor relevante, dacd aceste entitéti si institutia
detin participatii reciproce care, In opinia autoritdtii competente, au fost concepute pentru a
creste in mod artificial fondurile proprii ale institutiei;

valoarea aplicabila determinata in conformitate cu articolul 67 a instrumentelor de rangul 2 ale
entitatilor relevante, detinute direct si indirect, in cazul in care o institutie nu detine o investitie

semnificativa in aceste entitati;

instrumentele de rangul 2 ale entitatilor relevante detinute direct si indirect de institutie, in
cazul 1n care institutia detine o investitie semnificativa in aceste entitdti, cu exceptia pozitiilor
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aferente angajamentelor de preluare ferma detinute mai putin de 5 zile lucratoare;

Articolul 64
Deduceri ale detinerilor de instrumente proprii de rangul 2 si de imprumuturi subordonate

In sensul articolului 63 litera (a), institutiile calculeazi detinerile pe baza pozitiilor brute lungi, cu
urmatoarele exceptii:

(a) institutiile pot calcula valoarea detinerilor din portofoliul de tranzactionare pe baza pozitiei
nete lungi cu conditia ca pozitiile lungi si scurte sd faca parte din aceeasi expunere-suport, iar
pozitiile scurte sa nu implice niciun risc de contrapartida;

(b) institutiile determind valoarea care urmeaza a fi dedusd pentru detinerile indirecte din
portofoliul de tranzactionare care iau forma unor detineri de titluri de valoare bazate pe indici,
prin calcularea expunerii-suport fata de propriile instrumente de rangul 2 incluse in indici;

(c) institutiile pot compensa pozitii brute lungi pe propriile instrumente de rangul 2 din portofoliul
de tranzactionare care rezultd din detineri de titluri de valoare bazate pe indici, cu pozitii
scurte pe propriile instrumente de rangul 2 care rezultd din pozitii scurte pe indici-suport,
inclusiv atunci cand aceste pozitii scurte implicd un risc de contrapartida.

Articolul 65
Deducerea instrumentelor de rangul 2 si a imprumuturilor subordonate ale entitatilor relevante,
detinute de o institutie, atunci cand institutia detine o participatie reciproca destinata sa creasca in
mod artificial fondurile proprii

Institutiile opereaza deducerile prevazute la articolul 63 literele (b), (c) si (d) in conformitate cu
urmatoarele dispozitii:

() instrumentele de rangul 2 detinute, inclusiv imprumuturile subordonate, se calculeaza pe baza
pozitiilor brute lungi;

(b) in scopul deducerii, elementele de asigurare ale fondurilor proprii de rangul 2 si elementele de
asigurare ale fondurilor proprii de rangul 3 se trateaza ca detineri de elemente de rangul 2.

Articolul 66
Deducerea detinerilor de instrumente de rangul 2 si de imprumuturi subordonate ale
entitatilor relevante

Institutiile opereazd deducerile prevazute la articolul 63 literele (c) si (d) in conformitate cu
urmatoarele dispozitii:

(a) institutiile pot calcula detinerile de instrumente de capital ale entitatilor relevante din
portofoliul de tranzactionare pe baza pozitiei nete lungi pe aceeasi expunere-suport cu conditia
ca scadenta pozitiei scurte sd fie aceeasi cu cea a pozitiei lungi sau sa aiba o scadenta reziduala
de cel putin un an;

(b) institutiile stabilesc valoarea care urmeaza sa fie dedusa pentru detinerile indirecte de
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instrumente de capital ale entitatilor relevante din portofoliul de tranzactionare care iau forma
unor detineri de titluri de valoare bazate pe indici, prin calcularea expunerii-suport fatd de
instrumentele de capital ale entitétilor relevante incluse in indici.

Articolul 67
Deducerea instrumentelor de rangul 2 in cazul in care o institutie nu detine o investitie
semnificativa intr-o entitate relevanta

In sensul articolului 63 litera (c), institutiile calculeazi valoarea aplicabili care urmeaza sa fie
dedusa prin inmultirea valorii mentionate la litera (a) cu factorul derivat din calculul mentionat
la litera (b):

(a) valoarea agregatda cu care detinerile institutiei, directe si indirecte, de instrumente de
capital comun de rangul 1, instrumente suplimentare de rangul 1 si instrumente de
rangul 2 ale entitatilor relevante depasesc 10 % din elementele de capital comun de
rangul 1 ale institutiei, calculata dupa aplicarea:

(1) articolelor 29-32;

(i) articolului 33 alineatul (1) literele (a) - (g) si (j) - (1), cu exceptia valorii care
urmeaza a fi dedusa pentru activele privind impozitul amanat care se bazeaza pe
profituri viitoare si care decurg din diferente temporare;

(iii) articolelor 41 si 42;

(b) valoarea instrumentelor de rangul 2 ale entitatilor relevante detinute direct si indirect de
institutie, impartita la valoarea agregatd a tuturor instrumentelor de capital comun de
rangul 1, instrumentelor suplimentare de rangul 1 si instrumentelor de rangul 2 ale
entitatilor relevante respective detinute direct si indirect de institutie.

Institutiile exclud pozitiile aferente angajamentelor de preluare ferma detinute timp de 5 zile
lucratoare sau mai putin din valoarea mentionatd la alineatul (1) litera (a) si din calculul
factorului mentionat la alineatul (1) litera (b).

Institutiile determind proportia care se deduce din instrumentele de rangul 2 detinute impartind
valoarea mentionata la litera (a) la valoarea mentionata la litera (b):

(a) valoarea totald a detinerilor care trebuie deduse in conformitate cu alineatul (1);

(b) valoarea agregata a detinerilor institutiei, directe si indirecte, de instrumente de fonduri
proprii ale entitdtilor relevante in care institutia nu detine o investitie semnificativa.

SECtIUNEA 3
CAPITAL DE RANGUL 2

Articolul 68
Capital de rangul 2
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Capitalul de rangul 2 al unei institutii constd in elementele de rangul 2 ale institutiei dupd deducerile
mentionate la articolul 63 si dupa aplicarea articolului 74.

Capitolul 5
Fonduri proprii

Articolul 69
Fonduri proprii

Fondurile proprii ale unei institutii sunt constituite din suma capitalului sdu de rangul 1 si a capitalului
sau de rangul 2.

Capitolul 6
Cerinte generale

Articolul 70
Detinerea de instrumente de capital ale entitatilor reglementate care nu se califica drept capital de
reglementare

Institutiile nu deduc din niciun element al fondurilor proprii instrumentele detinute la o entitate
financiara reglementata in sensul articolului 137 alineatul (4) al doilea paragraf care nu se califica drept
capital de reglementare al entitdtii respective. Institutiile aplica acestor instrumente o pondere de risc in
conformitate cu partea a treia titlul I capitolul 2 sau 3, dupa caz.

Articolul 71
Detinerile indirecte derivate din detinerile bazate pe indici

l. Ca alternativa la calcularea expunerii unei institutii la instrumentele de capital comun de
rangul 1, la instrumentele suplimentare de rangul 1 si la instrumentele de rangul 2 ale
entitatilor relevante incluse in indici, in cazul in care autoritatea competenta si-a dat acordul
prealabil, o institutie poate folosi o estimare prudentd a expunerii-suport fata de instrumentele
de capital comun de rangul 1, instrumentele suplimentare de rangul 1 si instrumentele de
rangul 2 ale entitdtilor relevante incluse In indici.

2. O autoritate competenta 1si da acordul doar in cazul in care institutia a demonstrat, spre
satisfactia autoritatii competente, cd ar fi impovarator din punct de vedere operational sa isi
monitorizeze expunerea-suport fatd de instrumentele de capital comun de rangul 1,
instrumentele suplimentare de rangul 1 si instrumentele de rangul 2 ale respectivelor entitati
relevante incluse in indici.

3. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) gradul de prudentd necesar in estimadrile utilizate ca alternativa la calcularea expunerii-
suport mentionate la alineatul (1);
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(b) sensul expresiei ,,impovardtor din punct de vedere operational”, in scopul aplicarii
alineatului (2).

ABE finainteazad Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 72
Conditii pentru reducerea fondurilor proprii

O institutie solicitd acordul prealabil al autoritatii competente nainte de:

(a)

(b)

a reduce sau a rdscumpdra instrumentele de capital comun de rangul 1 emise de institutie intr-
un mod care este permis n temeiul legislatiei nationale aplicabile;

a exercita, a rambursa sau a rascumpara instrumentele suplimentare de rangul 1 sau
instrumentele de rangul 2 Tnainte de data scadentei contractuale a acestora.

Articolul 73
Acordul autoritatii de supraveghere pentru reducerea fondurilor proprii

Autoritatea competenta autorizeaza o institutie sa amortizeze, sa rdscumpere, sa exercite sau sa
ramburseze instrumentele de capital comun de rangul 1, instrumentele suplimentare de rangul
1 si instrumentele de rangul 2 daca este Indeplinita oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) mai devreme sau In acelasi timp cu actiunea mentionata la articolul 13, institutia
inlocuieste instrumentele mentionate la articolul 72 cu instrumente de fonduri proprii de
o calitate egald sau mai bund in conditii sustenabile tinand cont de veniturile asteptate
ale institutiet;

(b) institutia a demonstrat, spre satisfactia autoritdtii competente, cad in urma actiunii
respective fondurile proprii ale institutiei ar depdsi cerintele prevazute la articolul 87
alineatul (1) cu o marjd pe care autoritatea competentd o consideratd semnificativa si
adecvata, iar autoritatea competentd considerd cd situatia financiard a institutiei este
altfel solida.

In cazul in care o institutie efectueaza o actiune mentionata la articolul 72 litera (a) si legislatia
nationald aplicabild interzice refuzul de a rdscumpdra instrumentele de capital comun de
rangul 1 mentionate la articolul 25, autoritatea competentd poate acorda o derogare de la
indeplinirea conditiilor prevazute la prezentul articol alineatul (1) daca autoritatea competenta
impune institutiei sd limiteze de o manierd corespunzatoare rdascumpdrarea acestor
instrumente.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) sensul expresiei ,conditii sustenabile tindnd cont de veniturile asteptate ale
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institutiei”;
(b) maniera corespunzitoare de limitare a rascumpararii mentionata la alineatul (2);

(¢) procedura de urmat si datele care trebuie furnizate la depunerea unei cereri de catre o
institutie pentru a obtine din partea autoritdtii competente aprobarea de a efectua o
actiune mentionata la articolul 72, inclusiv termenul de prelucrare a unei astfel de
cererl.

ABE finainteazad Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 74
Derogare temporara de la deducerea din fondurile proprii

In cazul in care o institutie detine temporar actiuni ale unei entititi relevante care se califica
drept instrumente de capital comun de rangul 1, instrumente suplimentare de rangul 1 sau
instrumente de rangul si autoritatea competentd considerd cd aceste detineri au scopul unei
operatiuni de asistentd financiard destinate reorganizarii si salvarii entitatii respective,
autoritatea competentd poate sa acorde o derogare temporard de la aplicarea dispozitiilor
privind deducerea care, In mod obisnuit, s-ar aplica instrumentelor respective.

ABE eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa defineasca notiunea de
temporar 1n sensul alineatului (1) si conditiile in conformitate cu care o autoritate competenta
poate considera ca detinerile temporare mentionate au scopul unei operatiuni de asistentd
financiard destinate reorganizarii si salvarii unei entitati relevante.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegata Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 75
Examinarea continua a calitatii fondurilor proprii
ABE monitorizeaza calitatea instrumentelor de fonduri proprii emise de institutiile din
intreaga Uniune si notifica imediat Comisiei situatiile in care existd dovezi semnificative de
deteriorare substantiald a calitatii acestor instrumente.

O notificare include urmatoarele:

(a) o explicatie detaliata privind natura si amploarea deteriorarii identificate;
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(b) consultantd tehnicad privind actiunea pe care ABE considerda ca este necesar sd o
intreprinda Comisia.

ABE asigurda Comisiei consiliere tehnicd cu privire la orice modificari semnificative ale
definitiei fondurilor proprii pe care le considera necesare ca rezultat al:

(a) evolutiilor relevante ale standardelor sau practicilor de pe piata;
(b) modificarilor normelor juridice sau standardelor contabile relevante;

(c) modificarilor importante aduse de ABE metodologiei de simulare a situatiilor de criza

......

ABE transmite Comisiei, pana la data de 31 decembrie 2013, recomandari tehnice cu privire la
tratamentele posibile aplicabile castigurilor nerealizate evaluate la valoarea justd, cu exceptia
includerii acestora fara ajustare 1n capitalul comun de rangul 1. Aceste recomandari tin seama
de evolutiile relevante ale standardele internationale de contabilitate si ale acordurilor
internationale privind normele prudentiale aplicabile bancilor.
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Titlul 111
Interese minoritare si instrumente suplimentare de rangul
1 si rangul 2 emise de filiale

Articolul 76

Interesele minoritare care se califica pentru includerea in capitalul comun de rangul 1 consolidat

Interesele minoritare cuprind instrumentele de capital comun de rangul 1 plus rezultatul
reportat si conturile de prime de emisiune asociate ale unei filiale, dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) filiala este una din urmatoarele:
(1) o institutie;

(i) o societate care, in temeiul legislatiei nationale aplicabile, face obiectul cerintelor
prevazute de prezentul regulament si de Directiva [inserat de PO],

(b) filiala este inclusd pe deplin in consolidare in conformitate cu partea intai titlul II
capitolul 2;

(c) respectivele instrumente de capital comun de rangul 1 sunt detinute de alte persoane
decét societatile incluse in consolidare in conformitate cu partea Intéi titlul II capitolul 2.

Interesele minoritare care sunt finantate direct sau indirect, prin intermediul unei entitati cu
scop special sau in alt mod, de institutia-mama, de holdingul financiar-mama, de holdingul cu
activitate mixtd sau de filialele acestora nu se califica drept capital comun de rangul 1
consolidat.

Articolul 77
Capital de rangul 1, capital suplimentar de rangul 1, capital de rangul 2 si fonduri proprii
calificate

Capitalul de rangul 1, capitalul suplimentar de rangul 1, capitalul de rangul 2 si fondurile proprii
calificate cuprind interesele minoritare, instrumentele suplimentare de rangul 1, instrumentele de rangul
1 sau instrumentele de rangul 2, dupa caz, plus rezultatul reportat si conturile de prime de emisiune
asociate ale unei filiale, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(2)

(b)

filiala este oricare din urmatoarele:
(1) o institutie;

(i) o societate care, in temeiul legislatiei nationale aplicabile, face obiectul cerintelor
prevazute de prezentul regulament si de Directiva [inserat de PO];

filiala este inclusa pe deplin 1n sfera de aplicare a consolidarii in conformitate cu partea Intai
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titlul II capitolul 2;

(c) respectivele instrumente sunt detinute de alte persoane decat societdtile incluse In consolidare
in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2.

Articolul 78
Capitaluri suplimentare de rangul 1 calificate si capitaluri de rangul 2 calificate emise de o entitate cu
scop special

1. Instrumentele suplimentare de rangul 1 si instrumentele de rangul 2 emise de o entitate cu
scop special, rezultatul reportat si conturile de prime de emisiune asociate sunt incluse in
capitalul suplimentar de rangul 1 calificat, capitalul de rangul 1 calificat, capitalul de rangul 2
calificat sau fondurile proprii calificate, dupa caz, numai dacd sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

(a) entitatea cu scop special care emite instrumentele respective este pe deplin inclusa in
consolidare in conformitate cu partea intai titlul II capitolul 2;

(b) instrumentele, rezultatul reportat si conturile de prime de emisiune asociate sunt
incluse in capitalul suplimentar de rangul 1 calificat numai dacd sunt indeplinite
conditiile prevazute la articolul 49 alineatul (1);

(c) instrumentele, rezultatul reportat si conturile de prime de emisiune asociate sunt
incluse in capitalul de rangul 2 calificat numai dacd sunt indeplinite conditiile
prevazute la articolul 60;

(d) singurul activ al entitdtii cu scop special este investitia sa in fondurile proprii ale
filialei respective, sub o formd care indeplineste conditiile relevante prevazute la
articolul 49 alineatul (1) sau la articolul 60, dupa caz.

In cazul 1n care autoritatea competenta considera cd activele unei entitati cu scop speciale sunt
minime si nesemnificative pentru o astfel de entitate, autoritatea competenta poate acorda o
derogare de la respectarea conditiei prevazute la litera (d).

2. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze notiunile
»minime” si ,,nesemnificative” mentionate la alineatul (1) litera (d).

ABE finainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare panad la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegata Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 79
Interese minoritare incluse in capitalul comun de rangul 1 consolidat

Institutiile determind valoarea intereselor minoritare ale unei filiale inclusa in capitalul comun de
rangul 1 consolidat scazand din interesele minoritare ale respectivei societdti produsul dintre valoarea
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mentionata la litera (a) si procentul mentionat la litera (b):
(a) capitalul comun de rangul 1 al filialei minus cea mai mica dintre urmatoarele valori:

(i)  valoarea capitalului comun de rangul 1 al filialei respective necesara pentru respectarea
cerintei prevazute la articolul 87 alineatul (1) litera (a) si a cerintei privind rezerva
combinatd mentionata la articolul 122 alineatul (2) din Directiva [inserat de PO];

(i) valoarea capitalului comun de rangul 1 consolidat aferenta filialei respective necesara
pentru respectarea pe bazd consolidata a cerintei prevazute la articolul 87 alineatul (1)
litera (a) si a cerintei privind rezerva combinatd mentionatd la articolul 122 alineatul (2)
din Directiva [inserat de PO];

(b) interesele minoritare ale filialei exprimate ca procent din totalitatea instrumentelor de capital
comun de rangul 1 ale respectivei societati, plus rezultatul reportat si conturile de prime de
emisiune asociate.

Articolul 80
Instrumente de capital de rangul 1 calificate incluse in capitalul de rangul 1 consolidat

Institutiile determind valoarea capitalului comun de rangul 1 calificat al unei filiale inclusé in capitalul
comun de rangul 1 consolidat scdzand din capitalul comun de rangul 1 al respectivei societati produsul
dintre valoarea mentionata la litera (a) si procentul mentionat la litera (b):

(a) cea mai mica dintre urmatoarele valori:

(i) valoarea capitalului de rangul 1 al filialei necesara pentru respectarea cerintei prevazute
la articolul 87 alineatul (1) litera (b) si a cerintei privind rezerva combinatd mentionata
la articolul 122 alineatul (2) din Directiva [inserat de POJ;

(i) valoarea capitalului de rangul 1 consolidat aferenta filialei respective necesarda pentru
respectarea pe baza consolidata a cerintei prevazute la articolul 87 alineatul (1) litera (b)
si a cerintei privind rezerva combinatd mentionatd la articolul 122 alineatul (2) din
Directiva [inserat de PO];

(b) capitalul de rangul 1 calificat al filialei exprimat ca procent din totalitatea instrumentelor de
rangul 1 ale societatii respective plus rezultatul reportat si conturile de prime de emisiune
asociate.

Articolul 81
Capital de rangul 1 calificat inclus in capitalul suplimentar de rangul 1 consolidat

Institutiile determina valoarea capitalului de rangul 1 calificat al unei filiale inclusd in capitalul
suplimentar de rangul 1 consolidat scazand din capitalul de rangul 1 calificat al respectivei societati
inclus 1n capitalul de rangul 1 consolidat interesele minoritare ale respectivei societati care sunt incluse
in capitalul comun de rangul 1 consolidat.

Articolul 82
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Fondurile proprii calificate incluse in fondurile proprii consolidate

Institutiile determind valoarea fondurilor proprii calificate ale unei filiale inclusd in fondurile proprii
consolidate scdzand din fondurile proprii calificate ale respectivei societdti produsul dintre valoarea
mentionata la litera (a) si procentul mentionat la litera (b):

(a) cea mai mica dintre urmatoarele valori:

(i)  valoarea fondurilor proprii ale filialei necesara pentru respectarea cerintei prevazute la
articolul 87 alineatul (1) litera (c) si a cerintei privind rezerva combinatd mentionata la
articolul 122 alineatul (2) din Directiva [inserat de POJ;

(i) valoarea fondurilor proprii aferentd filialei respective necesara pentru respectarea pe
bazad consolidata a cerintei prevazute la articolul 87 alineatul (1) litera (c) si a cerintei
privind rezerva combinatd mentionata la articolul 122 alineatul (2) din Directiva [inserat
de POJ;

(b) fondurile proprii calificate ale societatii, exprimate ca procent din totalitatea instrumentelor de
fonduri proprii ale filialei incluse in elementele de capital comun de rangul 1, in elementele
suplimentare de rangul 1 si In elementele de rangul 2 plus rezultatul reportat si conturile de
prime de emisiune asociate.

Articolul 83
Instrumente de fonduri proprii calificate incluse in capitalul de rangul 2 consolidat

Institutiile determind valoarea fondurilor proprii calificate ale unei filiale inclusa in capitalul de rangul
2 consolidat scazand din fondurile proprii calificate ale respectivei societati incluse in fondurile proprii
consolidate capitalul de rangul 1 calificat al respectivei societati care este inclus in capitalul de rangul 1
consolidat.
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Titlul IV
Detineri calificate din afara sectorului financiar

Articolul 84
Ponderarea la riscuri si interzicerea detinerilor calificate din afara sectorului financiar

Orice participatie calificata, a cérei valoare depaseste 15% din capitalul eligibil al institutiei,
intr-o societate care nu este una dintre cele enumerate in continuare, face obiectul dispozitiilor
prevazute la alineatul (3):

(a) o entitate relevanta;

(b) o societate, care nu este o entitate relevantd si care desfasoara activitati considerate de
autoritatea competenta a fi:

(i) o prelungire directa a serviciilor bancare; sau
(i1) auxiliare serviciilor bancare,

(iii) activitati de leasing, factoring, gestionare a fondurilor de investitii, gestionare a
serviciilor de prelucrare a datelor sau orice alta activitate similara.

Valoarea totald a participatiilor calificate ale unei institutii in alte societdtile in afara celor
mentionate la alineatul (1) literele (a) si (b) care depaseste 60% din capitalul sau eligibil face
obiectul dispozitiilor prevazute la alineatul (3).

Autoritatile competente aplicd cerintele prevazute la litera (a) sau (b) participatiilor calificate
ale institutiilor mentionate la alineatele (1) si (2):

(a) institutiile aplicd o pondere de risc de 1 250% pentru:

(i)  valoarea participatiilor calificate mentionate la alineatul (1) care depaseste 15%
din capitalul eligibil;

(i) valoarea totala a participatiilor calificate mentionate la alineatul (2) care depaseste
60% din capitalul eligibil al institutiei;

(b) autoritatile competente interzic institutiilor sd detind participatii calificate mentionate la
alineatele (1) si (2) a caror valoarea depaseste procentele din capitalul eligibil prevazute
la alineatele mentionate.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(c) activitatile care reprezinta o prelungire directa a serviciilor bancare;

(d) activitatile care reprezintd servicii auxiliare celor bancare;
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(e) activitatile similare in sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii1).

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 85
Alternativa la aplicarea unei ponderi de risc de 1 250%

Ca alternativa la aplicarea unei ponderi de risc de 1 250% la valorile care depdsesc limitele mentionate
la articolul 84 alineatele (1) si (2), institutiile pot deduce aceste valori din elementele de capital comun
de rangul 1 1n conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (k).

Articolul 86
Exceptii

1. Actiunile societdtilor care nu sunt mentionate la alineatul (1) literele (a) si (b) nu se includ in
calcularea limitelor de capital eligibil mentionate la articolul 84, daca sunt indeplinite oricare
dintre urmatoarele conditii:

(a) actiunile respective sunt detinute temporar in timpul unei operatiuni de reconstructie
financiara sau de salvare,

(b) detinerea actiunilor reprezintd o pozitie aferentd angajamentelor de preluare ferma
detinuta timp de 5 zile lucratoare sau mai putin;

(c) actiunile respective sunt detinute de institutie Th nume propriu sau in numele unor terti.

2. Actiunile care nu sunt imobilizari financiare conform definitiei de la articolului 35 alineatul
(2) din Directiva 86/635/CEE nu se includ 1n calculul mentionat la articolul 84.
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PARTEA A TREIA
CERINTE DE CAPITAL
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Titlul I
Cerinte generale, evaluare si raportare

Capitolul 1
Nivelul de fonduri proprii necesar

SECtIUNEA 1
CERINtE DE FONDURI PROPRII PENTRU INSTITUtII

Articolul 87
Cerinte de fonduri proprii

In conformitate cu articolele 88 si 89, institutiile indeplinesc in orice moment urmitoarele
cerinte de fonduri proprii:

(a) oratda capitalului comun de rangul 1 de 4,5%;

(b) oratd a capitalului de rangul 1 de 6%;

(c) oratd a capitalului total de 8%.

Institutiile 1si calculeaza ratele capitalului dupa cum urmeaza:

(a) rata capitalului comun de rangul 1 reprezintd capitalul comun de rangul 1 al institutiei
exprimat ca procent din valoarea totald a expunerii la risc;

(b) rata capitalului de rangul 1 reprezintd capitalul de rangul 1 al institutiei exprimat ca
procent din valoarea totald a expunerii la risc;

(c) rata capitalului total reprezinta fondurile proprii ale institutiei exprimate ca procent din
valoarea totald a expunerii la risc.

Valoarea totald a expunerii la risc este egald cu suma literelor (a) - (f) urmatoare, dupa ce au
fost luate in considerare dispozitiile prevazute la alineatul (4):

(a) valorile expunerilor ponderate la riscul de credit si la riscul de diluare, calculate 1n
conformitate cu partea a treia titlul II in ceea ce priveste toate activitatile economice ale
unei institutii, excluzand valorile expunerilor ponderate la risc din portofoliul de
tranzactionare al institutiei;

(b) cerintele de fonduri proprii, determinate in conformitate cu partea a treia titlului IV sau
cu partea a patra, dupa caz, aplicabile portofoliului de tranzactionare al unei institutii,

pentru:

(1) riscul de pozitie;
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(i) expunerile mari care depasesc limitele prevazute la articolele 384 - 390, in masura
in care o institutie este autorizata sa depaseasca limitele respective;

(c) cerintele de fonduri proprii determinate in conformitate cu dispozitiile din partea a treia
titlului IV sau titlul V, dupa caz, pentru:

(1)  riscul valutar;
(i) riscul de decontare;
(ii1) riscul de marfa;

(d) cerintele de fonduri proprii calculate in conformitate cu titlul VI pentru riscul de ajustare
a evaluarii de credit al instrumentelor financiare derivate OTC, altele decat
instrumentele financiare derivate de credit recunoscute pentru reducerea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit;

(e) cerintele de fonduri proprii determinate in conformitate cu partea a treia titlul III pentru
riscul operational;

(f)  valorile expunerilor ponderate la risc determinate in conformitate cu partea a treia titlul
IT pentru riscul de contrapartida care decurge din portofoliul de tranzactionare al
institutiei pentru urmatoarele tipuri de tranzactii si acorduri:

(1) instrumente financiare derivate OTC si instrumente financiare derivate de credit;

(i) tranzactiile de rdscumparare, operatiunile de dare sau luare de titluri de valoare sau
marfuri cu Tmprumut;

(iii) tranzactii de creditare Tn marja pe baza de titluri de valoare sau marfuri;
(iv) tranzactii cu termen lung de decontare.

Urmatoarele dispozitii se aplicd in ceea ce priveste calculul valorii expunerii totale mentionate
la alineatul (3):

(a) cerintele de fonduri proprii mentionate la alineatul (3) literele (c) - (e) le includ pe cele
care rezulta din toate activitdtile economice ale unei institutii;

(b) institutiile multiplicd cu 12,5 cerintele de fonduri proprii prevdzute la alineatul (3)
literele (b) - (e).
Articolul 88

Cerinta de capital initial in conditii de continuare a activitatii

Fondurile proprii ale unei institutii nu pot scadea sub nivelul capitalului initial necesar la
momentul emiterii autorizatiei.

Institutiile care functionau deja la 1 ianuarie 1993 si ale caror fonduri proprii nu ating nivelul
capitalului initial cerut isi pot continua activitatea. In acest caz, fondurile proprii ale
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institutiilor respective nu pot scddea sub nivelul maxim atins Incepand cu data de 22
decembrie 1989.

In cazul in care controlul asupra unei institutii care se incadreazi in categoria mentionati la
alineatul (2) este preluat de o altd persoana fizica sau juridica decat cea care detinea anterior
controlul institutiei, fondurile proprii ale institutiei respective trebuie sa atingd nivelul de
capital initial cerut.

In cazul fuziunii a doud sau mai multe institutii care se incadreaza in categoria mentionata la
alineatul (2), fondurile proprii ale institutiei rezultate in urma fuziunii nu trebuie sa scadd sub
valoarea totald a fondurilor proprii ale institutiilor care au fuzionat, calculata la data fuziunii,
atat timp cat nivelul de capital initial cerut nu a fost atins.

In cazul in care autoritatile competente considera ci este necesara aplicarea cerintei previzute
la alineatul (1) pentru a se asigura solvabilitatea unei institutii, dispozitiile prevazute la
alineatele (2) - (4) nu se aplica.

Articolul 89
Derogare pentru portofoliile de tranzactionare de mici dimensiuni

Institutiile pot sa inlocuiasca cerinta de capital mentionata la articolul 87 alineatul (3) litera (b)
cu o cerintd de capital calculatd in conformitate cu litera (a) de la acelasi alineat in ceea ce
priveste activitatile legate de portofoliul de tranzactionare, cu conditia ca volumul
operatiunilor bilantiere si extrabilantiere legate de portofoliul de tranzactionare sa
indeplineasca urmatoarele conditii:

(a) sa reprezinte, in mod normal, mai putin de 5% din totalul activelor si sa fie sub 15
milioane euro;

(b) sanu depaseasca niciodatd 6% din totalul activelor si 20 de milioane euro.

In cazul in care este evaluat volumul operatiunilor bilantiere si extrabilantiere, titlurile de
creantd se evalueaza la preturile lor de piata sau la valoarea lor nominala, capitalurile proprii la
preturile lor de piata si instrumentele financiare derivate in conformitate cu valoarea nominala
sau de piatd a instrumentelor-suport. Pozitiile lungi si pozitiile scurte se adund indiferent de
semnul lor.

In cazul in care o institutie nu indeplineste conditia de la alineatul (1) litera (b) trebuie sa
notifice imediat autoritatea competenta. Daca, in urma unei evaluarii, autoritatea competenta
stabileste ca institutia nu indeplineste cerinta de la alineatul (1) litera (a) si informeaza
institutia 1n acest sens, institutia va inceta sa aplice alineatul (1) incepand cu urméatoarea data
de raportare.

SEC{IUNEA 2
CERIN(tE DE FONDURI PROPRII PENTRU SOCIETA¢(ILE DE INVESTItII AUTORIZATE SA
FURNIZEZE SERVICII DE INVESTItII INTR-O MASURA LIMITATA

Articolul 90 Cerinte de fonduri proprii pentru societatile de
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investitii autorizate sd furnizeze servicii de investitii intr-o masurd limitata

In sensul articolul 87 alineatul (3), societitile de investitii care nu sunt autorizate sa furnizeze
serviciile de investitii enumerate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva
2004/39/CE calculeaza valoarea totald a expunerilor la risc conform alineatului (2).

Pentru calcularea valorii totale a expunerilor la risc, societatile de investitii mentionate la
alineatul (1) utilizeaza cea mai mare dintre urmatoarele valori:

(a) suma elementelor mentionate la articolul 87 alineatul (3) literele (a) - (d) si (f) dupa
aplicarea articolului 87 alineatul (4);

(b) 12,5 inmultitd cu valoarea mentionata la articolul 92.

Societatile de investitii mentionate la alineatul (1) fac obiectul tuturor celorlalte dispozitii
privind riscul operational prevazute la titlul VII, capitolul 3, sectiunea II, subsectiunea 1 din
Directiva [inserat de OP].

Articolul 91
Cerinte de fondurile proprii pentru societatile de investitii care detin capitalul initial prevazut

la articolul 29 din Directiva [inserat de OP]

In sensul articolul 87 alineatul (3), urmitoarele categorii de societiti de investitii care detin
capital initial Tn conformitate cu articolul 29 din Directiva [inserat de OP] calculeaza valoarea
totald a expunerilor la risc conform alineatului (2):

(a) societatile de investitii care tranzactioneazd pe cont propriu numai cu scopul de a
indeplini sau de a executa ordinul unui client sau cu scopul de a obtine accesul la un
sistem de compensare si de platd sau o bursd recunoscuta, atunci cand actioneazd in
calitate de agent sau cand executd ordinul unui client;

(b) societatile de investitii care nu detin bani sau valori mobiliare ale clientilor;

(c) societatile de investitii care intreprind numai tranzactii pe cont propriu;

(d) societatile de investitii care nu au clienti externi;

(e) societatile de investitii ale cdror tranzactii sunt executate si decontate sub
responsabilitatea unei institutii de compensare si sunt garantate de respectiva institutie

de compensare.

Pentru societdtile de investitii mentionate la alineatul (1), valoarea totald a expunerilor la risc
se calculeaza ca suma dintre urmatoarele elemente:

(a) articolul 87 alineatul (3) literele (a) - (d) si (f) dupa aplicarea articolului 87 alineatul (4);
(b) valoarea mentionata la articolul 92 Tnmultita cu 12,5.

Societdtile de investitii mentionate la alineatul (1) fac obiectul tuturor celorlalte dispozitii
privind riscul operational prevazute la titlul VII, capitolul 3, sectiunea 2, subsectiunea 1 din
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Directiva [inserat de OP].

Articolul 92
Fonduri proprii bazate pe cheltuieli generale fixe

In conformitate cu articolul 90 si cu articolul 91, o societate de investitii detine capital eligibil
reprezentand cel putin un sfert din cheltuielile generale fixe ale societdtii de investitii pentru
anul precedent.

In cazul in care existd o schimbare in activitatea unei societdti de investitii in raport cu anul
precedent pe care autoritatea competentd o considerd semnificativa, autoritatea competenta
poate ajusta cerinta prevazuta la alineatul (1).

O societate de investitii care isi exercitd activitatea de mai putin de un an, incepand de la data
cand si-a inceput activitatea, trebuie sa detina capital eligibile egal cu cel putin un sfert din
cheltuielile generale fixe incluse in planul sau de afaceri, cu exceptia cazului in care
autoritatea competenta solicita ca planul de afaceri sa fie ajustat.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care detaliaza urmatoarele:

(a) calculul aferent obligatiei de a detine capital eligibil egal cu cel putin un sfert din
cheltuielile generale fixe pentru anul precedent;

(b) conditiile pentru ajustarea de catre autoritatea competentd a obligatiei de a detine capital
eligibil egal cu cel putin un sfert din cheltuielile generale fixe pentru anul precedent;

(¢) calculul cheltuielilor generale fixe proiectate in cazul unei societati de investitii care 1si
desfasoard activitatea de mai putin de un an.

ABE finainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 1
1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 93
Fonduri proprii pentru societdtile de investitii pe baza consolidata

In cazul societatilor de investitii mentionate la articolul 90 alineatul (1) care fac parte din
cadrul unui grup care nu include institutii de credit, o societate de investitii-mama dintr-un stat
membru aplicd articolul 87 la nivel consolidat dupa cum urmeaza:

(a) folosind metoda de calcul a valorii totale a expunerilor la risc prevazuta la articolul 90
alineatul (2);

(b) fondurile proprii se calculeaza pe baza situatiei financiare consolidate a societatii de
investitii-mama.
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2. In cazul societatilor de investitii mentionate la articolul 91 alineatul (1) care fac parte din
cadrul unui grup care nu include institutii de credit, o societate de investitii controlatd de
holding financiar aplica articolul 87 la nivel consolidat dupa cum urmeaza:

(a) folosind metoda de calcul a valorii totale a expunerilor la risc prevazuta la articolul 91
alineatul (2);

(b) fondurile proprii se calculeaza pe baza situatiei financiare consolidate a societatii de
investitii-mama.

Capitolul 2
Cerinte de calculare si raportare

Articolul 94
Evaluare

Evaluarea activelor si a elementelor extrabilantiere se face in conformitate cu cadrul contabil care
reglementeaza institutia In temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 si al Directivei 86/635/CEE.

Articolul 95
Raportarea cerintelor de fonduri proprii

1. Institutiile care calculeazd cerintele de fonduri proprii pentru riscul de pozitie raporteaza
aceste cerinte de fonduri proprii cel putin o data la 3 luni.

Raportarea include informatii financiare elaborate in conformitate cu cadrul contabil care
reglementeaza institutia 1n temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 si al
Directivei 86/635/CEE, in masura in care acest lucru este necesar pentru a obtine o imagine
cuprinzatoare a profilului de risc al activitatilor institutiei.

Obligatiile prevazute la articolul 87 impun ca institutiile sa intocmeasca rapoarte in acest sens
cel putin de doua ori pe an.

Institutii comunicd rezultatele si toate celelalte date componente necesare autoritatilor
competente.

2. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare prin care sa uniformizeze
formatele, frecventele si datele de raportare, precum si solutiile informatice care trebuie
aplicate in Uniunea Europeana pentru astfel de raportari. Formatele de raportare sunt
proportionale cu natura, volumul si complexitatea activitatilor institutiilor.

ABE inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf este delegata Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 96
Obligatii de raportare specifice

Institutiile raporteaza autoritdtilor competente urmatoarele informatii:

(a) pierderile care decurg din credite garantate cu proprietdti imobiliare locative, pana la
80% din valoarea de piata sau 80% din valoarea ipotecara intr-un an dat, cu exceptia
deciziilor contrare luate in temeiul articolului 119 alineatul (2);

(b) pierderile generale rezultate din credite garantate cu proprietdti imobiliare locative Intr-
un an dat;

(¢) pierderile care decurg din credite garantate cu proprietati imobiliare comerciale, pana la
50% din valoarea de piata sau 60% din valoarea ipotecard intr-un an dat, cu exceptia
deciziilor contrare luate in temeiul articolului 119 alineatul (2);

(d) pierderile generale rezultate din credite garantate cu proprietati imobiliare comerciale
intr-un an dat;

Autoritatile competente publicd anual pe baza agregatd datele mentionate la alineatul (1)
literele (a) - (d), impreuna cu datele istorice, dacd sunt disponibile. La cererea unei alte
autoritdti competente dintr-un stat membru sau la cererea ABE, o autoritate competenta
furnizeaza autoritatii competente solicitante sau ABE informatii mai detaliate privind situatia
pietelor imobiliare rezidentiale sau comerciale din statul membru respectiv.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza
urmatoarele:

(a) uniformizarea formatelor, a frecventelor si a datelor de raportare a elementelor
mentionate la alineatul (1);

(b) uniformizarea formatelor, a frecventelor si a datelor de publicare a informatiilor agregate
mentionate la alineatul (2).

ABE inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 1
ianuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf este delegata Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Capitolul 3
Portofoliul de tranzactionare

Articolul 97
Cerinte pentru portofoliul de tranzactionare

Pozitiile din portofoliul de tranzactionare sunt fie lipsite de restrictii la tranzactionare, fie pot
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beneficia de acoperire.

Intentia de tranzactionare se demonstreaza pe baza strategiilor, politicilor si procedurilor
elaborate de institutie pentru a gestiona pozitia sau portofoliul in conformitate cu articolul 98.

Institutiile pun si mentin 1n functiune sisteme si controale pentru a-si gestiona portofoliul de
tranzactionare in conformitate cu articolele 99 si 100.

Institutiile pot include acoperirile interne la calcularea cerintelor de capital pentru riscul de
pozitie, cu conditia sa fie detinute cu intentia tranzactionarii si sd fie ndeplinite cerintele
prevazute la articolele 98-101.

Articolul 98
Gestionarea portofoliului de tranzactionare

In gestionarea pozitiilor sau seturilor de pozitii din portofoliul de tranzactionare institutia respecta toate
cerintele urmatoare:

(a)

(b)

(c)

institutia dispune de o strategie de tranzactionare clar documentatd in ceea ce priveste
pozitia/instrumentul sau portofoliile, aprobatd de conducerea superioara, care sa includa
perioada de detinere prevazuta;

institutia dispune de politici si proceduri clar definite pentru gestionarea activa a pozitiilor
deschise la un birou de tranzactionare. Aceste politici si proceduri prevad:

(i)  ce pozitiile pot fi deschise si prin ce birou de tranzactionare;

(i) sunt stabilite limite ale pozitiilor, iar acestea sunt monitorizate pentru a confirma
caracterul adecvat;

(ii1) dealerii au autonomia de a deschide si gestiona pozitia In limitele stabilite de comun
acord si conform strategiei aprobate;

(iv) pozitiile sunt raportate conducerii superioare ca parte integrantd a procesului institutiei
de gestionare a riscurilor;

(v) pozitiille sunt monitorizate activ cu trimitere la sursele de informatii de piatd si se
efectueaza o evaluare a caracterului tranzactionabil sau a capacitatii de acoperire a
pozitiilor sau a componentelor lor de risc, inclusiv evaluarea, calitatea si disponibilitatea
informatiilor de piatd pentru procesul de evaluare, volumul pietei, dimensiunile
pozitiilor tranzactionate pe piata;

institutia dispune de politici si proceduri clar definite pentru monitorizarea pozitiilor n raport
cu strategia de tranzactionare a institutiei, inclusiv monitorizarea volumului de operatiuni si a
pozitiilor pentru care perioada de detinere avutd in vedere initial a fost depasita.

Articolul 99
Includerea in portofoliul de tranzactionare
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Institutiile dispun de politici si proceduri clar definite pentru a determina pozitiile pe care le
includ in portofoliul de tranzactionare in scopul calcularii cerintelor de capital, in conformitate
cu cerintele prevazute la articolul 97 si cu definitia portofoliului de tranzactionare de la
articolul 4, tindnd seama de capacitatile si practicile institutiei de administrare a riscurilor.
Institutia atestd, cu documente scrise, cd respectd integral aceste politici si proceduri si le
supune periodic unui audit intern.

Institutiile dispun de politici si proceduri clar definite pentru gestionarea globald a
portofoliului de tranzactionare. Aceste politici si proceduri acopera cel putin:

(a) activitatile pe care institutia le considerd a fi tranzactii si parte constitutivad a
portofoliului de tranzactionare in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii;

(b) masura in care o pozitie poate fi marcata zilnic la pretul pietei prin referinta la o piata
lichida activa si bidirectionala;

(c) pentru pozitiile care se marcheaza la model, masura In care institutia poate:
(i)  saidentifice toate riscurile semnificative ale pozitiei;

(i) s@ acopere toate riscurile semnificative ale pozitiei cu instrumente pentru care
exista o piatd lichida activa si bidirectionala;

(ii1) sa derive estimari fiabile pentru ipoteze si parametri cheie folositi in model,

(d) masura in care institutia poate si trebuie sd genereze evaluari pentru pozitia care poate fi
validata extern in mod consecvent;

(¢) masura in care restrictiile legale sau alte cerinte operationale ar impiedica institutia sa
efectueze o lichidare sau sd acopere pozitia pe termen scurt;

(f) masura in care institutia poate si trebuie sa procedeze la administrarea activa a riscurilor
pozitiilor n cadrul operatiunilor de tranzactionare;

(g) masura in care institutia poate transfera riscul sau pozitiile intre portofoliul de
tranzactionare si un alt portofoliu din afara acestuia si criteriile pentru astfel de
transferuri.

Articolul 100
Cerinte de evaluare prudenta

Toate pozitiile din portofoliul de tranzactionare fac obiectul normelor privind evaluarea
prudenta enuntate la prezentul articol. Institutii se asigurd, in special, cd evaluarea prudenta a
pozitiilor din portofoliul de tranzactionare atinge un grad corespunzator de certitudine, tinand
seama de natura dinamica a acestor pozitii, de cerintele de soliditate prudentiald, de modul de
operare si de scopul cerintelor de capital In ceea ce priveste pozitiile din portofoliul de
tranzactionare.

Institutiile instituie si mentin sisteme si controale suficiente pentru a obtine estimari prudente
si fiabile in scopul evaludrii. Sistemele si controalele respective includ cel putin urmatoarele
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elemente:

(a) politici si proceduri formalizate pentru procesul de evaluare, incluzand responsabilitéti
clar definite pentru diversele structuri implicate in procesul de determinare a evaludrii,
sursele de informatii privind piata si examinarea pertinentei acestora, orientari pentru
utilizarea datelor de intrare neobservabile care reflectd ipotezele institutiei referitoare la
elementele pe care le-ar utiliza participantii de pe piatd pentru stabilirea pretului pozitiei,
frecventa cu care se realizeaza evaludrile independente, sincronizarea in ceea ce priveste
preturile de inchidere, procedurile pentru ajustarea evaluarilor, procedurile de verificare
ad-hoc si de sfarsit de luna;

(b) linii de raportare pentru departamentul responsabil cu procesul de evaluare, care sunt

clare si independente de compartimentul insdrcinat cu initierea tranzactiilor (front
office).

Liniile de raportare au ca destinatar final un membru al organului de conducere.
Institutiile 1si reevalueaza pozitiile din portofoliul de tranzactionare cel putin zilnic.

Institutiile isi marcheaza pozitiile la piata ori de cate ori este posibil, inclusiv in cazul in care
aplica tratamentul In materie de capital rezervat portofoliului de tranzactionare.

Pentru marcarea la piata institutia foloseste cotatia de cumpdrare/vanzare mai prudentd, In
cazul 1n care aceasta nu este un formator de piatd semnificativ pentru tipul de instrument
financiar sau de marfa avut in vedere si nu este in masura sa isi Inchida pozitia la pretul mediu
al pietei.

Atunci cand marcarea la piatd nu este posibild, institutiile isi marcheaza pozitiile si portofoliile
la model, intr-un mod prudent, inclusiv atunci cand calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru pozitiile din portofoliul de tranzactionare.

Institutiile respectd urmatoarele cerinte legate de marcarea la model:

(a) conducerea superioard are cunostintd de elementele din portofoliul de tranzactionare sau
de alte pozitii evaluate la valoarea justa care fac obiectul marcarii la model si intelege
importanta incertitudinii astfel create in raportarea riscurilor/rezultatelor activitatii;

(b) atunci cand este posibil, institutiile extrag informatiile de piatd din aceleasi surse ca si
preturile de piatd si evalueaza frecvent pertinenta informatiilor de piatd privind o
anumita pozitie evaluata si parametrii modelului;

(c) atunci cand sunt disponibile, institutiile folosesc metodologiile de evaluare acceptate n
practica de piatd pentru anumite instrumente financiare sau marfuri;

(d) atunci cand modelul este dezvoltat chiar de institutia insdsi, acesta se bazeaza pe ipoteze
adecvate, care au fost evaluate si examinate de parti calificate corespunzétor
independente de procesul de elaborare;

(e) institutiile dispun de proceduri formale de control al variatiilor si pastreazd o copie
protejata a modelului, care se foloseste periodic pentru verificarea evaludrilor;
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10.

11.

(f) echipa de administrare a riscurilor cunoaste punctele slabe ale modelelor folosite si cum
sa le reflecte cel mai bine in rezultatele evaluarii si

(g) institutiile fac obiectul unei examindri periodice pentru a determina precizia rezultatelor
sale, care include si o evaluare a mentinerii pertinentei ipotezelor, o analiza a profitului
si a pierderilor in comparatie cu factorii de risc si o comparatie a valorilor reale de
inchidere cu rezultatele modelului.

In sensul literei (d), modelul se dezvolta sau se aproba independent de biroul de tranzactionare
si este testat independent, inclusiv pentru validarea calculelor matematice, a ipotezelor si
aplicarea programelor informatice.

Pe langd marcarea zilnicd la piatd sau la model, institutiile efectueaza si o verificare
independenta a preturilor. Verificarea preturilor de piata si a datelor de intrare ale modelului
trebuie sd fie efectuatd de o persoand sau o entitate independenta de persoanele sau unitatile
care beneficiazd de portofoliul de tranzactionare, cel putin o datd pe lund sau mai frecvent, in
functie de natura pietei sau a activitatii de tranzactionare. Atunci cadnd nu existd surse
independente de preturi sau sursele de preturi sunt mai subiective, pot fi potrivite masurile
prudentiale, precum ajustarile evaluarilor.

Institutiile instituie si mentin proceduri pentru luarea in considerare a ajustarilor evaludrilor.

Institutiile iau 1n considerare in mod formal ajustérile evaluarilor cu privire la urmatoarele:
marjele de credit constatate Tn avans, costurile de inchidere, riscurile operationale, rezilierea
anticipatd, costurile de investitie si de finantare, costurile administrative viitoare si, dupa caz,
riscul de model.

Institutiile instituie si mentin proceduri pentru calculul ajustarii evaludrii curente a oricarei
pozitii mai putin lichide, care ar putea sa rezulte in special din evenimente de pe piatd sau din
situatii proprii institutiei, de exemplu pozitii concentrate si/sau pozitii pentru care perioada de
detinere avutd in vedere initial a fost depasitd. Daca este necesar, institutiile efectueaza astfel
de ajustari in plus fatd de orice modificari ale valorii pozitiei necesare in scopul raportarii
financiare si le concep in asa fel incat sa reflecte lipsa de lichiditate a pozitiei. Conform
acestor proceduri, institutiile trebuie sa ia In considerare mai multi factori pentru a stabili daca
este necesard o ajustare a evaludrii pentru pozitiile mai putin lichide. Acesti factori includ:

(a) timpul care ar fi necesar pentru acoperirea pozitiei sau a riscurilor inerente pozitiei;

(b) wvolatilitatea si media marjelor dintre preturile de cumparare si cele de vanzare;

(c) disponibilitatea cotatiilor de piatd (numarul si identitatea formatorilor de piatd),
volatilitatea si media volumelor de tranzactionare, inclusiv volumele de tranzactionare
in perioadele de criza a pietei;

(d) concentrarile pietet;

(e) clasamentul cronologic al pozitiilor;

(f) masura in care evaluarea se bazeaza pe marcarea la model,
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12.

13.

(g) impactul altor riscuri de model.

In cazul utilizarii unor evaluari realizate de terti sau in cazul marcarii la model, institutiile
trebuie sa determine dacd este oportuna aplicarea unei ajustiri a evaludrii. In plus, institutiile
trebuie sa aiba in vedere necesitatea stabilirii de ajustari pentru pozitiile mai putin lichide si sa
reexamineze permanent continuitatea caracterului adecvat al acestora.

In ceea ce priveste produsele complexe care includ expunerile din securitizare si instrumentele
de credit derivate de tip ,,n-th-to-default”, institutiile evalueaza in mod explicit necesitatea
unor ajustari ale evaludrii pentru a reflecta riscul de model asociat utilizarii unei metodologii
de evaluare care ar putea fi incorectd si riscul de model asociat utilizarii, in modelul de
evaluare, a unor parametri de calibrare ce nu pot fi observati (si care ar putea fi incorecti).

Articolul 101
Acoperiri interne

O acoperire internd respecta, in speta, urmatoarele cerinte:
(a) nu este destinata in principal evitarii sau reducerii cerintelor de fonduri proprii;

(b) este documentatd corespunzator si este supusd unor proceduri interne speciale de
aprobare si de audit;

(c) se efectueaza in conditiile pietei;

(d) riscul de piatd generat de acoperirea internd este administrat In mod dinamic in
portofoliul de tranzactionare in limitele autorizate;

(e) este atent monitorizata.
Monitorizarea se asigura prin proceduri adecvate.

Cerintele de la alineatul (1) se aplica fard a aduce atingere cerintelor aplicabile pozitiei
acoperite din afara portofoliul de tranzactionare.

Prin derogare de la alineatele (1) si (2), in cazul in care o institutie acopera o expunere la riscul
de credit din afara portofoliului de tranzactionare sau o expunere la riscul de contrapartida
utilizand un instrument financiar derivat de credit Inregistrat in portofoliul sau de
tranzactionare cu o acoperire internd, expunerea din afara portofoliului de tranzactionare sau
expunerea la riscul de contrapartidd nu se considerd acoperita in scopul calcularii valorilor
expunerilor ponderate la risc, decat dacd institutia achizitioneazd de la un tert furnizor de
protectie eligibil un instrument financiar derivat de credit corespunzator care respecta cerintele
de protectie nefinantatd a creditului din afara portofoliul de tranzactionare. Fara a aduce
atingere articolului 293 litera (i), atunci cand o astfel de protectie furnizatd de un tert este
cumpdratd si este recunoscutd ca acoperire pentru o expunere din afara portofoliului de
tranzactionare in scopul calculdrii cerintelor de capital, nici acoperirea prin instrumente
financiare derivate de credit internd, nici cea externa nu pot fi incluse in portofoliul de
tranzactionare in scopul calcularii cerintelor de capital.
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Titlul 11
Cerinte de capital pentru riscul de credit

Capitolul 1
Principii generale

Articolul 102
Abordari ale riscului de credit

Pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc in sensul articolului 87 alineatul (3) literele (a)
si (f), institutiile aplica fie abordarea standardizatd prevazutd in capitolul 2 fie, in cazul in care
autoritatile competente permit in conformitate cu articolul 138, abordarea bazatd pe rating intern
prevazuta in capitolul 3.

Articolul 103
Utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit in abordarea standardizata si abordarea bazata
pe rating intern

l. Pentru o expunere fatd de care o institutie aplica abordarea standardizatd in temeiul capitolului
2 sau abordarea bazata pe rating intern in temeiul capitolului 3, insa fara a folosi propriile
estimdri ale pierderilor in caz de nerambursare (LGD) si factorii de conversie proprii in
conformitate cu articolul 146, institutia poate recurge la diminuarea riscului de credit in
conformitate cu capitolul 4 la calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc in sensul
articolul 87 alineatul (3) literele (a) si (f) sau, dupd caz, a valorilor pierderilor asteptate pentru
calculul mentionat la articolul 33 alineatul (1) litera (d) sau la articolul 59 litera (c).

2. Pentru o expunere fatd de care o institutie aplicd abordarea bazata pe rating intern utilizand
estimdri proprii ale pierderilor in caz de nerambursare (LGD) si factorii de conversie in
conformitate cu articolul 146, institutia poate recurge la diminuarea riscului de credit in
conformitate cu capitolul 3.

Articolul 104
Tratamentul expunerilor securitizate in cadrul abordarii standardizate si al abordarii bazate pe rating
intern
l. In cazul in care o institutie care foloseste abordarea standardizata in temeiul capitolului 2

pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc pentru clasa de expuneri in care ar fi
incluse expunerile securitizate conform articolului 107, aceasta calculeazd valoarea expunerii
ponderate la risc pentru o pozitie din securitizare in conformitate cu articolele 240, 241 si 246-
253. Institutiile care utilizeazd abordarea standardizatd pot sd foloseascd, de asemenea,
abordarea bazata pe evaluare interna daca acest lucru este permis in temeiul articolului 254
alineatul (3).

2. In cazul in care o institutie foloseste abordarea bazatd pe rating intern in
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temeiul capitolului 3 pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc pentru clasa de
expuneri in care ar fi inclusd expunerea securitizatd conform articolului 142, aceasta
calculeaza valoarea expunerii ponderate la risc in conformitate cu articolele 240, 241 si 254-
261.

Cu exceptia aborddarii bazate pe evaluare internd, daca abordarea bazatd pe rating intern este
utilizatd numai pentru o parte a expunerilor securitizate care constituie suportul unei
securitizdri, institutia utilizeaza abordarea corespunzatoare partii predominante a expunerilor
securitizate care constituie suportul respectivei securitizari.

Articolul 105
Tratamentul ajustarii pentru riscul de credit

Institutii care aplica abordarea standardizata trateaza ajustarile pentru riscul de credit general
in conformitate cu articolul 59 litera (c).

Institutii care aplica abordarea bazatd pe rating intern trateaza ajustarile pentru riscul de credit
general In conformitate cu articolul 155.

In sensul prezentului articol si al capitolelor 2 si 3, ajustirile pentru riscul de credit general si
specific exclud fondurile pentru riscuri bancare generale.

Institutiile care utilizeazd abordarea bazatd pe rating intern si care aplica abordarea
standardizatd pentru o parte din expunerile lor, pe bazd consolidatd sau individuala, in
conformitate cu articolele 143 si 145, stabilesc ce parte din ajustarea pentru riscul de credit
general este supusa tratamentului ajustarii pentru riscul de credit general conform abordarii
standardizatd si ce parte este supusd tratamentului ajustarii pentru riscul de credit general
conform abordarii bazate pe rating intern dupa cum urmeaza:

(a) daca este cazul, atunci cand o institutie inclusa in consolidare aplica exclusiv abordarea
bazata pe rating intern, ajustarile pentru riscul de credit general ale acestei institutii sunt
supuse tratamentului prevazut la alineatul (2);

(b) daca este cazul, atunci cand o institutie inclusa in consolidare aplica exclusiv abordarea
standardizatd, ajustdrile pentru riscul de credit general ale acestei institutii sunt supuse
tratamentului prevazut la alineatul (1) litera (a);

(c) Restul de ajustari pentru riscul de credit se aloca pro rata in conformitate cu proportia
din valorile expunerilor ponderate la risc care fac obiectul abordarii standardizate si a
celor care fac obiectul abordarii bazate pe rating intern.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze modul de
calcul al ajustarilor pentru riscul de credit specific si pentru riscul de credit general in temeiul
cadrului contabil relevant pentru:

(a) valoarea expunerii in conformitate cu abordarea standardizata prevazuta la articolele
106 si 122;

(b) valoarea expunerii in cadrul abordarii bazate pe rating intern mentionata la articolele
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162 — 164;
(c) tratamentul valorilor pierderilor asteptate mentionat la articolul 155;

(d) valoarea expunerii pentru calculul valorilor expunerilor ponderate la risc pentru pozitii
din securitizare mentionata la articolul 241 si 261;

(e) determinarea starii de nerambursare in temeiul articolului 174;

(f) informatiile cu privire la ajustarile pentru riscul de credit general si specific
mentionate la articolul 428.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2013.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Capitolul 2
Abordarea standardizata

SEC{IUNEA 1
PRINCIPII GENERALE

Articolul 106
Valoarea expunerii

Valoarea expunerii unui element din activ este valoarea sa contabild ramasa dupa ce au fost
aplicate ajustari pentru riscul de credit specific. Valoarea expunerii unui element extrabilantier
enumerat in anexa I este urmadtorul procentaj din valoarea sa nominald dupa reducerea
ajustarilor pentru riscul de credit specific:

(a) 100 % daca este un element cu risc maxim,;
(b) 50 % daca este un element cu risc mediu;
(¢) 20 % daca este un element cu risc moderat;
(d) 0 % daca este un element cu risc scazut.

Elementele extrabilantiere mentionate la primul alineat, a doua teza, se grupeaza in categoriile
de risc indicate 1n anexa I.

Cand o institutie utilizeazd metoda extinsa a garantiilor financiare (Financial Collateral
Comprehensive Method) in temeiul articolului 218, valoarea expunerii titlurilor de valoare sau
madrfurilor vandute, date in gaj sau imprumutate n cadrul unei tranzactii de rascumpadrare, in
cadrul unei tranzactii de dare sau luare  cu imprumut de titluri de valoare sau marfuri si In
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cadrul tranzactiilor de creditare Tn marjd se majoreaza cu ajustarea corespunzatoare pentru
volatilitate a respectivelor titluri de valoare sau marfuri in conformitate cu dispozitiile
articolelor 218 si 220.

Valoarea expunerii unui instrument financiar derivat enumerat in anexa II se determind in
conformitate cu capitolul 6, efectele contractelor de novatie si ale altor acorduri de
compensare ludndu-se in considerare in scopul aplicarii metodelor respective in conformitate
cu capitolul 6. In cazul tranzactiilor de rdscumpdrare, al tranzactiilor de dare sau luare de
titluri sau marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor
de creditare Tn marja, valoarea expunerii se poate determina fie In conformitate cu capitolul 6,
fie in conformitate cu articolul 4.

In cazul in care o expunere face obiectul unei protectii finantate a creditului, valoarea
expunerii aplicabild elementului respectiv se poate modifica in conformitate cu capitolul 4.

Articolul 107
Clase de expuneri

Fiecare expunere este incadrata 1n una dintre urmatoarele clase de expuneri:

(a)
(b)
(©)
(d)
(©)
()
(2)
(h)
(i)
()
(k)
M
(m)
(n)
(0)
(p)

creante sau creante contingente asupra administratiilor centrale sau bancilor centrale;
creante sau creante contingente asupra administratiilor regionale sau autoritatilor locale;
creante sau creante contingente asupra entitatilor din sectorul public;

creante sau creante contingente asupra bancilor multilaterale de dezvoltare;

creante sau creante contingente asupra organizatiilor internationale;

creante sau creante contingente asupra institutiilor;

creante sau creante contingente asupra societatilor;

creante sau creante contingente de tip retail;

creante sau creante contingente garantate cu ipoteci asupra unor proprietati imobiliare;
expuneri in stare de nerambursare;

creante sub forma unor obligatiuni garantate;

pozitii de securitizare;

creante asupra institutiilor si societatilor cu o evaluare de credit pe termen scurt;

creante sub forma de unitati sau actiuni ale organismelor de plasament colectiv (,,OPC”);
creante din titluri de capital;

alte elemente.
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Articolul 108
Calculul valorilor ponderate la riscale expunerilor

Pentru a calcula valorile expunerilor ponderate la risc, ponderile de risc se aplicd tuturor
expunerilor, daca respectivele expuneri nu sunt deduse din fondurile proprii, in conformitate
cu dispozitiile din sectiunea 2. Ponderile de risc aplicate depind de clasa 1n care este incadrata
fiecare expunere si, in conformitate cu sectiunea 2, de calitatea creditului. Calitatea creditului
poate fi stabilitd prin raportare la evaluarile de credit emise de institutiile externe de evaluare a
creditului definite la articolul 130 sau la evaluarile de credit emise de agentiile de creditare a
exportului, in conformitate cu sectiunea 3.

In vederea aplicérii unei ponderi de risc in sensul alineatului (1), valoarea expunerii se
multiplicd cu ponderea de risc specificatd sau determinata in conformitate cu sectiunea 2.

In cazul in care o expunere face obiectul unei protectii a creditului, ponderea de risc aplicabila
elementului respectiv se poate modifica in conformitate cu capitolul 4.

In cazul expunerilor din securitizare, valorile expunerilor ponderate la risc se calculeaza in
conformitate cu capitolul 5.

In cazul expunerilor pentru care sectiunea 2 nu prevede o metodi de calcul se aplica o pondere
de risc de 100%.

Cu exceptia expunerilor care genereaza pasive sub formd de elemente de capital comun de
rangul 1, elemente suplimentare de rangul 1 sau elemente de rangul 2, o institutie poate
decide, sub rezerva aprobarii de catre autoritatile competente, sa nu aplice cerintele prevazute
la prezentul articol alineatul (1) pentru expunerile institutiei respective fata de o contrapartida
care este societatea-mama, filiala sa, o filiald a societdtii-mama sau unei societati legate printr-
o relatie In sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE. Autoritatile
competente sunt Imputernicite sa aprobe o astfel de metoda alternativa, daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) contrapartida este o institutie, un holding financiar, un holding financiar mixt, o institutie
financiara, o societate de gestionare a activelor sau o societate de servicii auxiliare care
face obiectul unor cerinte prudentiale adecvate;

(b) contrapartida este integral inclusa in aceeasi consolidare ca si institutia;

(c) contrapartida face obiectul acelorasi proceduri de evaluare, de masurare si de control al
riscurilor ca si institutia;

(d) contrapartida este situata in acelasi stat membru ca si institutia;

(¢) nu existd niciun impediment practic sau juridic semnificativ, actual sau potential, in
calea transferului prompt de fonduri proprii sau a rambursdrii rapide a pasivelor de catre
contrapartida institutiei.

In cazul in care institutia decide, in conformitate cu prezentul alineat, si nu aplice cerintele
prevazute la alineatul (1), aceasta atribuie o pondere de risc de 0 %.

Cu exceptia expunerilor care genereaza pasive sub forma de elemente de capital
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comun de rangul 1, elemente suplimentare de rangul 1 si elemente de rangul 2, institutiile pot,
sub rezerva aprobarii de catre autoritatile competente, sa nu aplice cerintele prevazute la
prezentul articol alineatul (1) pentru expunerile fatd de contrapartidele cu care institutiile detin
un sistem institutional de protectie care constd intr-un acord contractual sau statutar de
stabilire a responsabilitatilor care protejeaza institutiile respective si le garanteaza, in speta,
lichiditatea si solvabilitatea pentru a evita falimentul, in cazul in care este necesar. Autoritatile
competente sunt Tmputernicite sd aprobe o astfel de metoda alternativa dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) cerintele prevazute la alineatul (6) literele (a), (d) si (e) sunt respectate;

(b) masurile luate garanteazad ca sistemul institutional de protectie poate acorda sprijinul
necesar, in temeiul angajamentelor care stau la baza lui, din fonduri usor accesibile;

(c) sistemul institutional de protectie dispune de sisteme adecvate si uniformizate pentru
monitorizarea si clasificarea riscurilor, oferind o imagine completa a situatiilor de risc
ale tuturor membrilor, precum si a sistemului institutional de protectie Tn ansamblul
permit monitorizarea adecvata a expunerilor in stare de nerambursare, in conformitate
cu articolul 174 alineatul (1);

(d) sistemul institutional de protectie realizeaza propria analiza a riscurilor, pe care o
comunica diversilor membri individuali;

(e) sistemul institutional de protectie Intocmeste si publica anual un raport consolidat care
cuprinde bilantul, contul de profit si pierderi, raportul de situatie si raportul privind
riscurile cu privire la sistemul institutional de protectie in ansamblul sdu, sau un raport
care cuprinde bilantul agregat, contul agregat de profit si pierderi, raportul de situatie
si raportul privind riscurile cu privire la sistemul institutional de protectie in
ansamblul sau;

(f) membrii sistemului institutional de protectie sunt obligati s dea un preaviz de cel
putin 24 de luni in cazul in care doresc sa pund capat sistemului institutional de
protectie;

(g) utilizarea multipla a elementelor eligibile pentru calculul fondurilor proprii (denumita
in continuare ,,multipla utilizare a fondurilor proprii”), precum si orice constituire
inadecvata de fonduri proprii intre membrii sistemului institutional de protectie sunt
excluse;

(h) sistemul institutional de protectie se bazeaza pe o ampla participare a institutiilor de
credit cu un profil comercial predominant omogen;

(1) adecvarea sistemelor mentionate la litera (d) este aprobata si monitorizata la intervale
regulate de catre autoritdtile competente.

In cazul in care institutia decide, in conformitate cu prezentul alineat, si nu aplice cerintele
prevazute la alineatul (1), aceasta atribuie o pondere de risc de 0 %.

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile care decurg dintr-o contributie
prefinantatd a institutiei la fondul de garantare al unei contrapartide centrale
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si expunerile din tranzactii cu o contrapartida centrald se determind in conformitate cu
articolele 296 - 300, dupa caz.

SECtIUNEA 2
PONDERI DE RISC

Articolul 109
Expuneri fata de administratii centrale sau banci centrale

Expunerile fatd de administratii centrale si banci centrale primesc o pondere de risc de 100%,
cu exceptia cazului in care se aplica tratamentele prevazute la alineatele (2) - (5).

Expunerile fatd de administratii centrale si banci centrale pentru care este disponibild o
evaluare de credit efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului desemnata primesc
o pondere de risc in conformitate cu tabelul 1 care corespunde evaludrii emise de institutia
externa de evaluare a creditului eligibila in conformitate cu articolul 131.

Tabelul 1

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului

Pondere de risc 0% 20% | 50 % 100 % 100% | 150 %

Expunerilor fatd de Banca Centrala Europeana li se aplica o pondere de risc de 0 %.

Expunerilor fatd de administratiile centrale si bancile centrale ale statelor membre, denominate
si finantate in moneda nationald a respectivei administratii centrale sau banci centrale, li se
aplica o pondere de risc de 0 %.

In cazul in care autorititile competente dintr-o tara terta, care aplica dispozitii de supraveghere
si reglementare cel putin echivalente cu dispozitiile aplicate n Uniune, aplicd o pondere de
risc mai mica decat cea indicatd la alineatele (1) si (2) pentru expunerile fatd de propria
administratie centrala si propria banca centrale, denominate si finantate in moneda nationala,
institutiile pot sa aplice expunerilor respective aceeasi pondere de risc.

In sensul prezentului alineat, Comisia poate adopta, prin intermediul actelor de punere in
aplicare si sub rezerva procedurii de examinare prevazute la articolul 447 alineatul (2), o
decizie prin care sa stabileasca dacd o tard tertd aplicd dispozitii de supraveghere si
reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune. In absenta unei astfel de decizii,
pana la 1 ianuarie 2014, institutiile pot continua sd aplice tratamentul prevazut la prezentul
alineat pentru o tara tertd, daca autoritatile competente au declarat tara terta respectiva ca fiind
eligibild pentru acest tratament inainte de 1 ianuarie 2013.

Articolul 110
Expuneri fata de administratii regionale sau autoritati locale

Expunerile fatda de  administratii regionale sau autoritdti locale sunt
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ponderate la risc ca si expunerile fatd de institutii, cu exceptia cazului in care acestea sunt
tratate ca expuneri fatd de administratii centrale in temeiul alineatelor (2) sau (4). Tratamentul
preferential pentru expunerile pe termen scurt prevazut la articolul 115 alineatul (2) si la
articolul 114 alineatul (2) nu se aplica.

Expunerile fatd de administratii regionale si autoritdti locale sunt tratate ca expuneri fata de
administratia centrald sub a cdrei jurisdictie acestea sunt instituite, dacd nu existd nicio
diferentd de risc intre expunerile respective ca urmare a competentelor specifice de colectare
de venituri ale administratiilor regionale si ale autoritatilor locale si a existentei unor dispozitii
institutionale specifice care au ca efect diminuarea riscului de nerambursare.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza
expunerile fatd de administratii regionale si autoritati locale care sunt tratate ca expuneri fata
de administratii centrale pe baza criteriilor prevazute la paragraful anterior.

ABE 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice pand la 1 ianuarie 2014.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la al doilea paragraf, iIn conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Inainte de intrarea in vigoare a standardelor tehnice mentionate la paragraful anterior,
institutiile pot continua sa aplice tratamentul prevazut la primul paragraf, in cazul in care
autoritatile competente au aplicat acest tratament inainte de 1 ianuarie 2013.

Expunerile fatd de biserici si comunitati religioase constituite ca persoane juridice de drept
public, in mdsura 1n care percep taxe in conformitate cu legislatia care le acordd acest drept,
sunt tratate ca expuneri fatd de administratii regionale si autoritdti locale. Totusi alineatul (2)
nu se aplicd. In acest caz, in scopul aplicarii articolului 145 alineatul (1) litera (a), nu se
exclude permisiunea de a aplica abordarea standardizata.

Cand autoritdtile competente din jurisdictia unei tari terte care aplica dispozitii de
supraveghere si de reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniunea Europeana
trateaza expunerile fatd de administratii regionale sau autoritati locale in acelasi mod ca si
expunerile fatd de propria administratie centrala si nu existd nicio diferenta de risc intre aceste
expuneri, datoritd competentelor specifice de colectare de venituri ale administratiilor
regionale sau autoritatilor locale si datorita acordurilor institutionale specifice de reducere a
riscului de nerambursare, institutiile pot sd aplice expunerilor fatd de astfel de administratii
regionale si autoritati locale aceleasi ponderi de risc.

In sensul prezentului alineat, Comisia poate adopta, prin intermediul actelor de punere in
aplicare si sub rezerva procedurii de examinare prevazute la articolul 447 alineatul (2), o
decizie prin care sa stabileasca dacd o tard terta aplicd dispozitii de supraveghere si
reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune. In absenta unei astfel de decizii,
pand la 1 ianuarie 2014, institutiile pot continua sa aplice tratamentul prevazut la prezentul
alineat pentru o tara terta, daca autoritatile competente au declarat tara terta respectiva ca fiind
eligibild pentru acest tratament Tnainte de 1 ianuarie 2013.

Expunerilor fata de administratii regionale sau autoritati locale din statele membre care nu
sunt mentionate la alineatele (2) - (4) si sunt denominate si finantate Tn moneda nationald a
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administratiei regionale sau a autoritatii locale respective li se aplicd o pondere de risc de 20%.

Articolul 111
Expuneri fata de entitati din sectorul public

Expunerile fatd de entititi din sectorul public pentru care nu este disponibild o evaluare de
credit efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului desemnata primesc o pondere de
risc in conformitate cu gradul de calitate a creditului atribuit expunerilor fatd de administratia
centrald a jurisdictiei in care este Inregistrata entitatea din sectorul public in conformitate cu
tabelul 2 de mai jos:

Tabelul 2

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului  atribuit
administratiei
centrale

Pondere de risc 20% | 50% | 100% | 100 % 100% | 150 %

Pentru expunerile fata de entitdti din sectorul public Inregistrate in tari a caror administratie
centrald nu beneficiaza de rating, ponderea de risc este de 100%.

Expunerile fatd de entitdti din sectorul public pentru care este disponibild o evaluare de credit
efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului desemnata sunt tratate in conformitate
cu articolul 115. Tratamentul preferential pentru expunerile pe termen scurt prevazut la
articolul 114 alineatul (2) si la articolul 115 alineatul (2) nu se aplica entitatilor respective.

Pentru expunerile fata de entitati din sectorul public cu o scadentd initiala de 3 luni sau mai
putin, ponderea de risc este de 20%.

Expunerile fatd de entitati din sectorul public pot fi tratate drept expuneri fatd de administratia
centrald 1n a cdrei jurisdictie sunt constituite, in cazul 1n care nu exista diferenta de risc intre
aceste expuneri, datoritd existentei unei garantii adecvate oferite de administratia centrala.

In sensul prezentului alineat, Comisia poate adopta, prin intermediul actelor de punere in
aplicare si sub rezerva procedurii de examinare prevazute la articolul 447 alineatul (2), o
decizie prin care sa stabileasca dacd o tard terta aplicd dispozitii de supraveghere si
reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune. In absenta unei astfel de decizii,
pand la 1 ianuarie 2014, institutiile pot continua sa aplice tratamentul prevazut la prezentul
alineat pentru o tara terta, daca autoritatile competente au declarat tara terta respectiva ca fiind
eligibild pentru acest tratament Tnainte de 1 ianuarie 2013.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza entitatile
din sectorul public care pot fi tratate Tn conformitate cu alineatele (1) si (2).

ABE 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice pana la 1 ianuarie 2014.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in  conformitate cu procedura prevazuta la articolul
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15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Inainte de intrarea in vigoare a standardelor tehnice mentionate la primul paragraf, institutiile
pot continua sa aplice tratamentul prevazut la alineatul (1) aplicat de autoritatile competente
inainte de 1 ianuarie 2013.

Articolul 112
Expuneri fata de banci multilaterale de dezvoltare

Expunerile fatd de banci multilaterale de dezvoltare care nu sunt mentionate la alineatul (2)
sunt tratate in acelasi mod ca si expunerile fata de institutii. Tratamentul preferential pentru
expunerile pe termen scurt prevazut la articolul 115 alineatul (2) si la articolul 115 alineatul
(4) nu se aplica.

Societatea Interamericana de Investitii (/nter-American Investment Corporation), Banca
pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (Black Sea Trade and Development Bank) si Banca
Central-Americana pentru Integrare Economicd (Central American Bank for Economic
Integration) sunt considerate banci multilaterale de dezvoltare (BMD).

Expunerilor fatd de urmatoarele banci multilaterale de dezvoltare li se aplicd o pondere de risc
de 0 %:

(a) Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (International Bank for
Reconstruction and Development);

(b) Societatea Financiard Internationala (/nternational Finance Corporation);

(c) Banca Interamericana de Dezvoltare (Inter-American Development Bank);

(d) Banca Asiatica de Dezvoltare (4sian Development Bank);

(e) Banca Africana de Dezvoltare (African Development Bank);

(f) Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei (Council of Europe Development Bank);
(g) Banca Nordica de Investitii (Nordic Investment Bank);

(h) Banca Caraibiana de Dezvoltare (Caribbean Development Bank);

(i) Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (European Bank for
Reconstruction and Development),

(j) Banca Europeana de Investitii (European Investment Bank);
(k) Fondul European de Investitii (European Investment Fund);

() Agentia pentru Garantarea Investitiilor Multilaterale (Multilateral Investment Guarantee
Agency);

(m) Facilitatea Internationalda de Finantare in favoarea Imunizarii (International Finance

124



Facility for Immunisation);
(n) Banca Islamica de Dezvoltare (Islamic Development Bank).
Se aplica o pondere de 20 % partii nevarsate a capitalului subscris la Fondul European de

Investitii.

Articolul 113
Expuneri fata de organizatii internationale

Expunerilor fatd de urmatoarele organizatii internationale li se aplicd o pondere de risc de 0 %:

(2)
(b)
(©)
(d)
(e)

Uniunea Europeana;

Fondul Monetar International;

Banca Reglementelor Internationale;
Fondul european de stabilitate financiara;

o institutie financiard internationald instituitd de doud sau mai multe state membre, care are
scopul de a mobiliza fonduri si de a oferi asistentd financiara in beneficiul membrilor séi care
sunt afectati sau amenintati de probleme grave de finantare.

Articolul 114
Expuneri fata de institutii

Expunerile fatd de institutiile pentru care este disponibild o evaluare de credit efectuata de o
institutie externa de evaluare a creditului desemnata sunt ponderate la risc in conformitate cu
articolul 115. Expunerile fata de institutiile pentru care este nu disponibila o evaluare de credit
efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului desemnatd sunt ponderate la risc in
conformitate cu articolul 116.

Expunerilor fatd de institutii cu o maturitate reziduald de trei luni sau mai putin, denominate si
finantate Tn moneda nationald li se atribuie o pondere de risc care este cu o clasd mai putin
favorabild decat ponderea de risc preferentiald, asa cum este descrisa la articolul 109 alineatele
(4) s1(5), alocata expunerilor fatd de administratia centrala respectiva.

Niciunei expuneri cu o maturitate reziduald de trei luni sau mai putin, denominate si finantate
in moneda nationald a debitorului, nu 1 se aplica o pondere de risc mai micd de 20 %.

Expunerea fatd de o institutie sub forma de rezerve minime obligatorii prevazute de BCE sau
de banca centrald a unui stat membru a fi detinute de o institutie poate fi ponderata la risc ca si
expunerile fatd de banca centrala din statul membru respectiv cu conditia ca:

(a) rezervele sd fie detinute in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al
Bancii Centrale Europene din 12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor minime
obligatorii, in conformitate cu un regulament ulterior de Tnlocuire sau in conformitate
cu cerintele nationale echivalente in toate aspectele importante cu regulamentul
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mentionat;

(b) 1in cazul falimentului sau al insolventei institutiei care detine rezervele, acestea sa fie
rambursate integral institutiei in timp util si sd nu fie utilizate pentru a acoperi alte
datorii ale institutiei.

Expunerile fatd de institutii financiare autorizate si supravegheate de autoritatile competente si
care fac obiectul unor cerinte prudentiale echivalente celor aplicate institutiilor sunt tratate ca
expuneri fatd de institutii.

Articolul 115
Expuneri fata de institutii evaluate

Expunerile fatd de institutii, cu o maturitate reziduald de peste trei luni, pentru care este
disponibild o evaluare de credit efectuata de o institutie externd de evaluare a creditului
desemnata primesc o pondere de risc in conformitate cu tabelul 3 care corespunde evaludrii de

credit emise de institutia externa de evaluare a creditului eligibila in conformitate cu articolul
131.

Tabelul 3

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului

Pondere de risc 20 % 50% | 50% 100% | 100 % 150 %

Expunerile fatd de institutii, cu o maturitate reziduald de pana la trei luni, pentru care este
disponibild o evaluare de credit efectuata de o institutie externd de evaluare a creditului
desemnata primesc o pondere de risc in conformitate cu tabelul 4 care corespunde evaluarii de
credit emise de institutia externa de evaluare a creditului eligibila in conformitate cu articolul

131:

Tabelul 4

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului

Pondere de risc 20 % 20 % 20 % 50 % 50% | 150 %

Interactiunea dintre tratamentul evaludrii de credit pe termen scurt in temeiul articolului 126 si
tratamentul preferential general pentru expunerile pe termen scurt prevazut la alineatul (2) este
dupa cum urmeaza:

(@) 1n cazul in care nu existda o evaluare a expunerilor pe termen scurt, se aplica
tratamentul preferential general pentru expunerile pe termen scurt mentionat la
alineatul (2) in cazul tuturor expunerilor fatd de institutii cu o maturitate reziduald de
pana la trei luni;

(b) 1n cazul in care existd o evaluare pe termen scurt, iar evaluarea respectiva determina
aplicarea unei ponderi de risc identice sau mai favorabile decat
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utilizarea tratamentului preferential general pentru expunerile pe termen scurt,
mentionat la alineatul (2), atunci evaluarea pe termen scurt se utilizeaza numai pentru
expunerea respectivd. Celelalte expuneri pe termen scurt fac obiectul tratamentului
preferential general pentru expuneri pe termen scurt, mentionat la alineatul (2);

(c) In cazul in care existd o evaluare pe termen scurt, iar evaluarea respectiva determini
aplicarea unei ponderi de risc mai putin favorabile decat utilizarea tratamentului
preferential general pentru expunerile pe termen scurt, mentionat la alineatul (2),
atunci tratamentul preferential general pentru expunerile pe termen scurt nu se
utilizeaza si tuturor creantelor pe termen scurt care nu beneficiaza de rating li se aplica
aceeasi pondere de risc ca si cea aplicata prin evaluarea specificd pe termen scurt.

Articolul 116
Expuneri fata de institutii care nu beneficiaza de rating

Expunerile fata de institutii pentru care nu este disponibild o evaluare de credit efectuata de o
institutie externa de evaluare a creditului desemnata primesc o pondere de risc in conformitate
cu gradul de calitate a creditului atribuit expunerilor fatd de administratia centrala a jurisdictiei
in care este inregistrata institutia in conformitate cu tabelul 5 de mai jos:

Tabelul 5

Grad de calitate a creditului atribuit | 1 2 3 4 5 6
administratiei centrale

Ponderea de risc a expunerii 20% |[50% | 100 % | 100 % | 100 150 %
%

Pentru expunerile fatd de institutii care nu beneficiaza de rating inregistrate in tari a caror
administratie centrald nu beneficiaza de rating, ponderea de risc este de 100%.

Pentru expunerile fatda de institutii care nu beneficiaza de rating cu o scadenta initiald efectiva
de cel mult trei luni, ponderea de risc este de 20 %.

Articolul 117
Expuneri fata de societati

Expunerile pentru care este disponibila o evaluare de credit efectuata de o institutie externa de
evaluare a creditului desemnata primesc o pondere de risc in conformitate cu tabelul 6, care
corespunde evaludrii de credit emise de institutia externd de evaluare a creditului eligibila in
conformitate cu articolul 131.

Tabelul 6

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului

Pondere de risc 20% | 50 % 100% | 100% | 150 % 150 %
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2. Expunerile pentru care nu este disponibila o evaluare a riscului primesc o pondere a de risc de
100 % sau ponderea de risc aplicabila administratiei centrale respective, oricare este mai mare.

Articolul 118
Expuneri de tip retail

Expunerile care respectd urmatoarele criterii primesc o pondere de risc de 75%:

(a) expunerea este fatd de una sau mai multe persoane fizice sau fatd de o intreprindere mica sau
mijlocie;
(b) expunerea face parte dintr-un numar semnificativ de expuneri cu caracteristici similare, astfel

incat riscurile asociate unui astfel de imprumut sunt reduse considerabil;

(c) suma totald datorata institutiei, societatilor-mama si filialelor sale, incluzand orice expunere in
stare de nerambursare, de catre clientul debitor sau de catre un grup de clienti aflati in
legatura, excluzand creantele sau creantele contingente garantate cu proprietati imobiliare
locative, nu depaseste 1 milion EUR, potrivit informatiilor detinute de institutie. Institutia ia
toate masurile necesare pentru a confirma situatia respectiva.

Titlurile de valoare nu pot fi incadrate in clasa de expuneri de tip retail.

Valoarea actuala a platilor minime de leasing de tip retail poate fi Incadrata in clasa de expuneri de tip
retail.

Articolul 119
Expuneri garantate cu ipoteci pe proprietati imobiliare

1. O expunere sau orice parte a unei expuneri garantatd integral printr-o ipoteca asupra unei
proprietati imobiliare primeste o pondere de risc de 100%, dacad nu sunt indeplinite conditiile
prevazute la articolul 120 si la articolul 121, cu exceptia oricarei parti a expunerii care este
clasificata Intr-o altd clasd de expuneri.

Partea unei expuneri care este tratatd ca fiind garantata integral cu o proprietate imobiliard nu
este mai mare decat valoarea de piatd a proprietatii ipotecate sau decat valoarea ipotecard a
proprietatii respective in statele membre care au prevazut criterii riguroase pentru evaluarea
valorii ipotecare prin dispozitii statutare sau de reglementare.

2. Pe baza datelor colectate in temeiul articolului 96 si a oricdror alti indicatori relevanti,
autoritatile competente evalueaza periodic, cel putin o datd pe an, daca este adecvatd ponderea
de risc de 35% pentru expunerile garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare locative
mentionate la articolul 120 si ponderea de risc de 50% pentru expunerile garantate cu
proprietati imobiliare comerciale mentionate la articolul 121 situate pe teritoriul lor, in baza
istoricului situatiilor de nerambursare pentru expunerile garantate cu proprietdti imobiliare si
tinand seama de perspectivele de evolutie a pietelor imobiliare, si pot stabili o pondere de risc
mai mare sau criterii mai stricte decat cele prevazute la articolul 120 alineatul (2) si la articolul
121 alineatul (2), acolo unde este cazul, pe considerente de stabilitate financiard. ABE
coordoneaza evaluarile efectuate de autoritdtile competente.
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Autoritatile competente consultd ABE privind ajustarile ponderilor de risc si criteriile aplicate.
ABE publicd ponderile de risc si criteriilor stabilite de autorititile competente pentru
expunerile mentionate la articolele 120, 121 si 195.

ABE elaboreaza standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile de care trebuie
sd tind seama autoritatile competente la stabilirea unor ponderi de risc sau criterii mai stricte.

ABE inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Institutiile dintr-un stat membru aplicd ponderile de risc si criteriile stabilite de autoritatile
competente dintr-un alt stat membru pentru expunerile garantate cu ipoteci pe proprietati
imobiliare comerciale si locative situate in statul membru respectiv.

Articolul 120
Expuneri garantate integral cu proprietati locative

Cu exceptia cazului in care se decide altfel de cétre autoritdtile competente in conformitate cu
articolul 119 alineatul (2), expunerile garantate integral cu ipoteci pe proprietiti imobiliare
locative sunt tratate dupa cum urmeaza:

(a) expunerile sau orice parte a unei expuneri garantate integral cu ipoteci pe proprietati
imobiliare locative care sunt sau urmeaza a fi ocupate sau inchiriate de proprietar sau
de proprietarul beneficiar in cazul societdtilor pentru investitii personale, primesc o
pondere de risc de 35%;

(b) expunerile garantate integral cu actiuni la societati imobiliare locative finlandeze, care
functioneaza in conformitate cu Legea din 1991 privind societatile imobiliare locative
finlandeze sau alte legi echivalente ulterioare in ceea ce priveste proprietatile locative

care sunt sau urmeaza a fi ocupate sau inchiriate de proprietar, primesc o pondere de
risc de 35 %;

(c) expunerile fatd de un chirias care a incheiat o tranzactie de inchiriere a imobilului
pentru o proprietate imobiliara locativa 1n care institutia este locator, iar chiriasul are
optiunea de cumparare, primesc o pondere de risc de 35 %, cu conditia ca expunerea
institutiei sa fie garantata integral prin detinerea proprietatii respective.

Institutiile considerd cd o expunere sau o anumitd parte a acesteia este garantatd integral in
sensul alineatului (1) numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) valoarea proprietatii nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului.
Atunci cand determind relevanta unei asemenea dependente, institutiile pot exclude
situatiile in care atat valoarea proprietatii, cat si performanta debitorului sunt afectate de
factori pur macroeconomici;

(b) riscul asociat debitorului nu depinde in mod semnificativ de randamentul proprietatii sau
al proiectului suport, ci de capacitatea reala a debitorului de a
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rambursa datoria din alte surse; in consecintd, rambursarea sumelor datorate nu depinde
in mod semnificativ de fluxurile de numerar generate de proprietatea care serveste drept
garantie reald. Pentru aceste alte surse, institutiile trebuie, Tn momentul acordarii
imprumutului, sa stabileasca raportul maxim Tmprumut/venit, ca parte a politicii lor
creditare, si sa obtind dovezi corespunzatoare privind veniturile relevante.

(c) cerintele prevazute la articolul 203 si normele de evaluare prevazute la articolul 224
alineatul (1) sunt indeplinite;

(d) partea din imprumut care primeste o pondere de risc de 35%, cu exceptia cazului in care
se prevede altfel In temeiul articolului 119 alineatul (2), nu depaseste, cu exceptia
cazului in care se prevede altfel in temeiul articolului 119 alineatul (2), 80% din valoarea
de piatd a proprietatii In cauza sau 80% din valoarea ipotecard a proprietdtii respective,
cu exceptia cazului in care se prevede altfel in temeiul articolului 119 alineatul (2), In
statele membre care au prevazut criterii riguroase pentru evaluarea valorii ipotecare prin
dispozitii statutare sau de reglementare.

Institutiile pot deroga de la alineatul (2) litera (b) in cazul expunerilor garantate integral cu
ipoteci pe proprietati imobiliare locative situate pe teritoriul unui stat membru, daca autoritatea
competentd a acestui stat membru a publicat dovezi indicand prezenta unei piete imobiliare
locative bine dezvoltate si cu existenta indelungata pe teritoriul respectiv, cu rate ale pierderii
care nu depasesc urmatoarele limite:

(a) pierderile provenind din imprumuturi garantate cu proprietati imobiliare locative pana
la 80% din valoarea de piatd sau pana la 80% din valoarea ipotecara, cu exceptia
cazului in care se prevede altfel in temeiul articolului 119 alineatul (2), nu depasesc
0,3% din Tmprumuturile scadente garantate cu proprietati imobiliare locative in orice
an dat;

(b) pierderile totale provenind din imprumuturi garantate cu proprietdti imobiliare
locative nu depasesc 0,5% din Tmprumuturile scadente garantate cu proprietdti
imobiliare locative in orice an dat.

In cazul in care niciuna dintre limitele mentionate la alineatul (3) nu este respectatd intr-un
anumit an, eligibilitatea pentru utilizarea alineatului (3) inceteaza, urmand sa se aplice conditia
mentionata la alineatul 2 litera (b) pana la data la care conditiile prevazute la alineatul (3) sunt
respectate intr-un an ulterior.

Articolul 121
Expunerile garantate integral cu ipoteci pe proprietati imobiliare comerciale

Cu exceptia cazului in care autoritdtile competente decid altfel, in conformitate cu articolul
119 alineatul (2), expunerile garantate integral cu ipoteci pe proprietati imobiliare comerciale
sunt tratate dupa cum urmeaza:

(a) expunerile sau orice parte a unei expuneri garantate integral cu ipoteci pe birouri sau alte
sedii comerciale pot primi o pondere de risc de 50%;

(b) expunerile garantate integral cu actiuni la societatile imobiliare locative finlandeze, care
functioneazd 1n conformitate cu Legea din 1991 privind societatile
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(©)

imobiliare locative finlandeze sau alte legi echivalente ulterioare, in ceea ce priveste
birourile si alte sedii comerciale, pot primi o pondere de risc de 50%;

expunerile asociate tranzactiilor de inchiriere de proprietdti imobiliare pentru birouri sau
alte sedii comerciale, In care institutia este locator, iar chiriasul are optiunea de
cumpdrare, pot primi o pondere de risc de 50 %, cu conditia ca expunerea institutiei sa
fie garantata integral prin detinerea proprietatii respective.

Alineatul (1) se aplica in urmatoarele conditii:

(2)

(b)

(©)

(d)

valoarea proprietatii nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului.
Atunci cand determind relevanta unei asemenea dependente, institutiile pot exclude
situatiile in care atat valoarea proprietatii, cat si performanta debitorului sunt afectate de
factori pur macroeconomici;

riscul asociat debitorului nu depinde in mod semnificativ de randamentul proprietatii sau
al proiectului suport, ci de capacitatea reala a debitorului de a rambursa datoria din alte
surse; in consecintd, rambursarea sumelor datorate nu depinde in mod semnificativ de
fluxurile de numerar generate de proprietatea care serveste drept garantie reala;

cerintele prevazute la articolul 203 si normele de evaluare prevazute la articolul 224
alineatul (1) sunt indeplinite;

ponderea de risc de 50 %, cu exceptia cazului in care se prevede altfel in temeiul
articolului 119 alineatul (2), se atribuie acelei parti din Iimprumut care nu depaseste 50 %
din valoarea de piatd sau 60 % din valoarea ipotecard a proprietatii respective, cu
exceptia cazului in care se prevede altfel in temeiul articolului 119 alineatul (2), in
statele membre care au prevazut criterii riguroase pentru evaluarea valorii ipotecare prin
dispozitii statutare sau de reglementare.

Institutiile pot deroga de la alineatul (2) litera (b) in cazul expunerilor garantate integral cu
ipoteci pe proprietdti imobiliare comerciale situate pe teritoriul unui stat membru, daca
autoritatea competentd a acestui stat membru a publicat dovezi indicand prezenta unei piete
imobiliare a proprietdtilor comerciale bine dezvoltate si cu existentd Indelungata pe teritoriul
respectiv, cu rate ale pierderii care nu depdsesc urmatoarele limite

(2)

(b)

pierderile provenind din imprumuturi garantate cu proprietdti imobiliare comerciale
pana la 50 % din valoarea de piatd sau 60 % din valoarea ipotecara [cu exceptia
cazului in care se prevede altfel in temeiul articolului 119 alineatul (2)] nu depasesc
0,3 % din Tmprumuturile scadente garantate cu proprietati imobiliare comerciale in
orice an dat;

pierderile totale provenind din Tmprumuturi garantate cu proprietdti imobiliare
comerciale nu depasesc 0,5 % din imprumuturile scadente garantate cu proprietati
imobiliare comerciale 1n orice an dat.

In cazul in care niciuna dintre limitele mentionate la alineatul (3) nu este respectati intr-un
anumit an, eligibilitatea pentru utilizarea alineatului (3) inceteaza, urmand sa se aplice conditia
mentionatd la alineatul 2 litera (b) pana la data la care conditiile prevazute la alineatul (3) sunt
respectate intr-un an ulterior.
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Articolul 122
Expuneri in stare de nerambursare

Partea negarantatd a oricarui element pentru care s-a inregistrat o stare de nerambursare in
conformitate cu articolul 174 primeste o pondere de risc de:

(a) 150 %, in cazul in care ajustarile pentru riscul de credit specific reprezintd mai putin
de 20% din partea negarantata a valorii expunerii, daca aceste ajustari pentru riscul de
credit specific nu au fost aplicate;

(b) 100 %, in cazul in care ajustarile pentru riscul de credit specific nu reprezintd mai
putin de 20% din partea negarantatd a valorii expunerii, dacd aceste ajustari pentru
riscul de credit specific nu au fost aplicate;

Pentru determinarea partii garantate a elementului care a depasit data scadentd, garantiile
eligibile sunt cele eligibile pentru diminuarea riscului de credit in temeiul capitolului 4.

Expunerile garantate integral cu ipoteci pe proprietati imobiliare locative in conformitate cu
articolul 120 primesc o pondere de risc de 100%, dupa deducerea ajustarilor de valoare, in
cazul in care a survenit o stare de nerambursare conform articolului 174.

Expunerile garantate integral cu ipoteci pe proprietti imobiliare comerciale in conformitate cu
articolul 121 primesc o pondere de risc de 100% in cazul in care a survenit o stare de
nerambursare conform articolului 174.

Articolul 123
Elemente asociate unui risc extrem de ridicat

Institutii atribuie o pondere de risc de 150% pentru expunerile asociate unor riscuri foarte
ridicate, inclusiv pentru expunerile sub forma de actiuni sau unitati ale unui organism de
plasament colectiv, daca este cazul.

Expunerile cu riscuri foarte ridicate includ oricare dintre urmatoarele investitii:
(a) investitiile 1n societatile cu capital de risc;

(b) fondurile de investitii alternative, asa sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul (1)
din Directiva 2011/61/UE [inserat de OP - Directiva privind administratorii fondurilor
de investitii alternative];

(c) finantari speculative ale proprietatilor imobiliare.

Atunci cand evalueaza dacd un alt tip de expunere in afara de expunerile mentionate la
alineatul (2) este asociat unor riscuri foarte ridicate, institutiile trebuie sa ia in considerare
urmatoarele caracteristici de risc:

(a) existd un risc de pierdere ridicat ca urmare a nerambursarii de catre debitor;

(b) este imposibil sa se evalueze cu precizie daca expunerea se incadreaza la litera (a).
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ABE emite orientdri care sa precizeze ce tipuri de expuneri sunt asociate unui risc extrem de
ridicat si in ce circumstante.

Orientarile se adopta in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 124
Expuneri sub forma de obligatiuni garantate

1. Pentru a fi eligibile pentru tratamentul preferential prevazut la alineatul (3), ,,obligatiunile
garantate” reprezintd obligatiunile definite la articolul 52 alineatul (4) din Directiva
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM)> si garantate cu oricare dintre urmitoarele active
eligibile:

(a) expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale, banci centrale, entitati din
sectorul public, administratii regionale si autoritdti locale din Uniune;

(b) expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale ale unor tari terte, banci centrale
din afara UE, banci multilaterale de dezvoltare, organizatii internationale care se
incadreaza la gradul 1 de calitate a creditului, dupa cum se prevede in prezentul capitol,
expuneri fatd de sau garantate de entitdti din sectorul public din afara UE, de
administratii regionale din afara UE si de autoritati locale din afara UE, care sunt
ponderate la risc ca expuneri fata de institutii sau administratii centrale si banci centrale,
in conformitate cu articolul 110 alineatul (1), articolul 110 alineatul (2), articolul 111
alineatul (1), articolul 111 alineatul (2) sau respectiv articolul 111 alineatul (4) si care se
incadreaza la nivelul 1 de calitate a riscului, dupa cum se prevede in prezentul capitol, si
expuneri in sensul prezentei litere, care se incadreaza cel putin la gradul 2 de calitate a
creditului, dupa cum se prevede in prezentul capitol, cu conditia ca respectivele expuneri
sa nu depdseascd 20 % din valoarea nominald a obligatiunilor garantate exigibile ale
institutiilor emitente;

(c) expuneri fatd de institutii care se incadreaza la gradul 1 de calitate a creditului, dupa cum
se prevede in prezentul capitol. Totalul acestor expuneri nu depéseste 15 % din valoarea
nominald a obligatiunilor garantate exigibile ale institutiei emitente. Nu se includ In
limita de 15 % expunerile generate de transferul si gestionarea platilor efectuate de
debitori sau de lichidarea imprumuturilor garantate cu proprietati imobiliare cétre
titularii obligatiunilor garantate. Expunerile fatd de institutiile din UE, cu o scadentd de
cel mult 100 de zile, nu fac obiectul cerintelor pentru nivelul 1, insa respectivele
institutii trebuie sd se incadreze cel putin la gradul 2 de calitate a creditului, dupa cum se
prevede in prezentul capitol.

Autoritatile competente pot, dupa ce au consultat ABE, sa deroge partial de la aplicarea
literei (c) si sd permitd gradul 2 de calitate a creditului pentru totalitatea expunerilor
reprezentand maxim 10% din valoarea nominala a obligatiunilor garantate exigibile ale
institutiei emitente, cu conditia ca eventualele probleme semnificative de concentrare in

2 JOL02,17.11.2009, p. 2.
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(d)

(e)

statele membre vizate sd poata fi justificate datorita aplicarii cerintei privind gradul 1 de
calitate a creditului mentionate la litera (c);

imprumuturi garantate cu proprietati imobiliare locative sau cu actiuni la societati
imobiliare locative finlandeze, asa cum se mentioneaza la articolul 120 alineatul (1)
litera (b), pana la valoarea cea mai mica dintre principalul ipotecilor combinate cu orice
ipoteci anterioare si 80 % din valoarea proprietatilor gajate, sau garantate cu unitati de
rang prioritar emise de ,,Fonds Communs de Créances” franceze sau de organisme
echivalente de securitizare, reglementate de legislatia unui stat membru, care asigura
securitizarea expunerilor pe proprietiti imobiliare locative. In cazul in care astfel de
unitati de rang prioritar sunt utilizate drept garantie, in cadrul supravegherii publice
speciale pentru protejarea detinatorilor de obligatiuni, asa cum se prevede la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13
tulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), trebuie sa se asigure
ca activele-suport pentru aceste unitati sunt constituite, in orice moment de la integrarea
lor in portofoliul de acoperire, in proportie de cel putin 90 % din ipoteci rezidentiale
combinate cu orice ipoteci anterioare, pana la valoarea cea mai mica dintre principalul
unitatilor, principalul ipotecilor si 80 % din valoarea proprietatilor gajate, ca unitatile se
incadreaza la gradul 1 de calitate a creditului, dupa cum prevede in prezentul capitol, si
ca aceste unitati nu depasesc 10 % din valoarea nominala a emisiunii in circulatie;

Nu se includ in limita de 90 % expunerile generate de transferul si gestionarea platilor
efectuate de debitori sau de lichidarea imprumuturilor garantate cu proprietati gajate in
raport cu unitdti de rang prioritar sau titluri de creantd;

imprumuturi garantate cu proprietdti imobiliare comerciale sau cu actiuni la societati
imobiliare locative finlandeze, asa cum se mentioneaza la articolul 121 alineatul (1)
litera (b), pand la valoarea cea mai micd dintre principalul ipotecilor combinate cu orice
ipoteci anterioare si 60 % din valoarea proprietatilor gajate, sau garantate cu unitati de
rang prioritar emise de ,,Fonds Communs de Créances” franceze sau de organisme
echivalente de securitizare, reglementate de legislatia unui stat membru, care asigura
securitizarea expunerilor pe proprietiti imobiliare comerciale. In cazul in care astfel de
unitdti de rang prioritar sunt utilizate drept garantie, in cadrul supravegherii publice
speciale pentru protejarea detinatorilor de obligatiuni, asa cum se prevede la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, trebuie sa se asigure cad activele-suport pentru
aceste unitdti sunt constituite, in orice moment de la integrarea lor in portofoliul de
acoperire, in proportie de cel putin 90 % din ipoteci pe proprietati imobiliare comerciale
combinate cu orice ipoteci anterioare, pana la valoarea cea mai mica dintre principalul
unitatilor, principalul ipotecilor si 60 % din valoarea proprietatilor gajate, cd unitatile se
incadreaza la gradul 1 de calitate a creditului, dupa cum prevede in prezentul capitol, si
ca aceste unitati nu depasesc 10 % din valoarea nominald a emisiunii in circulatie.
Imprumuturile garantate cu proprietiti imobiliare comerciale sunt eligibile daca raportul
valoare/imprumut de 60% este depdsit pand la un nivel maxim de 70% in cazul in care
valoarea totala a activelor constituite ca garantii pentru obligatiunile garantate depaseste
valoarea nominald exigibila a obligatiunilor garantate cu cel putin 10%, iar creanta
detinatorilor de obligatiuni indeplineste cerintele privind securitatea juridica prevazute in
capitolul 4. Creanta detinatorilor de obligatiuni are prioritate fatd de alte creante asupra
garantiei. Nu se includ n limita de 90 % expunerile generate de transferul si gestionarea
platilor efectuate de debitori sau de lichidarea imprumuturilor
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garantate cu proprietati gajate in raport cu unitdti de rang prioritar sau titluri de creanta;

(f) imprumuturi garantate cu nave numai atunci cand ipotecile corespunzatoare care sunt
combinate cu orice ipoteci anterioare nu depdsesc limita de 60 % din valoarea navei
gajate.

Situatiile de la literele (a) - (f) includ, de asemenea, garantii care sunt limitate prin lege
exclusiv la protejarea detinatorilor de obligatiuni impotriva pierderilor.

Pentru proprietatile imobiliare care constituie garantii pentru obligatiunile garantate,
institutiile trebuie sa Indeplineasca cerintele prevazute la articolul 203 si normele de evaluare
prevazute la articolul 224 alineatul (1).

Obligatiunile garantate pentru care este disponibild o evaluare de credit efectuata de o
institutie externa de evaluare a creditului desemnatd primesc o pondere de risc In conformitate
cu tabelul 6a, care corespunde evaludrii de credit emise de institutia externd de evaluare a
creditului eligibila in conformitate cu articolul 131.

Tabelul 6a

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului

Pondere de risc 10 % 20% | 20% 50 % 50 % 100 %

Obligatiunile garantate pentru care nu este disponibild o evaluare de credit efectuatd de o
institutie externd de evaluare a creditului desemnatd primesc o pondere de risc pe baza
ponderii de risc atribuite expunerilor negarantate de rang prioritar fatd de institutia emitenta.
Se aplica urmatoarea corespondenta intre ponderile de risc:

(a) 1in cazul in care expunerile fatd de institutie primesc o pondere de risc de 20 %,
obligatiunea garantata primeste o pondere de risc de 10 %;

(b) 1in cazul in care expunerile fatd de institutie primesc o pondere de risc de 50 %,
obligatiunea garantata primeste o pondere de risc de 20 %;

(¢) 1in cazul in care expunerile fatd de institutie primesc o pondere de risc de 100 %,
obligatiunea garantata primeste o pondere de risc de 50 %;

(d) in cazul in care expunerile fatd de institutie primesc o pondere de risc de 150 %,
obligatiunea garantata primeste o pondere de risc de 100 %.

Obligatiunile garantate emise inainte de 31 decembrie 2007 nu fac obiectul cerintelor
prevazute la alineatele (1) si (2). Ele sunt eligibile pentru tratamentul preferential pana la data
scadentei lor in conformitate cu alineatul (3).
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Articolul 125
Elemente reprezentand pozitii din securitizare

Valorile expunerilor ponderate la risc aferente pozitiilor din securitizare se determina in conformitate
cu capitolul 5.

Articolul 126
Expuneri fata de institutii si societati cu o evaluare de credit pe termen scurt

Expunerile fatd de institutii si expunerile fatd de societati pentru care este disponibild o evaluare de
credit pe termen scurt efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului desemnata primesc o
pondere de risc in conformitate cu tabelul 7, care corespunde evaludrii emise de institutia externd de
evaluare a creditului eligibila in conformitate cu articolul 131.

Tabelul 7

Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului

Pondere de risc 20 % 50 % 100% | 150 % 150% | 150 %

Articolul 127
Expuneri sub forma deunitati sau actiuni ale organismelor de plasament colectiv (OPC)

1. Expunerile sub forma de unitti sau actiuni ale organismelor de plasament colectiv (denumite
in continuare ,,OPC”) primesc o pondere de risc de 100%, cu exceptia cazului in care institutia
aplicd metoda de evaluare a riscului de credit prevazuta la alineatul (2), abordarea prin
transparentd (look-through approach) prevazutd la alineatul (4) sau metoda ponderii de risc
medii prevazuta la alineatului (5) daca sunt indeplinite conditiile prevazute la alineatul (3).

2. Expunerile sub forma de unitati sau actiuni ale OPC pentru care este disponibila o evaluare de
credit efectuata de o institutie externd de evaluare a creditului desemnata primesc o pondere de
risc in conformitate cu tabelul 8, care corespunde evaluarii de credit emise de institutia externa
de evaluare a creditului eligibild in conformitate cu articolul 131.

Tabelul 8
Grad de calitate a | 1 2 3 4 5 6
creditului
Pondere de risc 20% | 50 % 100% | 100% | 150% | 150 %
3. Institutiile pot determina ponderea de risc pentru un OPC, dacd sunt indeplinite urmatoarele

criterii de eligibilitate:

(a) OPC este administrat de o societate care face obiectul supravegherii in cadrul unui stat
membru sau, in ceea ce priveste OPC din tari terte, dacd sunt indeplinite urmatoarele
conditii:
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(1) OPC este administrat de o societate care face obiectul unei supravegheri
considerate echivalente cu cea reglementata de legislatia Uniunii,

(i) este asiguratd In mod corespunzator cooperarea autoritdtilor competente;
(b) prospectul OPC sau documentul echivalent include urmatoarele:
(i) categoriile de active in care OPC este autorizat sd investeasca;

(i) 1n cazul in care se aplicd limite ale investitiei, limitele relative si metodologia de
calculare a lor;

(c) activitatea OPC este raportatd autorititii competente cel putin anual, pentru a face
posibild evaluarea activelor si pasivelor, a veniturilor si a tranzactiilor efectuate in
perioada de raportare.

In sensul literei (a), Comisia poate adopta, prin intermediul actelor de punere in aplicare si sub
rezerva procedurii de examinare prevazute la articolul 447 alineatul (2), o decizie prin care sa
stabileasca dacd o tard tertd aplicd dispozitii de supraveghere si reglementare cel putin
echivalente cu cele aplicate in Uniunea Europeani. In absenta unei astfel de decizii, pana la 1
ianuarie 2014, institutiile pot continua sa aplice tratamentul prevazut la prezentul alineat
pentru o tard tertd, daca autoritatile competente au declarat tara tertd respectivd ca fiind
eligibild pentru acest tratament inainte de 1 ianuarie 2013.

Dacai institutia cunoaste expunerile-suport ale unui OPC, ea poate tine seama direct de aceste
expuneri-suport pentru a calcula o pondere de risc medie pentru expunerile sale sub forma de
actiuni ale OPC in conformitate cu metodele prevazute in prezentul capitol. Dacd o expunere-
suport a unui OPC este ea Insdsi o expunere sub formd de actiuni ale unui alt OPC care
indeplineste criteriile de la alineatul (3), institutia poate tine seama direct expunerile-suport ale
celui din urma OPC.

In cazul in care institutia nu cunoaste expunerile suport ale unui OPC, ea poate calcula o
pondere de risc medie pentru expunerile sale sub formd de unitati sau actiuni ale OPC in
conformitate cu metodele prevazute in prezentul capitol, pornind de la premisa cd OPC
investeste mai intai, pand la limita maxima permisad prin mandatul sau, in clasele de expuneri
care implica cea mai ridicata cerintd de capital, dupa care continud sa investeascd in ordine
descrescatoare pand cand este atinsa limita totald maxima pentru investitii.

Institutiile pot sd se bazeze pe partile terte mentionate In continuare pentru calcularea si
raportarea, in conformitate cu metodele prevazute la alineatele (4) si (5), unei ponderi de risc
pentru OPC:

(a) institutia depozitard sau institutia financiard depozitard a OPC-ului, cu conditia ca
OPC-ul sd investeasca exclusiv in titluri de valoare si sd depoziteze toate titlurile la
aceasta institutie depozitara sau institutie financiara;

(b) pentru OPC-urile care nu se incadreaza la litera (a), societatea de administrare a OPC-
ului, cu conditia ca societatea de administrare a OPC-ului sd indeplineasca criteriile
prevazute la alineatul 3 litera (a).
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Corectitudinea calculului mentionat la primul paragraf trebuie sa fie confirmata de catre un
auditor extern.

Articolul 128
Expuneri provenind din titluri de capital

Urmatoarele expuneri se considera expuneri provenind din titluri de capital:

(a) expuneri care nu sunt pe titluri de creantd si care conferd dreptul la o creanta
subordonata reziduala asupra activelor sau venitului emitentului;

(b) expunerile pe titluri de creanta si alte titluri de valoare, parteneriate, instrumente
financiare derivate sau alte vehicule, a caror importantd economica este similard cu cea a
expunerilor mentionate la litera (a).

Expunerile provenind din titluri de capital primesc o pondere de risc de 100%, cu exceptia
cazului in care este necesar ca acestea s fie deduse in conformitate cu partea a doua, sa
primeascd o pondere de risc de 250% in conformitate cu articolul 45 alineatul (2), sa
primeasca o pondere de risc de 1 250% in conformitate cu articolul 84 alineatul (3) sau sa fie
tratate drept elemente cu grad ridicat de risc in conformitate cu articolul 123.

Investitiile 1n titluri de capital sau in instrumente de capital de reglementare emise de institutii
se clasifica drept creante din titluri de capital, cu exceptia cazului in care sunt deduse din
fondurile proprii ori primesc o pondere de risc de 250%, in conformitate cu articolul 45
alineatul (2) sau sunt tratate drept elemente cu grad ridicat de risc In conformitate cu articolul
123.

Articolul 129
Alte elemente

Imobilizarile corporale in sensul articolului 4 alineatul (10) din Directiva 86/635/CEE primesc
o pondere de risc de 100 %.

Conturile de regularizare pentru care o institutie nu poate determina contrapartida in
conformitate cu Directiva 86/635/CEE primesc o pondere de risc de 100 %.

Elementele de numerar in curs de incasare primesc o pondere de risc de 20 %. Numerarul aflat
in casa si elementele de numerar echivalente primesc o pondere de risc de 0 %.

Rezervele in aur pastrate in tezaurele proprii sau in custodie in limita sumelor acoperite cu
pasive in aur primesc o pondere de risc de 0 %.

In cazul tranzactiilor de vanzare de active, al contractelor de rdscumpdrare si al
angajamentelor ferme de cumparare la termen, ponderea de risc este cea aplicata activelor
respective si nu cea aplicatd contrapartidelor la tranzactiile respective.

Atunci cand o institutie asigura protectie a creditului care acopera un numar de expuneri in

conditii potrivit carora al n-lea caz de nerambursare corespunzator expunerilor declanseaza
plata, iar acest eveniment de credit conduce la lichidarea contractului, si atunci cand produsul
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dispune de o evaluare externa a creditului efectuatd de o institutie externa de evaluare a
creditului eligibild, se aplici ponderile de risc previzute in capitolul 5. In cazul in care
produsul nu este evaluat de o institutie externd de evaluare a creditului eligibila, ponderile de
risc pentru expunerile incluse in cos, mai putin un numar de n-1 expuneri, sunt agregate pana
la un nivel de maxim de 1 250 % si multiplicate cu valoarea nominald a protectiei furnizate de
instrumentul derivat de credit pentru a obtine valoarea ponderata la risc a activului. Cele n-1
expuneri excluse din agregare sunt determinate astfel Tncdt sa includa fiecare dintre acele
expuneri care genereazd o valoare a expunerii ponderate la risc inferioard valorii ponderate la
risc a oricarei expuneri incluse in agregare.

7. Valoarea expunerii pentru operatiunile de leasing este valoarea actualizatd a platilor minime
de leasing. Platile minime de leasing sunt platile pe care debitorul este sau poate fi obligat sa
le efectueze pe perioada leasingului, precum si orice optiune a debitorului cu privire la
cumpdrarea avantajoasd a bunului (bargain option) cu o probabilitate rezonabild de a fi
exercitatd. O parte, alta decat debitorul, poate fi obligatd sia efectueze o platd legatd de
valoarea reziduald a proprietatii care face obiectul contractului de leasing si aceastd obligatie
de plata indeplineste setul de conditii prevazut la articolul 197 cu privire la eligibilitatea
furnizorilor de protectie, precum si cerintele de recunoastere a altor tipuri de garantii,
prevazute la articolele 208-210, obligatia de platda poate fi considerata drept protectie
nefinantatd a creditului In conformitate cu capitolul 4. Aceste expuneri se clasificd in clasa de
expuneri pertinentd, in conformitate cu articolului 107. Atunci cand expunerea este o valoare
reziduald a unor active care fac obiectul unui contract de leasing, valorile ponderate la risc ale
expunerilor se calculeazd dupa cum urmeaza: 1/t x 100 % x valoarea expunerii, unde t este
numarul cel mai mare dintre 1 si numarul cel mai apropiat de ani Intregi ramasi din contractul

de leasing.
SECtIUNEA 3
RECUNOASTEREA sl PUNEREA iN CORESPONDEN(A (MAPPING) A EVALUARILOR RISCULUI
DE CREDIT

SUBSEC{IUNEA 1
RECUNOASTEREA INSTITUHIILOR EXTERNE DE EVALUARE A CREDITULUI

Articolul 130
Institutiile externe de evaluare a creditului

l. O evaluare externa a creditului poate fi folositd pentru determinarea ponderii de risc aplicabile
unei expuneri In temeiul prezentului capitol numai daca a fost emisa de o institutie externa de
evaluare a creditului eligibila sau a fost aprobatd de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

2. Institutiile externe de evaluare a creditului eligibile sunt toate agentiile de rating de credit care
au fost inregistrate sau certificate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 si
bancile centrale care acorda ratinguri de credit exceptate de la aplicarea dispozitiilor
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009.
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3.

ABE publica o lista cu institutiile externe de evaluare a creditului eligibile.

SUBSEC{IUNEA 2

PUNEREA iN CORESPONDENtA A EVALUARILOR DE CREDIT EMISE DE O INSTITUtIE

EXTERNA DE EVALUARE A CREDITULUI

Articolul 131

Punerea in corespondenta a evaluarilor de credit emise de o institutie externa de evaluare a creditului

1.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza, in cazul
fiecdrei institutii externe de evaluare a creditului eligibile, carui grad de calitate a creditului
stabilit in sectiunea 2 ii corespund evaluarile pertinente de credit emise de o institutie externa
de evaluare a creditului eligibila (,,punere in corespondentd”). Deciziile respective trebuie sa
fie obiective si consecvente.

ABE 1nainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
1 ianuarie 2014 si transmit versiuni revizuite ale proiectelor de standarde tehnice, daca este
necesar.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

La punerea in corespondentd a evaludrilor de credit, ABE trebuie sd respecte urmatoarele
cerinte:

(a) pentru a delimita gradele relative de risc aferente fiecdrei evaluari de credit, ABE ia in
considerare factori cantitativi cum ar fi rata de nerambursare pe termen lung aferenta
tuturor elementelor care primesc aceeasi evaluare de credit. Pentru institutiile externe de
evaluare a creditului nou-infiintate sau pentru cele care nu dispun decat de un volum
limitat de date referitoare la situatiile de nerambursare, autorititile competente solicita
ca institutiile externe de evaluare a creditului respective sa declare care considera ca este
rata de nerambursare pe termen lung aferentd tuturor elementelor care primesc aceeasi
evaluare de credit;

(b) pentru a delimita gradele relative de risc exprimate de fiecare evaluare de credit, ABE ia
in considerare factori calitativi cum ar fi ansamblul emitentilor acoperiti de institutia
externd de evaluare a creditului, gama de evaludri atribuite de institutia externa de
evaluare a creditului, semnificatia fiecarei evaluari de credit si definitia nerambursarii in
acceptiunea unei anumite institutii externe de evaluare a creditului.

(c) ABE compara ratele de nerambursare inregistrate pentru fiecare evaluare de credit emisa
de o anumita institutie externd de evaluare a creditului, iar apoi le compara cu o valoare
de referintd constituitd pe baza ratelor de nerambursare inregistrate de alte institutii
externe de evaluare a creditului pe un ansamblu de emitenti prezentdind un nivel
echivalent de risc de credit;

(d) in cazul in care ratele de nerambursare inregistrate pentru evaluarea de credit efectuata
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de o anumitd institutie externa de evaluare a creditului sunt semnificativ si sistematic
mai ridicate decat valoarea de referintd, ABE atribuie evaluarii de credit efectuate de
institutia externd de evaluare a creditului un grad de calitate a creditului mai ridicat pe
scala de evaluare a calitdtii creditului;

(e) dacd ABE a crescut ponderea de risc asociatd unei evaludri de credit efectuate de o
anumitd institutie externd de evaluare a creditului, iar ratele de nerambursare Inregistrate
pentru evaluare de credit efectuatd de respectiva institutie externd de evaluare a
creditului nu mai sunt semnificativ si sistematic mai ridicate decat valoarea de referinta,
ABE decide sa restabileasca gradul initial de calitate a creditului pe scala de evaluare a
calitatii creditului pentru evaluarea de credit efectuata de respectiva institutie externa.

3. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica factorii
cantitativi mentionati la alineatul (2) litera (a), factorii calitativi mentionati la alineatul (2)
litera (b) si valoarea de referintd mentionata la alineatul (2) litera (c).

ABE 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 1
ianuarie 2014.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

SUBSEC{IUNEA 3
UTILIZAREA EVALUARILOR DE CREDIT ALE AGENtIILOR DE CREDITARE A EXPORTULUI

Articolul 132
Utilizarea evaluarilor de credit ale agentiilor de creditare a exportului

1. In sensul articolului 109, institutiile pot utiliza evaluari de credit ale unei agentii de creditare a
exportului, daca este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

(a) este vorba despre o clasificare de comun acord a riscurilor de catre agentiile de
creditare a exportului care participa la ,,Acordul privind orientarile pentru creditele la
export care beneficiaza de sprijin public ” al OCDE;

(b) agentia de creditare a exportului isi publicd evaludrile de credit si respecta
metodologia agreata de OCDE, iar evaluarea de credit are la bazd una dintre cele opt
prime minime de asigurare de risc la export (MEIP) prevazute de metodologia agreata

de OCDE.
2. Expunerilor pentru care este recunoscutd o evaluare efectuatd de o agentie de creditare a
exportului in scopul ponderdrii riscurilor 1i se aplicd o pondere de risc in conformitate cu
tabelul 9.
Tabelul 9
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MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7

Pondere de | 0% 0% 20% | 50% 100% | 100% | 100% | 150 %
risc

Pana la 1 ianuarie 2014, ABE emite orientari in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
nr. 1093/2010 referitoare la agentiile de creditare a exportului care pot fi utilizate de institutii
in conformitate cu alineatul (1).

SECtIUNEA 4

UTILIZAREA EVALUARILOR DE CREDIT EMISE DE O INSTITUtIE EXTERNA DE EVALUARE

A CREDITULUI PENTRU DETERMINAREA PONDERILOR DE RISC

Articolul 133
Cerinte generale

O institutie poate desemna una sau mai multe institutii externe de evaluare a creditului eligibile pe care
le va utiliza pentru a determina ponderile de risc aplicabile activelor si elementelor extrabilantiere.
Evaludrile de credit nu pot fi utilizate selectiv. Atunci cand utilizeaza evaludri de credit, institutiile
trebuie sd respecte urmatoarele cerinte:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

o institutie care se decide sa utilizeze evaluarile de credit efectuate de o institutie externd de
evaluare a creditului eligibila pentru o anumitd clasd de elemente trebuie sd utilizeze
respectivele evaludri de credit iIn mod consecvent, pentru toate expunerile apartindnd acelei
clase;

o institutie care decide sa utilizeze evaludri de credit efectuate de o institutie externa de
evaluare a creditului eligibild trebuie sa utilizeze respectivele evaludri in mod continuu si
consecvent de-a lungul timpului;

o institutie utilizeazd numai acele evaludri de credit efectuate de o institutie externd de
evaluare a creditului care iau 1n considerare toate valorile, atat ca principal, cat si ca dobanda
datorata pentru acesta;

in cazul in care nu este disponibild decat o singura evaluare de credit efectuata de o institutie
externa de evaluare a creditului desemnata pentru un element evaluat, respectiva evaluare de
credit se utilizeaza pentru a determina ponderea de risc pentru elementul respectiv;

in cazul 1n care sunt disponibile doud evaluari de credit efectuate de o institutie externa de
evaluare a creditului desemnatd si ele corespund unor ponderi de risc diferite pentru un
element evaluat, se aplicd ponderea cea mai mare;

in cazul in care sunt disponibile mai mult de doua evaluari de credit efectuate de o institutie
externa de evaluare a creditului desemnata pentru un element evaluat, se utilizeaza doud dintre
aceste evaludri de risc care genereazd primele doud dintre cele mai mici ponderi de risc. In
cazul 1n care cele doua ponderi de risc dintre cele mai mici sunt diferite, se aplica cea mai
mare dintre ele. In cazul in care cele doud ponderi de risc dintre cele mai mici sunt identice, se
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aplica ponderea de risc respectiva.

Articolul 134
Evaluari de credit privind un emitent sau o emisiune

Atunci cand existd o evaluare de credit pentru un anumit program sau facilitate de emisiune
careia 1i apartine elementul ce reprezinta expunerea, respectiva evaluare de credit se utilizeaza
pentru a determina ponderea de risc aplicabild elementului respectiv.

In cazul in care nu existd o evaluare de credit aplicabild in mod direct pentru un anumit
element, insd existd o evaluare de credit pentru un anumit program sau facilitate de emisiune
careia nu 1i apartine elementul ce reprezintd expunerea sau exista o evaluare generald de credit
pentru emitent, atunci respectiva evaluare de credit se utilizeaza in unul sau altul din cazurile
urmatoare:

(a) ea genereaza o pondere de risc mai mare decat ar fi cazul si expunerea in cauza este de
rang egal sau inferior, 1n toate privintele, fata de respectivul program sau facilitate de
emisiune sau fata de expunerile negarantate de rang prioritar ale emitentului respectiv,
dupa cum este cazul;

(b) ea genereazd o pondere de risc mai mica si expunerea in cauza este de rang egal sau
superior, in toate privintele, fata de respectivul program sau facilitate de emisiune sau
fatd de expunerile negarantate de rang prioritar ale emitentului respectiv, dupd cum
este cazul;

In toate celelalte cazuri, expunerea trebuie sa fie tratatd ca o expunere care nu beneficiaza de
rating.

Alineatele (1) si (2) nu aduc atingere aplicarii articolului 124.
Evaluarile de credit pentru emitentii din cadrul unui grup nu pot fi utilizate ca evaluari de
credit pentru alt emitent din cadrul aceluiasi grup.

Articolul 135

Evaluari de credit pe termen lung si pe termen scurt

Evaluarile de credit pe termen scurt pot fi utilizate doar pentru activele si elementele
extrabilantiere pe termen scurt care reprezintd expuneri fatd de institutii si societati.

O evaluare de credit pe termen scurt se aplica doar elementului la care se refera evaluarea de
credit pe termen scurt si nu se utilizeaza pentru a deriva ponderi de risc aplicabile altor
elemente, cu exceptia situatiilor urmatoare:

(a) in cazul in care o facilitate pe termen scurt, care a fost evaluata, primeste o pondere de
risc de 150 %, atunci toate expunerile negarantate fata de respectivul debitor, care nu au
fost evaluate, fie pe termen scurt, fie pe termen lung, primesc, de asemenea, o pondere
de risc de 150 %;

(b) 1in cazul in care o facilitate pe termen scurt, care a fost evaluatd, primeste o pondere de
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risc de 50 %, atunci nicio expunere pe termen scurt care nu este evaluatd nu primeste o
pondere de risc mai mica de 100 %.

Articolul 136
Elemente denominate in moneda nationala si in valuta

O evaluare de credit pentru un element denominat in moneda nationald a debitorului nu poate fi
utilizatd pentru a deriva o pondere de risc pentru o altd expunere fata de acelasi debitor, dar care este
denominata in valuta.

In cazul in care o expunere rezultd din participarea unei institutii la un imprumut acordat de o banca
multilaterald de dezvoltare, cu statut de creditor preferential recunoscut de piatd, evaluarea de credit
pentru elementul denominat in moneda nationala a debitorului poate fi utilizata in scopul ponderarii la

risc.
Capitolul 3
Abordarea bazata pe modele interne de rating
SECtIUNEA 1
APROBAREA ACORDATA DE AUTORITAQILE COMPETENTE PENTRU UTILIZAREA
ABORDARII BAZATE PE MODELE INTERNE DE RATING
Articolul 137
IRB 0
Definitii
1. In sensul prezentului capitol, se aplicd urmitoarele definitii:

(1) ,sistem de rating” inseamnd ansamblul tuturor metodelor, proceselor, controalelor,
sistemelor de colectare a datelor si sistemelor informatice care permit evaluarea riscului
de credit, incadrarea expunerilor in clase sau categorii de rating si cuantificarea
probabilitatilor de nerambursare si de pierdere, care au fost elaborate pentru un anumit
tip de expuneri;

(2) ,.tip de expuneri” inseamna un grup de expuneri administrate omogen, care sunt formate
dintr-un anumit tip de facilitati si care pot fi limitate la o singura entitate sau la un singur
subansamblu de entititi din cadrul unui grup, dacd acelasi tip de expuneri este
administrat Tn mod diferit 1n alte entitdti din cadrul grupului;

(3) ,unitate operationalda” inseamnd orice entitate organizatoricd sau juridicd, linie de
activitate sau locatie geografica separata;

(4) ,entitate financiara reglementata” Inseamna oricare dintre urmatoarele:

(a) urmatoarele entitati, inclusiv entitdtile din tari terte, care desfasoara activitati
similare si care sunt supuse unei supravegheri prudentiale in temeiul
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()

(6)

(7

(8)

9)

legislatiei UE sau al legislatiei unei tdri terte care aplicd reguli de supraveghere
prudentiald si cerintele de reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in
Uniune:

(1) o institutie de credit;
(i) o societate de investitii;
(iii) o societate de asigurare;
(iv) un holding financiar;
(v) un holding cu activitate mixta.
(b) orice alta entitate care Indeplineste toate conditiile urmatoare:

(i)  desfasoara una sau mai multe dintre activitdtile enumerate in anexa I la
Directiva [inserat de PO] sau 1n anexa I la Directiva 2004/39/CE;

(i) este o filiald a unei entitati financiare reglementate;
(ii1) este inclusa in supravegherea prudentiala la nivel consolidat a grupului;

(c) orice entitate mentionata la litera (a) punctele (i) - (v) sau de la litera (b) care nu
face obiectul unor cerinte de supraveghere prudentiala si de reglementare cel putin
echivalente cu cele din Uniune, dar care face parte dintr-un grup supus cerintelor
mentionate pe baza consolidat;

»entitate financiara reglementatd de mari dimensiuni” Tnseamna orice entitate financiara
reglementata ale carei active totale, la nivelul societdtii considerate individual sau la
nivelul consolidat al grupului, ating sau depasesc pragul de 70 de miliarde EUR; pentru
a stabili dimensiunea activelor, se utilizeaza cele mai recente situatii financiare auditate
ale societatii-mama si ale filialelor consolidate;

»entitate financiard nereglementata” Tnseamna orice alta entitate care nu este o entitate
reglementatd, dar care desfdsoara una sau mai multe dintre activitatile enumerate in
anexa [ la Directiva [inserat de PO] sau in anexa I la Directiva 2004/39/CE;

,, clasa de rating a debitorilor” inseamna o clasa de risc din cadrul scalei de rating a
debitorilor aferente unui sistem de rating, in care debitorii sunt alocati pe baza unui set
distinct si specificat de criterii de rating care stau la baza estimarii probabilititii de
nerambursare (PD);

»clasd de rating a tranzactiilor” desemneaza o clasad de risc din cadrul scalei de rating a
tranzactiilor, aferenta unui sistem de rating, in care sunt Incadrate expunerile pe baza
unui set distinct si specificat de criterii de rating, in baza carora se obtin propriile
estimari ale pierderilor in caz de nerambursare (LGD);

,societate de administrare” desemneazd o entitate care administreazd zilnic un cos de
creante cumpdrate sau expunerile de credit suport.
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ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile pe
baza cdrora autoritatile competente vor evalua echivalenta cerintelor de supraveghere
prudentiala si de reglementare prevazute de legislatia tarilor terte.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 1
ianuarie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 138
Aprobare pentru utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating

Atunci cand sunt indeplinite conditiile prevazute in prezentul capitol, autorititile competente
permit institutiilor sd isi calculeze valorile expunerilor ponderate la risc utilizand abordarea
bazata pe modele interne de rating.

Aprobarea pentru utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating, inclusiv estimarile
proprii ale pierderilor in caz de nerambursare (denumite in continuare ,,LGD”) si proprii
factori de conversie, este necesard pentru fiecare sistem de rating, pentru fiecare abordare
bazatd pe modele intern pentru expuneri din titluri de capital si pentru fiecare metoda se
estimare a LGD si a factorilor de conversie care se utilizeaza.

Institutiile trebuie sd obtina aprobarea autoritatilor competente pentru:

(a) modificarile sferei de aplicare a unui sistem de rating sau a unei abordari bazate pe
modele interne pentru expuneri din titluri de capital pe care institutia a primit
aprobarea sa le utilizeze;

(b) modificarile importante ale unui sistem de rating sau ale unei abordari bazate pe
modele interne pentru expuneri din titluri de capital pe care institutia a primit
aprobarea sa le utilizeze.

Sfera de aplicare a unui sistem de rating cuprinde toate expunerile de tipul relevant de
expuneri pentru care a fost conceput sistemul de rating respectiv.

Institutiile informeaza autoritatile competente cu privire la orice modificari ale sistemelor de
rating si ale abordarilor bazate pe modele interne pentru expunerile din titluri de capital.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile in
care institutiile trebuie sa evalueze importanta modificarilor sistemelor de rating sau ale
abordarilor bazate pe modele interne pentru expunerile din titluri de capital pe care le
utilizeaza in cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating mentionate la alineatul (1),
care necesitd o aprobarea suplimentara sau care trebuie notificate.

ABE inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 31
decembrie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul
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paragraf este delegatda Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 139

Evaluarea de catre autoritdatile competente a unei cereri de utilizare a abordarii bazate pe modele

interne de rating

Autoritatea competentd acordd unei institutii aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe
modele interne de rating, inclusiv de a folosi propriile estimari ale LGD si proprii factori de
conversie, in conformitate cu articolul 138, numai daca autoritatea competenta este convinsa
ca sunt indeplinite cerintele prevazute in prezentul capitol, In special cele prevazute in
sectiunea 6, si ca sistemele institutiei pentru administrarea si ratingul expunerilor la riscul de
credit sunt solide si aplicate cu integritate si, in special, ca institutia a demonstrat, spre
satisfactia autoritatilor competente, ca sunt indeplinite urmatoarele criterii:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

09

(2

sistemele de rating ale institutiei permit o evaluare pertinentd a caracteristicilor
debitorului si ale tranzactiei, precum si o diferentiere semnificativa si o estimare
cantitativa precisa si consecventa a riscului;

ratingurile interne si estimdrile situatiilor de nerambursare si ale pierderilor, utilizate
pentru determinarea cerintelor de fonduri proprii, precum si sistemele si procesele
asociate joacd un rol esential Tn administrarea riscurilor si in procesul decizional,
precum si in mecanismul de aprobare a creditului, n repartizarea capitalului intern si
in guvernanta corporativa a institutiei;

institutia dispune de o unitate de control a riscului de credit, responsabila pentru
sistemele sale de rating, suficient de independenta si aflata in afara oricarei influente
inoportune;

institutia colecteazd si pastreaza toate datele relevante care pot constitui un sprijin
eficace pentru procedurilor sale de masurare si de administrare a riscului de credit;

institutia 1si documenteaza sistemele de rating, precum si motivele care stau la baza
proiectarii lor si valideaza sistemele respective.

institutia si-a validat sistemele de rating pe o perioada de timp corespunzatoare inainte
de a primi aprobarea de a utiliza sistemele de rating sau abordarea bazata pe modele
interne pentru expunerile din titluri de capital, a analizat in cursul acestei perioade
dacad respectivele sisteme de rating si abordari bazate modele interne pentru expunerile
din titluri de capital sunt potrivite pentru sfera de aplicare a sistemului de rating si a
introdus modificarile care s-au dovedit necesare in urma analizei pentru sistemele de
rating si abordarile bazate modele interne pentru expunerile din titluri de capital;

institutia a calculat conform abordarii bazate pe modele interne de rating cerintele de
fonduri proprii care rezultd din estimarile sale referitoare la parametrii de risc si este
in masura sa transmita rapoartele cerute in conformitate cu articolul 95.

Cerintele de utilizare a unei abordari bazate pe modele interne de rating, inclusiv a propriilor
estimari ale LGD si factori de conversie, se aplicd, de asemenea, in cazul in care o institutie a
introdus un sistem de rating, sau un  model sau utilizat Intr-un sistem de rating, pe care
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l-a achizitionat de la un furnizor tert.

2. ABE eclaboreaza standarde tehnice de reglementare care sa precizeze procesele pe care trebuie
sd le urmeze autoritatile competente In evaluarea conformitdtii unei institutii cu cerintele
prevazute pentru utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating.

ABE 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 31
decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei 1n conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 140
Experienta anterioara in utilizarea abordarilor bazate pe modele interne de rating

l. O institutie care solicita aprobarea de a utiliza abordarea bazata pe modele interne de rating a
folosit, pentru clasele de expuneri in cauzd, sisteme de rating care au fost, in linii generale, in
conformitate cu cerintele prevazute in sectiunea 6 pentru masurarea si administrarea interna a
riscului timp de cel putin trei ani inainte de a se califica pentru utilizarea abordarii bazate pe
modele interne de rating.

2. O institutie care solicitd aprobarea de utilizare a propriilor estimari ale LGD si factori de
conversie trebuie sa demonstreze, intr-un mod considerat satisfacator de autoritétile
competente, cd a estimat si utilizat propriile estimari ale LGD si proprii factori de conversie
intr-o maniera care a fost, in linii generale, in conformitate cu cerintele prevazute in sectiunea
6 privind utilizarea estimdrilor proprii ale parametrilor respectivi timp de cel putin trei ani
inainte de a se califica pentru utilizarea propriilor estimari ale LGD si proprii factori de
conversie.

3. In cazul in care institutia extinde utilizarea abordarii bazate pe modele interne de rating dupa
obtinerea aprobarii initiald, experienta institutiei este suficientd pentru a satisface cerintele de
la alineatele (1) si (2) pentru expunerile suplimentare acoperite. Daca utilizarea sistemelor de
rating este extinsd la expuneri semnificativ diferite de sfera initiald de aplicare, astfel incat
experienta dobanditd nu poate fi consideratd suficienta pentru respectarea acestor dispozitii In
ceea ce priveste expunerile suplimentare, atunci cerintele prevazute la alineatele (4) si (5) se
aplica separat pentru expunerile suplimentare.

Articolul 141
Masuri care trebuie luate in cazul in care cerintele din prezentul capitol nu mai sunt
respectate

In cazul 1n care o institutie nu mai indeplineste cerintele prevazute in prezentul capitol, aceasta notifica
autoritatea competentd si ia una din urmatoarele masuri:

(a) prezintd autoritatii competente un plan de redresare rapidad in vederea respectdarii cerintelor;
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(b)

demonstreaza, intr-un mod considerat satisfacdtor de autorititile competente, ca efectele
nerespectdrii cerintelor respective sunt neglijabile.

Articolul 142
Metodologia de incadrare a expunerilor in clase de expuneri

Metodologia utilizatd de institutie in vederea incadrarii expunerilor in diferite clase de
expuneri trebuie sa fie adecvata si consecventa in timp.

Fiecare expunere este incadrata 1n una dintre urmatoarele clase de expuneri:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
()
(2)

creante sau creante contingente asupra administratiilor centrale sau bancilor centrale;
creante sau creante contingente asupra institutiilor;

creante sau creante contingente asupra societatilor;

creante sau creante contingente de tip retail;

creante din titluri de capital;

pozitii de securitizare;

active, altele decat obligatii din credit.

Urmadtoarele expuneri se incadreaza in clasa prevazuta la alineatul (2) litera (a):

(2)

(b)

expuneri fatd de administratii regionale, autoritati locale sau entitati din sectorul public,
care sunt tratate ca expuneri fatd de administratii centrale in temeiul articolelor 110 si
111;

expuneri fatd de bancile multilaterale de dezvoltare, mentionate la articolul 112 si fatd de
organizatiile internationale mentionate la articolul 113, carora le este atribuita o pondere
de risc de 0% 1n temeiul articolelor respective.

Urmatoarele expuneri se incadreaza in clasa prevazuta la alineatul (2) litera (b):

(a)

(b)

(©)

expuneri fatd de administratii regionale si autoritdti locale care nu sunt tratate ca
expuneri fatd de administratii centrale in temeiul articolului 110;

expuneri fatd de entitati din sectorul public care sunt tratate ca expuneri fata de institutii
in temeiul articolului 111 alineatul (2); si

expuneri fatd de bancile multilaterale de dezvoltare carora nu li se atribuie o pondere de
risc de 0% in temeiul articolului 112.

Pentru a fi incadrate in clasa expunerilor de tip retail, prevazuta la alineatul (2) litera (d),
expunerile trebuie sa respecte urmatoarele criterii:

(2)

acestea trebuie sa fie expuneri fata de:
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(1)  una sau mai multe persoane fizice;

(i) o intreprindere micd sau mijlocie, cu conditia ca, in ultimul caz, suma totala
datorata institutiei, societatii-mama si filialelor sale, inclusiv orice expunere care a
depasit data scadenta, de catre clientul debitor sau de catre un grup de clienti aflati
in legaturd, excluzand creantele sau creantele contingente garantate cu proprietati
imobiliare locative, s nu depdseascda 1 milion EUR, din informatiile detinute de
institutie, care va fi luat masurile necesare pentru a confirma situatia;

(b) ele trebuie sa fie tratate de institutie in cadrul procesului sau de administrare a riscurilor
intr-o manierd similara si consecventa in timp;

(c) acestea trebuie sa nu fie administrate doar in mod individual ca expuneri din clasa
expunerilor fatd de societéti,

(d) fiecare trebuie sd reprezinte o expunere dintr-un numdr semnificativ de expuneri care
sunt administrate in mod similar.

In plus fata de expunerile enumerate la primul paragraf, valoarea actualizata a platilor minime
de leasing de tip retail trebuie sa fie inclusa in clasa de expuneri de tip retail.

6. Urmatoarele expuneri se incadreazd in clasa de expuneri din titluri de capital prevazutd la
alineatul (2) litera (e):

(a) expuneri care nu sunt pe titluri de creantd si care conferd dreptul la o creanta
subordonata reziduala asupra activelor sau venitului emitentului;

(b) expunerile pe titluri de creanta si alte titluri de valoare, parteneriate, instrumente
financiare derivate sau alte vehicule, a caror importantd economica este similard cu cea a
expunerilor mentionate la litera (a).

7. Orice obligatie de credit care nu este Incadrata in clasele de expuneri mentionate la alineatul
(2) literele (a), (b), (d), (e) si (f) se Incadreaza in clasa de expuneri fatd de societati, mentionata
la acelasi alineat litera (c).

8. In cadrul clasei de expuneri fati de societiti previazute la alineatul (2) litera (c), institutiile
identifica Tn mod distinct ca expuneri provenind din finantari specializate, expunerile care
prezinta urmatoarele caracteristici:

(a) expunerile sunt fatd de o entitate creata In mod special pentru a finanta sau administra
active corporale;

(b) dispozitiile contractuale conferd creditorului un grad substantial de control asupra
activelor si veniturilor pe care le genereaza,

(c) sursa principald de rambursare a creditului este reprezentatd de venitul generat de
activele finantate si nu de capacitatea independentd de rambursare a societdtii
comerciale in ansamblul sau.

9. Valoarea reziduald a proprietatilor care fac obiectul unui contract de leasing se incadreaza in
clasa de expuneri prevazuta la alineatul (2) litera (g), cu exceptia cazului in care

150



valoarea reziduald este deja inclusd in expunerea provenind din operatiuni de leasing
prevazuta in articolul 162 alineatul (4).

Articolul 143
Conditii de implementare a abordarii bazate pe modele interne de rating pentru diferite clase de
expuneri si unitati operationale

Institutiile si orice societate-mama si filialele sale implementeaza abordarea bazata pe modele
interne de rating pentru toate expunerile, cu exceptia cazului in care au primit din partea
autoritatilor competente aprobarea de a utiliza in permanentd abordarea standardizatd in
conformitate cu articolul 145.

Sub rezerva aprobarii de catre autoritatile competente, implementarea se poate face progresiv
pentru fiecare dintre clasele de expuneri mentionate la articolul 142, in cadrul aceleiasi unitati
operationale, pentru diferite unititi operationale din acelasi grup sau in cazul utilizarii
propriilor estimari ale LGD sau a propriilor factori de conversie pentru calculul ponderilor de
risc aplicabile expunerilor fata de societati, institutii, administratii centrale si banci centrale.

In cazul clasei de expuneri fati de tip retail mentionate la articolul 142 alineatul (5),
implementarea se poate face progresiv pentru clasele de expuneri carora le corespund
diferitele coreldri de la articolul 149.

Autoritatea competenta stabileste perioada de timp necesara fiecarei institutii, societati-mama
si filiale ale sale pentru a implementa abordarea bazata pe modele interne de rating pentru
toate expunerile. Aceastd perioadd este cea pe care autoritatea competentd o considera
necesard, pe baza naturii si dimensiunii institutiilor, societatii-mama si filialelor sale, precum
si in functie numarul si natura sistemelor de rating care urmeaza s fie implementate.

Institutiile implementeazd abordarea bazata pe modele interne de rating in conformitate cu
conditiile stabilite de autoritdtile competente. Autoritatea competentd elaboreaza aceste
conditii astfel Incat sd garanteze cd flexibilitatea acordata in temeiul alineatului (1) nu este
utilizatd selectiv cu scopul de a reduce cerintele de fonduri proprii in ceea ce priveste acele
clase de expuneri sau unitdti operationale care urmeaza a fi incluse In abordarea bazatd pe
modele interne de rating sau in sfera de utilizare a propriilor estimari ale LGD si a propriilor
factori de conversie.

Institutiilor care au Inceput sa utilizeze abordarea bazata pe modele interne de rating numai
dupa 1 ianuarie 2013 isi pastreaza capacitatea de a calcula cerintele de capital utilizand
abordarea standardizatd pentru toate expunerile lor pe parcursul perioadei de implementare
pand cand autoritatile competente le informeaza cd, spre satisfactia lor, implementarea
abordarii bazate pe modele interne de rating se va finaliza cu certitudine.

O institutie care dispune de aprobarea de a utiliza abordarea bazata pe modele interne de rating
pentru orice clasda de expuneri este autorizata sa utilizeze abordarea bazatd pe modele interne
de rating pentru clasa de expuneri din titluri de capital, cu exceptia cazului in care respectiva
institutie poate aplica abordarea standardizatd pentru expunerile din titluri de capital in
conformitate cu articolul 145.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile in
conformitate cu care autoritatile competente stabilesc conditiile potrivit
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carora institutiile pot sd implementeze abordarea bazatd pe modele interne de rating in
conformitate cu prezentul articol.

ABE 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 31
decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 144
Conditii pentru a reveni la utilizarea unor abordari mai putin sofisticate

O institutie care utilizeaza abordarea bazatd pe modele interne de rating nu renuntad la
utilizarea acestei abordari pentru a utiliza in schimb abordarea standardizata pentru calcularea
valorilor expunerilor ponderate la risc, decat daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) institutia a demonstrat Tn mod satisfacator autoritatii competente ca utilizarea abordarii
standardizate nu este propusa pentru a reduce cerintele de fonduri proprii ale institutiei,
ci este necesara tinand cont de natura si complexitatea institutiei si nu ar avea un impact

.....

administra riscul in mod eficient;
(b) institutia a primit aprobarea prealabild a autoritatii competente.

Institutiile care au obtinut aprobarea prevazuta la articolul 146 alineatul (9) pentru utilizarea
propriilor estimari ale LGD si a propriilor factori de conversie, nu revin la utilizarea valorilor
LGD si a factorilor de conversie mentionati la articolul 146 alineatul (8), decat dacd sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

(a) institutia a demonstrat In mod satisfacator autoritatii competente cd utilizarea LGD si a
factorilor de conversie prevazuti la articolul 146 alineatul (8) nu este propusa pentru a
reduce cerintele de fonduri proprii ale institutiei, ci este necesara tinand cont de natura si
complexitatea institutiei si nu ar avea un impact negativ semnificativ asupra solvabilitatii
institutiei sau asupra capacitdtii sale de a administra riscul in mod eficient;

(b) institutia a primit aprobarea prealabild a autoritatii competente.

Aplicarea alineatelor (1) si (2) este subordonatd conditiilor pentru implementarea abordarii
bazate pe modele interne de rating stabilite de autoritdtile competente in conformitate cu
articolul 143 si permisiunii de utilizare partiala permanentd mentionata la articolul 145.

Articolul 145
Conditii de utilizare partiala permanenta

In cazul in care au primit aprobarea prealabila a autoritatilor competente, institutiile autorizate
sd utilizeze abordarea bazatd pe modele interne de rating pentru calcularea valorilor
expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor asteptate pentru una sau mai multe clase
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de expuneri, pot aplica abordarea standardizata pentru urmatoarele expuneri:

(a) clasa de expuneri prevazuta la articolul 142 alineatul (2) litera (a), in cazul 1n care
numarul contrapartidelor semnificative este limitat, iar implementarea unui sistem de
rating pentru contrapartidele respective ar constitui un efort excesiv pentru institutie;

(b) clasa de expuneri prevazutd la articolul 142 alineatul (2) litera (b), in cazul in care
numadrul contrapartidelor semnificative este limitat, iar implementarea unui sistem de
rating pentru contrapartidele respective ar constitui un efort excesiv pentru institutie;

(¢) expunerile fatd de unitdti operationale de micd importantd, precum si clasele de
expuneri care nu sunt semnificative din perspectiva dimensiunii si a profilului de risc;

(d) expunerile fatd de administratiile centrale ale statelor membre si fatd de administratiile
regionale, autoritatile locale si organele administrative ale acestora, sub rezerva
urmatoarele conditii:

(1) din punctul de vedere al riscului, ca urmare a unor dispozitii publice cu caracter
specific, nu exista diferente Intre expunerile fatd de administratia centrald in cauza
si celelalte expuneri mentionate si

(i) expunerile fatd de administratia centrald primesc o pondere de risc de 0 % in
temeiul articolului 109 alineatul (4);

(e) expunerile unei institutii fatd de o contrapartidd care este societatea-mama, filiala sa
sau o filiala a societdtii-mama, cu conditia ca contrapartida sa fie o institutie sau un
holding financiar, un holding financiar mixt, o institutie financiard, o societate de
gestionare a activelor sau o societate de servicii auxiliare care face obiectul unor
cerinte prudentiale adecvate sau o societate legata printr-o relatie in sensul articolului
12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE;

(f) expunerile 1intre institutii care indeplinesc cerintele prevazute la articolul 108
alineatul (7);

(g) expunerile din titluri de capital fata de entitati ale caror obligatii de credit primesc o
pondere de risc de 0% in temeiul capitolului 2, inclusiv fata de entitatile sponsorizate
public in cazul cdrora se poate aplica o pondere de risc de 0% ;

(h) expunerile din titluri de capital din cadrul programelor legislative de promovare a
anumitor sectoare ale economiei, care acorda institutiei subventii importante pentru
investitii si implicd o anumitd formd de supraveghere guvernamentald, precum si
restrictii privind investitiile in titluri de capital, atunci cand aceste expuneri, sub forma
agregatd, nu pot fi excluse din abordarea bazatd pe modele interne de rating decat
pana la o limita de 10% din fondurile proprii;

(1) expunerile prevazute de articolul 114 alineatul (4) care indeplinesc conditiile
specificate la articolul respectiv;

(j)  garantiile si contragarantiile furnizate de stat mentionate la articolul 210 alineatul (2).

Autoritatile competente permit aplicarea  abordarii standardizate pentru expunerile din
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titluri de capital mentionate la literele (g) si (h) care au primit aprobare pentru acest tratament
in alte state membre.

In sensul alineatului 1, clasa de expuneri din titluri de capital ale unei institutii este
semnificativa in cazul in care valoarea agregatd medie a expunerilor din anul precedent,
excluzand expunerile din titluri de capital din cadrul programelor legislative mentionate la
alineatul (1) litera (g), depiseste 10% din fondurile proprii ale institutiei. in cazul in care
numarul expunerilor respective din titluri de capital este mai mic de 10 detineri individuale,
limita este de 5% din fondurile proprii ale institutiei.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile de
aplicare ale alineatului (1) literele (a), (b) si ().

ABE 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 31
decembrie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

In sensul alineatului (1), clasa expunerilor din titluri de capital ale unei institutii este
consideratd semnificativd in cazul in care valoarea agregatd medie a expunerilor din anul
precedent, excluzand expunerile din titluri de capital din cadrul programelor legislative
mentionate la alineatul (1) litera (g), depiseste 10 % din fondurile proprii ale institutiei. in
cazul in care numarul expunerilor respective din titluri de capital este mai mic de 10 detineri
individuale, limita este de 5% din fondurile proprii ale institutiei.

SECtIUNEA 2
CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC

SUBSEC{IUNEA 1
TRATAMENT PE TIP DE EXPUNERE

Articolul 146
Tratament pe clasa de expuneri

Valorile expunerilor ponderate la riscul de credit in cazul expunerilor incadrate in una clasele
de expuneri mentionate la articolul 142 alineatul (2) literele (a) - (e) si (g), se calculeaza in
conformitate cu subsectiunea 2, cu exceptia cazului in care aceste expuneri sunt deduse din
elementele de capital comun de rangul 1, elementele suplimentare de rangul 1 sau elementele
de rangul 2.

Valorile expunerilor ponderate la riscul de diminuare in cazul creantelor achizitionate se
calculeaza in conformitate cu articolul 153. In cazul in care o institutie dispune de drept de
recurs deplin Tmpotriva vanzatorului creantelor achizitionate, pentru riscul de nerambursare si
riscul de diminuare, dispozitiile prezentului articol si ale articolelor 147 si 154 alineatele (1) -
(4) in ceea ce priveste creantele achizitionate nu se aplica, iar expunerea este tratatd ca o
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expunere garantata.

3. Valorile expunerilor ponderate la riscul de credit si la riscul de diminuare se calculeaza pe
baza parametrilor relevanti aferenti expunerilor respective. Parametrii mentionati includ
probabilitatea de nerambursare (denumita in continuare ,,PD”), LGD, scadenta (denumita in
continuare ,,M”) si valoarea expunerii. PD si LGD pot fi considerate individual sau impreuna,
in conformitate cu sectiunea 4.

4. Institutiile pot calcula valorile expunerilor ponderate la riscul de credit, in cazul tuturor
expunerilor incadrate in clasa de expuneri din titluri de capital mentionata la articolul 142
alineatul (2) litera (e), In conformitate cu articolul 142 alineatul (2), dacd au primit aprobarea
prealabild a autoritatilor competente. Autoritdtile competente acorda unei institutii aprobarea
de a aplica abordarea bazatd pe modele interne prevazutd la articolul 150 alineatul (4), cu
conditia ca institutia sd indeplineasca cerintele prevazute in sectiunea 6 subsectiunea 4.

5. Valorile expunerilor ponderate la riscul de credit in cazul expunerilor provenind din finantari
specializate se calculeaza in conformitate cu articolul 148 alineatul (4).

6. In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentionate la articolul 142 alineatul (2)
literele (a)-(d), institutiile furnizeaza propriile estimari ale PD in conformitate cu articolul 138
si sectiunea 6.

7. In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentionate la articolul 142 alineatul (2)
litera (d), institutiile furnizeaza propriile estimari ale LGD si proprii factori de conversie in
conformitate cu articolul 138 si sectiunea 6.

8. Pentru expunerile incadrate in clasele de expuneri mentionate la articolul 142 alineatul (2)
literele (a) - (c), institutiile aplica valorile LGD prevazute la articolul 157 alineatul (1) si
factorii de conversie prevazuti in articolul 162 alineatul (8) literele (a) - (d), cu exceptia
cazului in care au fost autorizate sa utilizeze propriile estimari ale LGD si proprii factori de
conversie pentru aceste clase de expuneri in conformitate cu alineatul (9).

9. Pentru toate expunerile incadrate in clasele de expuneri mentionate la articolul 142 alineatul
(2) literele (a) - (c), autoritdtile competente permit institutiilor sa foloseasca propriile estimari
ale LGD si proprii factori de conversie numai in conformitate cu articolul 138.

10. Pentru expunerile securitizate si pentru cele incadrate in clasa de expuneri mentionata la
articolul 142 alineatul (2) litera (f), valorile expunerilor ponderate la risc se calculeaza in
conformitate cu capitolul 5.

Articolul 147
Tratamentul expunerilor sub forma de actiuni ale organismelor de plasament colectiv (OPC)

l. In cazul in care expunerile sub forma de actiuni ale organismelor de plasament colectiv (OPC)
indeplinesc criteriile prevazute la articolul 127 alineatul (3), iar institutia are cunostintd de
toate expunerile-suport sau de o parte din expunerile-suport ale organismului de plasament
colectiv, institutia ia in considerare Tn mod direct expunerile-suport respective in vederea
calcularii valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor asteptate, in
conformitate cu metodele prevazute in prezentul capitol.
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Daca o expunere-suport a OPC este ea insasi o expunere sub forma de unitati sau actiuni ale
altui OPC, prima institutie tine seama in mod direct, de asemenea, de expunerile-suport ale
celuilalt OPC.

In cazul in care institutia nu indeplineste conditiile pentru utilizarea metodelor previzute in
prezentul capitol pentru toate expunerile-suport ale OPC sau pentru o parte din aceste
expuneri, valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor asteptate se calculeaza in
conformitate cu urmatoarele metode:

(a) pentru expunerile apartinand clasei de expuneri din titluri de capital mentionate la
articolul 142 alineatul (2) litera (e), institutiile aplicd metoda simpla a ponderarii la risc
prevazuta la articolul 150 alineatul (2);

(b) pentru toate celelalte expuneri-suport mentionate la alineatul (1), institutiile aplica
abordarea standardizata prevazuta in capitolul 2, sub rezerva dispozitiilor urmatoare:

(i) pentru expunerile cdrora 1li se atribuie o pondere de risc specifica, aferenta
expunerilor care nu dispun de rating, sau care se incadreaza la gradul de calitate a
creditului caruia i este asociatd cea mai ridicatd pondere de risc pentru o clasad de
expuneri datd, ponderea de risc se Tnmulteste cu un factor de doi, Insa nu trebuie sa
fie mai mare de 1 250 %;

(i) pentru toate celelalte expuneri, ponderea de risc trebuie sa fie inmultitd cu un
factor de 1,1 si este de minimum 5 %.

In cazul in care, in sensul literei (a), institutia nu are capacitatea de a distinge intre expuneri
din investitii de tip private equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursa si
expuneri din alte titluri de capital, institutia trateaza respectivele expuneri ca expuneri din alte
titluri de capital. In cazul in care aceste expuneri, luate impreuna cu expunerile directe ale
institutiei din aceastd clasd de expuneri, nu sunt semnificative in sensul articolului 145
alineatul (2), se poate aplica alineatul 145 alineatul (1), sub rezerva aprobdrii de catre
autoritdtile competente.

In cazul in care expunerile sub forma de unititi sau actiuni ale unui OPC nu indeplinesc
criteriile prevazute la articolul 127 alineatul (3), sau institutia nu are cunostintd de toate
expunerile-suport ale OPC sau de expunerile-suport ale acestuia care sunt ele nsdsi expuneri
sub forma de unitdti sau actiuni ale unui OPC, institutia tine seama in mod direct de
respectivele expuneri-suport si calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc si valorile
pierderilor asteptate In conformitate cu metoda simpla de ponderare la risc prevazuta la
articolul 150 alineatul (2).

In cazul in care institutia nu are capacitatea de a distinge intre expuneri din investitii de tip
private equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursa si expuneri din alte titluri
de capital, institutia trateaza respectivele expuneri ca expuneri din alte titluri de capital.
Aceasta incadreaza expunerile din alte titluri decat cele de capital in clasa de expuneri din alte
titluri de capital.

Ca alternativa la aplicarea metodei descrise la alineatul (4), institutiile pot calcula ele insele
sau pot recurge la urmdtoarele parti terte pentru calcularea si raportarea valorii medii a
expunerilor ponderate la risc pe baza expunerilor-suport ale OPC si in conformitate cu
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metodele mentionate la alineatul (2) literele (a) si (b) pentru urmatoarele:

(a) institutia depozitara sau institutia financiard a OPC-ului, cu conditia ca OPC-ul sa
investeasca exclusiv in titluri de valoare si sd depoziteze toate titlurile la aceasta
institutie depozitard sau institutie financiara;

(b) pentru alte OPC-uri, societatea de administrare a OPC-ului, cu conditia ca societatea
de administrare a OPC-ul sa indeplineasca criteriile prevazute la articolul 127
alineatul (3) litera (a).

Corectitudinea calculului trebuie confirmata de un auditor extern.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze conditiile in
care autoritatile competente pot permite institutiilor sa foloseasca articolul 145 alineatul (1) in
temeiul alineatul (2) litera (b).

ABE f1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 31
decembrie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

SUBSEC{IUNEA 2
CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISCUL DE CREDIT

Articolul 148
Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile fata de societati, institutii, administratii
centrale si banci centrale

Sub rezerva aplicarii tratamentelor specifice prevazute la alineatele (2), (3) si (4), valorile
expunerilor ponderate la risc pentru expunerile fatd de societdti, institutii, administratii
centrale si banci centrale se calculeaza in conformitate cu urmatoarele formule:

Valoarea ponderata la risc aexpunerii = RW - valoarea exp unerii

unde ponderea de risc (RW) este definita dupa cum urmeaza:
(i) daca PD =0, RW este 0;
(1) dacd PD = 1, si anume pentru expunerile aflate in stare de nerambursare:

— atunci cand institutiile aplica valorile LGD prevazute la articolul 157 alineatul (1),
RW este 0;

— atunci cand institutiile folosesc propriile estimdri ale LGD, RW este
RW =max{0,12.5-(LGD - EL,, )}

b

unde cea mai buna estimare a  pierderii asteptate [denumitd in continuare -,
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ELgr” (Expected Loss Best Estimate)] este cea mai buna estimare a institutiei cu privire
la pierderea asteptatd in cazul expunerilor aflate in stare de nerambursare in conformitate
cu articolul 177 alineatul (1) litera (h);

(iii) In cazul in care PDe ]O%;IOO%[, de exemplu, pentru orice alta valoare decat valorile

prevazute la punctele (i) sau (ii)

1+(M -2.5)-b
1-1.5-b

RW = [LGD-N(L-G(PDH . G(O.999)J—LGD-PDJ- -12.5-1.06

N1-R 1-R
unde:
N (x) =functia de distributie cumulativd a unei variabile aleatoare normale standard

(care exprimd probabilitatea ca o variabild aleatoare normal distribuitd, cu media zero si
varianta 1, sd fie mai micd sau egald cu x);

G (z) =inversa functiei de distributie cumulativa pentru o variabila aleatoare normala
standard [care exprima valoarea x astfel incat N(x) = z];

R = coeficientul de corelatie, este definit ca
1— g 50PD 1— g 50PD
R =O.12-1—_50+O.24- 1—1—_50
—e —e
b= factorul de ajustare in functie de scadenta, care este definit ca

b =(0.11852-0.05478 - In(PD))’

Pentru toate expunerile fata de entitati financiare reglementate de mari dimensiuni si fata de
entitati financiare nereglementate, coeficientul de corelatie de la alineatul (1) punctul (ii1) se
inmulteste cu 1,25 dupd cum urmeaza:

~50-PD -50-PD
R=125- 0.12-116—50+0.24-(1—116—50H
—e —e

Valoarea expunerii ponderate la risc pentru fiecare expunere care intruneste cerintele
prevazute la articolele 198 si 212 poate fi ajustatd in conformitate cu urmatoarea formula:

Valoarea ponderatalarisc aexpunerii = RW -valoarea expunerii(0,15+160- PDpp)

unde:
PD,, = PD a furnizorului de protectie.

RW se calculeaza utilizand formula relevantd a ponderii de risc prevazutd la alineatul (3)
pentru expunere, PD a debitorului si LGD pentru o expunere directd comparabild fata de
garant. Factorul de ajustare in functie de scadenta (b) se calculeaza pe baza valorii celei mai
reduse a PD a furnizorului de protectie si  a PD a debitorului.
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Pentru calcularea ponderilor de risc pentru expunerile fatd de societdti in cazul cérora cifra de
afaceri anuala a grupului consolidat din care face parte respectiva societate este mai mica de
50 milioane EUR, institutiile pot folosi formula de corelatie de la alineatul (1) punctul (iii). in
aceastd formuld, S (sales) corespunde cifrei de afaceri anuale exprimate in milioane de euro,
unde 5 milioane EUR < S < 50 milioane EUR. O cifrd de afaceri declaratd mai mica de
5 milioane EUR se considera a fi echivalentd cu 5 milioane EUR. Pentru creantele
achizitionate, cifra de afaceri anuala reprezintd media ponderatd a expunerilor individuale din
COs.

_po0rD __-50-PD . B
R :0_12.16—_504_0.24.(1_ l-e )_0‘04(1_ min{max{5,5},50} 5)

l-e l—e™ 45

Institutiile pot folosi activele totale ale grupului consolidat in locul cifrei de afaceri anuale
totale in cazul in care cifra de afaceri anuald totald nu este un indicator adecvat pentru
dimensiunea societatii, iar activele totale constituie un indicator mai reprezentativ decat cifra
de afaceri anuala totala.

Pentru expunerile din finantari specializate pentru care o institutie nu poate estima PD sau
estimarile PD ale institutiei nu Indeplinesc cerintele prevazute in sectiunea 6, institutia atribuie
ponderi de risc in conformitate cu tabelul 1, dupd cum urmeaza:

Tabelul 1

Scadenta reziduala Categoria | Categoria 2 | Categoria 3 | Categoria | Categoria 5
1 4

Mai putin de 2,5 ani 50 % 70 % 115 % 250 % 0%

Egala sau mai mare de | 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

2,5 ani

Atunci cand atribuie ponderi de risc pentru expunerile din finantari specializate, institutiile iau
in considerare urmatorii factori: stabilitatea financiara, mediul politic si juridic, caracteristicile
tranzactiei si/sau ale activelor, soliditatea sponsorului si a promotorului, inclusiv veniturile
obtinute in urma unui parteneriat public-privat si mecanismele de garantare.

In cazul creantelor achizitionate asupra societitilor, institutiile trebuie si respecte cerintele
prevazute la articolul 180. Pentru creantele achizitionate asupra societatilor care intrunesc si
conditiile prevazute la articolul 149 alineatul (5), atunci cand aplicarea normelor de
cuantificare a riscurilor prevazute in sectiunea 6 pentru expunerile fata de societati reprezinta
0 sarcind excesiva pentru institutie, se pot aplica normele prevazute in sectiunea 6 pentru
cuantificarea riscurilor pentru expunerile de tip retail.

In cazul creantelor achizitionate asupra societitilor, sconturile de cumpdrare rambursabile,
garantiile sau garantiile partiale care asigurd primul nivel de protectie Impotriva pierderilor in
caz de nerambursare, pierderilor in caz de diminuare, sau impotriva ambelor, pot fi considerate
ca pozitii de prime pierderi in conformitate cu cadrul bazat pe modele interne de ratingul
aplicabil securitizarilor.

Atunci cand o institutie asigurad protectie a creditului care acopera un numar de
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10.

expuneri In conditii potrivit carora al n-lea caz de nerambursare corespunzitor expunerilor
declanseaza plata, iar acest eveniment de credit conduce la lichidarea contractului, daca
produsul dispune de o evaluare externa a creditului efectuata de o institutie externd de evaluare
a creditului eligibild, se aplica ponderile de risc previzute in capitolul 5. In cazul in care
produsul nu dispune de un rating acordat de o institutie externd de evaluare a creditului
eligibila, ponderile de risc ale expunerilor incluse in cos sunt agregate, cu exceptia a n-1
expuneri, unde suma dintre valoarea pierderii asteptate Tnmultitd cu 12,5 si valoarea expunerii
ponderate la risc nu depaseste valoarea nominald a protectiei oferite de instrumentul derivat de
credit inmultita cu 12,5. Cele n-1 expuneri excluse din agregare sunt determinate astfel incat
sd includa fiecare dintre acele expuneri care genereaza o valoare a expunerii ponderate la risc
inferioard valorii ponderate la risc a oricarei expuneri incluse in agregare. Se aplica o pondere
de risc de 1 250% pozitiilor dintr-un cos pentru care o institutie nu poate determina ponderea
de risc in cadrul abordérii bazate pe modele interne de rating.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze conditiile in
care institutiile iau in considerare factorii mentionati la alineatul (5) al doilea paragraf atunci
cand atribuie ponderi de risc pentru expunerile din finantari specializate.

ABE 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 31
decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 149
Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile de tip retail

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile de tip retail se calculeaza dupa
urmatoarele formule:

Valoarea ponderata la risc a expunerii = RW - valoarea exp unerii

unde ponderea de risc (RW) este definita dupa cum urmeaza:
(i) daca PD=0,RW este 0;

(i) dacd PD = 1, adica in cazul expunerilor aflate in stare de nerambursare, RW este
RW =max{0,12.5-(LGD - EL,, )}

b

unde ELpg este cea mai buna estimare a pierderii asteptate a institutiei pentru expunerea
aflata 1n stare de nerambursare in conformitate cu articolul 177 alineatul (1) litera (h);

(iii) In cazul in care PDe ]O%;IOO%[, de exemplu, pentru orice altd valoare decat valorile

prevazute la punctele (i) sau (ii)
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11.

12.

13.

RW = [LGD : N( -G(PD)+ ,|——- G(0.999)J ~LGD- PD] -12.5-1.06

unde:

N (x) =functia de distributie cumulativd a unei variabile aleatoare normale standard
(care exprima probabilitatea ca o variabila aleatoare normal distribuita, cu media zero si
varianta 1, sa fie mai mica sau egala cu x);

G (z) =inversa functiei de distributie cumulativa pentru o variabila aleatoare normala
standard [care exprima valoarea x astfel Incat N(x) = z];

R = coeficientul de corelatie, definit ca
1 _ -35PD 1 _ ,-35PD
R =o.03-le—_35+o.16-(1—1e—_35]
—e —e

Valoarea expunerii ponderate la risc pentru fiecare expunere fatd de intreprinderi mici si
mijlocii definita la articolul 142 alineatul (5) care indeplineste cerintele prevazute la articolele
198 si 212 poate fi calculata in conformitate cu articolul 148 alineatul (3).

Pentru expunerile de tip retail garantate cu proprietati imobiliare, un coeficient de corelatie R
de 0,15 inlocuieste cifra obtinuta cu ajutorul formulei de corelatie de la alineatul (1).

In cazul expunerilor eligibile de tip retail reinnoibile, definite la literele (a)-(e), un coeficient
de corelatie R de 0,04 inlocuieste cifra obtinuta cu ajutorul formulei de corelatie de la alineatul

(D).

Expunerile se calificd drept expuneri eligibile de tip retail reinnoibile dacd Intrunesc
urmatoarele conditii:

(a) expunerile sunt fata de persoane fizice;

(b) expunerile sunt reinnoibile, negarantate si anulabile de catre institutie in masura in care
nu sunt trase imediat si neconditionat. In acest context, expunerile reinnoibile
desemneaza acele expuneri In cazul carora soldul clientului poate fluctua in functie de
decizia de a imprumuta sau de a rambursa, In limita impusd de institutie. Angajamentele
neutilizate se considera anulabile neconditionat in cazul in care clauzele contractuale
permit institutiei sa le anuleze integral in conformitate cu normele de protectie a
consumatorului si alte legi conexe;

(c) valoarea maxima a expunerii fata de o singurad persoana in cadrul sub-portofoliului este
de 100 000 EUR sau mai putin;

(d) folosirea corelatiei vizate la prezentul paragraf se limiteaza la portofoliile care prezinta o
volatilitate redusa a ratelor de pierdere in raport cu nivelul mediu al ratelor lor de
pierdere, in special in plajele de valori scazute ale PD;

(e) tratamentul ca expuneri eligibile de tip retail reinnoibile este In conformitate cu
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14.

15.

16.

caracteristicile riscurilor aferente subportofoliului.

Prin derogare de la litera (b), cerinta de a fi negarantate nu se aplicd in cazul facilitatilor de
credit acoperite cu garantii reale legate de un cont in care se efectueazi plata salariului. in
acest caz, sumele recuperate prin intermediul garantiei reale nu se iau in considerare in
estimarea LGD.

Autoritatile competente examineaza volatilitatea relativa a ratelor de pierdere pentru diferite
subportofolii eligibile de tip retail reinnoibile, precum si pentru portofoliul agregat de expuneri
eligibile de tip retail reinnoibile si fac schimb de informatii cu celelalte state membre in ceea
ce priveste caracteristicile tipice ale ratelor de pierdere respective.

Pentru a fi eligibile pentru tratament de tip retail, creantele achizitionate trebuie sa respecte
cerintele prevazute la articolul 180, precum si urmatoarele conditii:

(a) institutia a achizitionat creantele de la un vanzator tert cu care nu se afla in legatura,
iar expunerile sale fatd de debitorul creantelor nu includ nicio expunere la originea
careia se afla, in mod direct sau indirect, institutia insasi;

(b) creantele achizitionate sunt generate in conditii de concurentd normala intre vanzator
si debitor. In consecinti, conturile de creante intre societiti si creantele cele care fac
obiectul unor operatiuni incrucisate intre conturile societatilor care vand si cumpara
una de la cealaltd nu sunt eligibile;

(c) institutia cumpdratoare detine o creantd asupra ansamblului veniturilor generate de
creantele achizitionate sau un drept pro-rata asupra veniturilor respective; si

(d) portofoliul de creante achizitionate este suficient de diversificat.

In cazul creantelor achizitionate, sconturile de cumparare rambursabile, garantiile reale sau
garantiile partiale care asigurd primul nivel de protectie impotriva pierderilor in caz de
nerambursare, impotriva pierderilor in caz de diminuare, sau Tmpotriva ambelor, pot fi
considerate ca pozitii de prime pierderi in conformitate cu cadrul bazat pe modele interne de
ratingul aplicabil securitizarilor.

In cazul cosurilor hibride de creante achizitionate de tip retail, atunci cand institutia
cumparatoare nu poate separa expunerile garantate cu o proprietate imobiliard si expunerile
eligibile de tip retail reinnoibile de alte expuneri de tip retail, se aplica functia de ponderare a
riscurilor de tip retail care are drept rezultat cele mai ridicate cerinte de capital pentru
expunerile respective.

Articolul 150
Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile din titluri de capital

Institutiile determind valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile din titluri de
capital, cu exceptia celor deduse in conformitate cu partea a doua sau a celor care primesc o
pondere de risc de 250% in conformitate cu articolul 45, in functie de diferitele abordari
prevazute la alineatele (2), (3) si (4), pe care le aplica pentru portofolii diferite atunci
institutiile folosesc abordari diferite pe plan intern. In cazul in care o institutie care foloseste
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abordari diferite, alegerea facuta trebuie sa fie consecventa si sa nu fie bazata pe considerente
de arbitraj de reglementare.

Institutiile pot sa trateze expunerile din titluri de capital fatd de societatile de servicii auxiliare
in conformitate cu tratamentul aplicat altor active care nu sunt obligatii de credit.

Pe baza metodei simple de ponderare de risc, valoarea ponderatd la risc a expunerii se
calculeaza in conformitate cu urmatoarea formula:

Ponderea de risc (RW) = 190 % pentru expunerile din investitii de tip private equity in cazul
portofoliilor suficient de diversificate.

Ponderea de risc (RW) =290 % pentru expunerile din titluri de capital tranzactionate la bursa.
Ponderea de risc (RW) =370 % pentru toate celelalte expuneri din titluri de capital.
Valoarea ponderatd la risc a expunerii = RW * valoarea expunerii.

Pozitiile scurte de numerar si instrumentele financiare derivate care nu sunt incluse in
portofoliul de tranzactionare pot compensa pozitiile lungi pe aceleasi titluri de valoare, cu
conditia ca instrumentele respective sa fi fost desemnate explicit ca instrumente de acoperire
pentru expuneri specifice din titluri de valoare si sa functioneze ca instrumente de acoperire pe
o perioada de cel putin un an. Alte pozitii scurte se trateaza ca pozitii lungi, atribuind ponderea
de risc adecvata valorii absolute a fiecirei pozitii. In contextul pozitiilor cu neconcordanta de
scadentd, se aplicd metoda pentru expunerile fatd de societdti prevazutd la articolul 158
alineatul (5).

Institutiile pot recunoaste protectia nefinantatd a creditului obtinutd pentru o expunere din
titluri de capital in conformitate cu metodele prevazute in capitolul I'V.

In cazul metodei PD/LGD, valorile expunerilor ponderate la risc se calculeaza dupi formulele
prevazute la articolul 148 alineatul (1). Daca institutiile nu dispun de informatii suficiente
pentru a putea folosi definitia nerambursarii de la articolul 174, ponderilor de risc li se aplica
un factor de majorare de 1,5.

La nivelul fiecarei expuneri, suma dintre valoarea pierderilor asteptate inmultita cu 12,5 si
valoarea expunerii ponderate la risc nu trebuie sa depaseasca valoarea expunerii inmultitd cu
12,5.

Institutiile pot recunoaste protectia nefinantatd a creditului obtinuta pentru o expunere din
titluri de capital in conformitate cu metodele prevazute in capitolul IV. Procedura se aplica sub
rezerva unui nivel al LGD de 90 % pentru expunerea fatd de furnizorul de acoperire. Pentru
expunerile sub formd de investitii de tip private equity in cazul portofoliilor suficient de
diversificate se poate folosi o valoare a LGD de 65 %. In acest sens, M este de 5 ani.

Conform abordarii bazate pe modele interne, valoarea expunerii ponderate la risc este
pierderea potentiald aferenta expunerilor din titluri de capital ale institutiei, calculatd cu
ajutorul modelelor interne ale ,,valorii la risc”, la un interval de incredere unilateral de 99 %
pentru diferenta dintre, pe de o parte, randamentele trimestriale si, pe de alta parte, o rata
adecvatd fara risc calculatd pe o perioada esantion lunga, inmultitd cu 12,5. Valorile
expunerilor ponderate la risc, la nivelul portofoliului de titluri de capital nu
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trebuie sd fie mai mici decat totalul sumelor dintre urmatoarele elemente:

(a) valorile expunerilor ponderate la risc cerute in cazul metodei PD/LGD; si

(b) valorile corespunzatoare ale pierderilor asteptate Tnmultite cu 12,5.
Valorile mentionate la literele (a) si (b) se calculeazd pe baza valorilor PD prevazute la
articolul 161 alineatul (1) si a valorilor LGD corespunzatoare prevazute la articolul 161
alineatul (2).
Institutiile pot recunoaste protectia nefinantatd a creditului obtinuta pentru o pozitie pe titluri

de capital.

Articolul 151
Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile din titluri de capital

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile care decurg dintr-o contributie prefinantata a
institutiei la fondul de garantare al unei contrapartide centrale si expunerile din tranzactii cu o
contrapartidd centrala se determina in conformitate cu articolele 296 - 300, dupa caz.

Articolul 152

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru alte active care nu sunt obligatii de credit

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru alte active care nu sunt obligatii de credit se calculeaza
dupa urmatoarea formula:

Risk-weighted exposure amount =100% - exposure value

exceptand urmatoarele:

(a)

(b)

numerarul aflat in casd si elementele echivalente de numerar, precum si lingourile de aur
pastrate in case de valori proprii sau depozitate in custodie, in limita sumelor garantate cu
pasive sub forma de lingouri de aur, carora li se atribuie o pondere de risc de 0 %;

situatiile Tn care expunerea este o valoare reziduald a unor active care fac obiectul unui
contract de leasing, cand valorile expunerilor ponderate la risc se calculeazd dupd cum
urmeaza:

1

-100%, -valoarea expunerii

5

unde t reprezintd numarul cel mai mare dintre 1 si numarul cel mai apropiat de ani intregi
ramasi din contractul de leasing.

SUBSEC{IUNEA 3

CALCULAREA VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC PENTRU RISCUL DE
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DIMINUARE A CREANtELOR ACHIZItIONATE

Articolul 153
Valorile expunerilor ponderate la risc pentru riscul de diminuare a creantelor achizitionate

(1) Institutiile calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc pentru riscului de diminuare a
creantelor achizitionate asupra societatilor si a celor de tip retail dupa formula prevazuta la
articolul 148 alineatul (1).

(2) Institutiile determind parametrii de intrare PD si LGD in conformitate cu sectiunea 4.

3) Institutiile determina valoarea expunerii in conformitate cu sectiunea 5.

4) In sensul prezentului articol, valoarea M este de 1 an.

(5) Autoritatile competente excepteazd o institutie de la respectarea cerintelor privind valorile

expunerilor ponderate la risc pentru riscul de diluare a creantelor achizitionate asupra
societdtilor si a celor de tip retail, in cazul in care institutia a demonstrat, spre satisfactia
autoritatii competente, ca riscul de diminuare este neglijabil pentru institutia respectiva.
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