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1. INTRODUCERE

Articolul 126 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) prevede procedura
aplicabila deficitelor excesive. Procedura respectiva este detaliata in Regulamentul (CE)
nr. 1467/97 al Consiliului privind accelerarea si clarificarea aplicarii procedurii de deficit
excesiv?, care face parte din Pactul de stabilitate si de crestere.

Tn conformitate cu articolul 126 alineatul (3) din TFUE, scopul prezentului raport al Comisiei
este de a identifica statele membre in cazul carora trebuie examinata respectarea criteriului
deficitului si/sau a criteriului datoriei si de a prezenta aceasta evaluare?.

Criteriul deficitului este indeplinit daca deficitul public real din anul precedent (2025) si
deficitul planificat pentru anul in curs (2026) nu depasesc valoarea de referinta de 3 % din PIB.
In caz contrar, Comisia analizeazi daci ponderea deficitului s-a redus substantial si constant si
se apropie de valoarea de referintd. De asemenea, Comisia examineaza daca depasirea valorii
de referintd are un caracter exceptional si temporar, iar deficitul rdimane la un nivel apropiat de
valoarea de referintd. Comisia si Consiliul trebuie sd ia in considerare factorii relevanti in
etapele care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului
deficitului, fie daca i) datoria publica nu depaseste 60 % din PIB, fie daca ii) datoria depaseste
60 % din PIB, deficitul este aproape de 3 % din PIB, iar depasirea are un caracter temporar.

Criteriul datoriei este indeplinit daca datoria publica bruta la sfarsitul anului precedent (2025)
nu depiseste valoarea de referinti de 60 % din PIB. In caz contrar, Comisia examineaza daci
ponderea datoriei in PIB se diminueaza suficient si se apropie de valoarea de referinta intr-un
ritm satisficitor. In Regulamentul (CE) nr. 1467/97, aceasti din urmi cerintd este
operationalizatd, pentru un stat membru cu o pondere a datoriei de peste 60 % din PIB, prin
respectarea ratelor maxime de crestere a cheltuielilor nete® recomandate de Consiliu?, abaterile
ascendente si descendente fiind urmarite intr-un cont de control.5 Tn cazul in care datoria

1 JOL 209, 2.8.1997 (ELI: http://data.europa.eu/eli/req/1997/1467/2024-04-30), astfel cum a fost modificat
ultima datd prin Regulamentul (UE) 2024/1264 al Consiliului din 29 aprilie 2024 (JO L, 2024/1264,
30.4.2024). Raportul ia in considerare, de asemenea, ,,Specificatiile privind punerea in aplicare a Pactului de
stabilitate si de crestere si orientdrile referitoare la forma si continutul programelor de stabilitate si de
convergentd”, adoptate de Comitetul economic si financiar la 1 decembrie 2025, disponibile la adresa:
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-governance-framework/stability-and-growth-pact/legal-
basis-stability-and-growth-pact_en.

Statele membre care fac obiectul unei decizii a Consiliului prin care se stabileste existenta unui deficit

excesiv n temeiul articolului 126 alineatul (6) din TFUE nu sunt vizate de prezentul raport. Urmatoarele

state membre fac obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive: Tncepand din aprilie 2020: Romania;

Tncepand din iulie 2024: Belgia, Franta, Ungaria, Italia, Malta, Polonia, Slovacia; incepand din iunie 2025:

Austria si Incepand din ianuarie 2026: Finlanda.

3 Articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2024/1263 defineste ,,cheltuielile nete” ca fiind cheltuielile

publice, excluzand cheltuielile cu dobanzile, masurile discretionare privind veniturile, cheltuielile aferente

programelor Uniunii care sunt acoperite integral de venituri din fondurile Uniunii, cheltuielile nationale cu
cofinantarea programelor finantate de Uniune, elementele ciclice ale cheltuielilor cu indemnizatiile de gomaj
si masurile cu caracter exceptional, precum si alte masuri temporare.

In conformitate cu articolele 17, 19 sau 20 din Regulamentul (UE) 2024/1263 al Parlamentului European si

al Consiliului din 29 aprilie 2024 privind coordonarea eficienta a politicilor economice si supravegherea

bugetara multilaterald si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 1466/97 (JO L, 2024/1263, 30.4.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2024/1263/0j).

5 Contul de control instituit de Comisie in conformitate cu articolul 22 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
2024/1263 inregistreaza abaterile cheltuielilor nete observate dintr-un stat membru fata de ratele maxime de
crestere a cheltuielilor nete recomandate de Consiliu. Abaterile in sens ascendent fatd de traiectoria
recomandata a cheltuielilor nete sunt Inregistrate ca debite, dupa luarea in considerare a clauzelor derogatorii
care este posibil sa fi fost activate.
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publica depaseste 60 % din PIB, pozitia bugetarda nu este ,,aproape de echilibru sau in
excedent™, iar debitele contului de control al statului membru depasesc 0,3 % din PIB anual
sau 0,6 % din PIB cumulativ, Comisia ar trebui si intocmeasca un raport. In raportul respectiv,
Comisia si Consiliul trebuie sa ia In considerare factorii relevanti in etapele care conduc la
decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului datoriei pentru toate statele
membre 1n cauza.

Raportul este structurat dupa cum urmeaza. Sectiunea 2 identifica statele membre pentru care
trebuie examinata respectarea criteriului deficitului (Bulgaria, Germania, Estonia, Letonia
si Slovenia) si prezinta aceasta evaluare inainte de luarea in considerare a factorilor relevanti.
Sectiunea 3 stabileste cd nu exista state membre pentru care trebuie examinatd respectarea
criteriului datoriei. Sectiunea 4 analizeaza factorii relevanti. Ultima sectiune formuleaza
concluziile generale privind respectarea criteriilor deficitului si datoriei. Formatul prezentului
raport — care acopera toate statele membre vizate impreund, la fel ca in anii anteriori — asigura
comparabilitatea diverselor cazuri, in timp ce situatia fiecarui stat membru este analizatd pe
baza circumstantelor specifice.

2. CRITERIUL DEFICITULUI

Pentru evaluarea criteriului deficitului, prezentul raport se referd la acele state membre (care
nu fac in prezent obiectul unei proceduri aplicabile deficitelor excesive) in cazul carora fie
ponderea deficitului efectiv din 2025, furnizata de Eurostat’, fie ponderea deficitului planificat
pentru 2026, raportata catre Eurostat in notificarea fiscala® din primavara anului 2026, fie
ambele depisesc valoarea de referintd de 3 % din PIB. In absenta unor date raportate citre
Eurostat cu privire la deficitul planificat pentru 2026, sursa este raportul anual privind
progresele nregistrate pentru 2026 al statului membru®. Acesta este cazul Sloveniei. Bulgaria
nu a raportat un deficit planificat pentru 2026, nici cétre Eurostat, nici in raportul sdu anual
privind progresele inregistrate pentru 2026. Avand in vedere previziunile Comisiei din
primivara anului 2026, care indica un deficit pentru 2026 al Bulgariei cu mult peste valoarea
de referinta, prezentul raport oferd, de asemenea, o evaluare a acestui deficit preconizat pentru
2026.

Deficitul public al Bulgariei a depasit valoarea de referinta de 3 % din PIB in 2025, in timp ce
Germania, Estonia, Letonia si Slovenia au Inregistrat deficite publice sub valoarea de referinta
de 3 % din PIB in 2025, dar au deficite planificate pentru 2026 care depasesc 3 % din PIB (a
se vedea Table 1). Prin urmare, prezentul raport evalueaza respectarea criteriului deficitului in
Bulgaria, Germania, Estonia, Letonia si Slovenia. Pentru fiecare dintre aceste state membre,

O pozitie bugetara ,,aproape de echilibru sau In excedent” este definita ca un deficit public care nu depaseste
0,5 % din PIB, in conformitate cu considerentul 14 din Regulamentul (UE) 2024/1264 al Consiliului.
A se vedea Eurostat Euro Indicators, publicatie din 22 aprilie 2026
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-22042026-ap, in  conformitate  cu
articolul 14 din Regulamentul (CE) nr. 479/2009 al Consiliului.

Setul complet de tabele raportate citre Eurostat de catre statele membre este disponibil la adresa:

http://ec.europa.eu /eurostat/web/government-finance-statistics/excessive-deficit-procedure/edp-

notification-tables. Datele planificate sunt raportate de statele membre catre Eurostat, pe baza celor mai
recente previziuni oficiale ale acestora, tinand seama de deciziile bugetare si de evolutiile si perspectivele
economice.

9 Rapoartele anuale privind progresele Tnregistrate pentru 2026 sunt disponibile la adresa: https://economy-
finance.ec.europa.eu/economic-and-fiscal-governance/stability-and-growth-pact/preventive-arm/annual-
progress-reports_en.

10 Previziunile Comisiei Europene din primivara anului 2026, European Economy-Institutional paper 341, mai

2026.
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paragrafele urmatoare analizeaza deficitele care depasesc valoarea de referintd din perspectiva
apropierii de valoarea de referinti, a caracterului temporar si a caracterului exceptional. In acest
scop, evaluarea ia in considerare previziunile Comisiei din primavara anului 2026, cu data-
limitd de 4 mai 2026 (Table 1).

Tn Bulgaria, deficitul public Tn 2025 a fost de 3,5 % din PIB. Conform previziunilor Comisiei
din primavara anului 2026, deficitul pentru 2026 va fi de 4,1 % din PIB. Deficitele din 2025 si
2026 sunt evaluate ca depdsind si neapropiindu-se de valoarea de referinta. Pe baza
previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, se preconizeaza, de asemenea, ca deficitul
public al Bulgariei va continua sa depaseasca valoarea de referinta in 2027. Prin urmare,
deficitele care depasesc valoarea de referinta sunt evaluate ca neavand un caracter temporatr.
La 8 iulie 2025, Consiliul a adoptat o recomandare!! in temeiul articolului 26 din Regulamentul
(UE) 2024/1263 (clauzi derogatorie nationald) pentru Bulgaria’?. Aceasti recomandare
permite Bulgariei sa se abatd temporar de la ratele maxime de crestere a cheltuielilor nete
stabilite de Consiliu pentru a tine seama de cresterea cheltuielilor pentru aparare®®, cu pana la
1,5 % din PIB in perioada 2025-2028 comparativ cu anul de referinta 2024. Recomandarea a
atestat existenta unor circumstante exceptionale aflate in afara controlului guvernului, care au
un impact major asupra finantelor publice si care stau la baza cresterii cheltuielilor pentru
aparare. Deficitul care depdseste valoarea de referintd in 2025 se explica pe deplin prin
cresterea cheltuielilor pentru aparare fata de anul de referinta®, in timp ce acest lucru nu este
valabil pentru deficitul preconizat care depiseste valoarea de referinti pentru 2026. in
ansamblu, desi depdsirea valorii de referintd de catre deficit in 2025 este evaluatd ca fiind
exceptionala, in 2026 aceasta este evaluata ca nefiind exceptionala.

Tn cazul Germaniei, deficitul planificat pentru 2026 este de 4,2% din PIB. Conform
previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, deficitul va fi de 3,7 % din PIB. Prin urmare,
deficitul planificat pentru 2026 este evaluat ca depdasind si neapropiindu-se de valoarea de
referintd. Pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, se preconizeazd ca
deficitul public al Germaniei va continua sa depaseasca valoarea de referinta in 2027. Prin
urmare, deficitul planificat ce depaseste valoarea de referintd este evaluat ca neavand un
caracter temporar. La 10 octombrie 2025, Consiliul a adoptat o recomandare!® in temeiul
articolului 26 din Regulamentul (UE) 2024/1263 (clauza derogatorie nationald) pentru
Germania. Aceasta recomandare permite Germaniei sa se abata temporar de la ratele maxime

11 Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Bulgariei si se abatd de la ratele maxime de

crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu Tn temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea
clauzei derogatorii nationale), JOC, C/2025/3961, 20.8.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/C/2025/3961/0j).

12 Potrivit articolului 2 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97, deficitul public excesiv care depiseste
valoarea de referintd se considerd a fi exceptional in conformitate cu articolul 126 alineatul (2) litera (a) a
doua liniuta din TFUE daca rezulta din existenta unei recesiuni economice grave in zona euro sau in Uniune
in ansamblu, constatatd de Consiliu in conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) 2024/1263, sau
din circumstante exceptionale care nu se afld sub controlul administratiei publice si care au un impact major
asupra finantelor publice ale statului membru in cauza, in conformitate cu articolul 26 din regulamentul
respectiv.

Cheltuielile pentru aparare relevante pentru evaluarea conformittii sunt cheltuielile pentru aparare finantate

la nivel national, astfel cum sunt definite in Clasificarea Functiunilor Guvernamentale (COFOG 02).

Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile pentru aparare in Bulgaria s-au situat

la 1,9 % in 2025 si se preconizeaza cd vor ramane la acest nivel in 2026. Aceasta reprezinta o crestere cu 0,6

puncte procentuale din PIB comparativ cu 2024.

15 Recomandarea Consiliului din 10 octombrie 2025 de aprobare a planului bugetar-structural national pe
termen mediu al Germaniei si de autorizare a Germaniei sd se abatd de la ratele maxime de crestere a
cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea clauzei
derogatorii nationale) (JO C, C/2025/5635, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/5635/0j).

13

14
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de crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu pentru a tine seama de cresterea cheltuielilor
pentru aparare, cu pana la 1,5 % din PIB Tn perioada 2025-2028 comparativ cu anul de referinta
2021. Recomandarea a atestat existenta unor circumstante exceptionale aflate in afara
controlului guvernului, care au un impact major asupra finantelor publice si care stau la baza
cresterii cheltuielilor pentru aparare. Deficitul care depaseste valoarea de referinta in 2026 se
explica pe deplin prin cresterea cheltuielilor pentru aparare fata de anul de referinta’®. Avand
in vedere aspectele mentionate anterior, depdsirea planificata a valorii de referinta a deficitului
in 2026 este evaluata ca fiind exceptionala.

Pentru Estonia, deficitul planificat pentru 2026 raportat catre Eurostat este de 4,5 % din PIB,
care a fost revizuit la 4,3 % din PIB in Raportul sau anual privind progresele inregistrate pentru
2026. Conform previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, ponderea deficitului va fi de
4,5 % din PIB. Prin urmare, deficitul planificat pentru 2026 este evaluat ca depdsind si
neapropiindu-se de valoarea de referinta. Pe baza previziunilor Comisiei din primavara anului
2026, se preconizeaza ca deficitul public al Estoniei va continua sa depaseasca valoarea de
referintd Tn 2027. Prin urmare, deficitul planificat ce depaseste valoarea de referinta este evaluat
ca neavand un caracter temporar. La 8 iulie 2025, Consiliul a adoptat o recomandare!’ in
temeiul articolului 26 din Regulamentul (UE) 2024/1263 (clauza derogatorie nationald) pentru
Estonia. Aceastd recomandare permite Estoniei sa se abata temporar de la ratele maxime de
crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu pentru a tine seama de cresterea cheltuielilor
pentru aparare, cu pana la 1,5 % din PIB in perioada 2025-2028 comparativ cu anul de referinta
2021. Recomandarea a atestat existenta unor circumstante exceptionale aflate in afara
controlului guvernului, care au un impact major asupra finantelor publice si care stau la baza
cresterii cheltuielilor pentru aparare. Deficitul care depaseste valoarea de referintd in 2026 se
explica pe deplin prin cresterea cheltuielilor pentru aparare (plafonata la 1,5 % din PIB, in
conformitate cu flexibilitatea maxima prevazutad de clauza derogatorie nationald) fata de anul
de referinta'®. Avand in vedere aspectele mentionate anterior, depasirea planificata a valorii de
referintd In 2026 este evaluatd ca fiind exceptionala. Trebuie remarcat faptul ca deficitul
Estoniei este preconizat a se majora semnificativ din 2025 pana in 2026, doar partial ca urmare
a cresterii cheltuielilor pentru apdrare in 2026. Cea mai mare parte a cresterii cheltuielilor
pentru aparare in Estonia a avut loc deja in anii precedenti.

Pentru Letonia, deficitul planificat pentru 2026 raportat catre Eurostat este de 3,3 % din PIB,
care a fost revizuit la 3,0 % din PIB in raportul sau anual privind progresele inregistrate pentru
2026. Conform previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, deficitul va fi de 3,3 % din
PIB. Prin urmare, deficitul planificat pentru 2026 este evaluat ca depdsind, dar apropiindu-se
de valoarea de referintd. Pe baza previziunilor Comisiei din primdvara anului 2026, se
preconizeaza ca deficitul public al Letoniei va continua sd depdseasca valoarea de referintd in
2027. Prin urmare, deficitul planificat ce depdseste valoarea de referintd este evaluat ca

1 Potrivit previziunilor Comisiei din primivara anului 2026, cheltuielile pentru apirare in Germania sunt

preconizate la 1,9 % in 2026. Aceasta reprezinta o crestere cu 0,8 puncte procentuale din PIB comparativ cu
2021.

Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Estoniei sa se abata de la ratele maxime de crestere
a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu Tn temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea clauzei
derogatorii nationale) (JO C, C/2025/3964, 20.8.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3964/0j).
Potrivit previziunilor Comisiei din primdvara anului 2026, cheltuielile pentru aparare in Estonia sunt
preconizate la 4,6 % in 2026. Aceasta reprezinta o crestere cu 2,5 puncte procentuale din PIB comparativ cu
2021.
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neavand un caracter temporar. La 8 iulie 2025, Consiliul a adoptat o recomandare!® in temeiul
articolului 26 din Regulamentul (UE) 2024/1263 (clauza derogatorie nationald) pentru Letonia.
Aceastd recomandare permite Letoniei sd se abata temporar de la ratele maxime de crestere a
cheltuielilor nete stabilite de Consiliu pentru a tine seama de cresterea cheltuielilor pentru
aparare, cu pana la 1,5 % din PIB Tn perioada 2025-2028 comparativ cu anul de referinta 2021.
Recomandarea a atestat existenta unor circumstante exceptionale aflate in afara controlului
guvernului, care au un impact major asupra finantelor publice si care stau la baza cresterii
cheltuielilor pentru aparare. Deficitul care depaseste valoarea de referintd in 2026 se explica
pe deplin prin cresterea cheltuielilor pentru aparare (plafonata la 1,5 % din PIB, in conformitate
cu flexibilitatea maxima prevazutd de clauza derogatorie nationald) fatd de anul de referinta®.
Avand in vedere aspectele mentionate anterior, depasirea planificatd a valorii de referinta in
2026 este evaluata ca fiind exceptionala.

Tn cazul Sloveniei, deficitul planificat pentru 2026 este de 3,4 % din PIB. Conform
previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, deficitul va fi de 3,3 % din PIB. Prin urmare,
deficitul planificat pentru 2026 este evaluat ca depdsind, dar apropiindu-se de valoarea de
referintd. Pe baza previziunilor Comisiei din primdvara anului 2026, se preconizeazad ca
deficitul public al Sloveniei va continua sa depaseasca valoarea de referinta in 2027. Prin
urmare, deficitul planificat ce depaseste valoarea de referintd este evaluat ca neavand un
caracter temporar. La 8 iulie 2025, Consiliul a adoptat o recomandare?* in temeiul
articolului 26 din Regulamentul (UE) 2024/1263 (clauza derogatorie nationald) pentru
Slovenia. Aceasta recomandare a permis Sloveniei sd se abata temporar de la ratele maxime de
crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu pentru a tine seama de cresterea cheltuielilor
pentru aparare, cu pana la 1,5 % din PIB in perioada 2025-2028 comparativ cu anul de referinta
2021. Recomandarea a atestat existenta unor circumstante exceptionale aflate in afara
controlului guvernului, care au un impact major asupra finantelor publice si care stau la baza
cresterii cheltuielilor pentru aparare. Deficitul care depaseste valoarea de referinta in 2026 se
explica pe deplin prin cresterea cheltuielilor pentru aparare fatd de anul de referinta®. Avand
n vedere aspectele mentionate anterior, depasirea planificata a valorii de referinta in 2026 este
evaluata ca fiind exceptionala.

In concluzie, aceastd analizd — privind atit mentinerea deficitului in apropierea valorii de
referintd, cat si caracterul exceptional si temporar al deficitului care depdseste valoarea de
referintd — sugereaza ca Bulgaria, Germania, Estonia, Letonia si Slovenia nu indeplinesc
criteriul deficitului inainte de luarea in considerare a factorilor relevanti.

19 Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Letoniei sd se abatd de la ratele maxime de crestere

a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu Tn temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea clauzei
derogatorii nationale) (JO C, C/2025/3970, 20.8.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3970/0j).
Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile pentru aparare in Letonia sunt
preconizate la 4,1 % in 2026. Aceasta reprezinta o crestere cu 1,7 puncte procentuale din PIB comparativ cu
2021.

Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Sloveniei sa se abatd de la ratele maxime de
crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea
clauzei derogatorii nationale), JOC, C/2025/3973, 20.8.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/C/2025/3973/0j).

Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile pentru aparare in Slovenia sunt
preconizate la 1,6 % in 2026. Aceasta reprezinta o crestere cu 0,5 puncte procentuale din PIB comparativ cu
2021.

20

21

22


http://data.europa.eu/eli/C/2025/3970/oj
http://data.europa.eu/eli/C/2025/3973/oj

Tabelul 1 - Soldul bugetului public

Date Notificarea in Previziunile Comisiei din

Procent din PIB furnizate de | cad ru_l PDE din primivara anului 2026
Eurostat aprilie 2026

2025 2026 2026 2027
Statele membre pentru care respectarea criteriului deficitului trebuie discutatd in continuare
Bulgaria -3,5 -3 -4,1 -4,3
Germania -2,7 -4,2 -3,7 -4,1
Estonia -2,0 -4.5 -4,5 -4.8
Letonia -2,5 -3,3 -3,3 -4,3
Slovenia -2,5 -3.4° -3,3 -3,5
Statele membre pentru care respectarea criteriului deficitului nu este discutata in prezentul
raport
Cehia -2,1 -2,6 -2,8 -2,9
Danemarca 2,9 0,7 0,9 0,5
Irlanda 1,8 1,0 1.4 1,2
Grecia 1,7 -0,2 0,8 0,6
Spania -2,4 -2,1 -2,4 -2,0
Croatia -3,0 -2.9 -2,9 -2,7
Cipru 3,4 1,8 2,1 2,5
Lituania -1,8 -2,7 -2,2 -2,7
Luxemburg -2,0 -1,2 -1,2 -1,5
Tarile de Jos -1,6 -2,5 -2,5 -1,9
Portugalia 0,7 0,1 -0,1 -04
Suedia -1,3 -2,6 -2,8 -2,5

Sursa: Eurostat (date pentru 2025), notificarea in cadrul PDE din aprilie 2026 si previziunile Comisiei din primavara anului

2026 (date pentru 2026 si 2027).

Nota: Caracterele aldine indica faptul cé o cifrd a deficitului depaseste valoarea de referinta de 3 % din PIB. Urmatoarele
state membre fac obiectul procedurii aplicabile deficitelor excesive si, prin urmare, nu sunt incluse in tabel: incepand
din aprilie 2020: Romania; Thcepand din iulie 2024: Belgia, Franta, Ungaria, Italia, Malta, Polonia, Slovacia; incepand
din iunie 2025: Austria si incepand din ianuarie 2026: Finlanda. (a) in absenta unor date raportate citre Eurostat cu
privire la deficitul planificat pentru 2026 (in contextul notificarii in cadrul PDE din aprilie 2026), sursa este raportul
anual privind progresele nregistrate pentru 2026 al statului membru. Acesta este cazul Sloveniei. Bulgaria nu a
raportat un deficit planificat pentru 2026 nici catre Eurostat, nici in raportul sau anual privind progresele inregistrate

pentru 2026.




3. CRITERIUL DATORIEI

Pentru evaluarea criteriului datoriei, acest raport ar trebui sa analizeze acele state membre
(care nu fac n prezent obiectul unei proceduri aplicabile deficitelor excesive) in cazul carora:

e ponderea efectiva a datoriei publice brute in PIB, astfel cum a fost furnizatd de
Eurostat?, a depisit valoarea de referinti de 60 % din PIB la sfarsitul anului 2025

o i deficitul efectiv din 2025, astfel cum a fost furnizat si de Eurostat, a depasit 0,5 % din
PIB, ceea ce corespunde unei pozitii bugetare care nu poate fi consideratd ca fiind
»aproape de echilibru sau in excedent”

e i, pe baza calculelor Comisiei?, contul de control pentru 2025 indica un debit care
depaseste pragul de 0,3 % din PIB anual si/sau pragul de 0,6 % din PIB cumulativ.

Datele corespunzatoare sunt prezentate in Table 2. La sfarsitul anului 2025, ponderea datoriei
publice brute a depasit valoarea de referinta in Germania, Grecia, Spania, Portugalia si
Slovenia.

Grecia si Portugalia au excedente bugetare. Prin urmare, prezentul raport nu mai ia n
considerare criteriul datoriei pentru aceste doua state membre, deoarece se considera ca acesta
este Tndeplinit.

Pe baza calculelor Comisiei, Tn cazul Germaniei, contul de control pentru 2025 a inregistrat
credite, in termeni anuali si cumulativi. Prin urmare, prezentul raport nu mai ia in considerare
criteriul datoriei pentru Germania, deoarece se considera ca acesta este indeplinit.

Pentru Spania si Slovenia, conturile de control din 2025 au inregistrat abateri care depasesc
pragul anual, pe baza calculelor Comisiei (debitele acestora au ramas sub prag in termeni
cumulativi). Cu toate acestea, Slovenia beneficiazd de clauza derogatorie nationala pentru a
permite cresterea cheltuielilor pentru aparare in perioada 2025-2028%. Intre timp, la 22 mai
2026, Comisia a recomandat Consiliului sd activeze clauza derogatorie nationala pentru Spania,
in urma unei evaludri pozitive a cererii Spaniei din 13 aprilie 2026, pentru a tine seama de
cresterea cheltuielilor pentru apdrare in perioada 2025-2028%. Tinand seama de clauza
derogatorie nationald pentru Slovenia si presupunand activarea de catre Consiliu a clauzei
derogatorii nationale pentru Spania, conturile de control?” majorate au inregistrat fie un credit
(Spania), fie un debit in limita pragului de 0,6 % din PIB (Slovenia). Prin urmare, prezentul

2 A se vedea Eurostat Euro Indicators, publicatie din 22 aprilie 2026
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-22042026-ap.

24 Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary policies of
the Member States (Tabele statistice fiscale care ofera date generale relevante pentru evaluarea politicilor
bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.

% Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Sloveniei s se abatd de la ratele maxime de

crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea

clauzei derogatorii nationale), (JO C, C/2025/3973, 20.8.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/C/2025/3973/0j).

Recomandarea Comisiei de Recomandare a Consiliului de autorizare a Spaniei sa se abata de la ratele

maxime de crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in Regulamentul (UE) 2024/1263 (activarea

clauzei derogatorii nationale), 22.5.2026, COM(2026)262 final.

Pentru statele membre care beneficiazd de clauza derogatorie nationald pentru a permite cresterea

cheltuielilor pentru aparare, abaterile efective de la ratele maxime de crestere a cheltuielilor nete stabilite de

Consiliu, care sunt permise in temeiul clauzei derogatorii nationale, nu trebuie inregistrate ca debite in contul

lor de control. Contul de control majorat exclude abaterile cauzate de cresterea cheltuielilor pentru aparare

care beneficiazd de flexibilitate in temeiul clauzei derogatorii nationale, iar abaterea ramasa este evaluata
cumulativ in raport cu pragul de 0,6 % din PIB.
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raport nu mai ia in considerare criteriul datoriei pentru aceste doua state membre, deoarece se
considera cd acesta este Indeplinit.

In concluzie, nu existd state membre pentru care respectarea criteriului datoriei trebuie
examinatd in continuare in prezentul raport.



Tabelul 2 — Identificarea statelor membre pentru o evaluare suplimentara a criteriului
datoriei

Abateri inregistrate® ale cresterii
cheltuielilor nete Tn 2025 in contul de

Procent din Datorlzi pl.lbllca Soldul _ control?
PIB la sférsitul bugetului T ———
anului 2025 general Tn 2025 | Abatere Abatere

(cont de control

anuald cumulata . g
majorat®)

State membre cu o pondere a datoriei de peste 60 % din PIB pentru care respectarea criteriului
datoriei nu trebuie discutatad in prezentul raport

Germania* 63,5 -2,7 -0,3 -0,3 -0,7
Grecia* 146,1 1,7 -0,3 -1,3 -1,5
Spania* 100,7 -2,4 0,4 0,1 -0,1
Portugalia* 89,7 0,7 0,2 0,4 0,4
Slovenia* 65,7 -2,5 1,4 0,5 0,3
State membre cu o pondere a datoriei sub 60 % din PIB

Bulgaria* 29,9 -3,5 2,1 2,1 1,4
Cehia* 44,3 -2,1 0,2 -1,4 -1,7
Danemarca* 27,9 2,9 1,0 -0,6 -1,6
Estonia* 24,1 -2,0 -2,0 -1,4 -2,9
Irlanda 32,9 1,8 0,3° -0,1°

Croatia* 56,3 -3,0 18 14 0,9
Cipru 55,0 3,4 1,3 1,0

Letonia* 46,9 -2,5 -0,4 -1,9 -2,6
Lituania* 39,5 -1,8 15 15 0,3
Luxemburg 26,5 -2,0 1,3 0,6

Tarile de Jos 44.4 -1,6 1,5° 1,0°

Suedia 35,1 -1,3 -0,9 -1,1

Sursa: Eurostat si Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary
policies of the Member States (Tabele statistice fiscale care ofera date generale relevante pentru evaluarea
politicilor bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.

Nota: Cifrele aldine indicd faptul ca este indeplinitd conditia relevantd pentru examinarea respectarii criteriului
datoriei din prezentul raport, astfel cum este descrisd in sectiunea 3. Urmaitoarele state membre fac obiectul
procedurii aplicabile deficitelor excesive si, prin urmare, nu sunt incluse in tabel: incepand din aprilie 2020:
Romania; incepand din iulie 2024: Belgia, Franta, Ungaria, Italia, Malta, Polonia, Slovacia; incepand din iunie
2025: Austria si incepand din ianuarie 2026: Finlanda. (*) O abatere pozitiva indicd o crestere a cheltuielilor
nete care depdseste recomandarea Consiliului adresata statului membru. (%) A se vedea tabelele statistice fiscale
[SWD(2026) 200 final] pentru o explicatie detaliati a contului de control si a contului de control majorat. (%)
Contul de control majorat exclude abaterile cauzate de cresterile cheltuielilor pentru aparare care beneficiaza de
flexibilitate in temeiul clauzei derogatorii nationale. (*) Stat membru care beneficiaza de flexibilitatea oferita de
clauza derogatorie nationald. Se presupune cd aceasta se va aplica si Spaniei, pentru care Comisia a recomandat
Consiliului, la 22 mai 2026, si activeze clauza derogatorie nationala privind apararea. (%) In cazul Irlandei si al
Tarilor de Jos, abaterile bazate pe ratele maxime anuale si cumulate de crestere a cheltuielilor nete stabilite in
recomanddrile Consiliului din 21 ianuarie 2025, care riméan valabile pentru anul 2025. (5) Nu se aplica statelor
membre pentru care clauza derogatorie nationald nu a fost nici activata, nici recomandatd de Comisie sa fie
activata.




4, FACTORI RELEVANTI ATUNCI CAND SE EVALUEAZA RESPECTAREA
CRITERIILOR PRIVIND DEFICITUL SI DATORIA

Articolul 126 alineatul (3) din TFUE prevede ca, pentru fiecare stat membru, raportul
wexamineaza [...] daca deficitul public depaseste cheltuielile publice de investitii si tine seama
de toti ceilalti factori relevanti, inclusiv de pozitia economica si bugetara pe termen mediu a
statului membru”. Acesti factori sunt clarificati mai in detaliu la articolul 2 alineatul (3) din
Regulamentul (CE) nr. 1467/97 si se refera la:

a) pozitia datoriei pe termen mediu, si anume ,,nivelul provocarilor in materie de datorie
publica [...], evolutia pozitiei datoriei publice si a finantarii acesteia, precum si factorii
de risc aferenti, in special structura scadentelor, moneda de denominare a datoriei si
datoriile contingente, inclusiv orice datorii implicite legate de imbatranirea populatiei
si de datoria privata”;

b) ,.evolutiile pozitiei bugetare pe termen mediu, inclusiv, in particular, amploarea
abaterii efective de la traiectoria cheltuielilor nete stabilita de Consiliu, in termeni
anuali §i cumulativi masurati de contul de control’;

C) ,.evolutiile pozitiei economice pe termen mediu, inclusiv cresterea potentiald, evolutiile
inflatiei si evolutiile ciclice in comparatie cu ipotezele care stau la baza traiectoriei
cheltuielilor nete stabilita de Consiliu’;

d) ,,progresele inregistrate in ceea ce priveste punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor, inclusiv, in particular, a politicilor de prevenire si corectare a
dezechilibrelor macroeconomice i a politicilor de implementare a strategiei comune a
Uniunii privind cresterea economica si ocuparea fortei de muncd, inclusiv a celor
sprijinite de Mecanismul de redresare si rezilienta [...], precum si calitatea generala a
finantelor publice, in special eficacitatea cadrelor bugetare nationale;” si

e) ,, cresterea investitiilor publice in apdrare, dupa caz, luand in considerare totodata
momentul inregistrarii cheltuielilor cu echipamentele militare.” Cresterea investitiilor
publice in domeniul apdrarii a fost inclusa printre factorii relevanti, ca urmare a
reformei cadrului de guvernantd economica.

Articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97 prevede, de asemenea, cd, in
prezentul raport, trebuie luati in considerare in mod corespunzator ,,orice alti factori care, in
opinia statului membru in cauza, sunt relevanti pentru evaluarea globala a respectarii
criteriilor privind deficitul si datoria §i pe care statul membru i-a prezentat Consiliului si
Comisiei”.

Tn plus, in conformitate cu articolul 2 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97, prezenta
unor provocari substantiale in materie de datorie publicd este un factor agravant esential.
Evolutiile economice, bugetare si financiare ciclice favorabile nu sunt considerate factori
atenuanti, in timp ce evolutiile nefavorabile pot fi considerate factori atenuanti.

Tn spiritul noului cadru de guvernanti, Comisia considera ca abaterile de la ratele maxime de
crestere recomandate [litera (b) de mai sus], in special atunci cand depasesc cel putin unul
dintre praguri (de 0,3 % si, respectiv, 0,6 % din PIB, in termeni anuali si, respectiv, cumulativi),
constituie un factor relevant deosebit de important.

Articolul 2 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97 al Consiliului prevede, de
asemenea, ca factorii relevanti pot fi luati in considerare de catre Consiliu si Comisie in etapele
care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului deficitului [si
anume Tn temeiul articolului 126 alineatul (5) si al articolului 126 alineatul (6) din TFUE]
numai in cazul in care:
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a) ponderea datoriei publice in PIB nu depaseste valoarea de referinta sau

b) daca ponderea datoriei publice in PIB depaseste valoarea de referinta, este indeplinita
o dubla conditie — si anume ca deficitul s raména la un nivel apropiat de valoarea de
referintd si ca depasirea valorii de referinta sa fie temporara.

In schimb, factorii relevanti ar trebui si fie intotdeauna luati in considerare in etapele care
conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului datoriei [si anume
n temeiul articolului 126 alineatul (5) si al articolului 126 alineatul (6) din TFUE] pentru toate
statele membre 1n cauza.

Avand 1n vedere statele membre care fac obiectul examindrii criteriului deficitului de catre
prezentul raport, ponderea datoriei in PIB Tn 2025, astfel cum se arata in tabelul 2, nu depaseste
valoarea de referintd in Bulgaria, Estonia si Letonia. Prin urmare, pentru aceste state membre,
Consiliul si Comisia pot lua in considerare factori relevanti in etapele care conduc la decizia
privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului deficitului.

Tn cazul Germaniei si al Sloveniei, ponderea datoriei in PIB in 2025 depaseste valoarea de
referintd, iar dubla conditie - necesara pentru luarea in considerare a factorilor relevanti
(apropierea de valoarea de referinta si caracterul temporar) - nu este indeplinitd. Prin urmare,
pentru aceste state membre, Consiliul si Comisia nu pot lua in considerare factori relevanti in
etapele care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza criteriului
deficitului.

Cu toate acestea, conform practicii consacrate, factorii relevanti sunt prezentati mai jos chiar
si in cazul statelor membre in care acestia nu pot fi luati in considerare de catre Consiliu si
Comisie in etapele care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv pe baza
criteriului deficitului. In aceastd privinta, ar trebui remarcat faptul ci articolul 2 alineatul (6)
din Regulamentul (CE) nr. 1467/97 prevede ca, in cazul in care Consiliul decide ca intr-un stat
membru exista un deficit excesiv in temeiul articolului 126 alineatul (6) din TFUE, factorii
relevanti mentionati la articolul 126 alineatul (3) din TFUE se iau in considerare in etapele
ulterioare ale procedurii aplicabile deficitelor excesive®, pentru toate statele membre in cauza.

In timp ce sectiunile specifice fiecarei tari de mai jos se referd la informatii esentiale privind
pozitia macroeconomica pe termen mediu, inclusiv in ceea ce priveste contributiile la crestere,
precum si pozitia bugetard si cea a datoriei pe termen mediu, previziunile Comisiei din
primavara anului 2026 ofera mai multe detalii cu privire la perspectivele macroeconomice si
bugetare®.

2 Cu exceptia unei decizii adoptate in temeiul articolului 126 alineatul (12) privind abrogarea deciziilor
adoptate Tn cadrul procedurii aplicabile deficitelor excesive.

Pentru informatii suplimentare privind perspectivele bugetare, a se vedea, de asemenea, rapoartele de tara
pentru 2026, precum si tabelele statistice fiscale SWD(2026) 200 publicate de Comisie la 3 iunie 2026.
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4.1. Bulgaria

In cazul Bulgariei, Consiliul si Comisia pot lua Tn considerare factori relevanti in etapele care
conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv.

Pozitia macroeconomici pe termen mediu. PIB-ul real a crescut cu 3,4 % in 2024. P1B-ul
real a crescut in continuare cu 3,1 % 1n 2025, in principal ca urmare a cererii interne puternice.
Cresterea economica este estimata la 2,5 % in 2026 si la 2,2 % in 2027. Conform proiectiilor,
cresterea economica in 2026 va fi determinatd in principal de cresterea continud a
componentelor cererii interne. Inflatia IAPC a crescut de la 2,6 % in 2024 la 3,5 % in 2025 si
este estimatd la 4,2 % 1n 2026 si la 2,6 % in 2027, in principal ca urmare a preturilor ridicate
ale alimentelor (in 2025) si ale energiei (in 2026) si a inflatiei masurate prin preturile serviciilor.

Pozitia bugetari pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public al Bulgariei a
crescut de la 3,0 % din PIB in 2024 la 3,5 % in 2025, ceea ce reflecta in principal cresterea
salariilor din sectorul public, in special in domeniul apararii si al securitatii, cresterea
cheltuielilor sociale, inclusiv indexdrile automate ale pensiilor, precum si granturile pentru
investitii acordate societatii Bulgarian Energy Holding. Investitiile publice s-au situat la 3,2 %
din PIB 1n 2024 (din care 2,8 % din PIB au fost finantate din surse nationale) si s-au majorat la
4,5 % in 2025 (din care 3,1 % din PIB au fost finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor
Comisiei, orientarea fiscal-bugetara®, care include atat cheltuielile finantate la nivel national,
cat si cheltuielile finantate de UE, a fost una expansionista in 2025, de 2,3 % din PIB. Tn 2025,
cresterea cheltuielilor primare finantate la nivel national (exceptdnd masurile discretionare
privind veniturile) a avut o contributie expansionista de 0,7 % din PIB la orientarea fiscal-
bugetara.

Previziunile Comisiei din primavara anului 2026 estimeaza un deficit public de 4,1 % din PIB
in 2026 si de 4,3 % din PIB in 2027. Cresterile din 2026 si 2027 reflecta in principal cresterile
structurale continue ale salariilor din sectorul public si ale prestatiilor sociale in absenta unor
masuri compensatorii. Se preconizeaza ca investitiile publice vor scadea la 4,4 % din PIB n
2026 (din care 2,1 % din PIB vor fi finantate din surse nationale) si ulterior la 4,0 % in 2027
(din care 2,8 % din PIB vor fi finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor Comisiei, se
preconizeaza ca, in 2026, orientarea fiscal-bugetara va fi expansionista, cu 1,0 % din PIB.
Cresterea, in 2026, a cheltuielilor primare finantate la nivel national este estimata a avea o
contributie expansionista la orientarea fiscal-bugetara, ridicandu-se la 0,3 % din PIB.

Pe baza calculelor Comisiei®, cheltuielile nete ale Bulgariei au crescut cu 12,3 % in 2025.
Cresterea cheltuielilor nete in 2025 depaseste rata maxima de crestere recomandatd®, ceea ce
corespunde unei abateri de 2,1 % din PIB in termeni anuali. Tindnd seama de flexibilitatea

%0 QOrientarea fiscal-bugetard este definitd ca o misurd a variatiei anuale a pozitiei bugetare subiacente a

administratiei publice. Scopul sau este de a evalua impulsul economic generat de politicile bugetare, atat
cele finantate la nivel national, cat si cele finantate din bugetul UE. Orientarea fiscal-bugetara este masurata
ca diferenta dintre (i) cresterea potentiald pe termen mediu si (ii) variatia cheltuielilor primare, exceptand
masurile discretionare privind veniturile si incluzind cheltuielile finantate printr-un sprijin nerambursabil
(granturi) din Mecanismul de redresare si rezilientd si din alte fonduri ale Uniunii.

81 Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary policies of
the Member States (Tabele statistice fiscale care ofera date generale relevante pentru evaluarea politicilor
bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.

%2 Recomandarea Consiliului din 20 iunie 2025 de aprobare a planului bugetar-structural national pe termen
mediu al Bulgariei, JO C, C/2025/3700, 20.8.2025. ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3700/0j.
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pentru cresterea cheltuielilor pentru aparare prevazutd de clauza derogatorie nationala®,
abaterea cumulata a cheltuielilor nete se reduce la 1,4 % din PIB.

In 2026, se preconizeaza o crestere cu 5,5 % a cheltuielilor nete ale Bulgariei si, cumulat, cu
18,5 % 1n 2025 si 2026. Cresterea preconizata a cheltuielilor nete in 2026 depaseste rata
maxima de crestere recomandata, ceea ce corespunde unei abateri de 0,2 % din PIB Tn termeni
anuali. Dacd se iau 1n considerare Tmpreuna anii 2025 si 2026, rata de crestere cumulata
preconizatd a cheltuielilor nete depaseste, de asemenea, rata maxima de crestere recomandata,
ceea ce corespunde unei abateri de 2,2 % din PIB in termeni cumulativi. Tindnd seama de
flexibilitatea pentru cresterea cheltuielilor pentru aparare prevazutd de clauza derogatorie
nationald, luand in considerare anii 2025 si 2026 impreunad, abaterea cumulatd preconizata a
cheltuielilor nete se reduce la 1,6 % din PIB.

Astfel cum s-a mentionat mai sus, Comisia considerd ca abaterile de la cresterea maxima
recomandata a cheltuielilor nete (dupd luarea in considerare a clauzei derogatorii nationale)
peste prag sunt un factor relevant deosebit de important.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
Bulgariei a crescut de la 23,8 % din PIB la sfarsitul anului 2024 la 29,9 % din PIB la sfarsitul
anului 2025. Ponderea datoriei in PIB este estimata sa continue sa se majoreze la 32,3 % din
PIB la sfarsitul anului 2026 si la 35,5 % la sfarsitul anului 2027.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indicd riscuri medii pe termen mediu®. Se
conditiile mentinerii politicilor actuale va creste constant, iar traiectoria datoriei este sensibila
la socurile macroeconomice negative. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama
larga de socuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o probabilitate
medie ca ponderea datoriei in 2030 sa fie mai mare decat in 2025.

Pentru o evaluare globald a sustenabilitdtii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori.
Factorii de crestere a riscurilor sunt legati de (i) ponderea usor in crestere a datoriei publice
detinute de nerezidenti si (ii) ponderea creditelor neperformante in sectorul bancar bulgar care
ramane peste media zonei euro in contextul unui nivel ridicat de capitalizare a sectorului
bancar. Factorii de diminuare a riscurilor sunt legati de (i) ponderea scazuta a datoriei publice
pe termen scurt si (i1) valoarea mica a datoriilor contingente ale administratiei publice.

Punerea in aplicare a reformelor si a investitiilor. Se preconizeaza ca reformele structurale
si investitiile din cadrul Mecanismului de redresare si rezilientda (MRR) vor avea un impact
pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmétorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilientd este in curs, iar jaloanele si tintele finale
trebuie finalizate pentru a asigura plata integrala a finantirii alocate din MRR. In acest scop,
este necesar un ultim efort sustinut pentru a se asigura respectarea termenului de
31 august 2026 pentru indeplinirea jaloanelor si a tintelor.

Cadrul bugetar national. Bulgaria dispune de un sistem complex de norme bugetare
nationale. Mai multe norme vizeaza aceleasi agregate bugetare, dar faptul cd acestea sunt
exprimate in conformitate cu standarde contabile diferite (pe baza de angajamente si pe baza
de numerar) poate crea mesaje contradictorii. Soliditatea cadrului sdu bugetar pe termen mediu

3 Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Bulgariei si se abatid de la ratele maxime de

crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea
clauzei derogatorii nationale), JO C, C/2025/3961, 20.8.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3961/0j.

3 Monitorul privind sustenabilitatea datoriei 2025 (European Economy Institutional Paper 332, februarie
2026), pe baza previziunilor Comisiei din toamna anului 2025.
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este In concordantd cu media UE. Desi Consiliul Fiscal din Bulgaria a avut pana in prezent un
mandat relativ restrans, rolul sdu urmeaza s fie extins in urma aderdrii la zona euro si a
transpunerii in legislatia nationald a Directivei UE/2024/1265 privind cadrele bugetare. In fine,
sunt in curs reforme menite sa imbunatateasca planificarea, selectia si bugetarea investitiilor

publice finantate la nivel national (a se vedea anexa 2 la Raportul de tard pentru Bulgaria pentru
2026).

Cresterea investitiilor publice in domeniul apiririi. Pe baza datelor colectate de Eurostat,
cheltuielile publice pentru aparare® finantate la nivel national in Bulgaria s-au ridicat la 1,9 %
din PIB in 2025. Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,5 %
din PIB in 2025, cu 0,4 puncte procentuale mai mult decét in 2024.

Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuiclile publice pentru aparare
n Bulgaria se vor ridica la 1,9 % din PIB 1n 2026 si la 2,2 % din PIB Tn 2027. Dintre acestea,
se preconizeaza ca investitiile publice in domeniul apararii vor reprezenta 0,4 % din PIB in
2026, cu 0,1 puncte procentuale mai putin decat in 2025, urmand sa creasca ulterior in 2027 cu
0,3 puncte procentuale, pana la 0,7 %.

Alti factori invocati de statul membru. La 7 mai 2026, Bulgaria a prezentat factori
suplimentari care nu au fost mentionati mai sus. Bulgaria se refera in special la adoptarea cu
intarziere a bugetului pentru 2025, avand in vedere situatia politicd, precum si la veniturile mai
mici decat se preconizase Tn 2025. Acestea din urma au reflectat evolutii externe negative (desi
evolutiile interne au continuat sa sprijine performanta fiscald), precum si intarzieri in punerea
in aplicare a masurilor planificate pentru imbunatatirea colectdrii veniturilor si reducerea
economiei subterane.

% Cheltuielile pentru aparare finantate la nivel national, astfel cum sunt definite in Clasificarea Internationali

a Functiunilor Guvernamentale (COFOG) din cadrul Sistemului european de conturi nationale (SEC 2010).
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4.2. Germania

Tn cazul Germaniei, Consiliul si Comisia nu pot lua in considerare factori relevanti in etapele
care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv.

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 0,5 % in 2024 si apoi a
crescut cu 0,2 % 1in 2025, in principal ca urmare a contributiei pozitive semnificative a
consumului privat la crestere, compensata de contributia negativa semnificativd a exporturilor
nete. Cresterea economica este estimata la 0,6 % in 2026 si la 0,9 % Tn 2027. Se preconizeaza
ca in 2026 cresterea va fi determinatd mai ales de cererea internd, pe masurd ce cheltuielile
publice (inclusiv investitiile publice) se majoreaza, iar consumul privat creste, in pofida
tensiunilor geopolitice actuale si a socului inflatiei, Intrucét se preconizeaza ca increderea se
va imbunatati din nou in timp. Inflatia IAPC a scazut de la 2,5 % in 2024 la 2,3 % 1n 2025 si
este estimata la 2,9 % 1n 2026 si la 2,7 % in 2027, in primul rand pe fondul cresterii accentuate
a preturilor energiei in 2026, generata de conflictul din Orientul Mijlociu, urmata de
normalizarea acestora in 2027.

Pozitia bugetari pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public al Germaniei a fost
de 2,7 % din PIB in 2024 si 2025. Investitiile publice s-au situat la 3,1 % din PIB in 2024 (din
care 2,9 % din PIB au fost finantate din surse nationale) si s-au majorat usor pana la 3,3 % in
2025 (din care 3,1 % din PIB au fost finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor
Comisiei, se preconizeaza ca orientarea fiscal-bugetara, care include atat cheltuielile finantate
la nivel national, cat si cheltuielile finantate de UE, a fost in mare masurd neutra in 2025. Tn
2025, cresterea cheltuielilor primare finantate la nivel national (exceptdnd masurile
discretionare privind veniturile) a avut o contributie in general neutrd la orientarea fiscal-
bugetara.

Previziunile Comisiei din primavara anului 2026 estimeaza un deficit public de 3,7 % din PIB
in 2026 si de 4,1 % din PIB Tn 2027. Cresterea din 2026 si 2027 reflecta in principal majorarea
cheltuielilor cu infrastructura si apararea, precum si introducerea unor facilitati fiscale care
diminueaza veniturile bugetare. Se preconizeaza ca investitiile publice vor creste la 3,5 % din
PIB in 2026 si, respectiv, la 3,7 % din PIB in 2027, din care 3,3 % din PIB si 3,6 % din PIB
vor fi finantate din surse nationale. Pe baza estimarilor Comisiei, se anticipeaza ca, n 2026,
orientarea fiscal-bugetara va fi expansionista, cu 1,3 % din PIB. Cresterea, in 2026, a
cheltuielilor primare finantate la nivel national este estimata a avea o contributie expansionista
la orientarea fiscal-bugetara, ridicandu-se la 1,3 % din PIB.

Pe baza calculelor Comisiei®, cheltuielile nete ale Germaniei au crescut cu 3,8 % n 2025.
Cresterea cheltuielilor nete in 2025 se situeaza sub rata maxima de crestere recomandata®.

In 2026, se preconizeazi o crestere cu 5,6 % a cheltuielilor nete ale Germaniei si, cumulat, cu
9,7 % 1n 2025 si 2026. Cresterea preconizata a cheltuielilor nete in 2026 depaseste rata maxima
de crestere recomandata, ceea ce corespunde unei abateri de 0,5 % din PIB in termeni anuali.
Daca se iau 1n considerare impreuna anii 2025 si 2026, rata de crestere cumulatd preconizata a
cheltuielilor nete depdseste, de asemenea, rata maxima de crestere recomandatd, ceea ce
corespunde unei abateri de 0,3 % din PIB in termeni cumulativi. Cu toate acestea, abaterea

% Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary policies of
the Member States (Tabele statistice fiscale care oferd date generale relevante pentru evaluarea politicilor
bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.

37 Recomandarea Consiliului din 10 octombrie 2025 de aprobare a planului bugetar-structural national pe
termen mediu al Germaniei si de autorizare a Germaniei sa se abatd de la ratele maxime de crestere a
cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea clauzei
derogatorii nationale), JO C, C/2025/5635, 22.10.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/5635/0j.
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preconizatd se incadreaza in flexibilitatea clauzei derogatorii nationale pe baza proiectiilor
actuale privind cheltuielile pentru aparare.

Provocarile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publicad a
Germaniei a crescut de la 62,2 % din PIB la sfarsitul anului 2024 la 63,5 % din PIB la sfarsitul
anului 2025. Ponderea datoriei in PIB este estimata sa continue sd se majoreze la 65,8 % din
PIB la sfarsitul anului 2026 si la 68,0 % la sfarsitul anului 2027.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indicd riscuri ridicate pe termen mediu®. Se
conditiile mentinerii politicilor actuale va creste constant, iar traiectoria datoriei este sensibila
la socurile macroeconomice negative. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama
larga de socuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, exista o probabilitate
ridicata ca ponderea datoriei in 2030 sa fie mai mare decat in 2025.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, printre factorii de crestere a riscurilor se numard o potentiald contractare
suplimentara de datorie publica (in plus fata de cea inclusa in scenariul de referinta al analizei
sustenabilitatii datoriei) permisa de (i) reforma mecanismului de franare a indatorarii si (ii)
crearea fondului special pentru infrastructura si neutralitatea climatica. Pe de alta parte, printre
factorii de atenuare a riscurilor se numara prelungirea scadentei datoriei in ultimii ani, sursele
de finantare relativ stabile, cu o baza diversificata si ampla a investitorilor, o pondere scazuta
a datoriei publice detinute in moneda straind si pozitia investitionald internationald neta
pozitiva a Germaniei.

Dupa cum s-a mentionat mai sus, prezenta unor provocari substantiale in materie de datorie
publicd este un factor relevant agravant esential.

Punerea in aplicare a reformelor si a investitiillor. Recomandarea Consiliului din 10
octombrie 2025 de aprobare a planului pe termen mediu al Germaniei precizeaza setul de
reforme si investitii care stau la baza prelungirii perioadei de ajustare si calendarul punerii lor
in aplicare. Tinand seama de informatiile furnizate de Germania in raportul sdu anual privind
progresele inregistrate din aprilie 2026, Comisia constata cd punerea in aplicare a etapelor-
cheie ale acestor reforme si investitii, care trebuiau realizate pana la 30 aprilie 2026, pare sa
fie, in linii mari, pe drumul cel bun. Comisia considera ca, in general, Germania si-a respectat
angajamentele in mod satisfacator.

In plus, se preconizeazi ca reformele structurale si investitiile din cadrul Mecanismului de
redresare si rezilientd (MRR) vor avea un impact pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmatorii
ani. Punerea in aplicare a reformelor si a investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta
este in curs, iar jaloanele si tintele finale trebuie finalizate pentru a asigura plata integrald a
finantirii alocate din MRR. In acest scop, este necesar un ultim efort sustinut pentru a se asigura
respectarea termenului de 31 august 2026 pentru indeplinirea jaloanelor si a tintelor.

Cadrul bugetar national. Cadrul bugetar german se bazeaza pe o serie de norme bugetare la
diferite niveluri ale administratiei publice. In 2024, soliditatea normelor bugetare ale Germaniei
a fost apropiatd de nivelul mediu din UE, masurat prin datele colectate in baza de date privind
guvernanta bugetard a Comisiei Europene. In 2025, au fost introduse unele exceptii care
afecteazd asa-numita frand a indatordrii. Analizele cheltuielilor sunt o practica bine consolidata
in Germania, dar tara ar putea beneficia de pe urma institutionalizarii In continuare a proceselor

% Monitorul privind sustenabilitatea datoriei 2025 (European Economy Institutional Paper 332, februarie
2026), pe baza previziunilor Comisiei din toamna anului 2025.
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de analiza. Germania se situeaza sub media UE in ceea ce priveste contabilitatea pe baza de
angajamente, care poate spori transparenta cu privire la pozitia financiara si performanta unui
organism public si poate contribui totodatd la sustinerea sustenabilitdtii si a echitdtii intre
generatii. Institutia fiscala independentd germana (Consiliul consultativ al Consiliului de
stabilitate) este foarte mica si are un mandat restrans.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apéririi. Pe baza datelor colectate de Eurostat,
cheltuielile publice pentru aparare finantate la nivel national in Germania s-au ridicat la 1,5 %
din PIB in 2025. Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,3 %
din PIB in 2025, cu 0,1 puncte procentuale mai mult decét in 2024.

Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile publice pentru aparare
n Germania se vor ridica la 1,9 % din PIB in 2026 si la 2,2 % din PIB in 2027. Dintre acestea,
se preconizeaza ca investitiile publice in domeniul apararii vor reprezenta 0,4 % din PIB in
2026, cu 0,1 puncte procentuale mai mult decat in 2025, urmand sa creasca ulterior in 2027
panala 0,5 %.

Alti factori invocati de statul membru. La 11 mai 2026, Germania a prezentat factori
suplimentari care nu au fost abordati integral mai sus. Germania a atras atentia asupra adoptarii
unor reforme de stimulare a cresterii si a mentionat in mod explicit norme Tmbunétatite de
amortizare a investitiilor, precum si reducerea birocratiei, proceduri mai rapide de planificare
si autorizare si reforme ale ofertei de fortd de munca. Masurile respective sunt incluse, de
asemenea, in previziunile Comisiei din primavara anului 2026. Germania a mentionat, de
asemenea, reformele viitoare privind reducerea birocratiei si a impozitelor pe veniturile
salariale si a declarat cd a fost aprobata o reforma majora a sistemului public de asigurari de
sanitate. In ceea ce priveste impactul bugetar, acest pachet de masuri poate fi considerat
ambiguu. Masurile ar putea avea un impact de stimulare a cresterii, care ar fi benefic din punct
de vedere fiscal. Cu toate acestea, masurile fiscale vor reduce, de asemenea, veniturile.
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4.3. Estonia

In cazul Estoniei, Consiliul si Comisia pot lua in considerare factori relevanti in etapele care
conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv.

Pozitia macroeconomici pe termen mediu. PIB-ul real a scazut cu 0,1 % in 2024, pentru a
creste apoi cu 0,6 % 1n 2025, ca urmare a cererii interne, in special a investitiilor, a consumului
public si a acumularii de stocuri. Cresterea economica este estimata la 1,6 % in 2026 sila 1,7 %
Tn 2027. Se preconizeaza ca in 2026 cresterea va fi determinata in principal de consumul privat
si public si de investitiile publice, in timp ce exporturile nete vor frana cresterea economica, in
special deoarece echipamentele de aparare sunt in mare parte importate. Inflatia IAPC a crescut
de la 3,7 % in 2024 la 4,8 % in 2025 si este estimata la 4,4 % Tn 2026 si la 2,9 % in 2027, in
principal ca urmare a cresterii preturilor energiei, produselor alimentare si serviciilor in 2026
si a preturilor serviciilor si ale produselor alimentare n 2027.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public al Estoniei a crescut
de la 1,1 % din PIB in 2024 la 2,0 % in 2025, ceea ce reflectd in principal o dinamica mai
puternica a cheltuielilor, in special a investitiilor publice n proiecte mari de infrastructurd, cum
ar fi Rail Baltica. Investitiile publice s-au situat la 6,2 % din PIB in 2024 (din care 5,4 % din
PIB au fost finantate din surse nationale) si s-au majorat la 6,7 % 1n 2025 (din care 5,7 % din
PIB au fost finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor Comisiei, orientarea bugetara,
care include atét cheltuielile finantate la nivel national, cat si cheltuielile finantate de UE, a fost
una restrictiva in 2025, de 0,5 % din PIB. In 2025, cresterea cheltuielilor primare finantate la
nivel national (exceptiand masurile discretionare privind veniturile) a avut o contributie
contractionista de 1,2 % din PIB la orientarea fiscal-bugetara.

Previziunile Comisiei din primavara anului 2026 estimeaza un deficit public de 4,5 % din PIB
in 2026 si de 4,8 % din PIB in 2027. Cresterea din 2026 reflectd in principal o scddere a
veniturilor, in special ca urmare a reformei impozitului pe venitul persoanelor fizice (tranzitia
catre un sistem universal de scutire fiscald), si o majorare a cheltuielilor, in principal pe fondul
cheltuielilor pentru aparare, care ating 5 % din PIB, precum si al proiectelor de investitii, cum
ar fi Rail Baltica. Se preconizeaza ca investitiile publice vor creste la 7,9 % din PIB Tn 2026
(din care 7,0 % din PIB vor fi finantate din surse nationale), urmand ca ulterior sa scada la
7,2 % n 2027 (din care 6,9 % din PIB vor fi finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor
Comisiei, se anticipeaza ca, in 2026, orientarea fiscal-bugetara va fi expansionista, cu 2,8 %
din PIB. Cresterea, in 2026, a cheltuielilor primare finantate la nivel national este estimatd a
avea o contributie expansionista la orientarea fiscal-bugetara, ridicandu-se la 3,0 % din PIB.

Pe baza calculelor Comisiei®, cheltuielile nete ale Estoniei au crescut cu 2,0 % in 2025 si,
cumulat, cu 5,7 % n 2024 si 2025. Cresterea cheltuielilor nete in 2025 se situeaza sub rata
maxima de crestere recomandatd®. Dacd se 1au in considerare impreuna anii 2024 si 2025, rata
de crestere cumulatd a cheltuielilor nete se situeaza sub rata maxima de crestere recomandata.

in 2026, se preconizeaza o crestere cu 12,0 % a cheltuielilor nete ale Estoniei si, cumulat, cu
18,4 % 1n 2024, 2025 si 2026. Cresterea preconizata a cheltuielilor nete in 2026 depaseste rata
maxima de crestere recomandata, ceea ce corespunde unei abateri de 2,8 % din PIB Tn termeni
anuali. Daca se iau In considerare impreund anii 2024, 2025 si 2026, rata de crestere cumulata

% Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary policies of
the Member States (Tabele statistice fiscale care ofera date generale relevante pentru evaluarea politicilor
bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.

40 Recomandarea Consiliului din 21 ianuarie 2025 de aprobare a planului bugetar-structural national pe termen
mediu al Estoniei, JO C, C/2025/655, 10.2.2025. ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/655/0j.
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preconizatd a cheltuielilor nete depaseste, de asemenea, rata maxima de crestere recomandata,
ceea ce corespunde unei abateri de 1,5 % din PIB in termeni cumulativi. Cu toate acestea,
abaterea preconizatd se incadreaza in flexibilitatea clauzei derogatorii nationale pe baza
proiectiilor actuale privind cheltuielile pentru aparare.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
crescut de la 23,5 % din PIB la sfarsitul anului 2024 la 24,1 % din PIB la sfarsitul anului 2025.
Ponderea datoriei in PIB este estimata sa continue sd se majoreze la 26,9 % din PIB la sfarsitul
anului 2026 si la 30,5 % la sfarsitul anului 2027.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indicd riscuri medii pe termen mediu*. Se
conditiile mentinerii politicilor actuale va creste constant, iar traiectoria datoriei este sensibila
la socurile macroeconomice negative. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama
larga de socuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, exista o probabilitate
ridicata ca ponderea datoriei in 2030 sa fie mai mare decat in 2025.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, ponderea mare a datoriei publice detinute de nerezidenti poate constitui un factor
de crestere a riscurilor. Pe de alta parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara (i)
datoriile contingente modeste si (ii) faptul ca datoria publica, al carei nivel este In continuare
scazut, este denominata integral in euro.

Punerea in aplicare a reformelor si a investitiilor. Se preconizeaza ca reformele structurale
si investitiile din cadrul Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) vor avea un impact
pozitiv asupra cresterii PIB-ului Tn urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta este in curs, iar jaloanele si tintele finale
trebuie finalizate pentru a asigura plata integrala a finantirii alocate din MRR. Tn acest scop,
este necesar un ultim efort sustinut pentru a se asigura respectarea termenului de
31 august 2026 pentru indeplinirea jaloanelor si a tintelor.

Cadrul bugetar national. Cadrul bugetar national a facut obiectul unei reforme cuprinzatoare
in 2014, cand a fost infiintat Consiliul Fiscal al Estoniei. Piatra de temelie a cadrului bugetar
national este regula soldului structural. Acesta a fost modificat in 2017 si 2024, ultima
modificare permitand deficite structurale mai mari, de pana la 1 % din PIB, atat timp cét nivelul
datoriei nu depaseste 30 % din PIB, iar riscurile legate de sustenabilitatea finantelor publice pe
termen lung sunt scazute. Consiliul Fiscal al Estoniei aproba previziunile macroeconomice si
bugetare si evalueaza conformitatea atat ex ante, cat si ex post cu regula privind soldul
structural al bugetului general.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor colectate de Eurostat,
cheltuielile publice pentru aparare finantate la nivel national in Estonia s-au ridicat la 3,9 %
din PIB in 2025. Dintre acestea, investitiile publice iIn domeniul apararii au reprezentat 1,6 %
din PIB 1n 2025, ramanand neschimbate in comparatie cu 2024.

Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile publice pentru aparare
n Estonia se vor ridica la 4,6 % din PIB in 2026 si la 4,9 % din PIB in 2027. Dintre acestea,
se preconizeaza ca investitiile publice in domeniul apararii vor reprezenta 1,9 % din PIB in
2026, cu 0,3 puncte procentuale mai mult decét in 2025, urmand sa scada ulterior in 2027 cu
0,5 puncte procentuale, pana la 1,4 %.

4. Monitorul privind sustenabilitatea datoriei 2025 (European Economy Institutional Paper 332, februarie
2026), pe baza previziunilor Comisiei din toamna anului 2025.
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Alti factori invocati de statul membru. Analiza prezentata in sectiunile anterioare acopera
deja principalii factori invocati de Estonia la 11 mai 2026.
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4.4, Letonia

In cazul Letoniei, Consiliul si Comisia pot lua in considerare factori relevanti in etapele care
conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv.

Pozitia macroeconomica pe termen mediu. PIB-ul real a rdmas stabil in 2024 si a crescut cu
2,1 % n 2025, in primul rdnd ca urmare a avantului investitiilor private si publice, a redresarii
consumului privat si a dinamicii favorabile a consumului public. Cresterea economica este
estimatd la 1,4 % 1n 2026 si la 1,6 % Tn 2027. Se estimeaza ca in 2026 cresterea economica va
fi determinatd, 1n principal, de consumul privat si de investitii. Inflatia IAPC a crescut de la
1,3%1n 2024 la 3,8 % in 2025 si este estimata la 3,6 % in 2026 si la 2,2 % in 2027, in principal
pe fondul inflatiei ridicate masurate prin preturile produselor energetice in 2026 si al cresterii
preturilor alimentelor si serviciilor in 2027.

Pozitia bugetara pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public al Letoniei a crescut
de la 1,8 % din PIB in 2024 la 2,5 % in 2025, ceea ce reflectd in principal impactul bugetar
negativ al reformei impozitului pe venitul persoanelor fizice si reducerea veniturilor din
proprietate, sub influenta diminuarii dividendelor platite de intreprinderile de stat si a scaderii
veniturilor din dobanzi. Investitiile publice s-au situat la 6,3 % din PIB in 2024 si in 2025 (din
care 5,5 % din PIB si, respectiv, 4,4 % din PIB au fost finantate din surse nationale). Pe baza
estimarilor Comisiei, orientarea fiscal-bugetara, care include atat cheltuielile finantate la nivel
national, cat si cheltuielile finantate de UE, a fost una expansionista in 2025, de 1,1 % din PIB.
In 2025, cresterea cheltuiclilor primare finantate la nivel national (exceptind masurile
discretionare privind veniturile) a avut o contributie in general neutrd la orientarea fiscal-
bugetara.

Previziunile Comisiei din primavara anului 2026 estimeaza un deficit public de 3,3 % din PIB
in 2026 si de 4,3 % din PIB in 2027. Deteriorarea din 2026 reflectd in principal majorarea
investitiilor (inclusiv in aparare), cresterea costurilor cu dobanzile si avansul continuu al
transferurilor sociale, in mare parte deoarece indexarea pensiilor si a prestatiilor depaseste
ritmul cresterii economice, precum si din cauza numarului tot mai mare de beneficiari de pensii.
Se preconizeaza ca investitiile publice vor creste la 7,2 % din PIB in 2026 (din care 5,1 % din
PIB vor fi finantate din surse nationale), urmand ca ulterior sa scada la 6,7 % 1n 2027 (din care
5,3 % din PIB vor fi finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor Comisiei, se anticipeaza
cd, In 2026, orientarea fiscal-bugetara va fi expansionista, cu 1,5 % din PIB. Cresterea, in 2026,
a cheltuielilor primare finantate la nivel national este estimatd a avea o contributie
expansionista la orientarea fiscal-bugetara, ridicandu-se la 1,1 % din PIB.

Pe baza calculelor Comisiei?, cheltuielile nete ale Letoniei au crescut cu 5,0 % in 2025 si,
cumulat, cu 10,2 % in 2024 si 2025. Cresterea cheltuielilor nete in 2025 se situeaza sub rata
maxima de crestere recomandatd*. Dacd se 1au in considerare impreuna anii 2024 s1 2025, rata
de crestere cumulatd a cheltuielilor nete se situeaza sub rata maxima de crestere recomandata.

In 2026, se preconizeazi o crestere cu 6,7 % a cheltuielilor nete ale Letoniei si, cumulat, cu
17,5 % n 2024, 2025 si 2026. Cresterea preconizata a cheltuielilor nete in 2026 depaseste rata
maxima de crestere recomandata, ceea ce corespunde unei abateri de 1,2 % din PIB Tn termeni

4 Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary policies of
the Member States (Tabele statistice fiscale care ofera date generale relevante pentru evaluarea politicilor
bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.

43 Recomandarea Consiliului din 21 ianuarie 2025 de aprobare a planului bugetar-structural national pe termen
mediu al Letoniei, JO C, C/2025/652, 10.2.2025. ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/652/0j.
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anuali. Daca se iau in considerare impreuna anii 2024, 2025 si 2026, rata de crestere cumulata
preconizata a cheltuielilor nete se situeaza sub rata maxima de crestere recomandata®.

Provocarile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publicad a
Letoniei a crescut de la 46,2 % din PIB la sfarsitul anului 2024 la 46,9 % din PIB la sfarsitul
anului 2025. Ponderea datoriei in PIB este estimata sa continue sa se majoreze la 48,8 % din
PIB la sfarsitul anului 2026 si la 53,8 % la sfarsitul anului 2027.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indicd riscuri medii pe termen mediu®. Se
conditiile mentinerii politicilor actuale va creste continuu, iar traiectoria datoriei este sensibila
la socurile macroeconomice negative. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza o gama
larga de socuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, exista o probabilitate
ridicata ca ponderea datoriei in 2030 sa fie mai mare decat in 2025.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati in considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor includ (i) ponderea relativ mare a datoriei publice
detinute de nerezidenti si (i1) pozitia investitionald internationald netd negativa, desi aceasta se
afla de mai multi ani pe o traiectorie clard de imbunatatire. Pe de alta parte, printre factorii de
atenuare a riscurilor se numara (i) ponderea scazuta a datoriei pe termen scurt in datoria totala
si (i1) faptul ca datoria este in mare parte denominatd in euro.

Punerea in aplicare a reformelor si a investitiilor. Se preconizeaza ca reformele structurale
si investitiile din cadrul Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) vor avea un impact
pozitiv asupra cresterii PIB-ului Tn urmatorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta este in curs, iar jaloanele si tintele finale
trebuie finalizate pentru a asigura plata integrala a finantirii alocate din MRR. In acest scop,
este necesar un ultim efort sustinut pentru a se asigura respectarea termenului de
31 august 2026 pentru indeplinirea jaloanelor si a tintelor.

Cadrul bugetar national. Cadrul bugetar national al Letoniei a facut obiectul unei reforme
cuprinzdtoare in 2013, cind a fost adoptatd Legea privind disciplina fiscal-bugetara, anul 2014
marcand Inceperea activitdtii Consiliului de disciplina fiscal-bugetara (FDC) din Letonia. FDC
monitorizeaza respectarea regulilor politicii fiscal-bugetare a Letoniei, inclusiv a regulii
privind soldul structural si a regulii de cheltuieli. In 2024, regula privind soldul structural a fost
modificata, permitand deficite structurale mai mari, de pana la 1 % din PIB Tncepand din 2025,
fiind prevazute modificari suplimentare pentru a tine seama de cheltuielile pentru aparare dupa
expirarea clauzei derogatorii nationale. FDC aproba previziunile macroeconomice care stau la
baza procesului bugetar si comunica in mod proactiv cu privire la diferite aspecte ale politicii
fiscal-bugetare si ale sustenabilitatii finantelor publice. FDC este o institutie colegiala
independenta, bine consolidata, care participa activ la dezbaterea nationala.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apararii. Pe baza datelor colectate de Eurostat,
cheltuielile publice pentru aparare finantate la nivel national in Letonia s-au ridicat la 3,2 %
din PIB in 2025. Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 1,1 %
din PIB in 2025, cu 0,2 puncte procentuale mai mult decét in 2024.

4 Intrucat Letonia beneficiazi de flexibilitate in temeiul clauzei derogatorii nationale, evaluarea conformitatii

se axeaza pe aceastd din urma comparatie.
4 Monitorul privind sustenabilitatea datoriei 2025 (European Economy Institutional Paper 332, februarie
2026), pe baza previziunilor Comisiei din toamna anului 2025.
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Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile publice pentru aparare
n Letonia se vor ridica la 4,1 % din PIB in 2026 si la 5,5 % din PIB in 2027. Dintre acestea,
se preconizeaza ca investitiile publice in domeniul apararii vor reprezenta 1,8 % din PIB in
2026, cu 0,7 puncte procentuale mai mult decat in 2025, urmand sa creasca ulterior in 2027 cu
0,4 puncte procentuale, pana la 2,2 %.

Alti factori invocati de statul membru. Analiza prezentata in sectiunile anterioare acopera
deja principalii factori invocati de Letonia la 11 mai 2026.
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4.5, Slovenia

In cazul Sloveniei, Consiliul si Comisia nU pot lua in considerare factori relevanti in etapele
care conduc la decizia privind existenta unui deficit excesiv.

Pozitia macroeconomici pe termen mediu. PIB-ul real a crescut cu 1,7 % in 2024. P1B-ul
real a crescut in continuare cu 1,1 % 1n 2025, n principal ca urmare a cererii interne puternice.
Cresterea economica este estimata la 1,9 % in 2026 si la 2,3 % Tn 2027. Se estimeaza ca in
2026 cresterea va fi determinatd in principal atdt de consumul privat, cit si de consumul
public. Inflatia IAPC a crescut de la 2,0 % Tn 2024 la 2,5 % in 2025 si este estimata la 3,5 % in
2026 si la 2,5 % 1n 2027, mai ales pe fondul majordrii preturilor energiei si produselor
alimentare la nivel global.

Pozitia bugetari pe termen mediu, inclusiv investitiile. Deficitul public al Sloveniei a
crescut de la 0,9 % din PIB in 2024 la 2,5 % in 2025, ceea ce reflecta in principal o crestere a
veniturilor mai slabd decat cea anticipata, precum si majorarea cheltuielilor curente si investitii
publice la un nivel record. Investitiile publice s-au situat la 5,1 % din PIB in 2024 (din care
4,7 % din PIB au fost finantate din surse nationale) si s-au majorat la 5,6 % Tn 2025 (din care
5,0 % din PIB au fost finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor Comisiei, orientarea
fiscal-bugetara, care include atat cheltuielile finantate la nivel national, cat si cheltuielile
finantate de UE, a fost una expansionista in 2025, de 1,6 % din PIB. in 2025, cresterea
cheltuielilor primare finantate la nivel national (exceptdnd masurile discretionare privind
veniturile) a avut o contributie expansionista de 1,3 % din PIB la orientarea fiscal-bugetara.

Previziunile Comisiei din primdvara anului 2026 estimeaza un deficit public de 3,3 %* din PIB
in 2026 si de 3,5 % in 2027. Deteriorarea din 2026 este determinatd mai ales de majorarea
cheltuielilor curente, generata de consumul intermediar al administratiilor publice, prestatiile
sociale si salariile din sectorul public. Cresterea deficitului in 2027 reflectd in principal
expirarea transferurilor UE din granturile MRR, in conditiile unui nivel constant ridicat al
investitiilor publice. Se preconizeaza ca investitiile publice vor scadea usor la 5,5 % din PIB n
2026 (din care 4,4 % din PIB vor fi finantate din surse nationale) si ulterior la 5,1 % in 2027
(din care 4,6 % din PIB vor fi finantate din surse nationale). Pe baza estimarilor Comisiei, se
anticipeaza ca, In 2026, orientarea fiscal-bugetara va fi expansionista, cu 1,3 % din PIB.
Cresterea, in 2026, a cheltuielilor primare finantate la nivel national este estimata a avea o
contributie expansionista la orientarea fiscal-bugetara, ridicandu-se la 0,7 % din PIB.

La 11 mai 2026, dupd data-limitd a previziunilor Comisiei din primdvara anului 2026,
Adunarea Nationala a adoptat mdsuri suplimentare cu efect de crestere a deficitului in domeniul
impozitului pe venitul persoanelor fizice, al contributiilor sociale, al impozitelor pe produse si
al transferurilor sociale, al caror cost bugetar total pentru 2026 este estimat de Comisie, pe baza
informatiilor disponibile Tn prezent, la 0,5-1,0 % din PIB. Se preconizeaza ca majoritatea
acestor masuri nu vor fi temporare si cd vor creste deficitul in 2026 si ulterior. Impactul acestor
masuri suplimentare este luat in considerare in prezentul raport numai atunci cand este
mentionat in mod explicit si numai din punct de vedere calitativ.

Pe baza calculelor Comisiei#’, cheltuielile nete ale Sloveniei au crescut cu 8,8 % in 2025 si,
cumulat, cu 13,2 % in 2024 si 2025. Cresterea cheltuielilor nete in 2025 depaseste rata maxima

4 Pe baza masurilor de politicd disponibile pani la data-limitd de 4 mai 2026 utilizate in previziunile Comisiei

din primavara anului 2026.

47 Fiscal Statistical Tables providing background data relevant for the assessment of the budgetary policies of
the Member States (Tabele statistice fiscale care ofera date generale relevante pentru evaluarea politicilor
bugetare ale statelor membre), SWD(2026) 200 final, Bruxelles, 3.6.2026.
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de crestere recomandatad*, ceea ce corespunde unei abateri de 1,4 % din PIB n termeni anuali.
Daca se iau in considerare impreuna anii 2024 si 2025, rata de crestere cumulata a cheltuielilor
nete depaseste, de asemenea, rata maxima de crestere recomandata, ceea ce corespunde unei
abateri de 0,5 % din PIB in termeni cumulativi. Tindnd seama de flexibilitatea pentru cresterea
cheltuielilor pentru aparare prevazuta de clauza derogatorie nationala®, luand in considerare
anii 2024 si 2025 impreuna, abaterea cumulata a cheltuielilor nete se ridicd la putin peste 0,3 %
din PIB.

in 2026, se preconizeaza o crestere cu 7,2 % a cheltuielilor nete ale Sloveniei si, cumulat, cu
21,3 % 1n 2024, 2025 si 2026. Cresterea preconizata a cheltuielilor nete in 2026 depaseste rata
maxima de crestere recomandatd, ceea ce corespunde unei abateri de 1,2 % din PIB in termeni
anuali. Daca se iau in considerare impreuna anii 2024, 2025 si 2026, rata de crestere cumulata
preconizata a cheltuielilor nete depaseste, de asemenea, rata maxima de crestere recomandata,
ceea ce corespunde unei abateri de 1,7 % din PIB in termeni cumulativi. Tindnd seama de
flexibilitatea pentru cresterea cheltuielilor pentru aparare prevazuta de clauza derogatorie
nationald, ludnd in considerare anii 2024, 2025 si 2026 impreund, abaterea cumulata
preconizata a cheltuielilor nete se reduce la 1,2 % din PIB.

Astfel cum s-a mentionat mai sus, Comisia considera ca abaterile de la cresterea maxima
recomandata a cheltuielilor nete (dupa luarea in considerare a clauzei derogatorii nationale)
peste prag sunt un factor relevant deosebit de important.

Provocirile in materie de datorie si pozitia datoriei pe termen mediu. Datoria publica a
Sloveniei a scazut de la 66,4 % din PIB la sfarsitul anului 2024 la 65,7 % din PIB la sfarsitul
anului 2025. Ponderea datoriei in PIB este estimata sa scada in continuare pana la 64,9 % din
PIB la sfarsitul anului 2026, urmand sa creasca ulterior la 65,1 % la sfarsitul anului 2027.

In general, analiza sustenabilititii datoriei indica riscuri medii pe termen mediu®. Se
conditiile mentinerii politicilor actuale va scadea usor pand in 2027, urmand sd creasca din nou
pe termen mediu, ajungand la aproximativ 75 % din PIB in 2036. Traiectoria datoriei este
sensibild la socurile macroeconomice negative. Conform proiectiilor stocastice, care simuleaza
o gamad largd de socuri temporare posibile asupra variabilelor macroeconomice, existd o
probabilitate medie ca ponderea datoriei in 2030 sa fie mai mare decat in 2025.

Pentru o evaluare globala a sustenabilitatii datoriei trebuie luati Tn considerare si alti factori. Pe
de o parte, factorii de crestere a riscurilor se refera la ponderea mare a datoriei publice detinute
de nerezidenti. Pe de alta parte, printre factorii de atenuare a riscurilor se numara (i) stabilizarea
scadentei datoriei la niveluri ridicate Tn ultimii ani si (i1) rezerva de lichiditati ridicata.

Punerea in aplicare a reformelor si a investitiilor. Se preconizeaza ca reformele structurale
si investitiile din cadrul Mecanismului de redresare si rezilientd (MRR) vor avea un impact
pozitiv asupra cresterii PIB-ului in urmétorii ani. Punerea in aplicare a reformelor si a
investitiilor incluse in planul de redresare si rezilienta este in curs, iar jaloanele si tintele finale

48 Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de aprobare a planului bugetar-structural national pe termen

mediu al Sloveniei, JO C, C/2025/3973, 20.8.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3973/0j.

Recomandarea Consiliului din 8 iulie 2025 de autorizare a Sloveniei sa se abata de la ratele maxime de

crestere a cheltuielilor nete stabilite de Consiliu in temeiul Regulamentului (UE) 2024/1263 (Activarea

clauzei derogatorii nationale), JO C, C/2025/3973, 20.8.2025,

ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3973/0j.

%0 Monitorul privind sustenabilitatea datoriei 2025 (European Economy Institutional Paper 332, februarie
2025), pe baza previziunilor Comisiei din toamna anului 2025.
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trebuie finalizate pentru a asigura plata integrala a finantirii alocate din MRR. In acest scop,
este necesar un ultim efort sustinut pentru a se asigura respectarea termenului de
31 august 2026 pentru Indeplinirea jaloanelor si a tintelor.

Cadrul bugetar national. Consiliul Fiscal al Sloveniei este una dintre cele doua institutii
fiscal-bugetare independente ale Sloveniei si se axeaza pe monitorizarea respectarii normelor
fiscal-bugetare si pe evaluarea previziunilor bugetare ale guvernului (a se vedea anexa 2 la
Raportul de tard privind Slovenia pentru 2026). Slovenia a adoptat un nou cadru national
cuprinzator in 2025, inclusiv Legea privind normele fiscale si modificarile aduse Legii
finantelor publice. Normele bugetare nationale impun ca traiectoria cheltuielilor nete sd urmeze
planul bugetar-structural national pe termen mediu, sa asigure respectarea valorilor de referinta
de 3 % pentru deficit si de 60 % pentru ponderea datoriei in PIB si sd mentina acesti indicatori
sub respectivele valori pe termen mediu. Planul bugetar-structural pe termen mediu joaca un
rol central Tn cadrul bugetar pe termen mediu revizuit.

Cresterea investitiilor publice in domeniul apéararii. Pe baza datelor colectate de Eurostat,
cheltuielile publice pentru aparare finantate la nivel national in Slovenia s-au ridicat la 1,3 %
din PIB in 2025. Dintre acestea, investitiile publice in domeniul apararii au reprezentat 0,3 %
din PIB 1n 2025, cu 0,1 puncte procentuale mai putin decét in 2024.

Potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, cheltuielile publice pentru aparare
n Slovenia se vor ridica la 1,6 % din PIB in 2026 si la 1,8 % din PIB in 2027. Dintre acestea,
se preconizeaza ca investitiile publice in aparare vor reprezenta 0,3 % din PIB in 2026,
ramanand neschimbate comparativ cu 2025, urmand sa creasca ulterior in 2027 cu 0,2 puncte
procentuale, pana la 0,5 %.

Alti factori invocati de statul membru. La 12 mai 2026, Slovenia a prezentat factori
suplimentari care nu au fost mentionati mai sus. Slovenia a evidentiat masurile de reducere a
costurilor care au fost adoptate pentru a crea rezerve bugetare suplimentare, in timp ce impactul
reformelor structurale puse n aplicare este asociat cu costuri mai mari pe termen scurt, dar cu
efecte pozitive asupra sustenabilitatii finantelor publice pe termen mediu si lung. Masurile care
au fost specificate suficient de detaliat pana la data-limitd au fost reflectate in previziunile
Comisiei din primavara anului 2026 si, prin urmare, au fost luate In considerare in analiza
anterioard. Slovenia a mentionat, de asemenea, ca guvernul aflat la sfarsit de mandat elaboreaza
noi masuri de reducere a deficitului menite sa creeze rezerve bugetare suplimentare: acestea nu
au fost reflectate in previziunile Comisiei din primavara anului 2026, deoarece nu fusesera
anuntate in mod credibil si suficient de detaliat pana la data-limita a previziunilor. Cu toate
acestea, ar trebui remarcat faptul ca Slovenia nu a mentionat masurile suplimentare cu efect de
crestere a deficitului adoptate la 11 mai de Adunarea Nationala si nici impactul probabil al
acestora. Slovenia mentioneazad, de asemenea, cd mai multe aspecte statistice au un impact
asupra statisticilor privind finantele publice®. Aceste aspecte au fost reflectate Tn previziunile
Comisiei din primavara anului 2026 si in calculul abaterilor de mai sus de la traiectoria
recomandata a cheltuielilor nete.

51 Si anume, reclasificarea a doud unititi in 2025 (centrala termicd SoStanj si mina de cirbune Velenje) si

modificarea modelului de servicii de catre societatea de gestionare a transportului public de cilatori (DUJPP)
n 2026.
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5. CoNcLuzil

Pe baza analizei precedente, concluziile privind respectarea criteriului deficitului pentru
diferitele state membre care fac obiectul raportului, dupa luarea in considerare a factorilor
relevanti, dupa caz, sunt urmatoarele.

5.1. Bulgaria

Deficitul public al Bulgariei a depasit valoarea de referinta de 3 % din PIB in 2025 si, desi
Bulgaria nu a raportat un deficit planificat pentru 2026, Comisia estimeaza un deficit de 4,1 %
din PIB in 2026. Ambele deficite care depasesc valoarea de referinta sunt evaluate ca depasind
si_neapropiindu-Se de valoarea de referintd. Acestea sunt evaluate ca nefiind temporare — pe
baza previziunilor Comisiei — deficitul care depaseste valoarea de referinta in 2025 fiind
considerat exceptional, dar nu si cel din 2026.

In cazul Bulgariei, la evaluarea respectirii criteriului deficitului pot fi luati in considerare
factori relevanti, intrucat datoria publica s-a situat sub 60 % din PIB in 2025. Factorii relevanti
examinati in prezentul raport pentru Bulgaria sunt evaluati ca fiind, in ansamblu, agravanti. In
ansamblu, luand 1n considerare toti factorii relevanti, dupa caz, si in special faptul ca deficitul
creste in 2026 la un nivel semnificativ peste 3 % din PIB, criteriul deficitului este considerat a
nu fi indeplinit in Bulgaria.

La 8 iulie 2025, Consiliul a activat clauza derogatorie nationala pentru a facilita o crestere a
cheltuielilor pentru aparare in Bulgaria in perioada 2025-2028. Cheltuielile pentru aparare au
crescut de la 1,3 % din PIB Tn 2024 1a 1,9 % in 2025 si se preconizeaza ca vor ramane la 1,9 %
din PIB in 2026, potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026. In absenta acestei
cresteri a cheltuielilor pentru aparare incepand cu anul de referintd 2024, deficitul pentru 2025
ar fi de 2,9 % din PIB, nedepasind valoarea de referintd de 3 % din PIB. Totusi, in 2026, in
absenta acestei cresteri a cheltuielilor pentru aparare, Comisia estimeaza ca deficitul s-ar ridica
la 3,5 % din PIB, depasind astfel valoarea de referinta.

Dupa analizarea avizului Comitetului economic si financiar instituit in temeiul
articolului 126 alineatul (4) din TFUE, Comisia va lua in considerare posibilitatea de a
propune deschiderea unei proceduri aplicabile deficitelor excesive pentru Bulgaria,
recomandand Consiliului sii adopte, in temeiul articolului 126 alineatul (6) din TFUE, o
decizie de stabilire a existentei unui deficit excesiv, precum si o recomandare, in temeiul
articolului 126 alineatul (7) din TFUE, in vederea corectirii deficitului excesiv.

5.2. Germania

Germania a inregistrat un deficit public care nu a depasit valoarea de referinta in 2025, dar a
raportat un deficit planificat in 2026 care depdseste 3 % din PIB si care nu este apropiat de
aceasta valoare; previziunile Comisiei estimeaza, de asemenea, un deficit evaluat ca depdsind
si_ neapropiindu-se de 3 % din PIB in 2026. Deficitul planificat al Germaniei care depaseste
valoarea de referinta este evaluat, — pe baza previziunilor Comisiei, — ca nefiind temporar, dar
ca fiind exceptional.

In cazul Germaniei, factorii relevanti nu pot fi luati in considerare in evaluarea respectirii
criteriului deficitului, deoarece datoria publica a depasit 60 % din PIB Tn 2025, iar dubla
conditie (si anume ca deficitul sd raimana apropiat de valoarea de referinta si ca depasirea valorii
de referinta sa fie temporard) nu este indeplinitd. Prin urmare, criteriul deficitului este evaluat
ca nefiind indeplinit in Germania.
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La 10 octombrie 2025, Consiliul a activat clauza derogatorie nationald pentru a facilita o
crestere a cheltuielilor pentru aparare in Germania in perioada 2025-2028. Cheltuielile pentru
aparare au crescutde la1,1 % din PIBin 2021 la 1,5 % in 2025 si se preconizeaza ca vor ajunge
la 1,9 % din PIB in 2026, potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026. In absenta
acestei cresteri a cheltuielilor pentru aparare incepand din 2021, Comisia estimeaza ca deficitul
din 2026 ar fi de 2,9 % din PIB, nedepasind astfel valoarea de referinta®. Prin urmare, faptul
ca nu se formuleaza, in aceastd etapa, o concluzie privind existenta unui deficit excesiv in
Germania este in conformitate cu articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul (CE) nr. 1467/97.

Pe baza acestei evaluari, Comisia considera ca nu exista temei pentru deschiderea unei
proceduri aplicabile deficitelor excesive in cazul Germaniei. Evolutiile fiscal-bugetare din
Germania vor fi reevaluate in primivara anului 2026.

5.3. Estonia

Estonia a inregistrat un deficit public care nu a depasit valoarea de referinta prevazuta in Tratat
in 2025, dar a raportat un deficit planificat care depaseste 3 % din PIB si care nu este apropiat
de aceasta valoare in 2026; previziunile Comisiei estimeaza, de asemenea, un deficit evaluat
ca depdsind si neapropiindu-se de 3 % din PIB in 2026. Deficitul planificat al Estoniei care
depaseste valoarea de referinta este evaluat, — pe baza previziunilor Comisiei, — ca nefiind
temporar, dar ca fiind exceptional.

Tn cazul Estoniei, la evaluarea respectarii criteriului deficitului pot fi luati in considerare factori
relevanti, intrucat datoria publicd s-a situat sub 60 % din PIB in 2025. Factorii relevanti
examinati In prezentul raport pentru Estonia sunt evaluati ca prezentand, in ansamblu, o
imagine mixti. In ansamblu, luand in considerare toti factorii relevanti, dupd caz, criteriul
deficitului este evaluat ca nefiind indeplinit Tn Estonia.

La 8 iulie 2025, Consiliul a activat clauza derogatorie nationald pentru a facilita o crestere a
cheltuielilor pentru aparare in Estonia in perioada 2025-2028. Cheltuielile pentru aparare au
crescut de la 2,0 % din PIB in 2021 la 3,9 % in 2025 si se preconizeaza ca vor ajunge la 4,6 %
din PIB in 2026, potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026. In absenta acestei
cresteri a cheltuielilor pentru aparare incepand cu anul de referintda 2021 — plafonatd la 1,5 %
din PIB in conformitate cu flexibilitatea maxima prevazuta de clauza derogatorie nationald —
Comisia estimeaza ca deficitul din 2026 ar fi de 3,0 % din PIB, nedepasind astfel valoarea de
referinta®®. Prin urmare, faptul cd nu se formuleaza, in aceastd etapd, o concluzie privind
existenta unui deficit excesiv in Estonia este in conformitate cu articolul 2 alineatul (5) din
Regulamentul (CE) nr. 1467/97.

Pe baza acestei evaluiri, Comisia considera ca nu exista temei pentru deschiderea unei
proceduri aplicabile deficitelor excesive in cazul Estoniei. Evolutiile fiscal-bugetare din
Estonia vor fi reevaluate in primavara anului 2026.

52 In conformitate cu Comunicarea Comisiei din 19 martie 2025, C(2025) 2000 final, in cazul activarii clauzei

derogatorii nationale pentru cheltuielile pentru aparare, Comisia si Consiliul pot decide sa nu formuleze o
concluzie privind existenta unui deficit excesiv, in cazul unui deficit excesiv care depaseste 3 % din PIB,
atunci cand acest lucru se datoreaza unei cresteri a cheltuielilor pentru aparare.

Cresterea semnificativa preconizatd a deficitului in Estonia in perioada 2025-2026 este legata doar partial de
cresterea cheltuielilor pentru aparare in 2026. Cea mai mare parte a cresterii cheltuielilor pentru aparare in
Estonia a avut loc deja Tn anii precedenti.
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5.4. Letonia

Letonia a inregistrat un deficit public care nu a depasit valoarea de referintd in 2025, insa a
raportat un deficit planificat care depaseste 3 % din PIB, dar este apropiat de aceasta valoare
in 2026; previziunile Comisiei estimeaza, de asemenea, un deficit evaluat ca depdasind, dar
apropiindu-se de valoarea de referinta de 3 % din PIB pentru 2026. Deficitul planificat al
Letoniei care depaseste valoarea de referinta este evaluat, — pe baza previziunilor Comisiei, —
ca nefiind temporar, dar ca fiind exceptional.

In cazul Letoniei, la evaluarea respectarii criteriului deficitului pot fi luati in considerare factori
relevanti, intrucat datoria publicd s-a situat sub 60 % din PIB in 2025. Factorii relevanti
examinati in prezentul raport pentru Letonia sunt evaluati ca fiind, in ansamblu, atenuanti.

Factorii relevanti luati in considerare pentru Letonia sunt evaluati ca fiind suficient de
atenuanti pentru a concluziona ca, in ansamblu, criteriul deficitului este evaluat ca fiind
indeplinit. Evolutiile fiscal-bugetare din Letonia vor fi reevaluate in toamna anului 2026.

5.5. Slovenia

Slovenia a inregistrat un deficit public care nu a depasit valoarea de referinta in 2025, insa a
raportat un deficit planificat care depaseste 3 % din PIB, dar este apropiat de aceasta valoare
in 2026; previziunile Comisiei estimeaza, de asemenea, un deficit evaluat ca depasind, dar
apropiindu-se de valoarea de referinta de 3 % din PIB pentru 2026. Deficitul planificat al
Sloveniei care depaseste valoarea de referinta este evaluat, — pe baza previziunilor Comisiei, —
ca nefiind temporar, dar ca fiind exceptional.

In cazul Sloveniei, factorii relevanti nu pot fi luati in considerare in evaluarea respectarii
criteriului deficitului, deoarece datoria publica a depasit 60 % din PIB in 2025, iar dubla
conditie (si anume ca deficitul sd raimana apropiat de valoarea de referinta si ca depasirea valorii
de referinta sa fie temporard) nu este indeplinitd. Prin urmare, criteriul deficitului este evaluat
ca nefiind Tndeplinit in Slovenia.

La 8 iulie 2025, Consiliul a activat clauza derogatorie nationala pentru a facilita o crestere a
cheltuielilor pentru apirare in Slovenia in perioada 2025-2028. Tn cazul Sloveniei, cheltuielile
pentru aparare au crescut de la 1,1 % din PIB Tn 2021 la 1,3 % in 2025 si se preconizeaza ca
vor ajunge la 1,6 % din PIB in 2026, potrivit previziunilor Comisiei din primavara anului 2026.
In absenta acestei cresteri a cheltuielilor pentru apirare incepand cu anul de referintd 2021,
Comisia estimeaza ca deficitul din 2026 ar fi de 2,8 % din PIB.

Dupa data-limitd a previziunilor Comisiei din primavara anului 2026, Slovenia a adoptat o serie
de masuri care, prin urmare, nu sunt luate in considerare in datele discutate mai sus. In special,
la 11 mai, Adunarea Nationald a adoptat masuri cu efect de crestere a deficitului In domeniul
impozitului pe venitul persoanelor fizice, al impozitelor pe consum, al contributiilor sociale si
al pensiilor (care se ridica la o valoare cuprinsa intre 0,5 % si 1 % din PIB). Comisia intelege
ca o serie de masuri de economisire sunt, de asemenea, in curs de pregatire. Prin urmare, in
aceastd etapa exista incertitudini cu privire la perspectivele bugetare pentru 2026, inclusiv cu
privire la deficitul preconizat de peste 3 % din PIB, precum si cu privire la masura in care o
astfel de depasire este legatd de cresterea cheltuielilor pentru aparare.

Pe baza acestei evaluiri, Comisia considera ca, in acest stadiu, nu exista temei pentru
deschiderea unei proceduri aplicabile deficitelor excesive in cazul Sloveniei. Evolutiile
fiscal-bugetare din Slovenia vor fi reevaluate in toamna anului 2026. In cazul in care
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Slovenia nu ia suficiente masuri corective in mod credibil si in timp util, acest lucru poate
duce la deschiderea procedurii aplicabile deficitelor excesive pentru Slovenia in toamna.
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