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administrare a investitiilor si a administratorilor fondurilor de investitii alternative
care apartin unui conglomerat financiar (codificare)
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| ¥ 2002/87/CE (adaptat)

ANEXA |

RATA DE ADECVARE A CAPITALULUI PROPRIU

Calcularea cerintelor suplimentare cu privire la rata de adecvare a capitalului propriu in cazul
entitatilor reglementate care apartin unui conglomerat financiar, mentionate la articolul 6
alineatul (1), se realizeaza in conformitate cu principiile tehnice si cu una dintre metodele
prevazute de prezenta anexa.

Fara sa aduca atingere dispozitiilor urmatorului paragraf, statele membre permit autoritatilor
lor competente, in cazul in care acestea au rolul de coordonator pentru un anumit conglomerat
financiar, sa decida, dupa consultarea autoritatilor competente implicate si a conglomeratului,
care este metoda aplicata de conglomeratul financiar in cauza.

Statele membre pot solicita ca acest calcul sd se efectueze in conformitate cu una dintre
metodele indicate n prezenta anexa in cazul in care conglomeratul financiar este condus de o
entitate reglementatd care a fost autorizatd in statul membru in cauzi. in cazul in care un
conglomerat financiar nu este condus de o entitate reglementatd in sensul articolului 1, statele
membre autorizeaza aplicarea oricarei metode descrise in prezenta anexd, cu exceptia cazului
in care autoritdtile competente implicate se afld in acelasi stat membru, caz in care statul
membru vizat poate impune aplicarea unei anumite metode.

l. Principii tehnice

1. Sfera de aplicare si modul de calcul al cerintelor suplimentare in ceea ce priveste
rata de adecvare a capitalului propriu

Indiferent de metoda utilizata, in cazul in care entitatea este o filiala care acuza un deficit de
solvabilitate sau, in cazul unei entitdti nereglementate din sectorul financiar, un deficit de
solvabilitate notional, se ia in considerare deficitul de solvabilitate total al filialei. Daca, intr-
un astfel de caz, in opinia coordonatorului, raspunderea intreprinderii mama care detine o
parte din capital este limitata, in mod strict si lipsit de ambiguitate, la acea parte a capitalului,
coordonatorul poate permite ca deficitul de solvabilitate al filialei sa fie luat in considerare in
mod proportional.

In cazul in care nu existd o legiturd de capital intre intreprinderile aceluiasi conglomerat
financiar, coordonatorul, dupa consultarea celorlalte autoritati competente implicate, stabileste
care este partea proportionala care trebuie luatd in considerare, avand in vedere raspunderea
determinatd de relatia existenta.

2. Alte principii tehnice

Indiferent de metoda utilizata pentru a calcula cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata
de adecvare a capitalului propriu al entitdtilor reglementate care apartin unui conglomerat
financiar, asa cum este prezentata in sectiunea Il din prezenta anexa, coordonatorul si, dupa
caz, celelalte autoritati competente implicate se asigura ca se aplicd urmatoarele principii:

Q) se interzice utilizarea multipld a elementelor care pot fi luate in considerare la
calcularea capitalului propriu la nivelul conglomeratului financiar (,,utilizare
suprapusd a capitalului propriu”), precum si crearea necorespunzitoare de capital
propriu in interiorul grupului; pentru a garanta eliminarea utilizarii suprapuse a
capitalului propriu si a crearii de capital propriu in interiorul grupului, autoritatile
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(ii)

competente aplica prin analogie principiile pertinente prevazute de normele
sectoriale corespondente;

pana la realizarea unei armonizari mai aprofundate a normelor sectoriale, cerintele de
solvabilitate aplicabile diferitelor sectoare financiare reprezentate Tn cadrul unui
conglomerat financiar sunt indeplinite de elemente de capital propriu in conformitate
cu normele sectoriale corespondente. Tn caz de deficit de capital propriu la nivelul
conglomeratului financiar, numai elementele de capital propriu admise de toate
normele sectoriale (,,capitaluri trans-sectoriale”) sunt luate in considerare pentru
verificarea respectarii cerintelor suplimentare de solvabilitate.

In cazul in care normele sectoriale previd limitari la admiterea anumitor instrumente
de capital propriu care ar putea fi considerate capitaluri trans-sectoriale, limitele
B> respective <X] se aplica mutatis mutandis la calcularea capitalului propriu la
nivelul conglomeratului financiar.

La calcularea capitalului propriu la nivelul conglomeratului financiar, autoritatile
competente iau 1n considerare si disponibilitatea si transferabilitatea efective ale
capitalului propriu intre diferitele entitati juridice ale grupului, avand in vedere
obiectivele stabilite de normele privind rata de adecvare a capitalului propriu.

Daca, in cazul unei entititi nereglementate din sectorul financiar, o cerintd de
solvabilitate notionald se calculeazd conform indicatiilor din prezenta anexa
sectiunea II, prin ,.cerintd de solvabilitate notionald” se intelege cerinta privind
capitalul propriu pe care entitatea In cauza ar trebui sa o respecte in temeiul normelor
sectoriale care i s-ar aplica in cazul in care ar fi o entitate reglementata din sectorul
financiar vizat; in cazul intreprinderilor de administrare a investitiilor, prin cerinta de
solvabilitate se intelege cerinta privind capitalul B stabilita <XI la articolul 7
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2009/65/CE; cerinta de solvabilitate notionala a
unui holding financiar mixt se calculeaza in conformitate cu normele sectoriale din
sectorul financiar cel mai important in cadrul conglomeratului financiar.

Metode tehnice de calcul

Metoda nr. 1: consolidarea contabila

Calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu al
entitatilor reglementate care apartin unui conglomerat financiar se realizeaza pe baza
conturilor consolidate.

Cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu rezultd din
diferenta dintre:

(i)

(i)

capitalul propriu al conglomeratului financiar, calculat pe baza situatiei financiare
consolidate a acestuia; elementele luate in calcul sunt cele admise de normele
sectoriale aplicabile

si

suma cerintelor de solvabilitate aplicabile diferitelor sectoare financiare reprezentate
in cadrul grupului; pentru fiecare din aceste sectoare, cerintele de solvabilitate se
calculeaza in functie de normele sectoriale corespondente.

Normele sectoriale vizate sunt: partea intéi titlul Il capitolul 2 sectiunea 2 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 pentru institutiile de credit, Directiva 2009/138/CE pentru intreprinderile
de asigurare si Directiva 2013/36/UE pentru institutiile de credit si intreprinderile de
investitii.
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In cazul entititilor nereglementate din sectorul financiar, care nu sunt luate in considerare la
calcularea cerintelor sectoriale de solvabilitate mentionate X> la al doilea paragraf <xI, se
calculeaza o cerintd de solvabilitate notionala.

Rezultatul nu trebuie sa fie negativ.
Metoda nr. 2: deducere si agregare

Calcularea cerintelor suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu al
entitatilor reglementate care apartin unui conglomerat financiar se realizeazd pe baza
conturilor fiecarei entitati din cadrul grupului.

Cerintele suplimentare in ceea ce priveste rata de adecvare a capitalului propriu rezultd din
diferenta dintre:

(i) suma capitalurilor proprii ale tuturor entitatilor din sectorul financiar, reglementate si
nereglementate, care apartin conglomeratului financiar; elementele luate in calcul
sunt cele admise de normele sectoriale pertinente
si

(i) suma:

— cerintelor de solvabilitate ale tuturor entitdtilor din sectorul financiar,

reglementate si nereglementate, care apartin grupului; cerintele de solvabilitate
se calculeaza in conformitate cu normele sectoriale pertinente si

— a valorii contabile a participatiilor in alte entitati din cadrul grupului.

In cazul entitatilor nereglementate din sectorul financiar, se calculeazi o cerinti de
solvabilitate notionalda. Capitalul propriu si cerintele de solvabilitate sunt luate in
considerare in mod proportional, in conformitate cu dispozitiile articolului 6 alineatul
(4) si cu sectiunea I din prezenta anexa.

Rezultatul nu trebuie sa fie negativ.

| ¥ 2011/89/UE

Metoda nr. 3: combinare

Autoritatile competente pot permite combinarea metodelor 1 si 2.
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| ¥ 2002/87/CE

ANEXA I

PUNEREA TN APLICARE TEHNICA A DISPOZITIILOR PRIVIND TRANZACTIILE
IN INTERIORUL GRUPULUI S| CONCENTRAREA RISCURILOR

Dupa consultarea celorlalte autorititi competente implicate, coordonatorul stabileste
categoriile de tranzactii si de riscuri pe care entitdtile reglementate care apartin unui anumit
conglomerat financiar le declard in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) si articolul 8
alineatul (2) privind notificarea tranzactiilor in interiorul grupului si concentrarile de riscuri.
Atunci cand coordonatorul si autoritatile competente implicate stabilesc categoriile de
tranzactii si de riscuri sau isi emit opinia asupra acestui subiect, acestea iau in considerare
structura specificd a conglomeratului financiar si gestionarea riscurilor pe care o aplica.
Pentru a putea stabili tranzactiile In interiorul grupului si concentrarile de riscuri care, din
cauza importantei lor, trebuie notificate in conformitate cu articolele 7 si 8, coordonatorul,
dupd consultarea celorlalte autoritdti competente implicate si a conglomeratului, stabileste
pragurile corespunzdtoare pe baza capitalului propriu reglementar si a dispozitiilor tehnice.

Tn cadrul controlului pe care il exercita asupra tranzactiilor in interiorul grupului si asupra
concentrarii riscurilor, coordonatorul acordd o atentie deosebitd potentialului risc de
contagiune in cadrul conglomeratului financiar, riscului aparitiei unor conflicte de interese,
riscului de eludare a normelor sectoriale si nivelului sau volumului riscurilor.

Statele membre pot autoriza autoritatile competente sa aplice la nivelul conglomeratului
financiar dispozitiile normelor sectoriale privind tranzactiile in interiorul grupului si
concentrarea riscurilor, Tn special pentru a evita eludarea normelor sectoriale.
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ANEXA 111
Partea A
Directiva abrogata cu lista modificarilor sale ulterioare
(mentionate la articolul 32)

Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 35,11.2.2003, p. 1,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/0j

Directiva 2005/1/CE a Parlamentului European si a Numai articolul 11
Consiliului (JO L 79, 24.3.2005, p. 9,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/0j)

Directiva 2008/25/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 81, 20.3.2008, p. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/0jf)

Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European sia ~ Numai articolul 2
Consiliului (JO L 331, 15.12.2010, p. 120,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j)

Directiva 2011/89/UE a Parlamentului European sia ~ Numai articolul 2
Consiliului (JO L 326, 8.12.2011, p. 113,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/0j)

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European sia  Numai articolul 150
Consiliului (JO L 176, 27.6.2013, p. 338,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j)

Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European ~ Numai articolul 59
si a Consiliului (JO L 314, 5.12.2019, p. 64,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j)

Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European ~ Numai articolul 1
si a Consiliului (JO L 2023/2864, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/0j)

Directiva (UE) 2025/2 a Parlamentului European si Numai articolul 3
a Consiliului (JO L 2025/2, 8.18.2025,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j)



http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj

Partea B

Termene de transpunere in dreptul intern si datele de aplicare
(mentionate la articolul 32)

Directiva

Data limita de transpunere

Data de aplicare

2002/87/CE
2005/1/CE

2010/78/UE

2011/89/UE

2013/36/UE
(UE) 2019/2034

(UE) 2023/2864
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11 august 2004
13 mai 2005

31 decembrie 2011 in ceea ce
priveste articolul 2, punctul 1
litera a), articolul 2, punctele 2,
5 7si 9, i articolul 2,
punctul 11 litera b)

10 iunie 2013 in ceea ce priveste
articolul 2, cu exceptia
articolului 2, punctul 23, precum
si articolul 2, punctul 1, si
articolul 2, punctul 2 litera a), in
masura in care dispozitiile
respective au modificat articolul
1, articolul 2 primul paragraf
punctele 4, 5a si 16, precum si
articolul 3 alineatul (2) din
Directiva 2002/87/CE cu privire
la administratorii fondurilor de
investitii alternative

22 iulie 2013 in ceea ce priveste
articolul 2, punctul 23, precum si
articolul 2, punctul 1, precum si
articolul 2, punctul 2 litera a), in
masura in care dispozitiile
respective au modificat articolul
1, articolul 2 primul paragraf
punctele (4), (5a) si (16), precum
si articolul 3 alineatul (2) din
Directiva 2002/87/CE cu privire
la administratorii fondurilor de
investitii alternative

31 decembrie 2013

26 iunie 2021

10 ianuarie 2026

31 decembrie 2013 Tn ceea ce
priveste articolul 150

26 iunie 2021 in ceea ce
priveste articolul 59
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(UE) 2025/2

29 inauarie 2027

30 ianuarie 2027
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ANEXA IV

TABEL DE CORESPONDENTA

Directiva 2002/87/CE

Prezenta directiva

Articolul 1, primul paragraf

Articolul 1, al doilea paragraf

Articolul 2, primul paragraf, partea introductiva
Articolul 2, primul paragraf, punctele 1 — 5
Articolul 2, primul paragraf, punctul 5a
Articolul 2, primul paragraf, punctul 6
Articolul 2, primul paragraf, punctul 7
Articolul 2, primul paragraf, punctul 8
Articolul 2, primul paragraf, punctul 9
Anrticolul 2, primul paragraf, punctul 10
Articolul 2, primul paragraf, punctul 11
Articolul 2, primul paragraf, punctul 12
Articolul 2, primul paragraf, punctul 12a
Articolul 2, primul paragraf, punctul 13
Articolul 2, primul paragraf, punctul 14
Articolul 2, primul paragraf, punctul 15
Avrticolul 2, primul paragraf, punctul 16
Articolul 2, primul paragraf, punctul 17
Avrticolul 2, primul paragraf, punctul 18
Articolul 2, primul paragraf, punctul 19
Avrticolul 2, al doilea paragraf

Articolul 3 alineatele (1), (2) si (3)
Avrticolul 3 alineatul (3a)

Articolul 3 alineatul (4)

Articolul 1

Acrticolul 2, primul paragraf, partea introductiva
Articolul 2, primul paragraf, punctele 1 — 5
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 6
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 7
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 8
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 9
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 10
Articolul 2, primul paragraf, punctul 11
Articolul 2, primul paragraf, punctul 12
Avrticolul 2, primul paragraf, punctul 13
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 14
Avrticolul 2, primul paragraf, punctul 15
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 16
Articolul 2, primul paragraf, punctul 17
Avrticolul 2, primul paragraf, punctul 18
Acrticolul 2, primul paragraf, punctul 19
Avrticolul 2, primul paragraf, punctul 20
Articolul 2, primul paragraf, punctul 21
Avrticolul 2, al doilea paragraf

Articolul 3 alineatele (1), (2) si (3)
Avrticolul 3 alineatul (4)

Avrticolul 3 alineatul (5)

RO



RO

Articolul 3 alineatul (5)
Acrticolul 3 alineatul (6)
Articolul 3 alineatul (7)
Acrticolul 3 alineatul (8)
Articolul 3 alineatul (9)
Articolul 4 alineatul (1), primul paragraf

Articolul 4 alineatul (1), al doilea paragraf,
partea introductiva

Articolul 4 alineatul (1), al doilea paragraf,
prima liniuta

Articolul 4 alineatul (1), al doilea paragraf, doua
liniuta

Articolul 4 alineatele (2) si (3)
Articolele 5-8
Articolul 9 alineatul (1)

Articolul 9 alineatul (2), partea introductiva

Articolul 9 alineatul (2), literele a), b) si c)

Articolul 9 alineatul (2), litera d), prima fraza

Articolul 9 alineatul (2), litera d), a doua fraza

Articolul 9 alineatele (3)- (6)
Avrticolul 9 alineatele (3)- (6)
Articolul 9a
Articolul 9b
Articolul 10
Articolul 11

Articolul 12

Acrticolul 3 alineatul (6)

Avrticolul 3 alineatul (7)

Acrticolul 3 alineatul (8)

Avrticolul 3 alineatul (9)

Articolul 3 alineatul (10)

Articolul 4 alineatul (1), primul paragraf

Articolul 4 alineatul (1), al doilea paragraf,
partea introductiva

Articolul 4 alineatul (1), al doilea paragraf,
litera a)

Articolul 4 alineatul (1), al doilea paragraf,
litera b)

Articolul 4 alineatele (2) si (3)
Articolele 5-8
Acrticolul 9 alineatul (1)

Avrticolul 9 alineatul (2), primul paragraf, partea
introductiva

Avrticolul 9 alineatul (2), primul paragraf, literele
a), b) sic)

Articolul 9 alineatul (2), primul paragraf, litera
d)

Articolul 9 alineatul (2), primul paragraf, litera
d)

Avrticolul 9 alineatul (2), al doilea paragraf
Avrticolul 9 alineatele (3)- (6)

Articolul 10

Articolul 11

Articolul 12

Articolul 13

Articolul 14
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Articolul 12a

Articolul 12b

Articolul 13

Articolul 14

Articolul 15

Articolul 16, primul paragraf, partea introductiva
Articolul 16, primul paragraf, prima liniuta
Articolul 16, primul paragraf, doua liniuta
Articolul 16, al doilea si al treilea paragraf
Articolul 17

Articolul 18 alineatul (1)

Articolul 18 alineatul (1a)

Articolul 18 alineatul (2)

Articolul 18 alineatul (3)

Articolul 19

Articolul 20

Articolul 21 alineatul (1)

Articolul 21 alineatul (4)

Articolul 21 alineatul (6)

Articolul 21a alineatul (1)

Avrticolul 21a alineatul (1a), primul paragraf
Articolul 21a alineatul (1a), al doilea paragraf
Articolul 21a alineatul (1a), al treilea paragraf

Articolul 21a alineatul (2), primul paragraf,
partea introductiva

Articolul 21a alineatul (2), primul paragraf,
litera b)
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Articolul 15

Articolul 16

Articolul 17

Articolul 18

Articolul 19

Articolul 20, primul alineat, partea introductiva
Acrticolul 20, primul paragraf, litera a)
Avrticolul 20, primul paragraf, litera b)
Articolul 20, al doilea si al treilea paragraf
Articolul 21

Acrticolul 22 alineatul (1)

Articolul 22 alineatul (2)

Acrticolul 22 alineatul (3)

Articolul 22 alineatul (4)

Articolul 23

Articolul 24

Acrticolul 25 alineatul (1)

Articolul 25 alineatul (2)

Acrticolul 25 alineatul (3)

Articolul 26 alineatul (1)

Avrticolul 26 alineatul (2), primul paragraf
Avrticolul 26 alineatul (2), al doilea paragraf

Avrticolul 26 alineatul (3), primul paragraf, partea
introductiva

Avrticolul 26 alineatul (3), primul paragraf, litera
a)
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Articolul 21a alineatul (2), primul paragraf,
litera c)

Articolul 21a alineatul (2), al doilea paragraf
Articolul 21a alineatul (3), primul paragraf
Articolul 21a alineatul (3), al doilea paragraf
Articolul 21a alineatul (3), al treilea paragraf
Articolul 21b

Articolul 21c alineatele (1), (2) si (3)
Articolul 21c alineatul (4)

Articolul 21c alineatul (5)

Articolul 23

Articolele 25, 26 si 27

Articolul 29

Articolul 30, primul paragraf

Articolul 30, al doilea si al treilea paragraf
Articolul 30a

Articolul 30b

Articolul 31 alienatul (1) si (2)

Articolul 31 alienatul (3)

Articolul 32

Articolul 33

Articolul 34

Anexa |

Anexa Il
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Acrticolul 26 alineatul (3), primul paragraf,
litera b)

Acrticolul 26 alineatul (3), al doilea paragraf
rticolul 26 alineatul (4), primul paragraf
AArticolul 26 alineatul (4), al doilea paragraf
Articolul 27

Acrticolul 28 alineatele (1), (2) si (3)
Acrticolul 28 alineatul (4)

Avrticolul 28 alineatul (5)

Acrticolul 28 alineatul (6)

Acrticolul 29 alineatul (1)
Articolul 29 alineatul (2)
Articolul 30
Articolul 31

Articolul 32
Acrticolul 33
Articolul 34
Acrticolul 35
Anexa |
Anexa Il

Anexa Il
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Anexa IV
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