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Piata asigurarilor din Romania.

Dimensiune, evolutii recente gi impactul crizei americane asupra acesteia.

In prezent, 43 societati de asigurare si 434 brokeri de asigurare detin autorizatii de
functionare eliberate de Comisia de Supraveghere a Asigurarilor (CSA) conform
dispozitillor legale in vigoare. Totodatd, sunt in curs de constituire alte 3 societali de
asigurari de viata, respectiv ERGO Asigurari de Viatd, BRD Asigurari de Viata si Credit
Europe Life Asigurdri, actionarii acestora provenind din mari grupuri financiare din
Germania, Franta si Turcia. O a patra noud societate de asigurari de viatd, AEGON
Asigurari de Viata, a fost deja autorizatd de CSA sa se constituie, Tn prezent fiind in curs
de completare a documentatiei pentru obtinerea autorizatiei de functionare. Intrarea pe
piata roméneasca a acestor noi 4 companii confirmd potentialul de dezvoltare a
asigurarilor de viata.

Prime brute subscrise

Primele brute subscrise in semestrul | 2008 (date provizorii) au fost in valoare de
4 422 41 milicane lei, In crestere cu 22,32% fatd de perioada similard din 2007. Ca
structurd, 80,8% din primele totale au fost subscrise din contracte de asigurari generale,
iar 19,2% din contracte de asigurari de viata. Astfel, conform datelor raportate autoritatii de
supraveghere, societitile de asigurare au subscris prime brute in valoare de 3572,46
milioane lei din asigurari generale, respectiv in valoare de 849,95 milioane lei din asigurari
de viata. Peste 70% din primele brute din asigurari generale sunt subscrise din contracte
cu asigurati persoane juridice. Structura actuald pe asigurati persoane fizice — persoane
juridice indica faptul ca sunt premise ca segmentul asigurarilor corporate sa isi continue
dezvoltarea pe masura cresterii economice, dar si ¢a potentialul asigurabil pe retail este
mare.

Se remarci faptul ca primele din asigurari de viata au inregistrat un ritm de cregtere
mai ridicat decéat primele din asigurari generale, respectiv de 24,94% (fata de 21,72% -
asigurari generale), mentinandu-se trendul de crestere a asigurarilor de viata inceput n
2007.

Exprimate in euro (la un curs mediu de schimb de 3,6709 lei/euro, determinat ca
medie aritmetica a seriilor zilnice calculate de BNR in primele sase luni din 2008), primele
brute subscrise de toti asiguratorii romani, iIn semestrul | 2008, au fost in valoare de circa
1.204,72 milioane euro, cu 11,01% mai mult decat in semestrul | al anului anterior.

La sfargitul semestrului 1 2008, erau n vigoare 8.767.595 de contracte de asigurari
generale si 7.871.022 de contracte de asigurari de viata.

Analiza distributiei pe regiuni de dezvoltare a primelor brute subscrise arata faptul
ca, si Tn semestrul | 2008, regiunea Bucuresti-lifov este cea mai dezvoltata, cu un procent
de 46,51% din total subscrieri. Celelalte regiuni de dezvoltare contribuie la formarea
primelor brute subscrise in procente mult mai reduse, astfel: Nord-Vest cu 9,60%, Centru
cu 8,83%, Sud cu 8,57%, Sud-Est cu 8,04%, Nord—Est cu 6,89%, Vest cu 6,37% si Sud—
Vest cu 5,20%.

in ceea ce priveste structura pe clase, se constata faptul ca asigurarile auto detin in
continuare ponderea majoritara, respectiv de 75,2% din total prime brute subscrise din
asigurari generale. Primele aferente clasei |!l-Asigurdri de mijloace de transport terestru
(asigurari facultative Casco) au crescut cu 39,74% Tn semestrul | 2008 fatd de aceeasi
perioada din 2007, in timp ce primele aferente clasei X—Asigurari de raspundere civila a
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autovehiculelor (RCA+CMR) au crescut cu 17,00% in acelasi orizont de timp analizat. in
aceste conditii, ponderea asigurarilor de tip CASCO a crescut cu 6 puncte procentuale,
pana la 46,6%.

Ponderile celorlalte clase de asigurari generale se situeaza la aproximativ aceleagi
niveluri ca in semestrul | din 2007, cu exceptia clasei XIV-Asigurari de credite in cazul
céreia s-a inregistrat o scadere a ponderii cu 5,6 puncte procentuale, pana la 3,0% in
semestrul | 2008.

in ceea ce priveste asigurrile de viata, un procent de 66,6% din total prime brute
subscrise a fost generat de asigurarile traditionale (clasa 1), iar un procent de 30,8% de
catre asigurarile de viata si anuitati legate de investitii (clasa Ill). Se constata faptul ca, Tn
primele sase luni din 2008, ponderea asigurarilor traditionale a crescut cu 3,1 puncte
procentuale, in timp ce ponderea clasei ill a scazut cu 3,6 puncte procentuale.

Indemnizatii {despaqubiri) brute platite

In primele sase luni ale anului curent, societatile de asigurare au piatit asiguratilor si
pagubitilor indemnizatii brute in valoare de 1991,52 milioane lei, in crestere cu 23,60%
fatd de aceesi perioada din 2007. Conform contractelor de asigurari generale asiguratorii
au platit indemnizatii brute in valoare de 1890,91 milioane lei (94,9% din total), in timp ce
penru asigurdri de viatad au fost platite indemnizatii brute in volum de 100,60 milicane lei
(5,1% din total).

Comparativ cu semestrul | din 2007, in semestrul | 2008 indemnizatiile platite
pentru asigurari generale au inregistrat un ritm de crestere cu 24,26%, in principal ca
urmare a majorarii despagubirilor plétite conform contractelor de asigurari auto, cu 38,75%
in cazul asigurarilor de tip CASCO, respectiv cu 44,65% in cazul asigurdrilor de
raspundere civild auto. Aceastd evolufie a fost cauzatd de cresterea frecventei
accidentelor de circulatie, a preturilor la piesele de schimb si a costului manoperei in
service-uri.

Rezerve tehnice brute si acoperirea acestora cu active admise.

Pentru garantarea tuturor obligatilor asumate prin contractele de asigurare,
societatile de asigurare au obligatia de a constitui si mentine rezerve tehnice si de a le
acoperi prin active admise, negrevate de sarcini si dispersate conform normelor
prudentiale emise de autoritatea de supraveghere.

Din 2007, asiguratorii sunt obligati sa acopere rezervele tehnice la valoarea lor
brutad (si nu neta, cum cereau normele prudentiale aplicabile pana la data de 1 ianuarie
2007). Aceasti inseamna ca asiguritorii romani au suficiente active care acopera si
riscurile cedate in reasigurare, chiar dacd o parte (care poate ajunge si pana la
100%) din despigubirile pe care acestia le platesc asiguratilor, beneficiarilor gi
pagubitilor va fi recuperata de la reasiguratori, conform prevederilor contractului de
reasigurare.

La data de 30 iunie 2008, societatile de asigurare detineau rezerve tehnice brute in
valoare totald de 8.537,72 milioane lei, din care 5384,13 milioane lei pentru asigurari
generale si 3.153,59 milioane lei pentru asigurari de viata.

Aceste rezerve aveau in contrapartidd active admise sa le acopere, dispersate
conform normelor prudentiale, in volum total de 10.013,94 milioane lei, adicad 76,2% din
totalul activelor bilantiere ale societatilor de asigurare.

Pe segmentul asigurarilor generale, activele admise sa acopere rezervele tehnice
erau in valoare de 6.587,36 milioane lei (ceea ce inseamna practic ca rezervele tehnice
brute erau acoperite prin active intr-un procent de 122,35%), total din care: 24,7%
depozite bancare, conturi curente si casierie; 10,1% titluri de stat si titluri emise de
administratiile publice locale; 21,2% partea de rezerve tehnice aferente contractelor
cedate in reasigurare; 29,8% creante de la asigurati si intermediari; 5,6% terenuri si
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constructii; 4,5% actiuni si obligatiuni cotate pe o piata reglementata si titluri de participare
la fondurile de plasament colectiv in valori mobiliare. Diferenta de 4,1% péana ia 100% este
reprezentatd de dobanzile de incasat aferente activelor admise s& acopere rezervele
tehnice brute, cheltuielile de achizitie reportate si de alte active corporale decét terenurile
si constructiile.

Se observa astfel cd mare parte din activele care acopera rezervele tehnice brute
pentru asigurari generale este reprezentata de instrumente cu grad scazut de risc si care
pot fi lichidizate intr-un timp scunt, aceasta dispersie fiind specificad unei activitati de tipul
short tale risks cum este cea de asiguradri generale (acoperirea riscurilor se face de regula
prin contracte incheiate pe termen scurt, de max. 1 an).

In cazul asigurarilor de viata (activitate de tip long tail risks, prin care riscurile
asiguratilor sunt preluate pe termen lung), la data de 30 iunie 2008, societatile de
asigurare igi acopereau rezervele tehnice brute in procent de 108,66%, avand active
admise in valoare de circa 3.426,58 milioane lei.

Structura activelor admise sd acopere rezervele tehnice brute pentru asigurari
generale, la data analizata, se prezintd astfel: 39,4% titluri de stat si titluri emise de
administratiile publice locale; 15,5% depozite bancare, conturi curente si casierie; 29,5%
actiuni si obligatiuni cotate pe o piata reglementata si titluri de participare la fondurile de
plasament colectiv in valori mobiliare; 6,1% creante de la asiguraii si intermediari; 4,4%
terenuri si constructii; 1,7% partea de rezerve tehnice aferente contractelor cedate n
reasigurare; 3,3% dobanzi de incasat aferente activelor admise sa acopere rezervele
tehnice brute, cheltuieli de achizitie reportate si alte active corporale decét terenurile gi
constructiile.

Rezultate tehnice gi financiare

In primele sase luni ale anului curent, 22 de societati de asigurare au raportat profit
net, valoarea agregata a acestui indicator fiind de peste 120,77 milioane lei (in cregtere cu
mai mult de 50% fatd de perioada similara din 2007, cand au raportat profit net 15
societati). Valoarea agregata a pierderilor inregistrate in aceeasi perioada de celelalte 21
de societéti de asigurare a fost de peste 136,43 milioane lei (in scadere cu 16,7% fata de
semestrul | 2007, cand au raportat pierderi 26 societati).

Din datele prezentate mai sus rezulta ca, in semestrul | 2008, rezultatul financiar
net agregat la nivelul tuturor societatilor de asigurare a fost unul negativ, in cuantum de
aproximativ 15,66 milioane lei. Comparativ cu semestrul | din 2007, pierderea financiara
neta a fost insa de 5 ori mai mica in primele sase luni din 2008.

in ceea ce priveste rezultatele tehnice aferente semestrului | 2008, din datele
agregate rezultad ca in sectorul asigurarilor generale a fost inregistrata o pierdere neta in
cuantum de 77,67 milioane lei, reprezentand trei sferturi din pierderea tehnica neta
consemnatd in aceeasi perioadd din 2007. Tn sectorul asiguririlor de viati, a fost
inregistrat un rezultat tehnic net pozitiv de peste 45,2 milicane lei, in crestere cu 32% fata
de volumul aferent semestrului | al anului precedent.

Impactul crizei americane asupra stabilitatii pietei de asigurari din Romania.

Comisia de Supraveghere a Asigurarilor monitorizeaza indicatorii de prudentialitate
ai tuturor companiilor de asigurare si in mod deosebit pe ai celor aferenti companiilor cu o
cota importanta de piata, astfel incat s& poatad lua masuri rapide, daca se impun, pentru a
preveni orice impact negativ asupra stabilitatii pietei. CSA a implementat si un sistem de
indicatori de avertizare timpurie, construind un sistem de ratinguri Tn functie de o serie de
indicatori precum coeficientul de lichiditate, marja de solvabilitate, rata cheltuielilor, rata
daunei, ponderea capitalurilor proprii in active, randamentul activelor si randamentul
capitalurilor proprii. Din analizele prudentiale efectuate de CSA pe baza situatiilor tehnico-
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In primele sase luni din 2008, societatea a platit indemnizatii brute in valoare de
2,96 milioane lei (in crestere cu 61,9% fata de pericada similara din 2007).

Rezervele tehnice brute constituite de societate erau, la data analizata, in valoare
de 73,18 milicane lei, fiind acoperite cu active admise in procent de 100%. Structura
activelor care acopereau rezervele tehnice brute ale societatii se prezintad astfel: 49,4%
creante de la asigurati si intermediari; 32,9% depozite bancare, conturi curente si casierie;
13,8% titluri de stat; diferenta de pana la 100% fiind reprezentata de partea din rezervele
aferente contractelor cedate in reasigurare, dobanzile de incasat aferente activelor admise
sa acopere rezervele tehnice brute si alte active corporale decat terenuri si constructii.
Societatea nu foloseste ca active admise plasamente in strainatate.

AIG Romaénia a cedat in reasigurare prime n valoare de 68,8 milioane lei (93% din
total subscrieri), din care 10,38 milioane lei la societdti din SUA (din care 207.133 lei la
AlG din SUA, reprezentand 2% din primele cedate).

Si aceasta societate este profitabild, raportand pentru primul semestru din 2008 un
profit net de 3,28 milicane lei (cu 369,84% mai mult decéat in semestrul | din 2007). La data
de 30 iunie 2008, societatea avea un coeficient de lichiditate de 3,83 si un grad de
solvabilitate de 2,74.

in concluzie, la momentul actual, apreciem ci evolutiile negative inregistrate
pe piata financiard americana nu sunt de natura sa afecteze stabilitatea pietei de
asigurari din Roménia si interesele asiguratilor, companiile de profil avand
suficiente rezerve si active pentru a plati despagubiri conform contractelor de
asigurare incheiate.

Comisia de Supraveghere a Asigurdrilor a monitorizat insa evolutile grupului
american AlG, solicitdnd informatii oficiale atat de la acesta, cat si de la subsidiarele
acestuia din Romania. Din documentele primite, rezultd ca AIG a acceptat termenii
Federal Reserve Bank of New York de acordare a unui credit securizat Tn valoare de 85
miliarde dolari SUA, pe doi ani, in schimbul unei participatii majoritare in AlG. Acest
sprijin financiar va da AIG posibilitatea de a-si satisface nevoile de lichiditate, precum si
timpul necesar de a vinde o serie de active Tn cel mai eficient mod posibil, fara a
perturba in mod nejustificat pietele globale. De asemenea, grupul a declarat ca diviziile
sale de asigurdri de viata, asigurari generale si divizia de pensii continud si-si
desfagoare activitatea n conditi normale si raman capitalizate corespunzator.
Reprezentantii AIG afirma ca planurile de crestere a lichiditatii pe termen scurt nu implica
operatiuni de reducere a capitalurilor subsidiarelor.
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financiare raportate de societétile de asigurare, nu rezulta ca sunt motive de ingrijorare in
ceea ce priveste stabilitatea pietei de asigurari din Roménia.

Dupa cum deja cunoasteti, pe piata romaneasca existd doua societati de asigurare
avand ca actionari semnificativi companii din cadrul grupului american AIG, grup
confruntat cu pierderi semnificative si o recentd scddere masivd a capitalizarii sale
bursiere la bursa din New York.

AIG Life Asigurari Romania S.A.

Are un capital social de 78.515.911 lei, detinut in procent de 99,99% de American
Life Insurance Company (ALICO), companie din grupul AlG.

Primele brute subscrise in primul semestru din 2008 au fost de 139,99 milioane lei
(in crestere cu 51% fata de perioada similara din 2007), ceea ce inseamna 16,5% din
segmentul de asigurari de viata, respectiv 3,2% din total piata. La data de 30 iunie 2008,
societatea avea in portofoliu circa 1,25 miliocane de contracte de asigurari in vigoare.

Un procent de peste 85% din primele subscrise provine din asigurari de viata,
anuitati si asigurari de viatd suplimentare, exclusiv cele legate de fonduri de investitii
(asigurari traditionale). Societatea mai are in portofoliu si produse de asigurari de viata
legate de fonduri de investitii (cu o pondere a primelor brute subscrise de 7,9% in total
portofoliu), precum si asigurari de accidente (cu o pondere de 6,4%).

In aceeasi perioada, societatea a platit indemnizatii brute in valoare de 3,93
milioane lei, adica cu 67,5% mai mult decéat in primul semestru din 2007.

La data analizatd, societatea avea constituite rezerve tehnice brute in valoare de
446,81 milioane lei, acoperite prin active admise, negrevate de sarcini si disperate
conform normelor prudentiale, in procent de 105,17%. Astfel, valoarea totala a activelor
admise sd acopere rezervele tehnice brute detinute de societate era de aproximativ
469,94 milioane lei, din care: 74,1% titluri de stat Tn lei si valuta; 18,2% actiuni si
obligatiuni cotate pe piete reglementate; 4,9% depozite bancare, conturi curente si
casierie. Actiunile si obligatiunile cotate, detinute de societatea AIG Life, sunt emise de 11
societati romanesti si respectiv 10 companii striine (din care, din SUA, sunt Citygroup
Funding si JP Morgan Chase; plasamentele in obligatiunile emise de aceste doua
companii reprezinta 6,6% din activele admise sa acopere rezervele tehnice).

La data de 30 iunie 2008, societatea AIG Life a raportat un profit net in valoare de
19,68 milioane lei, cu 130,2% mai mult decat profitul inregistrat in perioada similara din
2007. La aceeasi data, societatea avea un coeficient de lichiditate de 10,49 si un grad de
solvabilitate de 2,96, in conditille in care minimul cerut de normele prudentiale este de 1
pentru ambii indicatori.

Societatea de Asigurari AIG Romania S.A.

Are un capital social de 8.562.000 lei, detinut in procent de 99,99% de AIG Central
Europe & CIS Insurance Holding.

Primele brute subscrise Tn primul semestru din 2008 au fost de 73,26 milioane lei
(in scadere cu 2,6% de perioada similard din 2007), ceea ce inseamna 2,1% din
segmentul de asigurari generale, respectiv 1,7% din total piata.

Se remarca faptul ca 99,9% din primele brute sunt subscrise pe asigurati persoane
juridice.

La data de 30 iunie 2008, societatea avea in portofoliu 878 de contracte de
asigurari Tn vigoare.

Portofoliul companiei este format din asigurdri de daune la proprietati (care au
generat 70,1% din primele subscrise), asigurari de incendiu si calamitati naturale (cu
16,0% din total prime brute subscrise), asigurari de raspundere civila generala (cu 6,4%
din total) si asigurari de pierderi financiare (cu 2,9% din primele subscrise).



