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Stimate Domnule Presedinte, e IMP

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare ca autoritate administrativd autonoma cu
personalitate juridic3, finantatd integral din venituri extrabugetare, in baza prevederilor
art.13 alin.(3) si ale art.14 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr.25/04.04.2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificirile si
completarile ulterioare, a intocmit “Proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli pe
anul 20097,

V3 Inaintam “Proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 2009”7, insotit
de fundamentarea indicatorilor acestuia, de Raportul de audit privind proiectul
bugetului de venituri i cheltuieli al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, de copia
Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.25/04.04.2002, privind aprobarea Statutului
C.N.V.M,, aprobatd prin Legea nr.514/2002, precum si de extrasul din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital care completeazi si modificd Statutul C.N.V.M.

Va adresdm rugdmintea, domnule Presedinte, de a dispune punerea in discutie,
“n vederea aprobarii de citre Parlamentul Romaniei, a Bugetuln de venituri si cHeltuieli

al C.N.V.M. pe anui 2009. |

Parlamentul Roméniei
Camera Deputatﬁor

i

Cu deosebita consideratie,

PRESEDI}

Prof.univ.dr. Gabr' a



PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

HOTARARE

pentru aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli
al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pe anul 2009

Parlamentul Romaniei adopti prezenta hotaréare.

Art. 1 — Bugetul de venituri si cheltuieli al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pentru anul
2009, finantat integral din venituri extrabugetare, se stabileste la suma de 46.450 mii lei - venituri
curente si sold din anul precedent, 46.440 mii lei - cheltuieli, si la suma de 10 mii lei — excedent
bugetar.

Art. 2 — Detalierea cheltuielilor pe structura clasificatiei bugetului de stat este prezentatd in
anexa care face parte integrantd din prezenta hotérare.

Art. 3 — Repartizarea pe trimestre a bugetului de venituri si cheltuieli se face de Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare in conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia.

Aceastd hotdrdre a fost adoptatd de Camera Deputatilor si de Senat in sedinta din

..2008, cu respectarea prevederilor articolului 65 alineatul (2) si ale articolului 76
alzneatul (2) a’zn Constitutia Romdniei, republicatd.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR PRESEDINTELE SENATULUI

BOGDAN OLTEANU ILIE SARBU

BUcuresti, ....ovevvvvniviiiiieiiiiiiiieans
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

PROIECT BUGET DE VENITURI $! CHELTUIEL!I PENTRU ANUL 2009

mii lei

'DENUMIREA INDICATORILOR

'PROPUNERI BVC 2009

120

{Cod
1 2 3

VENITURI TOTALE( I+il)-din care: 46.450
SOLD LA INCEPUTUL ANULUI 1 17.350
VENITURI CURENTE - din care: I 29.100
Venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele alternative de tranzactionare 6.600
Venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in valon mobiliare gi al altor

lorganisme de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M. 9.500
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 500
Venituri din valoarea ofertelor publice de cumpdrare/preluare, din care: ” 1.500
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpérare 150
- \j/enituri din valoarea ofertelor publice de preluare 1.350
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe piefele reglementate de instrumente

financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare *) 850
Venituri din tarife si comisioane percepute la activitati pentru care se emite de citre CNVM un act
individual 1.600
Venituri din tarife percépute pentru prestarea de servicii citre entitati supravegheate sau terie persoane 6.000
Venituri din penalitti stabilite prin reglementéri proprii ca sanctiuni patrimoniale 300
Venituri din activitdii de editurd, publicitate, multiplicare 250
Alte surse legale " 2.000[.
CHELTUIEL! TOTALE (10+20+30+55+70+81),din care: 46.440
CHELTUIELI CURENTE (10+20+30+55), din care: 43.510
TITLUL | CHELTUIEL! DE PERSONAL: 10 35.290

- |Cheltuieli cu salariile in bani 10.01 27.954

Contributii - : : 10.03 7.336
TITLUL T BUNURI S1 SERVICH 20 7.420
Bunuri si servicii - 20.01 2.455
Reparatii curente - . " 20.02 50
Bunuri de natura obiectelor de inventar - . 20.05

Deplasari, detasdri, transferari ) 20.06 1.500]
Carti, publicatii si materiale documentare 2011 100
Consultanta si expertizd 20.12 450
Pregatire profesionald 20.13 200

- [Protectia munci © 2014 13

Comisioane gi alte costuri aferente imprumuturiior 20.24 2
Alte cheltuieli 20.30 2.530
TITCUL 1 DOBANZI 30 50

‘|Dobanzi aferente datoriei publice externe 30:02 50
TITLUL VIl ALTE TRANSFERURF . 55 750
[ Transferuri curente in strainatate (catre organizatii internationale) 55.02 750
TITLUL X CHELTUIELI DE CAPITAL 70 2.545|
TITLUL VHI RAMBURSARI DE CREDITE 81 385
Ramburséri de credite externe . S - e 81.01 385
EXCEDENT/ DEFICIT T e ™ 10

*)Comisionul pentru tranzactiile cu instrumente fmanmare derivate, conform art.13 alin.(2) lit.e) si alin. (4) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobaté prin Legea nr.514/2002 modificaté
si completata prin Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare , este de cate 0,10 lei/contract,

perceput de la fiecare parte contractanta si se aproba de catre Parlamentul Roméaniei ca anexa la Bugetul de venituri gi cheltuieli
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CUANTUMUL COMISIOANELOR PENTRU TRANZACTIILE DERULATE

PE PIETELE REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

S1 PE SISTEMELE ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARE
PREVAZUTE PENTRU ANUL 2009

ANEXA NR.1

crt

Operatiune

Baza legalii/act normativ/articol

Nivelul propus

Valoarea

Comision pentru tranzactiile derulate
pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele
alternative de tranzactionare

Art.13 alin.2 lit.e din OUG 25/2002
aprobati si modificatd de Legea
514/2002 privind Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare,
modificatd si completatd prin Legea
297/2004 privind piata de capital, cu
modificdrile si completérile ulterioare

0,10 lei/contract,

perceput de la fiecare

parte contractanta

850 mii lei




( Comisia Nationala a
' - Valorilor Mobiliare

FUNDAMENTAREA
INDICATORILOR BUGETULUI DE VENITURI
SI CHELTUIELI IN EXERCITIUL FINANCIAR 2009

Comisia Nationaldi a Valorilor Mobiliare este autoritate administrativi autonoma,
finantati integral din venituri extrabugetare, potrivit Legii nr.514/2002 pentru aprobarea
Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu
modificérile gi completérile ulterioare.

fn conformitate cu prevederile art.1 alin (2) lit. g din Legea nr.500/2002 privind finantele
publice, utilizarea veniturilor se face potrivit Ordonantei Guvernului nr.14/1998 privind utilizarea
veniturilor realizate de institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare, modificata si
aprobati prin Legea nr.27/1999, precum si potrivit prevederilor Ordonantei de Urgentd a
Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobati prin Legea nr.514/2002 modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital cu modificarile i completérile ulterioare.

FUNDAMENTAREA VENITURILOR

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare se finanteazd integral din venituri extrabugetare,
conform prevederilor art.13 al Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea
Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobatd prin Legea nr.514/2002 modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificdrile si completarile
ulterioare. Veniturile C.N.V.M. sunt evidentiate in Regulamentul privind veniturile Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, nr.7/2006 cu modificdrile si completdrile ulterioare, publicat in
Monitoru! Oficial al Roméniei —Partea 1 nr.306 din 05.04.2006.

Finantarea C.N.V.M. se realizeazi in conformitate cu prevederile legale mentionate, dupa cum
urmeaza:

a) o cotd de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe orice piatd reglementat,
suportatd de citre cumpdritor, cu exceptia pieteior reglementate de instrumente financiare
derivate; cota de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor se aplicd si sistemelor alternative
de tranzactionare; pentru tranzactiile cu obligatiuni inclusiv cele convertibile in actiuni gi
pentru tranzactiile cu drepturi de preferinti cota este de 0,04%;

b) o cotd de cel mult 0,1% din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si al organismelor de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M;

c) o coti de cel mult 0,5% din valoarea ofertelor publice de vanzare; incepdnd cu data intrdrii
in vigoare a Regulamentului nr.7 /2007 de modificare a Regulamentului nr.7 /2006
privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (10.09. 2007) cota a fost
diminuatd aplicindu-se cota unicd de 0,1% pentru toate tipurile de operatiuni/entititi
previzute la punctul 3 din Anexa la Regulamentul nr.7/2006;

d) o cotit de cel mult 2% din valoarea ofertelor publice de cumpérare-preluare;

e) tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe piefele reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare;

f) tarife si comisioane percepute la activititi pentru care se emite de citre C.N.V.M. un act
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individual;
g) tarife percepute pentru prestarea de servicii cétre entititi supravegheate sau terte persoane;
" h) penalititi stabilite prin reglementiri proprii ca sanctiuni patrimoniale;
i) donatii;
j) activitati de editurd, publicitate, multiplicare;
k) orice alte surse legale.

Continuarea politicii instituitd de C.N.V.M. in ultimii trei ani, de relaxare a nivelului cotelor,
comisioanelor si tarifelor incasate pentru operatiunile derulate pe pietele reglementate, a fost
transpus3 in anul 2008, in o serie de misuri de incurajare a pietei de capital in scopul cregterii
volumului de tranzactii si reducerii costurilor suportate de investitori, dupd cum urmeaza:

fn pericada 1 octombrie 2008 — 31 martie 2009 nivelul cotelor/tarifelor prevazute de
Regulamentul nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, au fost
modificate astfel:

1. aplicarea cotei din valoarea tranzactiilor derulate pe pietele reglementate §i in cadrul
sistemelor alternative de tranzactionare, previzutd la pct.3.1 si 3.2 al anexei la
Regulamentul nr.7/2006 a fost suspendati pe perioada 01.10.2008 - 31.12.2008;

2. cota de 0,1%, previzutii la pct.3.1 §i 3.2 al anexei la Regulamentul nr.7/2006  a fost
suspendati pe o perioadd de 6 luni (01.10.2008 -31.03.2009) pentru:

> Ofertele publice de vinzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe
o piatii reglementati a valorilor mobiliare emise de societdti comerciale care
s-au aflat in proprietatea statului sau care se privatizeazd;

> Ofertele publice de vinzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare a
societdtilor comerciale, altele decit cele previzute la pct. 3.1.

Sursele de venit previzute la art. 13 alin. (2) literele a), b) si e) din Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare au fost completate prin art. 289, punctul 6 din Legea nr.297/2004
cu modificarile si completirile ulterioare, in sensul aplicirii acestor cote si sistemelor alternative de
tranzactionare, precum si altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C).

Cuantumul tarifelor, comisioanelor si veniturilor prevazute in Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare la art. 13 alin. (2) lit. €) si k), se stabileste ca anexd la Bugetul de venituri si
cheltuieli si se aproba de cétre Parlamentul Romaniei. '

Evolutia si tendintele macroeconomice in contextul economic international, criza de pe
pietele financiare internationale au impus o reorientare a politicii bugetare a C.N.V.M. pentru anul
2009, in sensul diminudrii surselor de finantare, precum si a regéndirii modului de alocare al
resurselor in vederea efectudirii cheltuielilor curente si de capital.

Astfel, luand in considerare previziunile cu privire la prelungirea efectelor fenomenelor de
crizd in anul 2009, precum si situatia concretd inregistratd pe piata de capital din Roménia in
decursul anului 2008, cu consecinte directe asupra nivelului incasérii veniturilor proprii, pentru
anul 2009 s-au estimat venituri curente in sumi de 29.100 mii lei, cu 31% mai mici fatd de
prevederile bugetare aferente anului 2008.

a) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult 0,08% din valoarea
tranzactiilor derulate pe orice piati reglementati si pe sistemele alternative de
tranzactionare suportatid de ciitre cumpiritor, cu exceptia pietelor reglementate de
instrumente - financiare derivate (pentru tranzactiile cu obligatiuni inclusiv cele
convertibile in actiuni §i pentru tranzactiile cu drepturi de preferinti cota este de 0,04%).

La fundamentarea veniturilor din aceastd sursi s-a avut in vedere efectul misurilor dispuse
in trimestrul IV al anului 2008. Prin suspendarea in aceastd perioadi a aplicirii cotei de 0,08%
la tranzactiile cu actiuni precum si a cotei de 0,04% la tranzactiile cu obligatiuni si cu
drepturi de preferinti, in prima luni a anului 2009, nu se vor incasa venituri din aceastd sursa.

fn conditiile mentinerii ptetului de piatd Inregistrat in decursul lunii octombrie 2008, lund
care a marcat cu precidere efectul crizei financiare internationale asupra pietei de capital a
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Roméniei, mentinerea incasarilor cel putin la nivelul celor din primele noud luni ale anului 2008, se
poate realiza numai prin reintroducerea cotei prevdzute de lege de 0,08%, aplicatd la valoarea
tranzactiilor .

Avénd in vedere evolutia indicatorilor macroeconomici, potentialul economiei Roméniei,
caracteristicile pietei de capital a cérei functionare este conformé cu standardele europene, precum
si posibilitatea restabilirii increderii investitorilor, se poate estima mentinerea volumelor de
tranzactionare, care si genereze incasarea din aceasté sursi a sumei de 6.600.000 lei, aproximativ
egali cu realizirile estimate aferente anului 2008.

b) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult 0,1% din valoarea activului
net al organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si al altor organisme de
plasament colectiv, altele decit O.P.C.V.M..

fn ultimii ani s-a constatat o evolutie aproape constanti a incasdrilor din aceastd sursa. Pe
fondul cresterii increderii investitorilor in ceea ce priveste plasamentul in fonduri, fapt pus in
evidentd de autorizarea in anul 2008 a unui numir de 13 fonduri deschise de investitii si 4 alte
organisme de plasament colectiv, valoarea activului net a scizut datoritd influentelor nefavorabile
ale crizei financiare internationale asupra pretului actiunilor din portofoliul fondurilor. Pentru aceste
considerente veniturile din aceastd sursi au fost estimate la 9.500.000 lei pentru anul 2009, cu 15%
mai mici fatid de suma previzionatd pana la sfarsitul anului 2008.

¢) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de 0,1% din valoarea ofertelor publice
de vinzare.

Prin misurile de incurajare a pietei de capital adoptate cu consecventd de C.N.V.M., s-a
urmirit stimularea operatiunilor de piata. In primul trimestru al anului 2009, este in vigoare mésura
privind suspendarea cotei de 0,1% aplicatd la valoarea ofertelor publice de vinzare efectuate in
vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare (pct.3.1. §i 3.2 din
Regulamentul nr.7/2006 cu modificarile si completarile ulterioare). ’

Luind in considerare realizdrile pe primele noud luni ale anului 2008, impactul
suspendirii incasirilor la aceasti categorie de venit in primul trimestru al anului 2009, dar si
posibilitatea sporirii numarului de oferte publice in perioada aprilie — decembrie 2009, previziondm
a se incasa in anul 2009 suma de 500.000 lei, cu 21% mai mare fati de realizirile estimate ale
anului 2008 , dar reprezentind doar o treime din suma previzutd a se incasa prin bugetul aprobat pe
anul 2008. Principala cauzi a diferentei dintre indicatorii prevdzuti la aceastd sursd de venit in
bugetele a doi ani consecutivi se explicd prin faptul cd, in conditiile sciderii preturilor de piata,
volumu! ofertelor de vAnzare se diminueaza.

d) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult 2% din valoarea ofertelor
publice de cumpirare-preluare.

La fundamentarea acestor venituri s-au avut in vedere cotele aplicate in anul 2008, respectiv
1,5 % la valoarea ofertelor publice de cumpdrare, sub cota legald de 2%, precum si cota-de 2% la
valoarea ofertelor publice de preluare.

Avénd in vedere evolutia activititii si caracteristicile unor emitenti ale cdror actiuni sunt
inregistrate la C.N.V.M., se poate aprecia cid existd premisa derularii in anul 2009 a unor oferte
publice de cumpirare-preluare. Totodatd, prevederile legale cu privire la pragurile de detinere a
actiunilor obliga la derularea unor oferte publice de cumpérare - preluare.

Pornind de la aceste considerente, de la realizirile din ultimii ani, respectiv 2006, 2007 si
dela nivelul incasdrilor pe primele noud luni ale anului 2008, previziondm a se incasa in anul 2009
suma de 1.500.000 lei, cu 36% mai mici decét realizirile estimate aferente anului 2008.
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¢) Fundamentarea veniturilor provenite din tarife sau comisioane pentru tranzactiile
derulate pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate si pe sistemele
alternative de tranzactionare.

La fundamentarea acestor venituri s-a avut in vedere comisionul ce urmeazi a se incasa
pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, respectiv 0,10 lei/contract perceput de la
fiecare parte contractanti.

Luand in considerare numirul de contracte tranzactionate, mentinerea unui nivel relativ
constant al volumului tranzactiilor cu instrumente financiare derivate in ultimii doi ani, precum si
veniturile realizate din aceastd sursi, estimam ca la sfirsitul anului realizirile vor fi de 747.200 lei.

Pornind de la rolul instrumentelor financiare derivate, acela de acoperire a riscului de pierdere
a valorii portofoliilor si de la faptul ci pe piata roméneascé nu s-a realizat o diversificare puternica
a acestor instrumente in sensul utilizirii celor de tip exotic, considerdm cé tranzactiile cu contracte
futures si optiuni derulate la B.M.F.M.S. si la B.V.B. vor inregistra o crestere accentuatd, pe fondul
cireia previzionim a se incasa suma de 850.000 lei, cu 14% mai mare fa{d de realizirile estimate
ale anului 2008.

f) Fundamentarea veniturilor provenite din tarife si comisioane percepute la activititile
pentru care se emite de ciitre C.N.V.M. un act individual.

La fundamentarea acestor venituri au fost luate in considerare tarifele si comisioanele
percepute pentru emiterea autorizatiei de functionare a entititilor supravegheate de C.N.V.M,,
tarifele pentru autorizarea/avizarea modificarilor intervenite in actele ce au stat la baza obtinerii
autorizatiei de functionare a entititilor supravegheate si alte tarife si comisioane prevazute in
Regulamentul nr.7/2006 cu modificarile §i completérile ulterioare.

Avand in vedere ci in anul 2008 estimim cd se va realiza suma de 1.703.000 lei,
previzionim pentru anul 2009 o suma de 1.600.000 lei, cu 6% mai mica decét estimérile anului
2008.

g) Fundamentarea veniturilor provenite din tarife percepute pentru prestarea de servicii
ciitre entititile supravegheate sau terte persoane.

La fundamentarea acestor venituri au fost luate in considerare tarifele pentru inregistrarea si
mentinerea valorilor mobiliare in evidentele C.N.V.M., precum si veniturile incasate din cota de 1%
din veniturile de exploatare ale entititilor supravegheate.

Ca urmare a diminudrii numarului de emitenti aflati in evidenta C.N.V.M. prin retragerea de
la tranzactionare a unor actiuni sau prin radierea acestora urmare a procedurii de insolventd a
emitentilor, considerim ci in anul urmdtor se va diminua suma ce urmeazi a se incasa din tariful
de mentinere a valorilor mobiliare in evidentele C.N.V.M. Astfel, previziondm ci in anul 2009 va fi
incasati suma de 6.000.000 lei, cu 7% mai mica decét realizirile estimate ale anului 2008.

h) Fundamentarea veniturilor provenite din penalititi stabilite prin reglementarl proprii
ca sanctiuni patrimoniale.

Veniturile din aceastii sursd reprezintd penalititi calculate ca urmare a nevirdrii sumelor
reprezentand cote, tarife, datorate de citre entititile reglementate, autorizate si supravegheate la
termenele stabilite in conformitate cu Regulamentul nr.7/2006 cu modificérile si completirile
ulterioare, precum si penalitati calculate pentru neraportarea in termenele stabilite a informatiilor
solicitate.

Pe primele noud luni ale anului 2008, penalititile incasate in suméd de 237.000 lei au fost
obtinute ca urmare a monitorizirii efectuate de catre C.N.V.M. in ceea ce priveste respectarea
termenelor de achitare a obligatiilor banesti citre C.N.V.M., cét si a misurilor luate impotriva rdu
platnicilor, prin actionarea in justitie, astfel ci acestea sunt cu 39% mai mari decét prevederile

anului 2008.
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Luand in considerare ca realizirile pe primele noud luni ale anului 2008, la aceasta sursd de
venit, provin din debite aferente anilor 2006, 2007, ce au fost in mare parte deja recuperate,
previzionim ca in anul 2009 sd se incaseze suma de 300.000 lei.

i) Fundamentarea veniturilor provenite din donatii.

Veniturile din donatii nu au fost bugetate intrucat de la infiintare, C.N.V.M. nu a beneficiat
de astfel de venituri.

j) Fundamentarea veniturilor provenite din activititi de editurd, publicitate,
multiplicare.

Veniturile din aceastd sursi provin din publicarea in Buletinul C.N.V.M. in format
electronic si pe suport de hartie a actelor individuale emise de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare, precum si a rapoartelor curente ale societdtilor comerciale ale cdror instrumente
financiare sunt tranzactionate pe piata de capital. Publicarea in format electronic asigurd o mai mare
transparentd a informatiilor furnizate de citre entititile reglementate si supravegheate de citre
C.N.V.M. prin accesul rapid al investitorilor la acestea si la evenimentele ce pot influenta pretul
actiunilor.

in anul 2008, estimim ci suma fincasati va fi de 317. 870 lei, iar pentru anul 2009
previziondm suma de 250.000 lei, cu 21 % mai micd decat realizirile estimate ale anului 2008, ca
urmare a reducerii tirajului la publicatiile pe suport de hértie. :

k) Fundamentarea veniturilor din alte surse legale.

Veniturile din aceasti sursi provin din dobanda aferentii depozitelor constituite la Trezoreria
Operativd a Municipiului Bucuresti, cét si din venituri obtinute prin valorificarea unor active de
natura mijloacelor fixe.

Estimdm a se Incasa din aceastd sursd in anul 2009, suma de 2.000.000 lei, inregistrandu-se
o crestere cu 26% fati de previziunile privind incasérile efective ale anului 2008.

-

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR

‘Avand in vedere rolul sdu de autoritate a pietei de capital cat si angajamentele asumate

«odati cu intrarea Romaniei in Uniunea Europeand, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare acordi

o importantd deosebitd consolidédrii capacitdtii administrative- si -institutionale. In acest: scop,
C:N.V.M. a urmirit, pe de o parte, imbundétatirea pOllthll de personal, iar pe de altd parte,

© organizarea unor compartlmente noi care si raspunda cat ma1 bine oblectlvelor fundamentale
‘ ;asumate ’ s

fn anul 2008 polltlca bugetard a C. N V.M. a fost aceea de a mentine un mvel minim al
cheltuielilor, in scopul realizarii unor economii care si compenseze nerealizarea veniturilor

‘prognozate ca efect al diminudrii activitdtii bursiere, dar si a mésurilor de suspendare a aphcam

unor cote percepute de C.N.V.M. la tranzactiile cu instrumente financiare. Procesul de economisire
a 1mpllcat o reducere la toate categoriile de cheltuieli fatd de bugetul prev121onat pentru anul 2008,
economii insemnate inregistrdndu-se atat la cheltuielile de personal, cét si la cheltuielile de capital.
La fundamentarea bugetului pe anul 2009 s-au luat in considerare cheltuielile generate de
participarea unui numdr important de specialigti la programele de-pregitire profesionald dezvoltate
in toate structurile Uniunii Europene, cu impact asupra domeniului pietei de capital. Totodats,
C.N.V.M. participa cu regularitate la toate grupurile de experti organizate de Comitetului European

_..al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR), §i Comitetului European de Valori Mobiliare .
(ESC) pentru aphcarea unitard in toate tirile niémbre, a directivelor si reglementirilot “europene

existente, precum si pentru elaborarea de noi reglementéri cu luarea in considerare a caracteristicilor

nationale.
2‘5 ' LN
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De asemenea, C.N.V.M. participa in calitate de membru cu drepturi depline, la reuniunile
ESC si CESR, atit la nivel de expert, cét §i la nivel de membru al Comisiei. Astfel, CN.V.M.
contribuie impreuni cu celelalte organisme similare din statele membre ale Uniunii Europene, la
elaborarea masurilor de implementare a legislatiei primare europene, ceea ce presupune costuri
financiare, prin plata unor contributii anuale consistent mai mari fatd de anii precedenti, precum §i
utilizarea unor importante resurse umane. Expertii C.N.V.M. participa la reuniunile periodice ale
CESR si ESC pentru dezvoltarea continui a cunostintelor in scopul aplicdrii corecte a prevederilor
comunitare in demeniul pietei de capital.

Pentru Jgﬁerea in aplicare a recomandarilor formulate si consolidarea cooperdrii intre
autorititile din-=Statele membre, se impune mentinerea unui personal cu o finaltd calificare
urmirindu-se cresterea numdrului specialigtilor implicati in activitatea de supraveghere si control,
precum si asigurarea continuitétii personalului prin reducerea gradului de fluctuatie a personalului
angajat. In acést scop, prezinti deosebitd importantd asigurarea unui nivel de salarizare
corespunzator.

Desi in Contractul Colectiv de Munci au fost previzute majoriri salariale pentru anul 2008,
in urma misurilor de austeritate bugetard adoptate de C.N.V.M. nu numai in perioada crizei
financiare ci si anterior, tocmai pentru a influenta prin politica proprie de venituri reducerea
costurilor pani la nivelul investitorilor, nu au fost puse in aplicare majordrile salariale previzute. in
plus, nici pierderea din inflatie nu a fost acoperit prin venituri suplimentare acordate salariatilor. in
consecint, anul 2008 a marcat cresterea gradului de fluctuatie a personalului angajat. Trebuie
precizat ci pierderea personalului calificat prin programe de pregitire pentru piata de capital §i
orientarea acestuia cu precidere spre entititile autorizate si supravegheate de C.N.V.M. prezintd
efecte nefavorabile, atat prin nevoia de a efectua cheltuieli cu angajarea si formarea unor salariati,
cét si prin prisma ineficientei cheltuielilor de formare profesionald care au grevat in anii precedenti
bugetul C.N.V.M.

Aceastd situatie impune adoptarea unor misuri consecvente cu privire la asigurarea
stabilitatii personalului, prin alocarea unor resurse suficiente la pozitia cheltuieli de personal in
scopul angajirii si mentinerii specialigtilor cu inalti calificare, a céror remunerare trebuie corelatd
cu prevederile Statutului C.N.V.M., potrivit caruia angajatii nu pot desfisura alte activitdti retribuite
in afara celei de cadru didactic universitar. Totodatd, revizuirea permanenti a reglementirilor emise
in aplicarea directivelor Uniunii Europene impune cu necesitate alocarea unor resurse din ce in ce
mai mari pentru perfectionarea si formarea continud a tuturor angajatilor, inclusiv prin participarea
la programele initiate de Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR),
Comitetul European al Supraveghetorilor Bancari (CEBS) si Comitetul European al
Supraveghetorilor din Domeniul Asigurdrilor i Pensiilor Ocupationale (CEIOPS).

Nivelul prognozat al veniturilor proprii pentru anul 2009 sub cel al anului curent, coroborat
cu sporirea competentelor si sarcinilor autorititii pietei de capital in conformitate cu exigentele
europene si cu evolutiile pietei financiare au reprezentat puncte cheie in estimarea mérimii
cheltuielilor bugetare In acest context, desi un accent deosebit trebuie pus pe intirirea capacititii
administrative si institutionale, obiectiv ce nu poate fi atins decat in conditiile mentinerii stabilitatii
personalului angajat si cresterii competentelor profesionale ale acestuia, intocmirea unui buget
echilibrat a impus reducerea cu 29% a nivelului cheltuielilor bugetare totale previzionate pentru
2009, fatd de cel aprobat pentru anul n curs. s

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR DE PERSONAL

Cheltuieli cu salariile in bani

Politica bugetardi a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare a fost fundamentatd pe
finantarea unor obiective prioritare, care sd ii permitd exercitarea rolului de autoritate pentru
reglementarea, supravegherea si controlul pietei de capital din Roménia. Aceste obiective privesc pe
de o parte resursele umane, prin cresterea calificirii profesionale si prin asigurarea unui nivel de
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salarizare care si previn fluctuatia si si asigure independenta necesard rolului de supraveghetor, si
pe de alti parte conditiile de desfdsurare a activitafii.

Salarizarea corespunzitoare este de naturd a contribui la responsabilizarea personalului
angajat in conformitate cu sarcinile de serviciu in conditii de pistrare a confidentialitétii
informatiilor si cu asigurarea cerinfei de exclusivitate impusd membrilor si salariatilor Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare.

Fondul de salarii este calculat pentru un numir de 275 salariati. Realizdrile estimate ale
anului 2008 pun in evidentd o economie de aproximativ 23% a cheltuielilor cu salariile care poate fi
avuti in vedere pentru anul urmétor la acoperirea pierderii din inflatie, precum si la angajarea unui
numir suplimentar de salariati in scopul asigurdrii unor activitdti complexe de supraveghere a
pietei, precum si a punerii in aplicare a prevederilor Ordonantei de Urgentd nr.90/2008 privind
auditul statutar si infiintarea Consiliului pentru Supravegherea Publici a Activititii de Audit
Statutar care impune autorititii pietei de capital noi obligatii.

Avand in vedere aceste considerente, in anul 2009 se estimeazi un nivel al cheltuielilor cu
salariile in bani de 27.954.000 lei, cu 13% mai mic decat nivelul prevazut in bugetul aprobat pentru
anul 2008.

Cheltuielile cu contributiile

Cheltuielile cu contributiile aferente fondului de salarii previzionat pentru anul 2009 sunt in
suma de 7.336.000 lei, dupd cum urmeaza:
- cheltuieli privind contributii de asigurdri sociale de stat;
Cota legald de 19,5% a fost aplicatd la fondul de salarii previzionat pentru anul 2009,
rezultind virsimintele la bugetul asigurdrilor sociale de stat in suma de 5.291.000 lei.
- cheltuieli privind contributii de asigurdri de somaj;

Virsamintele, in anul 2009, la fondul pentru plata asigurérilor de somaj reprezintd 272.000
lei, sumi calculati conform prevederilor legale, prin aplicarea cotei de 1 % la fondul de salarii
previzionat.

- cheltuieli privind contributii de asigurdri sociale de sindtate;

Virsimintele la fondul asiguririlor sociale de sanitate au fost calculate in sumi de 1.492.000
lei, prin aplicarea cotei legale de 5,5% la fondul de salarii previzionat.

-cheltuieli privind contributii de asigurdri pentru accidente de muncd si boli profesionale;

Contributia la fondul de asiguréri pentru accidente de muncd si boli profesionale, prevazuta in
sumd de 136.000 lei, a fost calculatd prin aplicarea cotei legale de 0,46% la fondul de salarii
previzionat pentru anul 2009.

-cheltuieli privind contribugii la constituivea fondului national unic pentru plaia asigurdriloy
sociale de sandtate;

Contributia la fondul national unic pentru plata asigurdrilor sociale de sidnatate a fost
previzuti la suma de 145.000 lei, calculatd conform prevederilor legale.

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR CU BUNURI $I SERVICII

Fundamentarea cheltuielilor cu bunuri si servicii se bazeaza pe executia cheltuielilor aferente
capitolului in primele noud luni ale anului 2008, pe estimdrile pand la sfarsitul anului in curs §i pe
informatiile oficiale privind posibilitatea cresterii tarifelor la utilitdti, la servicii cu caracter
functional, precum si a preturilor la bunuri de natura obiectelor de inventar, a materialelor si a altor
bunuri (indicele preturilor de consum).

Pentru cele mai multe categorii de cheltuieli cu bunurile si serviciile s-au mentinut prevederi
aproximativ egale cu cele privind realizirile estimate pentru anul 2008.

Cheltuielile cu bunuri si servicii sunt structurate in conformitate cu clasificatia indicatorilor
privind finantele publice in vigoare, aprobati prin O.M.F.nr.1025/2005, cu modificdrile si
completirile ulterioare si s-au fundamentat astfel:
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TITLULII BUNURI $I SERVICII

Fati de bugetul aprobat pentru anul 2008, s-au operat reduceri importante la majoritatea
indicatorilor previzuti in acest titlu.

Cheltuielile cu bunurile si serviciile sunt previzionate la un nivel de 7.420.000 lei, cu 14% mai
mici fatd de cele aprobate prin bugetul pe anul 2008. Cele mai insemnate reduceri vizeaza
cheltuielile pentru reparatiile curente (73%), cele pentru bunuri de natura obiectelor de inventar
(84%), precum §i comisioanele §i alte costuri aferente imprumuturilor (96%) In ceea ce priveste
indicatorul aferent cheltuielilor cu pregitirea profesionals, desi se preconlzeaza diminuarea cu 20%
fatd de suma aprobati in bugetul pentru anul in curs, economiile realizate pand la sfarsitul anului
2008 permit adoptarea unor masuri concrete de sporire a competentelor prin participarea la
programe de formare profesionald.

1. Bunuri si servicii (cod 20.01) includ cheltuieli cu:

- furnituri de birou: - la fundamentarea acestui indicator s-au avut in vedere
consumurile medii estimate pentru anul 2008, in conditii de economicitate si s-a
propus mentinerea aceleiasi tendinte si in anul urmétor;

- materiale pentru curitenie: reprezentind costuri ale materialelor comune de
curitenie specifice intretinerii spatiilor de lucru, precum si al materialelor de
dezinfectie, deratizare folosite pentru mentinerea curdteniei. Fundamentarea acestor
costuri a avut in vedere suprafata existentd ce trebuie intretinuti si consumul mediu
inregistrat in anul 2008, in conditii de economicitate;

- incilzit, iluminat si fortd motrici: - costul agentului termic si al curentului electric,
costul energiei electrice necesare functiondrii aparatelor de aer conditionat in vederea
asigurarii conditiilor normale de lucru pentru angajati. Determinarea acestor costuri
are in vedere dinamica acestor cheltuieli in ultimii ani, tendinta de cregtere a
preturilor utilititilor, si de prelungire a perioadei calde pe parcursul anului;

- apa, canal, salubritate;

- posti, telefon, radio, TV, internet;

- carburanti, lubrifianti si piese de schimb: necesare functiondrii mijloacelor de
transport din parcul auto;

- materiale §i prestiiri servicii cu caracter functional;

- alte bunuri si servicii pentru intretinere si functionare: servicii necesare bunei
functiondiri a institutiei (servicii de publicitate, service copiatoare si imprimante,
servicii de pazi, editare buletin C.N.V.M. si raport anual, servicii arhivare, service
centrald telefonicH, servicii intretinere aparate aer conditionat, servicii mentenantd
pentru echipamente electronice revizii sistem securitate etc) Estimarea acestor

.....

Pentru toate aceste cheltuieli s-a previzut pentru anul 2009 suma de 2.455.000 lei cu 29%
mai mic# decat prevederile bugetare aferente anului 2008.

2. Reparatii curente (cod 20.02) includ costul materialelor procurate pentru lucrdri de
intretinere si reparafii curente executate atit in regie proprie (zugréveli, reparatii zidarie,
pardoseli), cét si in antreprizd. Dat fiind faptul cé institutia isi desfigoard activitatea intr-un
sediu construit in anul 2002, cu o vechime de aproximativ 7 ani, se impun costuri pentru
intretinerea curentd a acestuia. Estimam ci nivelul acestor costuri va fi in anul 2009 de
50.000 lei, cu 73% mai mici dect prevederile bugetare aferente anului 2008.

3. Bunuri de natura obiectelor de inventar (cod 20.05) - suma estimati pentru anul 2009
este de 120.000 lei, cu 84% mai micd decét prevederile bugetare aferente anului 2008 si
reprezinti pliti efectuate In scopul procuririi sau confectiondrii de echipamente de lucru,
mobilier de mica valoare, alte bunuri cu valoare mai micd decét limita previzutd de lege
pentru a fi considerate active fixe, indiferent de durata lor de serviciu, sau cu o duratii mai

Pagina 8 din 12




mici de un an, indiferent de valoarea lor. Estimarea acestui indicator are la bazi solicitdrile
din cadrul institutiei privind necesarul de mobilier, echipamente etc. pentru anul 2009.

. Deplasiri, detasiri, transferiri (cod 20.06).

La fundamentarea cheltuielilor de deplasare, in suma de 1.500.000 lei, s-a luat in
considerare ¢4, in conformitate cu obiectivele asumate dupa integrare, C.N.V.M. acorda o
importantd deosebitd demersurilor pentru indeplinirea angajamentelor asumate fatd de
Uniunea Europeand, actiondnd in directia intéririi capacitatii institutionale.

fn cadrul Comitetului European de Valori Mobiliare (ESC), organism de dezbatere si
consiliere cu privire la politica i initiativele legislative in domeniul valorilor mobiliare,
C.N.V.M. participa atét la nivel de membru (presedinte), cét si la nivel de expert. Reuniunile
la nivel de membru au loc de cel putin 4 ori pe an, iar cele la nivel de expert au loc lunar.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este membru cu drepturi depline al
Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR). fn aceasti calitate,
C.N.V.M. participa la sesiunile plenare la nivel de presedinte care au loc de 4 ori pe an,
precum §i la reuniunile grupurilor de experti - CESR-Fin, CESR-Pol, CESR-Tech,
ECONET, Grupul de lucru privind implementarea Directivei 2004/39/CE (MiFID), Grupul
de lucru privind transparenta, Grupul de lucru privind managementul investitiilor, Grupul de
lucru privind prospectele, Grupul de lucru privind activitatile post tranzactionare, Grupul de
lucru privind transpunerea directivelor privind cerintele de capital, Grupul de lucru 3L3,
Reteaua ofiterilor de presd, Grupul de lucru privind agentiile de rating, precum si la
reuniunile Panelului de Monitorizare.

fncepénd cu anul 1996, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este membru al
Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (I0SCO), organism de
reprezentare internationald, care are ca principale obiective cooperarea §i schimbul de
informatii in vederea promovdrii unor standarde inalte de dezvoltare a pietelor interne,
stabilirea unor principii generale de supraveghere a tranzactiilor internationale cu valori
mobiliare, precum si oferirea de asistentd reciprocd in vederea promovdrii integritatii
pietelor interne. in aceastd calitate, participi la Conferinfa Anuald, Comitetul Regional
European, structurd ce abordeazi problematica regionald specificd pietelor de capital, la
Comitetul Pietelor Emergente, care isi propune si promoveze cresterea eficientei pieelor
emergente de valori mobiliare, prin stabilirea unor principii si standarde comune i prin
facilitarea schimbului de informatii, la reuniunile Comitetul Tehnic, precum si la Seminarul
Anual de pregitire profesionald. Numdrul de reuniuni la care participa anual C.N.V.M. in
cadrul [OSCO este cuprins intre 7 gi 10.

Avand in vedere faptul ci incepand cu anul 2004 institutia noastré are calitatea de
membru al Institutului Francofon de Reglementare Financiard (IFREFI), C.N.V.M.
participd anual la o reuniune la nivel de presedinte §i la doud seminarii de formare
profesionald la nivel de experti. IFREFI este o structurd de dialog si cooperare care are drept
principale obiective schimbul de informatii si experientd, precum si elaborarea de studii si
cercetiri cu privire la pietele financiare. De asemenea, Institutul isi propune promovarea
formrii profesionale prin organiZarea de seminarii de pregitire pe diverse tematici.

C.N.V.M. este reprezentati la reuniunile Grupului consultativ pentru reglementarea
si supravegherea pietelor de capital, atat la nivel de presedinte, cat si la nivel de experti.
Anual au loc o reuniune la nivel de presedinte si doud reuniuni la nivel de experti, in cadrul
cdrora sunt discutate aspecte legate de progresele inregistrate pe pietele de capital din tirile
membre ale grupului, precum si rolul §i locul reglementatorului in implementarea
directivelor europene privind piata de capital.

. . o
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in calitatea sa de membru al Institutului International de Guvernangd Corporativi
(ICGN), CN.V.M. participd la reuniunea anuald a acestuia. ICGN este un organism
international avand drept principal obiectiv promovarea standardelor si principiilor de
guvernanti corporativi.

in data de 24 noiembrie 2006 a fost semnat Addendum-ul la Memorandumul de
Intelegere si Schimb de Informatii cu Autoritatea de Supraveghere a Pietei Financiare din
Ungaria. Conform prevederilor addendum-ului, durata unei serii din programul de pregétire
profesionali este de maxim 5 zile/grup de participare. Fiecare grup de participare este
structurat astfel: fie din personal de executie, fie din personal al cabinetelor membrilor
Comisiei respective si/sau al conducerii executive si nu depaseste12 participanti. Pentru anul
2009, este de asteptat si fie organizate doud sesiuni, una la Budapesta si una la Bucuregti.

in consecint, pentru deplasari in striinitate s-a prevazut suma de 1.400.000 lei cu
25% mai mici fatd de prevederile anului 2008.
Pentru deplasiri interne, detagiri, transferéri s-a prognozat suma de 100.000 lei.

Cirti, publicatii §i materiale documentare (cod 20.11) reprezintd plati pentru procurarea
de cirti, abonamente la publicatii (ziare, reviste de specialitate), costul abonamentelor la
Monitorul Oficial al Roméniei atat in form& scrisd cit si electronicd, cirti de specialitate,
necesare formdrii profesionale a personalului angajat. Suma estimati pentru anul 2009 este
de 100.000 lei, cu aproximativ 8% mai mare decét realizirile estimate ale anului 2008 si cu
46% mai mica decét prevederile bugetare aferente anului 2008.

Consultanti si expertizi (cod 20.12).

Desfisurarea normald a activitatii necesitd cheltuieli pentru a beneficia de consultantd in
domeniul implementirii reglementirilor contabile specifice pietei de capital, precum si
incheierea unor contracte de asistentd juridici. Suma estimatd pentru anul 2009 vizand
cheltuielile suportate din articolul 20.12 este de 450.000 lei, cu 10% mai micd decat suma
previzutd pentru anul bugetar 2008.

Pregiitirea profesionali (cod 20.13).

in scopul adoptirii misurilor ce decurg din recomandirile privind cresterea capacititii
administrative si institutionale a CN.V.M., se impune dimensionarea corespunzitoare a
cheltuielilor cu pregitirea profesionald a personalului angajat astfel incdt si rdspunda
standardelor europene si internationale de supraveghere, control si analizd a raportarilor
financiare. Formarea profesionald se realizeaza prin participarea la cursuri i seminarii in
tard si strdindtate. Cheltuielile pentru pregitirea profesionald necesare anului 2009 sunt
previzute la suma de 200.000 lei cu 20% mai mici decdt prevederile bugetare aferente
anului 2008, si cu 25% mai mari decét cheltuielile estimate a fi efectuate pand la sfarsitul
anului 2008.

Protectia muncii (cod 20.14) genereazi cheltuieli prognozate pentru anul 2009 in suma de
13.000 lei.

Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor (cod 20.24) contractate prin Acordul
de Imprumut Subsidiar (AIS) incheiat cu Banca Mondiald au fost previzute pentru anul
2009 in suma de 2.000 lei, reprezentdnd obligatii de platd conform AIS.

Alte cheltuieli (cod 20.30) constau in cheltuieli cu prime de asigurare non-viati aferente
contractelor de asigurdri privind mijloacele fixe (constructii, echipamente, mijloace de
transport), cheltuieli aferente unor contracte de finchiriere, cheltuieli de protocol si
reprezentare stabilite conform Regulamentului nr. 6/2005 privind activititile de protocol si
reprezentare, precum si alte cheltuieli cu bunuri si servicii. Pe lingd categoriile de cheltuieli
enumerate, la acest articol sunt cuprinse in fundamentare si platile aferente cotizatiei
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membru al acestu1 orgamsm precum §i eventualele contributii ce urmeazi a se plat1 conform -

prevederilor Ordonantei de Urgentd nr.90/2008 privind auditul statutar si infiintarea
Consiliului pentru Supravegherea Publica a Activitétii de Audit Statutar.

La fundamentarea acestui indicator s-a luat in considerare i organizarea la Bucuresti in anul

2009 a reuniunii Comitetului Pietelor Emergente IOSCO la care urmeazi si participe
delegatii din 87 de state, durata reuniunii fiind de trei zile i jumétate. Bugetul previzionat
pentru aceastd manifestare este de aproximativ 388.380 euro. De asemenea, s-au luat in
calcul si cheltuielile aferente orgamzaru de citre CN.V.M. in anul 2009 a Reuniunii CESR
cu caracter informal (Away Day), reuniune organizata in fiecare an de cétre o tard membra a
Uniunii Europene.

Pentru toate aceste cheltuieli este previzutd suma de 2.530.000 lei, cu 123% mai mare decht
prevederile bugetare aferente anului 2008.

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR CU DOBANZILE

La acest capitol au fost prevdzute dobanzi aferente creditelor externe contractate in cadrul
Acordului de Imprumut Subsidiar (AIS), care se ramburseazi incepand cu anul 2007. Pentru
sumele utilizate si nerambursate, C.N.V.M. are obhgatla de a pliti semestriagl dobanda, pe baza
comunicirilor Bincii Internationale de Reconstructie si Dezvoltare.

vaelul acestor cheltuieli se estlmeaza pentru anul 2009 la suma de 50.000 lei.

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR CU ALTE TRANSFERURI

La acest capitol s-au previizut cheltuieli necesare platii taxei anuale de participare la
organizatii internationale la care C.N.V.M. este membri §i anume: taxa anuald IOSCO (Organizatia
Internationali a Comisiilor de Valori Mobiliare)- contravaloarea a 10.100 euro, taxa anualda CESR
(Comitetul European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare) — contravaloarea a 178.362 euro si
taxa anuald ICGN (Institutul International de Guvernanta Corporatlva) contravaloarea a 700 Lire
sterline, precum si alte taxe de participare la conferinte si simpozioane internationale pr1vmd piata
de capital, piata financiari gi activitatea reglementatorilor de pe aceste piete.

Nivelul acestor cheltuieli'se estimeaz pentru anul 2009 la suma de 750.000-lei.

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR DE CAPITAL

Fundamentarea cheltuielilor de capital s-a realizat ludndu-se in considerare prevederile Legii

nr.514/2002 pentru aprobarea Ordonantei de- Urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea

Statutului Comisiei. Nationale a Valorilor Mobiliare, cu.modificérile si' completarile ulterioare, cu

completarlle prevazute la art. 2 din Ordonanta Guvernului nr.14/1998 privind utilizarea vemturllor_‘
- realizate de institutiile publice finantate intregral din venituri Extrabugetare, modificata si aprobatd
~.ptin Legea nr.27/1999, precum si ale Ordonantei nr.81/.2003 privind reevaluarea §1 amortizarea

activelor aflate in patrimoniul institutiilor publice.
in fundamentarea acestui articol s-a avut in vedere derularea programulul anual Phare 2006.

“in cadrul acestui proiect; suma de 404.600 euro cu TVA reprezintd co-finantarea C. N.V.M. pentru

componenta de investitii, ceea ce implicd cheltuieli in sumi de 1.500.000 lei.

Avéand in vedere totalul veniturilor previzionate pentru anul 2009, mai mici cu 19% decét
realizirile estimate aferente anului 2008, suma alocatd pentru cheltuieli de capital in anul urmétor a
fost semnificativ diminuatd.. Astfel s-a luat in considerare doar necesarul de cheltuieli de natura
dotarilor independente in suma de 1.045.420 le1 astfel ci pentru anul 2009 s-a prevazut suma de
2.545.420 lei la acest capitol. «

: FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR (8]1) RAMBURSARI DE CREDITE

-

In anul 2009 urmeazi a fi efectuate plati aferente imprumutului de la Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare in cadrul Acordului de fmprumut Subsidiar (AIS) semnat intre

C.N. V M. si Ministerul Finantelor Publice (beneﬁmarul acestor fog,durt) pentru cele doud proiecte
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contractate, ,,Crearea unui web portal al pietei de Capital din Rominia” si ,, Dezvoltarea bazei de
date integrate a C.N.V.M. si achizitie de echipamente” .

Pentru anul 2009, conform graficului, C.N.V.M. trebule sd ramburseze in luna februarie si
august doud trange care reprezinti echivalentul a 110.000 USD .

Avénd in vedere aceste considerente, la acest capitol a fost prevazutd suma de 385.000 lei.

BUGETUL FﬁﬁﬁURILOR EXTERNE NERAMBURSABILE

in anul 2008 se deruleazi programul Phare 2006, care se va incheia in anul 2009.
Finantarea contractulul cu o valoare totali de 1.840.000 euro (exclusiv TVA) se va efectua
astfel:

- pentru componenta de investitii in valoare de 1.340.000 euro (fard TVA), se prevede
finantarea contractului cu 1.000.000 euro, din fonduri nerambursabile si 340.000 euro
din fonduri proprii;

- pentru componenta de asistentd tehnic3, se prevede finantarea contractului cu 500.000 euro
(exclusiv TVA) din fonduri nerambursabile.

EXCEDENTUL

Veniturile previzionate pentru anul 2009, depagesc cheltuielile previzionate cu suma de
10.000 lei , care se constituie in excedent pentru anul 2009.

DIRECTOR ECONOMIC,

DIRECTOR GENERAL EXECUTIV, )
‘ BALAJ LAZAR

Intocmit,
Sef serviciu financiar, Sef serviciu contabilitate,
/Aurica GULIT Ionela PIFESCU
CM € —o
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE : . - f“\\
BIROUL DE AUDIT INTERN - L

e RAPORT DE AUDIT
prlvmd soiectul Bugetului de venituri si cheltuieli al C.N.V.M.
pentru exercitiul financiar 2009

»

I. INTRODUCERE

Misiunea de audit intern efectuatii la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a avut ca scop
examinarea proiectului Bugetului de venituri §i cheltuieli pentru exercitiul financiar 2008 in vederea
emiterii unei opinii fundamentate asupra dimensiondrii veniturilor si alocarii cheltuielilor pentru anul
urmator.

Misiunea de audit intern a fost realizata in perloada 06.11-17.11.2008 de Oana Lup, sef Birou
Audit Intern, in baza Ordinului de serviciu nr. 277/06.11.2008.

Misiunea s-a desfigurat conform procedurilor proprii, parcurgdndu-se urmdtoarele faze :
pregatlrea misiunii (colectarea si prelucrarea informatiilor preliminare, elaborarea programului
misiunii §i a interventiilor la faza locului, sedinta de deschidere), interventia la fata locului (efectuarea
constatirilor pe obiective si colectarea probelor corespunzitoare, revizuirea documentelor de lucru,
sedinta de inchidere), elaborarea proiectului Raportului de audit intern §i transmiterea acestuia catre
structura auditats, definitivarea Raportului de audit intern.

Pentru realizarea misiunii de audit intern s-au folosit urmdtoarele tehnici, instrumente si
documente de lucru: analiza, comparatia, examinarea, recalcularea, punerea de acord, urmirirea.

Principalele documente consultate pe parcursul misiunii de audit intern au fost:

s Cadrul normativ specific;

= Figele postului;

= Proiectul de buget pe anul 2009;

=  Fundamentarea indicatorilor Bugetului de venituri si cheltuieli in exercitiul financiar
2008;

» Executia Bugetului de venituri si cheltuieli la 30.09.2008;

= Indicatorii Bugetului de venituri §i cheltuieli in perioada 2006-2007;

Obiectivele stabilite pentru misiunea de audit intern sunt:

= Evaluarea riscurilor aferente dimensiondrii veniturilor §i cheltuielilor pentru exercitiul
bugetar 2009;

= Asigurarea conformititii operatiunilor cu normele juridice.

II. CONSTATARI SI RECOMANDARI

Obiectival 1. Evaluarea riscurilor aferente dimensionirii veniturilor si cheltuielilor
pentru exercitiul bugetar 2009

1.1. Prezentarea generald a institutiei

Potrivit Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului C.N.V.M.
aprobati prin Legea nr. 514/2002 cu modificarile §i completarile ulterioare, Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare este autoritatea administrativi autonomi cu personalitate juridici,
subordonati Parlamentului Roméniei, a ciirei autoritate se exercitd pe intregul teritoriu al
Roméniei, avand drept obiective fundamentale:



a) stabilirea 5i mentinerea cadrului necesar dezvoltdrii pietelor reglementate;

b) promovarea increderii in pietele reglementate §i in investitiile in instrumente financiare;

¢) asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase;

d) promovarea functiondrii corecte §i transparente a pietelor reglementate;

¢) prevenirea fraudei, a manipularii pietei si asigurarea integritdtii pietelor reglementate;

f) stabilirea standardelor de soliditate financiard §i de practica onestd pe pietele reglementate;

g) adoptarea misurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului sistemic pe pietele
reglementate;

h) prevenirea afectdrii egalititii de informare §i tratament al investitorilor sau al intereselor
acestora.

fn vederea indeplinirii obiectivelor sale, C.N.V.M. desfigoard activitdti de reglementare,
autorizare, supraveghere, control, educare si informare publicd pentru asigurarea functiondrii corecte i
transparente a pietei si pentru prevenirea aparitiei riscului sistematic pe pietele reglementate. .~ o

1.2. Dimensionarea veniturilor

Finantarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare se face in conformitate cu prevederile art.
13 al Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare aprobati prin Legea nr. 514/2002 modificatd §i completatd prin Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare. Nivelul veniturilor care se
constituie ca surse proprii de finantare ale C.N.V.M. sunt stabilite prin Regulamentul nr. 7/2006
privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completirile ulterioare.

Cuantumul tarifelor, comisioanelor si veniturilor prevazute in Statutul C.N.V.M. la art. 13, alin.
(2), lit. ) si k) si la alin. (4) privind cuantumul tarifelor si comisioanelor pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate derulate in cadrul oricirui sistem alternativ de tranzactionare, se
stabileste ca anexd la bugetul de venituri si cheltuieli si se aproba de catre Parlamentul Roméniei.

Avind in vedere obiectivul fundamental al C.N.V.M. de stabilire §i mentinere a cadrului
necesar dezvoltirii pietelor reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare, precum si de
promovare a investitiilor pe piata de capital din Roménia, in luna septembrie 2008, Comisia Nationald
a Valorilor Mobiliare a dispus o serie de misuri de incurajare a pietei de capital in scopul cresterii
volumului de tranzactii si reducerii costurilor suportate de investitori.

Astfel, in perioada 01.10.2008- 31.12.2008 a fost suspendata cota de cel mult 0,08% suportatd
de cumpdritor si calculati la valoarea tranzactiilor derulate pe pietele reglementate i in cadrul
sistemelor alternative de tranzactionare, previzutd la pet. 3.1 si 3.2 al anexei la Regulamentul nr.
7/2006. De asemenea, a fost suspendatii pe o perioadd de 6 luni (01.10.2008-31.03.2009), cota de
0,1% pentru ofertele publice de vanzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd
reglementatd a valorilor mobiliare emise de societdti comerciale care s-au aflat in proprietatea statului
sau care se privatizeazd (pct.3.1. din Regulamentul nr.7/2007), precum si in vederea admiterii la
tranzactionare a societitilor comerciale, altele decit cele prevdzute la pct. 3.1. din Regulamentul
CN.V.M. nr.7/2007.

La evaluarea riscurilor aferente dimensionrii veniturilor in proiectul Bugetului de venituri si
cheltuieli pentru anul 2009, s-au avut in vedere evolutia §i tendintele macroeconomice in contextul
economic international, efectele crizei financiare resimtindu-se indirect si asupra pietei de capital din
Roménia, precum si previziunile cu privire la evolutia acesteia In urmatorii ani tindnd seama si de
misurile dispuse de C.N.V.M.

Astfel, avind in vedere evolutia pietelor externe de capital, precum i reactia emotionald a
investitorilor, se preconizeazi o continuare a tendintei descendente din anul 2008, cu perioade cu
scideri, dar si cu reveniri in ceea ce priveste nivelul prefurilor la actiuni. Cu toate acestea, avind in
vedere scaderea pretului la actiuni, dar §i masurile dispuse de C.N.V.M., se va continua achizitionarea
de titluri din piata, volumul tranzactiilor pe bursd urmand o tendintd de crestere datoritd nevoii de
lichiditati. Totusi, investitorii nu vor intra masiv la cumpérare tinAnd seama de faptul cé riscurile se
pastreazd in continuare ridicate, preferdndu-se ozorientare mai mare spre investitii cu lichiditate
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ridicata si risc redus, respectiv titluri de stat si obligatiuni municipale sau obligatiuni emise de
companii private.

De asemenea, sciderea valorii actiunilor societdtilor admise la tranzactionare poate determina o
scidere a finantirii prin bursi ceea ce va conduce sciderea numérului societatilor tranzactionate, mai
putine societiti listate la bursd gi mai putine oferte primare de actiuni.

Luénd in considerare toate aceste influente, precum si faptul ca inainte de perioade de crestere a
preturilor actiunilor, existd o penoada de plafonare a acestora Intr-un interval de variatie, proiectarea
unui nivel al veniturilor cu 31% mai mic decét prevederlle anului 2008 si cu luarea in considerare a

realizirilor estimate pentru anul 2008, implicd un risc minim de nerealizare a acestora.

a) Dimensionarea veniturilor provenind din o coti de cel mult 0,08% din valoarea
tranzactiilor derulate pe orice piatd reglementati si pe sistemele alternative de tranzactionare
suportati de cumpiritor, cu exceptia pietelor reglementate de instrumente financiare derivate.

La aceasti sursd de venituri pentru anul 2009 s-a estimat un nivel al incasérilor de 6.600.000
lei, aproximativ egald cu realizirile estimate pentru anul 2008. Veniturile din aceastd sursd au fost
dimensionate pe baza realizirilor din perioada ianuarie-septembrie 2008 in conditiile suspendarii
incasirii cotei de 0,08% la tranzactiile cu actiuni, precum si a cotei 0,04% la tranzactiile cu obligatiuni
si cu drepturi de preferintd in ultimile 3 luni ale anului 2008. De asemenea, estimarea nivelului acestor
venituri pentru anul 2009 s-a realizat pe baza pretului de piatd inregistrat in decursul lunii octombrie
2008, luna care a marcat cu precidere efectul crizei financiare internationale asupra pietei de capital a
Roméniei.

Avénd in vedere preconizarea incasirii cotei de 0,08% prevazutid de lege incepind cu luna
februarie 2009, precum si posibilitatea aprecierii indicilor bursieri in anul 2009 pe fondul restabilirii
increderii investitorilor, apreciem o dimensionare corespunzitoare a nivelului acestor venituri.

b) Dimensionarea veniturilor provenind din cota de cel mult 0,1% din valoarea activalui
net al organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare i al orgamsmelor de plasament
colectiv, altele decit O.P.C.V.M.

Din analiza nivelului incas#rilor in perioada 2006- 2008 la aceastd surséd de venituri, se constatd
o evolutie aproape constantd a acestora. Totusi in anul 2008, s-a constatat o diminuare a valorii
activului net al fondurilor de investitii in conditiile cresterii numarului celor autorizate. Astfel, pe
fondul cresterii increderii investitorilor in ceea ce priveste plasamentul in fonduri, efectele crizei
financiare s-a resimtit §i asupra acestei surse de venit, prin sciderea pretului actiunilor din portofoliul
fondurilor.

Pornind de la aceste considerente si avind in vedere ci pentru anul 2009 s-au previzut incasari
cu 15% mai mici decét realizirile estimate ale anul 2008, apreciem un risc minim de nerealizare a
acestor venituri.

¢) Dimensionarea veniturilor provenind din cota de 0,1% din valoarea ofertelor publice
de vanzare.

La aceastd sursd de venituri s-a previzut in proiectul de buget aferent anului 2009 un nivel al
incasirilor de 500.000 lei, reprezentind o treime din suma prevazuti a se incasa prin bugetul aprobat
pe anul 2008, cu 21% mai mare decat realizirile estimate ale anului 2008. La dimensionarea acestor
venituri, s-a avut in vedere faptul ci in primul trimestru al anului 2009, este in vigoare mésura privind
suspendarea cotei de 0,1% aplicatd la valoarea ofertelor publice de vanzare efectuate in vederea
admiterii la tranzactionare pe o piatd teglementatd a valorilor mobiliare.

Astfel, previzionarea nivelului acestor venituri s-a realizat luind in considerare incasirile pe
primele noud luni ale anului 2008, precum si cele estimate pand la sférsitul anu1u1 _provenind din
ofertele publice de véanzare efectuate in vederea majoririi capitalului social al unul emitent: ale carui
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~actiuni sunt deja admise la tranzactionare pe o piafi reglementati, precum si din vénzarea de
obligatiuni.

Avand in vedere nivelul incasirilor in anul 2008, puternic influentate de sciderea prefului de
piats, si implicit de diminuarea volumului ofertelor de vénzare, precum-si posibilitatea stimularii
operatiunilor de piatd ca urmare a masurilor de incurajare a pietei de capital adoptate de CN.V.M,,
estimdm un risc minim de nerealizare a veniturilor provenind din aceasta sursa.

d) Dimensionarea veniturilor provenind din cota de cel mult 2% din valoarea ofertelor
publice de cumpirare-preluare, perceputd diferentiat pentru ofertele publice de cumpérare (1,5%) si
ofertele publice de preluare (2%).

La aceastd sursd de venituri s-a previizut In proiectul Bugetului de venituri i cheltuieli pentru
anul 2009 suma de 1.500.000 lei, cu 36% mai mici decat estimarile aferente anului 2008, tindnd seama
de tendinta de scidere a incasarilor in anul 2008, precum si de caracterul variabil al deruldrii acestor
oferte in ultimii 2 ani.

Dimensionarea nivelului acestor venituri s-a realizat cu luarea in considerare a prevederilor
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile §i completarile ulterioare, privind pragurile
de detinere a actiunilor care obligd la derularea unor oferte publice de cumpérare-preluare.

Avand in vedere evolutia activititii si caracteristicile unor emitenti ale c#ror actiuni sunt
inregistrate la C.N.V.M. ce oferd premisa deruldrii in anul 2009 a unor oferte publice de cumpérare-
preluare, estimim un risc minim de nerealizare a acestor venituri.

¢) Dimensionarea veniturilor provenind din tarife sau comisioane pentru tranzactiile
derulate pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate si pe sistemele alternative de
tranzactionare.

Pentru anul 2009, la aceastd sursi de venituri s-a previzionat un nivel al incasarilor de 850.000
lei, cu 14% mai mare decét realizirile estimate pentru anul 2008.

La dimensionarea nivelului acestor venituri s-a avut in vedere comisionul ce urmeazd a se
incasa pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, respectiv 0,10 lei/contract perceput de la
fiecare parte contractantd, precum §i numdrul de contracte tranzactionate.

Luind in considerare nivelul relativ constant al volumului tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate tn ultimii doi ani, cu o medie anuald a incasirilor apropiatd de nivelul estimat
pentru anul 2009, precum si posibilitatea ca tranzactiile cu contracte futures §i options derulate la
B.M.FM.S. si B.V.B. si inregistreze o crestere avand in vedere rolul instrumentelor financiare
derivate, si anume acela de acoperire a riscului de pierdere a valorii portofoliilor, estimdm un risc
minim de nerealizare a veniturilor provenind din aceasta sursa.

f) Dimensionarea veniturilor provenind din tarife si comisioane percepute la activititile
pentru care se emite de cdtre C.N.V.M. un act individual.

La fundamentarea acestor venituri s-au avut in vedere tarifele si comisioanele percepute pentru
emiterea autorizatiei de functionare a entitatilor supravegheate de C.N.V.M., tarifele pentru
autorizarea/avizarea modificirilor intervenite in actele ce au stat la baza obtinerii autorizafiei de
functionare a entititilor supravegheate si alte tarife §i comisioane evidentiate la pct. 5 din anexa la
Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile
si completirile ulterioare.

Pentru anul 2009 s-a previzut in, proiectul de buget suma de 1.600.000 lei, cu 6% mai mica
decét nivelul veniturilor ce se estlmeaza a se obtine pand la sfargitul anului 2008. Avénd in vedere
veniturile relativ constante din aceastd sursd in perioada 2006-2007, precum si gradul de realizare a
acestora in anul 2008, estimim un risc minim de nerealizare a acestor venituri.
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g) Dimensionarea veniturilor provenind din tarife percepute pentru prestarea de servicii
citre entitiiti supravegheate sau terte persoane.

Din analiza incasirilor provenind din aceastd sursd in perioada 2006-septembrie 2008, se
constat o tendintd descendents, avand in vedere diminuarea numérului de emitenti ale caror actiuni
sunt in evidenta C.N.V.M., prin retragerea de la tranzactionare a unor actiuni, sau prin radierea acestor
emitenti urmare a declangirii procedurii de insolventa .

La fundamentarea si dimensionarea acestor venituri s-au avut in vedere tarifele pentru
inregistrarea §i mentinerea valorilor mobiliare in evidentele C.N.V.M., precum si incasdrile provenind
din cota de 1% din veniturile dg exploatare ale entitiilor supravegheate.

Pentru anul 2009 s-a prognozat mentinerea in continuare a tendintei de diminuare a incasérilor
la aceastd sursd de venit, previzandu-se in proiectul de buget suma de 6.000.000 lei, cu 7% mai mica
decét realizirile estimate pentru anul 2008.

Avind in vedere evolutia acestui indicator in perioada 2006-sept. 2008, apreciem ci existd un
risc minim de nerealizare a veniturilor provenind din aceasta sursa.

h) Dimensionarea veniturilor provenind din penalitiiti stabilite prin reglementiri proprii
ca sanctiuni patrimoniale.

La fundamentarea acestor venituri cu o pondere redusi in totalul veniturilor C.N.V.M, s-au avut
in vedere penalititile previzute in Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, cu modificarile §i completirile ulterioare, aplicate sumelor datorate §i nevirate in
termenul legal in contul C.N.V.M. de citre entititile reglementate, autorizate si supravegheate de
C.N.V.M.,, precum si penalititile calculate pentru neraportarea la termen.

Dimensionarea acestor venituri s-a realizat pe baza Incasarilor pe primele noud luni ale anului
2008, provenind din debite aferente anilor precedenti, ce au fost recuperate in mare parte. Pentru anul
2009, s-a previzut in proiectul de buget suma de 300.000 lei, cu 33% mai micd decét estimdrile
bugetare aferente anului 2008.

Avind in vedere evolutia acestor venituri in perioada 2006-2008, precum si faptul cd
penalititile incasate pand la 30.09.2008 depisesc prevederile bugetare anuale, estimdm un risc minim
de nerealizare a acestor venituri.

i) Dimensionarea veniturilor provenind din donatii.

Pentru anul 2009 nu s-au previzut surse in proiectul Bugetului de venituri §i cheltuieli Intrucat
de la infiintare C.N.V.M. nu a beneficiat de donatii.

j) Dimensionarea veniturilor provenind din activititi de edituri, publicitate, multiplicare

La dimensionarea acestor venituri s-au luat in considerare, in principal, tarifele previzute in
Regulamentul nr. 7/2006, cu modificarile si completdrile ulterioare, pentru publicarea in Buletinul
C.N.V.M. a actelor individuale emise de C.N.V.M., precum si a rapoartelor curente ale societatilor
comerciale ale cdror valori mobiliare sunt tranzactionate pe plata de capital, atit in format electronic
cét i pe suport de hartie.

Pentru anul 2009, s-a previzut in proiectul de buget suma de 250.000 lei, cu 21% mai micd
decht realizirile estimate pentru anul 2008, avind in vedere reducerea tirajului la publicatiile pe suport
de hartie.

Avand in vedere realizirile ultimilor doi ani, cu o medie a incasérilor de 189.000 lei, precum si
gradul ridicat de realizare a veniturilor pana la 30.09.2008, reprezentind 86% din nivelul prevazut in
buget, estimdm un risc minim de nerealizare a veniturilor provenind din aceasta sursa.

P



k) Venituri din orice alte surse legale.

La fundamentarea acestor venituri s-a avut in vedere dobanda aferenta depozitelor constituite la
Trezoreria Operativd a Municipiului Bucuresti, precum si veniturile ce se preconizeazi a se incasa
* urmare a valorificdrii prin licitatie a unor active de natura mijloacelor fixe.
in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 2009 a fost prevazuta suma de 2.000.000

lei, cu 26% mai mare decat realizirile estimate ale anului 2008, existdnd un risc minim de nerealizare a

veniturilor provenind din aceasta sursa.

1.3. Dimensionarea cheltuielilor

La dimensionarea cheltuielilor pentru exercitiul bugetar 2009 s-a avut in vedere necesitatea
echilibririi Bugetului de venituri si cheltuieli, in conditiile actuale ce caracterizeazi piata de capital, i
implicit activitatea C.N.V.M. Astfel, diminuarea activitatii bursiere, precum §i masurile de suspendare
a anumitor comisioane percepute de C.N.V.M., a impus o diminuare a cheltuielilor bugetare cu aprox.
29% fati de prevederile anului 2008. Politica internd avutd in vedere la elaborarea bugetului, a fost
aceea de mentinere a unui nivel minim de cheltuieli la toate articolele bugetare, astfel incét institutia sa
nu inregistreze obligatii financiare neachitate la scadenta.

A. Cheltuieli de personal.

_Proiectul Bugetului de venituri gi cheltuieli pentru exercitiul financiar 2009 prevede la capitolul
Cheltuieli de personal suma de 35.290.000 lei, reprezentind 84% din prevederile aferente anului
2008 la acest capitol.

La fundamentarea cheltuielilor de personal s-a urmdrit alocarea unor resurse suficiente in
vederea asiguririi stabilitatii personalului prin asigurarea unui nivel de salarizare corespunzator, pe
de o parte, iar pe de altd parte, perfectionarea gi formarea continud a tuturor angajatilor in vederea
cresterii nivelului de calificare a acestora, inclusiv prin participarea la programele initiate de CESR,
CEBS si CEIOPS.

Desi un accent deosebit se pune in continuare pe intdrirea capacititii administrative si
institutionale a C.N.V.M, obiectiv ce nu poate fi atins decét in conditiile mentinerii stabilitétii
personalului angajat §i cresterii competentelor profesionale -ale acestuia, diminuarea veniturilor
CN.VM, aimpus o majorare a cheltuielilor cu salariile cu doar 13% fata de eqhmarﬂe anului 2008 1a
acest- articol bugetar. Trebuie precizat ci anul 2008 a marcat cresterea gradului de fluctuatie a

~ personalului angajat, avind in vedere ci.pierderea de inflatie aferéntd acestui an nu a fost acoperlta’_

prin majoréri salariale ce ar fi trebuit acordate potrivit Contractului Colectlv de Munca.

Astfel, ‘dimensionarea  cheltuielilor cu salariile pentru anul 2009 s-a realizat cu luarea in
considerare a economiei de aproximativ 23% a cheltuielilor cu salariile in anul 2008, care poate fi
avutd in vedere la acoperirea pierderii din inflatie in anul 2009, precum §i la angajarea unui numar
suplimentar de salariati in scopul asiguririi unor activititi complexe de supraveghere a pietei, precum

- si, indeplinirii obligatiilor impuse C.N.V.M. de prevederile Ordonantei de Urgentd nr.90/2008 privind .

auditul statutar i infiintarea Consiliului pentru Supravegherea Public a Activitatii de Audit Statutar.
Avand in vedere aceste considerente, fondul de salarii previzionat pentru anul 2009 este de
" 27.954.000 lei, cu 13% mai mic decét nivelul previzut in-bugetul aprobat pentru anul 2008.
Totodati, realizarea obiectivelor C.N.V.M. privind reglementarea, supravegherea si controlul
- pletei de capital la standardele impuse de Uniunea Europeand, implica alocarea de resurse financiare
mai mari la indemnizatiile de delegare, avand™in vedere participarea unui numér important de
specialisti din cadrul institutiei la programe de pregitire profesionald dezvoltate in toate structurile
Uniunii Europene, in scopul aplicirii corecte a prevederilor comunitare in domeniul pietei de capital.
De asemenea, la dimensionarea corespunzitoare a indemnizatiilor de delegare, s-a avut in vedere
participarea C.N.V.M. la toate reuniunile jgi grupurile de experti organizate de CESR gi ESC pentru
aplicarea unitard in toate tirile membre a dlrectlvelor si reglementérilor europene existente, precum si
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pentru elaborarea de noi reglementiri cu luarea in considerare a caracteristicilor nationale .

Dimensionarea contributiilor la bugetul asigurdrilor sociale de stat, fondului pentru plata
asiguririlor de somaj, fondului de asiguriri sociale de sinitate, fondului de asigurdri pentru accidente
de munci i boli profesionale, fondului national unic pentru plata asigurdrilor sociale de séndtate, s-a
realizat pe baza fondului de salarii previzionat pentru anul 2009 prin aplicarea cotelor legale stabilite
prin actele normative-aflate in vigoare la data auditului, rezultdnd un total al contributiilor de
7.336.000 lei, reprez ntand 20% din totalul cheltuielilor cu personalul.

B. Cheltui;éli- cu bunuyri i servicii

in proiectul Bugetului de venituri §i cheltuieli pentru exercitiul financiar 2009, se alocé la
capitolul 20 din clasificatia bugetard suma de 7.420.000 lei, cu 14% mai micd decat prevederile
aferente anului 2008. Pentru majoritatea articolelor de cheltuieli, se prevede un nivel aproximativ
egal cu realizirile estimate pentru anul 2008 in conditii de economicitate, astfel incat majoritatea
articolelor inregistreazi reduceri fati de nivelul previzut in bugetul de venituri si cheltuieli pentru
anul in curs. Cele mai mari reduceri vizeazi cheltuielile pentru reparatii curente, cele pentru bunuri
de natura obiectelor de inventar, precum si comisioanele i alte costuri aferente Imprumuturilor.

Dimensionarea cheltuielilor cu bunuri si servicii s-a realizat pe baza executiei cheltuielilor
aferente perioadei ianuarie-septembrie 2008, estimarilor pana la sfirsitul anului in curs si indicelui
preturilor de consum.

Cheltuielile cu bunuri si servicii au fost structurate in conformitate cu clasificatia bugetard
aprobati prin OMFP nr. 1025/18.07.2005, cu modificérile si completirile ulterioare, astfel:

- Bunuri si servicii (cod 20.01) unde au fost previzute cheltuieli estimate la 2.455.000 lei, cu
29% mai mica decat prevederile anului 2008 . La dimensionarea cheltuielilor aferente acestui articol
bugetar, s-au avut in vedere consumurile medii estimate pentru anul 2008, in condifii de
economicitate, dinamica acestor cheltuieli in ultimii ani, precum si tendinta de crestere a tarifelor la
utilititi si la serviciile cu caracter functional;

- Reparatiile curente (cod 20.02) au fost estimate la suma de 50.000 lei, cu 73% mai mici
decat prevederile bugetare aferente anului 2008, avandu-se in vedere costurile pentru intretinerea
curenti a sediului C.N.V.M., cu o vechime de aproximativ 7 ani. La acest articol bugetar au fost
incluse cheltuieli cu lucrdri de intretinere si reparatii curente executate atét in regie proprie, cét §i in
antrepriza ;

- Bunuri de natura obiectelor de inventar (cod 20.05) estimate pentru anul 2009 la suma de
120.000 lei, cu 84% mai mic# decét prevederile anului 2008. Dimensionarea acestor cheltuieli s-a
realizat pe baza necesarului de mobilier si alte bunuri cu valoare mai mica decét limita prevézutd de
lege pentru a fi considerate active fixe;

- In ceea ce priveste articolul Deplasiiri, detagiri, transferdri s-a previzut in proiectul de
buget suma de 1.500.000 lei, reprezentind 72% din prevederile aferente anului 2008.

In cadrul acestora, cheltuielile cu deplasirile in striinitate detin o pondere importanti avéind in
vedere ci, indeplinirea angajamentelor asumate fatd de Uniunea Europeand, impune participarea
C.N.V.M la reuniuni periodice in cadrul Comitetului European de Valori Mobiliare (ESC), precum si
la activitatile grupurilor de lucru din structurile Comisiei Europene: Astfel, la dimensionarea acestora
s-au avut in vedere reuniunile la nivel de membru si reuniunile lunare la nivel de expert in cadrul
Comitetului European de Valori Mobiliare, organism de dezbatere si consiliere cu privire la politica
si initiativele legislative in domeniul valorilor mobiliare.

De asemenea, au fost previzute cheltuieli aferente participarii C.N.V.M., in calitatea sa de
membru cu drepturi depline al Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare
(CESR), la sesiunile plenare la nivel de presedinte, la reuniunile grupurilor de expertl precum si la
reuniunile Panelului de Monitorizare.

La dimensionarea cheltuielilor de deplasare, s-a mai avut in vedere calitatea institutiei de
membru al Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (IOSC_O) organism
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de reprezentare internationald, care are ca principale obiective cooperarea si schlmbul de informatii in
vederea promovirii unor standarde inalte de dezvoltare a pietelor interne, stabilirea unor principii
generale de supraveghere a tranzactiilor internationale cu valori mobiliare, precum si oferirea de
asistentd reciprocd in vederea promovirii integrititii pietelor interne. In acest sens au prevazute
fonduri pentru participarea la Conferinta Anuald, la reuniunile Comitetului Regional European,
structurd ce abordeazi problematica regionald specifici pietelor de capital, Comitetului Pietelor
Emergente, care promoveazi cresterea eficientei pietelor emergente de valori mobiliare, la reuniunile
Comitetului Tehnic, precum si la Seminarul Anual de pregitire profesionala.

De asemenea, au fost alocate fonduri pentru participarea C.N.V.M. la reuniunile la nivel de
presedinte i de experti ale Grupului Consultativ pentru reglementarea si supravegherea pletelor de
capital, precum si pentru participarea la reuniunea la nivel de presedinte §i la doud seminarii de
formare profesionald la nivel de expert ale Institutului Francofon de Reglementare Financiarad
(IFREF]), in calitatea institutiei de membru al acestuia incepand cu anul 2004.

De asemenea, avind in vedere calitatea de membru al Institutului International de Guvernantad
Corporativd (ICGN), organism international avand drept principal obiectiv promovarea standardelor
si principiilor de guvernantd corporativd, au fost prevdzute in buget cheltuieli cu participarea
C.N.V.M. la reuniunea anuald.

De asemenea, pentru anul 2009 au fost previzute cheltuieli aferente organizirii unei sesiuni de
formare profesionald de 5 zile la Budapesta pentru un grup de maxim 12 persoane, in cadrul
Addendumului la Memorandumul de Intelegere si Schimb de Informatii semnat intre C.N.V.M. si
Autoritatea de Supraveghere a Pietei Financiare din Ungaria in data de 24 noiembrie 2006.

Dimensionarea cheltuielilor de deplasare s-a ficut in mod corespunzitor, avandu-se in vedere
nivelul tarifelor de transport si cazare, numirul estimat de participanti la nivel de presedinte si
experti, precum §i numarul aproximativ de zile de deplasare.

De asemenea, avand in vedere cheltuielile estimate pentru anul 2009 in ceea ce priveste
deplasarile interne, detagdri, transferdri, s-a previzut in proiectul de buget suma de 100.000 lei,
reprezentind 50% din prevederile bugetare aferente anului 2008.

- Pentru Cirti, publicatii §i materiale documentare (cod 20.11) reprezentand plat1 pentru
procurarea de cérfi de spec1a11tate necesare formirii profesionale a personalulul precum §i costul
abonamentelor la publicatii si la Monitorul Oficial al Roméniei in forma scris3 i electronic, a fost
alocatd in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli suma de 100.000 lei, cu aproximativ 8% mai
mare decat realiziirile estimate pentru anul 2008 §i cu 46% mai mic dect prevederile bugetare
aferente anului 2008 .

- Consultanti si Expertizi (cod 20.12) unde au fost prevazute cheltuieli in suma de 450.000
lei, reprezentind 90% din prevederile bugetare aferente anului 2008, avand in vedere nivelul estimat
al acestor cheltuieli pana la sférsitul anului in curs.

La acest articol bugetar s-au previzut cheltuieli de consultantd in vederea implementérii
reglementirilor contabile specifice pietei de capital, precum §i cu incheierea unor contracte de
asistenta Jundlca necesare desfisuririi normale a activititii institutiei.

- In ceea ce priveste Pregitirea profesionali (cod 20.13), a fost alocatd suma de 200. 000 lei,
destinati cheltuielilor cu participarea personalului la cursurl si seminarii in tard §i straindtate, cu 25%
mai mare fati de cheltuielile efective ale anului 2008. In ceea ce priveste acest articol bugetar, desi se
preconizeazi o diminuare cu 20% fatd de prevederile anului 2008, +nivelul cheltuielilor estimat pentru
anul 2009 favorizeazi participarea personalului la diverse programe de formare profesionald n
vederea cresterii calificérii acestuia.

- Pentru articolul 20.14 Protectia muncii au fost previzute cheltuieli de 13.000 lei, avand in
vedere nivelul estimat al acestora pand la sfargitul anului 2008.

- La articolul 20.24 Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor a fost prevazuta
suma de 2.000 lei, reprezentand obligatii de platd conform Acordul de Imprumut Subsidiar 1nche1at
cu Banca Mondiala (AIS).

- Articolul 20.30 Alte cheltuieli, inregistreazi o majorare cu 123% fatd de prevederlle
aferente anului 2008, avind in vederesorganlzarea la Bucuresti a reumunu Comxtetulul
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Pietelor Emergente IOSCO, bugetul previzionat pentru aceasti manifestare fiind de aproximativ
388.380 EURO. De asemenea, au fost previzute cheltuieli necesare organizirii de citre CN.V.M. a
Reuniunii CESR cu caracter informal (Away Day).

Pe lang categoriile de cheltuieli enumerate la acest articol sunt cuprinse in fundamentare §i
plitile aferente cotizatiei semestriale a CN.VM. la Consiliul Contabilitatii si Raportarilor
Financiare, in calitate de membru al acestui organism, precum si eventualele contributit ce urmeaza a
se pliti conform prevederilor Ordonantei de Urgenta nr.90/2008 privind auditul statutar 51 infiintarea
Consiliului pentru Supravegherea Publica a Activititii de Audit Statutar.

Astfel, la acest articol bugetar a fost prevazuti in proiectul de buget pentru anul 2009 suma de
2.530.000 lei, ponderea cea mai mare (74%) fiind detinutd de Alte cheltuieli cu bunuri si servicii.

De asemenea, au mai fost fundamentate §i dimensionate la articolul 20.30, cheltuielile de
protocol §i reprezentare stabilite conform Regulamentului nr. 6/2005 privind activitatile de protocol
si reprezentare, cheltuielile cu prime de asigurare non viati aferente contractelor de asigurari privind
mijloacele fixe (constructii, echipamente, mijloace de transport) si cheltuielile aferente unor contracte
de inchiriere, suma alocati fiind de 650.000 lei.

C. La categoria ,Dobinzi” s-au avut in vedere dobénzile aferente creditelor externe
contractate in cadrul Acordului de Imprumut Subsidiar, pentru care C.N.V.M. are obligatia de a plati
semestrial dobanda pentru sumele utilizate §i nerambursate, pe baza comunicdrilor Bancii
Internationale de Reconstructie i Dezvoltare. Pentru anul 2009, nivelul acestor cheltuieli a fost
estimate la 50.000 lei.

D. La categoria “Alte Transferuri” a fost previzuti pentru anul 2009 suma de 750.000 lei
necesari platii taxei anuale de participare la organizatii la care C.N.V.M. este membrd, precum §i a
taxelor de participare la conferinte §i simpozioane internationale privind piata de capital, piata
financiard §i activitatea reglementatorilor de pe aceste piete. Avind in vedere c incepind cu anul
2007, C.N.V.M. participi in calitate de membru cu drepturi depline la reuniunile CESR si ESC, se
impune plata unor contributii anuale mai mari fatd de anii cdnd C.N.V.M. avea doar statut de
observator. -

La dimensionarea cheltuielilor aferente anului 2009 s-a avut in vedere cuantumul contributiei
CN.V.M. la bugetul IOSCO (Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare), taxei
anuale CESR (Comitetul European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare) si taxei anuale ICGN
(Institutul International de Guvernantd Corporativd).

E. Cheltuieli de capital

Pentru cheltuielile de capital a fost alocatd in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli
pentru anul 2009 suma de 2.545.420 lei, reprezentdnd o diminuare cu aproximativ 80% fatd de
prevederile bugetare ale anului 2008. Necesitatea echilibrarii Bugetului de venituri §i cheltuieli
pentru anul 2009, in conditiile unui nivelul prognozat al veniturilor proprii mult inferior celui
previzut in bugetul aferent anului 2008, a impus reducerea cheltuielilor de capital, astfel incat sa se
acopere necesarul de cheltuieli de natura dotarilor independente, cét §i co-finantarea C.N.V.M. in
cadrul proiectului Phare 2006 de 404.600 euro, TVA inclus.

De asemenea, la dimensionarea cheltuielilor de capital s-au avut in vedere prevederile Legii
nr. 27/1999 pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor
realizate de institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare, art. 2, potrivit careia
“trebuie rezervati anual, din veniturile realizate, o sumd cel putin egald cu cea corespunzdtoare
amortizirii mijloacelor fixe de care dispun”, precum si prevederile Ordonantei 81/2003 prlvmd
reevaluarea i amortizarea actlvelor aflate in patrimoniul institutiilor publice.

F. Rambursiri de credite
La acest capitol a fost previzuti suma de 385 000 lei, avand in vedere platlle aferente
imprumutului de la Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare in cadrul Acordului de
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fmprumut Subsidiar (AIS) semnat intre C.N.V.M. si Ministerul Economiei si Finantelor
(beneficiarul acestor fonduri) pentru cele dou# proiecte contractate, ,Creearea unui web portal al
pietei de Capital din Roménia ” si ,, Dezvoltarea bazei de date integrate a CN.V.M. si achizitie de
echipamente” . .

Conform graficului, C.N.V.M. trebuie si ramburseze in lunile februarie si august doud transe,
ce reprezintd echivalentul a 110.000 USD.

BUGETUL FONDURILOR EXTERNE NERAMBURSABILE

In conformitate cu prevederile OMFP nr. 1494/2005 pentru aprobarea precizdrilor
metodologice ce trebuie avute in vedere la intocmirea si depunerea situatiilor financiare ale institutiilor
publice, fondurile nerambursabile fac parte din categoria fondurilor publice si se aprobd anual ca anexa
la bugetul fiecirui ordonator de credite.

Avénd in vedere ci in anul 2009 se va derula proiectul RO PHARE/2006/018-147-03.08 in
valoare totali de 1.840.000 euro (exclusiv TVA), ,,Fisa Proiectelor cu finantare din Fonduri externe
nerambursabile de preaderare si de la alfi donatori” pentru acesta, este anexd la Bugetul CN.V.M. pe
anul 2009 si face parte integrantd din acesta. '

Astfel, finantarea contractului in anul 2009 se va efectua astfel:

- pentru componenta de investitii in valoare de 840.000 euro (fird TVA), se prevede finantarea
contractului cu 500.000 euro, din fonduri nerambursabile si 340.000 euro din fonduri proprii;

- pentru componenta de asistentd tehnicd, se prevede finantarea contractului cu 1.000.000 euro
(exclusiv TVA) din fonduri nerambursabile.

Obiectivul 2. Asigurarea conformitiitii operatiunilor cu normele juridice.

Pentru exercitiul bugetar 2009, proiectul Bugetului de venituri §i cheltuieli stabileste un nivel
total al veniturilor de 46.450.000 lei, din care sold la inceputul anului de 17.350.000 lei, si un nivel al
cheltuielilor de 46.440.000 lei, rezultind un excedent bugetar 10.000 lei.

La fundamentarea proiectului de buget pe acest an s-a avut in vedere raportul cost-beneficiu in
conditiile actuale ce caracterizeazi piata de capital din Roménia, urméarindu-se consolidarea cooperdrii
cu autorititile din statele membre Uniunii Buropene in vederea aplicirii unitare a directivelor si
reglementrilor europene existente, precum si revizuirii si elabordrii de noi reglementdri in aplicarea
directivelor UE. Cheltuielile au fost astfel proiectate inct si acopere necesarul de cheltuieli cu
mentinerea unui personal cu o inaltd calificare §i cu perfectionarea si formarea continud a acestuia, prin
participarea la programe de pregitire profesionald in tard si strdinatate.

La fundamentarea veniturilor pentru anul 2009 s-au avut in vedere prevederile OUG nr.
25/2005 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobata prin Legea nr.
514/2002 modificatd si completatd prin Legea 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completirile ulterioare, prevederile Regulamentului nr. 7/2006, cu modificarile si completdrile
ulterioare, precum si prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completrile ulterioare, cu incidentd asupra nivelului incasérilor.

La fundamentarea si dimensionarea cheltuielilor pentru-anul 2008 s-au avut in vedere
prevederile actelor normative in vigoare la data intocmirii bugetului, dar §i eventuale modificari
legislative de naturd si modifice cuantumul cheltuielilor, astfel incét s existe fonduri suficiente la
toate articolele de cheltuieli. Astfel, fundamentarea cheltuielilor in proiectul Bugetului de venituri si
cheltuieli pe anul 2009, grupate conform clasificatiei bugetare elaborate de Ministerul Finantelor, s-a
fiicut in conformitate cu prevederile Legn nr. 500/2002 privind finantele publice si potrivit dispozittilor
legale corespunzitoare fiecirei categorii de cheltuieli.

In ceea ce priveste dimensionarea cheltuielilor de personal s-au avut in vedere prevederile
Ordinului nr. 6/2004 al C.N.V.M pentru punerea in aplicare a Regulamentului nr. 1/2004 privind
organizarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, potrivit cérora institutia isi adapteaza
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structura organizatorici in scopul intdririi capacitatii sale administrative, in vederea indeplinirii
obiectivelor previzute prin lege.

La fundamentarea cheltuielilor de deplasare si cheltuielilor cu alte transferuri, s-a avut in vedere
Statutul C.N.V.M., potrivit ciruia institutia poate participa la activitatea organizatiilor internationale de
profil si poate deveni membri a acestor organizatii §i poate acorda, pe bazi de reciprocitate, asistentd
autorititilor de reglementare striine care au nevoie de aceasta pentru indeplinirea obiectivelor lor de
supraveghere, precum §i necesitatea participdrii la reuniuni si conferinte internationale pe linia
indeplinirii angajamentelor asumate fati de Uniunea Europeana.

Dimensionarea veniturilor §i cheltuielilor este aproximativi, deoarece in fiecare an intervin
factori noi, de naturdi legislativi, economic3 si sociald, care pot influenta nivelul acestora in sensul
cresterii sau diminudrii lor. Avand in vedere ci pe parcursul desfisurdrii exercitiului bugetar pot aparea
situatii imprevizibile ce trebuie inldturate sau solutionate, legea oferd posibilitatea ordonatorilor de
credite de a opera modificiri in cadrul aceluiasi titlu de cheltuieli, modificdri impuse de necesitatea
efectudrii unor cheltuieli neprevizute.

fn urma analizelor efectuate asupra proiectului Bugetului de venituri si cheltuieli pe anul
2009, considerim ci proiectul de buget s-a intocmit cu respectarea prevederilor Legii 500/2002
privind finantele publice si nu prezintd necoreldri, contradictii sau riscuri exagerate sau de sistem, in
ansamblul sau. ‘

SEF BIROU
Oanga LUP

11
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PRESEDINTELE CURTII CONSTITUTIONALE,
prof. univ. dr. NICOLAE POPA

Magistrat-asistent,
Laurentiu Cristescu

vRDONANTE ALE GUVERNULUI ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA DE URGENTA
privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

In temeiul prevederilor art. 114 alin. (4) din Constitutia Romaniei,

Guvernul Roméniei adoptd prezenta ordonanta de urgenta.

Art. 1. — (1) Se aproba Statutul Comisiei Nationale a
/alorilor Mobiliare, prevazut in anexa care face parte inte-
jrantd din prezenta ordonanti de urgenté.

(2) In termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare
1 prezentei ordonante de urgentd Comisia Nationald a
/alorilor Mobiliare va elabora si va adopta regulamentul
wopriu de organizare si functionare.

Art. 2. — Pe data intr&rii in vigoare a prezentei ordo-
1ante de urgentd se abroga: cap. Il din Legea nr. 52/1994

privind valorile mobiliare si bursele de valori, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 210 din
11 august 1994; cap. Il din Ordonanta Guvernului
nr. 69/1997 privind pietele reglementate de marfuri, servicii
si instrumente derivate, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 227 din 30 august 1997, aprobata
cu modificari prin Legea nr. 129/2000, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 361 din
3 august 2000; Legea nr. 66/1997 cu privire la salarizarea
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embrilor si personalului Comisiei Nationale a Valorilor
obiliare, precum si a personalului burselor de valori,
iblicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 73
1 23 aprilie 1997; pct. 41, 42 si 43 din anexa nr. II/2 din
\gea nr. 154/1998 privind sistemul de stabilire a salariilor
+ baza in sectorul bugetar si a indemnizatiilor pentru per-
ane care ocupa functii de demnitate publica, publicatd in
onitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 266 din 16 iulie
198; anexa nr. /1 si anexa nr. VI/2 lit. D pct. 2 din
donanta Guvernului nr. 24/2000 privind sistemul de sta-

bilire a salariilor de bazd pentru personalul contractual din
sectorul bugetar, aprobatd prin Legea nr. 383/2001, publi-
catd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 400 din
20 iulie 2001; Ordonanta de urgenta ‘a -Guvernului
nr. 6/1999 privind finantarea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare din venituri extrabugetare, publicati .in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 85 din 16 februarie 1999,
aprobatd cu modificari prin Legea nr. 139/1999, precum Si

orice alte dispozitii contrare prezentei ordonante de
urgenta. :

PRIM-MINISTRU
ADRIAN NASTASE °

Bucuresti, 13 martie 2002.
Nr. 25.

Contrasemneaza:
Ministrul finantelor publice,

Mihai Nicolae Tanasescu
Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Victoria Anghelache

ANEXA

STATUTUL
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

ARTICOLUL 1
Statutul legal

(1) —omisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumitd in
ntinuare C.N.V.M, este o autoritate administrativd auto-
'mé cu personalitate juridica.

(2) C.N.V.M. reglementeazid si supravegheaza piata de
pital, pietele reglementate de marfuri si instrumente finan-
ire derivate, precum si institutiile si operatiunile specifice
estora.

(38) C.N.V.M. este subordonatd Parlamentului si prezinta
poarte acestuia prin comisiile pentru buget, finante si
nci ale Senatului si Camerei Deputatilor.

(4) Autoritatea C.N.V.M. se exercitd pe intregul teritoriu
Romaniei.

(5) C.N.V.M. are sediul central in municipiul Bucuresti si
poate deschide reprezentante in functie de necesitati.

ARTICOLUL 2
Obiective fundamentale

C.N.V.M. are drept obiective fundamentals-

a) stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltirii
stelor reglementate;

V promovarea increderii in pietele reglementate si in

le In instrumente financiare:

v, <igurarea protectiei operatorilor si investitorilor impo-
va  cticilor neloiale, abuzive si frauduloase;

d) promovarea functionarii corecte si transparente a
stelor reglementate;
e) prevenirea manipuldrii pietei si a fraudei
a integritatii pietelor reglementate:

f) stabilirea standardelor de soliditate financiara si de
actica onesta pe pietele reglementate;

g) adoptarea masurilor necesare pentru evitarea aparitiei
ccului sistemic pe pietele reglementate;

h) prevenirea afectarii egalititi de informare si tratament
investitorilor sau al intereselor acestora.

ARTICOLUL 3
Compunerea si functionarea C.N.V.M.

si asigura-

(1) C.N.V.M. este compusa din 7 membri, dintre care
| presedinte, 2 vicepresedinti si 4 comisari. Numirea si
vocarea acestora se fac de catre Parlament in sedinta
imund a celor doud Camere. <

(2) Numirea membrilor C.N.V.M., cu nominalizarea
nctiilor, se face la propunerea comund a Comisiei
onomice a Senatului, Comisiei pentru politicd economic3,
formé si privatizare a Camerei Deputatilor si a comisiilor
ntru buget, finante si banci ale celor doua Camere.

(3) Presedintele este reprezentantul de drept al
C.N.V.M. ca autoritate administrativd autonoma si ca per-
soand juridicd de drept public si in raporturi de drept
comun._ .

(4) In caz de indisﬁb;)ibilitate temporara a presedintelui
reprezentarea legald a C.N.V.M. revine unuia dintre vice-
presedintii acesteia, cu exceptia situatiilor previzute la
alin. (9), cand reprezentarea legald, in absenta presedinte-
lui si vicepresedintilor, se atribuie comisarului celui mai
varstnic.

(5) C.N.V.M. se intruneste in prezenta a cel putin 3 din-
tre membrii sai, incluzand presedintele sau, in absenta
acestuia, unul dintre vicepresedinti. Membrii C.N.V.M.
absenti pot vota in scris.

(6) Hotararile sunt adoptate cu votul a cel putin 5 mem-
bri ai C.N.V.M. In caz de partaj egal al voturilor este
decisiv votul presedintelui sau, in cazul indisponibilitatii
acestuig, cel al vicepresedintelui care conduce sedinta.

(7) In cazul sedintelor C.N.V.M. la care se iau decizii
privind politica generala a pietei de capital, CN.V.M. sa va
intruni valabil in prezenta a cel putin 5 membri.

(8) Hotararile adoptate sunt obligatorii pentru toti mem-
brii C.N.V.M.; membrii care au votat impotrivd si cei
absenti pot consemna opinia separata in procesui-verbal al
sedintei respective. Presedintele, respectiv vicepresedintele
care a condus sedinta, este obligat s3 semneze actele ce

decurg din hotararea adoptati, chiar daci a votat
impotriva. - '

(9) In situati de urgentd, cand cvorumul prevazut mai
Sus nu poate fi intrunit, hotédrarea va fi adoptata cu majori-
tatea simpla a membrilor prezenti, indiferent de numarul
acestora, si va fi astfel pusa in aplicare, urmand si fie
confirmatd, modificatd sau revocatd de catre CN.V.M. in
prima sedintd, in conformitate cu prevederile alineatelor
precedente.

(10) Membrii C.N.V.:M. isi exercitd mandatul potrivit legii.
Ei r3spund pentru aclivitatea tor in mod solidar, cu exceptia
situatiei in care au votat impotriva unei hot&rari si au
consemnat opinia separatd in procesul-verbal.

(11) Indeplinirea sau omisiunea indeplinirii cu buna-cre-
dintd si fard neglijenta a oricarui act sau fapt in legatura
cu exercitarea, in conditiite legii, a atributiilor de suprave-
ghere si control nu poate atrage raspunderea civila sau
penald, dupd caz, a membrilor C.N.V.M. numiti conform
prevederilor prezentului articol sau a persoanelor delegate
de aceasta in acest sens. In cazul declansérii cercetarii
penale impotriva membrilor C.N.V.M. va fi informat in prea-
labit Parlamentul Romaniei. ’
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ARTICOLUL. 4
Calitatea de membru al C.N.V.M. Incompatibilitati

(1) Durata mandatului de membru ai C.N.V.M. este de

ani, fiecare membru putand fi reinvestit o singura data.

(2) In cazul imposibilitatii definitive de exercitare a man-
atului de catre unul dintre membri comisiile parlamentare
lentionate la art. 3 alin. (2) vor propune Parlamentului, in
’rmen de 30 de zile, persoana care va fi numita pentru
urata restantd a mandatului. Se considera imposibilitate
efinitivd de exercitare a mandatului orice imprejurare care
reeaza o indisponibilizare cu o duratd mai mare de 90 de
ile consecutive. ’

{38) Membrii C.N.V.M. trebuie si fie cetateni romani, cu
omiciliul stabil in Romania, in varstd de minimum 30 de
ni, cu o buna reputatie si pregétire profesionala in dome-
iul economic sau juridic, avand o vechime in specialitate
e minimum 5 ani.

{4) Membrii C.N.V.M.:

a) nu pot fi soti si nici rude ori afini pana la gradul al
eilea cu Presedintele Romanie, presedintii Camerelor
arlamentului, membrii Guvernului, guvernatorul Bancii
lationale a Romaniei, presedintele Comisiei de
urraveghere a Asigurarilor si nu se pot inrudi intre ei;

u pot fi membri ai vreunui partid politic;

C ! pot exercita o altd functie remunerata, publicd sau
rivaw., cu exceptia celor de cadru didactic universitar si
e consultant sau expert al autoritatilor publice ori al orga-
ismelor internationale;

d) nu pot fi membri in consilile de administratie, direc-
wi executivi, cenzori sau auditori aj persoanelor juridice
ubiecte ale supravegherii C.N.V.M., Comisiei de
upraveghere a Asigurarilor sau Bancii Nationale a
omaniei ori actionari semnificativi la astfel de persoane
iridice;

e) nu trebuie sa fi fost declarati faliti;

fy nu trebuie si aiba cazier judiciar.

(5) Calitatea de membru al C.N.V.M.
rméatoarele situatii:

a) la expirarea termenului
onditiile alin. (1) si (2);

b) prin demisie;

c) prin revocare de catre Parlament in urmatoarele
tuatit:

1. la aparitia unei incompatibilitdti sau a unui impedi-
ient dintre cele prevazute la alin. (4);

‘ impotriva acestuia a fost pronuntatd o condamnare
L cu pedeapséd privativd de libertate, ramasa definitiva;

¢ fin inlocuire, in conditile prevazute la alin. (2).

(6) Membrii C.N.V.M. au obligatia sa notifice de indata,
1 scris, Parlamentului aparitia oricareia dintre situatiile de

icompatibilitate prevazute la alin. (4). Pand la decizia
suspendat de drept.

inceteaza in

pentru care a fost numit, in

arlamentului membrul C.N.V.M. este

ARTICOLUL 5
Colaborarea cu autoritatile statuiui si cu alte institutii publice ~

(1) C.N.V.M. colaboreaza cu Banca Nationald a
omaniei, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor,
onsiliul Concurentei, autoritatile judecatoresti si cu alte
utoritati si institutii publice in vederea indeplinirii obiective-
T sale prevazute la art. 2.

(2) In vederea indeplinirii obiectivelor sale fundamentale
N.V.M. va fi consultatd in prealabil cu privire la actele
ormative ale autoritatilor publice cu impact asupra pietei
e capital, pietelor reglementate de marfuri st instrumente
nanciare derivate, precum si asupra institutiifor Si
peratiunilor specifice acestora.

{3) C.N.V.M. este invitata de drept la sedintele auto-

tatilor publice in care se adopta actele normative
entionate la alin. (2).

(4) C.N.V.M. poate facer schimb de informatii atat
publice, cat si confidentiale cu Banca Nationald a
Romaniei, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor,
Consiliul Concurentei, precum si cu alte autoritati si institutii
publice. In aplicarea prevederilor prezentului articol aceste
autoritdli nu vor invoca secretul de serviciu sau orice alta
obligatie legald de pastrare a confidentialitatii informatiilor
detinute.

(5) C.N.V.M. poate incheia acorduri de schimb de
informalii cu alte autoritati publice, prin care se stabilesc
modalitdtite concrete de efectuare a schimbului acestor
informatii.

&

ARTICOLUL 6
Cooperarea internationals

(1) C.N.V.M. poate participa la activitatea organizatiilor
internationale de profil si poate deveni membrda a acestor
organizatii.

(2) C.N.V.M. poate acorda, pe baza de reciprocitate,
asistentd autoritatilor de reglementare striine care au
nevoie de aceasta pentru indeplinirea obiectivelor lor de
supraveghere. Acest tip de asistentd include, farda a se
limita la acestea:

a) furnizarea de informatii publice sau nesupuse
publicitatii despre ori in legitura cu o persoana fizicd sau
juridica subiect al reglementarii, supravegherii ori controlului
C.N.V.M;; :

b) furnizarea de c&pii ale inregistrarilor tinute de
entitatile supravegheate:

c) colaborari cu persoanele care detin informatii despre
obiectul unei anchete. )

ARTICOLUL 7
Prerogativele si actele C.N.V.M.

(1) In vederea indeplinirii obiectivelor sale stabilite la
art. 2 C.N.V.M. isi exercijta prerogativele legale privind
reglementarea prin adoptarea de norme, emiterea de acte
individuale si dispunerea de masuri, dupa deliberare in
sedinte tinute conform prevederilor art. 3.

(2) In vederea indeplinirii obiectivelor sale privind pro-
tectia operatorilor si investitorilor impotriva practicilor nelo-
iale, precum si pentru funclionarea corects si transparenta
a pietei, prevenirea manipularii si_evitarea aparitiei riscului
sistemic pe pietele reglementate, C.N.V.M. va supraveghea
in timp real si periodic institutiile, operatorii si operatiunile
de pe piata de capital si de pe pietele reglementate de
marfuri si instrumente financiare derivate. '

(3) C.N.V.M. adoptd norme prin
instructiuni care sunt
presedintelui acesteia.

(4) Actele individuale emise de catre C.N.V.M. sunt
deciziile, ordonantele, atestatele si avizele.

(5) Actele individuale ale C.N.V.M. sunt inscrisuri oficiale
si beneficiaza de forta probanta a inscrisurilor autentice,
continutul lor putand fi contrazis numaij prin procedura
inscrierii in fals. ‘

(6) CN.V.M. poaté realiza, la cerere sau din oficiu,
interpretarea oficiald a tuturor normelor juridice emise de
aceasta, aplicabile entitatilor reglementate si supravegheate.

(7) CN.V.M. este singura autoritate in masurd sa se
pronunte asupra considerentelor de oportunitate, evaluariior
si analizelor calitative care stau la baza emiterii actelor
sale, prevazute la alin. (1) si (2). In caz de litigiu actele
individuale emise de catre C.N.V.M. cu privire la inter-
pretarile prevazute la alin. (6) pot fi atacate cu recurs in
fata Curtii de Apel Bucuresti — Sectia de contencios admi-
nistrativ. Pana la pronuntarea unei hotarari definitive si ire-

vocabile de catre instanta judecdtoreasca executarea
actelor CNV.M. nu se suspenda.

regulamente si
puse In aplicare ptin ordin al
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(8) C.N.V.M. are legitimare procesuald activa si poate
interveni In orice proces privind normele adoptate sau
actele individuale emise de aceasta, fara obligatia de a
proba un interes.

(9) Accesul la documentele tinute de C.N.V.M. se face
in conditiile legii.

(10) C.N.V.M. va edita si va publica periodic un buletin,
care este publicatia oficiald a acesteia. Actele publicate in
acest buletin sunt opozabile tertilor. Buletinul va contine,
fard a se limita la acestea: :

a) reglementarile adoptate de C.N.V.M.:

b) comunicate si acte cu privire la pietele reglementate;

c) interpretarea oficiald a reglementarilor proprii care
guverneaza pietele reglementate si entitatile supravegheate.

(11) C.N.V.M. poate infiinta o Camerd arbitrald in sco-
pul rezolvarii litigillor izvorand din contractele incheiate pe
pietele de capital, pe pietele reglementate de marfuri Si
instrumente financiare derivate sau in legaturd cu institutiile

ori operatiunile acestora. In solutionarea litigiilor Camera
arbitrala va aplica:

a) legislatia pietelor de capital, a pietelor reglementate
de marfuri si instrumente financiare derivate, precum si
reglementdrile C.N.V.M. in materie: :

b) uzantele comerciale in materie;

dispozitiile dreptuiui comun.

) C.N.V.M. isi stabileste prin regulament propriu
strucwra organizatoricd, atributiile de conducere si de
executie ale personalului sau.

(13) C.N.V.M. stabileste prin regulament propriu regimul
si principiile remunerarii membrilor si a personalului
angajat.

(14) C.N.V.M. adoptd prin decizie nivelul remunerarii
membrilor si personalului angajat, cu luarea in considerare
a nivelului remuneratiei acordate unor pozitii si functii
similare din piata financiara.

{15) Normele adoptate de C.N.V.M. se publicd in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |.

4

ARTICOLUL 8
Reglementarile C.N.V.M.

Regulamentele si instructiunile stabilesc norme si reguli
cu privire la aplicarea legilor specifice pietei de capital, a
pietelor reglementate de marfuri si instruments financiare
derivate, organismelor de plasament colectiv, precum si
institutiilor si operatiunilor specifice acestora.

ARTICOLUL 8
Actele individuale emise de C.N.V.M.

(1) Deciziile sunt acte individuale prin care C.N.V.M.
infiinteaza institutii si organisme ori le dizolva, acorda sau
retrage autorizatli, anuleaza ori confirma acte ale agentilor
sai, deleagd ori retrage puteri, aproba regulamente ale
institutiilor si organismelor pietei de valori mobiliare, aproba
5au respinge prospectele de ofertd publica, stabileste remu-
nerarea membrilor si a personalului sdu, aproba regle-
mentarile privind salarizarea personalului Bursei de Valori
Bucuresti ca institutie publicd si da interpretarea oficiald a
propriilor reglementari care guverneaza piata de capital si
pietele reglementate de marfuri si instrumente financiare
derivate.

(2) Ordonantele sunt acte prin care C.N.V.M. d& dis-
pozitii privind prezentarea de documente, situatii si
informatii, audieri, impune interdictii sau suspendari de
autorizatii ori activitati, dispune anchete sau alte investigatii,
masuri conservatorii, precum ridicarea si depunerea de
documente sau titluri, indisponibilizarea unor bunuri sau
fonduri, aplica sanctiuni disciplinare si administrative.

(3) Afestatele sunt acte prin care C.N.V.M. confirma ori
recunoaste situalii sau calitati, raportari ori comunicari de
date si informatii.

(4) Avizele sunt acte prin care C.N.V.M. formuleaza
raspunsuri oficiale la chestiuni privind aplicarea legii si a
normelor reglementare ori d& calificari privind pietele regle-
mentate si instrumentele financiare.

ARTICOLUL 10
Delegarea prerogativelor C.N.V.M.

(1) CN.V.M. poate delega unor agenti ai sai ori unor
institutii sau organisme ale pietelor reglementate, subordo-
nate acesteia, una sau mai multe dintre prerogativele cu
care este investitd prin lege. .

(2) Delegarea de prerogative prevazutd la alin. (1) va
desemna persoana investitd si va arata prerogativa
delegatd si actele prin care o va exercita, masurile pe care
le poate lua, durata delegérii, precum si modul de supra-
veghere a exercitarii prerogativei respective. Delegarea de
prerogative nu poate avea ca obiect adoptarea de norme,
ci numai acte individuale emise in numele C.N.V.M.

(3) Actele individuale emise si masurile dispuse In exer-
citarea delegéarii de putere pot fi atacate inaintea C.N.V.M,
care le poate confirma, modifica sau anula cu audierea
persoanei investite si, daca apreciaza necesar, a celor
carora li se aplicd astfel de acte. C.M.V.M. poate dispune,
la cerere sau din oficiu, suspendarea ori anularea actelor

emise si a masurilor dispuse in exercitarea delegarii de
putere.

(4) C.N.V.M. poatef?‘rfetrage delegarea unei prerogative in
orice moment, dar ndmai cu audierea persoanei sau a
institutiei careia i-a fost acordata. :

ARTICOLUL 11
Confidentialitatea informatiilor

(1) Membrii si angajatii C.N.V.M. vor respecta, in pri-
vinta informatiilor obtinute in cursul sau ca urmare a exer-
citarii atributiilor si care nu au devenit accesibile publicului
larg, regimul juridic aplicabil secretului de serviciu. In sen-
sul prezentei ordonante de urgentd transmiterea de
informatii in cadrul prevazut la art. 6 alin. (2) nu reprezinta
o incélcare a acestei obligatii.

(2) Furnizarea de informatii de natura celor prevazute la
alin. (1) va putea fi ficutd sub semnilura presedintelu
C.N.V.M. sau a persoanelor imputernicite In acest sens,
dupa deliberarea in sedintd conform art. 3, In urmatoarele
situatii:

a) in cadrul unor proceduri judiciare, prin dispozitie a
procurorului sau a instantelor de judecata, dupa caz;

b) in cadrul negocierii sau al derularii unor acorduri
internationale la care Romania este parte; .

¢) in cadrul acordurilor de cooperare cu alte autoritati,
cu organizafii internationale din care C.N.V.M. face parte
sau din propria initiativd a C.N.V.M., in scopul asigurarii
indeplinirii atributiilor specifice de supraveghere si contro!
asupra respectani prevederitor legale.

ARTICOLUL 12

Transparenta informatiei

(1) C.N.V.M. organizeazd un Oficiu de Evidenta a
Valorilor Mobiliare caruia 1i sunt transmise toate informatiile
necesare cu privire la valorile mobiliare care se supun pre-
vederilor prezentului statut si la emitentii acestora.

(2) Obligatiunile si alte valori mobiliare de natura aces-
tora, emise de catre stat, judel, oras, comuna si de catre
autoritati ale administratiei publice centrale si locale, vor fi
inregistrate la primirea documentului de emisiune.

(3) Evidentele tinute de Oficiul de Evidentd a Valorilor

Mobiliare sunt accesibile publicului in conditiile stabilite de
C.N.V.M.
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ARTICOLUL 13
Surse de finantare

(1) C.N.V.M. se finanteaza integral din venituri extra-
ugetare. :

(2) Veniturile C.N.V.M. provin din:

a) o cotd de 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate
€ orice piatd reglementata, suportate de citre cumparator,
u exceptia pietelor reglementate de instrumenqte financiare
erivate;

b) o cotd de 0,1% din valoarea activului net al organis-
elor de plasament colectiv in valori mobiliare;

C) o cotd de 0,5% din valoarea ofertelor publice de
anzare; .

d) o ‘cotd de 2% din valoarea
umparare-preluare;

e) tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe
ietele reglementate de instrumente financiare derivate;

f) tarife si comisioane percepute la activitati pentru care
e emite de cétre C.N.V.M. un act individual;

g) tarife percepute pentru prestarea de servicii catre
ntitati supravegheate sau terte persoane;

h) penalitati stabilite prin reglementari

ni patrimoniale;
“natii; o

j) -ctivitadti de editurs, publicitate, multiplicare;

k) orice alte surse legale.

(38) Cuantumul tarifelor, comisioanelor si veniturilor
revazute la alin. (2) lit. e) si k) se stabilesc prin anexa la
ugetul C.N.V.M., care 'se aprobi de Parlamentul Romaniei
i se publicd in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea |.

ARTICOLUL 14
Cheltuieli

(1) Pentru a permite C.N.V.M. si_reprezentarilelor aces-
ia sd@ isi desfasoare activitatea, Guvernul sau consiliile
idetene, respectiv Consiliul General al Municipiului
iucuresti, dupa caz, ori consilile locale vor incredinta prin
otdrére acesteia administrarea bunurilor imobiliare nece-
are - (terenuri si cladiri) apartinand domeniului public sau
rivat .al statului, de interes national sau local, in termen
e 60 de zile de'la cererea temeinic justificaty a C.NVM.

(2) In_cazul in care autoritatile prevazute la alin. (1) nu
un la dispozitie C.N.V.M:, in termenele prevazute la
lin. (1), imopilele respective, aceasta este in drept -s&
v are, s& inchirieze sau si dobandeasca in . proprietate

folosintd n orice alt mod previzut de lege imobilele
ec e desfasurarii activitati sale din sursele de finantare
revazute la art. 13. - -

{3) Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al
~N.V.M. in conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia,
ind -aprobate de Parlamentul Romaniei.

ofertelor publice de

proprii ca

ARTICOLUL 15
; Pgrsonalul C.N.V.M.

(1) Persor'\alul C:.N,V.MA va fi angajat conform prevederi-
o Codului‘ muncii. ] - ‘

care guverneazd piata de capital,

(2) Angajatii C.N.V.M. nu pot exercita alte activitati pro-
fesionale remunerate, cu exceptia celor prevazute la ar. 4
alin. (4) lit. c).

(3) Membrii personalului pot fi detasati in conditiile legii
la alte autoritdti de reglementare din tard sau din
strainatate, respectiv la entitati supravegheate. In timpul
detasdrii acestia raman angajati ai C.N.V.M. si semneazi
un contract de confidentialitate cu entitatea la care au fost
detasati. .

ARTICOLUL 16 °

Raportul anual de activitate

(1) Cel tarziu pana la data de 30 aprilie a fiecarui an
C.N.V.M. va trimite comisiilor pentru buget, finante si banci
ale Senatului si Camerei Deputatilor raportul siu anual de
activitate, raportul anual de audit financiar si executia buge-
tului de venituri si cheltuieli pentru anul precedent, care vor
fi dezbatute in sedinta comuni a Camerelor.

(2) Comisiile pentru buget, finante si banci ale Senatului
si Camerei Deputatilor pot dispune oricand verificarea acti-

.vitatilor C.N.V.M in’ conformitate cu regulamentele Senatului

si ale Camerei Deputatilor.

ARTICOLUL 17
Masuri asiguratorii si sanctiuni

g

(1) C.N.V.M. poate “impune, in cazuri bine justificate si
pe o pericada determinats, entitatilor reglementate,
emitentilor sau altor entitati care desfasoara activitati in
legatura cu pietele reglementate, masuri asiguratorii ' sau
restrictionarea exercitarii unor drepturi. Asemenea masuri
se pot referi la blocarea de conturi bancare, . restrangerea
unor_transferuri patrimoniale ale emitentilor sau blocarea
transferulul unor valori mobiliare ori- al aitor instrumente
financiare pe o perioadi care nu poate depasi doua
saptamani. _

(2) In cazul nerespectarii legilor care guverneaza pietele
de capital, pietele reglementate de marfuri si instrumente
financiare derivate, organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare sau areglementarilor sale, C:N.V.M. poate
dispune sesizaren organulul e urmirire penals, pentru
situatia in care fapta-savarsita constituie-infractiune potrivit
reglementarilor -specifice, sau aplicarea urmatoarelor
sanctiuni eontraventionale: ‘ »
- a) avertisment scris;

b) -amenazi:

¢) suspendarea autorizatiei;

d) retragerea autorizatiei; -

e) anularea autorizatiei. - )

(3) Sanctiunile contraventionale vor fi stabilite de

P

Ey

~—

legile
pietele reglementate de
marfuri si instrumente financiare
operatiunile specifice acestora, precum si.organismele de
plasament colectiv. Amenzile se fac venit la bugetul
C.N.V.M., conform prevederilor legale, si pot fi actualizate
anual de catre aceasta conform ratei inflatiei.
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LEGI SI DECRETE

0. — Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgentd
a Guvernului nr. 56/2002 privind programul de
méasuri de restructurare financiarid a creantelor
detinute de Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Bancare asupra agentilor economici din
sectorul agricol .

7. — Decret privind promulgarea -Legii pentru apro-
barea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 56/2002 privind programu! de misuri de
restructurare financiara a creantelor detinute de
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Bancare
asupra agentilor economici din sectoru! agricol ...

*

— Lege privind aprobarea Ordonantei de urgenta
- Guvernului nr.-49/2002 pentru modificarea si
'mpletarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
- 98/1999 privind protectia sociald a persoanelor
ale céror contracte individuale de muncd vor fi
desfacute ca urmare a concedierilor colective ...

8. -— Decret pentru promulgarea Legii privind apro-
barea Ordonantei de urgentd a Guvernuiui
nr. 49/2002 pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 98/1999
privind protectia sociald a persoanelor ale ciror
contracte individuale de munca vor fi desficute ca
urmare a concedierilor colective

*

3. — Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 26/2002 privind organismele de
plasament colectiv In valori mobitiare

SUMAR
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690. — Decret privind promulgarea Legii pentru apro-
barea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 26/2002 privind organismele de plasament
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*
514. — Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta
2 a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea
Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

691. ~— Decret privind promulgarea Legii pentru apro-
barea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare ......................._..

2

DECIZIl ALE CURTIl CONSTITUTIONALE

Decizia nr. 166 din 6 iunie 2002 referitoare la exceptia
de neconstitutionalitate a prevederilor Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 207/2000 privind
modificarea si completarea Codului penal si a
Codului de procedurd penal, aprobata si modifi-
catd prin Legea nr. 456/2001 ..o

Decizia nr. 175 din 18 iunie 2002 referitoare la exceptia
de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 79 si 80
din Legea nr. 168/1999 privind solutionarea con-
flictelor de muncd ... T T

ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

— Ordin al ministrului lucrarilor publice, transpaor-
turilor si locuintet privind aprobarea Normelor
metodologice pentru punerea  in aplicare a
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 73/2002
pentru asigurarea fondurilor necesare elaboririi
proiectelor aferente Programuiui SAPARD, Masura

2.1 .Dezvoltarea si imbunititirea infrastructurii
rurale*

955.
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nctionarii fondurilor deschise de investitii si a societatilor
3 investitii ca institutii de intermediere financiara, cu
«ceptia prevederilor art. 27 lit. a) si b), pani la data
trérii in vigoare a legii speciale previzute la art. 102.“

Art. ll. — Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 26/2002 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificiriie aduse prin prezenta lege,
va fi republicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
dandu-se textelor o noud numerotare.

Aceasld lege a fost adoptata de Camera Deputatilor in sedinta din 27 iunie 2002, cu respectarea prevederilor art. 74

in. (1) din Constitutia Romanier.,

PRESEDINTELE -CAMERE! DEPUTATILOR
VALER DORNEANU

®

Aceastd lege a fost adoptatd de Senat in sedinta din 27 iunie 2002, cu respeclarea prevederilor art. 74 alin. (1) din

onstitutia Romaniei.

p. PﬁESEDINTELE“SE!\lATl{LUI.
DORU {OAN TARACILA

Bucuresti, 12 iulie 2002.
Nr. 513.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind promulgarea Legii pentru aprobaiga
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 26/2602
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare

in temeiul prevederilor art. 77 alin. (1) si ale art. 99 alin. (1)

din
Constitutia Romaniei,
Presedintele Roméniei decrete az a:
Articol unic. — Se promulgad Legea pentru aprobarea Ordonantei de

urgentd a Guvernului nr. 26/2002 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si se dispune publicarea acestei legi in Monitorul Oficial

al Romaniei, Partea |.

PRESEDINTELE ROMANIE!
ION ILIESCU

Bucuresti, 11 iulie 2002.
Nr. 690.

PARLAMENTUL ROMANIE]

AMERA DEPUTATILOR

&

SENATUL

LEGE
pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 25/2002
privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

Parlamentul Romaéniei adopta prezenta lege.

Art. . — Se aprobd Ordonanta de urgentd a Guvernului
r. 25 din 13 martie 2002 privind aprobarea Statutului
-omisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, publicatd in
lonitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 226 din 4 aprilie
002, cu urmétoarele modificari si completari:

1. Articolul 2 va avea urmitorul cuprins:

-Aft. 2. — La data intrarii in vigoare a prezentei ordo-
ante de urgentd se abroga: cap. Ii din Legea nr. 52/1994
rivind valorile mobiliare si bursele de valori, publicatd in

Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 210 din
11 august 1994, cu modificirile si completarile ulterioare;
cap. Il din Ordonanta Guvernului nr. 69/1997 privind pietele
reglementate de marfuri, servicii si instrumente derivate,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |
nr. 227 din 30 august 1997, aprobatd cu modificari prin
Legea nr. 129/2000, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea [, nr. 361 din 3 august 2000; Legea
nr. 66/1997 cu privire la salarizarea membrilor si
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wrsonalului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, pre-
tm si a personalului burselor de valori, publicata in
onitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 73 din 23 aprilie
187, cu modificarile ulterioare; pct. 41, 42 si 43 din anexa
.12 la Legea nr. 154/1998 privind sistemul de stabilire a
larillor de baza in sectorul bugetar si a indemnizatiilor
:ntru persoane care ocupa functii de demnitate pubiica,
iblicatd  in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
. 266 din 16 iulie 1998, cu modificirile si completérile
terioare; anexa nr. ll/1 si anexa nr. VI/2 lit. D pct. 2 la
donanta de urgentd a Guvernului nr. 24/2000 privind sis-
mul de stabilire a salariilor de baza pentru personalul
intractual din sectorul bugetar, publicatd in Monitorul
ficial al Romaniei, Partea I, nr. 138 din 31 martie 2000,
yobatd prin Legea nr. 383/2001, publicatd in Monitorul
ficial al Romaniei, Partea |, nr. 400 din 20 iulie 2001, cu
odificarile ulterioare; Ordonanta de urgentd a Guvernului
. 6/1999 privind finantarea Comisiei Nationale a Valorilor
obiliare din venituri extrabugetare, publicatd in Monitorul
ficial al Romaniei, Partea |, nr. 65 din 16 februarie 1999,
robatd cu modificari prin Legea nr. 139/1999, cu modi-
:arile ulterioare, precum si orice alte dispozitii contrare
ezentei ordonante de urgenta.

~a articolul 1 din anexa, alineatul (3) va avea
rul cuprins:

(3} C.N.V.M. este subordonatd Parlamentului si prezinta
poarte acestuia prin comisiile pentru buget, finante si
inci ale celor doud Camere, Comisia economici a
enatului si Comisia pentru politicA economicad, reforma si
ivatizare a Camerei Deputatilor.

3. La articolul 2 din anex3, litera e) va avea urmatorul
iprins:

«e) prevenirea fraudei, a manipularii pietei si asigurarea
tegritatii pietelor reglementate;*

4. La articolul 3 din anexa, alineatele (2), (4), (5), (6) si
) vor avea urmatorul cuprins:

«(2) Numirea membrilor C.N.V.M., cu nominalizarea
nctiilor, se face la propunerea comund a comisiilor pentru
Jget, finante si banci ale celor doua Camere, a Comisiei
onomice a Senatului si a Comisiei pentru politicd econo-
ica, reformd si privatizare a Camerei Deputatilor.

(4) In caz de indisponibilitate temporara a presedintelui
prezentarea legalda a C.N.V.M. revine unuia dintre vice-
e~dintii acesteia, desemnat de presedinte, cu exceptia
' ior prevazute la alin. (9), cand reprezentarea legal3,

inta presedintelui si vicepresedintilor, se atribuie
ymisarufui cel mai varstnic.

(5) C.N.V.M. se intruneste in prezenta a cel putin 5 din-
e membrii sai, incluzand presedintele sau, in absenta
cestuia, unul dintre vicepresedinti. A

(6) Hotararile sunt adoptate cu majoritate simpla. In caz
¢ partaj egal al voturilor este deacisiv votul presedintelui
au, in cazul indisponibilitatii acestuia, cel al vicepresedin-
ilui care conduce sedinta. '

m C.N.V.M.; membrii care au votat impotriva pot solicita
onsemnarea opiniei separate in procesul-verbal al sedintei
:spective, iar cei absenti in procesul-verbal al primei
edinte la care participd. Presedintele, respectiv
icepresedintele care a condus sedinta, este obligat sa
emneze actele ce decurg din hotirarea adoptata, chiar

aca a votat impotriva “ N

5. La articolul 4 din anex3, literele a), c) si e) ale alinea-
1lui (4) vor avea urmatorul cuprins:

»a) nu pot fi soti si nici rude ori afini pana la gradul al
eilea cu Presedintele Romaniei, presedintii Camerelor
'arfamentului, membrii Guvernului, guvernatoru! Bancii

Nationale a Romaniei, presedintele Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor;

C) nu pot exercita o altd functie remunerats, publica sau
privata, cu exceptia celor de cadru didactic universitar si de
consultant sau expert al organismelor internafionale;

e) nu trebuie s aiba cazier fiscal sau judiciar.”

6. La articolul 4 din anexa, litera f) a alineatului (4) se
abroga.

7. La articolul 4 din anexa, litera ) a alineatului (5) va
avea urmatorul cuprins:
«C) prin revocare de catre Parlament in cazul aparitiei

unei _incompatibilitati sau a unui impediment dintre cele
prevazute la alin. (4);"

8. La articolul 4 din anexd, dupa litera d) a alineatului (5)
se introduce litera e) cu urmatorul cuprins:

+€) prin deces.”

9. La articolul 5 din anexd, alineatele (1) si (4) vor avea
urmatorul cuprins:

WARTICOLUL 5
Colaborarea cu autorititile statuiui si cu alte institutii publice

(1) C.N.V.M. colaboreazi cu Banca Nationald a
Romaniei, Comisia ide Supraveghere a Asigurarilor,
Consiliul Concurentei, "Ministerul Public si cu alte autoritati

si institutii publice, in vederea indeplinifii obiectivelor sale
prevazute la art. 2.

F11Fpsesnassntsiatastornnranasnrnanas

(4) C.N.V.M. poate face schimb de informatii atat
publice, cat si confidentiale cu Banca Nationald a
Romaniei, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor,
Consitiul Concurentei, precum si cu alte autoritati si institutii
publice. In aplicarea prevederilor prezentului articol aceste
autoritati vor furniza informatiile in mod gratuit si nu vor
invoca secretul de serviciu sau orice altd obligatie legala
de pastrare a confidentialitatii informatiilor detinute.

10. La articolul 5 din anexa, dupa alineatul (5) se intro-
duce alineatul (6) cu urmétorul cuprins:
»(6) C.N.V.M. va colabora cu organisme profesionale

specializate pentru asigurarea bunei functionari a pietelor
reglementate.”

11. La articolul 7 din anexa, alineatele (6) si (7) vor
avea urmatorul cuprins:

«(6) C.N.V.M. poate realiza, la cerere sau din oficiu,
interpretarea oficiald a tuturor reglementarilor emise de
aceasta, aplicabile entitatilor: reglementate si supravegheate.

(7) C.N.V.M. este singura autoritate in masurd s& se
pronunte asupra considerentelor de oportunitate, evaluarilor
si analizelor calitative care stau fa baza emiterii actelor
sale, prevazute la alin. (1) si (2). In caz de litigiu actete
individuale emise de catre C.N.V.M. cu privire fa inter-
pretarile prevazute la alin. (6) pot fi atacate cu recurs in
fata Curtii Supreme de Justitie — Sectia de contencios
administrativ. Pana la pronuntarea unei hotarari definitive si
irevocabile de catre instanta judecatoreasca executarea
actelor C.N.V.M. nu se suspenda.*

12. La articolul 9 din anexa, dupa alineatu! (4) se intro-
duce alineatul (5) cu urmatoru! cuprins:

«(5) Deciziile si ordonantele emise de citre C.N.V M
lrebuie sa contind motivatile de drept care au condus la
luarea masurilor respective.“

13. La articolul 10 din anexa, dupa alineatul (4) se
introduce alineatul (5) cu urmatorul cuprins:

«(5) Delegarea de prerogative nu exonereaza de raspun-
dere CN.V.M*" .
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14. La articolul 13 din anexa3, literele a)—d) ale alinea-
ilui (2) vor avea urmatorul cuprins:

»a) 0 cotd de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor
erulate pe orice piatd reglementatd, suportate de cétre
umparator, cu exceptia pietelor reglementate de instru-
iente financiare derivate;

b) o cota de cel mult 0,1% din valoarea activului net al
rganismelor de plasament colectiv in valori mobiliare;

C) o cota de cel mult 0,5% din valoarea ofertelor
ublice de vanzare:

d) o cotad de cel mult 2% din valoarea ofertelor publice
e cumparare-preluare;”

15. La articolul 14 din anexa, dupa alineatul (3) se intro-
uce alineatul (4) cu urmatorul cuprins:

«(4) Excedentul din bugetul de venituri si cheltuieli inre-
istrat la sfarsitul anului se reporteazd ca sursi de
nantare in anul urmator, iar deficitul se acopera din sur-

ele anului urmator, inclusiv din imprumuturi bancare si de
ezorerie."

16. Articolul 16 din anexa va avea urmatorul cuprins:

LARTICOLUL 16
Raportul anual de activitate

{1, el tarziu pana la data de 30 aprilie a fiecarui an
+N.V.M.  va trimite Parlamentului, respectiv comisiilor
entru buget, finante si banci ale Senatului si Camerei
Jeputatilor, Comisiei economice a Senatului si Comisiei

pentru politica economica, reforma si privatizare a Camerei
Deputatilor, raportul sau anual de activitate, raportul anual
de audit financiar si executia bugetului de venituri si chel-
tuieli pentru anul precedent, care vor fi dezbaiute in
sedinta comuna a Camerelor.

(2) Comisiile pentru buget, finante si banci ale celor
doua Camere, Comisia economica a Senatului si Comisia
pentru politicd economica, reforma si privatizare a Camerei
Deputatilor pot dispune oricand verificarea activitatilor
C.N.V.M,, in conformitate cu regulamentele Senatului si ale
Camerei Deputatilor."

17. La articolul 17 din anex4, partea introductiva a ali-
neatului (2) va avea urmatorul cuprins:

2) In cazul nerespectarii legilor care guverneaza
pietele de capital, pietele reglementate de mérfuri st instru-
mente financiare derivate, organismele de plasament colec-
tiv in valori mobiliare sau a reglementarilor sale, C.N.V.M.
poate dispune sesizarea organului de urmérire penald, pen-
tru situatia cand fapta sdvarsitad constituie infractiune, potri-
vit reglementérilor specifice, sau aplicarea, dupa caz, a
urmatoarelor sanctiuni contraventionale:

Art. ll. — Ordonanta de urgentda a Guvernului
nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si com-
pletarile aduse prin prezenta lege, va fi republicatd in

Monitorul Oficial al P\Qméniei, Partea |, dandu-se textelor
0 noua numerotare.

Aceasld lege a fost adoptatd de Camera Deputatilor in sedinfa din 27 iunie 2002, cu respectarea prevederilor art. 74

lin. (1) din Constitutia Romaniei.

PRESEDINTELE CAMERE| DEPUTATILOR
VALER DORNEANU '

Aceasta lege a fost adoptatd de Senat in sedinta din 27 iunie 2002, cu respectarea prevederilor art. 74 alin. (1) din

onstitutia Roméaniei,

p. PRESEDINTELE SENATULUI,
DORU IOAN TARACILA

Bucuresti, 12 iulie 2002.
Nr. 514,

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
privind promulgarea Legii pentru aprobarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 ’

privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

in temeiul prevederilor arl. 7?7 alin (1) si ale art. 99 aln (1) din”

Constitutia Romaniei,

Presedintele Romanieidecret e a z a:

Articol unic. — Se promuigd Legea pentru aprobarea Ordonantel de
urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei

Nationale a Valorilor Mobiliare si se dispune
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |.

publicarea acestei legi in

PRES&DINTELE ROMANIEI
ION ILIESCU

Bucuresti, 11 iulie 2002.
Nr 691
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LEGI SI DECRETE

PARLAMENTUL ROMANIE!
CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

LEGE
privind piata de capital*)

Parlamentul Romifniei adopti prezenta lege.

TITI.UI. I
DISrOZITIE GENERALE

Art.l.- (1) Prezenta lege reglementeaxza infiintarea si
funclionarea pietelor de instrumente financiare, cu institutiile  si
operatiunile specifice acestora., precum si a organismelor de plasament
colectiv, Tn scopul mobilizirii disponibilitatilor financiare prin intermediul
investitiilor In instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplica activitatilor si  operatiunilor
prevazute la alin. (1), desfisurate pe teritoriul Romaniei.

{3)» Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumita tn
continuare C.N. V. AL, este autoritatea competenta care aplicé prevederile
prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite Tn statutul szu.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplicd instrumentelor pictei
monetare, care sunt reglementate de Banca Nationald a Romaniei, si
titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul Finantelor Publice, daca
emitentul alege pentru tranzaclionarea acestora o altd piald decdt cea
reglementats, definita conform art. 125.

‘) Legea nr. 297/2004 este reprodusi in facsimil.



62

MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 571/29.V].2004

Art.2Z89.- (1) Anexa la Ordonanta de urgenti a CGuvermnului
Nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, publicatii Th Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nt.226 din
4 aprilic 2002, aprobatda cu imodificari si complctaci prin Lcpca
ar.314/2002, sc modifici si sc complcetcaza dupa cum urmcaza:

1. La articolul ¥, alinearul (3> va avem urmatoruwl cuprins:

MU3) La cerere, NV .M. ruportearzi CComisiilor pentru buget,
finanie $i binci ale Senatului 1 Cameretl Deputatilor, Comisiel economice
a Senatului 531 Comisici pentru politicd sconomic#. reforma si privatizare a
Camecocrci D cecputatilor, asupra activitatii desfasuratc, [T} respoectarca
provederilor legale privind informatiile confidentialce si ccle clasificatc.™

Z. Articolul 6 va avea urmiitorul cuprins: »

CATL.G - 1) C.N.V.M. poate participa Ia activitatea
organizaliilor intemationale dJde profil =i poate deveni membril a acestor
organizalii, -
(2) C.N.V.M. va coopcra cu autorititile competente din statele
membre si pe bazid de reciprocitate cu autorititile compcectente din statcle
necmembre ori de cate ori cste nccesar, in scopul indeplinirii obligatiilor cc
Ie revin, facand ue de puterile cu carc a fost investita de lecge.

(3) C.N.V.M. va acord:a. asistenli autoritdii campetente Jdin
statele membre, Tn special n ce pPriveste, schimbul de informalit  si
coopecraren Tn activitigile de investigare. Acest tip de asistentd include., fara
a se limita la acestea: ) '

a) furnizarca dc informatii publice sau nesupusc pPpublicitatii
desproe ofi Tn leg&tuwrd - cu O porsoana  (lzics sau juridic#l, subicct al
reglementarii, supravegherii ori controlului TNV .M.

) fumizarea de copii ale inregistrirvilor tinute de centitatile
reglementare;

c) colaboriri cu persoanele care detin informatii despre obiectul
unci anchete.

(4) C.™N.V.M. va cmite reglementiivi privindgd  procodura de
caoaperare cu autorititile competonte din statele membre, in conlormitate
cu legislatia comunitari in vigoare.™

3. L.a articolul 7, dupi alineatrul {2Z2) se Introduc alineatele
(2" si (23 cu vrmitorul cuprins: ’ .

2" Obligatia dec pastrarc a scorctului de scrviciu nu poatce fi
opusi C.N.V. M. in cxercitarca atributiilor sale provazutle de lepme.

('22) Informatiile de Batury secretulul profesional promite de

catre C.N. V.M. in exercitaresn atribuiilor sale pot fi utilizatre mumai R
urMmiitoarele situagiis

a) Tn scopul verificirii respectiirii conditiilor impuse pPentru
acordarca autorizatict cntitatilor reglemoentatc, pontru facilitarca
supravaeghoerii, pe bazwcec consolidate sau necconsolidale a . desCAasurarii
acUvitiitii enditatii reglementate, ™n special a cerintelor de adecvare =

capitalului, a procedurilor contabile $i administrative gi a mecanismelor de.

,

asigurare a controlului intern; i
- ’ b) Tn scopul impunerii de sanctivni: .
. ) in cadrul plangcrilor administrative si. actiunilor  intcntatc
impolriva actelor individuale cmisce do C . N.V. M. ‘ '
. 4. L.a articolul 7, alincatul (15) va aven wrmBHlorul cuprins:
. “ 15> ‘Reogulamentclc si instructiunilec cmisc doe catre C.IN.V .M.
SUunt aprobate prin ordin al pPresedintelui-CLUN L.V M. Orglinul de aprobare va
i publicat in Monmitorul Oficial al Roméaniei. Partea §. Textul integral al
regulamentelor i instructiunilor aprobate  va | fi publicart, pentru
opozabilitate, Tn Bulctinul <. N.V .M., ™ :
S. la articolul 11, alincatwl (1) va avea urmJdlorwl cuprins:

- : CATLLIL - (1Y Mombrii St angajatii carc Jucrcawsa Sau carc au

Tucrat la C.N.V N, Pprecum i reprezentantii $1 salariatil entitdtilor cdrora
TNV M., le-a delegat una sau mmai multe din prerogativele cu care a fost
investitd prin lege au obligatia sd respecte, n privinga informatiilor
obtinute T cursul sau ca urmare a excrcitarii atributiilor i care nu au
devenit publice, regimul Juridic aplicabil scceroctului -de scrviciu, T scnsul
procentai logi, transmiterca de in formatii Tn cadrul prevaeul la art. 6 alin.(23»
F1(3) nu repreginld o incaleare a acested obligatii.™” .- o ‘

: 6. L.a articolul 13, dups alimneatul (3) se introduc alineantele
(4) 31 (5) cu wnrmitorul Crejruizns: ’

{4y Cota previzutid la alin.(2) lit.a) i ) se= aplica si sistemelor
altcrnative do tranzactionarc. ' '

o (S) Cota proevicsulé Ia alin.(2) lit.h) sgc aplica Si altor organismic
de-plasament colectiy, altele decal O . PN M -
’ 7. La articolul 14, dupi alineatul (3) se introduce alineatul
(3') [ a3 T} urrniitortzl cCuprins:

“(3'"y Tn caz de necesitarte. cheltuielile legate de organizarea si
functionarca Comisici Nationalec a Valorilor Mobiliarce vor i finantatco,
partial sau integral, din bugctul de stat sau din (oadurile
Guvermnului’”
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