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Comisia Nationala a Valorilor Moblhare ca autoritate administrativa autonoma cu

personalitate juridicd, finantatd integral din venituri extrabugetare, al cérei buget de
venituri §i cheltuieli nu este parte integrantd a bugetului consolidat, 1In baza
prevederilor art.13 alin.(3) si ale art.14 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. aprobat prin
Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.25/04.04.2002, aprobati prin Legea
nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital
cu modificérile si completarile ulterioare, a Intocmit “Proiectul Bugetului de venituri
si cheltuieli pe anul 2010”.

Va Inaintdm “Proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli pe anul 20107, insotit
de fundamentarea indicatorilor acestuia, de Raportul de audit privind proiectul
Bugetului de venituri §i cheltuieli al C.N.V.M. pentru exercitiul financiar 2010, de
copia Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.25/04.04.2002, privind aprobarea
Statutului C.N.V.M.,, aprobata prin Legea nr.514/2002, precum si de extrasul din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital care completeaza si modificd Statutul C.N.V.M.

Va adresim rugdmintea, doamnd Presedinte, de a dispune punerea in discutie, in

vederea aprobarii de cétre Parlamentul Romaniei, a Bugetului de venituri si cheltuieli al

Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pe anul 2010.

Parlamentul Roméniei
Camera Degurtatilor

Cu deosebita consideratie,




PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

HOTARARE

pentru aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli
al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pe anul 2010

Parlamentul Roméniei adoptd prezenta hotarare.

Art. 1 — Bugetul de venituri si cheltuieli al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pentru anul
2010, finantat integral din venituri proprii, se stabileste la suma de 41.325 mii lei - venituri curente
si sold din anul precedent i 41.325 mii lei — cheltuieli totale.

Art. 2 — Detalierea cheltuielilor pe structura clasificatiei bugetului de stat este prezentatd in
anexa care face parte integranti din prezenta hotérare.

Art. 3 — Repartizarea pe trimestre a bugetului de venituri si cheltuieli se realizeaza de citre
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare in conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia.

Aceastd hotdrdre a fost adoptatd de Camera Deputatilor §i de Senat in gedinta din
..2009, cu respectarea prevederilor articolulu. .5 alineatul (2) si ale articolului 76
almeatul (2) dzn Constitutia Romadniei, republicatd.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR PRESEDINTELE SENATULUI
ROBERTA ALMA ANASTASE MIRCEA DAN GEOANA

Bucuresti, ...o.ooevviiieiiiiiiiiiiiien
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

PROIECT BUGET DE VENITURI §1 CHELTUIEL]I PENTRU ANUL 2010

mii lei

VENITURI TOTALE( HlI+l) - din care: 41.325,00
SOLD LA INCEPUTUL ANULUI 1 3.000,00
VENITURI CURENTE - din care: i} 33.225,00
Venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele aiternative de
tranzactionare 6.100,00
Venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare gi al
altor organisme de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M. 11.000,00
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 500,00
Venituri din valoarea ofertelor publice de cumpérare/preluare, din care: 6.500,00
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpdérare 700,00
- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 5.800,00
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de
instrumente financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare *) 1.500,00
Venituri din tarife si comisioane percepute la activitéfi pentru care se emite de citre CNVM un act
individual 1.875,00
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii ctre entitati supravegheate sau terie
persoane 5.000,00
Venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca sanctiuni patrimoniale 200,00
Venituri din activitati de editurd, publicitate,multiplicare 250,00
Alte swese legale 300,00
| PROGRAME DIN FCNDUL SOCIAL EUROPEAN (FSE) 11} 5.100,0¢
CHELTUIELI TOTALE (10+20+30+55+56+70+ 81),din care: 41.325,00
CHELTUIEL] CURENTE (10+20+30+55+56.02.01+56.02.03), din care: 33.225,00
TITLUL | CHELTUIEL! DE PERSONAL: 10 26.260,00
Cheltuleli cu salariile in bani _ 10.01 20.550,00
Contributi 10.03 5.710,00
TITLUL Y BUNURI 81 SERVICH 20 5.275,00
Bunuri si servicii 20.01 2.517,00
Reparatii curente 20.02 50,00
Bunuri de natura obiectelor de inventar 20.05 60,00
Deplaséri, detasdri, transferari 20.06 1.300,00
Carti, publicatii si materiale documentare 20.11 100,00
Consultanta gi expertiza 20.12 200,00
Pregétire profesionald 20.13 100,00
Protectia muncii 20.14 13,00
Alte cheltuieli 20.30 - 935,00
TITLUL 1 DOBANZI 30 30,00
TITLUL VIl ALTE TRANSFERURI 55 1.210,00
TITLUL Viil PROIECTE CU FINANTARE DIN FONDUR! EXTERNE NERAMBURSABILE (FEN)
(cod §6.02.01 la 56.02.03) 56 5.550,00
Programe din Fondul Social European (FSE) 56.02 5.550,00
Finantare nationald 56.02.01 120,00
Cheltuieli neeligibile 56.02.03 330,00
CHELTUIELI FINANTATE DE LA UNIUNEA EUROPEANA 56.02.02 5.100,00
TITLUL Xl CHELTUIELI DE CAPITAL - ACTIVE NEFINANCIARE 70 2.615,00
TITLUL XVi RAMBURSARI DE CREDITE 81 385,00
EXCEDENT/ DEFICIT 0,00

*“)Tariful pentru tranzactjile cu instrumente financiare derivate, conform art.13 alin.(2) lit.e} si alin. (4) din Ordonanta de urgentd a

Guvemnului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobata prin Legea nr.514/2002

modificata i completatd prin Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile §i completérile ulterioare , este de céate 0,10
lei/contract, perceput de la fiecare parte contractanta i se aprobd de cétre Parlamentul Roméniei ca anexé la Bugetul de venituri gi

cheltuieli




Anexa nr.1

CUANTUMUL TARIFELOR PENTRU TRANZACTIILE DERULATE
PE PIETELE REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

$i PE SISTEMELE ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARE

PREVAZUTE PENTRU ANUL 2010

Nr. Baza legald/act Nivelul
crt. Operatiune normativ/articol propus Valoarea
Art.13 alin.2 lit..e din
OUG nr. 25/2002
. aprobati si modificatd
T Tarif pentru de Legea nr. 514/2002 |
tranzactiile derulate b 8,10
. privind Statutul .
pe pietele Comisiei National lei/contract,
reglementate de omisiel Naflonale a perceput de T
, , Valorilor Mobiliare, 1.000 mii lei
instrumente financiare . . Ia fiecare
; 3 modificati si
derivate §i pe . parte
, . completatd prin Legea «
sistemele alternative . contractanti
4 . nr.297/2004 privind
~de tranzactionare . .
piata de capital, cu
modificarile i
completdrile ulterioare
Art.13 alin.2 lit.e din
OUG nr. 25/2002
Tarif pentru aprobati si modificati
tranzactiile derulate | de Legea nr. 514/2002 1.00
pe pietele privind Statutul g
. . lei/contract,
reglementate de Comisiei Nationale a ¢d
2 instrumente financiare | Valorilor Mobiliare, perceput de 500 mii lei
. ] . . e Ia fiecare
derivate avdnd ca modificata si arte
suport certificatele de | completatd prin Legea f tant
emisii de gaze cuefect | nr.297/2004 privind contractamia
de serd piata de capital, cu

modificérile si
completirile ulterioare
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Comisia Nationald a
d Y Valorilor Mobiliare

FUNDAMENTAREA
INDICATORILOR BUGETULUI DE VENITURI
SI CHELTUIEL! IN EXERCITIUL FINANCIAR 2010

Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare este autoritate administrativi autonomd,
finanfati integral din venituri extrabugetare, potrivit Legii nr.514/2002 pentru aprobarea
Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, modificatd si completati prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu
modificdrile si completirile ulterioare.

In conformitate cu art.14 din OUG nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al C.N.V.M. in
conformitate cu obiectivele i sarcinile acesteia.

FUNDAMENTARFEA VENITURILOR

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare se finanteazi integral din venituri proprii, conform
prevederilor art.13 al Ordonantei de Urgentit a Guvernului nr,25/2002 privind aprobarea Statutului
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobatd prin! Legea nr.514/2002 modificatd si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificdrile si completdrile
ulterioare.

in conformitate cu prevederile legale mentionate, finantarea C.N.V.M. se realizeaza dupd cum
urmeazi:

a) o cotd de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe orice piatd reglementata,
suportati de citre cumpdritor, cu exceptia pietelor reglementate de instrumente financiare
derivate; cota de cel mult 0,08% din yaloarea tranzactiilor se aplicd si sistemelor alternative
de tranzactionare; o '

b) o cotd de cel mult 0,1% din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si al organismelor de plasament colectiv, altele decit O.P.C.V.M;

¢) o cotd de cel mult 0,5% din valoarea ofertelor publice de vanzare;

d) o cotd de cel mult 2% din valoarea ofertelor publice de cumpdrare-preluare, aplicati
diferentiat dupa cum urmeazi: 1,5% pentru ofertele de cumpérare si 2% pentru ofertele de
preluare;

e) tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate precum si pe sistemele alternative de tranzactionare, al ciror cuantum se
stabileste anual fiind aprobat prin bugetul de venituri si cheltuieli;

f) tarife si comisioane percepute la activitdti pentru care se emite de cétre C.N.V.M. un act
individual;

g) tarife percepute pentru prestarea de servicii cétre entitd{i supravegheate sau terie persoane;

h) penalitii stabilite prin reglementéri proprii ca sanctiuni patrimoniale;

i) donatii;

j) activitati de editurd, publicitate, multiplicare;

k) orice alte surse legale.
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Nivelul cotelor si tarifelor utilizate anual la dimensionarea veniturilor C.N.V.M. sunt
evidentiate in Regulamentul privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.7/2006,
publicat in Monitorul Oficial al Roméniei — Partea I nr.306 din 05.04.2006, cu modificarile si
completdrile ulterioare, cu incadrarea n limitele maxime stabilite prin lege.

Continuarea politicii instituitd de C.N.V.M. in ultimii trei ani, de relaxare a nivelului cotelor,
si tarifelor incasate pentru operatiunile derulate pe pietele reglementate, a fost transpusd in anul
2008 si anul 2009, in o serie de masuri de incurajare a pietei de capital in scopul cregterii volumului
de tranzactii i al reducerii costurilor suportate de investitori.

Astfel, in scopul sustinerii activitatii pe piata de capital din Roménia si a diminudrii efectelor
crizei manifestats la nivelul pietelor financiare C.N.V.M a dispus la inceputul lunii octombrie 2008
urmétoarele masuri:

- suspendarea pe perioada 1 octombrie 2008 — 31 decembrie 2008 a aplicdrii cotei de
0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe pietele reglementate §i in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare, previzutd in anexa la Regulamentul nr.7/2006;

- suspendarea pe perioada 1 octombrie 2008 — 31 martie 2009 a aplicdrii cotei de 0,1% din
valoarea ofertele publice de vinzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd
reglementatd a valorilor mobiliare emise de societiifi comerciale care s-au aflat in proprietatea
statului sau care se privatizeazd; ‘

- suspendarea pe perioada 1 octombrie 2008 — 31 martie 2009 a aplicdrii cotei de 0,1% din
valoarea ofertele publice de vinzare efectuate in vederea admiterii valorilor mobiliare la
tranzactionare pe o piatl reglementatd, altele decit cele previzute mai sus.

Luénd in considerare previziunile cu privire la prelungirea efectelor fenomenelor de criza in
anul 2009, precum si situatia concretd inregistrati pe piata de capital din Romania, la inceputul
“anului 2009, C.N.V.M. a procedat in continuare la adoptarea de noi mésuri, dupd cum urmeaza:

at 4
s

- diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor derulate pe pietele reglementate gi in
cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, de la 0,08% la 0,04%, pe perioada 1 februarie
2009 — 31 iulie 2009;

- diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor cu titluri de stat emise de Ministerul
Finangelor Publice, derulate pe pietele reglementate si/sau in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare, de la 0,08% la 0%, pe perioada 1 februarie 2009 — 31 decembrie 2009;

- suspendarea aplicdrii cotei din valoarea ofertelor publice de vinzare efectuate in
vederea admiterii la tranzactionare pe o piati reglementatd a valorilor mobiliare emise de
societditi comerciale care s-au aflat in proprietatea statului sau care se privatizeazd pe perioada 1
aprilie 2009 — 31 decembrie 2009;

- suspendarea tarifelor percepute pentru modificdrile intervenite in modul de organizare
§i functionare a societdtilor de servicii de investifii financiare care au ca rezultat fuziunea prin
contopire sau absorbtie §i necesitd retragerea autorizatiei la cererea entitifii, pe perioada 1
Jebruarie 2009 — 31 decembrie 2009;

- suspendarea aplicarea tarifului/cotei previzut(d) in cagul ofertelor publice de vinzare
efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piati reglementatid a valorilor mobiliare
emise de societiitile comerciale la care statul define participatii, pe perioada 1 februarie 2009 — 31
decembrie 2009.

in urma aplicdrii masurilor de incurajare a pietei de capital, s-a solicitat Asociatiei
Investitorilor pe Piata de Capital dar si societatilor de servicii de investitii financiare sd cuantifice
impactul acestor mésuri asupra clientilor/investitorilor si s-a constatat ci din cele 65 de SSIF-uri
care au raspuns, doar 20 (reprezentind 31%) au redus nivelul comisioanelor dupa intrarea in
vigoarea a dispunerilor de masuri, restul neaplicAnd reduceri de comisioane. Majoritatea SSIF-urilor
au comunicat ci reducerea comisioanelor ca urmare a dispuneri de mésuri nu a avut un impact
semnificativ asupra societitilor (clientilor), acestea fiind afectate in principal de nivelul lichiditatii




reduse pe piata de capital. De asemenea, si Asociatia Investitorilor pe Piata de Capital a transmis ¢
reducerea comisioanelor de tranzactionare nu s-a simtit in mod direct de cétre investitori.

fn schimb, bugetul de venituri si cheltuieli al C.N.V.M. pe anul 2009 a fost afectat, ca
urmare a aplicarii acestor masuri, prin neincasarea unei sume de 2.093 mii lei, reprezentdnd cotd
neincasati de 0,08% din valoarea tranzactiilor cu actiuni in perioada 01.10.2008 — 31.07.2009
(1.784 mii lei), dar si cota neincasati ca urmare a aplicérii cotei 0 la tranzactiile cu titluri de stat
(309 mii lei).

Cuantumul tarifelor, comisioanelor si al altor surse legale prevdzute in Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare la art. 13 alin. (2) lit. ¢) si k), se stabileste ca anexi la Bugetul de
venituri i cheltuieli si se aproba de citre Parlamentul Romaniei.

La fundamentarea veniturilor curente pentru anul 2010 s-au avut in vedere mai multe
aspecte si anume: evolutia si tendintele macroeconomice in contextul economic international, criza
de pe pietele financiare internationale declangatd in anul 2008, accentuatd in anul 2009, dar si
situatia actuald a pietei bursiere din care rezultd faptul ca indicatorii bursieri dau semne de
revigorare fapt ce conduce la previziunea ci acest trend va continua si in anul 2010. Prin urmare,
C.N.V.M. preconizeazi un nivel al veniturilor curente in crestere, fati de anul 2009 cénd au fost in
. vigoare masurile de suspendare/diminuare a unor cote de venituri, concomitent cu mentinerea
politicii de reducere a cheltuielilor. i

~ Avand in vedere cele prezentate mai sus, evolutiile pozitive nregistrate pe piatd Incepind cu
luna august a anului 2009, precum si autorizarea unor noi segmente de piatd, noi instrumente
tranzactionate §i organisme de plasament colectiv, s-au estimat venituri curente proprii in suma
de 33.225 mii lei, cu 39,31% mai mari fatd de prevederile bugetare aferente anului 2009.

De asemenea, pe parcursul anului 2009 au fost depuse cereri pentru accesarea a doud
proiecte finantate din programe ale Fondului Social European (FSE) reprezentind fonduri
europene nerambursabile. Valoarea probabild a veni yrilor provenind din aceste fonduri este de
aproximativ 1.118 mii euro, reprezenténd echivalentul a 5.100 mii lei. Precizim ci existd un grad
de incertitudine in ceea ce priveste aprobarea acestor proiecte.

a) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult 0,08% din valoarea
tranzactiilor derulate pe orice piatii reglementati si pe sistemele alternative de tranzactionare
suportati de ciitre cumpiritor, cu excepfia pietelor reglementate de instrumente financiare
derivate. Pentru anul 2010 cota aplicati este de 0,08% din valoarea tranzactiilor.

Pentru tranzactiile cu obligatiuni inclusiv cele convertibile in actiuni, tranzactiile cu
drepturi de preferinti si cele cu drepturi de alocare, se aplicd cota 0,4% din valoarea
tranzactiilor, mentindndu-se astfel reducerea de 50% aplicatii incd din anul 2008. Pentru
tranzactiile cu titluri de stat, cota este, de asemenea, de 0,04%.

Pentru estimarea valorii de tranzactionare pe piata de capital din Romania in anul 2010 s-au
avut 1n vedere urmétoarele aspecte:
= contextul economic-financiar global;

= situatia economica actuald din Romaénia;

= proiectia principalilor indicatori macroeconomici 2009-2014 — Comisia Nationald de
Prognoza,

= caracteristicile specifice ale pietei de capital din Roménia, precum si corelarea acesteia cu
pietele de capital din pietele de capital din tarile dezvoltate.

Proiectia principalilor indicatori macroeconomici pentru perioada 2009 - 2014 realizatd
de Comisia Nationald de Prognoza in septembrie 2009, arata ca produsul intern brut va cunoaste o
crestere reald de 0,5% pentru anul 2010, iar pentru anii urmatori se estimeazi de asemenea cresteri
progresive, similare cu cele din spatiul economic, astfel: pentru anul 2011 — 2,4%, pentru anul 2012
—3,7%, pentru anul 2013 — 4,4%, pentru anul 2014 — 5,2%.




fn ceea ce priveste caracteristicile pietei de capital din Romania, din analiza evolutiei
volumelor de tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti in perioada 2005 — 2009, se observd
faptul c4 acestea au fost relativ constante in perioada 2005- 2008, in timp ce anul 2009 a fost marcat
de o crestere a lichiditatii, datorati cregterii volumului de actiuni tranzactionate, pe fondul preturilor
reduse ale acestora. Astfel, volumul tranzactionat in primele noud luni ale anului 2009 a depésit
volumele corespunzitoare tranzactionate in ultimii trei ani. De asemenea, numdrul de tranzactii in
anul 2009 a depisit valorile inregistrate in ultimii trei ani.

Este de asteptat ca evolutia in anul 2010 si fie una crescitoare la nivelul lichiditdtii, pe
fondul revenirii din crizd a economiei roménesti §i a economiei mondiale, astfel inct valoarea
tranzactiilor, care depinde atit de volumul de actiuni franzactionat cét si de nivelul preurilor
actiunilor pe piata de capital, si creascd corespunzator.

Estimarea evolutiei viitoare a indicilor bursieri reprezintd un demers extrem de dificil, in
conditiile actuale de volatilitate si incertitudine. Avand in vedere totusi tendintele actuale, de ugoard
revenire, inregistrate atit pe pietele externe, cu care bursa este puternic corelatd, dar si estimdrile de
" revenire la nivelul economiei, estimim o apreciere cu 10 - 20 % a cursului principalelor actiuni de
pe piata de capital, astfel incat indicele BET-C si depéseascd, in medie pe anul 2010, valoarea de
3000 de puncte. Dat fiind ci valoarea lunard medie anualizati a randamentului BET-C in anul 2009
este mai mare decét in ultimii 3 ani, prognozim un randament mediu lunar pentru anul 2010 de
aproximativ intre 1 % - 1.5%.

fn conditiile in care nivelurile de pret ale actiunilor vor creste cu 10% - 20% fata de nivelul
lunii octombrie a anului 2009, iar volumele si numirul de tranzactii isi mentin evolutia, se
estimeaza o crestere a valorii de tranzactionare medii lunare de la 403,7 mil lei in anul 2009 (801,19
mil. lei in perioada 2005 — 2008), la o valoare medie lunari de 635,41 mil. lei in anul 2010, ceea ce
inseamnd 7.625 mil. lei pe an.

. fn baza analizei efectuate precum si a informatiilor existente cu privire la derularea unor
operatiuni cum ar fi: )

- autorizarea unei piete SPOT ( la vedere) pentru tranzactii cu valori mobiliare, derulate la

Bursa Monetar Financiard si de Marfuri Sibiu, ceea ce va determina ncasarea de catre
C.N.V.M. a unei cote de 0,08% din valoarea acestor tranzactii;

- admiterea la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti a actiunilor Fondului
Proprietatea va contribui de asemenea la sporirea veniturilor din cota de 0,08%;

- solicitarile depuse la C.N.V.M. in vederea autorizirii a doud sisteme alternative de
tranzactionare, C.N.V.M. urmand a incasa cota de 0,08% din volumul tranzaciilor
derulate pe aceste sisteme;

previziondm a se incasa in anul 2010 suma de 6.100 mii lei, cu 74,29% mai mare decét prevederile
bugetare aferente anului 2009.

b) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult §,1% din valoarea
activului net al orgamismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si al
organismelor de plasament colectiv, altele decit O.P.C.V.M.-urile.

Aceastd coti se aplicd atat O.P.C.V.M. - urilor cét si categoriei de organisme de plasament
colectiv, altele decat O.P.C.V.M.

Pe fondul evolutiei pietelor financiare i a trend-ului bursier a pietei de capital autohton, se
observi ci investitorii au manifestat o preferinti pentru sectorul fondurilor de investitii. Numarul
de investitori a inregistrat in primele trei trimestre ale anului 2009 o crestere fard precedent,
fondurile O.P.C.V.M. reusind s# atragd peste 50.000 de investitori noi, cu preciidere orientati spre
fondurile monetare (o crestere a activului net de peste 1 miliard lei, fatd de 350 milioane lei la
inceputul anului). Aceastd tendinti a comportamentului investitional, similard celei manifestate de
investitori la nivelul pietei internationale, se va pastra si pentru anul 2010, in baza unei rentabilitati
asteptate de peste 53% si a unei oferte diversificate de management al investitiilor din partea
administratorilor de fonduri.




Din analiza dinamicii indicatorilor organismelor de plasament colectiv la finele trimestrului
111 al anului 2009 comparativ cu perioada similard din anul 2008, s-a constatat c# valoarea activului
net s-a modificat semnificativ in primele 9 luni ale anului 2009 fatd de perioada similard anterioard,
inregistrandu-se o crestere cu 173% pentru O.P.C.V.M. si cu 43% pentru A.O.P.C.. Aceastd
modificare a avut loc atit pe fondul cresterii numérului de investitori in astfel de instrumente
financiare (cu 63% pentru O.P.C.V.M. si cu 0,8% pentru A.O.P.C.), dar si, mai ales, pe fondul
cresterii increderii investitorilor fatd de acest sector al pietei de capital, exprimat prin ecartul dintre
subscrieri si riscumpdrari (intréri nete cu 232% pentru O.P.C.V.M. si cu 117% pentru A.O.P.C.).
in aceste conditii, este de asteptat ca activul net al fondurilor de investitii s3 mentind un trend
crescitor in anul 2010, comportamentul investitional nemanifestind tendinta de modificare
negativa.

Estimarea veniturilor provenite din aceastd sursd pentru anul 2010 are in vedere autorizarea
de noi fonduri de investifii, dar si diminuarea ecartului dintre subscrieri si rdscumpéréri, suma
previzionati a se incasa fiind de 11.000 mii lei, cu 31,74% mai mare decit prevederile bugetare
aferente anului 2009.

¢) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult §,5% din valoarea
ofertelor publice de vinzare.

La fundamentarea acestor venituri s-au avut in vedere incasdrile din anii precedenti din
oferte publice de vanzare si tendinta de reducere a numdrului acestor oferte. Pentru anul 2010 se
stabileste prin Regulament C.N.V.M. nr.7/2006 cu modificdrile si completérile ulterioare, cota de
0,5%. Pentru ofertele publice de vénzare derulate in vederea admiterii la tranzactionare pe piete
reglementate si sisteme alternative de tranzactionare precum si pentru ofertele publice
transfrontaliere efectuate de un emitent pentru care Roménia este stat membru de origine si care
intentioneaza si deruleze o ofertd publica de véiizare/admitere la tranzactionare pe o piatd dintr-un
stat membru, altul decit Roménia, cota aphcata este de 0,1% din valoarea acestor oferte.

Numdrul de oferte publice de vanzare si valoarea acestora depinde de decizia emlteni;llor de
valori mobiliare de a apela la finantarea prin intermediul bursei de valori. Din punct de vedere al
tipologiei acestora, ofertele publice de vanzare se clasificd in oferte publice de vanzare efectuate in
vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare emise de societti
comerciale care se afld in proprietatea statului sau care se privatizeaza si oferte publice de vinzare
efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piati reglementatd a valorilor mobiliare emise
de societiti comerciale cu capital privat. Din aceastd perspectivi, intentia manifestatd de societitile
comerciale cu capital privat nu poate fi estimaté (ca numér si valoare) la acest moment iar in ceea

proprietatea statului sau care se privatizeazi, derularea acestora depinde de strategia
guvernamentald in domeniu. Cu toate acestea, trebuie avuti in vedere autorizarea pentru functionare
a unei a doua piete reglementate, piata spot, administratd de operatorul de piatd B.M.F.M. Sibiu,
piatd care si-a propus, in strategia proprie, atragerea investitorilor, intr-o prima instantd, printr-o
ofertd de 7 titluri, inclusiv cele proprii. Potrivit reglementérilor in vigoare, listarea pe o piatd spot se
face prin derularea unei oferte publice de vénzare. O astfel de posibilitate de diversificare a
portofoliului va aduce un plus de valoare 1n sectorul national aferent ofertelor publice de vanzare.

in acest context, previzionarea incasirilor pentru anul 2010 este estimativa, fiind bazatd pe
intentia transmisd C.N.V.M. sau comunicatd public de emitenti de valori comerciale, ludndu-se in
considerare suma de 500 mii lei, valoare egald cu cea previzionatd pentru anul 2009. Pentru
fundamentarea acestei propuneri s-a tinut cont si de modificarea segmentului de obligatiuni
municipale. Aceste instrumente financiare reprezintd, in primul rind, modalititi de atragere a
finantdrii (in conditiile deteriordrii finantdrii prin intermediul bugetului public, finantarea pe termen

.....

lung este o alternativé eficientd pentru mumclpahtatl) si, in al doilea rand, posibilitati investitionale
de diminuare a riscului in portofoliul investitional si de garantare a unui venit fix (in conditiile unei
volatilititi de piata ridicate). De altfel, o astfel de tendintd se bazeazd pe rezultatele istorice, care
indicd o crestere a numarului de emitenti de obligatiuni, dar si a interesului investitorilor fatd de




acest instrument financiar, valoarea tranzactionati pe piata secundard fiind cu aproape 300% (in
valoare anualizatd) mai mare decit cea inregistrati in anul anterior, depdsind totodatd si
performantele anului 2007 (an de crestere bursierd).

d) Fundamentarea veniturilor provenite din cota de cel mult 2% din valoarea ofertelor
publice de cumparare-preluare.

La fundamentarea acestor venituri s-au avut in vedere cotele aplicate in anul 2009, respectiv
1,5 % la valoarea ofertelor publice de cumpdrare, sub cota legald de 2%, precum si cota de 2% la
valoarea ofertelor publice de preluare. .

Prevederile legale obligi la derularea unor oferte publice de preluare pentru actionarii care
depisesc pragul de 33% din drepturile de vot asupra emitentilor. In respectarea acestor prevederi
CN.V.M. a solicitat, in cazurile sesizate in activitatea de monitorizare, initierea demersurilor
necesare derulirii ofertelor publice de preluare obligatorii, fiind depuse la C.N.V.M. o serie de
documente in vederea derulirii de oferte publice de preluare, completate de documentele depuse din
initiativd proprie, ceea ce a condus la o valoare semnificativd luatd in calcul la fundamentarea
acestei surse de venit.

C.N.V.M. a notificat in decursul anului 32 de actionari cu privire la obligativitatea deruldrii
ofertei publice de cumpdrare /preluare. La momentul actual, existd un numér de 23 de actionari care
sunt obligati si depuni la C.N.V.M. documentatia necesard deruldrii unei astfel de oferte,
finalizarea acestora in anul 2010 va conduce la cresterea veniturilor incasate din aceastd sursd, suma
previzutd a se incasa din oferte publice de cumpéarare/preluare fiind estimati la 6.500 mii lei.

e) Fundamentarea veniturilor provenite din tarife sau comisioane pentru tranzactiile
derulate pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate i pe sistemele
alternative de tranzactionare.

La fundamentarea acestor venituri s-a avut in vedere:

- tariful ce se incaseazi pentru tranzactiile cu instramente financiare derivate, respectiv
0,10 lei/contract perceput de la fiecare parte contractantd, cuantumul acestuia fiind
acelasi cu cel perceput si in anul 2009;

- tariful perceput pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate avand ca suport certificatele de emisii de gaze cu efect de sers,
cuantumul stabilit pentru anul 2010 fiind de 1 leu / contract perceput de la fiecare parte
contractanta.

., Pornind de la rolul instrumentelor financiare derivate, acela de acoperire a riscului de pierdere
‘a valorii portofoliilor si de la faptul ci pe piata roméneascé nu s-a realizat o diversificare puternica a
acestor instrumente, apreciem ci tranzactiile cu contracte futures si optiuni derulate la B.M.F.M.S.
si la B.V.B. vor inregistra o usoard crestere. Piata instrumentelor financiare derivate are rolul de a
prognoza cresterea prefurilor activului suport la termen, un indicator important in evolutia viitoare a
pietei fiind reprezentat de cotatiile futures pentru anul 2010. Se remarcd, in acest sens, cd

tranzactionarea instrumentelor financiare derivate cu scadentd n anul 2010 are la bazd un interes

deosebit manifestat de investitori fati de aceastd piatd, in timp ce cresterea (deja inregistratd) a
valorii cotatiilor futures indicd o modificare pozitivé a valorii tranzactionate pe piata la termen.

Aceastd cregtere va fi sustinutd si de diversificarea ofertei de instrumente financiare
disponibile investitorilor, in anul 2010 fiind introduse la tranzactionare o serie de titluri noi, inclusiv
cele privind tranzactionarea certificatelor de emisii de gaze cu efect de seré.

Potrivit reglementérilor UE, in aplicarea Protocolului de la Kyoto, planurile nationale de
alocare stabilesc, pentru fiecare stat membru, plafonul sau limita din cantitatea de dioxid de carbon
pe care o pot emite instalatiile care intrd sub incidenta schemei de comercializare, precizind
numirul exact de certificate de emisii pe care le primeste fiecare instalatie. Conform prevederilor
legale la nivel national, instalatiile care intrd sub incidenta schemei de comercializare sunt-cele din
sectorul energetic, din domeniul productiei si prelucririi metalelor feroase, din industria mineralelor




si cele folosite pentru producerea de celuloza din lemn sau hértie si carton. Potrivit datelor oferite
de Institutul National de Statisticd, numérul de emisii de gaze de ser# este in crestere, aferent acestei
evolutii Inregistrindu-se un volum ridicat de transferuri de certificate de emisii. Valoarea acestora
este stabilitd la bursa de la Londra, tranzactionarea ludnd in considerare, pentru piata secundari,
acest pret de referinti.

Astfel, pentru anul 2010 previzionidm a se incasa din aceste surse suma de 1.500 mii lei, din
care 1.000 mii lei pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate si 500 mii lei - pentru cele
avand ca suport certificatele de emisii de gaze cu efect de seri.

- f) Fundamentarea veniturilor provenite din tarife §i comisioane percepute la activitafile
pentru care se emite de ciitre C.N.V.M. un act individual.

in conformitate cu Regulamentul nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, cu modificdrile si completdrile ulterioare, pentru emiterea de acte individuale C.N.V.M.
practicd numai tarife, fard a practica si comisioane. La fundamentarea acestor venituri au fost luate
in considerare tarifele percepute pentru emiterea autorizatiei de functionare a entitétilor
supravegheate de C.N.V.M,, tarifele pentru autorizarea/avizarea modificérilor intervenite in actele
ce au stat la baza obtinerii autorizatiei de functionare a entititilor supravegheate si alte tarife
previzute in Regulamentul nr.7/2006 cu modificrile si completarile ulterioare.
Prin revizuirea Regulamentului nr.7/2006, efectuatd pe parcursul anului 2009, s-a avut in
vedere emiterea si a altor acte individuale cum ar fi: emiterea unui act individual de solutionare a
cererii de autorizare a vehiculelor investitionale (societati de securizare, fond de securizare), a
societdtilor de administrare a vehiculelor investitionale, a societétilor de management de portofoliu
al unor vehicule investitionale, a agentiilor care reprezintd interesele detinitorilor de obligatiuni
ipotecare/instrumente financiare securizate, etc. Avand in vedere toate aceste aspecte, estimim
~pentru anul 2010 o suma de 1.875 mii lei, cu 17,19% mai mare decét prevederile bugetare aferente
‘anului 2009.
“Eag
g) Fundamentarea veniturilor provenite din tarife percepute pentru prestarea de servicii
catre entitifile supravegheate sau terte perscane.

La fundamentarea acestor venituri au fost luate in considerare tarifele pentru inregistrarea si
mentinerea valorilor mobiliare in evidentele C.N.V.M., precum si veniturile incasate din cota de 1%
din veniturile de exploatare ale entititilor supravegheate.

Fundamentarea veniturilor din tarife percepute pentru inregistrarea si menfinerea
valorilor mobiliare - ca urmare a diminuérii numarului de emitenti aflati in evidenta C.N.V.M. prin
retragerea de la tranzactionare sau prin radierea acestora, in anul 2010 estimém a se incasa suma de
2.000 mii lei cu 16,7% mai mica decét cea prevazutd pentru anul 2009, dar aproximativ egald cu
suma estimati a se ncasa in anul 2009.

Fundamentarea veniturilor incasate din cota de 1% din veniturile de exploatare ale
entitifilor supravegheate - ca urmare a evolutiei nefavorabile a pretului de piatd ce influenteazi
veniturile din exploatare realizate de entitétile supravegheate, in anul 2009 media lunari a
veniturilor din exploatare incasate s-a redus fatd de anul precedent cu aproximativ 50% ( de la 286
mii lei pe lund in 2008, la 140 mii lei pe lund in anul 2009). Cu toate acestea revigorarea pietei de
capital manifestatd In semestrul II, va conduce la o crestere a incasérilor din aceastd sursi la finele
anului 2009, dar si in anul urmétor. Din aceste considerente, estimdm pentru anul 2010 a se incasa
suma de 2.700 mii lei.

in conformitate cu Regulamentul nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, cu modificérile si completérile ulterioare, revizuit in anul 2009, pe 1angi cele
doud surse de venit incadrate mai sus, se are in vedere si tariful pemtru monitorizarea
tranzactiilor derulate in afara pietelor reglementate sau sistemelor alternative de
tranzactionare (OTC), suma estimati a se realiza fiind de 200 mii lei.




Avind in vedere categoriile de venit prezentate mai sus, previziondm pentru anul 2010 suma
totald de 5.000 mii lei, cu 16,6% mai mica decit prevederile bugetare aferente anului 2009.

h) Fundamentarea veniturilor provenite din penalitiifi stabilite prin reglementiri proprii
ca sanctiuni patrimoniale.

Veniturile din aceastd sursid reprezintd penalititi calculate ca urmare a nevirdrii sumelor
reprezentand cote, tarife, datorate de catre entititile reglementate, autorizate si supravegheate la
termenele stabilite in conformitate cu Regulamentul nr.7/2006 cu modificdrile §i completdrile
ulterioare, precum si penalitdti calculate pentru neraportarea in termenele stabilite a informatiilor
solicitate.

fn anul 2009, penalititile incasate in primele noud luni, in sumi de 89 mii lei au fost
obtinute ca urmare a monitorizérii efectuate de cétre C.N.V.M. n ceea ce priveste respectarea
termenelor de achitare a obligatiilor banesti ce decurg din reglementérile proprii, cét si a mésurilor
luate impotriva riu platnicilor, prin actionarea in justitie a unui numar de aproximativ 450 societéti.

Luénd in considerare faptul cd veniturile din aceasta sursd provin in cea mai mare parte din
debite aferente anilor precedenti, ce au fost in mare parte deja recuperate, previziondm ca in anul
2010 si se incaseze suma de 200 mii lei.

i) Fundamentarea veniturilor provenite din donatii.

Veniturile din donatii nu au fost bugetate intrucét de la infiintare, C.N.V.M. nu a beneficiat
de astfel de venituri.

j) Fundamentarea veniturilor provenite din activititi de edituri, publicitate, multiplicare.

Veniturile din aceastd sursd provin din publicarea in Buletinul C.N.V.M. in format
electronic si pe suport de hértie a actelor individuale emise de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare, precum gi a rapoartelor curente ale societdtilor comerciale ale céror instrumente
financiare sunt tranzactionate pe piata de capital. Publicarea in format electronic asigurd o mai mare
transparentd a informatiilor furnizate de cétre entititile reglementate si supravegheate de citre
C.N.V.M. prin accesul rapid al investitorilor la acestea si la evenimentele ce pot influenta pretul
actiunilor.

Pentru anul 2010 previziondm a se incasa suma de 250 mii lei, egald cu cea previzutd in
bugetul anului 2009.

k) Fundamentarea veniturilor din alte surse legale.

Veniturile din aceastd sursd provin din dobénda aferents depozitelor constituite la Trezoreria
Operativd a Municipiului Bucuresti, ct si din venituri obtinute prin valorificarea unor active de
natura mijloacelor fixe. De asemenea, s-a avut in vedere includerea 1n aceastd categorie de venituri
a recuperdrii unor posibile prejudicii precum si eventuale sponsorizéri pentru desfdsurarea unor
evenimente internationale.

Prin urmare, estimim a se incasa din aceastd sursd in anul 2010, suma de 300 mii lei.




FUNDAMENTAREA VENITURILOR DIN FONDURI EUROPENE
NERAMBURSABILE
(programe din Fondul Social European)

La fundamentarea acestor venituri s-a avut in vedere posibilitatea accesdrii de catre
C.N.V.M. de fonduri europene nerambursabile. Astfel, pe parcursul anului 2009 au fost depuse
dous cereri de finanfare in vederea obtinerii de fonduri structurale pentru implementarea a doud
proiecte: Dezvoltarea i imbundtdtirea sistemului calificdrilor profesionale specifice pietei de
capital din Romdnia si Imbundtatirea calificirii angajatiler din sectorul piefei de capital, conform
cererilor de finantare.

Pentru anul 2010, in urma aprobdrii celor doud cereri de finantare, C.N.V.M. va beneficia
de asistentd financiard nerambursabili de aproximativ 1.118 mii euro, reprezentind

echivalentul a 5.100 mii lei.

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR

In exercitarea misiunii sale de autoritate a pietei de capital cat si pentru indeplinirea
angajamentelor asumate inca de la aderarea Romaniei in Uniunea Europeand, Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare acordd o importanti deosebiti consolidarii capacitatii administrative si
institutionale. in acest scop, C.N.V.M. a urmdrit pe de o parte, imbunititirea politicii de personal,
iar pe de altd parte, organizarea unor compartimente noi care si raspundé cit mai bine obiectivelor
fundamentale asumate.

' in anul 2009, politica bugetard a C.N.V.M. a fost aceea de a mentine un nivel minim al
cheltuielilor, in scopul incadririi in nivelul mai redus al veniturilor ca efect al diminudrii activitatii
bursiere. Acest fapt s-a impus si ca efect al aplicdrii masurilor dispuse, de suspendare/diminuare a
unor cote de venituri, cu consecintd directd asupra soldului de disponibilititi estimat la incheierea
exercitiului financiar aferent anului 2009, la 3.000 mii lei.

Procesul de economisire a implicat o reducere la toate categoriile de cheltuieli fatd de bugetul
previzionat pentru anul 2009, economii insemnate Inregistrdndu-se la majoritatea capitolelor de
cheltuieli.

La fundamentarea bugetului pe anul 2010 s-au luat in considerare cheltuiclile generate de
participarea unui numar important de specialigti la programele derulate de Comitetul European al
Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR), si Comitetul European de Valori Mobiliare (ESC)
pentru aplicarea unitari in toate tirile membre, a directivelor si reglementirilor europene existente,
precum si pentru elaborarea de noi reglementiri cu luarea in considerare a caracteristicilor
nationale. Astfel, C.N.V.M. ia parte in calitate de membru cu drepturi depline, la reuniunile ESC si
CESR, atit la nivel de expert, cit si la nivel de membru al Comisiei. C.N.V.M. contribuie impreuna
cu celelalte organisme similare din statele membre ale Uniunii Europene, la elaborarea mésurilor de
implementare a legislatiei primare europene, ceea ce presupune costuri financiare, prin plata unor
contributii anuale consistent mai mari fatd de anii precedenti, precum si utilizarea unor importante
resurse umane. Expertii C.N.V.M. participd la reuniunile periodice ale CESR si ESC si pentru
dezvoltarea continui a cunostintelor in scopul aplicdrii corecte a prevederilor comunitare in
domeniul pietei de capital.

fn contextul actualei crize financiare, Uniunea Europeani se afli in plin proces de
restructurare a arhitecturii tntregului snstem financiar comunmitar. Pe baza recomandirilor
formulate in cadrul Raportului de Larosiere!, Comisia Europeani a publicat in data de 23

! Comisia Europeand incepdnd cu octombrie 2008 a constat in desemnarea unui grup de lucru format din opt inalte personalitifi la
nivel european, condus de francezul Jacques de Larosiére al cdrui obiectiv a constat in a face propuneri pentru intdrirea
aranjamentelor de supraveghere din cadrul tuturor sectoarelor financiare, cu obiectivul de a stabili un sistem european de
supraveghere mai eficient, integrat i sustenabil. In data de 25 februarie 2009, Comisia Europeand a dat publicitiitii Raportul
elaborat de acest grup de lucru, denumit Raportul de Larosiere.




septembrie a.c. pachetul de propuneri legislative care vizeazd restructurarea sistemului financiar
european, cu termen imediat de implementare.

Misutile stabilite de Comisia Europeand vizeazi pentru sectorul valorilor mobiliare, cu
impact direct asupra C.N.V.M., ca autoritate responsabila pentru toate actele normative din acest
domeniu, infiintarea unei autorititi europene de supraveghere a sectorului de valori mobiliare
(European Securities and Markets Authority - ESMA). Noua autoritate va fi stabiliti pe fundamentul
creat deja de Comitetul European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR), CN.V.M.
devenind membru cu drepturi depline i in cadrul acestei noi autorititi. Obligatiile care deriva din
implementarea noii arhitecturi europene impun intérirea capacititii institutionale a C.N.V.M. ca
autoritate de supraveghere nationald.

Pentru acest scop trebuie avutd in vedere intarirea capacitatii institutionale a CN.VM. in
sensul alinierii competentelor si practicilor de supraveghere, precum si prin implementarea unei
politici de personal moderne si atractive care sd faciliteze schimbul de personal intre autoritétile
nationale de supraveghere §i sd asigure cregterea remuneratiei autorititilor de supraveghere pe piata
financiar. '

Punerea in aplicare a recomandrilor formulate §i consolidarea cooperdrii intre autoritifile
din statele membre, impune mentinerea unui personal cu tnaltd calificare urmérindu-se cresterea
numirului specialistilor implicati in activitatea de supraveghere si control, precum si asigurarea
continuitdtii activitatii prin reducerea gradului de fluctuatie a personalului angajat.

Ca urmare a aplicirii masurilor de austeritate bugetard adoptate de CN.V.M. pe tot
parcursul anului 2009, tocmai pentru a influenta prin politica proprie de venituri reducerea
costurilor pana la nivelul investitorilor, in anul 2009 nu au fost acordate majordri salariale, nu au
fost platite orele suplimentare §i alte drepturi ce trebuiau acordate salariatilor, conform contractului
colectiv de muncé. in plus, nici pierderea din inflatie nu a fost acoperita prin venituri suplimentare
acordate acestora.

Nivelul prognozat al veniturilor proprii $otale (sold la inceputul anului i venituri curente)
pentru anul 2010, sub cel al anului 2009, coroborat cu sporirea competentelor si sarcinilor autoritatii
pietei de capital in conformitate cu exigentele eliropene §i cu evolutiile pietei financiare au
reprezentat puncte cheie in estimarea mdrimii cheltuielilor bugetare. in acest context, intocmirea
unui buget echilibrat a impus reducerea cu 15,20% a nivelului cheltuielilor bugetare curente
previzionate pentru anul 2010 fatd de cel aprobat pentru anul 2009.

Propunerea de buget intocmitdi de C.N.V.M. intentioneazd si creeze un echilibru intre
nevoia de reducere a cheltuielilor, pe fondul situatiei economice nationale, si necesitatea intéririi
capacitaii institutionale a C.N.V.M., pe fondul obligatiilor crescande ce rezultd din noua arhitecturd
europeand de supraveghere a sistemului financiar, prezentatd mai sus.
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FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR DE PERSONAL

Cheltaieli cu salariile in bani

Politica bugetars a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare este fundamentatd pe
finantarea unor obiective prioritare, care s 1i permita exercitarea rolului de autoritate pentru
reglementarea, supravegherea si controlul pietei de capital din Romania. Aceste obiective privesc pe
de o parte resursele umane, prin cresterea calificarii profesionale si prin asigurarea unui nivel de
salarizare care si previni fluctuatia si si asigure independenta necesard rolului de supraveghetor, iar
pe de alti parte conditiile de desfagurare a activitaii.

Fondul de salarii este calculat {indnd cont de numérul necesar de 250 salariafi. in anul 2010
se estimeazi un nivel al cheltuielilor cu salariile in bani de 20.550 mii lei, cu 19,06% mai mic decat
nivelul previzut in bugetul aprobat pentru anul 2009.




Caracteristicile acestei perioade au impus adoptarea unor mésuri de austeritate constdnd in
diminuarea cheltuielilor cu salariile comparativ cu anul precedent §i mentinerea numérului actual
de salariati in conditiile cresterii eficientei activititii, prin realizarea unor sarcini suplimentare de
monitorizare si supraveghere a pietei de capital.

Reducerea cheltuielilor cu salariile in bani se fundamenteazi prin punerea in aplicare a unor
mésuri cum sunt; suspendarea platii oriciror prime, reducerea la minimul necesar a ocupérii unor
functii vacante de cétre salariatii existenti prin cumul de functii si compensarea orelor suplimentare
exclusiv cu timp liber corespunzétor.

Cheltuielile cu contributiile

Cheltuielile cu contributiile aferente fondului de salarii previzionat pentru anul 2010 sunt in
sumi de 5.710 mii lei, dupd cum urmeaza:
- cheltuieli privind contributii de asigurdri sociale de stat;
Cota legala de 20,8% a fost aplicatd la fondul de salarii previzionat pentru anul 2010,
rezultdnd virsimintele la bugetul asiguririlor sociale de stat in suma de 4.250 mii lei.
- cheltuieli privind contributii de asigurdri de somaj;

Virsimintele, in anul 2010, la fondul pentru plata asiguririlor de somaj reprezintd 110 mii
lei, sumi calculati conform prevederilor legale, prin aplicarea cotei de 0,5 % la fondul de salarii
previzionat.

- cheltuieli privind contributii de asigurdri sociale de sdndtate;
Virsiamintele la fondul asigurérilor sociale de sanatate au fost calculate in suma de 1.135 mii
lei, prin aplicarea cotei legale de 5,5% la fondul de salarii previzionat.
- cheltuieli privind contributii de asigurdri pentru accidente de muncd §i boli profesionale;
Contributia la fondul de asiguriri pentru accidente de munca si boli profesionale, previzutd in
sumd de 40 mii lei, a fost calculati prin aplicarea cotei legale de 0,168 % la fondul de salarii
“gifevizionat pentru anul 2010. ,
* " _cheltuieli privind contribufii la constituirea fondului national unic pentru plata asigurdrilor
sociale de sdndtate;
Contributia la fondul national unic pentru plata asiguririlor sociale de sindtate a fost
previzuti la suma de 175 mii lei, calculatd conform prevederilor legale.

FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR CU BUNURI $I SERVICII

Fundamentarea cheltuielilor cu bunuri si servicii se bazeazi pe executia cheltuielilor aferente
acestui capitol 1in primele 9 luni ale anului 2009, pe informatiile oficiale privind posibilitatea
cresterii tarifelor la utilitati, la servicii cu caracter functional, precum si a preturilor la bunuri de
natura obiectelor de inventar, a materialelor si a altor bunuri (indicele preturilor de consum).

Pentru cele mai multe categorii de cheltuieli cu bunurile i serviciile s-au mentinut prevederi
aproximativ egale cu cele prevézute pentru anul 2009.

Cheltuielile cu bunuri si servicii sunt structurate in conformitate cu clasificatia indicatorilor
privind finantele publice in vigoare, aprobatd prin O.M.F. nr.1025/2005, cu modificérile i
completarile ulterioare fiind fundamentate prin cele ce urmeaza:

TITLULII BUNURI $I SERVICIH

Pentru anul 2010 suma previzuti la titlul II - Bunuri §i Servicii este de 5.275 mii lei, suma
aproximativ egald cu prevederile bugetare ale anului 2009.

La anumite articole de cheltuieli s-au operat reduceri, dupid cum urmeazd: consultantd si
expertizd (42,86%), alte cheltuieli — cheltuieli de protocol, chirii, (50,79%), pentru alti indicatori s-
au mentinut prevederi egale cu cele ale anului 2009. Pentru articolul 20.01 — Bunuri si servicii, s-a
impus o sumd mai mare decét cea previzutd in anul 2009 in vederea acoperii eventualelor cresteri




de tarife la utilitati (energie electric3, agent termic, ap3, et.) ce ar putea interveni pe parcursul anului

2010.

De asemenea s-a impus si cresterea cheltuielilor cu deplasiri, detagéri, transferéri, pentru ca

C.N.V.M. s3 poati participa la grupurile de lucru din cadrul organismelor europene si internationale
din care face parte ca membru cu drepturi depline.

1. Bunuri si servicii (cod 20.01) - in acest articol de cheltuieli se includ plati pentru: furnituri
de birou, materiale pentru curitenie, incalzit, iluminat §i fort# motricd, apd, canal,
salubritate, postd, telefon, radio, TV, internet, carburanti, lubrifianti si piese de schimb,
materiale si prestdri servicii cu caracter functional, alte bunuri si servicii pentru intretinere si
functionare (service copiatoare gi imprimante, servicii de pazi, editare buletin C.N.V.M. si
raport anual, servicii arhivare, service centrald telefonicd, servicii intrefinere aparate aer

- condiionat, revizii sistem securitate etc.). La estimarea acestor costuri s-au avut in vedere

4.

urmétoarele :

- pos1b111tatea cresterii preturllor utilitatilor precum si a preturilor celorlalte bunuri si
servicii;

- necesitatea alocdrii de resurse mai mari la aceste cheltuieli pentru anul 2010 intrucét,
ca urmare a restrictiitor bugetare impuse in anul 2009, cheltuielile cu bunuri si
servicii au fost subdimensionate. Din acest -motiv s-a procedat la renegocierea
contractelor cu majoritatea furnizorilor de servicii, in sensul améndrii platii facturilor
pe ultimele trei luni ale anului, ceea ce va determina angajarea de cheltuieli
suplimentare in anul 2010.

Pentru toate aceste cheltuieli s-a previzut pentru anul 2010 suma de 2.517 mii lei, cu
30% mai mare decat prevederile bugetare aferente anului 2009.

Reparatii curente (cod 20.02) includ costul materialelor procurate pentru lucrdri de
intretinere si reparatii curente executate atit in regie proprie (zugréveli, reparatii zidarie,
pardoseli), cat si in antreprizd. Dat fiind faptul cé institutia i5i desfisoard activitatea intr-un
sediu construit in anul 2002, cu o vechime de aproximativ 7 ani, se impun costuri pentru
intretinerea curenti a acestuia, renuntindu-se la lucrdri de reamenajare a unor spatii.
Estimdm ci nivelul acestor costuri va fi in anul 2010 de 50 mii lei, sumi egald cu
prevederile bugetare aferente anului 2009.

Bunuri de natura obiectelor de inventar (cod 20.05) - suma estimatd pentru anul 2010
este de 60 mii lei, egald cu prevederile bugetare aferente anului 2009 si reprezintd plagi
efectuate in scopul procuririi sau confectiondrii de echipamente de lucru, mobilier de mica
valoare, alte bunuri cu valoare mai micd decét limita prevdzuti de lege pentru a fi
considerate active fixe, indiferent de durata lor de serviciu, sau cu o duratd mai mici de un
an, indiferent de valoarea lor. Estimarea acestui indicator are la bazi solicitérile din cadrul
institutiei privind necesarul de mobilier, echipamente etc. pentru anul 2010, solicitari care s-
au limitat la strictul necesar.

Deplasiri, detaséri, transferiri (cod 20.06). '

La fundamentarea cheltuielilor de deplasare, in suma de 1.300 mii lei, s-a luat in
considerare faptul cd C.N.V.M. acordd o importantd deosebiti demersurilor pentru
indeplinirea angajamentelor asumate fatd de Uniunea Europeand si depune eforturi importante
pentru afirmare pe plan international, contribuind la promovarea pietei de capital romanesti
prin participarea activa in cadrul organismelor din care face parte.

Participarea la Organisme Europene (CESR, ESC, Grupuri de lucru ale Consiliului
European) '
Participarea la activititile acestor organisme, infiintate cu scopul de a asista Comisia
Europeand in implementarea Planului de Actiune pentru Serviciile Financiare si elaborarea
legislatiei pr1v1nd piata de capital, are efecte de o deosebitd importantd pentru activitatea
CNV.M.sia ple§e1 de capital. In cadrul Comitetului European de Valori Mobiliare (ESC)
se dezbat masuri legislative de nivel 2 si C.N.V.M. contribuie activ la negocierea si




adoptarea acestei legislatii europene. C.N.V.M. participd atit la nivel de membru
(presedinte), cat si la nivel de expert. Reuniunile la nivel de membru au loc de cel putin 4 ori
pe an, iar cele la nivel de expert au loc lunar.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este membrd cu drepturi depline al
Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR). Prin participarea la
CESR se pun bazele unei abordiri unitare a aplicdrii legislatiei europene. Participarea la
activitatile CESR a fost concretizati in plan intern in reglementari adoptate de C.N.V.M,, cit
si in mecanisme menite si sprijine activitatea de supraveghere, cum ar fi Mecanismul de
Raportare a Tranzactiilor (Transactions Reporting and Exchange Mechanism). In calitate de
membri a CESR, C.N.V.M. participd la sesiunile plenare la nivel de presedinte care au loc
de 6 ori pe an, precum si la reuniunile grupurilor de experti, in cadrul cirora se elaboreaza
standarde tehnice, ghiduri si recomandiri de nivel 3. La fiecare reuniune a grupurilor de
lucru sunt implicati 1 — 2 experti. Ca urmare a masurilor adoptate de Comisia Europeand, in
contextul procesului de restructurare a sistemului financiar european, CESR urmeazi a se
transforma intr-o autoritate europeand de supraveghere a sectorului de valori mobiliare
(European Securities and Markets Authority - ESMA), asa cum s-a precizat in preambulul
fundamentirii cheltuielilor.

in functie de aria acoperiti de propunerile legislative aflate in dezbatere, C.N.V.M.
participd la reuniunile Grupului de lucru al Consiliului UE privind serviciile financiare in
cadrul cdruia se formuleazd observatii pe marginea propunerilor legislative inainte de
acordarea votului final in cadrul ECOFIN.

Participarea la Organisme Internationale.

fncepand cu anul 1996, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este membri a
Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (I0SCQ), organism de
reprezentare internationald ce reuneste peste 90% din autorititile pietei de capital i ale carui
principale obiective sunt elaborarea de standarde in domeniul valorilor mobiliare, precum si
cooperarea, schimbul de informatii si asistenta reciprocé in vederea promovdérii de standarde
de dezvoltare si integritate a pietelor interne. Ca membra a IOSCO, C.N.V.M. si-a asumat
respectarea principiilor acestui organism §i a participat activ la activititile comitetelor in
cadrul cirora se dezbat practici de reglementare si supraveghere si se elaboreazi standarde
de nivel inalt.

In aceasts calitate, C.N.V.M. participa la Conferinta Anuald, reuniunile Comitetul
Regional European, structurd ce abordeazd problematica regionald specificd pietelor de
capital, la reuniunile Comitetului Pietelor Emergente, care isi propune sd promoveze
cresterea eficientei pietelor emergente de valori mobiliare, prin stabilirea unor principii si
standarde comune i prin facilitarea schimbului de informatii, precum si la Seminarul Anual
de pregdtire profesionald. Pentru anul 2010 se estimeazd un numdir de 4 participéri ale
C.N.V.M. la evenimentele organizate de IOSCO.

C.N.V.M. este, de asemenea, membrd si a altor organisme internationale,
constituite in baza unor criterii specifice si care au drept scop promovarea dialogului si
cooperdrii, precum si schimbul de experients, elaborarea de studii si cercetdri, formarea
profesionald a angajatilor, printre care: Institutul Francofon de Reglementare Financiard
(IFREFI), in cadrul ciruia C.N.V.M. participd anual la o reuniune la nivel de presedinte si
un seminar de formare profesionald la nivel de experti, Institutul International de
Guvernantd Corporativd (ICGN), in cadrul ciruia C.N.V.M. participé la o reuniune anuala.

fn ceea ce priveste cooperarea cm autorititi similare, in scopul promovirii
integritétii pietelor financiare si a protectiei investitorilor, a fost incheiat Memorandumul de
Intelegere §i Schimb de Informatii cu Autoritatea de Supraveghere a Pietei Financiare din
Ungaria. Prin semnarea Addendum - ului la acest memorandum in anul 2006, s-a pus accent
pe oferirea de asistentd tehnicd 1n vederea indeplinirii prevederilor memorandumului
bilateral. Documentul prevede organizarea de module de formare profesionald cu durata de
o sdptdmand, prin rotatie, la Bucuresti si Budapesta. Fiecare grup de participare este
structurat din specialisti in conformitate cu tematica programului si nu depigeste 12




participanti pentru ambele autorititi (6+6). Pentru anul 2010, urmeazi s& fie organizate doud
sesiuni, una la Budapesta si una la Bucuresti.

" In anul 2009, ca urmare a unui buget extrem de redus alocat pentru deplasiri
externe, C.N.V.M. s-a aflat in situatia de a nu participa la majoritatea grupurilor de lucru
amintite mai sus, fapt ce a generat, in special, eforturi interne suplimentare in vederea
indeplinirii obligatiilor asumate la nivel national cu privire la implementarea conforma i in
termen a legislatiei comunitare aplicabile. Prin participarea in cadrul acestor grupuri de
lucry, la nivel de expert, precum si in cadrul reuniunilor la nivel decizional, C.N.V.M. este
parte in activitatea desfisurati la nivel european si international cu impact direct asupra
activititii pietei de capital din Roménia n vederea asigurdrii unui grad fnalt de convergenta
atdt la nivel de reglementare, cit si de practici de supraveghere. in prezent, ca urmare a
crizei financiare, sistemul financiar international, in general, si cel european, in special,
suporti o serie de schimbdri institutionale majore, prin infiintarea unor autorititi de
supraveghere paneuropene. C.N.V.M,, in calitate de autoritate competentd nationald, are
obligatia si participe in cadrul reuniunilor §i grupurilor de lucru care vor fi stabilite la
nivelul acestor autoritdti pentru a se evita eventualele impedimente in aplicarea la nivel
national a masurilor legislative §i a practicilor comune care vor fi stabilite ulterior si vor
avea un impact direct asupra pietei de capital din Romania.

Prin urmare, dimensionarea necesarului de cheltuieli de participare la activititile
internationale a trebuit si tind cont de acest aspect astfel incdt C.N.V.M. si-si poati
indeplini obligatiile in continud crestere pe care le are in planul relatiilor internationale, in
special in relatia cu Uniunea Europeand, pentru a fi evitatd situatia cu care s-a confruntat in
anul 2009. Avand in vedere cele prezentate mai sus, suma estimatd pentru anul 2010 este de
1.200 mii lei, cu 92,15% mai mare decét suma prevazuti pentru anul 2009, dar aproximativ
egalid cu realizirile anului 2008 (in ultimele luni ale anului 2008, ca urmare a mésurilor de
reducere a cheltuielilor, numérul deplasirior externe a fost, de asemenea, diminuat).

Pentru deplasdri interne, detagdiri, transferdri s-a prognozat suma de 100 niii lei,
ludndu-se in considerare multiplicarea controalelor la entititile supravegheate avand sediul
in afara Bucurestiului.

Ciirti, publicatii si materiale documentare (cod 20.11) reprezinti pléti pentru procurarea
de carti, abonamente la publicatii (ziare, reviste de specialitate), costul abonamentelor la
Monitorul Oficial al Romaniei atit in forma scrisd cét si electronica, cérti de specialitate,
necesare formarii profesionale a personalului angajat. Suma estimati pentru anul 2010 este
de 100 mii lei, egald cu prevederile bugetare aferente anului 2009.

Consultant{i gi expertizd (cod 20.12).

Desfiisurarea normald a activitétii necesitd cheltuieli pentru a beneficia de consultantd in
domeniul implementirii reglementérilor contabile specifice pietei de capital, precum si
incheierea unor contracte de asistentd juridicd. Suma estimatd pentru anul 2010 vizind
cheltuielile suportate din articolul 20.12 este de 350 mii lei, suma egald cu cea previzutid
pentru anul bugetar 2009.

Pregitirea profesionald (cod 20.13). V

in scopul adoptirii masurilor ce decurg din recomanddrile privind cresterea capacititii
administrative si institutionale a C.N.V.M., se impune dimensionarea corespunzitoare a
cheltuielilor cu pregitirea profesionald a personalului angajat astfel incat sd rdspundi
standardelor europene si internationale de supraveghere, control si analizd a raportdrilor
financiare. Formarea profesionald se realizeazi prin participarea la cursuri si seminarii in
tard si strdindtate. Cheltuielile pentru pregitirea profesionald necesare anului 2010 sunt
previzute la suma de 100 mii lei, egald cu prevederile bugetare aferente anului 2009, ceea
ce nu inseamnd neapdrat renuntarea la anumite cursuri, ci organizarea unor programe de
formare profesionald cu resurse interne.




8. Protectia muncii (cod 20.14) — pentru anul 2010, s-a previzut suma de 13 mii lei.

9, Alte cheltuieli (cod 20.30) constau in cheltuieli cu prime de asigurare non-viatd aferente
contractelor de asigurdri privind mijloacele fixe (constructii, echipamente, mijloace de
transport), cheltuieli aferente unor contracte de inchiriere, cheltuieli de protocol §i
reprezentare stabilite conform Regulamentului nr. 6/2005 privind activititile de protocol i
reprezentare, precum §i alte cheltuieli cu bunuri i servicii. Pe ldngd categoriile de cheltuieli
enumerate, la acest articol sunt cuprinse in fundamentare §i plitile aferente cotizatiei
semestriale a C.N.V.M. la Consiliul Contabilitatii si Raportirilor Financiare, in calitate de
membru al acestui organism, precum i eventualele contributii ce urmeaz3 a se plati conform
prevederilor Ordonantei de Urgentd nr.90/2008 privind auditul statutar si infiintarea
Consiliului pentru Supravegherea Publicd a Activititii de Audit Statutar, dar si alte cheltulell
judiciare ce pot apérea pe parcursul anului viitor.

Pentru toate aceste cheltuieli este previzutd suma de 935 mii lei, cu 50,79% mai mica decét
prevederile bugetare aferente anului 2009.

TITLUL I FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR CU DOBANZILE

La acest capitol au fost previzute dobanzi aferente creditelor externe contractate in cadrul
Acordului de Imprumut Subsidiar (AIS), care se ramburseaza incepand cu anul 2007. Pentru
sumele utilizate si nerambursate, C.N.V.M. are obligatia de a plati semestrial dobéndd, pe baza
comunicérilor Bancii Internationale de Reconstructie si Dezvoltare.

Nivelul acestor cheltuieli se estimeazi pentru anul 2010 la suma de 30 mii lei.

TITLUL VII FUNDAMENTAREA Ci-{ELTUI@LEOR CU ALTE TRANSFERURI

La acest capitol s-au prevdzut cheltuieli necesare ﬂlitii taxei anuale de participare la
organizatii internationale la care C.N.V.M. este membra §i anume: taxa anuald IOSCO (Organizatia
Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare) - contravaloarea a 10.100 euro, taxa anuald CESR
(Comitetul European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare) — contravaloarea a 249.152,54 euro
si taxa anuald ICGN (Institutul International de Guvernantd Corporativé) - contravaloarea a 2.800
lire sterline, precum si alte taxe de participare la conferinte si simpozioane internationale privind
piata de capital, piata financiara §i activitatea reglementatorilor de pe aceste piete.

Nivelul acestor cheltuieli se estimeazd pentru anul 2010 la suma de 1.210 mii lei.

g

TITLUL VIII PROIECTE CU FINANTARE DIN FONDURI EXTERNE
NERAMBURSABILE

Avand in vedere posibilitatea accesdrii de citre CN.V.M. de fonduri europene
nerambursabile, pe parcursul anului 2009 au fost depuse doud cereri de finantare in vederea
obtinerii de fonduri structurale pentru implementarea a doud proiecte: Dezvoltarea si imbundtdtirea
sistemului calificdrilor profesionale specifice pietei de capital din Romdnia $i Imbundtitirea
calificdrii angajatilor din sectorul pietei de capital, conform cererilor de finantare, C.N.V.M. va
putea beneficia de asistentdi financiari nerambursabili pentru anul 2009, de aproximativ
1.118 mii euro.

Suma totald prevazutd pentru anul 2010 la TITLUL VIII Proiecte cu finanfare din fonduri
externe nerambursabile este de 5.550 mii lei, si cuprinde :
e Contributia C.N.V.M. - 2% din valoarea eligibild a proiectelor, aproximativ 23 mii euro

(120 mii lei); :




e Cheltuieli acoperite prin fonduri nerambursabile finanfate de Uniunea Europeand,
aproximativ 1.118 mii euro (5.100 mii lei);
e cheltuieli neeligibile (TVA aferent celor doud proiecte) 85,71 mii euro, (aproximativ 330

mii lei).

Derularea acestor proiecte presupune efectuarea de cheltuieli (cu resurse umane ale
beneficiarului, precum si pentru plata expertilor externi, cheltuieli cu bunuri si servicii) din bugetul
propriu al C.N.V.M., ce urmeazi a fi decontate ulterior pe bazi de documente justificative din
fondurile nerambursabile de la Uniunea Europeana.

TITLUL XII FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR DE CAPITAL

in anul 2007 C.N.V.M. a derulat dous proiecte care s-au concretizat in crearea unui web
portal pentru piata de capital din Roménia, dezvoltarea bazei de date a C.N.V.M. si achizitii
de echipamente care au fost finantate din imprumutul de la Banca Internationalda pentru
Reconstructie si Dezvoltare in cadrul Acordului de imprumut Subsidiar (AIS) semnat intre
C.N.V.M. si Ministerul Finantelor Publice.

De asemenea, in anul 2008 si in anul 2009, CN.V.M. a beneficiat de fonduri externe
nerambursabile in cadrul a doud proiecte, Phare 2005 si Phare 2006, prin care s-au inlocuit
majoritatea echipamentelor informatice.

Din aceste considerente, pentru anul 2010 nu s-au mai estimat investitii majore, suma de
2.615 mii fiind previzurd pentru a acoperi eventualele cheltuieli de natura dotdrilor independente.

TITLUL XVI FUNDAMENTAREA CHELTUIELILOR CU RAMBURSARI DE
“EREDITE ,

fn anul 2010 urmeazi a fi efectuate plati aferente imprumutului de la Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare in cadrul Acordului de imprumut Subsidiar (AIS) semnat intre
C.N.V.M. si Ministerul Finantelor Publice (beneficiarul acestor fonduri) pentru cele doud proiecte
contractate, ,,Crearea unui web portal al pietei de Capital din Romdnia” si ,, Dezvoltarea bazei de
date integrate a C.N.V.M. si achizifie de echipamente .

* Pentru anul 2010, conform graficului, C.N.V.M. trebuie si ramburseze in luna februarie si
august doud trange care reprezintd echivalentul a 110 mii USD .

Avand in vedere aceste considerente, la acest capitol a fost prevazutd suma de 385 mii lei.

DIRECTOR ECONOMIC,
BALAJ LAZA| .
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RAPORT DE AUDIT
privind proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli al C.N.V.M.
pentru exercifiul financiar 2010

L INTRODUCERE

Misiunea de audit efectuati la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a avut ca scop
examinarea proiectului Bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2010 in vederea
emiterii unei opinii fundamentate asupra dimensionarii veniturilor si alocérii cheltuielilor pentru anul
urmator.

Misiunea de audit a fost realizati conform procedurilor proprii, parcurgindu-se urmitoarele
faze : pregatirea misiunii (colectarea §i prelucrarea informatiilor preliminare, elaborarea programului
misiunii §i a‘interventiilor la fata locului, sedinta de deschidere), interventia la fata locului (efectuarea
constatérilor pe obiective si colectarea probelor corespunzitoare, revizuirea documentelor de lucru,
sedinfa de inchidere), elaborarea proiectului Raportului de audit si transmiterea acestuia citre structura
auditats, definitivarea Raportului de audit.

Pentru realizarea misiunii de audit s-au folosit urmatoarele tehnici, instrumente si documente
de lueru: analiza, comparatia, examinarea, recalcularea, punerea [de acord, urmérirea.

Principalele documente consultate pe parcursul misiunii de audit au fost:
#  Cadrul normativ specific;
= Fisele postului;
= Proiectul de buget pe anul 2010;
= Executia Bugetului de venituri si cheltuieli la 31.08.2009;
wm @ Indicatorii Bugetului de veniturigi cheltuieli in perioada 2005-2009.

Obiectivele stabilite pentru misiunea de audit au urmdrit:
= Evaluarea riscurilor aferente dimensionirii veniturilor si cheltuielilor pentru exercitiul
bugetar 2010;

= Asigurarea conformititii operatiunilor cu normele juridice.

II. CONSTATARI SI RECOMANDARI

Obiectivul 1. Evaluarea riscurilor aferente dimensionirii veniturilor si
cheltuielilor pentru exercitiul bugetar 2010

1.1. Prezentarea generald a institutiei

Potrivit Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului C.N.V.M.
aprobatd prin Legea nr. 514/2002 modificati si completati prin Legea nr. 297/2004 pr1v1nd piata de
capital, cu modificarile si completirile ulterioare, Comisia Nationald a Valorilor ¢ este
autoritate administrativd autonoma cu personalitate juridics, avand drept obiective

a) stabilirea 5i mentinerea cadrului necesar dezvoltirii pietelor reglementate
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b) promovarea increderii in pietele reglementate si in investitiile in instrumente financiare;

c) asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase;

d) promovarea functiondrii corecte i transparente a pietelor reglementate;

e) prevenirea fraudei, a manipuldrii pietei §i asigurarea integritatii pietelor reglementate;

f) stabilirea standardelor de soliditate financiara si de practici onestd pe pietele reglementate;

g) adoptarea maésurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului sistemic pe pietele
reglementate;

“h) prevenirea afectdrii egalititii de informare si tratament al investitorilor sau al intereselor
acestora.

in vederea indeplinirii obiectivelor sale, C.N.V.M. desfisoars activititi de reglementare,
autorizare, supraveghere, control, educare si informare publica pentru asigurarea functionirii corecte si
transparente a pietei §i pentru prevenirea aparitiei riscului sistemic pe pietele reglementate.

1.2. Dimensionarea veniturilor

Finantarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare se realizeazi potrivit prevederilor art. 13
al Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare aprobatd prin Legea nr. 514/2002 modificatd si completatd prin Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificirile gi completarile ulterioare. Veniturilor ce se constituie
ca surse proprii de finantare ale C.N.V.M. sunt prevdzute in Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificérile si completirile ulterioare.

. Cuantumul tarifelor, comisioanelor si veniturilor prevazute in Statutul C.N.V.M. la art. 13, alin.
), ht e) si k) se stabileste anual ca anexd la bugetul de venituri si cheltuieli si se aproba de citre
Parlam€ntul Roméniei.

® Avénd in vedere obiectivul fundamental al C.N.V.M. de stabilire si mentinere a cadrului
necesar dezvoltdrii piefelor reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare, precum si de
promovare a investitiilor pe piata de capital din Roménia, la inceputul lunii octombrie 2008, Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare a dispus o serie de masuri de incurajare a pietei de capital in scopul
cresterii volumului de tranzactii si reducerii costurilor suportate de investitori.

Astfel, in perioada 01.10.2008- 31.12.2008 a fost suspendati cota de cel mult 0,08% suportati
de cumpdrdtor si calculatd la valoarea tranzactiilor derulate pe pietele reglementate si in cadrul
sistemelor alternative de tranzactionare, previzuti in anexa la Regulamentul nr. 7/2006. De asemenea,
a fost suspendati pe o perioadd de 6 luni (01.10.2008-31.03.2009), cota de 0,1% pentru ofertele
publice de véanzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementatd a valorilor
mobiliare emise de societdfi comerciale care s-au aflat in proprietatea statului sau care se privatizeaza,
precum si in vederea admiterii valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piati reglementats, altele decat
cele enumerate mai sus.

Luénd in considerare previziunile cu privire la prelungirea efectelor fenomenelor de crizi in
anul 2009, precum si situatia concretd inregistrati pe piata de capital din Roménia, la inceputul anului
2009 C.N.V.M. a procedat in continuare la adoptarea de noi mésuri, astfel:

- diminuarea nivelul cotei aplicate tranzactiilor derulate pe piegele reglementate §i in cadrul
sistemelor alternative de tranzactionare, de la 0,08% la 0,04%, pe perioada 1 februarie 2009 — 31
iulie 2009;

- diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor cu titluri de stat emise de Ministerul
Finangelor Publice, derulate pe pietele reglementate sifsau in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare, de la 0,08% la 0%, pe perioada 1 februarie 2009 — 31 decembrie 2009;

- suspendarea aplicirii cotei din valoarea ofertelor publice de vinzare efectuate in vederea
admiterii la tranzacfionare pe o piati reglementati a valorilor mobiliare emise de societdti
comerciale care s-au aflat in proprietatea statului sau care se privatizeazd pe perio Fapeilie 2009
— 31 decembrie 2009; N

- suspendarea farifelor percepute pentru modificirile intervenite in
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Junctionare a societifilor de servicii de investifii financiare care au ca rezultat fuziunea prin
contopire sau-absorbfie si necesitd refragerea autorizafiei la cererea entititii, pe perivada I
Sfebruarie 2009 — 31 decembrie 2009;

-suspendarea aplicirii tarifului/cotei previzut(@) in cazul ofertelor publice de vinzare
efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare emise
de societdtile comerciale la care statul define participatii, pe perioada 1 februarie 2009 — 31
decembrie 2009.

Ca urmare a aplicérii acestor masuri, Bugetul de venituri aferent anului 2009 a fost sensibil
diminuat, in special in ceea ce priveste cota de 0,08% din valoarea tranzactiilor cu actiuni in perioada
01.10.2008-31.07.2009 si tranzactiilor cu titlu.

La evaluarea riscurilor aferente dimensiondrii veniturilor in pr01ectul Bugetulul de venituri si
cheltuieli pentru anul 2010, s-au avut in vedere evolutla si tendintele macroeconomice in contextul
- economic international, precum si previziunile cu privire la evolutia pietei de capital in urmétorul an.
De asemenea, la analiza eféectuatd s-a luat in considerare si impactul politicii de incurajare a pietei de
capital mstituitdi de CNVM in ultimii 2 ani asupra nivélul incasrilor aferente anului 2009. ~ ‘

Avand in vedere preturile avantajoase ale actiunilor de pe bursi cauzate de iesirile de fonduri,
coroborate cu semnele privind imbunétitirea usoars a conditiilor economice globale, se preconizeazi o
tendintd ‘pozitivd a bursei, piata de capital prezentind un potential de crestere prin reorientarea
investitorilor afectati de criza financiard spre actiuni. Chiar dac, in general, fluxurile de capital se
indreaptd preponderent citre piata de instrumente cu venit fix, in anul 2010 se va inregistra o crestere a
celor orientate spre actiuni, investitorii care in prezent au cea mai mare parte din bani in depozite
bancare si obligatiuni intrdnd la cumpérare pe fondul unui trend consolidat de crestere a Bursei.

De asemenea, listarea in continuare a companiilc . de stat, a titlurilor de stat si incurajarea
finantdrii prin bursd a companiilor private, precum si strategia de atragere pe bursi a companiilor
multinationale sau listarea de companii striine ca efect al unor acorduri de colaborare cu surse externe,
pot conduce la o crestere ugoard a valorii tranzactiilor zilnice, precum si a principalilor indici bursieri.

Tinind seama de aceste aspecte, prevederea unui nivel al veniturilor curente cu 39,31% mai
mare fafd de prevederile bugetare aferente anului 2009 cénd au fost in vigoare misurile de
suspendare/diminuare a unor cote de venituri, implicd un risc minim de nerealizare a acestora.

Dimensionarea veniturilor in proiectul Bugetului de venituri §i cheltuieli pe anul 2010 este
relativd, gradul de incasare a veniturilor fiind influentat de performantele fiec#irui emitent tranzactionat
pe piafa bursierd, volatilitatea bursei §i volumul tranzactiilor, precum si de evolutia generald a
economiei nationale in urmétorul an.

Pe fiecare sus# de venit, prevederile bugetare aferente anului 2010 se prezint astfel:

a) Veniturile provenind din cota de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe
orice piafi reglementatd §i pe sistemele alternative de tranzactionare suportati de cumparitor,
cu exceptia pietelor reglementate de instrumente financiare derivate.

Pentru anul 2010 cota aplicati este de 0,08% din valoarea tranzactiilor, exceptie facind
tranzactiile cu obligatiuni inclusiv cele convertibile in actiuni, tranzactiile cu drepturi de preferinta si
cu drepturi de alocare i tranzactiile cu titluri de stat, cota fiind mentinuti la nivelul anului 2009,
respectiv 0,04%.

in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2010 s-a previzut un nivel al
incasdrilor de 6.100 mii lei, cu 74,29% mai mare decat nivelul previzut pentru anului 2009. Estimarea
nivelului incasérilor s-a realizat prin luarea in considerare a contextului economic-financiar global,
situatiei economice actuale din Roménia, proiectiei principalilor indicatori macroeconomici in
perioada 2009-2014 conform Comisiei Nationale de Prognozi, caracteristicilor speci ietei de
capital din Roménia, precum si corelarea acesteia cu pietele de capital din tarile dezv,

De asemenea, la fundamentarea veniturilor provenind din aceasti sursi
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solicitarea formulatd de cétre operatorul de piati Bursa Monetar Financiard si de Marfuri Sibiu de
autorizare a unei piete SPOT ( la vedere) pentru tranzactii cu valori mobiliare, precum si admiterea la
tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti a actiunilor Fondului Proprietatea si solicitirile depuse la
CN.VM. in vederea autorizirii a doudl sisteme alternative de tranzactionare. Aceste elemente vor
contribui in anul 2010 la cresterea nivelului veniturilor provenind din cota de 0,08%.

Din analiza nivelului incasérilor in perioada 2005-2009 s-a constatat ¢ desi acestea reprezentau
cea mai mare proportie in totalul veniturilor institutiei avind in vedere nivelul ridicat al valorii
tranzactiilor derulate pe piata de capital, ultimii doi ani au fnregistrat o diminuare accentuati in
conditiile suspendérii §i ulterior diminudrii la 0,04% a coteiaplicate tranzactiilor cu actiuni si titluri de
stat, dar si a sciderii pretului actiunilor pe fundalul crizei economice din anul 2009.

Avénd in vedere tendinta ascendentd a burselor internationale care s-a simtit si pe plan national
prin cresterea valorii medii zilnice a tranzactiilor derulate la Bursa de Valori Bucuresti in trimestrul 111
al anului 2009 generata de cresterea preturilor actiunilor fatd de minimul inregistrat in luna februarie a
acestui an, apreciem o dimensionare corespunzitoare a nivelului acestor venituri. Astfel, mentinerea in
anul 2010 a unui trend ascendent a volumului de actiuni tranzactionate si numirului de tranzactii,
coroboratd cu cregterea nivelului de pret al actiunilor, oferd premisa cresterii veniturilor provenind din
aceastd sursd cel putin la nivelul incas#rilor din anul 2008 si peste nivelul aprobat prin Bugetul de
venituri si cheltuieli aferent anului 2009, riscul nerealizirii veniturilor fiind minim.

b) Veniturile provenind din cota de cel mult 0,1% din valoarea activului net al
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare §i al organismelor de plasament colectiv,
altele decit O.P.C.V.M.

- Luéndu-se in considerare evolufia activului net din perioada 2000-2009 al O.P.C.V.M. si
A.O.P.C. si preferinta investitorilor pentru sectorul fondurilor de investitii, pentru anul 2010 s-a
prevazut un nivel al veniturilor provenind din cota de 0,1% din valoarea activului net de 11.000 mii lei,
cu 31,74% mai mare decat prevederile bugetare aferente anului 2009. La dimensionarea acestora s-a
mai avut in vedere autorizarea de noi fonduri de investitii, precum si diminuarea ecartului dintre
subscrieri §i cumparari.

Din analiza nivelului incasarilor provenind din aceasts sursi de venituri, s-a constatat ¢ dupi o
evolufie pozitivd a acestora, in ultimii doi ani s-a inregistrat o usoard tendintd de diminuare prin
sciderea pretului actiunilor din portofoliul fondurilor. Cu toate acestea, avandu-se in vedere avantajele
fondurilor deschise de investitii, in anul 2009 plasamentele in acestea au crescut, investitorii alocind
parti din ce in ce mai mari din economii in instrumente financiare cu risc scazut, fondurile monetare si
fondurile de obligatiuni dublandu-si astfel activele.

Revigorarea pietii bursiere cu influenti asupra cresterii increderii investitorilor in ceea ce
priveste plasamentul in fonduri de actiuni, precum si investitiile mari in fonduri cu risc sciizut in con-
ditiile in care in piatd existd in continuare potential neexploatat, sunt sustenabile si in anul 2010,
oferind premisa cresterii veniturilor provenind din aceasti sursi pani la nivelul estimat in proiectul
Bugetului de venituri si cheltuieli. Astfel, apreciem un risc minim de nerealizare a veniturilor
provenind din aceastd sursa.

¢) Veniturile provenind din cota de cel mult 0,5% din valoarea ofertelor publice de
vinzare.

La aceastd sursd de venituri s-a previzut in proiectul de buget pe anul 2010 un nivel al
incasérilor de 500 mii lei, egal cu nivelul previzionat pentru anul 2009. La dimensionarea acestora s-au
avut in vedere Incasérile din anii precedenti din ofertele publice de vanzare si tendinta de reducere a
numarului acestor oferte. De asemenea, la fundamentarea propunerii de buget s-au luat in considerare
posibila listare de noi emitenti in anul 2010 in functie de conditiile pietei, autorizarea celei de a doua
piete spot administratd de operatorul de piati B.M.F.P. Sibiu, piatd care si-a pProBuR, IS
proprie, atragerea Intr-o primad instantd a investitorilor printr-o oferti de 7 titluri, ' !
precum si cresterea accentuatdi a numdérului de emitenti de obligatiuni mug




tranzactionate pe piata secundara, estimandu-se si pentru anul 2010 ca interesul acestora si se mentini
cel putin la acest nivel.

Din analiza nivelului incasdrilor provenind din aceastd sursd in perioada 2005-2009, s-a
constatat o tendintd de diminuare a acestora cauzati de reducerea valorii ofertelor de vanzare, precum
si de misurile adoptate de C.N.V.M. in anul 2008 in vederea stimuldrii operatiunilor de piati. Avandu-
se Insd in vedere modificérile legislative in ceea ce priveste cresterea la 0,5% a nivelului cotei
percepute la o parte din ofertele publice de vanzare, precum si posibilitatea cresterii ofertelor publice
transfrontaliere i a celor derulate in vederea admiterii la tranzactionare pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare la care s-a mentinut cota de 0,1%, estimim o revenire a
nivelului fncasérilor provenind din aceastd sursd, cel putin pani la nivelul incasirilor aferente anului
2008.

Dacd se iau in considerare, de asemenea, conditiile actuale ce caracterizeazd piata de capital
(volatilitate ridicatd cu variatii mari ale preturilor actiunilor) care conduc la o crestere a interesului
investitorilor fafi de instrumentele financiare cu risc scdzut si la cresterea numirului de emitenti de
obligatiuni, cat i strategia pe termen mediu a BVB privind listarea companiilor de stat si incurajarea
finantdrii prin Bursd a companiilor private, apreciem un risc minim de neincasare a veniturilor
provenind din aceasta sursa.

d) Veniturile provenind din cota de cel mult 2% din valoarea ofertelor publice de
cumpérare-preluare, perceputd diferentiat pentru ofertele publice de cumparare (1,5%) si ofertele
publice de preluare (2%).

La aceasta sursd s-a previzut in proiectul Bugetului de venituri §i cheltuieli pentru anul 2010
suma de 6.500 mii lei, peste prevederile bugetare aferente ariului 2009. ’

Dimensionarea nivelului acestor venituri s-a realizat pe baza cotelor aplicabile in anul 2010 si
cu luarea in considerare a prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare, privind pragurile de definere a actiunilor care obligi la derularea unor oferte
publice de preluare.

Din analiza efectuatd in ceea ce priveste situatia incasirilor provenind din aceasti sursd in
perioada 2005-2009, s-a constatat ci dupd un maxim al incasdrilor din ofertele publice de
cumpdrare/preluare inregistrat in anul 2006, datorat in mare parte valorii mari a ofertelor publice de
cumpdrare, s-a inregistrat o tendinti descendent.

Avand In vedere cd minimul in ceea ce priveste oferi:*zpublice de cumpirare s-a inregistrat in
anul 2007, chiar si in conditiile actuale ce caracterizeazi piata de capital din Romaénia nivelul
incasérilor fiind peste nivelul din acel an, apreciem pentru anul 2010 o tendinti de crestere la aceastd
sursd de venituri. Astfel, prevederea unui nivel al veniturilor provenind din ofertele publice de
cumpdrare peste prevederile bugetare aferente anului 2009 implic3 un risc minim, avand in vedere atat
nivelul incasarilor din acest an, cat si faptul ci prefurile reduse ale multor actiuni importante si
performantele economice ale emitentilor pot reprezenta pentru anul 2010 oportunititi bune de
cumpdrare in conditiile unei abordéri pe termen lung a investitiei si a unei strategii de investitii
esalonate, cu achizitii in trepte in functie de evolutia pietei. ,

De asemenea, finalizarea in anul 2010 a unor oferte publice de preluare cu valoare
semnificativé, obligatorii potrivit prevederilor legale, implici o crestere i a veniturilor provenind din
valoarea ofertelor publice de preluare, crestere estimati in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli
la suma de 5.800 mii lei.

€) Veniturile provenind din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate, precum §i pe sistemele alternative de
tranzactionare.

Pentru anul 2010, la aceastd sursi de venituri s-a previzionat un nivel al inc
mii lei, cu 76,47% mai mare decit prevederile bugetare aferente anului 2009, av.

comisionul ce se incaseaza pentru tranzactiile cu instrumente financiare deriva:
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lei/contract perceput de la fiecare parte contractantd, precum si tariful de 1 leu/contract perceput de la
fiecare parte contractantd pentru tranzactiile derulate pe pietele de instrumente financiare derivate
avand ca suport certificatele de emisii de gaze cu efect de sera.

Dimensionarea acestor venituri s-a realizat pornind de la rolul instrumentelor financiare
derivate, acela de acoperire a riscului de pierdere a valorii portofoliilor, precum si de la faptul ci pe
piata roméneascd nu s-a realizat o diversificare puternica a acestor instrumente. De asemenea, s-au luat
In considerare reglementirile UE in aplicarea Protocolului de la Kyoto i prevederile legale la nivel
national cu privire la certificatele de emisii de gaze cu efect de ser3, tranzactionarea acestora pe piata
secundard avand la bazi pretul de referinta stabilit la bursa de la Londra. -

Din analiza comparativa a nivelului incasérilor provenind din aceasti sursi in ultimii cinci ani
s-a constatat cd dupd o perioadd cu variatii mici a nivelului acestora, anul 2009 a inregistrat o
diminuare ceva mai accentuati. Avand in vedere insd tendinta pozitivd a valorii cotatiilor futures,
precum si diversificarea ofertei de instrumente financiare derivate disponibile investitorilor odati cu
autorizarea pietei SPOT administratd de bursa din Sibiu ce va fi deschisi prin lansarea unui nou sistem
de tranzactionare care va permite efectuarea tranzactiilor cu derivate, energie, precum si cu certificate
de emisie de gaze, estimdm o dimensionare corespunzitoare a acestor venituri, riscul neincasirii
acestora fiind minim.

f) Veniturile provenind din tarife si comisioane percepute la activititile pentru care se
emite de ciitre C.N.V.M. un act individual.

La fundamentarea acestor venituri s-au avut in vedere modificirile intervenite in cursul anului
2009 la Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, publicat
cu modificéri in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 622 din 10.09.2009.

Astfel, s-au avut in vedere atét tarifele percepute'in prezent (pentru emiterea autorizatiei de
functionare a entititilor supravegheate de C.N.V.M., tarifele pe}ltru autorizarea/avizarea modificarilor
intervenite in actele ce au stat la baza obfinerii autorizaiei de functionare a entititilor supravegheate si
alte tarife conform cadrului legislativ in vigoare), precum si tarifele introduse prin revizuirea
Regulamentului nr. 7/2006, pentru emiterea de noi acte individuale (emiterea unui act individual de
solutionare a cererii de autorizare a vehiculelor investitionale, a societitilor de administrare a
vehiculelor investitionale, a societétilor de management de portofoliu al unor vehicule investitionale, a
agentulor care reprezintd interesele detindtorilor de obligatiuni 1potecare/1nstrumente financiare
securizate, etc).

Pentru anul 2010 s-a previzut in pr01ectu1 de buget suma de 1.875 mii lei, cu 17 19% mai mare
decit nivelul prognozat la aceasta sursa pentru anul 2009.

Avénd in vedere nivelul relativ constant al acestor venituri in perioada luati ca analizs, precum
si modificdrile legislative intervenite in cursul acestui an, apreciem o dimensionare corespunzitoare a
acestor venituri, riscul neincasérii acestora mentinindu-se la un nivel minim.

g) Veniturilor provenind din tarife percepute pentru prestarea de servicii citre entitifi
supravegheate sau terte persoane.

Potrivit Regulamentului nr. 7/2006, cu modificarile si completirile ulterioare, veniturile din
tarifele percepute pentru prestarea de servicii citre entititi supravegheate sau terte persoane cuprind
veniturile din tarifele percepute pentru Inregistrarea si mentinerea valorilor mobiliare in evidentele
CN.V.M. si veniturile provenind din cota de 1% din veniturile de exploatare ale entititilor
supravegheate. In conformitate cu modificarile legislative intervenite in anul 2009 prin republicarea
Regulamentului nr. 7/2006 privind veniturile C.N.V.M., pe langi aceste doua surse de venituri, la
fundamentarea proiectului de buget s-a avut in vedere tariful pentru monitorizarea tranzactiilor derulate
In afara pietelor reglementate sau sistemelor alternative de tranzactionare (OTC), suma estimati a se
incasa in anul 2010 fiind de 200 mii lei.

La fundamentarea acestor venituri s-a luat in considerare diminuarea num

caror actiuni sunt in evidenta C.N.V.M., prin retragerea de la tranzactiona;/
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acestora, precum si evolutia nefavorabild a prefului de piatd ce a influentat in anul 2009 reducerea
venituriler din ‘exploatare. Tindnd seama de aceste aspecte, precum si de diminuarea incasarilor
provenind din aceasti sursd in ultimii doi ani, pentru anul 2010 s-a previzut in proiectul Bugetului de
venituri si cheltuieli suma de 5.000 mii lei, cu 16,6% mai micd decat prevederile bugetare aferente
anului 2009.

Din analiza modului de fundamentare a acestor venituri, precum si nivelului incasdrilor in
perioada 2005-2009, estim3m un risc minim de nerealizare a veniturilor provenind din aceasta sursd
sustinut si de tendinta de revigorare a pietei de capital marifestatd incepand cu semestrul II al anului in
curs, precum si de modificarile legislative intervenite in anul 2009 cu privire la veniturile ce se
constituie ca sursd proprie de finantare.

h) Veniturile provenind din penalitiiti stabilite prin reglementiri proprii ca sanctiuni
 patrimoniale.

La fundamentarea acestor venituri cu o pondere redusi in totalul veniturilor C.N.V.M. s-au avut
in vedere penalititile previizute in Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a’
Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completirile ulterioare, aplicate sumelor datorate §i nevirate in
termenul legal in contul C.N.V.M. de citre entitatile reglementate, autorizate §i supravegheate de
aceasta, precum si penalititile calculate pentru neraportarea in termenele stabilite a informatiilor
solicitate.

Prevederea pentru anul 2010 a unui nivel al veniturilor de 200 mii lei, reprezentind 66,67% din
prevederile bugetare aferente anului 2009, s-a realizat pe baza incasdrilor din primele opt luni ale
anului 2009, ca urmare a monitorizérii efectuate de C.N.V.M. In ceea ce priveste respectarea
termenelor de achitare a obligatiilor bénesti ce decurg din ruglementérile proprii.

Din analiza efectuatd, avind in vedere tendinta de crestere usoard a incasérilor provenind din
aceastd sursd 1n perioada 2005-2008, precum si realizérile aferente primelor trei trimestre ale anului
2009 ce provin din debite aferente anilor precedenti, ce au fost recuperate in mare parte, estimim
pentru anul 2010 realizarea unui nivel al veniturilor in jurul mediei Inregistrate in anii anteriori, riscul
neincasérii veniturilor provenind din aceastd sursé fiind minim. '

i) Veniturile provenind din donatii.

Pentru anul 2010 nu s-au prevéazut surse in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli intrucét
de'la infiintare C.N.V.M. nu a beneficiat de donatii.

j) Veniturile provenind din activititi de editurs, publicitate, multiplicare

La fundamentarea acestor venituri s-au luat in considerare, in principal, tarifele previzute in
Regulamentul nr. 7/2006, cu modificérile si completdrile ulterioare, pentru publicarea in Buletinul
C.N.V.M. a actelor individuale emise de C.N.V.M., precum si a rapoartelor curente ale societatilor
comerciale ale ciror valori mobiliare sunt tranzactionate pe piata de capital, atit in format electronic
cét si pe suport de hértie.

Pentru anul 2010 s-a prevdzut in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli suma de 250 mii
lei, egald cu prevederile bugetare aferente anului 2009. Avénd in vedere tendinfa ascendentd a
incasérilor provenind din aceastd sursd in perioada luatd in analizd, precum si realizérile in primele opt
luni ale anului 2009, estim&m un risc minim de nerealizare a veniturilor provenind din aceasti sursa.

k) Venituri din orice alte surse legale.

La fundamentarea acestor venituri s-a avut in vedere dobanda aferentd depozitelor constituite la
Trezoreria Operativd a Municipiului Bucuresti, precum si veniturile ce se preconizesz3 »
urmare a valorificirii prin licitatie a unor active de natura mijloacelor fixe. De aséfgehea,

vedere includerea in aceasti categorie de venituri a recuperdrii unor posibile pff
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eventuale sponsoriziri pentru desfisurarea unor evenimente internationale.

in proiectul Bugetului de venituri i cheltuieli pe anul 2010 a fost previzutd o diminuare a
incasdrilor la 300 mii lei §i ca efect al masurilor dispuse de CN.V.M. in anul 2008 de
suspendare/diminuare a unor cote de venituri, cu consecintd directd asupra diminudrii soldului de

eqa o e

disponibilititi la incheierea exercitiului financiar aferent anului 2009.
I) Venituri din fonduri earopene nerambursabile (programe din Fondul Social European)

La fundamentarea acestor venituri s-a avut in vedere ci pe parcursul anului 2009 au fost depuse
doud cereri de finantare in vederea obtinerii de fonduri structurale pentru implementarea a doud
proiecte: Dezvoltarea si imbundtdtirea sistemului calificdrilor profesionale specifice pietei de capital
din Romdnia si fmbundtdtirea calificarii angajatilor din sectorul pietei de capital, conform cererilor
de finantare.

Astfel, prin aprobarea celor doud cereri de ﬁnantare C.N.V.M. va putea beneficia de asistentd
financiard nerambursabild de aproximativ 1.118 mii euro, previzindu-se in proiectul Bugetului de
venituri si cheltuieli pentru anul 2010 suma de 5.100 mii lei. Avand in vedere procedurile derulirii
fondurilor structurale, in conditiile nelncasarii acestor venituri, proiectul de buget va inregistra aceeasi
diminuare si la capitolul aferent cheltuielilor.

1.3. Dimensionarea cheltuielilor

La dimensionarea cheltuielilor pentru exercitiul bugetar 2010 s-a avut in vedere necesitatea
echilibrarii Bugetului de venituri si cheltuieli, influentat atit de diminuarea activitatii bursiere din acest
an, cat si de aplicarea mésurilor dispuse de C.N.V.M. pentru anul 2009 de incurajare a pietei de capital
in scopul cresterii volumului de tranzactii §i reducerii costurilor suportate de investitori.

Astfel, in anul 2010 se continui politica bugetardi a C.N.V.M. de reducere a cheltuielilor
curente cu aprox. 14% fatd de prevederile anului 2009, tindnd seama si de necesitatea consolidirii
capacitédtii administrative si institutionale a C.N.V.M. in sensul alinierii competentelor si practicilor de
supraveghere in conformitate cu exigentele europene si cu evolutiile pietei financiare.

Avand in vedere c& nivelul prognozat al veniturilor totale constituite din soldul de
disponibilitati estimat la sférsitul anului 2009 si veniturile curente aferente anului 2010 este sub nivelul
celui previzionat pentru anul 2009, politica internd avuta In vedere la elaborarea bugetului a fost aceea
de mentinere a unui nivel minim de cheltuieli la toate articolele bugetare, astfel incat institutia si nu
inregistreze obligatii financiare neachitate la scadenti.

De asemenea, la dimensionarea cheltuielilor s-a urmirit realizarea unui echilibru intre nevoia
de reducere a cheltuielilor, pe de o parte, si obligatiile ce deriva din pachetul de propuneri legislative
publicat in data de 23 septembrie 2009 de Comisia Europeani care vizeazi restructurarea sistemului
financiar european, cu termen imediat de implementare. Astfel, misurile stabilite de Comisia
Europeand pentru sectorul valorilor mobiliare cu privire la infiintarea unei autorititi europene de
supraveghere a sectorului de valori mobiliare (European Securities and Markets Authority - ESMA),
impun C.N.V.M,, ca autoritate competent pentru toate actele normative in acest domeniu pe plan
national, o crestere a calificdrii specialigtilor implicati In activitatea de supraveghere si control
coroboratd cu o politicid de personal moderna si atractiva care sa faciliteze schimbul de personal intre
autoritéile nationale de supraveghere. Astfel, pentru C.N.V.M. este necesard mentinerea unui personal
cu inalta calificare ceea ce implicd fonduri suplimentare alocate pentru cresterea competentelor
profesionale ale acestuia i asigurarea continuititii activititii prin reducerea fluctuatiei in munca.

Titlul I. Cheltuieli de personal

Cheltuieli de personal suma de 26.260 mii lei, reprezentind aprox. 81% din £
anului 2009 la acest capitol.



In ultimii ani, politica bugetars a CN.V.M. ca autoritate administrativi autonomi ce
reglementeaza, supravegheazi si controleazd piata de capital din Roménia, a fost fundamentati pe
finantarea a doud obiective prioritare in ceea ce priveste politica de personal: cresterea calificrii
profesionale si dezvoltarea continud a cunostintelor acestuia, respectiv asigurarea unui nivel de
salarizare care s previni fluctuatia si s asigure independenta necesard rolului de supraveghetor al
CN.V.M.

in anul 2009, ca urmare a procesului de economisire care a afectat toate categoriile de
cheltuieli, politica bugetari a fost orientatd cu predilectie asupra mentinerii unui nivel minim al
cheltuielilor de personal, astfel incat o mare parte din indi€atorii bugetari aferenti capitolul Cheltuieli
de personal, au Inregistrat reduceri semnificative (ore suplimentare, cumul de functii, fond de premii,
indemnizatii de delegare si alte drepturi ce trebuiau acordate salariatilor conform contractului colectiv
de munci). In plus, nu au fost inregistrate majoriri salariale in perioada 2008-2009, astfel incat si se
acopere pierderea de inflatie prin venituri suplimentare.

Pentru anul 2010, desi un accent deosebit se pune in continuare pe intdrirea capacitifii
institutionale a C.N.V.M, obiectiv ce nu poate fi atins decit in conditiile mentinerii stabilitétii
personalului angajat §i cresterii competentelor profesionale ale acestuia, diminuarea veniturilor
C.N.V.M. a impus o reducere a cheltuielilor cu salariile cu 19% fata de nivelul previzut in bugetul
aprobat pentru anul 2009.

Cheltuielile cu salariile previzute pentru anul 2010 la suma de 20.550 mii lei au fost
dimensionate avindu-se in vedere mentinerea nivelului salariilor de bazd din 2009, precum si
numérul necesar de salariati, respectiv 250, cu incadrare iIn numarul maxim de posturi stabilit prin
Ordinul nr. 6/2004 al C.N.V.M. pentru punerea in aplicare a Regulamentului nr. 1/2004 privind
organizarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.
~ " Totodats, realizarea obiectivelor C.N.V.M. privind reglementarea, supravegherea si controlul
pietei de capital la standardele impuse de Uniunea Europeans, au implicat alocarea de resurse
financiare suficiente la indemnizatiile de delegare, avind in vedere participarea institutiei la
programele derulate de Organismele Europene si Internationale, in scopul cresterii nivelului de
calificare a specialistilor C.N.V.M., aplicérii unitare si corecte in toate tirile membre a directivelor si
reglementérilor europene existente, precum si In vederea elabordrii de noi reglementéri cu luarea in
considerare a caracteristicilor nationale.

Astfel, reducerea cheltuielilor cu salariile s-a fundamentat prin punerea in aplicare a unor
misuri de economie ce constau in suspendarea plitii de prime, reducerea in continuare a fondului
pentru posturi ocupate prin cumul si compensarea orelor suplimentare exclusiv cu timp liber
corespunzitor.

Dimensionarea contributiilor la bugetul asiguririlor sociale de stat, fondului pentru plata
asigurdrilor de somaj, fondului de asiguréri sociale de sinétate, fondului de asiguréri pentru accidente
de munci si boli profesionale, fondului national unic pentru plata asigurdrilor sociale de sinatate, s-a
realizat pe baza fondului de salarii previzionat pentru anul 2010 si prin aplicarea cotelor legale
stabilite prin actele normative aflate in vigoare la data Intocmirii bugetului, rezultdnd un total al
contributiilor de 5.710 mii lei, reprezenténd 22% din totalul cheltuielilor de personal.

Titlul 11, Cheltuieli cu bunuri §i servicii

in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2010, se aloci la
capitolul 20 din clasificatia bugetard suma de 5.275 mii lei, aproximativ egald cu prevederile aferente
anului 2009.

Analiza dimensiondrii cheltuielilor cu bunuri si servicii s-a realizat pe baza executiei
cheltuielilor aferente acestui capitol in primele 9 luni ale anului 2009, angajamentelo egale aferente
anului In curs §i estimérii necesarului de cheltuieli pentru anul 2010, cu luar :
indicelui preturilor de consum, astfel Incét institutia sd nu Inregistreze obligatii fis
scadenta.
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Din analiza efectuatd, s-a constatat cd prevederile bugetare aferente unor articole de cheltuieli
(Consultantd si expertizd, Alte cheltuieli) au inregistrat o diminuare cu aproximativ 50%, in timp ce
marea majoritate a articolelor bugetare au prevederi egale cu cele ale anului 2009. Cresterea
previazutd la articolul Bunuri si servicii de 30% fatd de bugetul aprobat pentru anul 2009 este
sustinutd de posibilitatea cresterii tarifelor la utilitati Incepand cu ianuarie 2010, de indicele inflatiei,
precum si de necesitdtile institutiei in ceea ce priveste achizitiile de bunuri §i servicii si platile

aferente.

Cheltuielile cu bunuri si servicii au fost structurate in conformitate cu clasificatia bugetara
aprobatd prin O.M.F.P. nr. 1025/18.07.2005, cu modificdrile §i completarile ulterioare, dupd cum
urmeaza:

- Bunuri si servicii (cod 20.01) unde au fost prevazute cheltuieli estimate la 2.517 mii lei, cu
30,38% mai mari fatd de prevederile anului 2009, fonduri suficiente pentru efectuarea tuturor platilor
aferente acestui articol bugetar, in conditii de economicitate;

- Reparatiile curente (cod 20.02) au fost estimate la suma de 50 mii lei, egald cu prevederile
aferente anului 2009 pentru aceastd naturd de cheltuieli, avindu-se in vedere costurile pentru
intrefinerea curentd a sediului C.N.V.M.,, cu o vechime de aproximativ 7 ani. La acest articol bugetar
au fost incluse cheltuieli suficiente cu lucrari de intretinere si reparatii curente executate atit in regie
proprie, cét si in antrepriza, renuntdndu-se la lucréri de reamenajare a unor spatii ;

- Bunuri de natura obiectelor de inventar (ced 20.05) estimate pentru anul 2010 la suma de
60 mii lei, egald cu prevederile anului 2009 pentru aceastd naturd de cheltuieli. Dimensionarea
acestora s-a realizat pe baza necesarului strict de moblher si alte bunuri cu valoare mai mic3 decit
limita previzuti de lege pentru a fi considerate active fixe, indiferent de duratalor de serviciu, sau cu
o duratd mai mica de un an, indiferent de valoarea lor;* :

- In ceea ce priveste articolul Deplasiri, detagiri, transferiri s-a previzut in proiectul de
buget suma de 1.300 mii lei, cu 79,43% mai mare decit suma previzutd pentru anul 2009, dar
aproximativ egald cu realizirile anului 2008.

fn cadrul acestora, cheltuielile cu deplasdrile in stréindtate detin o pondere importantd avind in
vedere cd, indeplinirea angajamentelor asumate fatd de Uniunea Europeand, impune participarea
CN.VM. la activititile Organismelor Europene (CESR, ESC, Grupurile de lucru ale Consiliului
European) si Organismelor Internationale (IOSCO, Institutul Francofon de Reglementare Financiard
~IFREFI, Institutului International de Guvernanti CorporatliZ= ICGN).

Cresterea fondurilor alocate la acest articol bugetar pentu anul 2010 se datoreazi faptului c3, in
prezent, ca urmare a crizei financiare, sistemul financiar international, in general, si cel european, in
special, suportd o serie de schimbdri institutionale majore, prin infiintarea unor autorititi de
supraveghere paneuropene. C.N.V.M,, in calitate de autoritate competentd nationals, are obligatia sa
participe in cadrul reuniunilor si grupurilor de lucru care vor fi stabilite la nivelul acestor autoritati
pentru a putea evita ingreunarea aplicérii la nivel national a masurilor legislative si a practicilor
comune care vor fi stabilite ulterior §i vor avea un impact direct asupra pietei de capital din Romania.
in plus, in anul 2009 ca urmare a fondurilor reduse alocate pentru deplasari externe, C.N.V.M. nu a

~~putut participa la toate reuniunile grupurilor de lucru la care se impunea si participe in vederea

indeplinirii obligatiilor asumate la nivel national cu privire la implementarea conforma si in termen a
legislatiei comunitare aplicabile.

Astfel, pentru anul 2010 s-a urmirit asigurarea fondurilor necesare pentru participarea
institutiei in cadrul grupurilor de lucru, la nivel de expert, precum si in cadrul reuniunilor la nivel
decizional, astfel:

s Reuniunile la nivel de membru si expert in cadrul Comitetului European de Valori
Mobiliare (ESC);

¢ Participarea C.N.V.M. in calitate de membrd cu drepturi depline a mltetulu1
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e Reuniunile Grupului de lucru al Consiliului UE privind serviciile financiare in cadrul
ciruia se va asigura participarea institutiei in anul 2010 in functie de aria acoperitd de
propunerile legislative aflate in dezbatere;

e Participarea ca membra a Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori
Mobiliare (IOSCO) la Conferinta Anuald, reuniunile Comitetului Regional European, la
reuniunile Comitetului Pietelor Emergente, precum gi la Seminarul Anual de pregétire
profesionald;

e DParticiparea la o reuniune la nivel de presedinte si la un seminar de formare profesionala
la nivel de experti organizate de Institutului Francofon de Reglementare Financiard
(IFREFI), in calitatea institutiei de membru al acestuia incepand cu anul 2004;

e Reuniunea anuali a Institutului International de Guvernanti Corporativd (ICGN),
organism international avind drept principal obiectiv promovarea standardelor si
principiilor de guvernant corporativa.

De asemenea, pentru anul 2010 au fost previzute cheltuieli aferente deruldrii programului de
formare profesionald din cadrul Addendumului la Memorandumul de Intelegere i Schimb de
Informatii semnat intre C.N.V.M. si Autoritatea de Supraveghere a Pietei Financiare din Ungaria in
data de 24 noiembrie 2006, conform acestuia urméand si fie organizate In anul 2010 doud sesiuni cu
durati de o sdptiménd fiecare, una la Budapesta §i una la Bucuresti. Astfel au fost prevazute
cheltuieli aferente participarii la programul de formare profesionald a unui grup de maxim 12
specialisti din cadrul institutiei, in conformitate cu tematica programului.

Din analiza efectuatd s-a constatat ci dimensionarea cheltuielilor de deplasare s-a realizat pe
_baza prevederilor legale privind nivelul tarifelor de transport si cazare, cu luarea in considerare a
numirului estimat de participanti la nivel de presedinte si experti, numérul de reuniuni, precum si
num%"u} aproximativ de zile de deplasare.

In ceea ce priveste deplasdrile interne, detasdri, transferart s-a prevézut in proiectul de buget
suma de 100 mii lei, egald cu prevederile aferente anului 2009 luéndu-se In considerare controalele ce
urmeazi a se efectua la entitatile supravegheate avand sediul in afara Bucurestiului.

- Pentru Carti, publicatii si materiale documentare (cod 20.11) reprezentdnd plati pentru
procurarea de carti de specialitate, necesare formérii profesionale a personalului, precum si costul
abonamentelor la publicatii i la Monitorul Oficial al Roméniei in formé scrisi si electronic, a fost
alocatd in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli suma de 100 mii lei, egald cu prevederile
bugetare aferente anului 2009. Avand in vedere cheltuielile la acest articol bugetar la 31.08.2009,
considerdm ci suma alocati este suficientd pentru a asigura necesarul institutiei in anul 2010.

- Consultantd si Expertizi (cod 20.12) unde au fost previzute cheltuieli In sumé de 200 mii
lei, reprezentdnd 57,14% din prevederile bugetare aferente anului 2009, avindu-se in vedere
cheltuielile estimate de consultanti in vederea implementdrii reglementérilor contabile specifice
pietei de capital precum si cu incheierea unor contracte de asistentd juridicd, necesare desfdgurarii

- In ceea ce priveste Pregétirea profesionali (cod 20.13), a fost alocatd suma de 100 mii lei,
destinatd cheltuielilor cu participarea personalului la cursuri i seminarii 1n tard si stréinatate, egala cu
suma aprobatd pentru anul 2009 pentru aceastd naturd de cheltuieli. In ceea ce priveste acest articol
bugetar, avind in vedere realizdrile la 31.08.2009, apreciem c& nivelul cheltuielilor previzut in
proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli favorizeazd participarea personalului la diverse programe
de formare profesionald in tara si strdindtate, in vederea cresterii calificéirii acestuia, cét si organizarea
unor programe de formare profesionald cu resurse proprii.

- Pentru articolul 20.14 Protectia muncii au fost prevazute cheltuieli de 13 mii lei, egale cu
prevederile aferente anului 2009, sumi suficientd avind in vedere realizérile estimate la sférsitul
anului 2009
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La acest articol bugetar sunt fundamentare plétile aferente cotizatiei semestriale a CN.V.M. la
Consiliul Contabilititii i Raportarilor Financiare, in calitate de membru al acestui organism, precum
si eventualele contribufii ce urmeazi a se pliti conform prevederilor Ordonantei de Urgenta
nr.90/2008 privind auditul statutar §i infiintarea Consiliului pentru Supravegherea Publicd a
Activititii de Audit Statutar. Astfel, suma alocati in anul 2010 pentru aceastd naturd de cheltuieli este
de 375 mii lei.

De asemenea, au mai fost fundamentate §i dimensionate la acest articol cheltuielile de
protocol si reprezentare stabilite conform Regulamentului nr. 6/2005 privind activitétile de protocol
si reprezentare, cheltuielile cu prime de asigurare non viati aferente contractelor de asigurdri privind
mijloacele fixe (constructii, echlpamente mijloace de transport) si cheltuielile aferente unor contracte
de inchiriere.

Titlud ITT, Cheltuielile cu dobdnzile

La analiza dimensionirii acestor cheltuieli s-au avut in vedere dobédnzile aferente creditelor
externe contractate in cadrul Acordului de Imprumuf Subsidiar, pentru care C.N.V.M. are obligatia de
a plati semestrial dobandd pentru sumele utilizate §i nerambursate, pe baza comunicérilor Béncii
Internationale de Reconstructie si Dezvoltare. Pentru anul 2010, nivelul acestor cheltuieli se
estimeazi la 30 mii lei, fonduri suficiente pentru a acoperi nivelul dobanzilor datorate.

Titiul IV, Cheltuielile cu alte transferuri

Pentru anul 2010 a fost previzutd in proiectul de buget suma de 1.210 mii lei, cu 45,78% mai
mare decit prevederile aferente anului 2009, pentru . acoperi taxele anuale de participare la
organizatii la care C.N.V.M. este membrd, precum si taxele de participare la conferinte si
simpozioane internationale privind piata de capital, piata financiara si activitatea reglementatorilor de
pe aceste piete.

Avand in vedere cuantumul contributiei C.N.V.M. la bugetul IOSCO (Organizatia
Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare), taxei anuale CESR (Comitetul European al
Reglementatorilor de Valori Mobiliare) si taxei anuale ICGN (Institutul International de Guvernanta
Corporativa), precum si numaérul estimativ de conferinte si simpozioane internationale la care se va
participa, apreciem ca prevederile bugetare acoperd necesarul de astfel de cheltuieli in anul 2010.

Titlul V. Proiecte cu finantare din fonduri externe nerambursabile

Avand in vedere cele doui cereri de finantare din fonduri europene nerambursabile depuse de
C.N.V.M. in anul 2009, la acest capitol s-au previzut fondurile necesare deruldrii celor-doud proiecte:
Dezvoltarea §i imbundtdtirea sistemului calificarilor profesionale specifice pietei de capital din
Romdnia si Imbundtdtirea calificdrii angajatilor din sectorul pietei de capital.

Suma totald previzuti pentru anul 2010 reprezintdnd echivalentul asistentei financiare
nerambursabile si alte cheltuieli aferente, este de 5.550 mii lei si cuprinde:

e Contributia CNVM - 2% din valoarea eligibild a proiectelor, aproximativ 23 mii euro (120

mii lei);

e Cheltuieli acoperite prin fonduri nerambursabile finantate de Uniunea Europeand, aproximativ

1.118 mii euro (5.100 mii lei);

e Cheltuieli neeligibile (TVA aferent celor doud proiecte) 85,715 mii euro, (aproximativ 330 mii
lei).

Prevederea acestor cheltuieli in proiectul Bugetului de venituri si cheltuieli aferent anului 2010
se datoreazd procedurilor deruldrii fondurilor structurale ce presupun efectuarea de cheltuleh (cu
resurse umane ale beneﬁc1arulu1 precum §i pentru plata expertilor exteml cheltyi

justificative din fondurile nerambursabile de la Uniunea Europeani.
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Titlui XII. Cheltuieli de capital

Avénd-se 1n vedere investitiile C.N.V.M. 1n sisteme si echipamente informatice din perioada
2007-2009, ca urmare a deruldrii celor doud proiecte finantate din imprumutul de la Banca
Internationald pentru Reconstructie §i Dezvoltare in cadrul Acordului de Imprumut Subsidiar (AIS)
semnat intre C.N.V.M. si Ministerul Finantelor Publice, precum si derulirii a doudl proiecte Phare,
pentru anul 2010 nu s-au estimat investitii majore, suma prevazutd in buget de 2.615 mii lei acoperind
eventualele cheltuieli de natura dotérilor independente.

F. Rambursiri de credite

La acest capitol a fost prevazuti suma de 385 mii lei, avAnd in vedere plitile aferente
imprumutului de la Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare in cadrul Acordului de
imprumut Subsidiar (AIS) semnat intre C.N.V.M. si Ministerul Economiei si Finantelor (beneficiarul
acestor fonduri) pentru cele doud proiecte contractate, ,,Creearea unui web portal al pietei de Capital
din Roménia ” si ,,Dezvoltarea bazei de date integrate a C.N.V.M. si achizitie de echipamente” .

Conform graficului de rambursare, C.N.V.M. trebuie s ramburseze in lunile februarie si
august doud trange, ce reprezinta echivalentul a 110 mii USD.

Obiectivul 2. Asigurarea conformititii operatiunilor cu normele juridice.

Pentru exercitiul bugetar 2010, proiectul Bugetului de venituri i cheltuieli stabileste un nivel
total ‘al veniturilor de 41.325 mii lei, din care sold la inceputul anului de 3.000 mii lei, si un nivel al
cheltuielilor de 41.325 mii lei. Astfel, avdnd in vedere politica bugetardi a C.N.V.M. adaptati
caracteristicilor pietei de capital actuale si situatiei economice nationale, veniturile curente aferente
anului 2010 au fost prognozate la un nivel inferior cheltuielilor estimate pentru acest an in conditii de
economicitate, acestea urmand a fi acoperite din resursele financiare aferente anilor precedenti.

La fundamentarea proiectului de buget pe acest an s-a avut in vedere raportul cost-beneficiu in
conditiile actuale ce caracterizeazi piata de capital din Roménia, urmarindu-se sporirea competentelor
si sarcinilor CN.V.M. in conformitate cu exigentele europene si cu evolutiile pietei financiare.
Cheltuielile au fost astfel proiectate incat si acopere necesarul minim de cheltuieli pentru anul 2010,
astfel incat institutia si nu inregistreze obligatii financiare neachitate la scadenta.

La fundamentarea veniturilor pentru anul 2010 s-au avut in vedere prevederile OUG nr.
25/2005 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobati prin Legea nr.
514/2002 modificatd si completatd prin Legea 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completdrile ulterioare, prevederile Regulamentului nr. 7/2006, cu modificdrile si completirile
ulterioare, prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si completirile
ulterioare, precum si alte modificéri legislative cu incidenti asupra nivelului incasérilor.

La fundamentarea §i dimensionarea cheltuielilor pentru anul 2010 s-au avut in vedere
prevederile actelor normative In vigoare .la data elabordrii bugetului, astfel incét si existe fonduri
minime dar suficiente la toate articolele de cheltuieli. Astfel, fundamentarea cheltuielilor in proiectul
Bugetului de venituri i cheltuieli pe anul 2010, s-a realizat conform clasificatiei indicatorilor privind
finantele publice aprobatd prin O.M.F.P. nr. 1025/2005 cu modificarile si completirile ulterioare si
potrivit dispozitiilor legale corespunzitoare fiecirei categorii de cheltuieli.

in ceea ce priveste dimensionarea cheltuielilor de personal s-au avut in vedere prevederile
Ordinului nr. 6/2004 al C.N.V.M pentru punerea in aplicare a Regulamentului nr. 1/2004 privind
organizarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, potrivit cirora institutia 1si adapteazi structura
organizatoricd in scopul intdririi capacititii sale administrative, In vederea indeplinirii obiectivelor
prevazute prin lege, numérul maxim de posturi fiind de 250, exclusiv membrii C.N.V.M. Astfel, la
dimensionarea acestora, s-a avut in vedere mentinerea nivelului salariului din anul -3
de salariati, coroboratd cu punerea in aplicare a unor misuri de reducere a chelt

celelalte articole bugetare.
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La dimensionarea cheltuielilor de deplasare si cheltuielilor cu alte transferuri, s-a avut in vedere
Statutul C.N.V.M., potrivit ciruia institutia poate participa la activitatea organizatiilor internationale de
profil si poate deveni membra a acestor organizatii §i poate acorda, pe bazd de reciprocitate, asistenta
autoritdtilor de reglementare striine care au nevoie de aceasta pentru indeplinirea obiectivelor lor de
supraveghere. Statutul de membru al acestor organisme, implicd costuri financiare, prin plata unor
contributii anuale consistent mai mari fatd de anii precedenti, precum si prin participarea la reuniuni si
conferinte internationale pe linia indeplinirii angajamentelor asumate fatd de Uniunea Europeand.

In ceea ce priveste dimensionarea cheltuielilor cu bunuri i servicii, s-au avut in vedere riscurile
determinate de evolutiile economice interne §i externe, asigiirdndu-se mentinerea acestora aproximativ
la nivelul anului 2009 caracterizat printr-o restringere masivi a cheltuielilor bugetare la aproape toate
articolele aferente.

La dimensionarea cheltuielilor de capital s-au avut in vedere prevederile Legii nr. 27/1999
pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de
institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare, art. 2, potrivit cireia “trebuie rezervati
anual, din veniturile realizate, o sumé cel putin egald cu cea corespunzitoare amortizarii mijloacelor
fixe de care dispun”.

Avand in vedere cd pe parcursul desfagurdrii exercitiului bugetar pot apirea situatii
imprevizibile ce trebuie Inldturate sau solutionate, legea oferd posibilitatea ordonatorilor de credite de a
opera modificéri in cadrul aceluiasi titlu de cheltuieli, modificari impuse de necesitatea efectufirii unor
cheltuieli neprevizute.

_in urma analizelor efectuate asupra proiectului Bugetului de venituri si cheltuieli pe anul
2010, aprecienrci proiectul de buget s-a Intocmit cu respectarea prevederilor legale in materi€ si nu
prezinta necoreldri, contradictii sau riscuri exagerate sau de sistem, in ansamblul sau.

SEF BIROU
Oala LUP
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DECIZII ALE CURTH CONTITUTIONALE pct. 3 din Legea nr. 64/1995 privind procedura
zizia ar. 66 din 28 februarie 2002 referitoare la reorganizarii judiciare si a falimentului, republicati 34
exceplia de neconstitutionalitate a dispoazitiilor .
art. 42 din Legea nr. 64/1995 privind proce_zdurqa ORDONANTE*ALE GUVERNULUI ROMANIE]
reorganizarii judiciare si a falimentului, republicats 1-3 L o
izia nr. 67 din 5 martie 2002 referitoare la exceptia 5. — Ordonanfd de urgentd privind aprobarea
de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 108 Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare 4-8

venniuva st ooligatorie.

Pronuntata in sedinta publica din data de 5 martie 2002.

PRESEDINTELE CURTIl CONSTITUTIONALE,

nrof anhy Ar AIMOE AT DDA

- Magistrat-asistent,
Laurentiu Cristescu

vRDONANTE ALE GUVERNULU]I

ROMANIE]

GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA DE URGENTA
privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

In temeiul prevederilor art. 114 alin. (4) din Constitutia Romaniei,

Guvernul Romaniei adopta prezenta ordonanta de urgenta.

Art. 1. — (1) Se aproba Statutul Comisiei Nationale a
srilor Mobiliare, prevazut in anexa care face parte inte-
Wa din prezenta ordonanta de urgenta. _

2) in termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare
rezentei ordonante de urgentd Comisia Nationala a
srilor Mobiliare va elabora si va adopta regulamentul
yiu de organizafe si functionare.

A\rt. 2. — Pe data intrarii in vigoare a prezentei ordo-
te de urgentd se abroga: cap. 1l din Legea nr 52/1994

privind valorile mobiliare si bursele de valori, publicatd in
Monitorut Oficial al Roméniei, Partea !, nr. 210 din
11 august 1994; cap. ! din Ordonanta Guvernului
nr. 69/1997 privind pietele reglementate de marfuri, servicii
si instrumente derivate, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 227 din 30 august 1997, aprobata
cu modificari prin Legea nr. 128/2000, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 361 din

3 august 2000; Legea nr. 66/1997 cu privire la salarizares
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nbrilor g1 personalului Comisiei Nationale a Valorilor
diliare, precum si a personalului burselor de valori,
licata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 73
23 aprilie 1997; pct. 41, 42 si 43 din anexa nr. {172 din
ea nr. 154/1998 privind sistemul de stabilire a salariilor
5aza in sectorul bugetar si a indemnizatiilor pentru per-
ne care ocupa functii de demnitate publica, publicata in
iitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 266 din 16 iulie
8. anexa nr. WI/1 si anexa nr. VI/2 lit. D pct. 2 din
onanta Guvernului ar. 24/2000 privind sistemul de sta-

bilire a salarilor de baza
sectorul bugetar, aprobata

pentru personalul contractual din
prin Legea nr. 383/2001, publi-
cata in Monitorut Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 400 din
20 iulie 2001; Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 6/1999 privind finantarea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare din venituri extrabugetare, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 65 din 16 februarie 1999,
aprobata cu modificari prin Legea nr. 13971999, precum si
orice alte dispozitii contrare prezentei ordonante de
urgenta.

PRIM-MINISTRU

ADRIAN NASTASE

Bucuresti, 13 martie 2002,
Nr 25

Contrasemneaza:
Ministrul finantelor publice,
Mihai Nicolae Tanasescu
Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Victoria Anghelache

ANEXA

STATUTUL
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

ARTICOLUL 1
Statutul legal

1} —omisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumita in
inuare C.N.V.M., este o autoritate administrativa auto-
& cu personalitate juridica.

2) C.N.V.M. reglementeazi si supravegheaza piata de
al, pietele reglementate de marfuri si instrumente finan-
+ derivate, precum si institutiile si operatiunile specifice
tora. a

3) C.N.V.M. este subordonatd Parlamentului si prezinta
arte acestuia -grm comisiile pentru buget, finante si
i ale Senatului.si Camerei Deputatilor. :

b Autoritatea C.N.V.M. se exercitd pe intregul teritoriu
omaniei.

) C.N.V.M. are sediul central in municipiul Bucuresti si
oate deschide reprezentante in functie de necesitati.

ARTICOLUL 2
Obiective fundamentale

NV RA 2
' stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltarii
lor reglementate;
+ promovarea increderii in pietele reglementate si in
le In instrumente financiare:
irarea protectiei operatorilor si investitorilor impo-
—ucilor neloiale, abuzive si frauduloase:
promovarea functiondrii corecte si transparente a
lor reglementate;
prevenirea manipularii pietei si a fraudei
ntegritatii pietelor reglementate:
stabilirea standardelor de soliditate financiara si de
ica onesta pe pietele reglementate: )
adoptarea masurilor necesare pentru evitarea aparitiei
ui sistemic pe pietele reglementate;
prevenirea afectdrii egalitati de informare St tratament
‘estitorilor sau al intereselor acestora.

ARTICOLUL 3
Compunerea si functionarea C.N.V.M.

are drant nhiantive findnmartaia:

si asigura-

) CN.V.M este compusa din 7 membri, dintre care
resedinte, 2 vicepresedinti si 4 comisari. Numirea si
area acestora se fac de catre Parlament in sedinta
na a celor doua Camere )

) Numirea membrilor C.N.V.M.. cu nominalizarea
iifor, se face {a propunerea comuna a Comisiei
ymice a Senatului, Comisiet pentru politicd economicé,
na st prvatizare a Camerei Deputatilor St a comisiilor
4 buget. finante si banci ale celor doua Camere.

(3) Presedintele este reprezentantul de drept al
C.N.V.M. ca autoritate administrativa autonoma si ca per-
soana juridicd de drept public $i In raporturi de drept
comun._ ,

(4) In caz de indisﬁﬁgibilitate temporard a presedintelui
reprezentarea legala a C.N.V.M. revine unuia dintre vice-
presedintii acesteia, cu exceptia situatiilor prevazute la
alin. (9), cand reprezentarea legald, in absenta presedinte-
lui si vicepresedintilor, se atribuie comisarului celui mai
varstnic.

(5) C.N.V.M. se intruneste in prezenta a cel putin 3 din-
tre membrii sai, incluzand presedintele sau, in absenta
acestuia, unul dintre vicepresedinti. Membrii C.N.V.M.
absenti pot vota in scris.

(6) Hotararile sunt adoptate cu votul a cel putin 5 mem-
bri ai C.N.V.M. In caz de partaj egal al voturilor este
decisiv votul presedintelui sau, in cazul indisponibilitatii
acestuia, cel al vicepresedintelui care conduce sedinta.

(7) In cazul sedintelor C.N.V.M. la care se iau decizii
privind politica qgenerald a pietei de capital O NV oz on
intruni vaiaon in prezenta a cel putin 5 membri.

(8) Hotararile adoptate sunt obligatorii pentru toti mem-
brii C.N.V.M.; membrii care au votat impotriva si cei
absenti pot consemna opinia separata in procesul-verbal al
sedintei respective. Presedintele, respectiv vicepresedintele
care a condus sedinta, este obligat sd semneze actele ce
decurg din hotdrarea adoptatad, chiar daca a votat
impotriva. ,

(9) In situatii de urgenta, cand cvorumul prevazut mai
Sus nu poate fi intrunit, hotararea va fi adoptatd cu majori-
tatea simpla a membrilor prezenti, indiferent de numaryl
acestora, si va fi astfel pusa in aplicare, urmand sa fie
confirmatd, modificatd sau revocata de catre C.N.V.M. in
prima sedinta, in conformitate cu prevederile alineatelor
precedente.

(10) Membrii CN VM, isi exercita mandatul potrivit legii
Ei raspund pentru activitatea lor in mod solidar, cu exceptia
situatiel in care au votat impotriva unei hotarari Si au
consemnat opinia separatd in procesul-verbal

(11) Indeplinirea sau omisiunea indeplinirii cu buna-cre-
dinta si fard neglijentd a oricarui act sau fapt in legéatura
Cu exercitarea, in canditile legii, a atributiilor de suprave-
ghere si conirol nu poate atrage raspunderea civila say
penald, dupa caz, a membrilor C.N.V.M. numiti conform
prevederilor prezentului articol sau a persoanelor delegate
de aceasta in acesl sens. In cazul declansarii cercetari
penale impotriva membrilor C.N V.M. va fi informat in prea-
labil Parlamentul Romaniei.
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ARTICOLUL. 4
Calitatea de membru al C.N.V.M. Incompatibilitati

(1) Durata mandatului de membru al C.N.V.M. este de
ani, fiecare membru putand fi reinvestii o singura dala.
(2) In cazul imposibilitatii definitive de exercitare a man-
ului de cétre unul dintre membri comisiile parlamentare
ntionate la art. 3 alin. (2) vor propune Parlamentului, in
men de 30 de zile, persoana care va fi numita pentru
‘ata restanta a mandatului. Se considera imposibilitate
initivd de exercitare a mandatului orice imprejurare care
eaza o indisponibilizare cu o durata mai mare de 90 de
- consecutive. ' '
(8) Membrii CN.V.M. trebuie s3 fie cetateni romani, cu
nicitivl stabil in Romania, in varsta de minimum 30 de
. Cu 0 buna reputatie si pregatire profesionald in dome-
I economic sau juridic, avand o vechime in specialitate
minimum 5 ani.
(4) Membrii CN.V.M.:
a) nu pot fi soli si nici rude ori
lea cu Presedintele Romaniei.
lamentului,
lionale a Romaniei, presedintele Comisiei de
raveghere a Asigurarilor si nu se pot inrudi intre ei;
pot fi membri ai vreunui partid politic;
> pot exercita o altd functie remunerata, publica sau
‘A, Cu exceptia celor de cadru didactic universitar Si
consultant sau expert al autoritatilor publice ori al orga-
nelor internationale; .
1) nu pot fi membri in consilile de administratie, direc-
executivi, cenzori sau auditori aj persoanelor juridice
iecte ale supravegherii C.N.V.M., Comisiei de
yraveghere a Asigurarilor sau Bancii Nationale a
naniei ori actionari semnificativi la astfel de persoane
fice; - -
3) nu trebuie sa fi fost declarati faliti;
) nu trebuie sa aiba cazier judiciar.
5) Calitatea de membru al C.N.V.M.
atoarele situatii:
1) la expirarea termenului pentru care a fost numit, in
fitiile alin. (1) si (2);
1) prin demisie;
) prin revocare de ciatre Parlament in urmatoarals

presedintii Camerelor

inceteaza in

. la aparitia unei incompatibilitati
t dintre cele prevazute la alin. (4);
impotriva acestuia a fost pronuniatd o condamnare
' pedeapsa privativa de libertate, ramasa definitiva;

-+ Inlocuire, in conditiile prevazute la alin. (2).
5) Membrii CN.V.M. au obligatia s& notifice de indata,
cris, Parlamentului aparitia oricareia dintre situatiile de
mpatibilitate prevazute la alin. (4). Pana la decizia
amentului membrul C.N.V.M. este suspendat de drept.

sau a unui impedi-

ARTICOLUL 5
laborarea cu autoritatile statului si cu alte institutii publice

'y CN.V.M colaboreaza cu Banca Nationala a
vaniei, Comusia de Supraveghere a Asigurarilor,
sitiul Concurenter, autoritatile judecatoresti si cu alte
fitati si institutii publice in vederea indeplinirii obiective-
ale prevazute la art. 2.

'} In vederea indeplinirii obiectivelor sale fundamentale
V.M. va fi consultata in prealabil cu privire la actele
lative ale autoritatilor publice cu impact asupra- pietei
apital, pietelor reglementate de marfuri $i instrumente
\ciare derivate, precum $i asupra institutiifor  si
atiunilor specifice acestora.

) CNV M este invitatd de drept la sedintele auto-
lor publice in care se adopla actele normative
ionate la ahn (2) ’

afini .pana la gradul al

membrii Guvernului, guvernatorul Bancii

(4) CN.V.M. poate tace schimb de informatii atat
publice, cat si confidentiale cu Banca Nationald a
Romaniei, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor,
Consiliul Concurentei, precum si cu alte autoritati si institutii
publice. In aplicarea

prevederilor prezentului articol aceste

autoritali nu vor invoca secretul de serviciy sau orice alta
obligatie legald de pastrare a confidentialitatii informatiilor
detinute.
(5) C.N.V.M. poate incheia acorduri de schimb de
informatii cu alte autoritati publice, prin care se stabilesc

modalitatile concrete de efectuare a- schimbului acestor
informatii. ®

ARTICOLUL 6
Cooperarea internationals

(1) CN.V.M. poate
internationale de profil
organizatii.

(2) C.N.V.M. -ppate acorda, pe baza de reciprocitate,
asistentd autoritatilor de reglementare striine care auy
nevoie de aceasta pentru indeplinirea obiectivelor lor de
supraveghere. Acest tip de asistentd include, fara a se
limita la acestea: :

a) furnizarea de informatii
publicitatii despre ori in ‘legatura
juridicd subiect al reglementarii,
C.N.V.M.: £

b) furnizarea de copii ale
entitatile supravegheate:

C) colabordri~cu persoanele care detin informatii despre
obiectul unei ‘anchete.

participa la activitatea organizatiilor
St poate deveni membrd a acestor

publice sau nesupuse
CuU O persoana fizicd sau
supravegherii ori controlului

inregistrarilor tinute de

ARTICOLUL 7
Prerogativele si actele C.N.V.M.

(1) In vederea indeplinirii obiectivelor sale stabilite la
art. 2 C.N.V.M. isi exercita prerogativele legale privind
reglementarea prin adoptarea de norme, emiterea de acte
individuale si dispunerea de masuri, dupa deliberare in
sedinte tinute conform prevederilor art. 3.

(2) In vederea indeplinirii obiectivelor sale privind
tectia operatorilor si investitorior Imnntrivm sractsilas
i@ls, précum st pentru tunctionarea corecta si transparenta
a pietei, prevenirea manipularii si evitarea aparitiei riscului
sistemic pe pietele reglementate, C.N.V.M. va supraveghea
in timp real si periodic institutile, operatorii si operatiunile
de pe piata de capital si de pe pietele reglementate de
marfuri si instrumente financiare derivate.

(3) C.NV.M. adopta norme prin
instructiuni care sunt
presedintelur acesteia.

(4) Actele individuale emise de catre C.N.V.M. sunt
deciziile, ordonantele, atestatele si avizele.

(5) Actele individuale ale CN.V.M. sunt inscrisuri oficiale
$i beneficiaza de forta probantd a inscrisurilor autentice
continutul lor putand fi contrazis numai prin procedura
inscrieni in fals.

(6) CNV M. poate realiza, la cerere sau din oficiu,
interpretarea oficiald a tuturor normelfor juridice emise de
aceasta, aplicabile entitatilor reglementate si supravegheate

(7) CNV M. este singura autoritate in masurd sa se
pronunte asupra considerentelor de oportunitate, evaluarilor
st analizelor calitative care stau la baza emiterii actelor
sale, prevazute la alin. (1) si (2). In caz de litigiu actele
individuale emise de catre C.N.V.M. cu privire la inter-
pretarile previzute la alin. (6) pot fi atacate cu recurs in
fata Curtii de Apel Bucuresti — Sectia de contencios admi-
nistrativ. Pana Ia pronuntarea unei hotarari definitive Si ire-
vocabile de catre instlanta judecatoreasca execularea

pro-
c b

r i regulamente sij
puse in aplicare prin ordin al

actelor CNV M. nu se suspenda
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(8) CNVM are legitimare procesuald activa Si poale
Alerveni in orice proces privind normele adoptate sau
wctele individuale emise de aceasta, fara obligatia de a
roba un interes.

(9) Accesul ta documentele tinute de C.N.V.M. se face
1 conditiile legii.

(10) C.N.V.M. va edita st va publica periodic un buletin,
are este publicalia oficiala a acesteia. Actele publicate in
cest buletin sunt opozabile tertilor. Buletinul va contine,
ira a se limita la acestea: .

a) reglementarile adoptate de C.N.V.M;

b) comunicate si acte cu privire la pietele reglementate;

C) interpretarea oficiala a reglementarilor proprii care
uverneaza pietele reglementate s entitdtile supravegheate

(11) C.N.V.M. poate infiinta o Camera arbitrald in sco-
ul rezolvarii litigilor izvorand din contractele incheiate pe
ietele de capital, pe pietele reglementate de marfuri si
istrumente findnciare derivate sau in legaturd cu institutiile
ri_operatiunile acestora. In solutionarea litigiilor Camera
rbitrald va aplica:

a) legislatia pietelor de capital, a pietelor reglementate
e marfuri si instrumente financiare derivate, precum si
iglementérile C.N.V.M. in materie: '

h) uzantele comerciale in materie:

‘ispozitiile dreptului comun.

C.N.V.M. isi stabileste prin regulament propriu
fTuwdra organizatoricd, atributile de conducere si de
xecutie ale personalului sau.

(13) C.N.V.M. stabileste prin regulament propriu regimul

principiile remunerarii membrilor si a personalului
1gajat.

(14) C.N.V.M. -adopta prin decizie nivelul remunerarii
embrilor si_personalului argajat, cu luarea in considerare

nivelului remuneratiei acordate unor pozitii si functii
milare din piata financiara.

(15) Normele adoptate de C.N.V.M.

se, publica in
onitorut Oficial al Romaniei, Partea |

ARTICOLUL 8
Reglementarile C.N.V.M.

Regulamentele si instructiunile stabilesc norme si reguli

I privire la aplicarea legilor specifice pietei de capital, a -

atelor reqlementate de marfns «i
itivate, orgarusmelor de plasament colectiv, precum si
stitutillor si operatiunilor specifice acestora.

inatritmenta fim e meia.,

ARTICOLUL 9
Actele individuale emise de C.N.V.M.

(1) Decrziile sunt acte individuale prin care C.N.V.M.
iinteaza institutii si organisme ori le dizolva, acordd sau
rage autorizalii, anuleazd ori confirma acte ale agentilor
i, deleaga or retrage puteri, aproba regulamente ale
stitutiilor st organismelor pieter de valori mobiliare, aproba
u respinge prospectele de oferta publica, stabileste remu-
rarea membrilor si a personalului sau. aproba regle-
:ntarile privind salarizarea personalulu Bursei de Valon
curesti ca inslitutie publicd si da interpretarea oficiala a
prilor reglementari care guverneaza piata de capital si
itele reglementate de marfun s instrumente financiare
rivate

(2) Ordonantele sunt acte prin care CN VM da dis-
zith privind prezentarea de documente, situatii si
ormatii, audieri, impune interdictii sau suspendari de
torizalii ori activitati, dispune anchete sau alte investigatii,
isuri conservatorii, precum ridicarea st depunerea de
cumente sau titluri, indisponibilizarea unor bunuri sau
iduri, aplicd sanctiuni disciplinare si administrative

(3) Atestatele sunt acte prin care C.N.V M confirma orn
:unoaste situaty sau calitan. raportari on comunicari . de
e st informatii :

-carora li se aplicd astfel de acte. C.M.V.M. poate

(4) Avizele sunt acte prin care C.N.V.M. formuleazs
raspunsuri oficiale la chestiuni privind aplicarea legii si a
normelor reglementare ori da calificari privind pietele regle-
mentate si instrumentele financiare.

ARTICOLUL 10
Delegarea prerogativelor C.N.V.M.

(1) CN.V.M. poate delega unor agenti ai sai ori unor
institutii sau organisme ale pietelor reglementate, subordo-
nate acestefa, una sau mai multe dintre prerogativele cu
care este investita prin lege. .

(2) Delegarea de prerogative prevazuta la aln (1) va
desemna persoana investita si va arata prerogativa
delegata si actele prin care o va exercita, masurile pe care
le poate lua, durata delegérii, precum si modul de supra-
veghere a exercitarii prerogativei respective. Delegarea de
prerogative nu poate avea ca obiect adoptarea de norme,
ci numai acte individuale emise in numele C.N.V.M.

(3) Actele individuale emise si masurile dispuse in exer-
citarea delegarii de putere pot fi atacate inaintea C.N.V.M,
care le poate confirma, modifica sau anula cu audierea
persoanei investite si, dacd apreciaza necesar, a celor
dispune,
anularea actelor
in exercitarea delegarii de

la cerere sau din oficiu, suspendarea ori
emise si a masurilor dispuse
putere. ,

(4) C.N.V.M. poaté}‘rretrage delegarea unei prerogative in

orice. moment, dar ndmai cu audierea persoanei sau a
institutiei cdreia i-a fost acordata.

ARTICOLUL 11 -
Confidentialitatea Informatiilor

-(1) Membrii si angajati C.N.V.M. vor respecta, in pri-

vinta informatiilor obtinute in cursul ‘sau ca urmare a exer-
citarii atributifor si care nu au devenit accesibile. publicului
larg, regimul juridic aplicabil secretului de serviciu. In sen-
sul prezentei ordonante de urgenta transmiterea de
informalii in cadrul prevazut la art. 6 alin. (2) nu reprezinta
0 incalcare a acestei obligatii.
(2) Furnizarea de informatii de natura celor prevazute la
Mfin MV a8 oexa et T S e
C.N.V.M. sau a persoanelor imputernicite in acest sens,
dupd deliberarea in sedintd conform art. 3, in urmatoarele
situati:

a) in cadrul unor proceduri judiciare, prin dispozitie a
procurorului sau a instantelor de judecata, dupa caz:

b) in cadrul negocierii sau al deruladrii unor acordur
internationale la care Romania este parte;

¢) in cadrul acordurilor de Cooperare cu alte autoritat,
cu organizati internationale din care C N.V.M. face parte
sau din propria initiativa a CNVM, in scopul asigurarn
indeplinirii atributiilor specifice de supraveghere si control
asupra respectarii prevederilor legale.

£2 A~ r

ARTICOLUL 12

Transparenta informatie:

(1) CN V.M. organizeaza un Oficiu de Evidenta a
Valorilor Mobiliare caruia ii sunl transmise toate informatule
necesare cu privire la valorile mobiliare Care se supun pre-
vederilor prezentului statut Si la emitentit acestora

(2) Obligaliunile si alte valori mobilare de natura aces-
tora, emise de catre stat, judetl, oras, comuna si de caétre
autoritai ale administiatiei publice centrale si locale vor h
inregistrate la primirea documentului de emisiune

{(3) Evidentele tinute de Oficiul de Evidenta a Vaionlor

Mobitiare sunt accesibile publiculur in conditiile stabilite de
CNVM
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ARTICOLUL 13
Surse de finantare

(1) CN.V.M. se finanteazs integral din venituri extra-
getare.
(2) Veniturile C.N.V.M. provin din:
a) ¢ cotd de 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate
orice piatd reglementata, suportate de catre cumparator,
exceptia pietelor reglementate de instrumente financiare
rivate;
b) o cotd de 0,1% din valoarea activului net al organis-
dor de plasament colectiv in valori mobiliare;
c} o cotd de 0,5% din valoarea ofertelor publice de
Nzare;
d) o cotd de 2% din valparea
nparare-preluare;
e) tarife sau comisioane pentru tranzactife derulate pe
tele regiementate de instrumente financiare derivate;
f) tarife si comisioane percepute Ia activitati pentru care
emite de catre C.N.V.M. un act individual:
g) tarife percepute pentru prestarea de servicii catre
itati supravegheate sau terte persoane;
nY  =nalitati stabilite prin reglementari
. patrimoniale;
natii;
j) -ctivitdti de editurd, publicitate, multiplicare;
k) orice alte surse legale. )
(3) Cuantumul tarifelor, comisioanelor si venituritor
vazute la alin. (2) lit. e) si k) se stabilesc prin anexa la
jetul C.N.V.M., care se aprobi de Parlamentul Romaniei
se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

ofertelor publice de

proprii ca

ARTICOLUL 14
Cheltuieli

(1) Pentru a permite C.N.V.M. Si_reprezentanielor aces-
sa isi desfasoare activitatea, Guvernul sau consiliile
etene, respectiv Consiliul General al Municipiului
wresti, dupa caz, ori consilile locale vor incredinta prin
ir8re acesteia administrarea bunurilor imobiliare nece-
2 (terenuri si cladiri) apartinand domeniului public sau
at al statului, de interes national sau local, in termen
B0 de zile fde la rereres tamainia [ AR AT
2) in cazul in care autoritatile prevazute la alin. (1) nu
la dispozitie C.N.V.M., in termenele prevazute la
(1), imobilele respective, aceasta este in drept s
s& inchirieze sau s& dobandeasca in proprietate
wiosintd In orice alt mod prevazut de lege imobilele
‘e desfasurdrii activitatii sale din sursele de finantare
razute la art. 13.
3) Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al
V.M. in conformitate cu obiectivele Si sarcinile acesteia,
aprobate de Parlamentul Romaniei

ARTICOLUL 15
Personalul C.N.V.M.

1) Personalul CN V.M va f angajat conform preveder-
codului munci

(2) Angajatii C.N.V.M. nu pot exercita alte activitati pro-
fesionale remunerate, cu exceplia celor prevazute la ar. 4
alin. (4) lit. ¢).

(3) Membrii personalului pot fi detasati in conditiile legii
la alte autoritdti de reglementare din tara sau din
strainatate, respectiv la enlitati supravegheate. in timpul
detasérii acestia raman angajati ai C.N.V.M. si semneaza
un contract de confidentialitate cu entitatea la care au fost
detasati. .

ARTICOLUL 18 o

Raportul anual de activitate

(1) Cel tarziu pana la data de 30 aprilie a fiecarui an
CNV.M. va trimite comisiilor pentru buget, finante si bangi
ale Senatului si Camerei Deputatilor raportul sdu anual de
activitate, raportul anual de audit financiar si executia buge-
tului de venituri si cheltuieli pentru anul precedent, care vor
fi dezbétute in sedinta comuna a Camerelor.

(2) Comisiile pentru buget, finante si banci ale Senatului
si Camerei Deputatilor pot dispune oricand verificarea acti-
vitatilor C.N.V.M in  conformitate cu regulamentele Senatului
si ale Camerei Deputatilor.

ARTICOLUL 17

Masuri asiguratorii si sanctiuni
gj:.

(1) C.N.V.M. poate impune, in cazuri bine justificate si
pe o perioadd determinata, entitatilor reglementate,
emitentilor sau altor entititi care desfasoara activitati in
legdiurd cu gietele reglementate, ‘masuri asiguratorii sau
restrictionarea exercitarii unor drepturi. Asemenea masuri
se pot réferi la blocarea de conturi bancare, restrangerea
unor transferuri patrimoniale ale emitentilor sau blocarea
transferului unor valori mobiliare ori al altor instrumente
financiare pe o perioada care nu poate depasi doua
saptamani.

(2) In cazul nerespectarii legilor care guverneaza pietele
de capital, pietele reglementate de marfuri si instrumente
financiare derivate, organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare sau a reglementarilor sale, C.N.V.M. poate
dispiine eesizaran ~rcann o- e FENGG, Potiau
situatia in care fapta savarsita constituie infractiune potrivit
reglementarlch.r‘:.l_;:;pemfice, sau aplicarea urmé&toarelor
sancliuni contraventionale:

a) avertisment scris:

b) amenazi;

C) suspendarea autorizatiei;

d) retragerea autorizatiei;

e} anularea autorizatiei.

(3) Sanctiunile contraventionale vor fi stabilite de legile
care guverneaza piala de capital, pietele reglementate de
marfuri si mstrumente financiare derivate institutille s
operatiunile specifice acestora, precum si organismele de
plasament colectiv. Amenzile se fac venit 1a bugetul
C.N V.M., conform prevederilor lggale, St pot fi actualizate
anual de catre aceasta conform ratei inflatier
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PARTEA

LEGI, DECRETE, HOTARARI S ALTE ACTE

Miercuri, 24 iulie 2002

LEGI $I DECRETE

— Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 56/2002 privind programul de
masuri de restructurare financiard a creantelor
definute de Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Bancare asupra agentiior economici din
sectorul agricol ..............oocenn..

— Decret privind promulgarea Legii pentru apro-
barea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 56/2002 privind programul de masuri de
restructurare financiara a creantelor detinute de
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Bancare

asunrs amnantilneg aram~amisl SJie ST 5.

*

— Lege privin probarea Ordonantei de urgents
vernului nr. 49/2002 pentru modificarea si
wnpletarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
. 98/1989 privind protectia sociald a persoaneior
ale cdror contracte individuale de munca vor fi
desfacute ca urmare a concedierilor colective

— Decret pentru promulgarea Legii privind apro-
barea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 48/2002 pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 98/1999
privind protectia sociald a persoanelor ale ciror
contracte individuale de muncd vor fi desficute ca
urmare a concedierilor colective

*

~— Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgentd
a Guvernului nr. 26/2002 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare
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ctiondrii fondurilor deschise de investitii si a societatilor
investitii ca institutii de intermediere financiara, cu
eptia prevederilor art. 27 lit. a) si b), pana la data
arii in vigoare a legii speciale prevazute la art. 102.

Art. Il. — Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 26/2002 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificirile aduse prin prezenta lege,
va fi republicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
déndu-se textelor o noui numerotare.

Aceasts lege a fost adoptatd de Camera D

eputatilor in sedinta din 27 iunie 2002, cu respectarea prevederilor art. 74
1. (1) din Constitufia Romaniei.

PRESEDINTELE--CAMEREI DEF’UTATILOR <
VALER DORNEANU

Ed

Aceasld lege a fost adoptatd de Senat in sedinta din 27 /_'uhie 2002, cu respectarea preveder/'/of art. 74 alin. (1) din

1stitutia Romariier.

p. PRESEDINTELE SENATULUI,
DORU I0OAN TARACILA

Bucuresti, 12 iulie 2002. . ) ) - ) ) -
. Nr. 513. -~ -

PRESEDINTELE ROMANIE!

DECRET
privind promulgarea Legii pentru aprobagga
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 26/2602
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare

in temeiul prevederilor art. 77 alin. (1)

si alj art. 99 alin. (1) din
Constitutia Romaniei,
Presedintele Romaniei decretea z &
Articol unic. — Se promulga Legea pentru aprobarea Ordenantei de

urgentd a Guvernului nr. 26/2002 privind organismele de plasament colectiv

in valori mobiliare si se dispune publicarea acestei legi in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |.

PRESEDINTELE ROMANIE!
ION ILIESCU

Bucuresti, 11 iulie 2002.
Nr. 690.

*

PARLAMENTUL ROMANIEI

MERA DEPUTATILOR SENATUL

LEGE
pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 25/2002
privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
Parlamentul Romaniei adopti prezenta lege.
il — Se aproba Ordonanta de urgentd a Guvernului  Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 210 din
25 din 13 martie 2002 privind aprobarea Statutului

11 august 1994, cu modificirile si completarile ulterioare:
cap. Il din Ordonanta Guvernului nr. 69/1997 privind pietele
reglementate de marfuri, servicii si instrumente derivate,
publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 227 din 30 august 1997, aprobatd cu modificari prin
Legea nr. 129/2000, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 361 din 3 august 2000; Legea
nr. 86/1997 cu privire la salarizarea membrilor  si

lisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, publicatd in
itorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 226 din 4 aprilie
2, cu urmatoarele modificari si completri:

- Articolul 2 va avea urmatorul cuprins:

A 2. — La data intrarii in vigoare a prezentei ordo-
e de urgentd se abroga. cap. Il din Legea nr. 52/1994
1d valorile mobiliare si bursele de valori, publicatd in



1

sonalului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, pre-
N si a personalului burselor de valori, publicata in
nitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 73 din 23 aprilie
17, cu modificarile ulterioare; pct. 41, 42 si 43 din anexa
/2 1a Legea nr. 154/1998 privind sistemul de slabilire a
ariillor de baza in sectorul bugetar si a indemnizatiilor
lru persoane care ocupd functii de demnitate publica,
Micata  in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
266 din 16 iulie 1998, cu modificirile si completarile
rioare; anexa nr. lli/1 si anexa nr. VI/2 1. D pct. 2 la
fonanta de urgentda a Guvernului nr. 24/2000 privind sis-
wl de stabilire a salariilor de baza ‘peniru personalul

dractual din sectorul bugetar, publicatda in Monitorul
ial al Romaniei, Partea [, nr. 138 din 31 martie 2000,
obata prin Legea nr. 383/2001, publicatd in Monitorul

Jal al Romaniei, Partea |, nr. 400 din 20 iulie 2001, cu
lificarife ulterioare; Ordonanta de urgenta a Guvernului
6/1999 privind finantarea Comisiei Nationale a Valorilor
diliare din venituri extrabugetare, publicata in Monitorul
sial al Roméniei, Partea |, nr. 65 din 16 februarie 1999,
dbata cu modificari prin Legea nr. 139/1999, cu modi-
rile ulterioare, precum si orice alte dispozitii contrare
zentei ordonante de urgentd.”

—a articolul 1 din anexa, alineatu! (3) va avea
‘ul cuprins:
(3) C.N.V.M. este subordonatd Parlamentului si prezintd
darte acestuia prin comisiile pentru buget, finante si
ici ale celor doua Camere, Comisia economicd a
atului i Comisia pentru politicd economica, reform3 si
atizare a Camerei Deputatilor.”

3. La articoluk2 din anex3, litera e) va avea urmatorul
rins: '

e) prevenirea fraudei, a manipuldrii pietei si asigurarea
gritatii pietelor reglementate;*

. La articolul 3 din anex3, alineatele (2), (4), (5), (B) si
/or avea urmatorul cuprins:

(2) Numirea membrilor CN.V.M., cu nominalizarea
tiitor, se face la propunerea comuna a comisiilor pentru
et, finante si banci ale celor daud Camere, a Comisiei
omice a Senatului si a Comisiei pentru politicd econo-
i, reforma si privatizare a Camerei Deputatior

4) In caz de indisponibilitate temporara a presedintelui
ezentarea legald a C.N.V.M. revine unuia dintre vice-
~di-*i acesteia, desemnat de presedinte, cu exceptia
~  prevézute la alin. (9), cand reprezentarea legald,
:nta presedintelui si vicepresedintilor, se atribuie
isarului cel mai varstnic.
5) C.N.V.M. se intruneste in prezenta a cel putin 5 din-
membrii sai, incluzand presedintele sau, in absenta
stuia, unul dintre vicepresedinti. )
3} Hotararile sunt adoptale cu majoritate simpla. In caz
Jartaj egal al voturilor este derisiv votul presedintelui
in cazul indisponibilitati acestuia, cel al vicepresedin-
care conduce sedinta

3) Hotararile adoptate sunt obligatoni pentru toli mem-
CNV M membri care au votat impotrivd pot solicita
iemnarea opiniei separate in procesul-verbal al sedintei
rective, 1ar cel absenti in procesul-verbal a primei
nte la care participd Presedintele respectiv
presedintele care a condus sedinta, este obligal sa
neze actele ce decurg din hotararea adoptata. chiar
L a votat impotriva * ki

La articolul 4 din anexa, literete a), c) sie) ale alinea-
1 (4) vor avea urmatorul cuprins:
3) nu pot fi soti st mier rude orr ahni
2a cu Presedinlele Romaniei,
amentutur membrit . Guvernulus

pana la gradul al
presedinti Camerelfor
quvernaltorul Bancn
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Nationale a Romaniei, 'presedmtele

Comusiei de
Supraveghere a Asigurarilor;

€) nu pol exercita o alta functie remunerati, publica sau
privata, cu exceptia celor de cadru didactic universitar si de
consultant sau expert al organismelor internationale;

6. La articolul 4 din anexa, litera f) a alineatului (4) se
abroga.

7 La articolul 4 din anexa, litera &) a alineatului (5) va
avea urmatorul cuprins:
«C) prin revocare de catre Parlament in cazul aparitiei

unei incompatibilitati sau a unui impediment dintre cele
prevazute la alin. (4):"

8. La articolul 4 din anexa, dupa litera d) a alineatului (5)
se introduce litera e) cu urmatorul cuprins:
+8) prin deces."

9. La articolul 5 din anexa, alineatele (1) si (4) vor avea
urmatorul cuprins:

ARTICOLUL 5
Colaborarea cu autaritatile statuiui si cu alte institutii publice

(1) C.N.V.M. colaboreazid cu Banca Nationald a
Romaniei, Comisia ¢de Supraveghere a Asigurarilor,
Gonsiliut Concurentei, "Ministerul Public sl cu alte autoritati
si institutii publice, in vedersa indeplinirii obiectivelor sale
prevazute la art. 2.

....... R T Y

(4) C.N.V.M. poate face schimb de informatii atat
publice, cat si confidentiale cu Banca Nationala a
Romaniei, Comisia de Supraveghere a Asigurarilor,
Consiliul Concurentei, precum Si cu alte autoritati si institutii
publice. In aplicarea prevederilor prezentului articol aceste
autoritati vor furniza informatiile in mod gratuit si nu vor
invoca secretul de serviciu sau orice altd obligatie legala
de pastrare a confidentialitatii informatiilor detinute "

10. La articolul 5 din anexa, dupa alineatul (5) se intro-
duce alineatu! (6) cu urmatorul n~uoring -
«(6) C.N.V.M. va colabora cu organisme profesionale

specializate pentru asigurarea bunei functionari a pietelor
reglementate.*

11. La articolul 7 din anexa, alineatele (6) si (7) vor
avea urmdtorul cuprins:

.{6) C.N.V.M. poate realiza, la cerere sau din oficiu,
interpretarea oficiala a tuturor reglementarilor emise de
aceasta, aplicabile entitatilor reglementate si supravegheate.

(7) C.NV.M. este singura autoritate in masurd sa se
pronunte asupra considerentelor de oportunitate, evaluarilor
si analizelor calitative care stay la baza emiterii actelor
sale, prevazute la alin. (1) si (2). In caz de litigiu actele
individuale emise de catre CN.V.M cu privire la inter-
pretarile prevazute la alin (6) pot fi atacate cu recurs in
fata Curtit Supreme de Juslitie — Sectia de contencios
administrativ. Pana Ia pronuntarea unei hotarari definitive St

irevocabile de catre instanta judecatoreascd executares
actelor CNV.M. nu se suspenda.”

12 La articolu!l 9 din anexa, dupa alineatul (4) se intro-
duce alineatul (5) cu urmatorul cuprins:

«(9) Deciziile si ordonantele emise de catre C NV M

lrebuie s& contind motivatiile de drept care au condus la
luarea masurilor respective

13 La articolul 10 din anexa, dupa alineatul (4) se
introduce alineatul (5) cu urmatorul cuprins:

.(5) Delegarea de prerogalive nu exonereaza de raspun.
dere CNV.M™
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At . ZED - (1) Amexa la Ordonanta de urgenti a CGuvermmului
N 25/2002 privind aprobarea Sratutului Comisiei Nationmale a Valorilor
Mobiliare, publicaté 7n Monitorul Oficial al Romaniei, Parcten i, me. 226 din
4 aprilic 2002, aprobata cu modificart si  complctarci prin " Lcpca
ne.5314/2002, sc modifica si sc complctcazid dupsi cum urmaeca=:a:

B. ou myticolual €, slineanral (3) va wvem arrmatoruwl cCragrrins:

(3 La cerere, TNV .M raporteazd Cormaxiilor pentru bugget,
Aranie si banci ale Semartului 51 Camerer Deputatilor., Cormisied economMmice
a Senatului $i Comisiei pPentru politicsd economica, reformd si privatizare a
Camaocici Drocputatilor, asupra activitatii desfasuracce, cs respoectarca
prevederilor legale privind informatiile confidentiale si cecle clasificate.™

Z. Articolul & va avena urmitorud Cuprins: S

CATL.O L~ 1> C.N.V. .M. poate participa Iz aclivitatcea
organizatiilor internationale dJde profil si poate deveni membri o BHCestor
OQrELanIZa (i,

(2) C. NV M., va coopera cu autorititile compoetente din statcle
membire si pc bazd de reciprocitate cu autoritarile compeoetente din statcic
ncmoembere ori de cate ori este ncceesar, 1 scopul Iindeplinirii obligartiilor cc
e revin, acind ue de puterile cu care a fost investita de legpxe.

(3) . N. V.M. va acorcd: asistentd autaritdipii competente din
starele mmembre, Tn special fn ce pPrivegte schimbul de tnformalii s
cooperarea Tn activitiatile de investigare., Acest tip de asistenta include. fAara
a se limita la acestean:

a) furnizarca dc informatii publice sau nNnesupusce prublicitaitii
despro ori Tn leg@tlurdt cu o persoans icicd sau juridica, subicot ol
reglementiivii, supravegherii ori controlulu; C. NV _ N

L) furmizarea de copii ale Tnregiscrdrilor finute de entitatile
reglementare;

<) colaboriri cu persoanele care detin informatii despre obiectul
unci anchaare.

(4) C.N. V.M. ~va emite roglomentéiri privind procedura do
CcOooperare cu autorititile competente din statele Mmembre, T con formiitate
cu tegislajia comunitarid in vigroare, ™

- 3. La articolul 7, dupd alineatul (2) se introduac alinearele
2') i (2?) S urmatoral cuperins:

“z"h Obligatia de pastrarc a scorctului de serviciu nu poare i
opusa C.N.V.M. in oxercitarca atributiilor salc provacute de logre.

(22) Informatiile de natura secretuluil profesional primite de
cidrre O NNV N, exercitareas atribuiiilor sale POt 1 ourilizate nmnurmiai T
urmiitoarele situagiis

a) Tn scopul verific#rii respectarii conditiilor impuse pentru
acordarca autorizatici cntitiatilor replemaoentarte, Pontru facilitarca
supravegherii, pce bace consolidate sau nocconsolidale a doesi{@surcdci
AClivitdiLil  entitatii repiementale, n sprecial a cerinrntelor e adecvare 2
capitatului, a proceduriior contabile gi administrative $¥i 2 mecanismelor cle
asigurare @ controlului intern;

b)Y T scopul imoumerri; Ao snmcriviemis

ko cadrul plangerilor administrative $i actiunilor intcatate
impotriva actelor individuaale cmisc de C.N. V. N .

4. E.m mmoticolal 7, alincomiul (I8Y) va sves urmfidoral Cupxrins:

(15 Rogulamentele St instructiunile cmise de calrc CT . N.V M.
Sunt aprobate prin ordin al presedintelul CO.N.V .M. Ordingl de aprobuare v
1 publicat 7n Monitoral Oficial al Romfiniei. Partea 1. Textul isttegral al
regulamentelor i instructiuniior aprobate va i prubdlicart, pentru
opozabilitate, i BBulctinul C.N.V.™ML

S. . ardticolul 3 R, mBimcaduni i va aven HEr Rdorul Cuprins:

CATrL L - (1) Moembrii St angajatii carc lucrca«za sau care au
tucrat ta C. NV . N, PpPrecum sl reprezentantii si osalarialii entitR(ifor Chrora
CNV .M. le-a delegat una sau mai Mmulee din prerogativele cu care @ fost
IMVesSTita  prin legze aw obligatia =& respecte, I privinfa informatiilor
obtinute v cursul sau CTa UMIIAare a oexcrcitacii atributiitlor si care nu aw
dcecvenit publice., rewimeul juridic aplicabil sccercrului de sceviciu., Tn scnsul
pPrecentei o, tramsmiterea de inlfocmmatii Tou cacdrul Previicutl Ia art. & alin (2)
31 (3) nu reprecinta o incaAloenre o acestet obligati .’

&. L.a articolwl 13, dup& ajineatul (3> se introdwuc mriinentele
(A4 31 (5) cu wrMmitorual CREGFEigds ©

4y Cota previizutd la alin.(2Y tit.a) $i ) s aplica si sistemelor
altecrnative de tranzactionarc.

(5> Cota Provicutd la alin.{2) lit. b)) sc aplicd si altor DI LA IS evIe
de plasament colectliv, altels decat O POV M

7. La articolul 14, dup i alineatwl (3) se introduace Aalineatul
(3" cu urtn.{itorugﬂ Criprins:

3"y ITn caz de necesitace, cheltuielile legrate de oerganizarea  si
functionarca Comisici Nationale a Valoritar NMobiliare vor i tinantate,
partial sau intcpratl, din bugcectul de stat sau <din (ondurile spoeciale ale
CGuvermnulwi, *’



