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Domnului Valeriu $tefan Zgonea — pregsedinte al Camerei Deputatilor

Stimate domnule presedinte,

Ne adresam dumneavoastra in legatura cu proiectul de lege pentru aprobarea Ordonantei
de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (PL-x 458/2012).

De la momentul transmiterii proiectului de lege catre Senatul Romaniei in luna septembrie
2012 si pana la acest moment, in activitatea de reglementare, autorizare si supraveghere
desfasurata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, respectiv de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara au fost constatate situatii care impun efectuarea unor
amendamente atat la Legea nr. 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completarile ulterioare, respectiv la Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 32/20012, cét
si la urmatoarele acte normative:

- Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii $i justitiei, precum si

unele masuri adiacente,
- Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 81/2007 pentru accelerarea procedurii de

acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate Th mod abuziv,



- Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si

completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.

Amendamentele propuse la actele normative mai sus mentionate au survenit atit ca
urmare a necesitatii clarificarii unor aspecte practice in activitatea desfagurata de ASF si
entitafile care activeaza in domeniul pietei de capital, precum si ca urmare a necesitatii
transpunerii in legislatia nationala a unor prevederi ale Directivelor europene.

in acest sens, va transmitem anexat propunerile noastre de modificare/completare a

proiectului de lege de aprobare a OUG nr. 32/2012 (PL-x 458/2012), respectiv a celorlalte
acte normative mai sus mentionate.

Cu deosebita consideratie,

Vicepre&ji{:;i,

Mircea URSACHE



1. Legii nr. 297/2004 privind piata de capital §i a QUG nr. 32/2012, suplimentare celor propuse prin intermediul proiectului

Tabel comparativ privind propunerile de modificare a:

Legii de aprobare a OUG nr. 32/2012 (PL-x 458/2012)
2. Legii nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietitii §i justitiei, precum si unele misuri adiacente i OUG nr. 81/2007
3. OUG nr. 9372012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autorititii de Supraveghere Financiara

Textul in vigoare' al articolelor din Legea mr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

Legea nr. 297/2004

ART. 2

(1) In intelesul prezentei legi, termenii §i expresiile de
mai jos au urmitoarele semnificatii:

6. filiala - societate comerciald in cadrul chireia existi
un asociat sau un acfionar aflat intr-una dintre situatiile
previizute la pct. 27; 7. fond de investi{ii - organism de
plasament colectiv firé personalitate juridic;

Forma finald propusé:

Este necesars introducerea definifiei firmei
de investitii, in contextul in care, ca urmare
a modificrilor ce vor surveni in cadrul
OUG 99/2006, pentru transpunerea
pachetului CRD/CRR IV  (Directiva
2013/36/UE  si  Regulamentu!  nr.
2013/575/UE), definitia firmei de investitii
de la art. 7 alin. (1) pct. 6 din OUG 99 va fi
eliminati.

Legea nr, 297/2004
ART. 2 (5) In scopul exercitirii prerogativelor sale
activititii de supraveghere, investigare si control,
C.N.V.M. poate: [...]

f) si audieze si s3 solicite informatii de la orice
persoand in leghturd cu activitifile entitailor
reglementate gi supravegheate de CN.V.M., precum gi
in legiturd cu solicitiri de asisten{d formulate de
efitre autorititi similare C.N.V.M. in baza
acordurilor internationale la care C.N.V.M. este
parte |...]

Forma finala propusa:

ART. 2

Legea nr. 297/2004
ART. 2 (5) In scopul exercitirii prerogativelor sale
aetivititid de supraveghere, imvestigare si control,

In exercitarea atributiilor de supraveghere
stabilite prin legislatia pietei de capital
poate fi necesarsi obtinerea de informatii de

'in cazul art. 2 alin. (5), art. 273 si art. 273, textul din prezenta coloan reprezinti forma transmisa Senatului in data de 26.09.2012.

ANEXA
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr. Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr. Fundamentarea propunerilor din
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG | 297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG ar. 93/2012 coloana a 2-a
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

catre A.S.F. cu privire fa conturi gi clienti
bancari’. Prin aceasti prevedere propusi se
aduce o mai mare claritate cadrului legal
existent pentru obtinerea acestui tip de
informatii de céitre A.S.F..

n prezent, legea prevede colaborarea cu
BNR pentru obtinerea informatiilor privind
conturile gi clientii bancari (OUG 25/2002
privind aprobarea statutului CNV.MY

In ceea ce priveste solicitarea de informatii
privind conturile $i clienfii bancari pentru
scopul schimbului de informatii in cadrul
acordurilor la care A.S.F. este parte,
aceleasi prevederi de cooperare cu BNR
sunt aplicabile, coroborat cu prvederile
privind obligatiile de cooperare
internationald  previizute de  statutul
CN.V.M.*

in concluzie, pentru a asigura accesul
A.SF. la astfel de informatii , atit pentru
investigatiile proprii cit si in baza unor
acorduri internationale la care este parte,
propunem modificarea articolufui 2 (5) din
Legea 297/2004 aga cum a fost amintit in
cele prezentate mai sus.

C.N.V.M. poate: [...]

r) si decidd suspendarea exercitirii drepturilor de
vot aferente unei detineri intr-o entitate
reglementata san in cadrul unui emitent.”

2 Un exemplu in acest sens sunt investigaliile derulate de citre ASF in aplicarea prevederilor titlului VI privind abuzul de pia{d din Legea 297/2004.

} “Art, § Colaborarea cu autoritdfile statului §i cu alte institugii publice

(1) CN.V.M. colaboreazd cu Banca Nafionald a Romdniei, Comisia de Supraveghere a Asigurdrilor, Consiliul Concurengei, Ministerul Public §i cu alte autoritdfi §i institufii publice,in vederea indeplinirii
obiectivelor sale prevdzute la art. 2. _

(2) In vederea indeplinirii obiectivelor sale fundamentale C.N.V.M. va fi consultatd in prealabil cu privire la actele normative ale autoritdtilor publice cu impact asupra piefei de capital, piefelor reglementate de
mdirfuri gi instrumente financiare derivate, precum gi asupra institutiilor gi operatiunilor specifice acestora.

(3) C.N.V.M. este invitatd de drept la gedinfele autoritifilor publice in care se adoptd actele normative menfionate la alin. (2).

(4) CN.V.M. poate face schimb de informatii atdt publice, cit 5i confidentiale cu Banca Nationald g Romaniel, Comisia de Supraveghere a Asigurdrilor, Consiliul Concurentei, precum si cu alte autoritdfi si
institutii publice. In aplicarea prevederilor prezentului articol aceste gutoritdfi vor furniza informatiile in mod gratuil si nu vor invoca Secretul de serviciu sau orice alti obligafie legald de pistrare a
confidentialitdtii informatiilor definute,

(5) CN.V.M. poate incheia acorduri de schimb de informatii cu alte autoritdfi publice, prin care se stabilesc modalitifile concrete de efectuare a schimbului acestor informatii,
(6) C.N.V.M. va colabora cu organisme profesionale specializate pentru asigurarea bunei funcfiondri a piefelor reglementate.

(7) In indeplinirea atribufiilor, atdt membrii, cdt gi personalul C.N.V.M. nu vor solicita sau primi instructiuni de orice naturd de la nicio altd institutie ori autoritate publicd..’
QUG 2572002 privind aprobarea statutului CN.V.M. “Art. 6 (2) CN.V.M. va coopera cu autoritifile competente din statele membre i pe bazd de reciprocitate cu autoritiifile competente din statele nemembre
ori de cdte ori este necesar, in scopul indeplinirii obligatiilor ce le revin, facdnd uz de puterile cu care a fost investitd de lege....”

Il



Textnl fn vigoarel al articolelor din Legea nr. Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr. Fundamentarea propuuerilor din
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG | 297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012 coloana a 2-a

ur. 93/2012 propuse a fi modificate

propuse a fi modificate

Art.7.- (1) Capitalul initial al unei S.S.LF. va fi
determinat cu respectarea regiementdrii C.N.V.M.,
emise in conformitate cu legisiatia comunitars, gi va fi
de cel putin:

a) echivalentul in lei a 50.000 euro, calculat la cursul
de referin{t comunicat de Banca Nationald a Roméniei,
daci S.S.LF. presteazi serviciile de investitii financiare
previzute la art.5 alin.(1) pet.1 lit.a), b) si d), nu detine
fondurile si/sau instrumentele financiare apartinind
investitorilor, nu tranzacjioneazi instrumente financiare
pe cont propriu §i nu subscrie in cadrul emisiunilor de
valori mobiliare in baza unui angajament ferm;

b) echivalentul in lei a 125.000 euro, calculat la cursul
de referinti comunicat de Banca National3 a Roméniei,
daci S.S.LF. presteazi serviciile de investitii financiare
previzute la art.5 pet.1 lit. a), b) si d) si pet.2 lit.a), b),
d), ) si g), nu tranzaciioneazi instrumente financiare
pe cont propriu gi nu subscrie in cadrul emisiunilor de
valori mobiliare in baza unui angajament ferm;

¢) echivalentu! in lei a 730.000 curo, pentru S.S.LF.
autorizate sd presteze toate serviciile de investiii
financiare previzute la art.5 alin.(1).

Forma finald propusi:

Fundamentare ASF:

Avind in vedere ci prevederile privind
nivelul capitalul initial al firmelor de
investitii se reglisesc atit in Directiva nr.
2013/36/UE-CRD IV (art. 12 pet. 2, art. 28
pet. 1- prezentate mai jos) cit §i in
prevederile Reg. UE nr. 2013/575/UE-CRR
TV, care se aplicd direct entitifilor din
Roménia, considerim c¢3 se impune
introducerea referirii tn acest articol 7 si la
legislajia comunitari relevantd cénd se
vorbeste de modalitatea de determinare a
capitalului initial.

De asemenea {inind cont de prevederile art.
28 alin. (1) din directivd care specific
expres faptul ci elementele componente ale
capitalului inifial nu pot fi decdt cele
previzute in Reg. UE CRR IV considerim
cA se impune prefuarea acestor prevederi la
art. 7 din Legea 297/2004 prin introducerea
unui alineat avind confinutul prezentat in
coloana a 2-a.

Art. 12 pet. 2 din Directiva CRD TV°:

“2. Initial capital shall comprise only one or
more of the items referred to in Article
26(1)a) to (e) of Regulation (EU) No
575/2013.7

Articolul 28 din Directiva CRD IV*:
Initial capital of investment firms

1. The initial capital of investment firms
shall comprise only one or more of the
items referred to in points (8) to (e} of

3 (2) Capital inifial include doar unul sau mai multe din elementele mengionate la articolul 26 alineatul (1) literele (a) - (e} din Regulamentul (UE) ar. 575/2013.

& Articolul 28- Capitalul inifial al firmelor de investifii

(1) Capitalul initial al firmelor de investifii trebuie sd cuprindd doar unul sau mai muite din elementele mentionate la articolul 26 alineatul (1) literele (a)-(e) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
(2) Toate firmele de investitii care nu sunt menfionate la articolul 29 au capitalul inifial de 730 000 EUR.




Textul in vigoarel al articolelor din Legea nr. Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr. Fundamentarea propunerilor din

297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG | 297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012 coloana a 2-a

nr, 93/2012 propuse a fi modificate propuse a fi modificate
Article 26(1) of Regulation (EU) No
57512013,

Forma finali propusi: Fundamentare ASF:

ik efectiieard: - Iranzacti: ey i Este necesard transpunerea prevederilor din
Directiva CRD IV:

Articolul 29 alin. (1) din Directiva CRD
ve.

Art. 29 Initial capital of particular types of
investment firms:

An investment firm that does not deal in
arny financial instruments for its own
account or underwrite issues of financial
instruments on a firm commitment basis,
but which holds clients’' money or securities
and which offers one or more of the
following services, shall have initial capital
of EUR 125 000:

(@) the reception and transmission of
investors' orders for financial instruments;
(B)the execution of investors' orders for
[financial instruments;

(c)the management of individual portfolios
of investments in financial instruments.

Forma finald propusi: Fundamentare ASF:

TArticolul 26 - Elemente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd

(1) Elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd ale institupiilor constau in:

(a) instrumente de capital, sub rezerva indeplinirii condifiilor prevdzute la articolul 28 sau, dupd caz, la articolul 29;
(b) conturi de prime de emisiune aferente instrumentelor mentionate la litera (a);

(¢) rezultatul reportat;

(d} alte elemente ale rezultatului global acumulate;

(e) alte rezerve

% (1) O firma de investitii care nu tranzactioneaza instrumente financiare pe cont propriu si care nu subscrie instrumente financiare in baza unui angajament ferm, dar care detine bani sau valori mobiliare ale
clientilor §i care oferd unul sau mai multe dintre urmétoarele servicii, are capitalul initial de 125000 EUR:

(a) primirea §i transmiterea ordinelor investitorilor cu privire la instrumente financiare;

(b) executarea ordinelor investitorilor cu privire la instrumente financiare;

(¢) administrarea portofoliilor de investitii individuale in instrumente financiare.



Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG ur. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

Este necesara transpunerea prevederiler din
directiva CRD IV:

Articolul 29 alin. (2) din directiv CRD
v’

2. The competent authorities may allow an
investment firm which executes investors'
orders for financial instruments to hold
such instruments for its own account if the
Jollowing conditions are met:

(a) such positions arise only as a resull
of the firm’s failure to match investors’
orders precisely;

(b) the total market value of all such
positions is subject to a ceiling of 13 % of
the firm's initial capital;

(c) the firm meets the requirements laid
down in Articles 92-95 and Part Four of
Regulation no. 575/2013;

(d) such positions are incidental and
provisional in nature and strictly limited to
the time required to carry out the
transaction in question.

Forma finali propusa: _

(I°) Detinerea de pozifii pe instrumente financiare, care nu se afli
in portofolinl tranzacfionabil, cu scopul de a investi fondurile
proprii nu va fi consideratd ca tranzacfionare in legdturd cu
serviciile previzute la alin. (1 !) sau in cazurile previzute la alin.

(r’).

Fundamentare ASF:

Este necesara transpunerea prevederilor din
directiva CRD TV'":

Articolul 29 pct. 4 din directiva CRD IV:
4. The holding of non-trading-book
positions in financial Instruments in order
to invest own funds shall not be considered

% (2) Autorititile competente pot permite unei firme de investitii care executdi ordinele investitorilor cu privire la instrumente financiare si detin astfel de instrumente pe cont propriu, in cazul In care sunt

indeplinite urmatoarele conditii:

(a) aceste pozitii apar numai ca urmare a faptului ¢3 firma nu este tn masur3 s3 asigure 0 acoperire exacts a ordinelor investitorilor;
(b) valoarea totala de piati a tuturor acestor pozitii intri sub incidenta unui plafon de 15 % din capitalul iniftal al firmei;

(c) firma indeplineste cerinfele prevazute la articolele 92-95 §i in partea a patra din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(d) aceste pozitii au un caracter accidental §i provizoriu si sunt strict limitate la perioada necesara pentru a efectua tranzactia in cauza.

10(4) Detinerea de pozitii pe instrumente financiare In afara portofoliului de tranzactionare cu scopul investitiei de fonduri proprii nu se consider3 activitate pe cont propriu legati de serviciile prevazute 1a alineatul

(1) sau in sensul alineatului (3).
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr. Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr. Fundamentarea propunerilor din
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG | 297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012 coloana a 2-a
nr. 93/2012 propuse a fi modificate propuse a fi modificate

as dealing in relation to the services set out
in paragraph 1 or for the purposes of
paragraph 3.

Fundamentare ASF:

Este necesara transpunerea prevederilor din
directiva CRD TV'":

Articolul 29 pet. 3 din directiva CRD IV:

3. Member States may reduce the amount
referved to in paragraph 1 to EUR 50 000
where a firm is not authorised fo hold
clients' money or securities, to deal for its
own account, or to underwrite issues on a
Sfirm commitment basis.

Fundamentare ASF:

Este necesara transpunerea prevederilor din
directiva CRD IV si Regulamentul CRR
Iv,

Articolul 31 pet. 1 din Directiva CRD
v

Coverage for firms not authorised to hold
client money or securities

1. Coverage for the firms referred to in
point (2)(c) of Article 4(1) of Regulation
(EU) No 575/2013 shall take one of the
Jfollowing forms:

(a) initial capital of EUR 50 000;

(b) professional indemnity insurance
covering the whole territory of the Union or
some other comparable guarantee against

1 (3) Statele membre pot reduce suma mentionati la alineatul (1) la 50 000 EUR atunci ¢ind o firmd nu este autorizaty s detini bani sau valori mobiliare ale clientilor, si desfagoare activititi pe cont propriu sau si
subscrie instrumente financiare in baza unui angajament ferm.

2 Acoperirea pentru firmele care nu sunt autorizate si detind bani sau valori mobiliare ale clientilor

(1) Pentru firmele mentionate Ia articolul 4 alineatul (1) punctul 2 fitera (c) din Regulamentul {UE) nr. 575/2013, acoperirea ia una dintre urmitoarele forme:

(a) capital initial de 50 000 EUR,;

(b) o asigurare de rispundere civili profesionald care acoperd intreg teritoriul Uniunii sau o altd garantie comparabili impotriva riispunderii care decurge din neglijenta profesionala, pentru o suma minimé de 1 000
000 EUR pentru fiecare cerere de despagubire gi de 1 500 000 EUR pe an pentru toate cererile de despigubire;

(c) o combinatie de capital initial si asigurare de raspundere civild profesionald sub o formi care si determine un nivel al acoperirii echivalent cu cel mentionat la literele () sau (b).

Sumele mentionate la primul paragraf sunt revizuite periodic de citre Comisie.



Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr. Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr. Fundamentarea propunerilor din
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG | 297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012 coloana a 2-a

nr. 93/2012 propuse a fi modificate propuse a fi modificate
-‘ liability — arising  from  professional
negligence, representing at least EUR 1
000 000 applying to each claim and in
aggregate EUR 1 500 000 per annum for
all claims;
(c) a combination of initial capital and
professional indemnity insurance in a form
resulting in a level of coverage equivalent
to that referred to in points (a) or (b).
The Commission shall periodically review
the amounts referred to in the first
subparagraph.

Arlts 4 alin. (2) din Regulamentul CRR
Iv™:

(2) ‘investment firm' means a person as
defined in point (1) of Article 4(1) of
Directive 2004/39/EC, which is subject to
the requirements imposed by that Directive,
excluding the following:

(a) credit institutions;

(b) local firms;

(c} firms which are not authorised to
provide the ancillary service referred to in
point (1) of Section B of Annex I fo
Directive 2004/39/EC, which provide only
ome or more of the investment services and
activities listed in points I, 2, 4 and 5 of
Section A of Annex I to that Directive, and
which are not permitted to hold money or
securities belonging to their clients and
which for that reason may not at any time
place themselves in debt with those clients;

13 2 firmé de investitii* Inseamna o persoand astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2004/39/CE, care intrd sub incidenta cerintelor previizute In directiva mentionatd, excluzind:
() institutiile de credit;

(b) firmele locale;

(c) firmele care nu sunt autorizate s3 presteze serviciile auxiliare mentionate in sectiunea B punctul 1 din anexa 1 la Directiva 2004/39/CE care presteazi numai unul sau mai muite dintre serviciile de investitii §i
activitifile menfionate in sectiunea A punctele 1, 2, 4 §i 5 din anexa I la directiva mentionat §i care nu au voie sa detind bani sau titluri de valoare apartindnd clienfilor gi care, din acest motiv, nu pot deveni in

niciun moment debitoare faf# de respectivii clienti.
7



v T

Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr. Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr. Fundamentarea propunerilor din

297/2004/0OUG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG | 297/2004/0OUG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012 coloana a 2-a
nr. 93/2012 propuse a fi modificate propuse a fi modificate
Fundamentare ASF:
Forma finala propusi: Este necesara transpunerea prevederilor din

directiva CRD 1V

Articolul 28 alin. (2) din directiva CRD
IvVi4:

(2) All investment firms other than those
referred to in Articles 29 to 31 shall have
initial eapital of EUR 730 000.

a el

Fundamentare ASF:

Este necesara transpunerea prevederilor din
directiva CRD IV

Articolul 31 pet. 2 din de directiva CRD
V'

2. If a firm referred to in points (c) and
(d) of Article 4(8) of Regulation
2013/575/EC is also registered under
Directive 2002/92/EC* it shall comply
with Article 4(3) of that Directive and have
coverage in one of the following forms:

(a) initial capital of EUR 125 000;

(h) professional indemnity insurance
covering the whole territory of the Union or
some other comparable guarantee against
liability — arising  from  professional
negligence, representing at least EUR 500
000 applying to each claim and in
aggregate EUR 750 000 per year for all
claims;

fc) a combination of initial capital and
professional indemnity insurance in a form
resulting in a level of coverage equivalent
to that referred to in points (a) or (b).

" (2) Toate firmele de investitii care nu sunt mentionate la articolul 29 au capitalul initial de 730 000 EUR.

15 (2) in cazul in care o firmd mentionata la articolul 4 alineatui (1) punctul 2 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 este, de asemenea, inregistrati In temeiul Directivei 2002/92/CE a Parlamentului
European §i a Consiliului din 9 decembrie 2002 privind intermedierea de asigurari ( 1 ), aceasta respectd articolul 4 alineatul (3) din directiva respectivi, iar acoperirea ia una dintre urmitoarele forme:

() capital initial de 25 000 EUR;

(b) o asigurare de raspundere civili profesionals care acoperd intreg teritoriul Uniunii sau o altd garaniie comparabila Impotriva rispunderii care decurge din neglijenta profesionald, pentru ¢ sumi minimi de 500
000 EUR pentru fiecare cerere de despigubire gi de 750 000 EUR pe an pentru toate cererile de despigubire;

(c) o combinatie de capital ini{ial i asigurare de rispundere civilit profesionald sub o forma care s& determine un nivel al acoperirii echivalent cu cel mentionat la literele (a) sau {b).



Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
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Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

*n.n.:Directiva 2002/92/CE a Parlamentului
European gi a Consiliului din 9 decembrie
2002 privind intermedierea in asiguriri
(Jurnalu! Oficial nr. L009 din 15 ianuarie
2003, p. 0003).

(2) Pdni la data de 31 decembrie 2004, S.S.LF.
previzute la alin.(1) lit.b) au obligatia si-gi majoreze
capitalul initial cel putin p4na la nivelul echivalentului
in lei a 85.000 euro, iar S.S.L.F. previzute la alin.(1)
litc) au obligatia si-gi majoreze capitalul inifial cel
putin pand la nivelul echivalentului in lei a 315.000
euro, calculat la cursul de referin{i comunicat de Banca
Nationald a Roméniei.

Fundamentare ASF:

(3) Pand la data de 31 decembrie 2005, S.S.LF.
previzute la alin.(1) litb) au obligatia sé-5i majoreze
capitalul initial cel putin pana la nivelul echivalentului
in lei a 105.000 euro, iar S.S.L.F. previzute la alin.(1)
lit.c) au obligatia si-si majoreze capitalul initial cel
putin pin# la nivelul echivalentului in lei a 530.000
euro, calculat Ia cursul de referint3 comunicat de Banca
Nationald a Roméniei.

(4) Pani la data de 31 decembrie 2006, S.S.LF.
previzute la alin.(1) litb) au obligatia si-si majoreze
capitalul inifial cel putin pana la nivelui echivalentuiui
in iei a 125.000 euro, iar S.S.LF. previzute la alin(1)
litc) au obligatia si-gi majoreze capitalul initial cel
putin pani la nivetul echivalentului in lei a 730.000
euro, calculat la cursul de referinti comunicat de Banca
Nationald a Roméniei.

Prevederile tranzitorii respective sunt
caduce.

Fundamentare ASF:

Prevederile tranzitorii respective sunt
caduce.

Fundamentare ASF:

Prevederile tranzitorii respective sunt
caduce.

(5) Capitalul initial va fi considerat ca parte din
fondurile proprii, incluzind capitalul social subscris gi
virsat, precum si alte componente ale bilanfului
contabil, calculat conform metodologiei previzute in
reglementarile C.N.V.M., cu respectarea legislagiei
comunitare aplicabile.

Fundamentare ASF:

Avand in vedere ci prevederile privind
elementele componente ale capitalului
initial au fost preluate prin introducerea la
pet. 1 din tabel a prevederilor art. 28 pet. 1
din proiectul de Directiva considerim ca nu
se mai impune pistrarea acestor prevederi
ale alin. (5).




Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

Art. 7 (6) In scopul respectirii cerintelor previizute de
legislatia comunitars, C.N.V.M. va modifica, prin ordin
al presedintelui, nivelul capitalului inigial al 8.S8.L.F.

(7) Cursul de referinta la care se face referire n acest
articol este cel din ziua pentru care se face raportarea.

Forma finald propusa:

Fundamentare ASF

Pentru a asigura un grad adecvat de
predictibilitate a normei juridice, propunem
includerea de prevederi referitoare la cum
se stabileste cursul de referints la care se
face referire la acest articol.

Astfe]l propunem utilizarea cursului stabilit
in prima zi lucritoare a lunii octombrie din
anul precedent, publicat in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene, aga cum se prevede §i
la art. 218 din Legea nr. 218/2003 privind
Codui fiscal, cu modificirile gi completérile
ulterioare:

wArt. 218 Conversia in lei a sumelor
exprimate in euro

Valoarea in lei a accizelor §i a impozitului
la titeiul din productia imternd, datorate
bugerului de stat, stabilite  potrivit
prezentului tithy in echivalent euro pe
unitatea de mdsurd, se determind prin
transformarea  sumelor  exprimate in
echivalent euro, pe baza cursului de schimb
valutar stabilit in prima zi lucrdtoare a
lunii octombrie din anul precedent,
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.”

Forma finali propusi:
A

ASF considera oportuni completarea art. 8
In vederea evit#irii situatiilor de conflict de
interes in cazu! S.S.LF. si pentru preluarea
prevederilor ari. 1 din Dispunerea de
misuri CNVM nr. 17/11.11.2009, cu
modificirile gi completiirile ulterioare.

Legea nr. 297/2004

ART.126.- (1) Conditiile si documentatia ce trebuie si
insoteascd cererea de autorizare, precum §i procedura
de autorizare a operatorului de piafi vor fi stabilite prin
reglementiri C.N.V.M. si se vor referi in principal la:

[...]

Fundamentare ASF

Modificare propusi ca urmare a modificrii
referitoare la pragul de 5% intervenitd la
art. 129 alin. (2).

Legea nr. 31/1990 privind societitile,
republicatli, cu modificarile §i completdrile

10



Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate '

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr, 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

,,¢) structura actionariatului, identitatea §i integritatea
actionaritor detindnd 5% din drepturile de vot,”

-]

e) conditiile de calificare §i experientd profesionald ce
trebuie indeplinite de administratori i de personalul cu
functii de conducere din cadrul operatoruiui de piati;

[...]

ulterioare, acordd societatilor comerciale
posibilitatea pentfru a opta fintre
administrarea In sistem unitar sau in sistem
dualist.

Legea nr. 297/2004 nu contine prevederi
referitoare la conducitori pentru operatorii
de piafi.

De asemenea, considerim  necesard
precizarea expresd la nivel de legislatie
primari a prerogativelor A.S.F. de a stabili
prin reglementiri situatiile de
incompatibilitate in vederea preintAmpindrii
unor situatii de contestare in instanti a
acestui drept. De asemenea, este necesard
corelarea cu prevederile art. 130 alin. (4) in
forma propusi mai jos.




Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/L.egea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

Lepgea nr. 297/2004

Art. 129, — (1) Nici un actionar al unui operator de
piatad nu va putea detine, direct sau indirect, mai mult
de 5% din totalul drepturilor de vot.

(2) Orice achizitie de actiuni ale operatorului de piati,
care conduce la o detinere de 5% din totalul drepturilor
de vot, va fi notificati operatorului de piati in termenul
stabilit prin reglementdrile CN.V.M. si supusd In
prealabil aprobarii C.N.V.M.

(3) Orice instriinare de actiuni ale operatorului de piaji
va fi notificatd acestuia gi C.N.V.M,, in termenul
previzut de reglementirile emise de C.N.V.M.,

(4) in cazul in care nu sunt indeplinite cerintele cu
privire la integritatea actionarilor sau se omite
obtinerea aprobirii C.N.V.M., dreptui de vot aferent
actiunilor detinute cu nerespectarea prevederilor alin.
(1) si (2) este suspendat de drept, urménd a se aplica
procedura stabilita la art. 283.

~Art 129 - (1) Nici un acnonar al unm operator de pla;ﬁ nu va

drepturllor de Vot
(2) Orice achizitie de actiuni ale operatorului de piata“l care conduce
la o detmere ,,,,,,,,,,,,,

% & f. din totalu}
dreptunlor de vot, va fi notlficatﬁ operatorului de piafd in termenul
stabitit prin reglementérile A.S.F. §i supusi in prealabil aprobarii
AS.F..

(3) Orice instrdinare de actiuni ale operatorului de pia{i care va
conduce la scdderea sub oricare dintre pragurile de definere
mengionate Ia alin. (2) va i notificatd operatorului de piafd si
A.S.F., in termenul previzut de reglementirile emise de 4.5, F..

(4) in cazul in care nu sunt indeplinite cerintele cu privire la
dobindirea oriclruia din pragurile mengionate la alin. (2) astfel
cum sunt stabilite prin reglementirile A.S.F. sau se omite obtinerea
aprobérii A.S.F., dreptul de vot aferent actiunilor definute cu
nerespectarea prevederilor alin. (1) §i (2) este suspendat de drept,
urménd a se aplica procedura stabiliti la art. 283,

reglement

Directiva nr. 39/2004 privind pietele de
instrtumente  financiare (MiFID) nu
reglementeazi situatia drepturilor de vot ale
actionarilor unui operator de piati, nu
stabileste limitéri ale drepturilor de vot ale
actionarilor i nici praguri de notificare.
Art, 38" contine prevederi/cerinte pentru
persoanele care exerciti o influenti
semnificativi asupra conducerii pietei
reglementate.

Fundamentare BVB:”

Existenta acestei restricii induce dificultdfi
in buna funcfionare a unui operator de
piaid, dificultdti generate de imposibilitatea
de aprobare a unor hotdrdri menite sd
conducd la dezvoltarea pietei de capital
intrucdt de cele mai multe ori datd fiind
dispersia acfionariatului nu se poate
infruni cvorumul;

Legea nr. 297/2004

ART.130.- (1) Membrii consiliului de administratie al

A se vedea observatxa aferenté modificéritor de la art. 126 alin, (1)
tit.e).
Forma finali propusi:

Legea nr. 31/1990 privind societifile
comerciale, republicati, cu modificirile si
completirile ulterioare, acordd societitilor

% Directiva nr. 39/2004 (MiFID)

Art. 38 1. Member States shall require the persons who are in a position to exercise, directly or indirectly, significant influence over the management of the regulated market to be suitable.
2. Member States shall require the operator of the regulated market:

(a} to provide the competeni authority with, and to make public, information regarding the ownership of the regulated market and/or the market operator, and in particular, the identity and scale of interests of any

parties in a position to exercise significant influence over the management;

(b} to inform the competent authority of and to make public any transfer of ownership which gives rise to a change in the identity of the persons exercising significant influence over the operation of the regulated

market,

3. The competent authority shall refuse to approve proposed changes to the controlling interests of the regulated market and/or the market operator where there are objective and demonstrable grounds for

believing that they would pose a threat to the sound and prudent management of the rvegulated market.




Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
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Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
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Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

operatorului de piata sunt validafi individual de
CN.V.M., inainte de inceperea exercitirii mandatului
de citre fiecare dintre acegtia.

(2) Personalul din conducerea executivd, sotul/sotia sau
rudele acestora, precum si afinii pind la gradul al
doilea inclusiv nu pot fi actionari, administratori,
cenzori, angajafi, agen{i pentru servicii de investitii
financiare, reprezentanti ai compartimentuiui de control
intern la un intermediar sau persoane implicate cu
acesta.

(3) Membrii consiliului de administratie al operatorului
de piaj#i sunt obligati si notifice In scris acestuia natura
si intinderea interesului sau a relatiilor materiale, dac:

a) este parte a unui contract incheiat cu operatorul de
piatd;

b) este administrator al unei persoane juridice care este
parte a unui contract incheiat cu operatorul de piaf3;

c) se afld in legdturi strnse sau are o relafie materiald
cu o0 persoand care este parte Intr-un contract incheiat
cu operatorul de piata;

d) se afli in situatia care ar putea influenta adoptarea
deciziei in cadrul sedinfelor consiliului de
administratie.

propuse a fi modificate

comerciale posibilitatea de a opta intre
administrarea in sistemn unitar sau in sistem
dualist,

ASF considerd oportund completarea art.
130 in vederea evitirii situatiilor de conflict
de interes in cazul operatorilor de piatd gi
pentru preluarea prevederilor art. 2 alin. (2)
din Dispunerea de miasuri CNVM nr.
17/11.11.2009, cu  modificirile  si

13
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textui propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr, 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012

propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

completiirile ulterioare.

4

l_*‘orma ﬁ:_j_;_llﬁ pro ug?-

In sensul celor previzute la modificirile art.
130, ASF considerd oportund completarea
art. 139, in vederea evitidrii situatiilor de
conflict de interes gi in cazul operatorilor de
sistem §i pentru preluarea prevederilor art.
2 alin. (2) din Dispunerea de masuri
CNVM nr. 17/11.11.2009, cu modificiirile
si completarile ulterioare.

In sensul celor previizute la modificirile art.
130 gi art. 139, ASF considerd oportuni
completarea art. 149, in vederea evitirii
situagiilor de conflict in cazul depozitarilor
centrali de interes §i pentru preluarea
prevederilor art. 3 din Dispunerea de
misuri CNVM or, 17/11,11,2009, cu
modificirile §i completirile ulterioare.

Legea nr. 297/2004

CAP. 5 Compensarea si decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate gi serviciile
contrapirtii centrale

Sectiunea 1 Dispozitii generale

ART. 157

(1) Operafinnile de compensare gi decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, precum
§i orice operatiuni in legaturd cu acestea vor fi efectuate

Modificarea prevederilor art. 157 din Legea
nr.297/2004 se impune ca urmare a
necesitdfii realizirii  distinc{iei intre
contrapartea centrali si  casa de
compensare, precum §i a clarificirii
rolurilor gi competentelor A.S.F/BNR in
ceea ce priveste contrapartea centrald
conform Regulamentului (UE) or. 648/2012
privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapéirtile centrale i
registrele centrale de tranzactii (EMIR),

14



Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/OUG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

de casa de compensare autorizati de C.N.V.M., in
conformitate cu reglementirile emise de aceasta.

(2) Casa de compensare este o entitate responsabild de
calcularea pozifiilor nete ale intermediarilor, ale unei
posibile contrapirfi centrale gi/sau ale unui posibil
agent de decontare.

(3) Agentul de decontare este entitatea care deschide
pentru  intermediarii autorizafi gi/san peniru o
contraparte centrald care participi la sistem, conturi de
decontare prin care, pe baza ordinelor de transfer din
sistern, sunt decontate tranzactlile cu instrumente
financiare sau, dupi caz, acordi credite respectivilor
intermediari gi/sau contrapdrtii centrale, fn scopul
decontarii.

(4) Contrapartea centrald este o entitate care se
interpune intre intermediarii din sistem sgi care
actioneazi ca o contraparte exclusivd a acestora, in
ceea ce priveste ordinele lor de transfer.

(5) Casa de compensare pentru instrumente financiare
derivate actioneazi ca i contraparte centrala.

(6) Aceeasi entitate poate fi autorizatd s actioneze ca o
contraparte  centrald, atit pentru instrumentele
financiare derivate, cdt si pemtru instrumentele
financiare, altele decét cele derivate.

propuse a fi modificate

caishpentru nsiime

S-a considerat oportund eliminarea acestui
alineat pentru corelarea Legii nr,297/2004
cu EMIR, avind in vedere cd 1in
conformitate cu prevederile art. 14 alin.(1)
din EMIR contrapartea cenirald este
persoana juridicd care presteazi servicii de
compensare in baza unei autorizatii
acordatd de autoritatea sa competenti.

S-a eliminat definitia ,agentului de
decontare” avénd in vedere cd aceastd
definitie se regiseste in cadrul art.168 din
Legea nr.297/2004, asa cum a fost
modificat prin QUG nr.32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i societdfile de administrare a
investititlor, precum gi pentru modificarea
5i completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital (art. 203 pet. 28 din Titlul
II - Modificarea §i completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital).

S-a eliminat definifia contrapiirtii centrale
din lege aviAnd in vedere ci vine in
contradictie cu definitia  contraprtii
centrale consacratd de Regulamentul EMIR

(art. 2 pet. 1 din EMIR).

Legea nr. 297/2004

ART. 159. - (1) Casa de compensare §i contraparica
centrali sunt persoane juridice, constituite sub forma
unor societdfi pe actiuni, emitente de actiuni
nominative, plitite integral in numerar, la momentul
depunerii cererii de autorizare.

(2) C.N.V.M. reglementeazi infiinfarea si functionarea

Forma finali propusa;

Este necesard corelarea prevederilor Legii
nt. 297/2004 cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind
instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale i
registrele centrale de tranzactii (EMIR).
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
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Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

casei de compensare si/sau contrapariii centrale, pentru
a garanta siguranta tranzacfiilor cu instrumente
financiare derivate si cu alte instrumente financiare
decit cele derivate.

(3) Prevederile art. 148 si art. 149 se vor aplica in mod
corespunziitor casei de compensare §i contrapirtii
centrale autorizate de C.N.V.M.

Legea nr. 297/2004

ART. 160. - (1) Orice achizitie de actiuni ale casei de
compensare/contrapiriii centrale, care va duce la o
detinere ce ar atinge sau ar depiisi 10%, 20%, 33%,
50% din totalul drepturilor de vot, va fi supusi
aprobarii CN.V.M.

(2) Prevederile art. 150 alin. (3) §i (4) se vor aplica
corespunzitor casei de compensare §i contrapértii
centrale autorizate de C.N.V.M.

In ceea ce priveste eliminarea art. 160,
precizam ca prevederi referitoare la
participatiile calificatc intr-o contraparte
centrall se regéisesc la art. 31 alin. (2} — (7)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
Conform art. 31 alin. (8) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, statele membre nu pot
impune pentru notificarea  autorithfii
competente i pentru aprobarea de chtre
aceasta a achizitiilor directe sau indirecte
de capital sau de drepturi de vot cerinte
diferite  decdt cele previzute de
regulamentul respectiv.

Legea nr. 297/2004

(2) Marjele constituite In numele membrilor
compensatori nu vor putea fi considerate ca aparfinind
activelor casei de compensare/contrapdriii centrale si
nu vor putea face obiectul cererii sau plitii creditorilor
casei de compensare/contrapirtii centrale.

(3) Prevederile alin. (2) se aplicd inclusiv in cazul
falimentului sau lichidarii administrative a casei de
compensare/contrapirtii centrale.

Forma finali propusi:

Prevederi privind cerinfele de marji se
reglisesc la art.41 gi art. 39 din EMIR, prin
urmare s-a recurs la eliminarea prevederilor
art. 161 alin.(1) din Legea nr.297/2004.




Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

Legea nr. 297/2004

ART. 162. - (1) Reglementdrile casei de
compensare/contrapir{ii centrale vor fi supuse aprobirii
C.N.V.M. si se vor referi cel putin la:

a) organizarea gi functionarea sistemului;

b) relatiile dintre casa de compensare/contrapartea
centrald i membrii compensatori, inclusiv normele
privind lipsa fondurilor de compensare;

¢) marjele/garantiile financiare, metodologia de calcui
si modalitatea de platd, inclusiv normele privind
reevaluarea pozifiilor deschise, folosind preturile
curente ale pietei;

d) procedurile privind marcarea la piat3;

e) procedurile ce vor fi folosite in cazul in care un
membru compensator nu isi indeplineste obligatiile de
a constitui marjele sau de a plati orice altd sumi;

f) administrarea riscului de sistem.

(2) Competenta privind aprobarea reglementirilor
stabilite la alin. (1) poate fi delegati consiliului de
administratie.

Forma finald propusi:

Cerintele  organizatorice, regulile de
conduitd, cerintele prudentiale aferente
contrapirtilor centrale care trebuie incluse
in reglementdrile contrapirtii centrale sunt
detaliate in cadrul prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind
instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapirtile centrale gi
registrele centrale de tranzactii (EMIR),
precum si  in cadrul regulamentelor
europene emise in aplicarea acestuia
(Regulamentu] delegat (UE) nr. 152/2013 i
Regulamentul delegat (UE) nr.153/2013).

ART. 167. - Prevederile art. 156 se aplicd in mod
corespunzitor casei de compensare/contrapirtii
centrale autorizate de citre C.N.V.M.

Forma finald propusi:

ART, 167, - In cadrul declansirii procedurii de faliment impotriva
contrapdrfii centrale/casei de compensare, judecdtorul-sindic
numeste lichidatorul, cu acordul A.S.F.

Fundamentare ASF

S-a considerat oportuna detalierea in mod
explicit a prevederilor art.156 din Legea
nr.297/2004.

Legea nr. 297/2004
Art.169, - (1) Ordinele de transfer sunt irevocabile,
producdnd efecte juridice intre participan{i g§i sunt
opozabile terfilor din momentul introducerii lor in
sistemul de compensare-decontare, moment stabilit de
regulile sistemului.

h

Forma finali propusa:

Fundamentare ASF

Modificarea art. 169 alin (1) din Legea nr.
297/2004 astfel incdt si se permitd
diferentierea momentului intrarii ordinelor
de transfer in sistemul de compensare-
decontare de momentul irevocabilititii
ordinelor de transfer, in concordan{i cu
prevederile art. 3 alin. (4) si art. 5 alin, (1)
din Legea nr, 253/2004 si avind In vedere
urmdtoarele:

- Spre deosebire de prevederile art. 3 alin.
(4) 5i art. 5 alin. (1) din Legea nr. 253/2004,
art. 169 alin. (1) din Legea nr. 297/2004
asimileazdi  momentul irevocabilititii
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[ 4

Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr,
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

ordinelor de {ransfer cu momentul intrérii
acestora in sistem;

- Potrivit Acordului Cadru T2S fincheiat
intre Eurosistem $i SC Depozitarul Central
SA, ,Depozitarii trebuie sd desfigoare
toate aranjamentele necesare cu privire la
procesele lor operationale, termenii
contractuali §i in particular cu privire la
regulile proprii, (a) in scopul armonizdrii
definitiilor momentului intrdrii ordinelor de
transfer fn  sistem, ale momentului
irevocabilitdfii ordinelor de transfer in
conformitate cu SFD gi (b) pentru a asigura
necondifionalitatea, irevocabilitatea i
producerea de efecte legale ale decontdrii
procesate pe platforma T28°, iar n
conformitate cu rezultatele monitorizirii
desfigurate de European Central Securities
Depositories  Association (ECSDA) fn
cursul anului 2011 cu privire la finalitatea
decontdirii, in prezent toti depozitarii
centrali membri ECSDA au momentul
intriirii ordinelor in sistem diferit de
momentul irevocabilitftii acestora;

- Varianta actuald a proiectului de
Regulament UE privind depozitarii centrali
nu prevede asimilarea momentului intririi
ordinelor de transfer In sistemul de
compensare-decontare  cu  momentul
irevocabilititii ordinelor de transfer.

Legea nr. 297/2004

Art.189 - (1) In situagia tn care preful §i numérul
valorilor mobiliare oferite publicului nu pot fi incluse
in cadmi prospectului, la data aprobdrii acestuia,
prospectul va contine;

a) criteriile gi/sau conditiile pe baza cérora pretul si
numdrul valorilor mobiliare oferite publicului vor fi
determinate, iar in cazul prefului, si valoarea maximi a
acestuia, sau

b) posibilitatea retragerii subscrierilor realizate in cel

Modificiri au fost propuse pentru corelare
practica europeand in materie gi penfru a
asigura un grad crescut de atractivitate
pentru ofertele publice prin asigurarea unei
profectii sporife pentru investifori;

Prin urmare, ofertantul este liber sa
stabileascd prin prospect dacd §i in ce
condifii subscrierile investitorilor pot fi
retrase, fiind obligat insd sd respecte
dreptul imperativ de retragere consacrat de
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

putin 2 zile lucritoare de la data cénd preful final i
numarul valorilor mobiliare oferite au fost inregistrate
la C.N. V.M. si publicate conform art. 175.

(2) In cazul in care prospectul se referi la o oferta
publici de valori mobiliare, investitorii care gi-au
exprimat vointa de a subscrie valori mobiliare anterior
publicirii unui amendament la prospectul de ofertd au
dreptul de a-si retrage subscrierile efectuate, in termen
de doui zile lucritoare dupd publicarea respectivului
amendament, cu condifia ca noul factor, eroare sau
inexactitate prevazutd la art. 179 si fi aprut Inaintea
inchiderii ofertei publice §i a transferufui valorilor
mobiliare. Aceastii perioadi poate fi extins#i de emitent
sau de ofertant, potrivit reglementdrilor C.N.V.M. Data
finali pani la care se poate exercita dreptul de retragere
trebuie precizati in cadrul amendamentului.

Text final propus de ciitre ASF:

(2') Dreptul investitorilor de a retrage subscrierile se exercitd in
conditiile si limitele menfionate in prospect, ofertantul avind
inelusiv—posibilitatea de a stabili cd subscrierile py:
fin

ot fi refrase
i la afin, 2,

2

alin. 2 al aceluiagi articol;

Legea nr. 297/2004
Art. 272. — (1) Constituie contraventii urmitoarele
fapte sivérsite de citre:

a) S.8.IF. gi/sau de citre membrii consiliului de
administratic sau ai consiliului de supraveghere,
directorii ori membrii directoratului, reprezentantii
compartimentului de control intern, agenfii pentru
servicii de investifii financiare ai S.S.LF. gi agentii
delegati, precum si de ciitre persoanele fizice care
exercitd de jure sau de facto functii de conducere ori
exercitd cu titlu profesional activitifi reglementate de
prezenta lege, dupi caz, in leghiturd cu: [...]

5. nperespectareca  prevederilor existente in
reglementdrile proprii g§i/sau ale operatorului de
piapi/sistemn/depozitar central/casa de compensare
aprobate de C.N.V.M.;

b) institutiile de credit si/sau de citre conducitorii
structurii organizatorice aferente operatiunilor pe piata
de capital, reprezentantii compartimentului de control
intern si agentii pentru servicii de investitii financiare i
| agentii delegati ai institutiilor de credit, precum si de

Forma fin L i
Art. 272 BT

in momentul de fafi, ca wurmare a
modificritor aduse Legii nr. 297/2004 prin
OUG nr. 32/2006, ASF poate aplica
sanctiuni persoanelor responsabile, pentru
nerespectarea  articolelor  din  lege
enumerate la art. 272, art. 273’ §i art. 2732
din Legea or. 297/2004.

ASF nu poate aplica sanctiuni pentru
inciilcarea reglementirilor emise pand fin
prezent in aplicarea Legii nr. 297/2004 sau
a Legii nr. 656/2002, declt In misura in
care prevederile acestora se suprapun
articolelor din lege incilcate, enumerate la
art. 272, art. 273" gi art. 273% din Legea nr.
297/2004.

Avind in vedere:

- depistarea unor cazuri cdnd SSIF-urile au
desfigurat activitii autorizate de ASF dar
neincluse in obiectul de activitate a acestora
(de ex.: efectuarea de tranzactii de vanzare
pe contul House, subscrierea de
instrumente financiare pe baza unui
angajament ferm),
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG ur. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012

Fundamentarea propunerifor din
coloana a 2-a

ciitre persoanele fizice care exercitd de jure sau de facto
functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional
activitifi reglementate de prezenta lege, dupa caz, in
legéturd cu:

[.]

4. nerespectarea prevederilor  existente in
reglementdirile operatorului de piati/sistem/depozitar
central/casa de compensare aprobate de C.N.V.M.;

c) intermediarii din alte state membre, precum gi de
chitre persoanele fizice care exercitd de jure sau de facto
functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional
activitifi reglementate de prezenta lege, dupd caz, in
legaturi cu: [...]

3. nerespectarea prevederilor existente fin
reglementirile operatorului de piat#/sistern/depozitar
central/casa de compensare aprobate de C.N.V.M.;

d) intermediarii din state nemembre, precum §i de cétre
persoanele fizice care exerciti de jure sau de facto
functii de conducere ori exercitd cu tithu profesional
activitifi reglementate de prezenta lege, dupi caz, in
legaiturd cu: [...]

3. nerespectarea prevederilor existente fin
reglementdrile operatorului de piatd/sistern/depozitar
central/casa de compensare aprobate de C.N.V.M,;

e) traderi, precum si de cétre persoanele fizice care
exerciti de jure sau de facto functii de conducere ori
exercitd cu tithu profesional activitdfi reglementate de
prezenta lege, dupi caz, in leghturi cu:

I...1

6. nerespectarea prevederilor existente in
reglementdrile operatorului de piatii/sistem aprobate de
C.N.V.M.;

f) consultantii de investitii, precum s§i de cétre
persoanele fizice care exercitd de jure sau de facto

instimiilor. de

- tinfind cont de faptul ci prestarea unor
activitati de catre SSIF care exced
obiectului de activitate autorizat poate fi
incadrat in prezent ca si infractiune
conform art. 2731 din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterivare, care prevede:
“desfigurarea fird autorizatie a oricdror
activitdfi sau operafiuni a oricdror
activitdfi sau operafiuni pentru care
prezenta lege cere autorizarea constituie
infracfiune i se sanctioneazi potrivit legii
penale™.

Conform prevederilor art. 272 din Legea nr.
297/2004, asa cum a fost modificatd prin
OUG nr. 32/2012, este necesar ca
persoanele fizice rtesponsabile pentru
incalcarea prevederilor legii sa aibi atribugii
de conducere sau s& fie angajati in cadrul
SSIF, SAI sau al societiitii emitente (subiect
de drept calificat). in aceasti situatie, in
prezent, ASF nu poate aplica sanctiuni
persoanelor cirora le revin obligatii
previzute de articolele enumerate la art.
272 din Legea nr. 297/2004, dar care nu au
calitatea ceruti de lege.
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Textul in vigoare1 al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a {i modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

functii de conducere ori exerciti cu titlu profesional
activititi reglementate de prezenta lege, dupd caz, in
legamri cu:

1. nerespectarea interdictiilor stabilite la art. 35 alin.
(4);

2. nerespectarea regulilor de conduita la care se face
referire 1a art. 35 alin. (5);

g) entitifile auiorizate, reglementate $i supravegheate
de C.N.V.M,, emitentii de valori mobiliare si/sau de
citre membrii consiliului de administrafie sau ai
consilinlui de supraveghere, directorii ori membrii
directoratufui ai entiti{ii autorizate, reglementate gi
supravegheate sau emitentilor de valori mobiliare,
precum si de ciitre persoane fizice care exerciti de jure
sau de facto functii de conducere ori exercitd cu titiu
profesional activitafi reglementate de prezenta lege sau
au legdturd cu activitatea entititilor autorizate,
reglementate §i supravegheate de C.N.V.M. si/sau a
emitentilor de valori mobiliare, dupa caz, in legiturd
cu:

1. incilcarea prevederilor privind ofertele publice si
operatiunile de retragere a acfionarilor dintr-o societate
comerciald previzute la art, 173 alin. (2), art. 174 alin.
(2), art. 175 alin. (1), (3") §i (4), art. 176, 177, art. 178
atin. (1)—(3), art. 179, art. 183 alin. (1) §i (2), art. 184,
art. 185 alin. (2) i (4), art. 186 alin. (1), art. 187, art.
190—192, art. 193 alin. (2) §i (3), art. 195 alin. (1), art.
196 alin. (2) si (3), art. 197, art. 198 alin. (1), art. 199
alin. (1), art. 200, art. 204 alin. (7), art. 206 alin. (5) gi
art, 208;

2. incilcarea prevederilor privind admiterea Ia
tranzactionare a valorilor mobiliare prevazute la art.
211 alin. (1), art. 212, 215, 216, art. 217 alin. (1), art.
219, art. 220 alin. (1)—(3), art, 221, 222 §i art. 223
alin. (1);

3. incilcarea obligatiilor de raportare, de realizare a
operatiunilor si de respectare a conduitei gi conditiilor

Este necesars §i mentionarea art. 235 alin.
(1) in contextul in care acesta a fost omis la
momentul adoptarii OUG 32/2012.
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

previzute la art. 209, 210, art. 224 alin. (1)—(5) si (8),
art. 225, art. 226 alin. (1)—(5) si (7), art. 227,
art. 228 alin. (1), (3) gi (4), art. 229—233, art.
236, 237, 239, art. 240 alin. (3), art. 241 alin. (1) si (2),
art. 242 gi art. 243 alin. (1), (4) si (9—(11).

4. desfasurarea unei oferte publice faré aprobarea
C.N.V.M. a prospectului/documentului de oferts,
precum si desfigurarea fard aprobarea CN.V.M. a
oriciror activititi sau operafiuni pentru care prezenta
lege sau reglementirile C.N.V.M. impun aprobarea;

5. nerespectarea condifiilor stabilite prin decizia
C.N.V.M. de aprobare a prospectului/documentului de
ofertd, a unor amendamente la acestea, precum §i a
anuntului/anuntului  preliminar sau  materialelor
publicitare aferente unei oferte publice;

6. nerespectarea obligatiei previzute la art. 146 alin.
(4) privind incheierea de contracte cu depozitarul
central;
dh) operatorii de piaffi/sistem, administratorii gi
persoanele cu functii de conducere ai operatorilor de
piaji/operatorilor de sistem, precum gi de cifre
persoanele fizice care exercitd de jure san de facto
functii de conducere ori exerciti cu titlu profesional
activitifi reglementate de prezenta lege, in leglitura cu:

1. nerespectarea conditiilor care au stat la baza
autorizarii §i a conditiilor de functionare a operatorilor
de piati previizute la art. 126 alin. (2) si (3), art. 129,
130, 131 §i 133;

2. nerespectarea prevederilor privind reglementrile
emise de operatorii de piati previzute la art. 134 alin.
{(4) gi (5), art. 141 i 249;

3. nerespectarea prevederilor existente 1In
reglementérile operatorului de piagi/sistem aprobate de
CNV.M,;

4. nerespectarea prevederilor privind supravegherea
pietelor reglementate previizute la art. 135 alin. (2);

propuse a fi modificate
1T e biice fard aprobarea AS.F. a
fitrd

Este necesard modificarea/compietarea
continntului p#rtii introductive a lit. h)
pentru a putea aplica sanctiuni actionarilor
operatorului de piaii san persoanelor care
care Tsi propun s achizitioneze ac{iuni care
conduc la o deginere de 5% din drepturile
de vot aferente deginerilor fa operatorul de
piat, avind in vedere prevederile art, 129
alin. (2) si (4) din Legea nr, 297/2004
privind piata de capital.

Legea nr. 31/1990 privind societitile
comerciale, republicats, cu modificérile si
completirile ulterioare, acordd societifilor
comerciale posibilitatea pentru a opta intre
adminisirarea in sistem unitar sau Tn sistem
dualist.

Este de asemenea necesard corectarea unor
trimiteri eronate din lege (asa cum a fost
modificati prin OUG 32/2012), identificate
la art. 272 alin. (1) lit. h) pet. 2 §i 6.

Avand in vedere propunerea anterioari de
eliminare a art. 160, referinta la prevederile
acestuia nu mai este oportund.
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Textul in vigoare’ al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

5. nerespectarea obligatiilor stipulate la art. 136
alin. (1) si (2) privind furnizarea de date, informatii §i
documente, respectiv de modificare a reglementirilor
proprii;

6. nerespectarea prevederilor privind sistemele
alternative de tranzacjionare previzute la art. 141;

7. neacordarea fn mod nejustificat a accesului
intermediariler din state membre potrivit att. 42 alin.

(1

i 8.A.L, A.O.P.C. autoadministrati ori depozitar si/sau
de citre membrii consiliului de administratie sau ai
consiliului de supraveghere, directorii ori membrii
directoratului §i reprezentantii compartimentului de
contro! intem ai wunei S.AIL sau A.QP.C
autoadministrate, precum §i de ciire perseanele fizice
cdre exerciti de jure sau de facio functii de conducere
ori exerciti cu titlu profesional activititi reglementate
de prezemta lege, dupi caz, in legiturd cu:

j) depozitarii centrali, casele de compensate,
contrapirtile centrale, intermediari §i/san de cétre
membrii consiliului de administrafie sau ai consiliului
de supraveghere, directorii ori membrii directoratului,
precum si de cétre persoanele fizice care exerciti de
jure sau de facto funclii de conducere in cadrul
entitatilor anterior mentionate ori de citre alte persoane
responsabile, dupd caz, in legiturd cu:

[...]

8. nerespectarea de citre persoanele responsabile a
obligatiilor privind achizitia, detinerea i instrinarea
actiunilor depozitarului central conform art. 150;

9. nerespectarea de citre persoanele responsabile a
obligajiilor privind achizitia, detinerea §i instriinarea
acfiunilor casei de compensare/contrapirtii centrale
conform art. 160;{...]

16. neacordarea in mod nejustificat a accesului
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nur. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

intermediarilor din state membre potrivit art. 42 alin.

(1);

k) persoancle responsabile din partea Fondului de
compensare a investitorilor in legitmra cu: [...]

2. nerespectarea reglementdrilor Fondului de
compensare a investitorilor aprobate de C.N.V.M.

(2) Constituie contraventii urmatoarele fapte:

[...]

g) impiedicarea fard drept a exercitirii drepturilor
conferite de citre lege C.N.V.M., precum si refuzul
nejustificat al oriciirei persoane de a rdspunde
solicitirilor C.N.V.M. in exercitarea prerogativelor care
1i revin conform legii.

propuse a fi modificate

Este necesard completarea alin. (2) in
contextul in care nerespectarea
reglementirilor indicate la lit. h) §i i) mu
este in prezent posibil de sanctionat.

De asemenea, este necesard indicarea
faptului ci neluarea de citre organul
statutar competent a masurilor de
suspendare a drepturilor de vot aferente
detinerilor achizifionate cu fncdlcarea
prevederilor legale si a reglementirilor
emnise in aplicarea prezentei legi reprezinti
contraventie. In acest sens, contraventia
indicat3 ia lit. }) va fi mentionat la art. 273
alin. (1) lit. a).

Conform art.12 alin.(1) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere,
contrapiriile centrale §i registrele centrale
de tranzactii, ,,Statele membre stabilesc
regimul sanctiunilor care se aplicd In cazul
incélcarii dispozitiilor din prezentul titlu §i
iau toate misurile necesare pentru a asigura
punerea lor in aplicare. Sanctiunile includ
cel pufin amenzi administrative. Sanctiunile
prevazute sunt eficace, proportionale si
disuasive.”

Avind 1n vedere faptul cd regimul
sancfionator aplicabil in cazul fincHlcirii
dispozitiilor Titlului IT din EMIR trebuie s&
se regiseascl in cadrul legislatiei primare s-
a propus completarea corespunzitoare a
art.272 gi a art.273 din Legea nr.297/2004.
Conform prevederilor art. 272 din Legea nr.
297/2004, asa cum a fost modificati prin
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Textul in vigoare al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

QUG nr. 32/2012, este necesar ca
persoanele fizice responsabile pentru
incilcarea prevederilor legii sa aibé atributii
de conducere sau sa fie angajafi in cadrul
SSIF, SAl sau al societatii emitente (subiect
de drept calificat). In aceasta situatie, in
prezent, ASF nu poate aplica sanctiuni
persoanelor cirora le revin obligatii
previzute de articolele enumerate la art.
272 din Legea nr. 297/2004, dar care nu au
calitatea ceruti de lege.

Este necesari corelarea sanctiunilor din art.
272 alin. (1) lit. g) cu propunerile de
completare ale Legii nr. 297/2004 introduse
prin prezentul proiect de lege de aprobare a
QUG 32/2012.

Este necesardi si mentionarea art. 235 alin.
(1) in contextul in care acesta a fost omis la
momentul adoptarii OUG 32/2012.

Este necesard modificarea/completarea
confinutului partii introductive a lit. h)
pentru a putea aplica sanctiuni actionarilor
operatorului de piaa sau persoanelor care
care i3i propun sé achizitioneze actiuni care
conduc la o detinere de 5% din drepturile
de vot aferente detinerilor la operatorul de
piatd, avand in vedere prevederile art. 129
alin. (2) si (4) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital.

Legea nr. 31/1990 privind societitile
comerciale, republicati, cu modificarile si
completarile uiterioare, acordd societtilor
comerciale posibilitatea pentru a opta intre
administrarea fn sistem unitar sau n sistem
dualist.

Este de asemenea necesard corectarea unor
trimiteri eronate din lege (asa cum a fost
modificatd prin QUG 32/2012), identificate
Ia art. 272 atin. (1) lit. h) pet. 2 gi 6.

25



! Ll

Textul fn vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

Proiectul transmis Senatului

OUG 32/2012

Art. 273

La articolul 203, punctul 66, la articolul 273 se
modifica alineatul (1) literele a) si b) si partea
introductiva a alineatului (3) astfel:

(1) Savargirea contraventiilor previzute la art. 272

se sancfioneazi dupd cum urmeaza:

a) in cazul contraventiilor previzute la art, 272 alin.
(1) lit.a)—D), lit. g) pet. 4, 5si 7, Hit. h), 1), 1it. j) pet.
1—9 gi 11—17 si 1a alin. (2) lit. &);

[...]

(ii) cu avertisment sau amendd de fa 0,1% péni la
5% din cifra de afaceri metd realizati fn anul
financiar anterior sanctionfirii, In funciie de
gravitaiea faptei sivérgite, pentru persoanele
juridice;

b) in cazul contraventiilor previzute la art. 272 alin.
(1) lit.g) pet. 1, 2, 3 si 6, lit. j) pet. 10), lit. k), alin.
%2) ]lit- a), b), d), ) si g):

(ii) cu amendi de la 0,1% péna la 10% din cifra de
afaceri netd realizatd in anul financiar anterior
sanctiondirii, fn functie de gravitatea faptei sivirgite,
pentru persoanele juridice;

(3) Prin exceptie de la prevederile art. § din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei juridice care
a inregistrat o cifri de afaceri mai mici de 15
milioane lei sau nu a inregistrat cifrd de afaceri in anul
anterior sanctionéirii, precum §i In cazul persoanei
juridice a ciirei cifrit de afaceri nu este accesibild
C.N.V.M,, aceasta va fi sanctionati cu:

[...]

Forma finala propusa:

Urmare propunerilor de
modificare/completare a art. 272 este
necesari modificarea péar{ii introductive
a art. 273 alin. (1) lit. a) si b):

Art, 2737

Desfisurarea fir3 autorizatie a oricdiror activitifi sau
operafiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea
constituie infracfiune si se sanctioneazi potrivit legii
penale.

Formi finala propusi
Art, 27341

Fundamentare ASF

Modificare propusi a ca urmare a
completirii dispozitiilor art. 272 alin. (1)
lit. a) gi b) conform propuenrii legata de
incadrarea ca g§i contraveniie a
desfagurdeii de céitre SSIF a unor
activititi care exced obiectulni de
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr, 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr., 93/2012

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

propuse a ﬁ_modificate
4.

activitate.

Proiectul transmis Senatului

OUG 32/2012

La articolul 203 din OUG 32, punctul 67, se
modifici alineatele (1) gi (2) ale articolalui 273% din
Legea nr. 297/2004 astfel:

Art. 273% - (1) Nerespectarea obligaliilor prevazute la
art.203 referitoare la inifierea, in termenul prevazut de
lege, a unei oferte publice de preluare obligatorie
constituie contravenlie §i se sanctioneaza dupa cum
urmeaza :

[---]

(ii) pentru persoanele juridice:

a) avertisment sau amenda de la 0, 1% pani la 1% din
cifra de afaceri neta realizatii in anul financiar anterior
sanctionarii, In cazul in care termenul legal a fost
depagit cu cel mult 30 de zile, dar nu rnai pufin de
10.000 lei;

b) amenda de 1a 0, 1% pan# la 5% din cifra de afaceri
netd realizata in anul financiar anterior sanctionarii, in
cazul in care termenul legal a fost depagit cu cel mult
60 de zile, dar nu mai pufin de 25.000 lei;

¢) amenda de la 0,1% pana la 10% din cifra de afaceri
neta realizata in anul financiar anterior sanc{iondrii, in
cazul in care termenul legal a fost depasit cu mai mult
de 60 de zile, dar nu rnai putin de 50.000 lei.

(2) Nerespectarea prevederilor privind interdictia de a
achizitiona actiuni previizuti Ia art. 203 alin. (2) si (4),
constituie contraventie §i se sancfioneazi dupd cum
urmeazi:

I...]

(i) pentru perscanele juridice, avertisment sau
amend3 de la 0,1% pini la 10% din cifra de afaceri
netd realizati Tn anul financiar anterior sanctiondrii.

Forma finalad propusi:

Fundamentare ASF

Este necesard corelarea  sanctiunilor
previzute la art. 273° alin. (2) cu
propunerile de completare ale Legii nr.
297/2004 introduse prin prezentul proiect
de lege de aprobare a OUG 32/2012,
respectiv alin. (6) gi (8) al art. 205.
Precizim ci art. 273% a ficut obiectul
amendamentelor  transmise  Senatului,
aceastd propunere venind si completeze
propunerea deja transmis3 Senatului §i fiind
continuti in raportul Comisiei pentru buget,
finan{e, activitate bancara si piata de capital
al Senatului (linia nr. 9 din tabel).
Propunerea de fata vine sa completeze doar
prevederile alin. (2), primul alineat urménd
a avea continutul prevazut in anexa la
raportul Comisiei pentru buget, finante,
activitate bancara si piata de capital al
Senatului.

OUG 32/2012
La articolul 203, punctul 67, se modifica alineatul
2

(6) ale articolulvi 273 astfel:
Art. 273%. - (6) Disporzitiile alin. (1), (3) §i (4) se aplica
in mod corespunzitor si in cazul neindeplinirii

Forma finald propusi:
Art, 273" § /

Fundamentare ASF

Considerdim oportuni si  modificarea
alineatului (6), avind in vedere propunerile
de completare a Legii nr. 297/2004
introduse prin prezentu!l proiect de lege de
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

obligatiilor previzute de art. 205 alin. (3)—(5).”

aprobare a QUG 32/2012.

Legea nr. 297/2004

ART. 283

(1) Tn cazul dobandirii sau majorarii unei participatii la
capitalul social al unei entititi reglementate, efectuatd
cu incilcarea prevederilor legale §i a reglementirilor
emise in aplicarea prezentei legi, drepturile de vot
aferente respectivei defineri sunt suspendate de drept.
Actiunile respective se iau in considerare la stabilirea
cvorumului necesar adunirii generale a actionariler.

(2) CN.V.M. va dispune actionarilor respectivi si-si
vénd3, in termen de 3 lunmi, actiunile aferente
participatiei Tn legituri cu care CN.V.M. nu gi-a
exprimat acordul. Dupi expirarea acestui termen, daci
actiunile nu au fost vandute, C.N.V.M. dispune entititii
reglementate anularea actiunilor respective, emiterea
unor noi actiuni purtind acelagi pumdr §i vinzarea
acestora, urmédnd ca pretul incasat din vinzare si fie
consemnat la dispozifia dobanditorului inifial, dupi
retinerea cheltuielilor ocazionate de vénzare.

(3) Consiliul de administratie al entitdtii regiementate
este rispunzitor de indeplinirea m3surilor necesare
pentru anularea acfiunilor, potrivit alin. (2), si vinzarea
actiunilor nou-emise.

(4) Daci din lips# de cumpéritori vinzarea nu a avut
loc sau s-a realizat numai o vinzare partiald a actiunilor
nou-emise, entitatea rteglementatdi va proceda, de
indats, la reducerea capitalului social, cu diferenfa
dintre capitalul social inregistrat §i cel detinut de
actionarii cu drept de vot.

Forma finald propusa:

LART. 283 (1) In cazul dobandirii sau majordrii unei participafii
la capitalul social al unel entitdfi reglementate, efectuatd cu
incdicarea prevederilor legale §i a reglementirilor emise in
aplicarea prezentei legi, drepturile de vot aferente respectivei
defineri sunt suspendate de drept. Acfiunile respective se iau in
considerare la stabilirea cvorumulul necesar adundrii generale a
actionarilor.

(2) GV AL
in termen de 3 |
care ENIM. ;

F. va dispune acfionarilor respectivi sd-si vindd,
i, acfiunile aferente participatiei in legdturd cu
... nu §i-a exprimat acordul.

Din activitatea de supraveghere gi
monitorizare desfiguratd in cadrul DASER-
SSIIP  s-au  identificat actionari ai
operatorilor de piati care actioneazi in mod
concertat gi care au fost sanctionafi
conform prevederilor legale in vigoare.
Astfel, actionarii operatorilor de piafd
identificafi au fost amendati §i a fost
instituitd obligatia ca in termen de 3 luni de
la data emiterii respectivelor acte
individuale s4 vind3 actiunile care depisesc
pragul de 5% din capitalul social al
emitentului, in vederea Tincadrarii in
prevederile legale in vigoare.

Obligatia de vinzare nu a fost indeplinita de

actionarii operatorilor de piati vizati.

in aplicarea prevederilor art. 283 alin. (2)

teza 2, alin. (3) si alin. (4) din Legea

297/2004 trebuie parcurse urmitoarele

etape:

- anularea actiunilor respective;

- emiterea unor noi actiuni purtind
acelagi numir §i vénzarea acestora,
urménd ca pretul incasat din vénzare s
fie consemmnat la dispozifia
dobanditorului initial, dup# retinerea
cheltuielilor ocazionate de vinzare;

- reducerea capitalului social cu diferenta
dintre capitalul social inregistrat i cel
detinut de actionarii cu drept de vot
daca din lipsi de cumpéritori vinzarea
nu a avut loc sau s-a realizat numai o
vinzare partiali a actiunilor nou-emise.

Anularea actiunilor defindtorilor afecteaza

dreptul de proprietate al titularilor si pot
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

conduce la prejudicierea acestora.

fn  cazal  operatorilor de  piatd,
CN.V.M/A.S.F. nu a ficut niciodati uz de
aplicarea prevederilor art. 283 alin. (2) teza
2, alin. (3) si alin. (4) din Legea 297/2004.
[---1

In situatia dobandirii sau majordrii unei
participatii la capitalul social al unei entitiiti
reglementate  efectuati cu  Incilcarea
prevederilor  legale, r3mén  valabile
prevederile art. 283 atin. (1) si alin. (2) teza
1 si art. 129, care permit sanctionarea
respectivilor actionari, mentinerea
suspendirii drepturilor de vot §i respectiv
impunerea vAnzarii.

Legea nr. 297/2004

ART, 286*1

(1) Orice persoand poate dobéndi cu orice titlu sau
poate detine, singurd ori impreund cu persoanele cu
care actioneaza in mod concertat, actiuni emise de cltre
societafile de investitii financiare rezuitate din
transformarea fendurilor proprietatii private, dar nu mai
mult de 5% din capitalul social al societafilor de
investifii financiare.

(2) Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru
actiunile detinute de actionarii care depigesc limitele
previzute la alin. (1).

(3) Persoanele mentionate la alin. (1) au obligatia ca la
atingerea pragului de 5% s# informeze in maximum 3
zile lucritoare societatea de investitii financiare,
CNV.M. si piaja reglementati pe care sunt
tranzactionate respectivele actiuni.

(4) Tn termen de 3 luni de la data depagirii limitei de
5% din capitalul social al societifilor de investifii
financiare, acfionarii aflati in aceasti situatie sunt
obligati si vindi actiunile care depigesc limita de
definere.

(5) CN.V.M. va emite reglementiri pentru aplicarea
prezentului articol.

Forma finali propusi:

Fundamentare ASF

Aceste modificiri au fost propuse pentru a
se crea premisele legale petru modificarea
actelor constitutive ale SIF, in concordant?
cu prevederile Legii nr. 31/1990.
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Textul fn vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

OUG nr. 32/2012

Art. 84. — (1) S.AIL gi societatea de investitii
autoadministrata trebuie sa utilizeze un sistem de
administrare a riscului, care si le permiti:

a) si monitorizeze si si cuantifice, in orice moment,
riscul asociat pozitiilor si influenta acestora la profilul
de risc general al portofoliului;

b) si asigure o evaluare corectd si independenti a
valorii instrumentelor financiare derivate, negociate fn

Forma finald propusa:

Urmare faptulni cd prin intermediul
prevederilor art. 2 din Directiva a
2013/14/UE"" se aduc modificiri art. 51 din
Directiva OPCVM (2009/65/EC) transpus
in legislatia nationald prin intermediul art.
84 din OUG nr. 32/2012, este necesard
modificarea art. 84 din OUG 32/2012.

Precizim cd au fost preluate doar
modificirile reprezentate de modificarea
alin. (1) si introducerea noului alin. (3a), in

contextul in care celelalte doud modificari
privesc misurile ce trebuie adoptate de
catre Comisia European (precizdm ci din
acelasi motiv alin. (4) al art. 51 din
Directiva OPCVM nu a fost transpus in
legislatia nationali la momentul adoptirii
OUG 32/2012).

afara pietelor reglementate.

[-.]

(10) In situatia in care valorile mobiliare sau
instrumentele piefei monetare integreazi un instrument
financiar derivat, respectivul instrument financiar
derivat trebuie luat in considerare la aplicarea cerinjelor
prezentuluj articol.

\7_Articolul 51 din Directiva 2009/65/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1. La alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

(1) O societate de administrare sau de investifii trebuie s utilizeze un sistem de gestionare a riscurilor care sa ii permitd sii monitorizeze §i si aprecieze in orice moment riscul asociat pozifitlor §i contribufia
acestora la profilul de risc general al portofoliului unui OPCVM. Mai exact, aceasta nu trebuie sd se bazeze in mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri de credit emise de agentiile de rating de credit definite la
articolul 3 alineatul (1) litera (B) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlameniului European gi al Consilivlui din 16 septembrie 2009 privind agenfiile de rating de credite (*) pentru a evalua bonitatea
activelor OPCVM-ului.

2. 8e introduce urmdtorul alineat:

. (3a) Tindnd cont de natura, amploarea §i complexitatea activitdtilor OPCVM, autoritdfile competente monitorizeazd caracterul adecvat al proceselor de evaluare a creditelor de céire societifile de adminisirare
sau de investifii, evalueazd utilizarea referirilor la ratingurile de credit, astfel cum sunt mentionate la alineatul (1) primul paragray, in cadrul politicilor lor de investifii cu privire la OPCVM gi, atunci cdnd este
cazul, incurgieazd atenuarea impactului acestor referiri, in vederea reducerii bazdrii exclusive §i mecanice pe astfel de ratinguri de credit.”

3. Alineatul (3) se modificd dupd cum urmenzd:

(a) litera (a} se inlocuieste cu urmdtorul text:

. (@) criteriile de evaluare a gradului de adecvare a sistemului de gestionare a riscurilor utilizat de societatea de administrare sau de investitii, in conformitate cu alineatul (1} primul paragraf; ”;

(b} se adaugd urmdtorul paragray:

.. Criteriile mentionate la primul paragraf litera (a) trebuie sd garanteze cd societatea de administrare sau de investifii nu se poate baza in mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri de credit, asifel cum sunt
menfionate la alineatul (1) primul paragraf, peniru a evalua bonitatea activelor OPCVM-ului.”
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr, 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr, 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

i

Legea nr. 247/2005, Capitolul 2, Titlul VI, art. 71
alin. (3) lit €) 5i k)

“ART. 771 [...]

(3) Politica de investitii este stabilitd de cétre Consiliul
de Supraveghere al Fondului "Proprietatea” sau de
societatea de administrare, dupi caz, cu respectarea
urmitoarelor limitdri investitionale: [...]

) Fondul "Proprietatea” nu poate detine mai mult de
10% din activele sale in actiunile mentionate la alin, (4)
si In instrumentele pietei monetare mentionate la art.
101 alin. (1) lit. a) si b) din Legea nr. 297/2004, cu
modificirile si completdrile ulterioare, emise de un
singur emitent, cu exceptia titiurilor de stat;

k) Fondul "Proprietatea” poate s depigeascd limitele
privind investitiile tn instrumentele financiare care sunt
incluse in activul siu in cazul exercitiirii drepturilor de
subscriere aferente acestora, cu condifia ca depigirea s
nu se intindd pe o perioadi mai mare de 120 de zile
calendaristice.

Forma finali propusa:

Este necesari clarificarea problematicii
respectdrii.  de citre S.C. Fondul
Proprietatea S.A. (FP) a limitelor
investifionale in actiuni emise de societati
admise gi/sau neadmise la tranzacfionare
(ex. S.C. OMV Petrom SA, respectiv S.C,
Hidroelectrica S.A.), inclusiv cea a
consecinfelor legale in situatia in care
Fondul Proprietatea nu reugeste vinzarea
actiunilor nou dob#ndite ca urmare a
participirii la majoriiri de capital ale
respectivelor societdfi din portofoliu, in
termenul legal indicat la art. 771 alin. (3)
lit. X) al Cap. 2 din Titlul VII al Legii nr.
247/2005, cu modificirile 3i completérile
ulterioare.
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr, 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nor. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

OUG nr. 81 din 28 iunie 2012 pentru accelerarea
procedurii de acordare a despigubirilor aferente
imabilelor prelaate in mod abuziv

Titlul IT Alte misuri pentru accelerarea procedurii de
acordare a despigubirilor aferente imobilelor
preluate in mod abuziv

ART. 4

Pe data intrdrii in vigoare a prezentei ordonante de
urgents, se transferd de drept si fard contraprestafie de
la Auioritatea pentru Valorificarea Activelor Statului la
Fondu! "Proprietatea” creanfa impotriva Societifii
Comerciale World Trade Center Bucuregti S.A.,
impreund cu toate accesoriile aferente acumulate pana
la data transferului {(creanfa fmpreuni cu toate
accesoriile aferente acumulate pand la data transferului
fiind denumite in continuare creanta). Dupi
valorificarea creaniei de ciire Fondul "Proprietatea"
prin orice metodd aleasd de c#tre acesta, pentru
valoarea recuperati, Fondul "Proprietatea” va emite
actiuni noi care vor reveni in intregime i de drept
statului romén, reprezentat prin Ministerul Economiei
si Finantelor.

~Art. 4 al Titlubai IT Alte mdsuri pentru accelerarea procedurii de
acordare a despigubirilor aferente imobilelor preluate in mod
abuziv dipn Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 81 din 28
junie 2012 pentru accelerarea procedurii de acordare a
despfigubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv, se
madifici §i va avea urmitoarul continut:

+ART. 4 (1) Pe data intrrii in vigoare a prezentei ordonante de
urgentd, se transferd de drept si fird contraprestatie de la Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului la Fondul "Proprietatea”
creanta impotriva Societitii Comerciale World Trade Center
Bucuresti S.A., impreund cu toate accesoriile aferente acumulate
pénd la data transferului (creanta impreund cu toate accesoriile
aferente acumulate pind ia data transferului fiind denumite in
continuare creanfa). Dup3 valorificarea creantei de citre Fondul
"Proprietatea” prin orice metodd aleasi de chire acesta, pentru
valoarea recuperats, Fondul "Proprietatea” va emite acfiuni noi care
vor reveni in Intregime gi de drept statului romén, reprezentat prin
Ministerul Economiei gi Finantelor.

P et

32



Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propuneritor din
coloana a 2-a

Ordonanta de urgentd nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritiii
de Supraveghere Financiari, aprobati cu
modificdiri gi completiri prin Legea nr.113/2013, cu
modificirile §i completrile ulterioare

LART.2[...]

(6) A.S.F. este unica autoritate nationald competentd
pentru reprezentarea intereselor Roméniei fn cadrul
Organizatiei Internationale a Comisiilor de Valori
Mobiliare - IOSCO, Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete - ESMA, Autoritifii Europene de
Supraveghere pentru Asigurari i Pensii Ocupationale -
EIOPA si Asociatiei Internationale a Supraveghetorilor
in Asigurdri - 1AIS, fiind membrd de drept a acestor
autoritdfi  internafionale, in  baza legislatiei
internationale aplicabile.”

[...]

ART. 6 [...]
(3) Actele individuale ale A.S.F. sunt autorizatiile,
avizele si deciziile.

Forma finald propusi:

Fundamentare ASF

Avénd in vedere modificarea art. 2 alin. (5)
din Legea nr. 297/2004 si tinind cont de
modificarea propusa prin proiectul transmis
Senatului este necesara nodificarea
Statutului A.S.F. i sensul completirii
articolului 2 din QUG nr, 93/2012 cu un
nou alineat, alin. (7) avind conginutul
prezentat in coloana a 2-a.

De asemenea, propunem completarea art, 2
cu un nou alineat suplimentar, alin. (8),
avénd in vedere faptul ¢ in conformitate cu
prevederile art. 10 alin. (5) din
Regulamentul (UE) nr.648/2012, fiecare
stat membru are obligatia desemnérii unei
autorititi competente responsabile cu
supravegherea  respectirii de  ciitre
contrapiirfile nefinanciare a obligatiilor pe
care le au potrivit EMIR.

Prin adresa nr. XVI/G/195/11.11.2013,
Banca Nafionali a Roméniei ne-a
comunicat ci este de acord ca ASF si
exercite aceasti competenti.

Totodatd, ASF considerd  oportuni
completarea art. 18 din OUG 93/2013, prin
includerea unor prevederi similare
prevederilor art. 39 alin. {10) din Legea
nr.32/2000 privind activitatea de asigurare
¢i  supravegherea  asigurdrilor, cu
modificirile §i completirile ulterioare, in
sensul stabilirii regimului de ncasare al
sumelor provenite din amenzile percepute
entitéfilor
autorizate/reglementate/supravegheate  de
ASF.
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Textul in vigoare' al articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG
nr. 93/2012 propuse a fi modificate

Textul propus de modificare a articolelor din Legea nr.
297/2004/0UG nr. 32/2012/Legea nr. 247/2005/0UG nr. 93/2012
propuse a fi modificate

Fundamentarea propunerilor din
coloana a 2-a

ART. 18 (1) A.S.F. se finanteazi integral din venituri
proprii extrabugetare.

(2) Veniturile A.S.F. provin din sursele previzute la:

a) art, 13 si 17 alin. (3) din Statutu] Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de
urgenti a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd cu
modificiri gi completéri prin Legea nr. 514/2002, cu
modificirile i completiirile ulterioare;

b) art. 10 alin. (1) din Legea nor. 32/2000, cu
modificirile i completarile ulterioare;

¢) art. 17 alin, (1) gi art. 35 din Ordonania de urgenti a
Guvernului or. 50/2005, aprobati cu modificiri si
completari prin Legea nr. 313/2005, cu modificirile gi
completirile ulterioare;

d) venituri din instriinarea de mijloace fixe §i obiecte
de inventar din pairhnoniul propriu, devenite
disponibile.

(3) Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al
A.S.F., in conformitate cu obiectivele si sarcinile

acesteia.

din Legea nr. 32/2000, cu modificirile i
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PL-x nr. 458/2012

Proiect de Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital

Nr. inregistrare:

-B.P.L:

584/31-10-2012

- Camera Deputatilor: 458/12.11.2012

- Senat:
- Guwvem:

L329/10.09.2012
E68/27.06.2012

Procedura legislativa: cf. Constitutiei revizuita in 2003

Camera decizionala: Camera Deputatilor

Tip initiativa:

Proiect de Lege

Procedura de urgenta: da

Stadiu:
Initiator:
Consultati:

trimis pentru raport la comisiile permanente ale Camerei Deputatilor
Guwern

Expunerea de motive

T&] Avizul Consiliului Legislativ

'@ Ordonanta de urgenta a Guvernului

mai multe documente la caseta electronica a deputatului
fisa de |la Senat

Derularea pracedurii legislative

Data

30.10.2012

12.11.2012

15.01.2013

Actiunea

adoptat de Senat
ca urmare a depasirii termenului de adoptare, potrivit art.75 alin.(2) teza a lil-a din Constitutia Romaniei 2SE
republicata

@ Forma adoptata de Senat

prezentare in Biroul Permanent al Camerei Deputatiior
H@ Adresa Senatului
Adresa Guvemuiui

fnregistrat ta Camera Deputatilor pentru dezbatere

trimis pentru raport la:
Comisia pentru buget, finanie si banci
termen depunere amendamente: 20.11.2012

termen depunere raport: 29,11.2012

. . =CD
trimis pentru aviz la:

Comisia pentru politicd economica, reforma si privatizare
Comisia juridica, de disciplind gi imunitéti
Comisia pentru afaceri europene

primire aviz de la:

www.cdep.ro/pls/proiecta/upl_pckproiect?cam=2&idp=129748&prn=1
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51 [ Comisia juridica, de discipling si imunitati
12.02.2013  primire aviz de la:
% Comisia pentru politica economica, reforma si privatizare

www.cdep.ro/pls/proiecte/upl_pek proiect?cam28idp=12974&prn=1



