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Localizare

Suprafata

Populatie

Organizarea
administrativa

Forma de
guvernamant

Moneda
nationala

ROMANIA

— prezentare generali —

« n sud-estul Europei Centrale, Tn interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dunarii (1 075 km), cu iesire la Marea Neagra (245 km);

« Totalul granitelor Roméaniei insumeaza 3 150 km;

« Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia, Ucraina, Ungaria.

» 238 391 kmp (locul 12 in Europa);

e Structura: 61,2 la suta teren agricol (39,2 la suti arabil), 28,5 la suta paduri,
10,3 la suta alte terenuri.

« 21,3 milioane locuitori (locul 9 in Europa);

« Densitate: 89,9 locuitori/kmp;

e Urbanizare: 55,0 la suta;

e Structura etnica: 89,5 la suta romani, 6,6 la suta maghiari, 3,9 la suta alte
nationalitati.

o Administrativ, Romania este Tmpartita Tn 42 de judete (inclusiv municipiul
Bucuresti, cu regim de judet), are un numar de 320 orase (din care 103 municipii)
si 2 861 comune;

« Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori).

* Republica;
« Puterea legislativa: parlament bicameral;

« Puterea executiva: guvern, condus de un prim-ministru desemnat de presedintele
tarii. Presedintele tarii este ales prin scrutin universal pentru un mandat de 5 ani.

« Leul (RON), cu subdiviziunea sa, banul;
« Convertibilitate deplina a monedei nationale;

« Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutara interbancara;
moneda de referinta este euro.
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Sinteza principalelor evolutii economice si financiare
nanul 2012

1. Evolutii macroeconomice

La Tnceputul anului 2012, indicatorii conjuncturali sugerau asteptari optimiste cu
privire la dinamica activitatii economice la nivel global, insa perceptia pozitiva a
fost de scurta durata, tensionarea pietelor financiare, intensificarea crizei datoriilor
suverane n unele state din zona euro si persistenta unui grad ridicat de incertitudine
conducénd la o noua decelerare a ritmului anual al PIB real in economiile avansate
(-0,4 puncte procentuale, pana la 1,2 la sutd). Evolutia a fost determinata, in buna
masura, de contractia nregistrata in zona euro (-0,6 la suta), in conditiile Tn care
procesul de restructurare a bilanturilor Tn sectorul privat, nivelul ridicat al preturilor
produselor energetice, restrictivitatea conditiilor de creditare si preocuparea privind
sustenabilitatea finantelor publice Tn unele state membre au continuat sa inhibe
cresterea economica. Pe fondul acelorasi factori de influentad externi, dar si al
politicilor economice austere implementate in anii anteriori, dinamica PIB s-a atenuat
si Tn economiile emergente (in special din Europa Centrala si de Est), ramanand,
totusi, robusta comparativ cu cea din economiile dezvoltate (5,1 la suta, Tn scadere
de la 6,4 la suta in 2011).

Crizadin zona euro a reprezentat unul dintre cei mai importanti factori care au marcat
evolutiile economice la nivel global in anul 2012, afectand dinamica schimburilor
comerciale, perceptiade risc pe pietele financiare si increderea operatorilor economici.
Pentru stabilizarea pietelor financiare si disiparea climatului de incertitudine care
submina redresarea economica, autoritatile europene au reactionat pe mai multe
planuri: (i) adoptarea formei finale a Pactului Fiscal European; (ii) accelerarea
demersurilor in directia constituirii Uniunii Bancare; (iii) anuntarea de catre Banca
Centrala Europeana a introducerii unui nou instrument de piata (tranzactiile monetare
directe), care permite Eurosistemului sa intervina pe pietele secundare ale titlurilor
suverane; (iv) lansarea Mecanismului European de Stabilitate; (v) deblocarea unei
noi transe din pachetul de asistenta financiara acordat Greciei.

Tn Romania, conduita politicilor macroeconomice a fost afectati — dincolo de
influentele externe inerente — de calendarul electoral, alegerile parlamentare fiind
precedate de doua schimbari de guvern si de un referendum privind demiterea
Presedintelui tarii. Tn aceste conditii, existenta unui acord de tip preventiv cu Uniunea
Europeana si Fondul Monetar International, precum si angajamentul autoritatilor
romane de a indeplini tinta de deficit bugetar si de a iesi, astfel, din procedura privind
deficitul excesiv instituitda de Comisia Europeana au constituit ancore importante Tn
pastrarea coeziunii politicilor economice.

Rata inflatiei. Pe parcursul anului 2012, rata anuala a inflagiei a evoluat neuniform,
Tnscriindu-se pe o traiectorie ascendenta dupa atingerea unui nouminimistoricin lunile
aprilie si mai (1,8 la suta) si ulterior depasind limita superioara a intervalului-tinta
(3 la'sutd +1 punct procentual). Nivelul de 4,95 la suta consemnat in luna decembrie
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2012 (comparativ cu 3,14 la suta la finele anului precedent) a fost rezultatul unor
socuri adverse tranzitorii de natura ofertei, in conditiile n care persistenta deficitului
amplu de cerere a continuat sa actioneze n sens dezinflagionist.

Variatiile substantiale si de sensuri opuse ale productiei agricole interne din anii
2011-2012 si gradul ridicat de corelatie a preturilor interne cu cele externe ale
materiilor prime agroalimentare au determinat o alternanta de influente directe si
efecte statistice favorabile si nefavorabile asupra dinamicii anuale a preturilor
marfurilor alimentare. llustrativa in acest sens este evolutia componentei volatile
alimentare?, al carei ritm anual, puternic negativ in semestrul | 2012, s-a accelerat
cu aproape 30 puncte procentuale pe parcursul semestrului I, cand efectul de baza
nefavorabil, anticipat in proiectiile BNR? inca din noiembrie 2011, a fost dublat de
impactul restrangerii ofertei de legume si fructe, ca urmare a secetei prelungite.

Celelalte subgrupe ale IPC aflate Tn afara sferei de influenta a politicii monetare® au
nregistrat in anul 2012 o temperare a ritmurilor anuale de crestere, acestea ramanand
totusi superioare mediei. Dinamica preturilor administrate a consemnat cea mai
redusa ajustare (-0,5 puncte procentuale) si cel mai ridicat nivel la finele intervalului
analizat (6,2 la suta), principala contributie revenind majorarilor pretului energiei
electrice, pe fondul costurilor mai ridicate ale producatorilor si distribuitorilor si,
respectiv, al implementarii schemelor de sprijin al productiei din surse regenerabile.
Tn cazul combustibililor, atenuarea de ritm s-a produs integral in trimestrul 1V 2012,
variatia cotatiilor internationale ale petrolului si deprecierea monedei nationale fata
de dolarul SUA reprezentand n perioada ianuarie-septembrie factori de presiune
inflationista.

La nivelul inflatiei de baza, impactul socurilor adverse de natura ofertei (majorarea
preturilor materiilor prime agroalimentare si ale produselor energetice) a fost atenuat
de persistenta deficitului de cerere, precum si de temperarea inflatiei importate pe
segmentul marfurilor nealimentare. Cu toate acestea, presiunile exercitate h partea
a doua a perioadei analizate de preturile alimentelor procesate au contribuit — alaturi
de evolutia cursului de schimb al monedei nationale si de deteriorarea anticipatiilor
inflationiste — la cresterea ratei anuale a inflatiei CORE2 ajustat cu 1 punct procentual
Tnanul 2012, pana la 3,26 la suta.

Evolutia preturilor de consum din primele cinci luni ale anului 2013 a confirmat
asteptarile bancii centrale — dupa atingerea unui varf de 5,97 la suta in luna ianuarie,
Tn contextul majorarii unor preturi administrate si volatile si al recalcularii accizelor
n functie de noul curs de schimb aplicabil, rata anuala a inflatiei IPC s-a stabilizat
la circa 5,3 la sutd, raimanand temporar Tn afara intervalului de variatie de +1 punct
procentual din jurul tintei stationare multianuale de 2,5 la suta urmarite incepand
cu anul 2013. Presiunile inflationiste s-au atenuat insa semnificativ Tncepand cu

Legume, fructe, oua.
A se vedea ,,Raportul asupra inflatiei”, editia noiembrie 2011.

Preturile combustibililor, preturile administrate, preturile produselor din tutun si ale bauturilor
alcoolice.
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luna februarie*, odata cu detensionarea pietelor internationale ale materiilor prime
agroalimentare si energetice, aprecierea monedei nationale fata de principalele valute,
Tmbunatatirea anticipatiilor privind inflatia, dar si pe fondul persistentei deficitului
de cerere.

Cresterea economica. Anul 2012 a consemnat o ncetinire semnificativa a dinamicii
PIB real (pana la 0,7 la suta, de la 2,2 la suta tn anul 2011), rezultat care evidentiaza,
inca o datd, dependenta pronuntata a cresterii economice interne de evolutia
productiei agricole. Acest sector a exercitat o dubla influenta in directia decelerarii
ratei de crestere a PIB — pe de o parte, recolta modesta din anul curent, determinata
de conditiile climatice adverse, iar pe de alta parte, efectul de baza asociat productiei
vegetale de exceptie din anul 2011. Practic, izoland influenta sectorului agricol
(cu o contractie a valorii adaugate brute de -21,6 la suta), economia roméaneasca si-ar
fi intensificat ritmul de crestere Tn anul 2012 (de la 1,5 la 2,2 la sutd). Pe traiectorii
descrescatoare, dar cu pante mult mai atenuate comparativ cu agricultura, s-au plasat
si alte doua sectoare economice: (i) industria, a carei valoare adaugata bruti s-a
redus cu 1 la suta, performante inferioare anului precedent inregistrand atat livrarile
pe piata interna, cat si exporturile; (ii) constructiile, cu o scadere de 0,3 la suta, pe
seama restrangerii volumului de lucrari pe segmentul rezidential. Tn sens ascendent
a evoluat sectorul serviciilor, contributiile cele mai importante revenind accelerarilor
de ritm ale Tncasarilor din comertul cu amanuntul si din serviciile IT&C, dar si
intreruperii traiectoriei descrescatoare a activitatii de transport.

Din perspectiva cererii, franarea cresterii economice in anul 2012 a fost imprimata
de cererea de investitii si de exportul net. Astfel, formarea bruta de capital fix si-a
diminuat cu 2,4 puncte procentuale ritmul de crestere (pana la4,9 lasutd), in conditiile
in care dinamizarea achizitiilor de echipamente (inclusiv mijloace de transport) la
nivelul sectorului corporatist a fost insuficienta pentru a contrabalansa restrangerea
cheltuielilor publice de capital si intarzierea relansarii investitiilor efectuate de
populatie — aceasta din urma tendinta, marcata de contractia volumului lucrarilor
de constructii rezidentiale noi (cu peste 13 la sutd), a fost doar marginal estompata
de intensificarea achizitiilor de locuinte deja construite (cu contributia determinanta
a programului ,,Prima casa”), influenta acestor tranzactii asupra pozitiei ,,formare
bruta de capital fix” limitandu-se la cheltuielile pentru serviciile asociate transferului
de proprietate. Acumularile de capital au fost erodate si de restrangerea stocurilor,
asociata, in buna masura, evolutiei nefavorabile a sectorului agricol in anul 2012.
Cererea de consum s-a mentinut pe o traiectorie moderat ascendenta (+1,2 la suta),
sustinuta atat de componenta guvernamentala, cat si de cea privata. Tn cazul celei
din urma, tendinta s-a datorat achizitiilor de bunuri de larg consum, pe fondul unei
modificari de comportament observate la nivelul populatiei, Tn sensul orientarii catre
produse cu preturi mai mici, evolutie stimulata de factori de natura ofertei (extinderea
retelei de hiper/supermarketuri, de magazine de tip discount si magazine specializate;
promovarea pe scara larga a unor produse mai ieftine, de tipul marcilor private).
Acest segment de piata a captat, practic, usoara redresare a venitului disponibil al
populatiei, cererea de bunuri durabile fiind limitata de continuarea procesului de

4 Tn intervalul februarie-mai 2013, rata medie lunara a inflatiei a atins minimul istoric al perioadei

(0,18 la suta).
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dezintermediere financiara si de accentuarea inclinatiei catre economisire. Contractia
inregistrata in anul 2012 de economiile din Uniunea Europeana, concomitent cu
deteriorarea performantelor economice ale principalilor parteneri comerciali din afara
acestei regiuni® au condus la o inversare a traiectoriei aferente volumului exporturilor
romanesti de bunuri si servicii (de la +10,3 la suta in anul 2011 la -3 la suta).
O evolutie asemanatoare, dar de amplitudine inferioara, au consemnat si importurile,
astfel incat contributia cererii externe nete la dinamica PIB s-a deteriorat pana la
-0,8 puncte procentuale.

Pozitia fiscala. Deficitul bugetului general consolidat a fost redus de la 5,6 la suta
din PIB Tn anul 2011 la 2,9 la sutd din PIB (conform SEC95) in anul 2012, sub
nivelul de referintd de 3 la suta stabilit de Tratatul de la Maastricht, fiind respectat
astfel termenul limita (2012) pentru corectarea deficitului excesiv. Ca urmare
a acestor evolutii, Consiliul UE a aprobat, la data de 21 iunie 2013, Tncetarea
procedurii privind deficitul excesiv pentru Romania. Tn ambii ani, traiectoria
deficitului bugetar a fost distorsionata de impactul unor elemente temporare de
venituri si cheltuieli: 1,1 la suta din PIB cheltuieli temporare in 2011°, respectiv
0,5 la suta din PIB venituri extraordinare in 2012, din inchirierea benzilor de frecventa
catre operatorii de telefonie mobila. Tn termeni cash, deficitul fiscal a fost redus cu
1,8 puncte procentuale, pana la 2,5 la suta din PIB.

Tn conditiile Tn care pozitia ciclici a economiei s-a deteriorat, reducerea deficitului
a fost in ntregime de natura structurald, localizata pe partea de cheltuieli,
reflectand inghetarea pensiilor, precum si restrangerea cheltuielilor de investitii
si a consumului intermediar. Conform evaluarii Comisiei Europene, deficitul
structural se situa la finele anului 2012 la un nivel de 2,7 la suta din PIB, n scadere
semnificativa comparativ cu cel de 4 la suta din PIB consemnat Tn anul anterior.
Tn urma actualizarii proiectiilor privind costul Tmbatranirii populatiei, obiectivul
pe termen mediu al Romaniei privind pozitia bugetara structurala a fost reevaluat
la un nivel de -1 la suta din PIB (anterior, obiectivul era de -0,7 la suta din PIB),
acesta fiind deficitul maxim permis de Tratatul privind stabilitatea, coordonarea si
guvernanta ih Uniunea Economica si Monetara pentru statele cu un stoc redus de
datorie publica.

Reflectand obiectivul autoritatilor de a consolida rezervele de lichiditate, precum
si deprecierea monedei nationale, cresterea datoriei publice a depasit nevoia de
finantare a deficitului, ponderea acesteia in PIB atingand 37,8 la suta in 2012 (fata de
34,7 la suta in 2011). Stocul datoriei publice ramane in continuare confortabil sub
plafonul de 60 la suta prevazut de Tratatul de la Maastricht, iar perspectivele privind
evolutia acestuia sunt de stabilizare si, ulterior, de intrare pe o traiectorie descendenta,
pe masura ce nivelul deficitului public va continua sa scada, iar cresterea economica
se va accelera.

5 ci e
Moldova.

Reprezentand cuantumul, rezultat Tn urma unor sentinte judecatoresti, al obligatiilor restante de
natura salariala ale statului catre diferite categorii de personal bugetar, obligatii ce vor fi achitate
esalonat in perioada 2012-2016.

14 Banca Nayionala a Romaniei



Raport
anual
2012
Sinteza principalelor evoluyii economice si financiare in anul 2012

Conturile externe. Tnrautatirea situatiei economice pe principalele piete de
desfacere a produselor roménesti (indeosebi la nivelul Uniunii Europene) a generat
intreruperea tendintei crescatoare a exporturilor de bunuri in anul 2012, evolutia
antrenand si frAnarea severa a importurilor. Concret, ambele componente ale balantei
comerciale s-au restrans cu cate 0,5 la suta, rezultat care a condus la o usoara
diminuare a gradului de deschidere a economiei comparativ cu anul precedent (pana
la 73,9 la suta).

Deficitul asociat operatiunilor din contul curent a marcat o Tmbunatatire vizibila
— Tngustare cu 13,3 la suta si, n consecinta, scadere pana la 3,9 la sutad a ponderii
acestuia Tn PIB. Principalele contributii au revenit balantei veniturilor (indeosebi
ca urmare a reducerii platilor de dobanzi aferente creditelor intragrup) si balantei
serviciilor (pe fondul imbunatatirii raportului dintre Tncasari si plati Tn activitatile de
transport, turism etc.). De asemenea, influente favorabile, dar de mica amplitudine,
au fost exercitate de balanta comerciala si de contul transferurilor curente — in primul
caz, deficitul s-a restrans cu 0,5 la suta, Tn conditiile Tn care ameliorarea soldului
aferent tranzactiilor extracomunitare (restrangerea deficitului la o treime din nivelul
anului 2011) a contrabalansat adancirea cu circa 12 la suta a deficitului pe relatia cu
Uniunea Europeana; in cel de-al doilea caz, majorarea surplusului (cu 0,5 la suta) a fost
imprimata de existenta unor influxuri mai consistente orientate catre sectorul privat,
altele decat transferurile banesti ale lucratorilor din strainatate. Procesul de ajustare a
contului curent a continuat in anul 2013, in primele patru luni inregistrandu-se chiar un
surplus de 54 milioane euro. Contributia determinanta a revenit balantei comerciale,
al carei deficit s-a restrans la jumatate din valoarea aferenta perioadei similare din
anul precedent (pana la 956 milioane euro), ca urmare a dinamicii mult mai alerte a
exporturilor — mai ales pe relatia extra-UE — comparativ cu importurile (7,2 la suta,
fata de 0,5 la suta).

Pe ansamblul anului 2012, aproape doua treimi din finantarea deficitului de cont
curent s-arealizat pe seama fluxurilor nete nepurtatoare de dobanda — investitii directe
(alcatuite, in proportie de peste 50 la suta, din credite intragrup) si transferuri de capital,
dominate de fonduri nerambursabile destinate retehnologizarii. Aceste resurse au
fost completate cu intrari sub forma investitiilor de portofoliu, al caror cuantum s-a
dublat comparativ cu anul precedent, ca urmare a emisiunilor de obligatiuni efectuate
de Ministerul Finantelor Publice pe pietele externe si a tranzactiilor cu titluri de stat
derulate pe piata secundara. Tn ceea ce priveste fondurile imprumutate, anul 2012 a
consemnat iesiri nete atat pe segmentul ,,termen mediu si lung” (datorita rambursarii
primelor doua rate din cadrul acordului stand-by Tncheiat cu FMI Tn anul 2009), cét
si pe segmentul ,,termen scurt” (constand Tn rambursari de credite primite de sectorul
bancar si de sectorul corporatist).

Somaj, salarii, productivitate. Tn anul 2012, evolutiile pe piata fortei de munca’
au confirmat semnalele de redresare aparute pe parcursul intervalului anterior de
analiza, Tnsa ritmul modest de crestere economica si persistenta incertitudinilor pe
plan intern si regional au reprezentat factori de limitare a tendintelor favorabile
consemnate. Continuarea refacerii cererii de forta de munca a fost generalizata Tn

" Date ajustate sezonier referitoare la numarul salariatilor si ratele somajului.
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principalele subsectoare preponderent private (industrie, agricultura, constructii,
servicii de piatd), in pofida dificultatilor cu care s-au confruntat unele domenii de
activitate, iar procesul de restrangere a numarului de angajati din sectorul bugetar
pare sa se fi incheiat, dupa o perioada de peste trei ani (trimestrul 11 2009 —
trimestrul 111 2012). Prin urmare, numarul salariatilor pe ansamblul economiei s-a
mentinut pe trendul ascendent observat incepand cu trimestrul 11 2011, dar fara a se
recupera, pana la finele anului 2012, mai mult de o treime din declinul Tnregistrat in
intervalul trimestrul 1V 2008 — trimestrul 1 2011.

Din perspectiva ofertei excedentare de forta de munca, o concluzie neechivoca
este dificil de formulat, Tn conditiile in care indicatorii privind somajul s-au
nscris, si Tn acest an, pe traiectorii divergente: rata somajului Tnregistrat si-a
inversat tendinta de scadere in semestrul Il 2012, in timp ce rata somajului BIM
a coborat, in acelasi interval, la niveluri inferioare pragului de 7 la suta, peste
care se mentinuse ncepand din luna iulie 2009. Posibile explicatii rezida in:
(i) gradul redus de promovabilitate la examenul de bacalaureat, respectiv inscrierea
n evidentele ANOFM a unui numar semnificativ de absolventi de liceu care aveau
dreptul la ajutor de somaj, dar care, de fapt, nu au cautat activ un loc de munca;
(ii) extinderea economiei informale, in vederea reducerii costurilor companiilor
cu forta de munca; (iii) majorarea numarului de persoane ocupate in agricultura.
Cu toate acestea, merita mentionata reducerea populatiei inactive Tn varsta de munca
(15-64 ani), Tndeosebi pe seama diminuarii numarului de persoane descurajate in
a-si cauta un loc de munca, astfel Tncat rata de activitate pentru populatia Tn varsta
de munca s-a majorat de la 63,3 la suta Tn 2011 la 64,2 la suta in intervalul analizat.

Absorbtia de forta de munca a avut loc in conditiile Tn care companiile private au
recurs la moderarea ritmului de crestere a castigurilor salariale nominale brute, de
la 0 medie de 7,2 la sutd Tn anul 2011 la 4,4 la suta in anul 2012. Evolutia a fost
contrabalansata de accelerarea de dinamica inregistratd in sectorul bugetar (de la
-2,5 lasuta pana la 6,8 la suta), ca urmare a aplicarii ultimelor doua etape de majorare
a salariilor, in lunile iunie si decembrie, in vederea eliminarii integrale a efectelor
masurii de reducere a acestora cu 25 la suta in iulie 2010. Astfel, pe ansamblul
economiei, castigurile salariale nominale brute s-au majorat in perioada analizata cu
5 la sutd Tn termeni anuali, variatie similara celei din anul precedent.

Miscarea ascendentd a dinamicii remunerarii salariatilor din sectorul bugetar a
contribuit, alaturi de scaderile de productivitate a muncii consemnate n industrie,
constructii, dar mai ales in agricultura (ca rezultat al declinului puternic al productiei
agricole), la deteriorarea costurilor unitare cu forta de munca, al caror ritm anual de
crestere a urcat de la 0,9 la suta la 6,5 la suta. Totusi, variatia cumulata in ultimii
trei ani a costurilor unitare cu forta de munca (+4,8 la suta) se incadreaza in criteriul
de +12 la suta prevazut ca limita maxima in tabloul de bord, iar perspectivele
pentru anul 2013 sugereaza Tncetinirea dinamicii acestui indicator comparativ cu
anul precedent, avand n vedere accelerarea cresterii economice in primele luni ale
anului, temperarea suplimentara a cresterii castigurilor salariale in sectorul privat,
precum si efectul de baza favorabil asociat productivitatii in agricultura, Tn ipoteza
unui an agricol normal.
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Convergenta nominala. Potrivit Programului de convergenta 2013-2016, Romania
Tsi mentine angajamentul de adoptare a monedei euro pentru o data la care va fi atins
obiectivul privind indeplinirea criteriilor de convergenta nominala si reala.

Din perspectiva indeplinirii criteriilor de la Maastricht, in anul 2012 s-au inregistrat
progrese vizibile. Astfel, rata medie anuala a IAPC s-a apropiat simgitor de
valoarea de referinta a criteriului corespunzator, nivelul de 3,4 la suta atins la finele
perioadei plasdndu-se cu doar 0,3 puncte procentuale peste benchmark, fata de
2,7 puncte procentuale la sfarsitul anului 2011. Evolutia indicatorului a fost Tnsa
neuniforma pe parcursul anului, traiectoria descendenta observata in primele
opt luni — determinata in mare masura de incidenta unor efecte statistice de baza
favorabile — inversandu-se in ultima parte a anului sub actiunea unor socuri de
natura ofertei (productie agricola deficitara, cotatii in crestere pe pietele externe ale
materiilor prime agricole, introducerea costurilor cu certificatele verzi in factura de
energie electrica a consumatorilor casnici).

In ceea ce priveste criteriul referitor la pozitia fiscala, anul 2012 marcheaza
revenirea ponderii Tn PIB a deficitului bugetului general consolidat (2,9 la suta)
sub limita de 3 la suta stabilita prin Tratatul de la Maastricht. La acest rezultat au
contribuit masurile de consolidare fiscala implementate Tn ultimii ani, impuse atat
de declansarea procedurii privind deficitul excesiv pentru Romania in anul 2009,
cat si de conditionalitatile acordurilor de finantare Tncheiate cu institutiile financiare
internationale. Cel de-al doilea element de evaluare a sustenabilitatii finantelor
publice, raportul dintre datoria publica si PIB, a consemnat o deteriorare in anul
2012 (+3,1 puncte procentuale, pana la 37,8 la suta), situandu-se Thsa cu mult sub
plafonul aferent criteriului nominal (60 la suta).

Pe parcursul celor doi ani care constituie, conform definitiei criteriului nominal,
perioada de evaluare a variatiei cursului de schimb al monedei nationale fata de
euro (ianuarie 2011 — decembrie 2012), aceasta s-a incadrat in banda standard de
fluctuatie de £15 la suta. Astfel, fata de media lunii decembrie 2010 — considerata n
mod conventional valoare de referinta, in absenta unei paritati centrale — fluctuatiile
cursului de schimb s-au situat intre +5,4 la suta si -7,6 la sutd. Cea mai mare
amplitudine a variatiilor negative s-a inregistrat Tn luna iulie 2012, ca urmare a
escaladarii temporare a tensiunilor politice interne, intr-un context extern marcat de
prelungirea crizei datoriilor suverane.

Pe fondul reducerii gradului de risc asociat economiei romanesti, ratele dobanzilor
pe termen lung si-au continuat tendinta descendenta in anul 2012, insa traiectoria
similara observata in cele trei tari din grupul de referinta (Suedia, Irlanda, Germania)
a plasat ecartul fata de benchmark la 1,6 puncte procentuale, nivel comparabil cu cel
din anul precedent.

Tabloul de bord, ce constituie punctul de plecare al evaluarii realizate in cadrul
procedurii dezechilibrelor excesive, nu identifica dezechilibre interne, dar releva
mentinerea vulnerabilitatilor Tn plan extern semnalate in exercitiul anterior (atat
deficitul de cont curent, cat si pozitia investitionala neta au depasit valorile de referinta
stabilite). Comparativ cu celelalte state membre ale UE, Roménia se situeaza pe o
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pozitie relativ favorabila, Tndeplinind, la nivelul anului 2012, 92 din cele 11 criterii
(similar Danemarcei, Poloniei, statelor baltice) — un scor mai bun a inregistrat doar
Republica Ceha, cu 10 criterii indeplinite.

2. Corelarea politicilor macroeconomice

Tntr-un context mondial si european care a ramas dificil, fiind marcat de persistenta
efectelor crizei economice si financiare, politicile macroeconomice ale Romaniei au
vizat continuarea stabilizarii economiei si recastigarea increderii investitorilor straini
si autohtoni. Un rol important Tn acest sens I-a avut derularea cu succes a acordului
stand-by de tip preventiv semnat in 2011 de autoritatile roméne cu Uniunea Europeana
si Fondul Monetar International. Tn timp ce politica fiscald a cunoscut constrangeri
importante, derivand din necesitatea reducerii deficitului bugetar headline si a celui
structural, politica monetara a avut, datorita prudentei anterioare, un oarecare grad
de libertate Tn a stimula cererea, cel putin Tn prima parte a anului 2012, Tnainte ca
socuri externe si interne conjugate sa reclame o intarire a acestei politici. Tn aceste
conditii, progrese vizibile ar fi fost necesare in planul politicilor structurale, Tnsa
contextul electoral intern a accentuat dificultatea adoptarii masurilor necesare.

Politica monetari. Tn anul 2012, obiectivul general al bancii centrale a constat
in finalizarea procesului de dezinflatie Tnceput Tn anul 2000 si ancorarea ferma a
anticipatiilor inflagioniste la niveluri care sa asigure atingerea incepand cu anul 2013
a unei tinte stationare multianuale de inflatie de 2,5 la suta £1 punct procentual,
nivel compatibil cu definitia de stabilitate a preturilor pe termen mediu Tn economia
romaneasca.

n primele luni ale anului analizat, rata anuala a inflatiei a atins minime istorice,
coborand n lunile aprilie si mai chiar sub limita inferioara a intervalului-tinta,
iar previziunile privind mentinerea sa in interiorul acestuia pe orizontul de timp
relevant pentru politica monetara s-au consolidat. Tn plus, alituri de continuarea
scaderii dinamicii anuale a preturilor volatile ale produselor alimentare pe fondul
manifestarii unui efect de baza favorabil, un determinant important al scaderii
inflatiei a fost decelerarea inflatiei COREZ2 ajustat, reflectand persistenta deficitului
de cerere agregata si continuarea ajustarii descendente a anticipatiilor inflationiste.
Tn aceste conditii, BNR a prelungit ciclul de scadere prudenta a ratei dobanzii de
politica monetara, efectuand in lunile februarie si martie doua reduceri succesive
de cate 0,25 puncte procentuale, pana la nivelul de 5,25 la suta.

Contextul de implementare a politicii monetare s-a schimbat Tnsa semnificativ
incepand cu luna mai, sub impactul crizei din Grecia si al accentuarii problemelor
din sistemul bancar european, care au sporit considerabil aversiunea globala fata
de risc. La acestea s-au adaugat tensiunile manifestate in mediul politic intern,
precum si pierderile de productie agricola provocate de seceta prelungita. Tn aceste

8 walorile Tnregistrate Tn anul 2011 pentru cei trei indicatori pentru care nu sunt inca disponibile

date pentru 2012 (datoria sectorului privat, fluxul creditelor acordate sectorului privat si totalul
pasivelor sectorului financiar), precum si evolutia consemnata in perioada analizata de creditul
acordat sectorului privat si de activele bancare sugereaza indeplinirea criteriilor respective cu o
marja considerabila.
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conditii nefavorabile, provocarea majora a politicii monetare a redevenit ancorarea
ferma a anticipatiilor inflationiste pe termen mediu. Astfel, Tn a doua jumatate a
anului, BNR a mentinut constanta rata dobanzii de politici monetara la nivelul de
5,25 la suta si a pastrat neschimbate nivelurile ratelor rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei (15 la sutd) si celor in valutd (20 la sutd). Totodata,
incepand din luna august, banca centrala a sporit fermitatea controlului exercitat
asupra lichiditatii din pozitia sa de creditor al sistemului bancar din perspectiva
operatiunilor de politica monetara, pe care a detinut-o pe tot parcursul anului.
Tn acelasi timp, BNR a intensificat si a diversificat actiunile de comunicare si de
explicare a motivatiei deciziilor de politica monetara.

Cursul de schimb al leului a evoluat pe o traiectorie ascendenta in cea mai mare parte a
anului 2012, sub actiunea conjugata a factorilor externi si interni mentionati anterior.
O inversare de tendinta a devenit vizibila spre finele anului, Tn contextul atenuarii
sensibile a incertitudinilor generate de mediul intern ulterior finalizarii procesului
electoral, precum si al diminuarii aversiunii globale fata de risc, Tn principal ca
urmare a masurilor de politica monetara adoptate de principalele banci centrale.
Ameliorarea perceptiei de risc a investitorilor s-a reflectat inclusiv in coborarea
spread-ului obligatiunilor suverane romanesti fata de titlurile similare germane pana
la valori ce nu mai fusesera atinse din primavara anului 2011.

Setul de instrumente ale politicii monetare s-a dovedit adecvat cerintelor de
implementare a acesteia Tn contextul anului 2012, Thsa BNR a continuat sa adopte
masuri vizand cresterea eficientei cadrului operational. Astfel, mecanismul rezervelor
minime obligatorii a fost atenuat prin eliminarea constrangerii anterioare asupra
neprelungirii scadentei initiale a pasivelor institutiilor de credit. In ceea ce priveste
operatiunile de politica monetara, BNR a extins gama activelor eligibile, astfel incat
acestea sa includa si obligatiuni in dolari SUA emise de Romania pe piata externa,
precum si obligatiuni denominate in lei emise de institutiile financiare internationale.
Totodata, incepand cu luna noiembrie 2012 au fost eliminate restrictiile privind
numarul de optiuni Tn cadrul licitatiilor cu rata fixa si cu rata variabila a dobanzii.

Politica fiscali. Tn timp ce politica monetara a avut cdmp de manifestare anticiclica in
2012, datorita spatiului monetar creat in anii precedenti, dimensiunea dezechilibrelor
acumulate n perioada premergatoare crizei si necesitatea eliminarii deficitului
excesiv pana la finele anului 2012 au constrans politica fiscala sia actioneze Tn
continuare de o maniera prociclica. Desi obiectivul de a reduce deficitul conform
metodologiei SEC95 sub nivelul de referinta de 3 la suta din PIB a fost Tndeplinit,
tinta cash de deficit bugetar — stabilita initial la 1,9 la suta din PIB si reevaluata
ulterior, odata cu instalarea unui nou guvern in mai 2012, la 2,25 la suta din PIB
— a fost depasita, datorita intrarilor mai reduse decat cele anticipate de fonduri
postaderare, mai multe programe operationale fiind temporar suspendate datorita
neregularitatilor descoperite de autoritatile de audit.

Deficitul bugetar in termeni cash a fost redus de la 4,3 la suta din PIB la 2,5 la suta
din PIB, prin ajustari care au avut loc preponderent pe partea cheltuielilor bugetare.
Acestea au scazut de la 37 la sutd la 35,4 la suta din PIB, in timp ce majorarea
usoara a ponderii Tn PIB a veniturilor bugetare (de la 32,7 la suta la 32,9 la suta)
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este explicata de intrarile mai ridicate de fonduri postaderare fata de anul 2011, cu
corespondent si la nivelul cheltuielilor bugetare. Reducerea cheltuielilor bugetare
exprimate ca pondere in PIB se datoreaza ajustarilor de la nivelul cheltuielilor
de asistenta sociala (-0,7 puncte procentuale, pe fondul mentinerii deciziei de
inghetare a pensiilor si pe parcursul anului 2012), unor importante reduceri operate
la nivelul cheltuielilor de capital (-0,8 puncte procentuale, partial compensate de
expansiunea cheltuielilor aferente proiectelor finantate din fonduri postaderare),
precum si reducerilor inregistrate la capitolele ,,subventii” si ,alte transferuri”.
Tn contextul majorarii volumului datoriei publice (de la 34,7 la suta din PIB in 2011
la 37,8 la sutdain 2012), datorata nu doar nevoii de finantare a deficitului bugetar, ci si
deprecierii monedei nationale si continuarii consolidarii rezervelor de lichiditate ale
Trezoreriei Statului, ponderea Tn PIB a cheltuielilor bugetare cu dobéanzile a crescut
cu 0,2 puncte procentuale, in conditiile Tn care risipirea incertitudinilor de natura
politica manifeste pe parcursul anului a condus la scaderi importante ale primelor
de risc suveran catre finele acestuia. Cheltuielile de personal, desi au consemnat
0 majorare nominala ca urmare a indexarilor salariale din luna iulie, au ramas
nemodificate ca procent in PIB (6,9 la suta).

Finantarea deficitului bugetar (in termeni cash) s-a asigurat in proportie de
35 la suta din surse interne si 65 la suta din surse externe. Rezerva financiara aflata
la dispozitia Trezoreriei Statului a fost alimentata de o serie de emisiuni externe de
obligatiuni, si anume: (i) 1,5 miliarde dolari SUA cu scadenta la 10 ani si cuponul
de 6,75 la suta, urmata de redeschiderea de 750 milioane dolari SUA (in februarie-
martie); (ii) 750 milioane euro la un cupon de 6,50 la suta, redeschidere a unei
emisiuni din 2008 (in septembrie); (iii) 1,5 miliarde euro cu scadenta la 7 ani si
cupon de 4,875 la suta (in noiembrie). Tn cursul primului trimestru al anului 2013
emisiunile externe au continuat printr-o tranzactie de 1,5 miliarde dolari SUA cu
scadenta la 10 ani si cuponul de 4,375 la suta.

Avrieratele au avut, la randul lor, o evolutie sinuoasa pe parcursul anului 2012,
De la un volum total de 839 milioane lei in decembrie 2011, nivelul acestora a
crescut pana la 1 500 milioane lei in septembrie 2012, fiind necesar un efort bugetar
suplimentar pentru achitarea partiala a acestora si incheierea anului la un nivel de
866 milioane lei. Aproape intreaga crestere a arieratelor pe parcursul anului s-a
datorat bugetelor locale, ilustrand nivelul redus de disciplina financiara a autoritatilor
teritoriale.

Politica veniturilor. Tn anul 2012 s-au mentinut restrictiile cu privire la angajarile
in sectorul bugetar, precum si cele cu privire la neacordarea anumitor sporuri
personalului bugetar (prime de vacante, al 13-lea salariu etc.). De la 1 ianuarie
2012 salariul minim brut pe tara a fost majorat de la 670 lei la 700 lei, iar in lunile
iunie si decembrie, salariile angajatilor din sectorul bugetar au fost majorate cu
8 la suti si, respectiv, 7,4 la suta, in vederea recuperarii integrale a reducerii cu
25 la suta a acestora, masura aplicata incepand cu luna iulie 2010 si partial inversata
in ianuarie 2011. Tn anul 2013 nu sunt prevazute indexari ale nivelului salariilor
din sectorul bugetar, singura modificare vizand cresterea salariului minim brut pe
economie, in doua etape (februarie si iulie), la 750 lei si, respectiv, 800 lei.
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Politica structurala. Avand in vedere contextul electoral din anul 2012, progresele
nregistrate pe linia reformelor structurale au fost relativ modeste. Masurile adoptate
auvizat, cu precadere, liberalizarea pietei energiei si, respectiv, a pietei transporturilor.

Tn domeniul energiei, guvernul a adoptat calendare de eliminare a tarifelor
reglementate atat in cazul energiei electrice, cat si in cel al gazelor naturale,
primele etape de ajustare fiind deja operate Tn anul 2012. Potrivit calendarelor
mentionate, procesul de liberalizare urmeaza a fi finalizat pana in anul 2014
pentru consumatorii non-casnici, ih cazul celor casnici intervalul fiind extins
pentru energia electrica pana in 2017, iar pentru gazele naturale pana in 2018.
De asemenea, au fost luate masuri pentru restaurarea independentei ANRE, precum
si pentru definirea consumatorului vulnerabil.

Tn domeniul transporturilor pe calea ferata, au fost selectate echipe de management
privat la principalele companii din domeniu si s-au parcurs primele etape pentru
privatizarea CFR Marfa. Totodata, a continuat Tn ritm sustinut investitia publica Tn
proiecte de infrastructura rutiera, numarul kilometrilor de autostrada ajungand la
circa 500 la sfarsitul anului 2012.

Desi a fost declarata politica prioritara, gradul de absorbtie a fondurilor europene
s-a situat, Tn continuare, la niveluri modeste. Fondurile postaderare accesate in
anul 2012 au Tnsumat 3,3 miliarde euro, totalul intrarilor din perioada 2007-2012
ridicAndu-se, astfel, la 12,7 miliarde euro (dintr-un total teoretic disponibil de circa
33 miliarde euro). Un element pozitiv 1l constituie obtinerea de citre Romania a
promisiunii unui buget Tn crestere pentru exercitiul 2014-2020, care va necesita insa
masuri organizatorice si legislative sporite pentru imbunatatirea ratei de absorbtie a
fondurilor europene, element esential pentru cresterea PIB potential.

3. Stabilitatea financiara si supravegherea prudentiala
a institutiilor de credit

Pe parcursul anului 2012 si in trimestrul 1 2013, mediul economic si cel financiar
international au fost marcate in continuare de tensiuni, criza datoriilor suverane,
deteriorarea calitatii bilanturilor si dificultatile de finantare Tntdmpinate de anumite
institugii si sectoare bancare (indeosebi in zona euro) constituind provocari n
crestere la adresa stabilitatii financiare a Romaniei. Tn consecinta, banca centrala si-a
intensificat eforturile Tn directia monitorizarii riscurilor generate pe plan extern de

aceste evolutii si a canalelor de contagiune catre sectorul bancar si cel real.

Tn vederea gestionarii cu succes a riscurilor generate de contextul international
si a vulnerabilitatilor care au continuat sa se manifeste pe plan intern (constand,
in principal, n gradul Tnalt de Tndatorare a sectorului privat si Tn deteriorarea
performantei in rambursarea creditelor), BNR a intreprins o serie de masuri n
domeniul reglementarii prudentiale si al supravegherii bancare. Toate aceste actiuni,
insotite de eforturile individuale ale institutiilor de credit, au asigurat mentinerea
unei stabilitati financiare robuste si plasarea in limite adecvate a indicatorilor de
solvabilitate, provizionare si lichiditate la nivel de sistem. Rezilienta sectorului
bancar roménesc este evaluatd periodic Tnh cadrul analizelor de testare la stres,
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rezultatele pentru luna decembrie 2012 relevand capacitatea adecvata a acestuia de
a face fata unui soc de lichiditate de severitate medie, precum si mentinerea la un
nivel gestionabil a riscului de contagiune dinspre sectorul bancar european. Procesul
de ameliorare a riscurilor la adresa stabilitatii sistemului financiar a beneficiat si
de Tmbunatatirea principalelor coordonate ale cadrului macroeconomic intern —
mentinerea n teritoriu pozitiv a ratei de crestere economica, reluarea procesului de
ajustare a dezechilibrului extern, reducerea deficitului fiscal sub plafonul stabilit de
Pactul de stabilitate si crestere.

Tn conditiile Tn care mediul financiar international s-a caracterizat printr-o volatilitate
sporita a pietelor, care a antrenat deteriorarea calificativelor acordate de agentiile de
rating unui mare numar de tari din UE, este remarcabil faptul ca, in cazul Romaniei,
calificativele de risc au ramas in general neschimbate pe parcursul anului 2012 si in
prima parte a anului 2013. De asemenea, Romania si-a mentinut accesul la finantarea
externa suverana, lansand noi emisiuni de obligatiuni pe piata de capital europeana
si pe piata SUA.

Principalele directii de actiune ale bancii centrale in planul reglementarii
prudentiale pe parcursul anului 2012 au vizat: (i) reglementarea mai stricta a
activitatii de creditare Tn valuta, Tn conformitate cu recomandarile formulate de
Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS) catre toate autoritatile din UE
cu responsabilitati macroprudentiale in acest domeniu; (ii) completarea cadrului
legislativ aferent masurilor de stabilizare care pot fi adoptate de Banca Nationala a
Romaniei, n linie cu cele mai bune practici internagionale de solutionare a bancilor-
problema, Tn scopul credrii posibilitatii de a pune n aplicare cu celeritate masura
care consta In implicarea FGDB in calitate de actionar la o institutie de credit;
(iii) modificarea si completarea cadrului legislativ privind supravegherea
suplimentara a conglomeratelor financiare, pentru transpunerea unor prevederi
din directivele europene; (iv) revizuirea, imbunatagirea si completarea cadrului de
reglementare aferent clasificarii creditelor si plasamentelor, precum si ajustarilor
prudentiale de valoare; (v) modificarea cadrului de reglementare aferent bancilor de
economisire si creditare Tn domeniul locativ; (vi) preluarea sub forma de instructiuni
a ghidurilor emise de Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni (CEBS)
referitoare la tratamentul extinderilor si modificarilor aduse abordarii avansate de
evaluare utilizate de institutiile de credit la determinarea cerintei de capital pentru
riscul operational, la operatiunile de securitizare si la gestionarea riscului operational
n activitati legate de piata.

Tn ceea ce priveste riscul de credit, sistemul bancar romanesc a consemnat 0
deteriorare a calitatii portofoliilor Tn anul 2012, traiectorie relevata de cresterea
cu aproape 4 puncte procentuale a ratei creditelor neperformante comparativ cu
sfarsitul anului precedent (pana la 18,2 la suta). Dincolo de Tnrautatirea situatiei
financiare a clientilor, manifestata atat in cazul companiilor nefinanciare, cat si
in cel al populatiei, rezultatul s-a datorat si noilor tratamente contabile impuse de
IFRS, si anume recunoasterea in bilant a creantelor restante inregistrate anterior
in conturi extrabilantiere, pentru care s-au calculat fluxuri viitoare de numerar
asteptate. Companiile nefinanciare au inregistrat o crestere relativ rapida a ratei
creditelor neperformante (de la 14,4 la suta la 31 decembrie 2011 la 19,5 la suta
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la 31 decembrie 2012), cele mai afectate fiind, in continuare, intreprinderile mici
si mijlocii. Principalele vulnerabilitati generate de clientii corporativi la adresa
stabilitatii financiare au ramas constrangerile asupra capacitatii de onorare a
serviciului datoriei si disciplina relativ laxa de plata a datoriilor intre parteneri.
La nivelul populatiei, rata creditelor neperformante a crescut mai lent comparativ
Ccu cea inregistrata de companii (cu 1,3 puncte procentuale, pana la 9,5 la suta la
31 decembrie 2012). Vulnerabilitatile asociate acestui segment constau Tndeosebi
n gradul Tnalt de Tndatorare si Tn persistenta pozitiei valutare scurte (care a urmat,
totusi, o traiectorie descrescatoare in anul 2012). Creditarea in valuta s-a mentinut
mai riscantd decat cea n lei pe toate categoriile de debitori, volumul creditelor
neperformante aferente finantarii ih moneda straind majorandu-se mai rapid decét
cel al creditarii in moneda nationala. Tn acest context, Banca Nationala a Romaniei a
continuat sa implementeze pe parcursul anului 2012 noi masuri destinate echilibrarii
pe monede a dinamicii creditului si Tmbunatatirii gestiunii riscurilor din activitatea
de creditare.

Riscul de credit este Tnsa diminuat de o provizionare adecvati a pierderilor
asteptate, gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane IFRS si
filtre prudentiale corespunzatoare acestei categorii situandu-se la 86,3 la sutd la
31 decembrie 2012. De asemenea, capacitatea bancilor de acoperire a pierderilor
neasteptate asociate riscului de credit este sustinuta de nivelul confortabil al gradului
de adecvare a capitalului.

Sistemul bancar dispune Tn continuare de rezerve consistente de capital, raportul de
solvabilitate (14,9 la suta la finele anului 2012) fiind superior pragului prudential de
10 la suta recomandat de BNR la Tnceputul perioadei de manifestare ih Romania a
efectelor crizei financiare internationale. Performanta reflecta sustinerea financiara
acordata de actionari bancilor autohtone, care s-a materializat in aporturi de capital in
valoare de 111 milioane euro. Nivelul actual de capitalizare permite implementarea
noilor cerinte de capital conform Basel Il1, n conditiile Tn care, cu o pondere de
92 lasuta la 31 decembrie 2012, fondurile proprii de nivel 1 detin pozitia dominanta in
totalul fondurilor proprii aferente bancilor persoane juridice romane.

Pe parcursul anului 2012, procesul de dezintermediere financiara a continuat
intr-o maniera ordonata si cu o intensitate relativ scazuti. Tn ceea ce priveste
finantarea externa a institutiilor bancare autohtone cu capital majoritar strain, au
fost evitate evolutiile dezordonate, fapt relevat de ajustarea moderat descendenta a
urmatorilor indicatori: (i) expunerile pe Romania ale grupurilor bancare participante
la Initiativa Europeania de Coordonare Bancaria Vienna 1.0 (-8,2 la suta la finele
anului 2012 comparativ cu 31 martie 2009); (ii) ponderea pasivelor externe in
totalul bilantier (23,2 la suta la 31 decembrie 2012, comparativ cu 26,5 la suta la
31 decembrie 2011); (iii) raportul dintre creditele si depozitele aferente sectorului
privat, ilustrand dependenta bancilor de finantarea wholesale (114,5 la suta, fata de
119,1 la suta); (iv) vanzarile nete de active bancare (efectuate in special n scopul
Tmbunatatirii calitatii portofoliului de credite); (v) gradul de intermediere financiara,
determinat ca pondere Tn PIB a creditului acordat sectorului privat, care s-a redus cu
1,7 puncte procentuale fata de sfarsitul anului 2011, pana la 38,4 la suta.
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Restrangerea in termeni reali a stocului creditelor acordate sectorului privat
comparativ cu sfarsitul anului 2011 (-3,5 la sutd) a fost determinata deopotriva de
factori de natura ofertei (preocuparile institutiilor de credit pentru ajustarea propriilor
bilanturi, asteptarile pesimiste ale mediului bancar privind situatia economica
generala, adoptarea de catre BNR a unor reglementari prudentiale destinate limitarii
cresterii creditarii Tn valuta) si de natura cererii — mentinerea gradului ridicat de
indatorare a unor categorii de debitori, Intreruperea (in a doua parte a anului) a
trendului de refacere a Tncrederii consumatorilor si a sentimentului economic al
operatorilor economici din industrie si constructii. Inversarea traiectoriei activitatii
de creditare a fost mai pronuntata pe componenta in valuta, al carei ritm anual de
crestere (calculat pe baza valorilor exprimate in euro) a coborat in decembrie 2012
la -2,6 la suta, de la +6,3 la suta Tn decembrie 2011. Tn ceea ce priveste evolutia
pe categorii de debitori, volumul creditelor s-a diminuat atat in cazul populatiei
(cu 4,5 la suta, scaderi observandu-se pe ambele monede de denominare), cat si
in cel al companiilor nefinanciare — pe acest segment contractia (cu 1,9 la suta) a
fost atribuita componentei in valuta, in timp ce dinamica anuala a creditului in lei
s-a mentinut Tn teritoriu pozitiv pe ansamblul anului (2,9 la suta la 31 decembrie).
Anul 2012 a continuat tendinta observata in ultima perioada, de orientare tot mai
pronuntata a fluxurilor de finantare bancara catre segmentul companiilor nefinanciare,
a carui pondere a ajuns la circa 53 la suta la finele anului; fenomenul continua sa
nregistreze o amplitudine remarcabila in cazul companiilor cu o intensa activitate
de inovare si de export, evolutie cu efect favorabil asupra tiparului de crestere
economica a Romaniei.

Tn actualul context economic si financiar european, reluarea cresterii sustenabile
a economiei romanesti necesita mentinerea unor conditii de creditare ordonate,
continuarea unei astfel de evolutii Tn perioada urmatoare fiind sustinuta de:
(i) strategiile de creditare ale principalelor grupuri bancare prezente Tn Romania, care
au in vedere mentinerea investitiilor in tara noastra, pietei autohtone acordandu-i-se,
n unele cazuri, importanta strategica; (ii) implementarea, la nivelul UE, a unor noi
aranjamente, care vizeaza prevenirea unei dezintermedieri financiare dezordonate
sau excesiv de rapide. Tn aceste conditii, BNR a pledat activ ca un element central
al Initiativei Europene de Coordonare Bancara Vienna 2.0 sa 1l constituie intarirea
coordonarii dintre autoritatile de supraveghere din tarile-gazda si cele din tarile
de origine, n scopul gestionarii adecvate a fenomenului de dezintermediere
financiara.

Anul 2012 a consemnat rezultate pozitive in planul lichiditatii sistemului bancar —
indicator sensibil la fluctuatia Tncrederii deponentilor interni si a investitorilor straini
n bancile autohtone. Astfel, Tnrautatirea perceptiei unor deponenti — pe fondul unor
evenimente produse in tarile de origine a bancilor-mama — si riscul neprelungirii la
scadenta a depozitelor pe termen scurt din surse locale au avut un impact limitat,
indicatorul de lichiditate plasdndu-se peste pragul minim reglementat (1) pe fiecare
banda de scadenta.

Profitabilitatea sistemului bancar romanesc s-a mentinut in teritoriu negativ, pierderea
de 2,3 miliarde lei inregistrata la finele anului 2012 fiind atribuita cresterii efortului
de provizionare (pe fondul deprecierii calitatii activelor financiare), reducerii
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veniturilor nete din dobénzi si diminuarii randamentului obligatiunilor de stat
detinute de institutiile de credit. Tn consecint3, rata rentabilitatii economice (ROA)
niveluri negative (-0,64 la suta, respectiv -5,92 la suta). Cu toate acestea, masurile de
restructurare adoptate inca din cursul anului 2012 (privind redimensionarea retelelor
teritoriale si ajustarea necesarului de personal), precum si diminuarea asteptata a
cheltuielilor privind provizioanele aferente riscului de credit creeaza premisele
imbunatatirii rezultatului financiar Tn anul 2013, datele la finele trimestrului |
indicand, de altfel, revenirea indicatorilor de profitabilitate — ROA si ROE —in plaja
valorilor pozitive (0,55 la suta, respectiv 5,08 la suta). O ameliorare a profitabilitatii
sistemului bancar este relevata si de simularile recente pe termen scurt, efectuate in
ipoteza n care nu se vor materializa socuri semnificative Tn zona euro.

Tn contextul preocuparilor manifestate la nivel european in privinta redresarii si
rezolutiei institutiilor de credit, BNR este implicata, alaturi de Fondul de garantare
a depozitelor n sistemul bancar, in activitatea de revizuire a politicii de finantare a
instrumentelor de rezolutie, inclusiv a contributiilor institutiilor de credit la Fondul
de restructurare bancara, administrat de FGDB.

O directie distincta a planificarii pentru situatii neprevazute o constituie dezvoltarea
cadrului de comunicare pentru evenimente cu risc ridicat la adresa stabilitatii
financiare. Un prim test al acestui mecanism a avut loc cu ocazia crizei cipriote
din martie-aprilie 2013, context Tn care instrumentul de interventie la care a facut
apel BNR a constat intr-o tranzactie de active cu asumare de pasive (P&A) — acest
instrument reprezinta o solutie privata pentru rezolvarea ordonata a situatiei unei
banci neviabile, care permite continuitatea serviciilor bancare de care beneficiaza
deponentii. Astfel, Bank of Cyprus — una dintre cele doua banci cu capital majoritar
cipriot prezente Th Romania — si-a transferat depozitele si o parte din activele sale
celeilalte banci cipriote (Marfin Bank). Printr-o comunicare eficienta cu publicul,
procesul de transfer s-a derulat in conditii normale, evitandu-se episoade de panica.

4. Integrarea europeana si relatiile cu organismele internationale

Integrarea europeani

Tn anul 2012, preocupdrile Tn directia intaririi guvernantei economice la nivelul UE
s-au concretizat Tn adoptarea unor noi documente importante:

(i) Tratatul privind stabilitatea, coordonarea si guvernanta in Uniunea Economica
si Monetara (semnat la 2 martie 2012 de 25 de state membre), care vizeaza,
n principal, intarirea disciplinei fiscale si introducerea unei supravegheri mai
stricte la nivel bugetar a statelor din zona euro. Romania a ratificat acest tratat
n luna iunie 2012, asumandu-si aplicarea dispozitiilor privind pactul bugetar si,
respectiv, coordonarea politicilor economice si convergenta, iar de la intrarea
n vigoare (ianuarie 2013), are posibilitatea de a participa la reuniunile la nivel
nalt ale zonei euro;
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(if) pachetul legislativ pentru constituirea primului pilon al viitoarei Uniuni Bancare,
respectiv crearea unui mecanism unic de supraveghere (MUS), deschis si
statelor din afara zonei euro, cu respectarea deplina a integritatii pietei unice si
n acord cu necesitatea asigurarii unui tratament si a unei reprezentari echitabile
a acestora. Acest pachet a fost lansat de Comisia Europeana la 12 septembrie
2012, in contextul demersurilor pentru adancirea UEM, respectiv al publicarii
raportului preliminar al presedintelui Consiliului European intitulat Cdatre o
veritabila@ Uniune Economica si Monetard. Tn esenta, pachetul legislativ confera
Bancii Centrale Europene sarcini specifice Tn ceea ce priveste supravegherea
prudentiala si nuanteaza colaborarea acestei institutii cu Autoritatea Bancara
Europeana;

(iii) Tratatul privind crearea unui Mecanism European de Stabilitate (MES) pentru a
acorda asistenta financiara statelor din zona euro care se confrunta cu dificultati
de finantare, Tn cazul in care acest lucru este indispensabil pentru salvgardarea
cele 17 state membre ale zonei euro si a intrat in vigoare mai devreme decat
era preconizat initial, respectiv la 27 septembrie 2012. Dupa clarificarea unor
decizii cu caracter operational, MES va putea capitaliza in mod direct bancile,
rupand astfel cercul vicios dintre datoria publica si consolidarea bancara.

Similar anului precedent, autoritatile romane au elaborat si transmis Comisiei
Europene versiunea actualizata a Programului National de Reforma 2011-2013 si
Programul de convergenta 2012-2015, documente pe baza carora Consiliul UE a
adoptat la 10 iulie 2012 recomandari specifice de tara, in etapa finala a Semestrului
european. Tn cadrul Programului National de Reforma, BNR si-a asumat o serie de
actiuni pe linia asigurarii unei functionari adecvate si stabile a sectorului financiar,
n concordanta cu angajamentele din programul de asistenta financiara agreat cu UE,
FMI si Banca Mondiala.

Tn cadrul Pactului Euro Plus pe anul 2012, BNR a realizat, cu sprijinul Bancii
Mondiale, un exercitiu de simulare a situatiilor de criza pentru a testa colaborarea
dintre autoritatile membre ale Comitetului National pentru Stabilitate Financiara
in ceea ce priveste gestionarea acestor situatii la nivelul institutiilor financiare
individuale, al grupurilor financiare sau al pietei financiare Th ansamblu.

Participarea BNR la structurile europene

Guvernatorul BNR, Tnsotit de viceguvernatorul BNR coordonator al afacerilor
europene, participd la reuniunile trimestriale si la teleconferintele Consiliului
general al Bancii Centrale Europene. Tn 2012, agenda discutiilor a inclus teme
precum: (i) monitorizarile periodice referitoare la situatia macroeconomica,
principalele evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro si non-euro;
(ii) remunerarea depozitelor guvernamentale; (iii) activitatea desfasurata de Reteaua
de Cercetare Macroprudentiala constituita la nivelul SEBC; (iv) respectarea de catre
bancile centrale membre a prevederilor articolelor 123 si 124 din Tratatul privind
functionarea UE. Tn ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel
operational, reprezentantii BNR participa la reuniunile in componenta extinsa ale
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celor 12+1 comitete SEBC, contribuind la elaborarea si implementarea deciziilor
Consiliului general si ale Consiliului guvernatorilor BCE.

Banca Nationala a Romaniei este implicata in activitatea Comitetului European pentru
Risc Sistemic (CERS), atat la nivel decizional, prin participarea guvernatorului,
a prim-viceguvernatorului si a viceguvernatorului responsabil cu problematica
este reprezentata in cadrul Comitetului Consultativ Tehnic si in grupurile de lucru
aferente acestuia. In anul 2012, activitatea CERS s-a concentrat pe: (i) identificarea
si evaluarea riscurilor macroprudentiale; (ii) elaborarea unor recomandari noi si
monitorizarea celor emise inanul 2011; (iii) cercetarea unor aspecte macroprudentiale
de actualitate (interconexiunile si potentialul de contagiune din sistemul financiar al
UE, shadow banking, expuneri suverane etc.).

Dintre cele mai importante structuri si substructuri ale Consiliului UE si ale CE
la care BNR participa, la diferite niveluri ierarhice, trebuie mentionata participarea
bianuala, la nivelul conducerii executive, la reuniunile Consiliului ECOFIN
informal, la invitatia MFP, atunci cand agenda de lucru cuprinde aspecte legate
de activitatea bancii centrale, respectiv la reuniunile Comitetului Economic
si Financiar, la nivel de viceguvernator coordonator al afacerilor europene.
De asemenea, Banca Nationald este reprezentati in mod activ la reuniunile
Comitetului de Servicii Financiare, Comitetului Bancar European, Comitetului
privind Conglomeratele Financiare, Comitetului de Plati.

Printre cele mai importante subiecte dezbatute de aceste structuri Tn perioada de
referinta au fost: (i) propunerea de directiva pentru punerea in aplicare a cooperarii
consolidate Tn domeniul taxei pe tranzactiile financiare; (ii) propunerea de directiva
privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit
si a firmelor de investitii; (iii) revizuirea directivei privind cerintele de capital
(CRD 1V); (iv) revizuirea directivei privind schemele de garantare a depozitelor.

Sub coordonarea BCE, in cursul anului 2012, Banca Nationala a Romaniei a continuat
programul de asistentd tehnica pentru Banca Nationala a Serbiei (BNS), demarat
la 1 februarie 2011 si prelungit pana la 31 decembrie 2013. Programul are drept
obiectiv sprijinirea BNS in alinierea cadrului sau operational si de reglementare la
standardele SEBC, BNR fiind implicata in furnizarea de expertiza tehnica pentru
componentele ,,Sprijin pentru aderarea la UE” si respectiv ,,Stabilitate financiara”.
De asemenea, a fost continuat programul de asistenta tehnica pentru Banca Centrala
a Egiptului (finalizat in 2012), domeniile vizate fiind implementarea acordului de
capital Basel Il si gestionarea relatiilor internationale Th contextul Basel II.

Asistenta financiara pe termen mediu acordata de UE

Pentru continuarea reformelor incepute in cadrul programului de asistenta financiara
incheiat cu Uniunea Europeana (2009-2011), autoritatile romane au beneficiat n
perioada 2011-2013 de un sprijin financiar preventiv in cadrul facilitatii de asistenta
financiara pe termen mediu a UE in valoare de 1,4 miliarde euro. Aceasta vine
in completarea acordului stand-by de tip preventiv incheiat cu FMI in valoare de
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3,5 miliarde euro. Programul de natura preventiva convenit cu UE a fost destinat
continuarii consolidarii fiscale, reformei administratiei fiscale, Tmbunatatirii
managementului si controlului finantelor publice, imbunatatirii functionarii pietelor
bunurilor, serviciilor si pietei muncii, precum si asigurarii stabilitatii externe,
monetare si financiare si reformei pietei financiare. Pana la data expirarii programului
(31 martie 2013), autoritatile romane nu au apelat la sumele puse la dispozitie.

Relatiile cu organismele financiare internationale

Tn cadrul aranjamentului stand-by de tip preventiv incheiat cu FMI si derulat incepand
cu aprilie 2011, pe parcursul anului 2012 au avut loc trei misiuni comune de evaluare
ale FMI, CE, BM si BCE (ultima Tn perioada iulie-august). Dat fiind contextul
electoral intern, o noua misiune a FMI si CE a venit la Bucuresti in noiembrie 2012,
pentru a purta discutii tehnice referitoare la perspectivele macroeconomice si la
implementarea reformelor structurale, precum si pentru discutarea n linii generale
a bugetului pentru anul 2013. Rezultatele acestor misiuni au indicat o intarziere in
realizarea reformelor structurale, motiv pentru care aranjamentul a fost prelungit
cu trei luni, pana Tn iunie 2013. Tn cursul anului 2012 au fost rambursate catre FMI
rate de capital Tn suma de 1 307,3 milioane DST si au fost achitate dobanzi nete
totalizand 283,2 milioane DST.

Cu ocazia reuniunilor anuale ale FMI si BM, desfasurate la Tokyo in octombrie
2012, a fost oficializata extinderea Constituentei olandeze (din care face parte
si Romania), prin aderarea Belgiei si Luxemburgului, in cadrul implementarii
pachetului de reforme in domeniul guvernantei aprobat de Consiliul Guvernatorilor
FMI in decembrie 2010.

Sprijinul financiar acordat Romaniei de la reluarea activitatii BIRD in Romania n
anul 1991 s-a concretizat in imprumuturi Tn valoare totala de 8,5 miliarde dolari SUA.
Cel mai recent proiect pentru Romania a fost aprobat de Consiliul Directorilor
Executivi al BIRD la 12 iunie 2012. Acesta este un imprumut de tip preventiv,
respectiv un Tmprumut pentru dezvoltare cu optiune de amanare a tragerii in valoare
de 1 miliard euro, care vine in continuarea celor trei imprumuturi pentru politici de
dezvoltare acordate Tn perioada 2009-2011, ca parte a sprijinului financiar coordonat
dedicat sustinerii Romaniei in vederea contracararii efectelor crizei economice. Scopul
acestui proiect este de a sprijini guvernul in indeplinirea tintelor fiscale.

Tn cadrul procesului de reforma al Bancii Mondiale, menit sa conduci la o crestere a
reprezentativitatii tarilor in tranzitie si in curs de dezvoltare, Romania a demarat, In
cursul anului 2012, procedurile de ratificare a celor doua rezolutii din 2010 privind
majorarea selectiva, respectiv majorarea generala de capital. Tn momentul in care va
avea loc subscrierea, pozitia Romaniei in cadrul Constituentei (aceeasi ca si la FMI)
se va consolida, urméand sa detina o putere de vot de 0,31 la suta.

Tn anul 2012, Corporatia Financiara Internationala, institutie membra a Grupului
Bancii Mondiale, a acordat Roméniei o finantare in valoare de aproximativ
27 milioane dolari SUA, Tn cadrul a douad proiecte destinate infrastructurii si
sectorului financiar.
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Tn februarie 2012, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare a aprobat
strategia de tara pentru Romania pentru perioada 2012-2015, care prevede implicarea
BERD 1n sprijinirea sectorului financiar si a celui energetic, Tn dezvoltarea
infrastructurii, precum si Tn sustinerea unei orientari mai pronuntate a economiei
spre productie. Tn anul 2012, cuantumul finantirii BERD in Romania a fost de
612 milioane euro, ridicand suma cumulata a sprijinului financiar oferit de la
Tnceperea activitatii la aproximativ 6 miliarde euro.

Subsumat unui obiectiv major de politica externa a Romaniei, respectiv obtinerea
statutului de membru cu drepturi depline al OCDE, Banca Nationala a fost invitata sa
participe pe o baza ad-hoc la lucrarile Comitetului pentru Piete Financiare al OCDE.
Tn paralel, BNR a participat la reuniunile interinstitutionale organizate de Ministerul
Afacerilor Externe pentru configurarea unei strategii coerente a autoritatilor romane
n relatia cu OCDE.

Principalele agentii de rating au mentinut, Tn anul 2012 si Tn prima parte a anului
2013, calificativele acordate Romaniei si perspectivele asociate acestora, cu exceptia
Moody’s, care a decis, in iunie 2012, modificarea perspectivei din ,stabila” in
»hegativa”, pastrand insa rating-ul suveran (Baa3). Doua evenimente cu impact
favorabil asupra atractivitatii pietei financiare locale au avut loc la finele anului
2012 si Tnceputul anului 2013, Barclays Capital si JP Morgan anuntand deciziile
de a include Roméania in randul statelor ale caror instrumente sunt luate in calcul la
stabilirea indicilor de referinta ai obligatiunilor suverane Th moneda locala emise pe

pietele emergente.

5. Rezultatele financiare ale BNR la 31 decembrie 2012

Prin actiunile sale, Banca Nationala a Romaniei vizeaza implementarea unei politici
monetare care sa permita realizarea obiectivului sau fundamental — asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor — si Tndeplinirea celorlalte atributii prevazute
in Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR, fara a urmari performante de ordin
comercial, cum ar fi maximizarea profitului. Totusi, Tn activitatea BNR exista o
preocupare permanenta pentru administrarea eficienta a resurselor aflate la dispozitia
sa, astfel Tncat Tn anul 2012 cheltuielile de functionare au scazut cu circa 2 la suta
in termeni reali fatd de anul precedent, raportul dintre cheltuielile de functionare
si veniturile totale s-a redus de la 9,9 la suta in anul 2011 la 7,0 la sutd in 2012, iar
raportul dintre cheltuielile de functionare si veniturile nete ale BNR a scazut de la
131 la suta in anul 2011 la 57,5 la suta in anul 2012.

Pentru al saselea an consecutiv, BNR a inregistrat un rezultat financiar pozitiv,
constand in profit Th suma de 696,1 milioane lei (cu 131 la suta mai mare decat profitul
anului precedent). Cresterea profitului s-a datorat, n principal, unui management
performant al operatiunilor de administrare a activelor si pasivelor in valuta, dar si
operatiunilor de politicd monetara, care, spre deosebire de anul anterior, au generat
profit, in conditiile n care, din aceasta perspectiva, BNR s-a situat pe o pozitie de
creditor fata de sistemul bancar pe tot parcursul anului 2012.
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Rezultatul pozitiv a fost determinat de profitul operational din administrarea activelor
si pasivelor in valuta (+1 734,3 milioane lei) si din operatiunile de politica monetara
(+217,1 milioane lei), diminuat cu pierderea din reevaluarea activelor si pasivelor
in valuta (-860,3 milioane lei), din emisiunea monetara si decontarea platilor
(-5,3 milioane lei) si din alte operatiuni (-389,7 milioane lei).

Potrivit Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale, cota de 80 la suta
din veniturile nete ale BNR® (556,9 milioane lei) a fost virata la bugetul de stat, iar
profitul ramas a fost repartizat astfel: 83,5 milioane lei au fost destinate majorarii
rezervelor statutare; 41,8 milioane lei au fost utilizate pentru constituirea unor surse
proprii de finantare a investitiilor; 13,9 milioane lei pentru fondul de participare
a salariatilor la profit, iar 14 mii lei pentru rezerve la dispozitia Consiliului de
administratie.

®  Veniturile nete aferente anului 2012 au fost determinate conform prevederilor art. 43 din Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, excluzand provizioanele care nu se
refera la riscul de credit.
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Obiectivul politicii monetare

Tn contextul specific al anului 2012, obiectivul general al bancii centrale a constat
in finalizarea n linii generale a procesului dezinflatiei declansat Tn anul 2000 si
ancorarea ferma a anticipatiilor inflationiste la niveluri care sa asigure atingerea
tintei de inflatie pe termen mediu, respectiv realizarea stabilitatii preturilor in
economia romaneasca pe acelasi orizont de timp. Acesta decurgea, pe de o parte,
din configuratia aparte a tintelor de inflatie aferente orizontului temporal vizat
de politica monetara, implicit din angajamentele asumate de autoritatile romane
prin documentele programatice elaborate Tn procesul de pregatire a adoptarii
monedei euro n care a intrat Roméania la 1 ianuarie 2007 (editiile succesive ale
Programului de convergenta), precum si prin acordurile convenite cu UE, FMI
si alte institutii financiare internationale si, pe de alta parte, din particularitatile
cadrului macroeconomic si financiar in care a fost implementata politica monetara in
anul 2012,

Caracterul special al configuratiei tintelor de inflatie era dat de schimbarile de
nivel, dar mai ales de natura, consemnate de acestea ca urmare a adoptarii incepand
cu anul 2013 a unei tinte stationare multianuale de inflatie situate la 2,5 la suta
+1 punct procentual® — nivel considerat a fi compatibil cu definitia de stabilitate a
preturilor pe termen mediu in economia roméaneasca — implicand incheierea in 2012,
cu un nivel al tintei de 3 la suta 1 punct procentual, a etapei tintelor anuale gradual
descrescatoare de inflatie stabilite si anuntate pe un orizont temporal de doi ani?.

Rata inflatiei

procente )
10 9,00 tinte anuale
9 8,60 —&— realizat (medie)
8 —a— realizat (dec./dec.)
7
6
5
4
3
2 175 11 50 | 40 |} 38 §¢ 1L 1 ] 11 25 ¢
o bxippd|*ipp] [*1pp | [+1pp{ [+ipp] [*lpp | xlpp{|+lpp ] |*pp:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
*) tinta stagionara multianuala de inflatie (dec./dec.) incepand cu anul 2013.
Sursa: INS, BNR

Conform deciziei adoptate de BNR Tmpreuna cu guvernul spre finalul anului 2010.

Tintele anuale de inflagie au fost coborate de la 7,5 la suta +1 punct procentual in 2005 la 3,0 la suta
+1 punct procentual Tn 2011; tintele anuale de inflatie pentru anul 2010 si anul 2012 au fost
mentinute la nivelul celor din anii precedenti: la 3,5 la sutd +1 punct procentual, respectiv 3 la suta
+1 punct procentual.
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1. Provocari pentru politica monetara

Tn anul 2012, contextul de implementare a politicii monetare a fost dificil, aspectele
mixte care l-au caracterizat initial devenind si ramanand ulterior predominant
nefavorabile, chiar conflictuale, data fiind Tnrautatirea suferita spre mijlocul anului
de evolutia inflatiei si de perspectiva pe termen scurt a acesteia, dar si de evolutia
activitatii economice, implicand continuarea adancirii deficitului de cerere agregata
pe orizontul apropiat de timp. Resorturile primare ale acestei duble deteriorari
le-au constituit reacutizarea episodica a crizei datoriilor suverane si scaderea severa
a apetitului global pentru risc, asociate cu accentuarea declinului economiei zonei
euro si cu intensificarea dezintermedierii financiare pe plan european, care s-au
suprapus incertitudinilor generate de climatul politic si electoral intern. Acestora li
s-au alaturat noile socuri adverse de natura ofertei produse n a doua parte a anului,
reprezentate de scadereaamplaaproductiei agricole autohtone subimpactul conditiilor
climatice nefavorabile si de majorarea preturilor internationale ale materiilor
prime agroalimentare, coroborate cu mentinerea unei volatilitati relativ crescute a
cursului de schimb al leului, Tn principal fatd de dolarul SUA, dar si de cresterea
spre finalul intervalului a pretului energiei electrice. Contextul a fost marcat si de
implicatiile continuarii consolidarii fiscale corespunzator angajamentelor asumate prin
acordurile convenite cu UE, FMI si BM3. Tn aceste conditii, Tncepand cu a doua parte
a trimestrului 11, provocarea majora pentru politica monetara a redevenit ancorarea
ferma a anticipatiilor inflagioniste pe termen mediu* si asigurarea reluarii convergentei
ratei anuale a inflatiei catre tinta stationara de inflatie, simultan cu evitarea exercitarii
de efecte contractioniste suplimentare asupra activitatii economice.

O asemenea provocare a impus ajustarea Tn consecinta a prudentei si manierei de
implementare a politicii monetare, dupa ce, in primele luni ale anului 2012, acestea au
fost adecvate din perspectiva unor evolutii ce au marcat practic incheierea procesului
dezinflatiei amorsat in anul 2000. Astfel, Tn conditiile continuarii tendintei alerte
de decelerare a inflatiei ce s-a reluat Tn iunie 2011, rata anuala a inflatiei a atins Tn
aceasta perioada minime istorice succesive® — coborand (in lunile aprilie si mai) chiar
si la niveluri situate sub limita inferioara a intervalului de variatie din jurul punctului
central al tintei de inflatie de 3 la suta +1 punct procentual —, iar previziunile privind
mentinerea acestei rate in interiorul intervalului-tinta, pe orizontul de timp relevant
pentru politica monetara, s-au consolidat. Tn plus, alaturi de continuarea scaderii
dinamicii anuale a preturilor volatile ale produselor alimentare, pe fondul manifestarii
unui efect de baza favorabil, un determinant important al acestor evolutii I-a constituit
decelerarea recenta si cea anticipata a inflatiei CORE2 ajustat, reflectand persistenta
deficitului amplu de cerere agregata, precum si continuarea ajustarii descendente
a anticipatiilor inflationiste, inclusiv ca efect al mentinerii conduitei prudente
a politicii monetare. Tn aceste conditii, BNR a prelungit Tn lunile februarie si
martie ciclul de scadere prudenta a ratei dobanzii de politici monetara pe care I-a
initiat spre finele anului 2011, aceasta fiind redusa in doi pasi consecutivi, de céte
0,25 puncte procentuale, pana la nivelul de 5,25 la suta, reprezentand minimul istoric

3 Incluzand efectele benefice exercitate de aceasta asupra perceptiei de risc a investitorilor.

Tn vederea prevenirii manifestarii efectelor de runda a doua ale socurilor inflationiste pe partea
ofertei.

Din perspectiva ultimilor 23 de ani.

4
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al ultimilor 22 de ani. Prezervarea prudentei pasului de ajustare a ratei dobanzii-cheie
a fost justificata de persistenta unor riscuri la adresa perspectivei inflatiei, avand ca
sursa atat mediul extern, in conditiile prelungirii crizei datoriilor suverane, cat si
incertitudinile asociate conjuncturii electorale interne.

Contextul de implementare a politicii monetare s-a schimbat Thsa semnificativ odata
cu reacutizarea la mijlocul trimestrului 11 a crizei datoriilor suverane (provocata
de sporirea incertitudinii privind evolutiile economice si politice din Grecia si de
speculatiile privind posibila iesire a acestei tari din zona euro), dar si cu accentuarea
problemelor din sistemul bancar european, care au sporit considerabil aversiunea
globala fata de risc. Presiunile Tn sensul deprecierii monedelor din regiune generate
de aceasta conjunctura au fost mai puternic/indelung receptate de moneda nationala,
datorita Tnrautatirii perceptiei investitorilor asupra riscului asociat pietei financiare
locale, indusa de temerile privind potentialul impact relativ mai consistent exercitat
asupra economiei romanesti de ajustarea sistemului bancar european si de slabirea
economiei zonei euro, dar si de tensiunile manifestate ulterior in mediul politic intern.
Cresterea riscurilor la adresa comportamentului viitor al inflatiei, dar si a stabilitatii
financiare, provocata de reescaladarea crizei, ca urmare a potentialei accentuari pe
acest fond a volatilitatii fluxurilor de capital, implicit a celei a cursului de schimb al
leului, a determinat BNR sa stopeze Tn luna mai trendul descendent al ratei dobanzii
de politica monetara. Totodata, prelungirea ulterioara a incertitudinii crescute
asociate mediului extern, dar si contextului electoral intern, implicdnd mentinerea
riscurilor la adresa cursului de schimb al leului, a facut imposibila reluarea in luna
urmatoare a ciclului de scadere a ratei dobanzii de politica monetara, cu toate ca
aceasta a constituit o optiune a Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Roméniei.

O asemenea optiune a devenit Tnsa total neviabila n a doua parte a anului 2012,
date fiind conturarea si apoi materializarea riscului cresterii mai ample a preturilor
internationale ale unor materii prime agricole si a pierderilor de productie agricola
interna provocate de seceta prelungita din anul analizat, avand drept consecinta
scumpirea produselor alimentare procesate si neprocesate, implicit deteriorarea
semnificativa a evolutiei curente si a perspectivei pe termen scurt ale inflatiei.
Sub impactul acestor socuri de natura ofertei, dar si al deprecierii leului Tn raport cu
euro si dolarul SUA, in conditiile amplificarii iesirilor de capital strain, rata anuala a
inflatiei a consemnat in trimestrul 111 o crestere abrupta (pana la 5,33 la suta in luna
septembrie) si s-a mentinut ulterior, inclusiv in luna decembrie — cand a atins nivelul
de 4,95 la suta —, deasupra limitei superioare a intervalului din jurul punctului central
al tintei stabilite pentru sfarsitul anului. Tn plus, deviatia ratei anuale a inflatiei fata
de limita superioara a intervalului-tinta era anticipata sa se prelungeasca pe termen
scurt, chiar daca amplitudinea previzionata a acesteia se reducea treptat Tn a doua
parte a anului 2013.

Din perspectiva conducerii politicii monetare, dificultatile acestui context au fost
amplificate de scaderea concomitentid consemnata Tn acest interval si Tn perspectiva
apropiata de dinamica activitatii economice — datorita contractiei productiei agricole
autohtone si accentuarii declinului economiei zonei euro — implicand continuarea
cresterii pe termen scurt a deficitului de cerere agregata, de natura sa intensifice
prezumatele presiuni dezinflationiste exercitate de acesta, dar si sa diminueze riscul
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manifestarii efectelor secundare ale socurilor inflationiste pe partea ofertei. Tn aceste
conditii, in cadrul celor patru sedinte pe probleme de politica monetara, desfasurate
n perioada august 2012 — ianuarie 2013, Consiliul de administratie al BNR a decis
sa mentina rata dobanzii de politica monetara la nivelul de 5,25 la suta, precum si
nivelurile Tn vigoare ale ratelor rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor
n lei, respectiv, celor in valuta ale institutiilor de credit. Totodata, Tncepand cu luna
august, banca centrala a recurs si la sporirea fermitatii controlului exercitat asupra
lichiditatii din sistemul bancar. O asemenea abordare a bancii centrale a fost justificata,
pe de o parte, de necesitatea prevenirii deteriorarii anticipatiilor inflationiste pe
termen mediu, implicit a conservarii perspectivei revenirii ratei anuale a inflatiei
in interiorul intervalului tintei stationare odata cu epuizarea efectelor socurilor
adverse pe partea ofertei, precum si de cerinta contracararii episoadelor de cregstere
excesiva a volatilitatii cursului de schimb al leului. Pe de altd parte, mentinerea
statu-quo-ului ratei dobanzii de politici monetara si nerecurgerea la majorarea
acesteia aveau ca argumente caracterul temporar al deteriorarii evolutiei inflatiei si
al actiunii factorilor responsabili — aflati in cea mai mare parte in afara sferei de
influenta a politicii monetare —, dar si decalajul de timp inerent necesar transmiterii
impulsului unei eventuale modificari a ratei dobanzii de politica monetara; deosebit
de relevanta era si potentiala slabire suplimentara a economiei romanesti in conditiile
persistentei riscului accentuarii/prelungirii peste asteptari a declinului economic n
zona euro.

Tn conditiile specifice ale anului 2012, banca centrald a recurs si la intensificarea
si la diversificarea actiunilor de comunicare si de explicare a ratiunilor deciziilor
de politici monetara adoptate de Consiliul de administratie al BNR. Tn cadrul
acestora, Banca Nationala a subliniat Tn mod repetat faptul ca implementarea unui
mix echilibrat de politici macroeconomice si accelerarea reformelor structurale, in
contextul Tndeplinirii angajamentelor asumate prin acordurile incheiate cu UE, FMI
si alte institutii financiare internationale, sunt esentiale pentru realizarea stabilitatii
preturilor si pentru prezervarea stabilitatii financiare, reprezentand premise ale unei
cresteri economice sustenabile si de durata.

Actiunile intreprinse Tn mod consecvent de banca centrala, precum si permanenta
adecvare a prudentei politicii monetare, Th contextul continuarii consolidarii
fiscale, au fost determinante pentru prevenirea unei deteriorari mai severe a
inflatiei si a perspectivei pe termen scurt a acesteia sub impactul socurilor adverse
de natura ofertei produse in a doua jumatate a anului, precum si pentru ancorarea
anticipatiilor inflationiste pe termen mai indelungat la niveluri compatibile cu
tinta stationara de inflatie. Pe acest fond, Tn anul 2012 rata medie anuala a inflatiei
(12 Iuni/12 luni) a continuat sa scada, nivelul atins de aceasta pe ansamblul
intervalului, de 3,33 la suta, reprezentand minimul ultimilor 23 de ani. Totodata, in
pofida amplului soc suferit de productia agricola, precum si a declinului semnificativ
al cererii externe, pierderea de ritm consemnata de cresterea economica in anul 2012
a fost Tn general inferioara celei inregistrate de alte state din regiune membre ale
UE®, dinamica anuald a acesteia continuand sa se pozitioneze n teritoriul pozitiv
(0,7 la suta).

6 Conform datelor Eurostat/Comunicatului de presi al INS din 3 aprilie 2013.
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2. Implementarea politicii monetare

Mentinerea prudentei adecvate a politicii monetare reclamata de contextul specific
de implementare a acesteia in anul 2012 s-a realizat prin doua maniere distincte de
reactie a bancii centrale. Tn primele luni ale anului, continuarea decelerarii inflatiei si
mentinerea perspectivelor favorabile ale acesteia au permis si au justificat prelungirea
ciclului de scadere prudenta a ratei dobanzii de politica monetara pe care BNR I-a
initiat in luna noiembrie 2011, pentru ca accentuarea ulterioara a riscurilor la adresa
inflatiei, succedata de deteriorarea perspectivei pe termen scurt a acesteia, s impuna
stoparea ajustarii descendente a ratei dobanzii de politica monetara si mentinerea
ulterioara a statu-quo-ului acesteia, precum si cresterea temporara a fermitatii
controlului exercitat de banca centrala asupra lichiditatii din sistemul bancar.

Rata dobanzii de politicd monetara si rata inflatiei

procente pe an; medie lunara variagie anuala (%)
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Tn lunile februarie si martie 2012, rata dobanzii de politica monetara a fost redusa n
doi pasi consecutivi, de cate 0,25 puncte procentuale, pana la nivelul de 5,25 la suta.
Argumentul major al deciziilor I-au constituit accelerarea dezinflatiei’, dar mai ales
reconfirmarea perspectivei mentinerii ratei anuale a inflatiei Tn interiorul intervalului
de variatie din jurul punctelor centrale ale tintelor de inflatie stabilite pentru anii 2012
si 2013. Cea din urma continua sa aiba ca suport pattern-ul ameliorat al ratei anuale
prognozate a CORE2 ajustat, reflectdnd in principal relativa accelerare a ajustarii
descendente a anticipatiilor inflationiste, inclusiv a celor pe termen mediu, dar si
persistenta valorilor ridicate previzionate ale gap-ului negativ al PIB. Evaluarile din
trimestrul | sugerau chiar o relativa crestere, inclusiv Tn perspectiva, a deficitului
de cerere si a intensitatii presiunilor dezinflationiste exercitate de acesta, date fiind
scaderea consemnata de dinamica anuala a PIB in trimestrul 1V 20118 (la 1,9 la suta,

" Rata anuala a inflatiei a coborat inca din luna ianuarie in jumatatea inferioara a intervalului de
variatie din jurul punctului central al tintei stabilite pentru sfarsitul anului 2012, atingand in luna
februarie valoarea de 2,59 la suta.

8 Ca regula general, datele statistice mentionate sunt cele disponibile la momentul deciziei de
politica monetara. Unele dintre acestea au fost revizuite ulterior de INS. Tn cazul trimestrelor | si
11 2012, pentru a asigura consecventa cu ,,Rapoartele asupra inflatiei” publicate de BNR, analiza
evolutiei PIB si a componentelor acestuia se bazeaza pe cea de-a doua versiune a datelor de
conturi nationale aferente trimestrelor respective, publicate de INS Tn data de 4 iulie, respectiv
5 octombrie 2012.

Banca Nayionala a Romaniei 35



Raport
anual
2012
Capitolul I. Politica monetara a Bancii Nagionale a Romaniei

fata de 4,4 la suta Tn trimestrul anterior), precum si evolutia din primele luni ale
anului 2012 a unor indicatori relevanti pentru cererea de consum si de investitii.

Tntr-un asemenea context, prezervarea prudentei pasului de reducere a ratei dobanzii
de politica monetara a avut ca argument mentinerea asimetriei nefavorabile a balantei
riscurilor la adresa perspectivei inflatiei. Principalele riscuri de natura interna s-au
relevat a fi cel de deteriorare a anticipatiilor inflagioniste, sub influenta prognozatei
cresteri temporare a ratei anuale a inflatiei Tn a doua parte a anului 2012 - reflectand
un efect statistic de baza —, precum si cele asociate contextului electoral. Tn acelasi
timp, riscurile majore avand ca sursa mediul extern le constituiau posibila persistenta
a tensiunilor geopolitice si sociale din Orientul Mijlociu, care ar fi condus la cresterea
pretului internagional al petrolului, precum si potentiala agravare a crizei datoriilor
suverane, de natura sa genereze presiuni inflationiste in principal prin efectele
adverse exercitate asupra fluxurilor de capital adresate economiilor emergente,
inclusiv economiei roméanesti, implicit asupra comportamentului cursului de schimb
al leului.

O parte dintre riscurile induse de mediul extern s-au materializat in lunile urmatoare,
in conditiile in care accentuarea incertitudinii privind evolutiile economice si
politice din Grecia, implicit aparitia speculatiilor privind posibila iesire a acestei
tari din zona euro, precum si agravarea problemelor sistemului bancar spaniol
— generatoare de Tndoieli privind capacitatea autoritatilor nationale de a acoperi
costurile substantiale ale recapitalizarii/consolidarii acestuia —, Tmpreuna cu
deteriorarea perspectivei cresterii economice din zona euro/UE si pe plan mondial,
au condus la o Tnrautatire drastica a sentimentului pietei financiare globale, soldata
cu pozitionarea cursurilor de schimb ale majoritatii monedelor din Europa Centrala
si de Est pe o traiectorie crescatoare. Tn cazul leului, efectele adverse exercitate de
mediul extern au fost amplificate de incertitudinile asociate evolutiilor interne n
contextul anului electoral.

Cregsterea sensibila, pe acest fond, a riscurilor la adresa perspectivei pe termen scurt
a inflatiei a determinat Consiliul de administratie al BNR sa stopeze in luna mai
ciclul de scadere a ratei dobanzii de politica monetara si sa decida in sedinta imediat
urmatoare (iunie 2012) mentinerea acesteia la nivelul de 5,25 la suta. Evolutia
inflatiei din prima parte a trimestrului 11°, precum si perspectiva acesteia, relevata
de prognoza trimestriala actualizata din luna mai'® si reconfirmata de evaluarea
datelor devenite disponibile pana spre finele trimestrului 11, au ramas Tnsa favorabile
n acest interval. Tn plus, previziunile privind inflatia erau sustinute de continuarea
ameliorarii comportamentului asteptat al inflatiei de baza (CORE2 ajustat)!, Tn
conditiile anticiparii intensificarii presiunilor dezinflationiste ale deficitului de
cerere agregata pe fondul scaderii valorilor prognozate ale acestuia, decurgand din
revizuirea descendenta a prognozei privind cresterea PIB Tn anul 2012,

Rata anuala a inflatiei a coborat in lunile aprilie si mai la niveluri minime istorice (1,8, respectiv
1,79 la suta) din perspectiva ultimilor 23 de ani.

Potrivit scenariului de baza al proiectiei, rata anuala a inflagiei IPC urma sa se situeze la finele anilor
2012 5i 2013 la 3,2 la suta si respectiv 3 la suta, valori identice celor anticipate in exercitiul anterior
de prognoza (,,Raportul asupra inflagiei” din luna februarie 2012).

Reflectand inclusiv prelungirea ajustarii descendente a anticipatiilor inflationiste.

10

11
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Asteptarile de Tncetinire a cresterii economice chiar de la Tnceputul anului au fost
confirmate la scurt timp de datele statistice aferente trimestrului I, care au relevat
diminuarea in acest interval a dinamicii anuale a PIB (0,3 la sutd), in conditiile
scaderii dinamicii pozitive a consumului final al populatiei (la 0,3 la suta, de la
1,8 la suta in trimestrul IV 2011), dar si ale declinului consemnat de exporturi
(-2,2 la suta, fata de +4 la suta in trimestrul anterior), in principal datorita conditiilor
meteorologice adverse din primele luni ale anului (care au condus la Tntarzieri n
onorarea comenzilor de catre producatorii interni), precum si contractiei economice
din zona euro.

Contributia principalelor componente ale cererii la dinamica PIB

puncte procentuale variatie anuala (%)
6 6
4 4
5 . o Ao 5
0 [ [N MM (lrI :' ™~ \ 0

T r%r T T T T : : : T |:|:| T " T :|:|:| T 11 T l|l|l T
2 // e — 2
4 -4
-6 -6

| I 1l v | Il 1" v | I 1l v
2010 2011 2012
g export net formare bruta de capital fix

=5 consum final al populatiei PIB real (scala din dreapta)

Sursa: INS, calcule BNR

Balanta riscurilor asociate perspectivei pe termen scurt a inflatiei a suferit 0 noua
deteriorare severa in prima parte a trimestrului 111, date fiind cresterea abrupta pe
care a consemnat-o in luna iulie cursul de schimb al leului*? si potentiala prelungire
a volatilitatii ridicate a acestuia, sub impactul sporirii aversiunii globale fata de risc,
amplificat de tensionarea mediului politic intern. Acestora li s-au alaturat riscul
unei cresteri mai ample a preturilor internationale ale materiilor prime agricole,
precum si cel al scaderii peste asteptari a productiei agricole interne pe fondul
persistentei conditiilor meteorologice nefavorabile, de natura sa exercite un impact
advers consistent asupra preturilor interne ale alimentelor procesate si neprocesate.
Comportamentul curent si viitor al dinamicii preturilor de consum continua Thsa sa
ramana favorabil, prognoza actualizatd a evolutiilor macro-economice pe termen
mediu reconfirmand perspectiva mentinerii ratei anuale previzionate a inflatiei Tn
interiorul intervalului-tinta de-a lungul Tntregului orizont relevant pentru politica
monetara®3, Tntr-un asemenea context, in sedinta din luna august Consiliul de
administratie al BNR a decis sa prelungeasca statu-quo-ul ratei dobanzii de politica
monetara si pe cel al ratelor RMO aferente pasivelor in lei i n valuta ale bancilor;
pentru a contracara nsa riscul cresterii excesive a volatilitatii cursului de schimb al
leului, banca centrala a Tntarit pe parcursul lunii august controlul exercitat asupra
lichiditatii din sistemul bancar.

2 Deprecierea consemnati de leu fata de euro in luna iulie (1,9 la suta, pe baza valorilor medii zilnice)

a fost cea mai mare din ultimele 13 luni.

Valorile prognozate ale ratei anuale a inflatiei pentru finele anilor 2012 si 2013 erau similare celor
din ,,Rapoartele asupra inflatiei” din lunile februarie si mai 2012: 3,2 la suta si, respectiv, 3 la suta.

13
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Consiliul de administratie al BNR a decis sia mentina rata dobanzii de politica
monetara la nivelul de 5,25 la suta si sa prezerve nivelurile in vigoare ale ratelor
RMO aferente pasivelor in lei si in valuta ale institutiilor de credit si in cadrul
sedintelor sale din lunile septembrie si noiembrie; totodata, in luna noiembrie, s-a
decis readoptarea de citre banca centrala a manierei ferme de gestionare a lichiditatii
din sistemul bancar.

Contextul care a motivat 0 asemenea calibrare a instrumentelor de politica monetara
s-a caracterizat, pe de o parte, prin inrautatirea semnificativa a evolutiei curente si
a perspectivei pe termen scurt ale inflatiei, relevata initial de evaluarile din ultima
parte a trimestrului I11 si confirmata apoi de prognoza trimestriala a evolutiilor pe
termen mediu din luna noiembrie®®. Principalul determinant al acesteia I-au constituit
cresterea alerta, incepand cu luna iulie, a preturilor produselor alimentare procesate
si neprocesate (reprezentdnd materializarea riscurilor identificate Tn evaluarile
anterioare ale bancii centrale) — care a condus® la iesirea in luna septembrie a ratei
anuale a inflatiei (5,33 la sutd) din intervalul de variatie asociat tintei —, precum
si anticipata prelungire a acestei tendinte in urmatoarele trimestre, sub impactul
scumpirii materiilor prime agroalimentare pe piata internationala si al scaderii
consemnate Tn anul analizat de productia agricola interna. Totodata, pe termen
foarte scurt, riscurile la adresa perspectivei inflatiei induse de potentiala accentuare
a volatilitatii fluxurilor de capital, implicit a celei a cursului de schimb al leului, pe
fondul unei eventuale deteriorari a mediului extern, posibil suprapuse conjuncturii
electorale interne, ramaneau semnificative.

Pe de alta parte, inrautatirea evolutiei curente si viitoare a inflatiei se prefigura
a fi temporara, rata anuald a inflatiei fiind asteptata sa se reinscrie, incepand cu
trimestrul | 2014, si sa se consolideze ulterior in intervalul de variatie din jurul
punctului central al tintei de inflagie pe termen mediu. Aceasta perspectiva avea ca
suport anticipata epuizare a efectelor majorarii preturilor produselor agroalimentare,
precum si relativa crestere a intensitatii presiunilor dezinflationiste anticipate a
fi exercitate de deficitul de cerere agregata, in conditiile revizuirii descendente a
ritmului de crestere a economiei romanesti. Totodata, potentialul risc nou conturat,
si anume cel ca amplitudinea cresterii recente si a celei previzionate a preturilor
produselor alimentare sa genereze, in contextul dat, efecte de runda a doua, era
semnificativ diminuat de caracterul tranzitoriu al acestor cresteri, precum si de
perspectiva adancirii in raport cu proiectia anterioara a gap-ului negativ al PIB de-a
lungul orizontului de prognoza.

Datele statistice publicate pana la sedinta Consiliului de administratie al BNR din
luna ianuarie 2013 au evidentiat faptul ca Tn perioada octombrie-noiembrie 2012
rata anuala a inflatiei a consemnat scaderi consistente, coborand la nivelul de
4,56 la suta, in principal ca efect al relativei ameliorari, inclusiv fata de asteptari,
a evolutiei preturilor volatile si a comportamentului cursului de schimb al leului.
Totodata, pe acest fond, potentat de tendinta de apreciere a leului amorsata in ultimele

14 Conform scenariului de bazi al proiectiei, rata anuala a inflatiei urma sa se plaseze la 5,1 la suta la

sfarsitul anului 2012 si la 3,5 la suta la finele anului 2013, niveluri superioare cu 1,9 si, respectiv,
0,5 puncte procentuale celor prognozate anterior.

Alaturi de deprecierea acumulata de leu Tn raport cu principalele monede si de manifestarea unui
efect statistic de baza, anticipat Tn prognozele BNR a exercita o influenta tranzitorie.
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saptamani ale anului 2012, precum si ca urmare a posibilei prelungiri a dinamicii
scazute a activitatii economice — implicand o foarte probabila adancire a deficitului
de cerere agregata — previziunea privind revenirea ratei anuale a inflatiei la limita
superioara a intervalului-tinta pana la finele anului 2013 s-a consolidat. Date fiind
Tnsa persistenta unor riscuri si incertitudini semnificative asociate acestei perspective,
avand ca sursa evolutiile mediului extern si ale fluxurilor de capitaluri, precum si
comportamentul preturilor administrate si al unor preturi volatile, In sedinta din
7 ianuarie 2013 Consiliul de administratie al BNR a decis sa prelungeasca
statu-quo-ul ratei dobanzii de politici monetara, precum si pe cel al ratelor RMO
aplicabile pasivelor n lei si in valuta ale institutiilor de credit.

Perspectiva prelungirii Tn trimestrul 1V 2012 a ritmului relativ scazut al activitatii
economice avea ca premise si potentiale indicii scaderea consemnata n trimestrul
anterior de rata anuala de crestere a PIB (-0,5 la suta'’, dupa o majorare cu 1,1 la suta in
trimestrul 11), revizuirea descendenta de catre BCE/CE a prognozei privind cresterea
economica n UE si Tn zona euro Tnh 2012 si in 2013, dar si continuarea evolutiei
nefavorabile, respectiv inrautatirea in prima luna a trimestrului IV a unor indicatori
ai cererii de consum si de investitii. Relevante Tn acest sens erau si comportamentul
masei monetare Tn sens restrans — indicator corelat cu activitatea economica —,
precum si cel al creditului acordat sectorului privat.

Astfel, dinamica anuala a Tmprumuturilor acordate sectorului privat® si-a prelungit
traiectoria descendenta pe care a intrat pe parcursul trimestrului 11*° si a coborat,
incepand cu ultima luna a trimestrului I, in teritoriul negativ, atingand in
decembrie 2012 o valoare de -3,5 la suta (3,3 la suta in decembrie 2011); evolutia
— similara celor consemnate Tn alte state din regiune si in zona euro — a reflectat,
in principal®, implicatiile adverse ale cresterii volumului si ponderii creditelor
neperformante si ale continuarii procesului de dezintermediere pe plan european,
coroborate cu derularea procesului de ajustare a bilanturilor agentilor economici
nebancari. Relevant Tn acest context este faptul ca declinul s-a datorat Tn principal
componentei in valuta, a carei dinamica anualad (calculata pe baza valorilor
exprimate Tn euro) a coborat in decembrie 2012 la -2,6 la sutd (comparativ cu
6,3 la sutd in decembrie 2011); incepand din septembrie 2012, variatia anuala a
imprumuturilor Tn valuta a fost devansata, in premiera pentru ultimii cinci ani si
jumatate, de cea a componentei n lei (a carei rata de crestere a atins Tn ultima luna a
anului analizat nivelul de -1,1 la sutd). Pe acest fond, ponderea creditelor in devize
n creditul acordat sectorului privat a Tnregistrat in a doua parte a anului o tendinta
tot mai accentuata de scadere.

6 Caurmare a ameliorarii sensibile a perceptiei investitorilor asupra riscului asociat pietei financiare

romanesti ulterior finalizarii procesului electoral.

Scaderea a fost imprimata atat de restrangerea activitatii comparativ cu trimestrul precedent, cat si
de un efect de baza — perioada similara aferenta anului 2011 Tnregistrand unul dintre cele mai alerte
ritmuri de crestere consemnate ulterior declansarii crizei economice.

Tn absenta altor mentiuni, indicatorii sunt calculati ca variatii anuale exprimate in termeni reali.
Dupa ce Tn aprilie acesta atinsese un varf de 7,9 la suta, datorat nsa in mare masura influentei
statistice exercitate de deprecierea leului.

Tn ultimele luni ale anului, sciderea de ritm s-a corelat cu amplificarea transferurilor nete de credite
din bilanturile bancilor (conform datelor din statistica monetara), ea reflectand totodata influenta
statistica a atenuarii deprecierii Tn termeni anuali a monedei nationale si respectiv a cresterii ratei
anuale a inflatiei.
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Creditul acordat sectorului privat Creditul acordat populatiei
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Declinul dinamicii creditului acordat sectorului privat s-a datorat atdt componentei
destinate societatilor nefinanciare, cét si celei adresate populatiei. Tn cazul populatiei,
evolutia a fost, pe de o parte, consecinta relativei scaderi a cererii de Tmprumuturi
de consum, dar mai ales a cererii de credite imobiliare (relevata de editiile succesive
ale Sondajului BNR privind creditarea populatiei si a companiilor nefinanciare), In
conditiile intreruperii, in a doua parte a anului, a trendului de refacere a increderii
consumatorilor si de ameliorare a asteptarilor privind evolutia situatiei financiare
si a locului de munca, precum si ale mentinerii gradului ridicat de ndatorare a
unor categorii de debitori. Pe de alta parte, si oferta de credite adresata populatiei
a reflectat impactul exercitat de asteptarile pesimiste ale bancilor privind situatia
economica generala, de reglementarile prudentiale ale BNR destinate limitarii
cresterii creditarii In valuta®, dar mai ales de preocuparile institutiilor de credit
pentru ajustarea propriilor bilanturi; prudenta ridicatda manifestata de banci Tn acest
context a fost reflectata de accentuarea — inegala si neuniforma insa — a restrictivitatii
standardelor de creditare, atat pe segmentul creditelor imobiliare, cat si pe cel al
creditelor de consum. O evolutie oarecum diferita s-a consemnat pe segmentul
creditelor adresate societatilor nefinanciare, redresarea cererii de credite observata
pe parcursul ultimelor trei trimestre ale anului fiind acompaniata de pastrarea relativ
neschimbata a standardelor de creditare.

Ca urmare, dinamica anuala a creditului Tn lei acordat societatilor nefinanciare s-a
mentinut Tn teritoriul pozitiv pe ansamblul anului (2,9 la suta in luna decembrie
2012), cu toate ca a consemnat o tendintd descendenta Tn trimestrul 1V; variatia
anuala a componentei in valuta a devenit Tnsa negativa (-3,6 la suta in decembrie,
pe baza valorilor exprimate in euro), conducand astfel la scaderea cu 1,9 la suta pe
ansamblul anului 2012 a creditului acordat acestui sector.

Tn cazul creditelor acordate populatiei, variatia anuala a componentei in lei a continuat
sa inregistreze valori negative, care s-au majorat pe parcursul trimestrelor 11 si 11,

2L n principal ale Regulamentului BNR nr. 24/2011 privind creditele destinate persoanelor fizice.
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dar s-au atenuat Tn urmatoarele luni, pe fondul consolidarii tendintei de crestere a
Tmprumuturilor Tn moneda nationala pentru locuinte (15,2 la suta la finele anului,
comparativ cu -7,7 la suta in decembrie 2011). Tn schimb, dinamica anuala a
componentei in valuta a creditelor acordate persoanelor fizice a nregistrat o scadere
cvasiconstanta Tncepand cu trimestrul 11 — pe seama evolutiei tuturor categoriilor de
Tmprumuturi —, coborand de la 4,3 la suta in luna martie la -1,2 la suta Tn decembrie
(valori exprimate n euro).

La randul ei, dinamica depozitelor totale in banci ale populatiei (depozitele ON si
depozitele la termen, inclusiv cele cu scadenta de peste doi ani, care nu sunt incluse
Tn masa monetara) a crescut in luna mai 2012 pana la un nivel de 11,1 la sut3, dar s-a
diminuat ulterior, atingand la finele anului valoarea de 3,3 la suta; evolutia s-a corelat
n linii mari cu traiectoria ritmului de crestere a salariului mediu net (in termeni reali),
ea reflectand totodata relativa amplificare a volumului rambursarilor de Tmprumuturi
efectuate de acest segment. Tiparul a fost imprimat de evolutia depozitelor la termen
ale populatiei (inclusiv cele cu scadenta de peste doi ani), a caror rata anuala de
crestere s-a majorat in prima parte a anului (urcand in aprilie pana la un nivel de
12,7 la suta), pentru ca ulterior sa se diminueze pana la valoarea de 3,9 la suta,
in pofida mentinerii nivelurilor atractive ale randamentelor oferite de banci pentru
respectivele plasamente. Ponderea acestei categorii de depozite in totalul depozitelor
populatiei s-a consolidat insa, situdndu-se pe parcursul anului in jurul unui nivel
de 81 la suta, fapt ce a reflectat mentinerea robustetii cererii de bani in scopul
economisirii. Acest comportament s-a corelat cu accentuarea Tn a doua parte a
anului a pesimismului asteptarilor populatiei privind perspectiva situatiei financiare,
respectiv a locului de munca?.

Evolutia depozitelor populatiei

miliarde lei

variatie anuala reala (%)
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Sursa: INS, BNR

Reflectand aceste evolutii, masa monetara (M3) a consemnat incepand cu luna iunie
0 pierdere treptata de dinamica, valoarea celei din urma coborand in luna decembrie
2012 la -2,2 la suta (comparativ cu un nivel de 9,3 la sutd consemnat ih luna mai).
Comportamentul M3 a reflectat preponderent impactul ajustarii bilanturilor diferitelor
categorii de agenti economici, coroborat cu efectele de natura statistica exercitate de

22 O relativa ameliorare a acestor anticipatii a fost consemnata doar in ultima luna a anului.
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reclasificarea majoritatii fondurilor de piatd monetara®, context in care tendinta de
scadere pe care a manifestat-o incepand cu anul 2000 viteza de rotatie a banilor, pe
fondul consolidarii procesului dezinflatiei, s-a intrerupt. Declinul dinamicii masei
monetare a fost indus cu precadere de componenta destinata tranzactiilor (M1),
dar si de depozitele la termen sub doi ani, ambele consemnand scaderi ale variatiei
anuale n raport cu finele anului 2011.

3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Pe parcursul anului 2012, banca centrala a continuat sa utilizeze Tn mod activ si intr-o
maniera flexibila componentele cadrului operational al politicii monetare in scopul
adecvarii gestionarii lichiditatii la ansamblul de provocari ale acestei perioade, ce
au decurs din: (i) deteriorarea semnificativa, incepand cu mijlocul trimestrului 11,
a sentimentului investitorilor fata de piata financiara locala, indusa de episoadele
de acutizare a crizei datoriilor suverane, precum si de tensiunile care au marcat
scena politica interna; (ii) amplificarea cererii de rezerve a institutiilor de credit,
reflectdnd adancirea si consolidarea la niveluri relativ ridicate a valorii negative
a pozitiei nete a lichiditatii bancilor; (iii) accentuarea temporara, in prima parte a
anului, a caracterului asimetric al distributiei lichiditatii Tn sistemul bancar, care
—n conditiile persistentei influentei exercitate de limitele de expunere intre banci pe
piata monetara interbancara — a reclamat intensificarea rolului de reglare a lichiditatii
al bancii centrale, in consonantd cu tendintele pe plan european si mondial;
(iv) persistenta anumitor disfunctionalitati ale mecanismului de transmisie monetara,
cu toate ca functionarea anumitor segmente ale acestuia a consemnat o relativa
ameliorare, sustinutd de intrarea Tn vigoare a masurilor prudentiale adoptate de
BNR n trimestrul 1V 2011%* destinate limitarii cresterii creditului Tn valuta acordat
debitorilor neprotejati fata de riscul valutar.

Setul de instrumente ale politicii monetare s-a dovedit a fi Tn continuare adecvat
cerintelor de implementare a politicii monetare n contextul descris. Similar anilor
anteriori, banca centrala a adoptat Tnsa noi masuri destinate sporirii eficientei cadrului
sau operational. Astfel, mecanismul RMO a continuat sa fie adaptat la conditiile
macroeconomice si financiare interne curente si de perspectiva — puternic influentate
de evolutiile adverse ale mediului extern —, BNR atenuand restrictivitatea acestuia
prin eliminarea constrangerii pe care prevederile anterioare ale regulamentului o
exercitau asupra prelungirii scadentei initiale a pasivelor institutiilor de credit®.
Masura a reprezentat, Tn acelasi timp, 0 noua etapa a procesului de armonizare a
mecanismului RMO cu standardele in materie ale BCE.

23 Definitia fondurilor de piata monetara a fost armonizati la nivelul SEBC cu cea a Comitetului

Autoritatilor Europene de Reglementare a Pietelor Valorilor Mobiliare (CERVM), devenind mai
restrictiva. Cvasitotalitatea fondurilor de piata monetara din Romania a optat pentru schimbarea
statutului Tn favoarea celui al altor fonduri de investitii, acestea din urma fiind clasificate de
statistica monetara n categoria detinatorilor de moneda; Tn consecinta, valoarea actiunilor emise
de fondurile de piata monetara detinute de sectorul nebancar (incluse la categoria instrumentelor
financiare tranzactionabile) s-a redus sensibil.

Regulamentul BNR nr. 24/2011 privind creditele destinate persoanelor fizice.
Masura a intrat in vigoare la 24 februarie 2012.

24
25
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De asemenea, avand in vedere amplificarea cererii de rezerve a bancilor, BNR a
modificat procedurile de derulare a operatiunilor de piata monetara, eliminand
incepand cu luna noiembrie 2012 restrictiile referitoare la numarul de optiuni
(implicit al seriilor de active eligibile) pe care institutiile de credit le pot transmite
in cadrul licitatiilor desfasurate la rata fixa si la rata variabila de dobanda®, dupa
ce Tn luna mai banca centrala majorase de la 3 la 5 numarul optiunilor pe care o
institugie de credit le poate transmite Tn cadrul licitatiilor desfasurate la rata fixa
de dobanda. Tn paralel, BNR a continuat si extinda gama activelor eligibile pentru
operatiunile de politica monetara. Tn aceasta categorie au fost incluse obligatiunile
denominate Tn dolari SUA emise de Romania pe piata externa si preluate Tn sistemul
SaFIR prin intermediul conexiunii directe cu sistemul Euroclear? (incepand cu
luna martie 2012%), precum si cele denominate in lei emise de institutiile financiare
internationale, depozitate in sistemul RoClear?® (incepand cu luna aprilie 2012).

Adecvarea conditiilor monetare reale in sens larg din perspectiva provocarilor cu
care s-a confruntat politica monetara in urmarirea obiectivului sau s-a realizat Tn
anul 2012 prin intermediul politicii ratei dobanzii, roluri importante revenind Tnsa
si gestionarii lichiditatii, precum si mecanismului rezervelor minime obligatorii.
Astfel, necesitatea prezervarii prudentei politicii monetare a impus mentinerea
neschimbata, de-a lungul Tntregului an, a ratelor RMO aferente pasivelor in lei si
respectiv in valuta ale institutiilor de credit la nivelurile de 15 la suta, respectiv
20 la suta.

Ratele dobanzilor pe piata monetari interbancara

procente pe an
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Tn schimb, maniera de gestionare a lichiditatii a suferit modificari succesive, ea
continuand sa fie adaptata la particularitatile conditiilor lichiditatii din sistemul
bancar si la cele de functionare a principalelor segmente ale pietei financiare.

% Modificarea — intrata n vigoare Tncepand cu data de 13 noiembrie 2012 — nu se aplica licitatiilor
la rata fixa pentru swap valutar si pentru atragerea de depozite, caz in care ofertele vor contine o
singura optiune.

21" Masura se referi la obligatiunile tnregistrate sub codul ISIN dedicat investitorilor nerezidenti din SUA.

28 Conform deciziei adoptate de Consiliul de administratie al BNR n data de 22 februarie 2012.

29 Decizia privind aceasti masuri a fost adoptata de Consiliul de administratie al BNR in data de
31 august 2011.
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Corespunzator acestei abordari, prelungirea trendului de scadere prudenta a ratei
dobanzii de politica monetara Tn primul trimestru al anului a fost acompaniata de
adecvarea de catre banca centrala a gestionarii lichiditatii la un context caracterizat
prin amplificarea valorii negative a pozitiei nete a lichiditatii institutiilor de credit,
dar si prin accentuarea asimetriei distributiei lichiditatii Tn sistemul bancar si
prelungirea influentei exercitate de limitele de expunere intre institutiile de credit pe
piata monetara interbancara. Actiunile bancii centrale au avut Tn vedere sustinerea
tendintei de ajustare descendenta a ratelor dobanzilor la creditele noi, de natura sa
sprijine refacerea cererii de Tmprumuturi a sectorului nebancar, implicit stimularea
procesului de creditare a economiei romanesti; o asemenea atitudine avea in vedere
si efectele adverse pe care le putea exercita asupra respectivului proces reinasprirea
conditiilor ofertei de Tmprumuturi, decurgand din cresterea de catre banci a
restrictivitatii standardelor si termenilor de creditare a societatilor nefinanciare si
a populatiei. Ca urmare, BNR a continuat sa acomodeze cererea de rezerve a bancilor
prin operatiuni repo cu scadenta de 7 zile, efectuate cu frecventa saptamanala; acestea
au fost derulate prin licitatii la rata fixa de dobanda, in cadrul carora ofertele naintate
de institutiile de credit au fost acceptate integral. Pe acest fond, randamentele
depozitelor interbancare pe termen foarte scurt si-au prelungit miscarea descendenta
amorsata catre finele lunii decembrie 2011, coborand si mentinandu-se apoi pana in
luna aprilie 2012 in zona inferioara a coridorului determinat de ratele dobanzilor la
facilitatile permanente. La randul lor, cotatiile ROBOR 1M-12M - utilizate ca reper
pentru stabilirea ratelor dobanzilor la creditele si depozitele noi — au consemnat o
scadere ampla, sub influenta combinata a reducerilor succesive ale ratei dobanzii
de politica monetara si a ameliorarii conditiilor curente/anticipate ale lichiditatii,
coborand, Tn marea majoritate, la valori inferioare ratei dobanzii de politica monetara.

Tendinta de adancire a valorii negative a pozitiei nete a lichiditatii institutiilor de
credit s-a accentuat pe parcursul trimestrului 11 — reflectdnd cresterea influentei
contractioniste exercitate de factorii autonomi ai lichiditatii, inclusiv pe fondul
reacutizarii crizei datoriilor suverane —, context Tn care BNR a sporit volumul
lichiditatii furnizate prin licitatiile repo 1W saptamanale, in cadrul carora ofertele
institutiilor de credit au fost Tn continuare acceptate integral. Ratele dobéanzilor
interbancare au consemnat insa o ajustare ascendenta semnificativa, pe intregul
spectru de scadente, soldata cu pozitionarea tuturor cotatiilor pe termen mai lung
la valori apropiate sau marginal superioare ratei dobanzii de politici monetara.
Evolutia a reflectat revizuirea anticipatiilor institutiilor de credit privind evolutia ratei
dobanzii-cheie — ulterior deciziei de stopare a ciclului de scadere a acesteia adoptate
de Consiliul de administratie al BNR — si sporirea incertitudinii operatorilor privind
perspectiva imediata a conditiilor lichiditatii pietei monetare, corelata cu cresterea
aversiunii globale fata de risc, precum si a primei de risc aferente plasamentelor pe
piata financiara locala. Influentele mentionate au fost receptate si de piata titlurilor
de stat, reducerea interesului nerezidentilor pentru aceste instrumente®, acompaniata
de cresterea randamentelor solicitate de investitori, determinand MFP sa diminueze
sensibil atat volumul, cat si scadenta titlurilor emise.

%0 Reflectata de aparitia si apoi de consolidarea unei tendinte de declin al volumului detinerilor de
titluri Tn lei ale acestor entitati.
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Confruntata cu cresterea ulterioara a riscului accentuarii volatilitatii fluxurilor de
capital, implicit a celei a cursului de schimb al leului, BNR a sporit fermitatea
controlului exercitat asupra lichiditatii. Astfel, in luna august, banca centrala a
plafonat volumele licitatiilor repo 1W saptaménale, sumele anuntate in cadrul
acestor operatiuni fiind reduse treptat de la 6 miliarde lei la 4 miliarde lei. Reluarea
in luna septembrie a procedurii alocarii integrale Tn cadrul licitatiilor repo a fost
temporara, BNR readoptand ulterior maniera ferma de gestionare a lichiditatii, ca
reactie la intensificarea presiunilor de depreciere a leului Tn perioada premergatoare
alegerilor parlamentare.

Accentuarea restrictivitatii conditiilor lichiditatii a avut ca efect cresterea in luna
august a ratelor dobanzilor pe termen scurt ale pietei monetare interbancare si
pozitionarea acestora la valori medii zilnice situate Tn jurul ratei dobanzii de politica
monetara; miscarea a fost urmata in septembrie de o scadere usoara, pentru ca in
trimestrul 1V aceste rate de dobanda sa se reapropie de rata dobanzii-cheie a BNR,
urcand temporar chiar la valori superioare acesteia. La randul lor, cotatiile medii
pe termen mai lung s-au Tnscris pe o traiectorie ascendenta, neuniforma insa,
episoadele de accelerare — localizate Tn august, respectiv noiembrie — fiind urmate
de usoare corectii si apoi de scurte perioade de stabilizare. Pe ansamblul celei de-a
doua jumatati a anului, aceste cotatii s-au situat pe un palier superior ratei dobanzii
de politica monetara, evolutia reflectind modificarea asteptarilor institutiilor
de credit privind perspectiva conditiilor lichiditatii, influentata, Tntr-o anumita
masura, de contextul financiar international, dar si de cel economic si politic intern.
La randul ei, piata titlurilor a continuat sa resimta efectele puternicei deteriorari a
perceptiei investitorilor, portofoliul de titluri in lei al nerezidentilor continu&nd sa se
reduca, mai ales in prima luna a trimestrului I11.

Schimbarea de traiectorie a cotatiilor ROBOR a afectat si ratele dobanzilor la
creditele noi ale clientilor nebancari, care au manifestat o tendinta crescatoare
—mai pronuntata pe segmentul populatiei —, dupa ce Tn prima parte a anului coborasera
la valori minime istorice.

Cursul de schimb al leului fata de euro si dolarul SUA (date zilnice)
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Pe fondul relativei tnaspriri a conditiilor lichiditatii, cursul de schimb si-a temperat
usor volatilitatea in decursul trimestrului IV, pentru ca in a doua decada a lunii
decembrie acesta sa consemneze chiar o schimbare favorabila de traiectorie, in
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contextul atenuarii sensibile a incertitudinilor generate de mediul intern ulterior
finalizarii procesului electoral, precum si al diminuarii aversiunii globale fata
de risc, in principal ca urmare a masurilor de politica monetara adoptate de
principalele banci centrale. Ameliorarea perceptiei fata de risc a investitorilor
— reflectata inclusiv de coborarea spread-ului obligatiunilor suverane romanesti in
euro fata de titluri similare emise de Germania la valori ce nu au mai fost atinse din
primavara anului 2011 — a avut un impact semnificativ pe piata titlurilor de stat,
ea facilitind manifestarea efectelor favorabile ale anuntului® privind includerea,
incepand cu luna martie 2013, a obligatiunilor romanesti in indicele Barclays
Capital privind pietele emergente in moneda locala; pe acest fond, randamentele
obligatiunilor pe termen mediu si lung au consemnat o corectie descendenti
semnificativa n ultima parte a lunii decembrie, revenind astfel pe palierul pe care
se situau la finele trimestrului 1 2012. Tn aceste conditii, in cadrul sedintei din luna
ianuarie 2013, BNR a decis reluarea gestionarii adecvate a lichiditatii din sistemul
bancar.

4. Orientarile politicii monetare

Politicamonetard a BNR, a carei implementare se va realiza in continuare in contextul
strategiei de tintire directa a inflatiei, va ramane ferm orientata in directia atingerii
tintei de inflatie stabilite de BNR Tmpreuna cu guvernul, respectiv a asigurarii si
mentinerii stabilitatii preturilor, reprezentand cea mai buna contributie pe care
politica monetara o poate aduce la realizarea unei cresteri economice sustenabile;
pe orizontul mai indepartat de timp, politica bancii centrale va urmari reducerea
durabila a ratei anuale a inflatiei spre niveluri compatibile cu definitia cantitativa a
stabilitatii preturilor adoptatid de BCE. Din aceasta perspectiva, trecerea incepand cu
anul 2013 la o tinta stationara multianuala de inflatie, situata la 2,5 la suta £1 punct
procentual, implicit finalizarea etapei tintelor anuale gradual descrescitoare? de
inflatie stabilite si anuntate pe un orizont temporal de cate doi ani, ce a caracterizat
aceasta strategie de la adoptarea ei, constituie un pas necesar. Tn acelasi timp,
adoptarea acestei tinte stationare de inflatie reprezinta o schimbare benefica, dar si
ambitioasa adusa strategiei de tintire a inflatiei, implicand un angajament al politicii
monetare fata de un obiectiv unic, considerat a fi compatibil cu definitia de stabilitate
a preturilor pe termen mediu Tn economia romaneasca. Schimbarea a fost decisa
si anuntata spre finele anului 2010, ea avand ca argumente majore, pe de o parte,
capacitatea crescuta a acestei tinte de a ancora si stabiliza anticipatiile inflagioniste
— conditie esentiala pentru atingerea Tntr-un orizont temporal mediu spre lung a unui
nivel al ratei inflatiei compatibil cu criteriul de inflatie al Tratatului de la Maastricht
si, ulterior, cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor a BCE — si, pe de alta parte,
asteptarile privind Tncheierea Tn linii generale in anul 2012 a procesului dezinflatiei
declansat Tn economia romaneasca in anul 2000. Aceasta perspectiva nu excludea insa
potentiala producere ulterioara a unor fluctuatii temporare ale inflatiei, avand drept
cauze principale eventuale/previzibile socuri adverse de natura ofertei®, precum

......

8L Anuntul a fost facut n luna noiembrie 2012.
32 Aflate, In cea mai mare parte, in afara sferei de influenta a bancii centrale.
33 Decurgand, in principal, din structura cosului IPC.
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Tntr-un asemenea context se afli in prezent economia romaneasci, in conditiile
in care rata anuala a inflatiei, care a coborat gradual in primele luni ale anului
2012 sub limita inferioara a intervalului de variatie al tintei de 3 la suta +1 punct
procentual (valorile atinse de aceasta reprezentand minime absolute ale ultimilor
23 de ani), a revenit in iunie pe un pronuntat trend ascendent, exclusiv datorita
efectelor tranzitorii ale unor socuri adverse de natura ofertei*, plasandu-se la finele
anului la nivelul de 4,95 la suta®* (deasupra limitei superioare a intervalului-tinta).
Pe fondul manifestarii si prelungirii actiunii acestor socuri, perspectiva pe termen
scurt a inflatiei a consemnat la randul ei o deteriorare semnificativa in raport cu
prognozele anterioare. Confirmand aceste asteptari, rata anuala a inflatiei a crescut
din nou n luna ianuarie 2013 — sub impactul continuarii majorarii pretului energiei
electrice si al operarii unor corectii asupra unor accize — si a ramas in primele luni
ale anului deasupra limitei superioare a intervalului tintei stationare, cu toate ca in
februarie si martie a consemnat doua scaderi consecutive, coborand la nivelul de
5,25 la suta.

In acelasi timp, nsi, cele mai recente exercitii trimestriale de prognoza a
evolutiilor macroeconomice pe termen mediu (,,Raportul asupra inflatiei” din
lunile februarie si mai 2013) au reconfirmat caracterul tranzitoriu al cresterii
ratei anuale a inflatiei, implicit perspectiva reluarii dezinflatiei si a consolidarii
ulterioare a acesteia, pe fondul epuizarii efectelor adverse ale socurilor de natura
ofertei si al anticipatei persistente a deficitului amplu de cerere agregata si a
intensitatii presiunilor dezinflationiste ale acestuia. Tn cadrul exercitiului de
prognoza din luna mai, perspectiva pe termen scurt a inflagiei a consemnat chiar
o ameliorare semnificativa in raport cu proiectia precedenta, n conditiile Tn care
nivelul anticipat a fi atins de rata anuala a inflatiei Tn luna iunie 2013 era sensibil
inferior celui prognozat anterior, iar reinscrierea ei n intervalul tintei stationare se
prefigura a se produce in devans cu doua trimestre, respectiv la finalul trimestrului I1I.
Pe orizontul temporal indepartat al proiectiei, valorile prognozate ale ratei anuale a
inflatiei se situau la niveluri similare sau doar marginal deasupra celor previzionate
anterior, ele mentinandu-se astfel in interiorul intervalului tintei stationare. Totodata,
asimetria nefavorabila a balantei riscurilor la adresa perspectivei inflatiei induse de
mediul intern, dar mai ales de cel extern a consemnat o atenuare graduala — desi
inegala®®—, sustinuta inclusiv de continuareaameliorarii sentimentului pietei financiare
internationale, precum si de amplificarea sensibila a interesului investitorilor pentru
efectuarea de plasamente pe piata financiara locala, ca urmare a anuntului privind
includerea, incepand cu luna martie 2013, a obligatiunilor suverane romanesti in
indicele JP Morgan privind pietele emergente in moneda locala.

34 Acestea au inclus: scaderea ampla a productiei agricole interne provocata de persistenta conditiilor

meteo nefavorabile, majorarea preturilor internationale ale materiilor prime agroalimentare,
coroborata cu volatilitatea relativ crescuta a cursului de schimb al leului, Tn principal fata de dolarul
SUA, precum si cresterea pretului energiei electrice.

Rata medie anuala a inflatiei a coborat in 2012 la nivelul de 3,33 la suta, reprezentand minimul
ultimilor 23 de ani.

Riscurile induse de mediul extern au consemnat o amplificare tranzitorie Tn luna martie, odata
cu acutizarea crizei din Cipru; efectele exercitate de aceasta asupra pietei financiare si economiei
locale s-au dovedit ulterior a fi limitate, in pofida potentialului de contagiune substantial ce putea fi
presupus anterior.

35

36
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Necesitatea continuarii configurarii politicii monetare din perspectiva ancorarii
ferme a anticipatiilor inflationiste — Tn conditiile mentinerii ratei curente a inflatiei,
dar si a celei anticipate pe termen scurt deasupra intervalului tintei stationare —
a determinat Consiliul de administratie al BNR sa prezerve, in perioada februarie-
mai 2013, statu-quo-ul ratei dobanzii de politica monetara si pe cel al ratelor RMO
aplicabile pasivelor Tn lei si Tn valuta ale institutiilor de credit. Tn acelasi timp, n
contextul manifestarii tendintei de echilibrare a riscurilor la adresa perspectivei
inflatiei, autoritatea monetara a reluat gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul
bancar®’, sustindnd implicit scaderea nivelului ratelor dobéanzilor interbancare
si reapropierea cotatiilor pe termen mai lung ale pietei de rata dobanzii-cheie a
BNR,; astfel, plafonul aferent licitatiilor repo saptamanale a fost majorat treptat pe
parcursul lunilor ianuarie si februarie, pentru ca incepand din luna martie BNR sa
aplice din nou procedura licitatiilor fara plafon in cadrul operatiunile repo, cererea
de lichiditate a institutiilor de credit fiind astfel integral satisfacutid. Totodata,
n cadrul sedintei din luna mai 2013, Consiliul de administratie al BNR a decis
Tngustarea de la +4 la +3 puncte procentuale a coridorului format de ratele dobanzilor
facilitatilor permanente n jurul ratei dobanzii de politici monetara, masura avand
ca scop reducerea volatilitatii ratelor dobanzilor de pe piata monetara interbancara
si consolidarea transmisiei semnalului ratei dobanzii de politica monetara; prin
urmare, rata dobanzii pentru facilitatea de creditare a fost redusa de la 9,25 la suta la
8,25 la suta, iar rata dobanzii pentru facilitatea de depozit a fost majorata de la
1,25 la suta la 2,25 la suta.

Tn perioada urmatoare, inclusiv pe orizontul mediu de timp, provocarea majora
a politicii monetare va continua sa o constituie ancorarea solida a anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu si atingerea durabila a tintei de 2,5 la suta +1 punct
procentual — in conditiile prelungirii pe termen mediu a impactului inflagionist
al liberalizarii graduale a tarifelor energiei electrice si ale gazelor naturale® —,
simultan cu atenuarea impactului contractionist anticipat a fi exercitat asupra
activitatii economice de alti factori interni si externi. Atat pe termen scurt, cat si
pe orizontul mai Tndelungat de timp, calibrarea ritmului si dimensiunii ajustarii
viitoare a instrumentelor politicii monetare, inclusiv a nivelului ratei dobanzii-cheie
a BNR, Tn contextul adecvarii conditiilor monetare reale Tn sens larg va continua
sa fie corelatd, in principal, cu intensitatea manifestarii presiunilor dezinflagioniste
ale deficitului de cerere agregata — a carui amplitudine este asteptata sa se mentina
la valori semnificative pe termen mediu, desi Tn Thgustare treptata —, precum si cu
comportamentul anticipatiilor inflationiste pe termen mediu si cu riscurile la adresa
acestuia. De asemenea, un rol esential in fundamentarea deciziilor vor continua sa-I
detina, pe de o parte, configuratia balantei riscurilor asociate prognozei inflatiei si
probabilitatea de materializare ce le este atribuita si, pe de alta parte, caracteristicile
mecanismului de transmisie a politicii monetare, implicit ale activitatii de creditare a
sectorului privat al economiei, dar si ale comportamentului de economisire/investire
al agentilor economici.

37" Decizia a fost adoptata in sedinta din luna ianuarie 2013 a Consiliului de administratie al BNR.

3 Conform calendarului aprobat de autoritati in anul 2012 Tn contextul acordurilor convenite cu UE,
FMI si Banca Mondiala.

48 Banca Nayionala a Romaniei



Raport
anual
2012
Capitolul I. Politica monetara a Bancii Nagionale a Romaniei

Tn acelasi timp, BNR va continua sa ajusteze flexibil componentele cadrului
operational al politicii monetare si sa adapteze caracteristicile acestuia din perspectiva
particularitatilor de functionare a diferitelor segmente ale pietei financiare, implicit a
sustinerii ameliorarii transmisiei monetare. Este de asteptat ca aceasta sa beneficieze
si de consolidarea efectelor de erodare a cererii si a ofertei de Tmprumuturi n
valuta pe care le vor exercita reducerea treptata Tn continuare a diferentialului ratei
dobanzii fata de pietele externe, precum si setul de masuri prudentiale pe care
BNR le-a adoptat in 2011 si 2012 n vederea limitarii cresterii creditului Tn valuta
acordat populatiei, precum si altor entitati nefinanciare. Reluarea creditarii va fi
nsa, cel mai probabil, un proces de durata si inegal, care va continua sa depinda, in
buna masura, atat de refacerea cererii de credite a sectorului privat — strans legata
de ameliorarea Tncrederii si a asteptarilor acestuia privind perspectiva economiei
romanesti, precum si de ajustarea bilanturilor populatiei si ale companiilor —, cat
si de atenuarea constrangerilor exercitate Tn prezent asupra ofertei de credite de
riscul ridicat asociat de banci anumitor categorii de debitori/sectoare ale economiei,
de necesitatea restructurarii/ajustarii bilanturilor institutiilor de credit in contextul
prelungirii tendintei de crestere a volumului creditelor neperformante, dar si de
preocuparile bancilor legate de continuarea procesului de dezintermediere financiara
pe plan european.

Viabilitatea si eficacitatea unei asemenea configurari a politicii monetare sunt Tnsa
conditionate de accelerarea si adancirea reformelor structurale si de finalizarea
consolidarii fiscale, concomitent cu intensificarea eforturilor de atragere a fondurilor
europene, corespunzator angajamentelor asumate in cadrul acordurilor convenite
cu UE, FMI si Banca Mondiala, implementarea unui asemenea mix de politici
economice fiind esentiala pentru reducerea primei de risc suveran, implicit pentru
atingerea obiectivului privind stabilitatea preturilor pe termen mediu, ca premisi a
unei cresteri economice sustenabile si de durata.
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1. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Contextul macroeconomic

Mediul economic si financiar international a ramas tensionat in anul 2012 si in
trimestrul 1 2013. Criza datoriilor suverane, deteriorarea calitatii bilanturilor si
dificultatile de finantare Tntdmpinate de anumite institutii si sectoare bancare
(indeosebi din zona euro) au reprezentat provocari In crestere pentru stabilitatea
financiara din Romania. Riscurile externe relevante in acest context pentru Romania
se circumscriu urmatoarelor fenomene: (i) trenarea activitatii economice in tarile
Uniunii Europene — principalul partener comercial al Romaniei; (ii) evolutia
dezordonata a procesului de dezintermediere financiara si (iii) posibila crestere a

in: (i) largirea cadrului de coordonare a politicilor economice prin introducerea
unei monitorizari mai riguroase si proactive a dezechilibrelor macroeconomice si
fiscale; (ii) intarirea masurilor de corectare a derapajelor fiscale; (iii) majorarea si
flexibilizarea fondurilor europene de salvare. Alte masuri adoptate in anul 2012 la
nivel european au vizat imbunatatirea situatiei financiare din Grecia (restructurarea
datoriilor si lansarea celui de-al doilea program de ajutor financiar) si din Spania
(acordarea unui ajutor financiar pentru recapitalizarea sectorului bancar). Banca
Centrala Europeana a decis introducerea unor operatiuni de refinantare cu maturitate
de 3 ani (februarie 2012) si reducerea ratei dobanzii de politica monetara la
0,75 la suta (iulie 2012), cu scopul de a preveni evolutia dezordonata a conditiilor de
creditare In UE. Tn primul trimestru al anului 2013, fragilitatea sectorului financiar
din Cipru a determinat escaladarea tensiunilor in cadrul Uniunii Europene.

Vulnerabilitatile pe plan international au condus la o volatilitate sporita a pietelor
financiare, evolutie care a antrenat si deteriorarea calificativelor acordate de agentiile
de rating unui numar relativ mare de tiri din UE. Tn ceea ce priveste Romania,
calificativele de risc au ramas neschimbate in anul 2012 si in prima parte a anului
2013t De asemenea, Romania si-a mentinut accesul la finantarea externa suverana,
lansand noi emisiuni de obligatiuni pe piata de capital europeana si pe piata SUA.

Pentru a evalua capacitatea sectorului bancar romanesc de a rezista unui eveniment
negativ in planul lichiditatii, generat de o retragere rapida a finantarii externe,
BNR a aprofundat analizele periodice de testare la stres a sectorului bancar si a
sectorului companiilor nefinanciare. Rezultatele analizei pentru decembrie 2012
releva o capacitate adecvata a sectorului bancar roméanesc de a face fata unui soc
de lichiditate de severitate medie, ludnd Tn considerare constrangerile de natura
structurala existente. Riscul de contagiune dinspre sectorul bancar european se
mentine la un nivel gestionabil.

1

Doar agentia Moody’s a decis, Tn iunie 2012, modificarea perspectivei din ,stabila” in ,,negativa”,
mentinand Tnsa rating-ul suveran (Baa3).
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Evolutiile macroeconomice interne — indeosebi cele privind cresterea economica,
consolidarea fiscala, reformele structurale agreate cu institutiile financiare
(UE, FMI, Banca Mondiala) si deficitul contului curent — au continuat sa influenteze
favorabil procesul de ameliorare a riscurilor la adresa stabilitatii sistemului
financiar. Desi fragila, cresterea economica s-a mentinut in teritoriul pozitiv Tn 2012
(+0,7 la suta), iar pentru perioada 2013-2014 prognozele indica un avans al PIB real
intr-un ritm superior mediei UE. Deficitul contului curent si-a reluat ajustarea n
anul 2012, ajungénd la 3,9 la suta din PIB. Ponderea datoriei externe pe termen scurt
(DETS) in totalul datoriei externe s-a stabilizat la 21 la suta la sfarsitul anului 2012,
iar gradul de reinnoire a DETS s-a mentinut la un nivel ridicat, desi Tn usoara scadere
(circa 70 la suta la 31 decembrie 2012).

Tn pofida provocarilor interne si externe, stabilitatea financiara s-a mentinut robusta
in anul 2012, ca rezultat al comportamentului adecvat manifestat de catre actionari,
manageri si autoritatile de reglementare si supraveghere micro- si macroprudentiala,
precum si al evolutiei conditiilor monetare Tn sens larg. Pe ansamblul sectorului
bancar, nivelurile de solvabilitate (14,9 la suta, in decembrie 2012), provizionare
si lichiditate s-au mentinut Tn limite adecvate. Banca Nationald a Romaniei
monitorizeaza atent riscurile la nivelul institutiilor de credit, inclusiv pe cele de
pentru perioada analizata si pentru cea imediat urmatoare sunt: (i) riscul de credit,
in special cel asociat creditarii in valuta; (ii) riscul unei evolutii dezordonate a
finantarii externe a institutiilor bancare autohtone cu capital majoritar strain si
(iii) profitabilitatea sectorului bancar.

Rata creditelor neperformante a continuat sa se majoreze pentru toate categoriile
principale de debitori. Companiile nefinanciare au Tnregistrat cea mai rapida
deteriorare a performantei Tn rambursarea creditelor (19,5 la suta la 31 decembrie
2012, fata de 14,4 la suta la 31 decembrie 2011), cele mai vulnerabile fiind IMM.
La nivelul populatiei, rata creditelor neperformante a crescut mai lent comparativ
cu cea inregistrata de companii (cu 1,3 puncte procentuale, pana la 9,5 la suta la
31 decembrie 2012). Creditarea in valuta s-a mentinut mai riscanta decét cea in lei pe
toate categoriile de debitori, volumul creditelor neperformante aferente finantarii in
moneda straina majorandu-se mai rapid decét cel al creditarii in moneda nationala.
Tn acest context, Banca Nationala a Romaniei a continuat sia implementeze noi
masuri destinate echilibrarii pe monede a dinamicii creditului si Tmbunatairii
gestionarii riscurilor din activitatea de creditare. Ultimele masuri de aceasta natura
au fost extinse si in cazul finantarii companiilor, Tn linie cu recomandarile formulate
de Comitetul European pentru Risc Sistemic citre toate autoritatile din UE avand
responsabilitati macroprudentiale legate de creditarea in valuta.

Sistemul bancar dispune in continuare de rezerve consistente de capital, comparativ
cu nivelul de solvabilitate minim reglementat in prezent la nivel european
(8 la suta) si cu pragul prudential (10 la suta) stabilit de BNR la Tnceputul perioadei
de manifestare in Roméania a efectelor crizei financiare internationale. Nivelul actual
de capitalizare permite implementarea noilor cerinte de capital conform Basel 11, Tn
conditiile in care fondurile proprii de nivel 1 sunt preponderente (la 31 decembrie
2012, acestea reprezentau 92 la suta din fondurile proprii totale aferente bancilor
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persoane juridice roméane). Actionarii au continuat sa sustina activitatea bancilor prin
noi aporturi de capital, care au totalizat 111 milioane euro in anul 2012.

Tn acelasi timp, riscul de credit este diminuat de o provizionare adecvati a pierderilor
asteptate (gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane IFRS
si filtre prudentiale corespunzatoare acestei categorii? a fost de 86,3 la suta la
31 decembrie 2012)3. De asemenea, capacitatea bancilor de acoperire a pierderilor
neasteptate asociate riscului de credit este sustinuta de nivelul confortabil al gradului
de adecvare a capitalului.

Ritmul real de crestere a creditarii sectorului privat a intrat in teritoriu negativ ih anul
2012 (-3,5 la suta in termeni anuali in decembrie 2012), o contractie mai accentuata
consemnand finantarea acordatid populatiei. Gradul ridicat de Tndatorare a acestui
sector sugereaza o evolutie moderata a creditarii in perioada urmatoare. Tn ultimii ani,
fluxurile de finantare bancara s-au orientat tot mai mult catre segmentul companiilor
nefinanciare, indeosebi catre cele cu o intensa activitate de inovare si de export,
evolutie cu efect favorabil asupra tiparului de crestere economica a Romaniei.

Inversarea traiectoriei aferente volumului creditelor acordate sectorului privat a fost
imprimata de factori atat de natura ofertei, cat si a cererii. In anul 2012, standardele
de creditare s-au caracterizat printr-o restrictivitate sporita pe segmentul creditelor
acordate populatiei si au raimas in general neschimbate pe cel al creditarii companiilor.
Cererea de credite aferenta sectorului populatiei s-a mentinut n teritoriu negativ in
cazul creditelor destinate achizitiei de locuinte si terenuri, dar a oscilat pe parcursul
anului 2012 in cazul creditelor de consum. Cererea de credite din partea companiilor
s-a majorat incepand cu primul trimestru din anul 2012, in special pentru credite pe
termen scurt.

Constrangerile asupra capacitatii de onorare a serviciului datoriei la banci si
disciplina relativ laxa de plata a datoriilor fata de partenerii din economie raméan
principalele vulnerabilitati generate de companii la adresa stabilitatii financiare.
O preocupare continua sa suscite evolutia modesta a procesului de finantare a IMM,
explicata, intr-o buna masura, de capacitatea in scadere a acestora de a-si rambursa
creditele. Numarul IMM care au contractat credite s-a redus in anul 2012, fapt care
a determinat mentinerea la un nivel scazut a ponderii IMM cu finantare de la banci
si IFN, autohtone sau straine (circa 11 la suta din numarul IMM active). Finantarea
acestei categorii de companii, atat pe canalul intern, cat si extern, a avansat intr-un
ritm relativ modest Tn anul 2012 (cu 1,7 la suta, dinamica ajustata pentru variatia
cursului de schimb). Tn ceea ce priveste companiile de mari dimensiuni, finantarea
s-a restrans cu 3,3 la suta (dinamica ajustata pentru variatia cursului de schimb).

2 Indicatorul ia in considerare la numarator provizioanele IFRS alocate creditelor neperformante

(definite ca fiind creditele si dobanzile restante de peste 90 de zile si/sau pentru care au fost initiate
proceduri judiciare), precum si filtrul prudential alocat acestei categorii, iar la numitor creditele
neperformante.

Tn cazul Romaniei, implementarea IFRS (incepand cu 1 ianuarie 2012) a fost insotiti de
introducerea filtrelor prudentiale, avand ca obiectiv ajustarea informatiilor contabile, pentru
evitarea Tmbunatatirii artificiale a indicatorilor de prudenta bancara. Scopul principal urmarit de
introducerea filtrelor prudentiale a fost acela de a mentine provizioanele la un nivel comparabil cu
cel anterior implementarii IFRS.

3
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Gradul ridicat de indatorare, indeosebi in valuta, continua sa reprezinte principala
vulnerabilitate a sectorului populatiei, Tn conditiile n care capacitatea de onorare
a serviciului datoriei a continuat sa se reduca, desi intr-un ritm mai lent. La nivelul
bilantului, pozitia valutara scurta a acestui sector in raport cu cel bancar induce
vulnerabilitate. Acest dezechilibru intre activele si pasivele in valuta ale populatiei
este inca persistent, dar s-a plasat pe o panta descrescatoare pe parcursul anului 2012,

Cel de-al doilea risc potential pentru stabilitatea financiara din Romania se refera
la posibilitatea accentuarii procesului de dezintermediere financiara (deleveraging),
pe fondul reducerii finantarii externe a institutiilor bancare autohtone cu capital
majoritar strain, institutii ce detin aproape 90 la suta din activele sectorului bancar
romanesc. Pana in prezent, dezintermedierea financiara in Romania s-a desfasurat
in mod ordonat si a Tnregistrat o intensitate redusa spre moderata, Tn conditiile
in care: (i) expunerile pe Romania ale bancilor europene participante in cadrul
Initiativei Europene de Coordonare Bancara Vienna 1.0 s-au redus cu 8,2 la suta la
31 decembrie 2012 comparativ cu 31 martie 2009; (ii) expunerile bancilor-mama
pe filialele din Romania au evoluat ordonat (scazand insa cu 14 la suta in anul
2012); (iii) dependenta bancilor de finantarea wholesale s-a redus (raportul dintre
creditele si depozitele aferente sectorului privat s-a diminuat de la 119,1 la suta la
31 decembrie 2011 la 114,5 la suta la 31 decembrie 2012); (iv) ponderea pasivelor
externe in totalul bilantier a avut o tendinta descendenta (de la 26,5 la suta la
23,2 la suta Tn aceeasi perioada); (v) ponderea in PIB a creditului acordat sectorului
privat s-a diminuat la 38,4 la suta in anul 2012 (de la 40,1 la suta in anul 2011), iar
(vi) vanzarile nete de active bancare s-au plasat pe o panta descrescatoare si au
fost efectuate Tn special in scopul Tmbunatatirii calitatii portofoliului de credite.
La finele anului 2012, efectul de parghie, definit ca raport intre fondurile proprii de
nivel 1 si valoarea medie a activelor bilantiere, era de 8 la suta, valoare comparabila
cu cea aferenta anului 2011 (8,1 la suta). Diferentele existente sub aspectul politicii
de creditare intre filialele din Romania ale unor banci din tari membre ale zonei
euro si bancile cu capital autohton nu sunt explicate de reducerea finantarii externe
(institutiile de credit au o lichiditate ridicata), fiind mai degraba o materializare a
reorientarii grupurilor bancare striine catre sectoare considerate cheie in strategia
de dezvoltare. Performanta relativa a portofoliilor filialelor din Romania in raport
cu efortul financiar (exprimat de cerinta de capital impusa la nivelul bancii-mama
in functie de nivelul activelor ponderate la risc detinute de filiale) constituie o
constrangere mai importanta in activitatea de creditare decét finantarea activitatii
acestora. Dezintermedierea la nivelul filialelor roménesti este astfel rezultatul unui
proces de ajustare a activului bilantier la nivel consolidat in raport cu volumul
capitalului propriu, respectiv de diminuare a riscului financiar la nivel consolidat, si
nu o consecinta principala a constrangerilor de finantare (implementarea Directivei
privind cerintele de capital — CRD IV presupune adoptarea unui nivel minim al
efectului de parghie concomitent cu reglementari stricte referitoare la nivelul minim
specific ratei fondurilor proprii de nivel 1, atat la nivelul grupurilor bancare, cat si al
filialelor din Romania).

Tn contextul noilor evolutii economico-financiare la nivel european, reluarea
cresterii sustenabile a economiei romanesti necesita mentinerea conditiilor de
creditare ordonate, in acest sens putandu-se identifica factori care pledeaza pentru
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continuarea unei asemenea evolutii in perioada urmatoare: (i) strategiile de creditare
ale principalelor grupuri bancare prezente Tn Romania au in vedere mentinerea
investitiilor Tn tara noastra, pietei autohtone acordandu-i-se, in unele cazuri,
importanta strategica; (ii) la nivelul UE au fost implementate noi aranjamente
care vizeaza prevenirea unei dezintermedieri financiare dezordonate sau excesiv
de rapide. Tn acest context, BNR a pledat activ ca un element central al Initiativei
Europene de Coordonare Bancara Vienna 2.0 sa-l reprezinte intarirea coordonarii
dintre autoritatile de supraveghere din tarile-gazda si cele din tarile de origine, Tn
scopul gestionarii adecvate a fenomenului de dezintermediere financiara.

.....

Cel de-al treilea risc potential la adresa stabilitatii financiare Tn anul 2012 se refera
la profitabilitatea sectorului bancar, rezultatele financiare la nivel de sistem
plasandu-se, pentru al treilea an consecutiv, in teritoriu negativ.

Evolutii ale bilantului agregat al sectorului bancar

Tn anul 2012, ponderea n activul agregat net a bancilor cu capital majoritar strain
s-a majorat pana la 89,8 la suta (fata de 83 la suta la 31 decembrie 2011), ca urmare
a transferarii Bancii Transilvania din grupa bancilor cu capital privat romanesc n
cea a bancilor cu capital strain, la finele anului. Bancile cu capital austriac continua
sa detind o pondere majoritara Tn cadrul activului agregat cu o cotd de piata de
37,7 la suta la 31 decembrie 2012, urmate de bancile cu capital francez si grecesc
(cu cote de piata de 13,6 la suta si respectiv 12,2 la suta).

Gradul de intermediere financiara, masurat ca pondere a activelor bancare nete In
PIB a continuat sa se plaseze pe un palier sensibil sub media europeana, nivelul
inregistrat la 31 decembrie 2012 fiind de 62,2 la suta. Gradul de concentrare a
sistemului bancar romanesc (reflectat de ponderea detinuta de primele cinci banci in
volumul total al activelor) a fost de 54,7 la suta la 31 decembrie 2012.

Tn cursul anului 2012, dinamica in termeni reali a activului bilantier agregat, la valoare
bruta, s-a mentinut negativa (-1,8 la suta), indeosebi ca efect al continuarii procesului
de restructurare ordonata a bilantului de catre unele banci cu capital majoritar strain.
Pe partea surselor de finantare, soldul pasivelor externe a consemnat cel mai accentuat
ritm anual de scadere, Tn contextul Tnrautatirii conditiilor macroeconomice externe.

La nivelul principalelor componente ale activului bilantier s-au remarcat urmatoarele
tendinte:

(i) ritmulanual de crestere astocului creditelor acordate sectorului privat a reintratin
teritoriu negativ incepand cu luna septembrie 2012 (-3,5 la suta la 31 decembrie
2012, variatie In termeni reali), dupa 12 luni de variatii anuale pozitive, factorii
determinanti fiind atat de natura ofertei, cat si a cererii. Ponderea detinuta de
activitatea de creditare a sectorului privat in activul agregat a oscilat marginal in
jurul nivelului de 56 la suta;

(if) expunerea pe sectorul guvernamental s-a majorat atat ca volum (8,2 la suta), cat
si ca pondere in totalul activului bilantier (cu 1,8 puncte procentuale, pana la
19,5 la sutd);
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(iii) ritmul anual de scadere a soldului plasamentelor institutiilor de credit la banca
centrala s-a intensificat (-14,8 la suta la 31 decembrie 2012 fata de -4,6 la suta la
31 decembrie 2011), Tn mare parte ca urmare a modificarilor efectuate de BNR
asupra mecanismului rezervelor minime obligatorii Tn cadrul procesului de
armonizare cu standardele BCE; evolutia nu a afectat Tnsa semnificativ pozitia
detinuta de aceste plasamente in activul agregat (circa 12 la suta).

Ambele categorii de debitori au contribuit la traiectoria descendenta a creditului
acordat sectorului privat. Contractia a fost mai pronuntata pe segmentul populatiei
(-4,5 la suta fata de -1,0 la suta Tn 2011, variatii anuale reale), atat pe seama
componentei in lei (-6,5 la suta), cat si a celei Tn valuta (-3,5 la suta). Reducerea
creditului n lei a fost atribuita exclusiv creditului pe termen lung (-17,8 la suta fata
de -6,0 la suta in 2011), In timp ce, in cazul creditarii Tn valuta, dinamica negativa a
fost imprimata cu precadere de restrangerea de aproape trei ori a creditului pe termen
scurt. Creditul acordat persoanelor juridice* si-a inversat traiectoria (-2,6 la suta, fata
de avansul cu 7,4 la suta in 2011), evolutie datorata exclusiv componentei in valuta
(-6,2 la suta comparativ cu +6,4 la suta in 2011).

Din perspectiva surselor de finantare a activelor bancare, principalele evolutii
Tnregistrate Tn cursul anului 2012 au fost:

(i) dinamica pozitiva a bazei locale de depozite (0,4 la suta la 31 decembrie 2012),
sustinuta exclusiv de plasamentele populatiei, pentru al doilea an consecutiv;

(i) mentinerea unui volum robust al surselor proprii — pozitia bilantiera ,,capital si
rezerve” s-a majorat cu aproape 9 la suta si a asigurat 18 la suta din necesarul de
finantare a activelor bancare;

(iii) accentuarea pantei descendente a finantarii externe (-14,2 la suta fata de
-2,1 la suta Tn 2011) si, Tn consecinta, scaderea ponderii detinute de aceasta in
totalul bilantier (cu 3,3 puncte procentuale, pana la 23,2 la suta), in principal ca
efect al reducerii substantiale a surselor de finantare externe atrase pe termen
scurt (-40,5 la suti fata de +1,6 la suta Tn 2011). Tn ceea ce priveste componenta
pe termen lung (peste 2 ani), pozitia detinuta Tn totalul pasivelor externe s-a
mentinut majoritara (72 la suta).

Tn 2012, sistemul bancar romanesc a inregistrat un rezultat financiar negativ ca urmare
a cresterii Tn continuare a volumului de provizioane (pe fondul deprecierii calitatii
activelor financiare), a reducerii veniturilor nete din dobanzi (datorate diminuarii
spread-ului de dobanda si restrangerii volumului de credite acordate sectorului real),
precum si a diminuarii randamentului obligatiunilor de stat detinute de institutiile
de credit. Tn consecinta, la sfarsitul anului 2012, rata rentabilitatii economice

-

(-0,64 la suta, respectiv -5,92 la sutd). Impactul negativ al evolutiei rezultatului
financiar a fost doar partial estompat de eforturile depuse de institutiile de credit in
directia redimensionarii bilantului si a diminuarii costurilor fixe prin restrangerea
retelei teritoriale si reducerea cheltuielilor cu personalul. Tn consecinta, eficienta
activitatii operationale, reflectata de indicatorul cost/venit, a cunoscut o deteriorare

4 sunt incluse societitile nefinanciare si institutiile financiare nemonetare.
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graduala in prima parte a anului, urmata de o usoara Tmbunatatire, nivelul atins la
31 decembrie 2012 fiind de 58,7 la suta.

Procesul de restructurare la nivelul bancilor, precum si diminuarea asteptata a
cheltuielilor privind provizioanele aferente riscului de credit creeaza premisele
Tmbunatatirii rezultatului financiar in anul 2013, dupa trei ani marcati de erodarea
completa a profitului operational. Astfel, datele la finele trimestrului | indica
revenirea indicatorilor de profitabilitate — ROA si ROE — in plaja valorilor pozitive
este relevata si de simularile recente pe termen scurt, efectuate in ipoteza in care
nu se vor materializa socuri semnificative in zona euro (cerere externa redusa, ca
urmare a unei cresteri economice scazute ih zona euro, conditii de finantare adverse,
scaderea increderii sectorului real Tn capacitatea unor grupuri bancare de a face fata
unor socuri de lichiditate generate de criza datoriilor suverane).

Sectorul financiar nebancar

Activitatea institutiilor financiare nebancare (IFN) este concentrata la nivelul
entitatilor supravegheate prudential de catre BNR, Tnscrise Tn Registrul special.
Portofoliul de credite acordate de IFN s-a situat pe o traiectorie descendenta
pe parcursul anului 2012. Rata creditelor neperformante a continuat sa creasca
(si a ramas sensibil superioara celei aferente institutiilor de credit), evolutie care a
influentat negativ rezultatele financiare la nivelul acestui sector.

Piata asigurarilor a avansat in anul 2012, beneficiind de cresterea economica
inregistrata in ultimii doi ani. Evolutia pietei a fost determinata, Tn principal, de
revigorarea segmentului asigurarilor generale, dar o contributie favorabila a revenit
si mentinerii traiectoriei ascendente a segmentului asigurarilor de viata. Totodata,
volumul indemnizatiilor brute platite a crescut in cazul ambelor segmente, ponderea
totalului acestora in valoarea primelor brute subscrise mentinandu-se relativ
constanta. Nivelul ridicat al acestui raport pentru asigurarile generale indica, similar
anului precedent, importanta deosebita pe care rata cheltuielilor de achizitie si
administrare o are pentru profitabilitatea companiilor de pe acest segment.

Sistemul fondurilor de pensii private nu este expus la riscuri semnificative, de natura
sa afecteze stabilitatea sistemului financiar. Activele nete ale fondurilor de pensii
administrate privat si-au continuat cresterea in 2012, in conditiile Tn care obligatiile
de plata se situeaza la un nivel scazut. Atat veniturile din contributii, cat si numarul
participantilor pentru care s-au virat contributiile au Tnregistrat o usoara fluctuatie Tn
a doua jumatate a anului 2012, pe fondul incetinirii activitatii economice. Ponderea
titlurilor de stat n portofoliul de investitii al fondurilor de pensii private a crescut
fata de anul 2011 la 76 la suta pentru Pilonul 1 si la 68 la suta pentru Pilonul 111,
indicand un profil de risc scazut pentru fondurile de pensii.

Pietele financiare

Piata monetara din Romania a Tnregistrat o evolutie relativ stabila Tn anul 2012,
atat pe fondul unei gestionari adecvate a lichiditatii de catre BNR, cat si pe cel al
reducerilor succesive ale ratelor de dobanda. Volatilitatea s-a intensificat substantial
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n lunile mai-iunie, In special ca urmare a accentuarii crizei datoriilor suverane din
zona euro. Moneda nationald a consemnat o tendinta usoara de depreciere Tn raport
cu moneda europeana in trimestrul 1 2012. Tn schimb, a doua parte a anului a fost
caracterizata de o accentuare a volatilitatii pe piata valutara. Tn luna decembrie, leul
a recuperat o parte din terenul pierdut Tn fata monedei europene, sfarsitul anului
marcand astfel o depreciere nominala de 2,5 la suta comparativ cu 31 decembrie
2011. La nivel regional, indicele BET a ocupat o pozitie fruntasda in 2012 din
perspectiva randamentelor obtinute de indicii bursieri.

Valoarea tranzactiilor cu titluri de stat pe piata secundara administrata de BNR
a crescut semnificativ in anul 2012 si in trimestrul | 2013. Nivelul de lichiditate
cel mai ridicat a fost atins Tn prima parte a anului 2012, in conditiile unui context
favorabil pe pietele financiare europene, dar si in lunile decembrie 2012 — ianuarie
2013, cand investitorii externi si-au intensificat plasamentele in titluri de stat locale.
Trendul descrescator al randamentelor titlurilor de stat din prima parte a anului 2012
s-a inversat incepand cu perioada mai-iunie, pe fondul tensiunilor pe plan intern si
international. Tn trimestrul 1 2013, randamentele titlurilor de stat au revenit Tnsa pe
un trend descrescator. Volatilitatea randamentelor titlurilor de stat a crescut puternic
in semestrul 11 2012, in conditii de incertitudine ridicata.

2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscului de Credit (CRC)

Tncepand cu 1 februarie 2012 a intrat in vigoare Regulamentul nr. 2/2012 privind
organizarea si functionarea la Banca Nationala a Romaniei a Centralei Riscului
de Credit, care defineste noul cadru de reglementare pentru CRC, fosta Centrala
Riscurilor Bancare. Elementele noi aduse de acest regulament se refera in principal la
includerea n baza de date a CRC a unor noi informatii privind riscul de credit. Unele
dintre acestea sunt necesare participarii Romaniei la schimbul transfrontalier de
informatii, ca urmare a semnarii de catre Banca Nationala a Romaniei, Tn anul 2010,
a Memorandumului de intelegere privind schimbul de informatii Intre registrele de
credit nationale, in vederea transmiterii acestora catre persoanele declarante.

Persoane declarante la CRC sunt institutiile de credit, IFN Tnscrise n Registrul
special deschis la BNR, institutiile emitente de moneda electronica si institutiile
de plata care Tnregistreaza un nivel semnificativ al activitatii de creditare. La finele
anului 2012 erau Tnregistrate 91 de persoane declarante, dintre care 39 de institutii
de credit, 51 de IFN si 0 institutie de plata.

IFN si institutiile de plata detin o importanta relativ scazuta in cadrul principalilor
indicatori utilizati de CRC (date la sfarsitul anului 2012): numar debitori — 9,2 la suta;
numar credite si angajamente — 11,0 la suta; total suma datorata — 6,4 la suta; suma
restanta — 7,6 la suta. Comparativ cu luna decembrie 2011, toate aceste ponderi s-au
plasat pe o traiectorie usor descendenta.

Banca Nayionald a Romaniei 57



Raport
anual
2012
Capitolul I1. Stabilitatea financiara

Anul 2012 a marcat o scadere a numarului de interogari ale bazei de date a CRC:
persoanele declarante au efectuat 2 milioane de interogari (fata de 2,6 milioane Tn
anul 2011), din care 57 la suta au fost realizate cu acordul debitorilor potentiali. Prin
aceste interogari au fost solicitate informatii despre riscul global, creditele si restantele
debitorilor. La finele anului 2012, Tn conditiile mentinerii pragului de raportare la
20 000 lei, baza de date a CRC cuprindea numai 15,1 la suta din numarul debitorilor
si 19,3 la sutd din numarul creditelor si angajamentelor acordate de persoanele
declarante (ambele ponderi Tn usoara scadere comparativ cu anul precedent), aceste
valori indicand pozitia semnificativa detinuta in continuare de numarul creditelor
de consum (de valori mici). Tn termeni valorici nsa, CRC cuprindea aproximativ
89,9 la suta din valoarea creditelor si angajamentelor acordate de persoanele
declarante (in usoara scadere fata de anul precedent); gradul de acoperire a fost de
90,5 la suta n cazul institutiilor de credit, respectiv de 83,6 la suta in cazul IFN si
institutiei de plata. Aceste ponderi sunt relativ apropiate de cele aferente anului 2011.

Comparativ cu anul anterior, suma restanta s-a majorat semnificativ (cu 39 la suta),
ntr-un ritm sensibil mai alert decat cel inregistrat de suma datorata (+2 la suta), fapt
care a determinat cresterea ponderii sumei restante in total suma datorata (pana la
10,5 la suta). Totodata, s-au inregistrat cresteri ale numarului creditelor restante
(cu 1,6 la suta) si ale numarului debitorilor cu restante (cu 3,1 la suta).

Tabel 1. Principalii indicatori utilizati de CRC - institutii de credit

variatie

31 decembrie 31 decembrie  procentuala

2011 2012 dec. 2012/

dec. 2011

Numar debitori (mii) 963 932 -3,2
— persoane fizice 867 836 -3,6
— persoane juridice 96 96 0,0
Numar debitori cu restante (mii) 225 232 3,1
Numar credite si angajamente (mii) 1492 1476 -1,1
Numar credite restante (mii) 311 316 1,6
Total suma datorata (mil. lei) 257 763 262 912 2,0
— persoane fizice 86 441 87 860 1,6
— persoane juridice 171 322 175 052 2,2
Suma restanta (mil. lei ) 19918 27 690 39,0

Similar anului anterior, la 31 decembrie 2012 persoanele fizice reprezentau
89,7 la suta din numarul total al debitorilor inregistrati in baza de date a CRC;
la aceeasi data, ponderea creditelor acordate persoanelor fizice in totalul sumei
datorate a scazut cu 0,1 puncte procentuale comparativ cu 31 decembrie 2011 (pana
la 33,4 la suta). La finele anului 2012, din totalul creditelor acordate persoanelor
fizice, raportate la CRC, 64,1 la suta erau denominate Tn euro, 21,1 la suta in lei,
14,5 la suta in franci elvetieni si 0,3 la sutd Tn dolari SUA, structura fiind
asemanatoare celei de la sfarsitul anului 2011.

Comparativ cu anul 2011, IFN si institutia de plata au inregistrat scaderi in cazul
urmatorilor indicatori: numarul debitorilor Tnregistrati in baza de date a CRC
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(-6,3 la suta) si al creditelor acordate acestora (-4,2 la suta), numarul debitorilor cu
restante (-15,4 la suta), numarul creditelor restante (-12,7 la suta) si suma datorata
(-1,5 la sutd). Suma restanta a inregistrat insa o crestere semnificativa (cu 24 la suta),
fapt care a condus la majorarea ponderii detinute de aceasta Tn total suma datorata.

Tabel 2. Principalii indicatori utilizati de CRC
— institutii financiare nebancare si institutii de plata

variatie

31 decembrie 31 decembrie procentuala

2011 2012 dec. 2012/

dec. 2011

Numar debitori (mii) 96 90 -6,3
— persoane fizice 33 31 -6,1
— persoane juridice 63 59 -6,3
Numar debitori cu restante (mii) 26 22 -15,4
Numar credite si angajamente (mii) 191 183 -4,2
Numar credite restante (mii) 55 48 -12,7
Total suma datorata (mil. lei) 18 198 17918 -1,5
— persoane fizice 1671 1717 2,8
— persoane juridice 16 527 16 201 -2,0
Suma restanta (mil. lei) 1824 2 262 24,0

Pentru institutiile financiare nebancare si institutia de plata, structura debitorilor
este diferita de cea aferenta institutiilor de credit, deoarece categoria dominanta o
reprezinta persoanele juridice (65,6 la suta la finele anului 2012).

La 31 decembrie 2012, in baza de date a CRC existau 276 313 grupuri de debitori
raportate de catre persoanele declarante, in crestere cu 24 la sutd fata de finalul
anului precedent. Tn anul 2012, au fost raportate de catre persoanele declarante la
CRC informatii despre 10 debitori care au produs fraude cu carduri (fatd de 181 n
anul 2011), cu o valoare totala a sumei fraudate de circa 28 mii lei (comparativ cu
aproximativ 226 mii lei in anul 2011).

Tn baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii
de solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date, Tn cursul anului 2012 s-a raspuns unui
numar de 585 petenti (488 persoane fizice si 97 persoane juridice), care au solicitat
informatii referitoare la datele raportate la CRC pe numele lor, fata de un numar de
857 petenti (743 persoane fizice si 114 persoane juridice) inregistrati inh anul 2011.

Tn ceea ce priveste schimbul transfrontalier de informatii, acesta a demarat la
data de 9 mai 2012 cu tarile partenere semnatare ale Memorandumului (Austria,
Belgia, Republica Ceha, Franta, Germania, Italia, Portugalia si Spania). Obiectul
schimbului transfrontalier de informatii 1l constituie persoanele juridice rezidente
n tarile participante care Tnregistreaza o expunere totala egala cu sau mai mare de
25000 euro; expunerea se refera numai la suma trasa a creditelor si la suma
angajamentelor debitorului de tipul scrisorilor de garantie.
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Tabel 3. Principalii indicatori privind schimbul transfrontalier de informatii

Registre de credit partenere”

Indicatori
Total

AT

Cz DE™ ES FR

Numar debitori

rezidenti primiti pentru
identificare pentru 973
perioada martie-

decembrie 2012

Suma totala a creditelor
si angajamentelor
primita pentru debitorii
rezidenti Tn Romania in
luna decembrie 2012
(mil. euro), din care:

— credite

10 969,6

10 440,2

— angajamente 529,4

Suma totala a creditelor
si angajamentelor
transmisa pentru
debitorii rezidenti

n Romania in luna
decembrie 2012

(mil. euro), din care:

— credite

44452

3368,1

— angajamente 10771

Numar debitori

nerezidenti trimisi

pentru identificare 36
pentru perioada martie-

decembrie 2012

Suma totala a creditelor
si angajamentelor
transmisa pentru
debitorii nerezidenti in
luna decembrie 2012
(mil. euro), din care:

— credite

164,0

33,0

— angajamente 131,0

Suma totala a creditelor
si angajamentelor
primita pentru debitorii
nerezidenti in luna
decembrie 2012

(mil. euro), din care:

— credite

28 229,9

24133,2

— angajamente 4096,7

396

6 964,0

6 650,8
313,2

27584

23437
414,7

21,8

4,6
17,2

12915

690,3
601,2

7 146 51 80

26,2 3053,1 1344 7355

26,2 28478 1315 73572
0,0 205,3 2,9 0,3

10,7 3105 5215 6611

7,2 166,1
3,5 144,4

384,2
137,3

382,5
278,6
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“Belgia a inceput schimbul de informatii cu Republica Ceha si Romania in luna aprilie 2013.

* Germania participa trimestrial la schimbul transfrontalier de informatii, in timp ce restul tarilor participa lunar.
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Activitatile specifice schimbului transfrontalier de informatii pot fi grupate sintetic
astfel: (i) transmiterea datelor de identificare si a datelor de credit pentru debitorii
nerezidenti Tnregistragi ih baza de date a CRC catre registrele centrale de credit din
tarile partenere Tn care acesti debitori sunt rezidenti; (ii) primirea datelor de credit
existente in bazele de date ale registrelor centrale de credit din tarile partenere pentru
debitorii nerezidenti transmisi acestor tari de catre CRC; (iii) primirea datelor de
identificare si a datelor de credit pentru debitorii rezidenti in Romania Tnregistrati in
bazele de date ale registrelor centrale de credit din tarile partenere; (iv) transmiterea
datelor de credit existente in baza de date a CRC pentru debitorii rezidenti primiti de
la registrele centrale de credit din tarile partenere.

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

La data de 6 februarie 2012 a intrat in vigoare Regulamentul nr. 1/2012 privind
organizarea si functionarea la Banca Nationala a Romaniei a Centralei Incidentelor de
Plati, care a vizat, in principal, modernizarea modalitatii de raportare a informatiilor
privind incidentele de plati.

Potrivit bazei de date a CIP, Tn anul 2012 s-au nregistrat reduceri semnificative ale
numarului incidentelor de plata si titularilor de cont care le-au generat, precum si
o0 crestere notabila a sumei refuzate la plata. Aceste evolutii s-au produs pe fondul
majorarii semnificative a valorii medii a sumei refuzate pentru un instrument de
plata, pana la suma de 46 mii lei, fata de 27 mii lei Tn anul 2011. O posibila explicatie
consta in introducerea la plata a biletelor la ordin constituite drept garantii pentru
credite deoarece debitorii in cauza nu au platit ratele la timp.

Principalii indicatori privind incidentele de plata in perioada 1997-2012
numar (mii) miliarde lei
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Comparativ cu sfarsitul anului anterior, la 31 decembrie 2012 numarul titularilor
de cont Tnregistrati cu incidente a scazut cu 21,4 la suta, ajungand la 24 137, iar
numarul incidentelor de plata s-a diminuat cu 20,3 la suta, pana la 186 090. Scaderea
numarului incidentelor de plata a fost determinata de reducerea numarului titularilor
de cont care le-au produs, precum si a numarului mediu de incidente produse de
un titular de cont. Totodata, numarul titularilor de cont declarati in interdictie
bancara s-a diminuat cu 35,4 la suta (de la 3 454 Tn anul 2011 la 2 232 in anul 2012).
Concomitent, se constata si scaderea semnificativa a numarului de persoane fizice
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raportate cu incidente de plata — in cursul anului 2012 au fost raportate 467 persoane
fizice care au produs incidente de plata, preponderent cu bilete la ordin, comparativ
cu un numar de 1 604 Tn anul 2011.

Cresterea substantiala a valorii medii a sumei refuzate pentru un instrument de plata
a determinat majorarea valorii sumelor refuzate la plata cu 36,0 la suta, pana la
8 632 milioane lei la 31 decembrie 2012, fata de 6 345 milioane lei la sfarsitul anului
2011.

Tn anul 2012, 14 institutii de credit au raportat 88,1 la suta din numarul total al
incidentelor de plata si 88,8 la suta din valoarea totala a sumei refuzate, cel mai
frecvent motiv de refuz la plata fiind in continuare lipsa totala sau partiala de
disponibil (62,7 la suta din totalul motivelor de refuz).

Tn cursul anului 2012 au fost Tnregistrate 3,43 milioane interogari ale bazei de date
a CIP (o diminuare anuala de 14 la suta), efectuate de institutiile de credit in nume
propriu sau Tn numele clientilor. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii
despre titularii de cont, pentru a se verifica daca pe numele acestora s-au inregistrat
incidente de plata.

Tn conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2012, banca centrali
raspunde solicitarilor primite de la autoritatile publice cu privire la situatia Tnscrierii
n baza de date a CIP a unor titulari de cont. Tn cursul anului 2012 s-a raspuns unui
numar de 1 036 solicitari de acest tip, comparativ cu 1 584 in anul 2011.

In baza Ordonantei Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activitatii
de solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date, Tn cursul anului 2012 s-a raspuns unui
numar de 76 petenti (35 persoane fizice si 41 persoane juridice), care au solicitat
informatii referitoare la datele raportate la Centrala Incidentelor de Plati pe numele
lor, comparativ cu 157 petenti (54 persoane fizice si 103 persoane juridice) ih anul
2011.

3. Planificarea pentru situatii neprevazute si gestiunea
crizelor financiare

Obiectivele asumate de BNR pe linia planificarii pentru situatii neprevazute si
gestiunea crizelor financiare in cursul anului 2012 au vizat testarea instrumentarului
de interventie si a procedurilor sale de aplicare pe baza unui exercitiu de simulare.
Actiunea, prevazuta in Planul de masuri pentru implementarea Pactului Euro Plus, a
beneficiat de implicarea expertilor Bancii Mondiale. Cu aceasta ocazie, a fost testat
modul Tn care autoritatile reactioneaza la evolutii nefavorabile Tn sectorul financiar
si, mai ales, la evenimente de natura sistemica. Totodata, au fost examinate coerenta
cadrului legislativ si calitatea politicilor de gestiune a crizelor financiare, pe baza a
trei scenarii de criza.

O directie distincta a planificarii pentru situatii neprevazute a constat in dezvoltarea
cadrului de comunicare externa pentru evenimente cu risc ridicat la adresa stabilitatii
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financiare. Rolul unui astfel de mecanism este acela de a contribui la mentinerea
increderii (n special a creditorilor institutionali) Th capacitatea bancilor de a-si onora
obligatiile, inclusiv de a-si indeplini, fara sincope, functiile Tn economie. Totodata,
elaborarea politicii de comunicare in situatii de criza intareste capacitatea BNR de
a implementa strategia de informare externa intr-o maniera eficienta, consecventa
si coordonata. Pentru a evita deviatiile nedorite de la obiectivele operationale ale
comunicarii externe n cursul desfasurarii fenomenului cu risc la adresa stabilitatii
financiare din Romania, au fost pregatite machete de comunicate de presa in functie
de diferitele tipuri de masuri de interventie. Astfel, se asigura o claritate superioara
continutului mesajelor transmise atat pietei bancare, cat si publicului larg, conditie-
cheie pentru prevenirea declansarii unor procese sistemice.

BNR continua revizuirea procedurilor interne pentru instrumentele de stabilizare,
n linie cu cele mai bune practici internationale de solutionare a bancilor-problema.
Este analizata, totodata, necesitatea completarii setului actual de instrumente pentru
solutionarea amenintarilor provenind din deteriorarea situatiei entitatilor bancare
supravegheate de BNR sau a grupurilor din care acestea fac parte, in functie de
cerintele viitorului cadru european pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit
si aintreprinderilor de investitii. O componenta vizata in acest sens este mecanismul
recapitalizarii interne, care permite ajustarea valorii creantelor creditorilor institutiilor
bancare si/sau conversia acestora tn fonduri proprii. Alaturi de Fondul de garantare a
depozitelor in sistemul bancar, BNR va revizui corespunzator politica de finantare a
instrumentelor de rezolutie, inclusiv contributiile institutiilor de credit la Fondul de
restructurare bancara.

Un rol important n ceea ce priveste stabilirea directiilor strategice de actiune
pentru gestionarea riscurilor sistemice la nivelul sectorului financiar este indeplinit
de Comitetul National pentru Stabilitate Financiara (CNSF). Banca centrala, in
calitatea sa de entitate care detine presedintia CNSF, a continuat in 2012 organizarea
sedintelor acestui organism.

Tntalnirile CNSF au asigurat promovarea schimbului de opinii privind impactul
potential al crizei financiare internatgionale asupra institutiilor, pietelor si
infrastructurii financiare, precum si asupra economiei reale romanesti. Membrii
Comitetului au analizat, totodata, Recomandarea privind mandatele macroprudentiale
nationale, publicata de Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS), precum
si aranjamentele institutionale pentru implementarea politicilor macroprudentiale
la nivelul unor state membre ale Uniunii Europene. Tn acest context, elementul
central a fost reprezentat de pregatirea raportului intermediar privind mandatul
macroprudential in Romania, ca 0 prima etapa pentru transpunerea Recomandarii
CERS in legislatia nationala.
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1. Autorizarea si notificarea institutiilor financiare

1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Prerogativele Bancii Nationale a Romaniei in domeniul autorizarii institutiilor de
credit sunt stabilite prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare. Tn anul 2012,
Banca Nationala a Romaniei nu a autorizat nicio institugie de credit.

La data de 30 august 2012 a fost inscrisa n Registrul institutiilor de credit, Partea
a ll-a, Sectiunea a ll-a, TBI Bank EAD Sofia — Sucursala Bucuresti.

La data de 1 octombrie 2012 a fost radiatd din Registrul institutiilor de credit,
Partea I, Sectiunea I, Banca C.R. Firenze Romania S.A. care a fuzionat prin absorbtie
cu Banca Comerciala Intesa Sanpaolo Romania S.A.

1.2. Autorizarea institutiilor de plata

Tn baza competentelor pe linia reglementarii, autorizarii si supravegherii prudentiale
a institutiilor de plata, preluate potrivit dispozitiilor Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile de plata (aprobata cu modificari prin
Legea nr. 197/2010), cu modificarile si completarile ulterioare, si respectiv a
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 21/2009 privind institutiile de plata,
cu modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationald a Romaniei a inscris Tn
Registrul institutiilor de plata 14 agenti ai unor institutii de plata, alte 2 cereri de
autorizare fiind in curs de solutionare la sfarsitul anului 2012.

1.3. Autorizarea institutiilor emitente de moneda electronica

Tn baza competentelor pe linia reglementirii, autorizarii si supravegherii prudentiale
a institutiilor emitente de moneda electronica, preluate potrivit dispozitiilor Legii
nr. 127/2011 privind activitatea de emitere de moneda electronica si respectiv a
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 8/2011 privind institutiile emitente
de moneda electronica, BNR avea spre solutionare, la sfarsitul anului 2012, o cerere
de autorizare ca institutie emitenta de moneda.

1.4. Notificarea institutiilor financiare nebancare

Tn anul 2012 a continuat procesul de notificare si inscriere n registre a institutiilor
financiare nebancare nou-infiintate. Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 93/2009
privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare,
au fost supuse procedurii de notificare si Tnscriere in Registrul general 5 institutii
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financiare nebancare, Tn Registrul special 4 institutii financiare nebancare, iar in
Registrul de evidenta 230 institutii financiare nebancare.

Totodata, au fost radiate din Registrul general 21 institutii financiare nebancare,
din Registrul special 5 institutii financiare nebancare, iar din Registrul de evidenta
96 institutii financiare nebancare.

2. Cadrul legislativ si de reglementare a institutiilor de credit

Tn planul reglementarii prudentiale, anul 2012 a consemnat progrese semnificative,
adoptarea de noi reglementari avand urmatoarele obiective:

a)

b)

modificarea si completarea cadrului legislativ care reglementeaza masurile de
stabilizare ce pot fi adoptate de Banca Nationala a Romaniei cu scopul de a
permite punerea in aplicare cu celeritate a masurii de stabilizare care consta in
implicarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar in calitate de
actionar la o institutie de credit (Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 43/2012
pentru modificarea art. 240% alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului);

modificarea si completarea cadrului legislativ privind supravegherea suplimentara
a conglomeratelor financiare, pentru transpunerea unor prevederi din Directiva
nr. 2010/78/UE de modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE,
2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE,
2006/49/CE si 2009/65/CE in ceea ce priveste competentele Autoritatii Europene
de Supraveghere (Autoritatea Bancara Europeana), ale Autoritatii Europene de
Supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale)
si ale Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete) — Directiva Omnibus (Legea nr. 183/2012 pentru
modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 98/2006
privind supravegherea suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de
asigurare si/sau de reasigurare, a societatilor de servicii de investitii financiare
si a societatilor de administrare a investitiilor dintr-un conglomerat financiar).
Prin adoptarea acestei legi a fost realizata transpunerea prevederilor care se
refera la: necesitatea informarii Comitetului comun al autoritatilor europene de
supraveghere de catre coordonatorul cu atributii de coordonare a supravegherii
suplimentare a unui conglomerat financiar despre identificarea grupului ca
fiind conglomerat financiar si despre desemnarea sa in calitate de coordonator;
asigurarea schimbului de informatii intre autoritatile nationale de supraveghere
si Comitetul European pentru Risc Sistemic; obligatia Th sarcina entitatilor din
Romania, reglementate sau nereglementate, incluse n sfera de aplicare a unui
conglomerat financiar, de a furniza informatii la cererea autoritatilor europene
de supraveghere, prin intermediul Comitetului comun; cooperarea si schimbul
de informatii dintre autoritatile nationale de supraveghere si Comitetul comun,
pentru Tndeplinirea obiectivelor supravegherii suplimentare;

revizuirea, Tmbunatatirea si completarea cadrului de reglementare aferent
clasificarii creditelor si plasamentelor, precum si ajustarilor prudentiale de
valoare:
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1. Tmbunatatirea cadrului de raportare prin emiterea Ordinului Bancii Nationale
a Romaniei nr.9/2012 pentru modificarea Ordinului Bancii Nationale
a Romaniei nr. 25/2011 privind raportarea situatiilor aferente aplicarii
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 11/2011 privind clasificarea
creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si utilizarea ajustarilor
prudentiale de valoare, in perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2012;

2. permanentizarea regimului aplicat filtrelor prudentiale prin emiterea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 16/2012 privind clasificarea
creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si utilizarea ajustarilor
prudentiale de valoare;

3. Tnlocuirea cadrului de raportare anterior prin emiterea Ordinului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 15/2012 privind raportarea situatiilor aferente
aplicarii Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 16/2012 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si utilizarea
ajustarilor prudentiale de valoare;

d) revizuirea cadrului actual de reglementare din perspectiva conformarii cu
Recomandarile CERS privind finantarea in dolari SUA a institutiilor de credit
(ESRB/2011/2), prin emiterea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 10/2012 pentru modificarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 18/2009 privind cadrul de administrare a activitatii institutiilor de credit,
procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si conditiile de
externalizare a activitatilor acestora;

e) Tmbunatatirea si completarea cadrului de administrare interna a riscului
din activitatea de creditare in valuta a debitorilor expusi la riscul valutar,
prin asigurarea conformarii cadrului de reglementare cu cerintele aferente
Recomandarii D — Administrarea interna a riscului din cadrul Recomandarilor
CERS privind creditarea in valuta (CERS/2011/1) prin emiterea Regulamentului
BNR nr. 15/2012 pentru completarea Regulamentului Bancii Nationale a
credit, procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si conditiile
de externalizare a activitatilor acestora, cu modificarile si completarile ulterioare.
Regulamentul mentionat impune institutiilor de credit sa integreze in mod adecvat
riscurile determinate de creditarea in valuta a debitorilor expusi la riscul valutar in
sistemul intern de administrare a riscului, prin determinarea unor costuri interne
aferente acestora, precum si prin calcularea, mentinerea si alocarea de capital
intern Tn vederea acoperirii acestor riscuri;

f) modificarea cadrului de reglementare aferent bancilor de economisire si creditare
in domeniul locativ in sensul includerii garantiilor reale mobiliare pe sume de bani
in categoria celor pe baza carora se determina contingentul minim al creditelor
garantate, prin emiterea Normei Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2012 pentru
modificarea art. 11 din Normele Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2003 privind
conditiile specifice de functionare a caselor de economii pentru domeniul locativ;

g) transpunerea in cadrul de raportare a cerintelor Autoritatii Bancare Europene n
domeniul remunerarii prin emiterea:
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h)

)

k)

1. Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr. 13/2012 privind exercitiul de
raportare de catre institutiile de credit a informatiilor referitoare laremunerarea
angajatilor acestora;

2. Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr. 14/2012 privind exercitiul de
raportare de catre institutiile de credit a informatiilor referitoare la angajatii
care beneficiaza de remuneratii de nivel Tnalt;

completarea cadrului aferent expunerilor mari prin transpunerea recomandarilor
relevante prevazute de urmatoarele ghiduri emise de Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni (CEBS):

1. Ghid privind regimul revizuit al expunerilor mari — Instructiunile Bancii
Nationale a Romaniei din 14 septembrie 2012 referitoare la implementarea
regimului expunerilor mari;

2. Ghid privind art. 106(2) lit. ¢) si lit. d) din Directiva 2006/48 — Instructiunile
Bancii Nationale a Romaniei din 21 mai 2012 referitoare la aplicarea
prevederilor art. 4 lit. c) si d) din Regulamentul BNR-CNVM nr. 14/24/2010;

completarea cadrului aferent lichiditatii prin transpunerea Ghidului CEBS
privind alocarea cost/beneficiu din perspectiva lichiditatii — Instructiunile Bancii
Nationale a Romaniei din 14 septembrie 2012 privind alocarea costurilor,
beneficiilor si riscurilor de lichiditate;

preluarea sub forma de instructiuni a ghidurilor CEBS referitoare la tratamentul
extinderilor si modificarilor aduse abordarii avansate de evaluare utilizate de
institutiile de credit la determinarea cerintei de capital pentru riscul operational,
la operatiunile de securitizare si la gestionarea riscului operational in activitati
legate de piata. Tn acest sens, au fost emise urmatoarele instructiuni:

1. Instructiunile din 19 iulie 2012 referitoare la tratamentul si modalitatea de
comunicare a extinderilor si modificarilor aduse abordarii avansate de evaluare
utilizate de institutiile de credit la determinarea cerintei de capital pentru riscul
operational, care transpun recomandarile documentului EBA Guidelines on
Advanced Measurement Approach (AMA) — Extensions and Changes (GL45);

2. Instructiunile din 19 iulie 2012 referitoare la aplicarea cerintei de retinere a
unui interes economic net in cadrul unei tranzactii de securitizare, care asigura
transpunerea recomandarilor emise de Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni in cadrul documentului Guidelines to Article 122a of the Capital
Requirements Directive;

3. Instructiunile din 3 decembrie 2012 referitoare la administrarea de catre
institutiile de credit a riscului operational rezultat din activitatile legate de
operatiunile derulate pe piete, care asigura transpunerea recomandarilor emise
de Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni in cadrul documentului
Guidelines on the Management of Operational Risks in Market-Related
Activities;

completarea cadrului aferent fondurilor proprii in vederea asigurarii aplicabilitatii
prevederilor referitoare la tratamentul rezultatului reportat din trecerea la IFRS
pentru determinarea fondurilor proprii pana la auditarea situatiilor financiare ale
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anului 2012 (care se varealizain anul 2013) si la perioadele de raportare ramase de
la abrogarea prevederilor Ordinului BNR nr. 26/2011 pana la auditarea situatiilor
financiare ale anului 2012. Tn acest sens a fost emis Ordinul BNR nr. 16/2012
privind unele dispozitii de aplicare a cerintelor referitoare la determinarea
fondurilor proprii in contextul abrogarii Ordinului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 26/2011 privind unele dispozitii de aplicare a cerintelor de prudenta bancara
in contextul modificarilor legislative legate de implementarea Standardelor
Internationale de Raportare Financiara la nivel individual, ce intra in vigoare la
data de 1 ianuarie 2012.

De la data dobandirii de catre Romania a calitatii de stat membru al Uniunii
Europene, Banca Nationala a Romaniei, prin reprezentantii sai in cadrul structurilor
comunitare, participa activ, prin formularea de pozitii, atat la stabilirea la nivel
european a strategiilor Tn domeniul reglementarii prudentiale, cét si la elaborarea
textelor noilor directive/regulamente/standarde tehnice.

3. Reglementarea activitatii institutiilor financiare nebancare

Ca urmare a eficientei limitate Tn timp a masurii adoptate de Banca Nationalad a
Romaniei — Tn contextul crizei financiare, cu scopul de a acorda posibilitatea
creditorilor sa utilizeze toate resursele pentru Tmbunatatirea gradului de capitalizare
termen limita Tn care institutiile financiare nebancare Tnscrise in Registrul Special
care depasesc limitele stabilite pentru valoarea expunerilor sa se conformeze cu
cerintele de reglementare, a fost reconsiderat pe fond tratamentul aplicat expunerilor
institutiilor financiare nebancare. Tn acest sens, avand in vedere ci eficienta masurii
a fost redusa in special Tn cazul IFN aflate in grupuri financiar-bancare, ale caror
expuneri fata de institutiile de credit persoane juridice roméane din cadrul grupului
au depasit limitele permise datorita plasamentelor facute la acestea, in cadrul
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 8/2012 pentru modificarea
Regulamentului BNR nr. 20/2009 privind institutiile financiare nebancare s-a
redefinit expunerea prin raportare strict la activele si elementele din afara bilantului
care sunt purtatoare de risc de credit generat exclusiv de activitatea de creditare, la
nivelul expunerilor nemaifiind luate Tn calcul plasamentele constituite de institutiile
financiare nebancare.

4. Reglementarea clasificarii creditelor si constituirii, regularizarii
si utilizarii provizioanelor specifice de risc de credit, aplicabila
entitatilor supravegheate de Banca Nationala a Romaniei,
altele decat institutiile de credit

Tn contextul trecerii la aplicarea de catre institutiile de credit a IFRS si al intrarii Tn
vigoare pentru aceasta categorie de entitati a unui cadru normativ distinct referitor
la clasificarea si provizionarea creditelor, care a determinat abrogarea reglementarilor
anterioare ale BNR Tn materie, a fost emis Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 5/2012 privind clasificarea creditelor si constituirea, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de credit aplicabil entitatilor supravegheate de
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Banca Nationala a Romaniei, altele decét institutiile de credit. Actul normativ preia,
pentru institutiile financiare nebancare si prestatorii de servicii de plata ce desfasoara
activitate de creditare (institutii de plata si institutii emitente de moneda electronica),
prevederile reglementarilor anterioare, instituind modificari in ceea ce priveste
continutul criteriului de clasificare ce are Tn vedere initierea de proceduri (judiciare
sau nu) prevazute de lege pentru recuperarea creantelor de catre creditor si majorand,
Tn anumite cazuri, valoarea maxima a coeficientului de ajustare a garantiilor aferente
principalului creditelor clasificate Tn categoria pierdere, de la 0,25 la 0,5.

5. Reglementarea conditiilor de acordare si derulare a creditelor

Avand Tn vedere obligatiile ce revin Bancii Nationale a Romaniei pentru
implementarea Recomandarilor CERS privind creditarea Tn valuta (CERS/2011/1),
a fost emis Regulamentul BNR nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare,
care vizeaza introducerea in cadrul de reglementare existent a unor prevederi care
sa asigure conformarea cu recomandarile CERS A.l, B.2, B.3 si G, respectiv:
(i) impunerea obligatiei creditorilor monitorizati/supravegheati de banca centrala
de a informa solicitantii de credit Tn valuta (persoane fizice si entitati nefinanciare)
neacoperiti natural la riscul valutar in legatura cu impactul pe care l-ar avea
asupra nivelului ratelor de credit deprecierea severa a monedei nationale si, dupa
caz, deprecierea severa a monedei nationale asociatd cu majorarea dobanzii;
(if) impunerea obligatiei creditorilor supravegheati de banca centrala de a conditiona
accesul la credite Tn valuta pentru entitatile nefinanciare neprotejate natural sau
financiar la riscul valutar de Tndeplinirea unor criterii, stabilite prin reglementari
interne ale imprumutatorului, care sa demonstreze ca entitatea ar avea o capacitate
de rambursare foarte buna a finantarii in valuta chiar si in conditii de depreciere
severa a monedei nationale asociata cu majorarea ratei dobanzii respectivei valute;
(iii) instituirea obligatiei creditorilor supravegheati de banca centrala de a stabili
conditii mai stricte de acordare si garantare a creditelor in valuta acordate entitatilor
nefinanciare neprotejate la riscul valutar, comparativ cu cele aferente creditelor
similare Th moneda nationala; (iv) impunerea obligatiei aplicarii de catre creditori —
persoane juridice romane care desfasoara activitate de creditare n alte state membre
in baza ,pasaportului european” potrivit Ordonantei de urgentda a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile
si completarile ulterioare — a cerintelor privind creditarea Tn valuta, stabilite de
autoritatile competente din statele membre-gazda si publicate pe website-ul Bancii
Nationale a Romaniei Tn urma comunicarii realizate de respectivele autoritati
competente. Tn plus, regulamentul include prevederi vizand lamurirea unor aspecte
care, pe parcursul aplicarii practice a reglementarii Tn vigoare la aceasta data, au
relevat necesitatea unor clarificari.
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6. Cadrul legislativ si de reglementare contabila pentru institutiile
care intra in sfera de reglementare a Bancii Nationale a Romaniei*

Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate de reglementare contabila
pentru institutiile care intra In sfera sa de reglementare, si-a manifestat permanent
preocuparea pentru crearea unui cadru de reglementare contabila Tn concordanta cu
cerintele Uniunii Europene si cu cele mai bune practici in materie, avand in vedere,
pe de o parte, evolutiile economice si financiare in directia internationalizarii intense
a operatiunilor bancare, iar pe de alta parte, dezvoltarea si globalizarea pietelor.

Tncepand cudatade 1 ianuarie 2012, institutiile de creditau trecut laaplicarea efectivi a
Standardelor Internationale de Raportare Financiara, respectiv ca baza a contabilitatii
si pentru intocmirea situatiilor financiare individuale, reglementarile contabile
aplicabile fiind cele conforme cu IFRS (Ordinul BNR nr. 27/2010). Reglementarile
contabile aplicabile celorlalte entitati care intra in sfera de reglementare a BNR,
aprobate prin Ordinul BNR nr. 27/2011, prevad faptul ca, incepand de la aceeasi data,
situatiile financiare anuale individuale se Tntocmesc in conformitate cu directivele
europene, iar situatiile financiare consolidate in conformitate cu IFRS.

Tn cursul anului 2012, in planul reglementirii contabile au fost adoptate noi
reglementari avand urmatoarele obiective:

1. modificarea si completarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS
(Ordinul BNR nr. 27/2010), in vederea cuprinderii Tn cadrul acestora a
propunerilor primite de la institutiile de credit, rezultate din aplicarea efectiva
alFRS, in special in ceea ce priveste inregistrarea deprecierii aferente activelor
financiare nesemnificative la nivel individual, impunandu-se modificarea, n
mod corespunzator, a continutului conturilor de ajustari pentru deprecieri
identificate la nivel individual (precum si a conturilor de venituri si cheltuieli
corespunzatoare) pentru clarificarea faptului ca acestea se refera la ajustari
specifice pentru deprecieri identificate la nivel individual, indiferent de gradul
de semnificatie al activelor (Ordinul BNR nr. 2/2013);

2. elaborarea unei noi reglementari care sa prevada formatul standardizat al
raportarilor contabile anuale solicitate institutiilor de credit de catre Ministerul
Finantelor Publice, avand in vedere necesitatile de informatii ale acestei
institutii, In conditiile n care IFRS nu prevad un format standardizat pentru
situatiile financiare anuale (Ordinul BNR nr. 1/2013);

3. actualizarea reglementarii privind Sistemul de raportare contabila semestriala
aplicabil entitatilor ce intra in sfera de reglementare contabila a BNR, prin
emiterea Ordinului BNR nr. 10/2012, avand in vedere aplicarea de catre
institutiile de credit, incepand cu exercitiul financiar al anului 2012, a
Reglementarilor contabile conforme cu IFRS (care nu instituie un format
standard pentru situatiile financiare), precum si respectarea cerintelor de

L Institutiile de credit, institutiile financiare nebancare, institutiile de plata si institutiile emitente de

moneda electronica ce acorda credite legate de serviciile de plata si a caror activitate este limitata
la prestarea de servicii de plata, respectiv emiterea de moneda electronica si prestarea de servicii de
plata, precum si Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar.
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raportare impuse de catre Ministerul Finantelor Publice, pentru asigurarea
unui sistem unitar de informare la nivelul economiei nationale;

4. actualizarea cadrului de raportare periodica pentru sucursalele din Romania
ale institutiilor de credit din alte state membre, cuprinzand informatiile
statistice de natura financiar-contabila (Ordinul BNR nr. 2/2011), prin
emiterea Ordinului BNR nr. 7/2012, in vederea coreldrii cu modificarile
aduse cadrului de raportare FINREP la nivel individual (Ordinul BNR
nr. 8/2012).

Tn vederea asigurarii conditiilor optime pentru aplicarea unitara de catre institutiile
de credit a reglementarilor Tn vigoare privind cadrul de raportare FINREP (elaborat
de Autoritatea Bancara Europeana), atat la nivel consolidat, cat si la nivel individual
(Ordinele BNR nr. 1/2011 si nr. 3/2011), in cursul anului 2012 au fost adoptate
urmatoarele reglementari:

1. Ordinul BNR nr. 6/2012, pentru completarea Ordinului BNR nr. 1/2011 cu
0 serie de precizari metodologice privind aplicarea cadrului de raportare
FINREP la nivel consolidat de catre institutiile de credit, avand in vedere
raspunsurile formulate, la nivelul grupului tehnic constituit in cadrul EBA, la
intrebarile de implementare a cadrului de raportare FINREP;

2. Ordinul BNR nr. 8/2012, pentru corelarea cadrului de raportare FINREP la
nivel individual, aplicabil institutiilor de credit, cu cel la nivel consolidat
avand in vedere propunerile si observatiile rezultate din aplicarea efectiva a
cadrului de raportare FINREP la nivel individual conform IFRS, primite de
la directiile de resort din BNR, de la firmele de audit si de la institutiile de
credit.

7. Cadrul legislativ si de reglementare privind regimul valutar

Tn anul 2012, ca urmare a intrarii n vigoare a Legii nr. 238/2011 pentru aprobarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 53/2008 privind modificarea si completarea
Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii banilor, precum
si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere a finantarii actelor de
terorism, Banca Nationala a Roméniei a incetat sa mai reglementeze, autorizeze
si supravegheze activitatea de schimb valutar efectuata de alte entitati decét cele
care fac obiectul supravegherii prudentiale a bancii centrale, activitatile mentionate
urmand a se realiza de catre Ministerul Finantelor Publice.

Tn acest sens, a fost emis Regulamentul BNR nr. 6/2012 care a abrogat Norma BNR
nr. 4/2005 si a stabilit prevederi tranzitorii privind regimul autorizatiilor si scrisorilor
de atribuire a codurilor statistice emise de catre BNR.
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8. Principalele obiective pentru anul 2013

I. Tn domeniul activititii de reglementare prudentiali bancari

- modificarea cadrului legislativ, respectiv elaborarea proiectului de act
normativ pentru modificarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006,
n contextul:

= transpunerii viitoarei Directive privind cerintele de capital (CRD IV);
= Tmbunatatirii cadrului legislativ privind masurile de stabilizare;
= impactului provenit din pachetul privind mecanismul unic de supraveghere;

— revizuirea Tntregului cadru de reglementare prudentiala acoperit de CRD 1V,
n vederea asigurarii premiselor necesare implementarii regulamentului de
directa aplicare la nivelul Uniunii Europene (CRR):

= modificarea reglementarilor in vederea transpunerii prevederilor relevante
din CRD IV (autorizare, modificari in situatia institutiilor de credit,
guvernanta corporativa, remunerare);

= revizuirea reglementarilor Basel Il pentru asigurarea premiselor necesare
implementarii regulamentului de directa aplicare la nivelul UE;

= revizuirea cadrului de reglementare (inclusiv raportarile) privind filtrele
prudentiale, in sensul alinierii la cerintele noului cadru de reglementare
prudential european CRD 1V;

= revizuirea reglementarilor privind limitarea pozitiilor valutare ca procent
din fondurile proprii;

= asigurarea cadrului necesar pentru aplicarea noilor cerinte de raportare
elaborate la nivelul UE in contextul definitivarii cadrului de reglementare
prudentiala aferent pachetului CRD IV/CRR,;

- modificarea cadrului legislativ si de reglementare referitor la supravegherea
suplimentara a conglomeratelor financiare, pentru asigurarea transpunerii
prevederilor aplicabile institutiilor de credit din cadrul Directivei 2011/89/
UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 noiembrie 2011
de modificare a Directivelor 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE si
2009/138/CE in ceea ce priveste supravegherea suplimentara a entitatilor
financiare care apartin unui conglomerat financiar;

— preluarea sub forma de instructiuni a ghidurilor CEBS referitoare la
urmatoarele problematici: instrumentele de capital hibride, instrumentele de
capital social (inclusiv prin modificarea cadrului de reglementare in vigoare),
politicile si practicile de remunerare, riscul de concentrare, recunoasterea
institutiilor externe de evaluare a creditului, simularile de criza, guvernanta
interna, evaluarea adecvarii membrilor structurii de conducere si a persoanelor
care detin functii-cheie, cerinta de capital pentru riscurile de nerambursare si
de migratie aditionale, determinarea valorii la risc Tn conditii de criza;

— elaborarea unor reglementari referitoare la:
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= autorizarea bancii-punte;

= raportarea operatiunilor suspecte si a incidentelor de frauda;

- asigurarea conformarii cadrului de reglementare national cu Recomandarea
CERS/2012/2 privind finantarea institutiilor de credit si cu Recomandarea
CERS/2012/1 privind fondurile de piata monetara;

- formularea de pozitii in legatura cu proiectele legislative dezvoltate la nivelul
forurilor din Uniunea Europeana in domeniul prudentei bancare.

I1. Tn domeniul activitatilor financiare si al institutiilor
financiare nebancare

- elaborareasi sustinerea pozitiei Romaniei in procesul de definitivare a revizuirii
directivei privind schemele de garantare a depozitelor si transpunerea acesteia
n legislatia nationala;

- participarea la elaborarea si sustinerea pozitiei Romaniei Tn negocierea
proiectului directivei in domeniul creditului pentru proprietati imobiliare si
transpunerea acesteia in legislatia nationala, potrivit domeniilor de competenta
ale BNR;

- participarea la elaborarea pozitiei Romaniei in domeniul reglementarii la
nivel comunitar a aspectelor legate de solutionarea bancilor-problema si la
modificarea legislatiei primare referitoare la regimul fondului de rezolutie
bancara, pentru asigurarea conformarii cu prevederile directivei europene
referitoare la rezolutia bancilor cu probleme;

- elaborarea si sustinerea pozitiei Romaniei in procesul de revizuire a directivei
in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor (AML) si finantarii
terorismului (CTF), pe domeniile de competentd ale BNR, participarea
la elaborarea legislatiei primare n domeniul AML si modificarea, potrivit
necesitatilor, a reglementarii BNR Tn domeniul AML/CTF.

I11. Tn domeniul reglementirii contabile si valutare

- emiterea unor reglementari noi privind sistemul de raportare financiara n
scopuri de supraveghere prudentiala, atat la nivel consolidat (ca urmare a
revizuirii de catre EBA a cadrului de raportare FINREP la nivel consolidat?),
cat si la nivel individual (in situatia in care prevederile referitoare la aplicarea
cadrului FINREP la nivel individual vor face obiectul unui regulament
comunitar direct aplicabil), reglementari care vor cuprinde, in principal,
modalitatea de exercitare aeventualelor optiuni lasate la latitudinea autoritatilor
nationale de supraveghere bancara si prevederi referitoare la modalitatea de
transmitere a raportarilor etc.;

— actualizarea reglementarii in vigoare privind cadrul de raportare FINREP la
nivel individual, ca urmare a revizuirii de catre EBA a cadrului de raportare

2 Potrivit ultimelor informatii publicate pe website-ul EBA, noul cadru de raportare FINREP la nivel

consolidat se va aplica incepand cu data de 1 ianuarie 2014.
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FINREP la nivel consolidat, Tn situatia in care prevederile referitoare la
aplicarea cadrului de raportare FINREP la nivel individual nu vor face obiectul
unui regulament comunitar direct aplicabil,

— actualizarea cadrului de raportare periodica pentru sucursalele din Romania
ale institutiilor de credit din alte state membre, cuprinzand informatiile
statistice de natura financiar-contabila, Tn vederea asigurarii comparabilitatii
informatiilor solicitate prin aceasta reglementare cu informatiile similare
raportate de institutiile de credit, potrivit cadrului de raportare FINREP la
nivel individual, dar si eventualele necesitati suplimentare de informatii ale
BNR;

- actualizarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2010) pentru Tncorporarea modificarilor intervenite asupra prevederilor
IFRS adoptate la nivelul UE3, dar si a propunerilor rezultate din aplicarea
efectiva a IFRS, primite de la institutiile de credit si firmele de audit;

— actualizarea reglementarii privind Sistemul de raportare contabila semestriala
aplicabil entitatilor care intra in sfera de reglementare contabila a BNR
(Ordinul BNR nr. 10/2012), in vederea respectarii cerintelor de raportare
impuse de catre MFP, pentru asigurarea unui sistem unitar de informare la
nivelul economiei nationale;

— actualizarea reglementirii contabile aplicabile entitatilor care intra in sfera
de reglementare a BNR, altele decat institutiile de credit (Ordinul BNR
nr. 27/2011), in functie de eventualele modificari ale cadrului de reglementare
contabila la nivel national si comunitar, precum si de propunerile primite de
la entitatile care intra in sfera de reglementare a BNR, altele decét institutiile
de credit;

- actualizarea reglementarii privind situatiile financiare periodice aplicabile
institutiilor financiare nebancare (Ordinul BNR nr. 18/2007), in vederea
corelarii cadrului de raportare aplicabil institutiilor financiare nebancare
cu modificarile aduse reglementarilor contabile aplicabile (Ordinul BNR
nr. 27/2011);

- actualizarea reglementarii privind raportarea contabila anuala pentru necesitati
de informatii ale MFP, aplicabila institutiilor de credit, in vederea respectarii
cerintelor de raportare impuse de catre MFP, pentru asigurarea unui sistem
unitar de informare la nivelul economiei nationale;

- actualizarea reglementarilor privind regimul valutar in functie de evolutia
cadrului de reglementare national si european in domeniu, precum si de
obiectivele urmarite de Banca Nationala a Romaniei.

3 Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei din 3 noiembrie 2008 de adoptare a anumitor
standarde internationale de contabilitate Tn conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului, cu modificarile si completarile ulterioare.
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1. Structura sectorului bancar

Pe parcursul anului 2012 s-au produs o serie de modificari n structura sistemului
bancar romanesc. Astfel, fati de sfarsitul anului 2011, numarul institutiilor de
credit a scazut de la 41 la 40! de entitati, ca urmare a fuziunii prin absorbtie dintre
Intesa Sanpaolo Roménia si C.R. Firenze Romania (banca absorbita), finalizata la
1 octombrie 2012. O schimbare s-a produs in structura actionariatului institutiei
de credit Banca Romaneasca S.A. — membra a Grupului National Bank of Greece,
ca urmare a achizitionarii de catre actionarul majoritar National Bank of Greece
piata bancara din Grecia au avut ulterior impact asupra structurii actionariatului
bancilor cu capital originar din aceasta tara. Este cazul ATE Bank Romania, care
a fost achizitionata de Piraeus Bank Grecia, ca urmare a preluarii de catre aceasta
a operatiunilor Agricultural Bank of Greece. Totodata, au intervenit schimbari ale
denumirii unor institutii de credit, si anume MKB Romexterra Bank S.A. si Emporiki
Bank Romania S.A., care au devenit Nextebank S.A., respectiv Crédit Agricole Bank
Roménia S.A..

Tn consecinta, la sfarsitul anului 2012, Tn sistemul bancar romanesc activau 32 de
banci, persoane juridice romane (inclusiv o organizatie cooperatista de credit) si
8 sucursale ale bancilor straine.

Tabel 1. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate

numar banci, sfargitul perioadei

2011 2012

Banci persoane juridice romane, din care: 32 31
Banci cu capital integral sau majoritar de stat 2 2
Banci cu capital majoritar privat, din care: 30 29
— cu capital majoritar autohton 4 3

— cu capital majoritar strain 26 26
Sucursale ale bancilor straine 8 8
Total banci si sucursale ale bancilor striine 40 39
CREDITCOOP 1 1
Total institutii de credit 41 40

Din punct de vedere al capitalului social, la sfarsitul anului 2012 componenta
sistemului bancar roménesc a fost urmatoarea: 2 banci cu capital integral sau
majoritar de stat (CEC Bank si Eximbank), 3 cu capital majoritar privat autohton
(Banca Comercialai CARPATICA, Libra Internet Bank si Banca Comerciala

L Inclusiv Banca Centrali Cooperatisti CREDITCOOP.
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Feroviara), 26 cu capital majoritar strain, 8 sucursale ale unor banci straine si o
organizatie cooperatista de credit autorizata (Banca Centrala Cooperatista
CREDITCOOP). Segmentul bancilor cu capital majoritar privat autohton s-a redus
ca urmare a migrarii Bancii Transilvania la categoria bancilor cu capital majoritar
strain, pe fondul unor modificari intervenite in structura actionariatului, care au
condus la cresterea cotei de participatie a unor persoane fizice si juridice straine la
sfarsitul anului 2012.

Tabel 2. Cota de piata a institutiilor de credit
sfarsitul perioadei
Activ net bilantier

2011 2012
mil. lei % mil. lei %
Banci cu capital roméanesc, din care: 592942 16,8 36612,9 10,0
— cu capital majoritar de stat 28990,1 82 308148 84
— cu capital majoritar privat 30304,1 8,6 5798,1 16
Banci cu capital majoritar strain 265381,6 750 296596,7 81,1
I. Total banci comerciale 3246758 91,8 333209,6 91,1
I1. Sucursalele bancilor straine 28381,2 80 315580 87

Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci si sucursale ale bancilor straine (1+11) 353 057,0 99,8 364 767,6 99,8
CREDITCOOP 8539 0,2 850,5 0,2
Total institutii de credit 353910,9 100,0 365618,1 100,0

324066,9 91,6 333952,8 914

293762,8 83,0 328154,7 89,8

La sfarsitul anului 2012, activul bilantier agregat net al sistemului bancar s-a situat
la un nivel de 365,6 miliarde lei, marcand o crestere nominala cu 3,3 la suta fata de
finele anului anterior, atribuita in principal evolutiei cursului de schimb. Tn structura,
se poate remarca o crestere a ponderii detinute de activul net bilantier al sucursalelor
bancilor straine (cu 0,7 puncte procentuale), in detrimentul cotei aferente bancilor
comerciale, persoane juridice romane. Activele detinute de bancile cu capital
majoritar strain s-au majorat, exclusiv datorita deplasarii Bancii Transilvania
din grupa bancilor cu capital privat roménesc in cea a bancilor cu capital strain.
Tn consecinta, ponderea detinuta de activele bancilor cu capital majoritar strain
(mai putin sucursalele bancilor straine) in totalul activelor sistemului bancar a crescut
cu 6,1 puncte procentuale fata de 31 decembrie 2011, ajungand la 81,1 la suta.

Tn ceea ce priveste ierarhia bancilor in functie de cota de piata, grupa bancilor cu
active de peste 5 la suta Tn volumul total al activelor sistemului detinea o pondere
de 60,5 la suta la finele anului 2012, in timp ce grupa bancilor de marime mijlocie
(cu active cuprinse ntre 1 la suta si 5 la suta) detinea 33,8 la suta, iar cea a bancilor cu
active mai mici de 1 la sutd avea o pondere de numai 5,7 la suta.
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Ponderea detinutd de primele cinci banci? in volumul agregat al activelor a fost
de 54,7 la suta, In cel al creditelor de 54,4 la suta, Tn cel al depozitelor de 54,9 la
sutd, Tn cel al capitalurilor proprii de 52,8 la suta si in cel al titlurilor de stat de
56,3 la suta.

Tabel 3. Ponderea institutiilor de credit in volumul agregat al capitalului
sfarsitul perioadei
Capital social/de dotare

2011 2012
mil. lei % mil. lei %
Banci cu capital roméanesc, din care: 4166,2 22,8 36304 145
— cu capital majoritar de stat 18484 10,1 30025 12,0
— cu capital majoritar privat 23178 12,7 6279 25
Banci cu capital majoritar strain 137014 749 20956,9 83,7
I. Total banci comerciale 17867,6 97,7 24587,3 98,2
I1. Sucursalele bancilor straine 2957 16 3239 13

Total banci cu capital majoritar privat,

. . o " 163149 89,2 21908,7 875
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci cu capital majoritar strain,
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci si sucursale ale bancilor straine (1+11)  18163,3 99,3 249112 99,5
CREDITCOOP 126,0 0,7 1326 05
Total institutii de credit 18 289,3 100,0 25043,8 100,0

13997,1 76,5 21280,8 85,0

Tn cursul anului 2012, sistemul bancar romanesc a continuat si se caracterizeze
printr-o capitalizare adecvata in raport cu volumul activelor si nivelul de risc asumat.
Pe langa injectiile de capital ale actionarilor, repartizarile din profitul net anual,
precum si conversiile de credite subordonate Tn capital social, care au contribuit
la mentinerea unui nivel corespunzator al fondurilor proprii, un rol important in
conservarea unei pozitii confortabile a solvabilitatii a revenit si ajustarilor pozitive
de capital social/de dotare, ca urmare a efectului tehnic al introducerii Standardelor
Internationale de Raportare Financiara (IFRS), concretizat, Tn principal, n aplicarea
indicelui preturilor de consum pentru perioada in care economia roméaneasca a fost
caracterizata de hiperinflatie®. Astfel, s-a remarcat cresterea capitalului social/
de dotare atat in termeni nominali, cu 36,9 la suta, cat si Tn termeni reali, cu
33,6 la suta.

Din punct de vedere al tarilor care detin participatii la capitalul social al bancilor
autohtone si al sucursalelor bancilor straine, la finele anului 2012, Grecia a ocupat
prima pozitie investitionala (21,2 la suta), insa s-a mentinut pe trendul descendent
fnceput Tn 2010 cand ponderea Tn totalul sistemului bancar a fost de 25,5 la suta.
Urmatoarele doua pozitii in capitalul agregat au fost in continuare ocupate de
Austria si Olanda, cu ponderi neschimbate fata de nivelul lunii decembrie 2011 —
20,8 la suta, respectiv 11,6 la suta.

2 Stabilite in functie de marimea activelor.

3 Este cazul capitalului constituit nainte de 1 ianuarie 2004.
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Tn contextul aderarii Romaniei la UE si al liberalizarii pietei serviciilor, In anul de
referinta 415 institutii straine au notificat intentia de a desfasura activitate bancara
Tn mod direct pe teritoriul Romaniei, dintre care 247 institutii bancare, 3 institutii
financiare nebancare, 29 institutii emitente de moneda electronica si 136 institutii
de plata.

2. Performante si perspective ale sectorului bancar

Tn ansamblu, 2012 a fost un an dificil pentru bancile comerciale care activeaza in
Romania, acestea fiind nevoite sa faca fatd deteriorarii potentialului economic si
evolutiilor pietei valutare (cu impact asupra cererii reale de creditare), majorarii ratei
riscului de credit si a creditelor neperformante (cu consecinte asupra rezultatelor
financiare) si implementarii graduale a noilor cerinte Basel III.

Propagarea influentelor de pe piata financiara straina, in special pe canalul relatiei
cu bancile-mama, a determinat schimbari ale caracteristicilor sistemului bancar
romanesc, cu deosebire de natura volumului si a trendului finantarii externe.
De asemenea, incepand cu 1 ianuarie 2012, o provocare pentru sistemul bancar a
constat in implementarea IFRS — proces complex care a adus schimbari fundamentale
modului de raportare contabild, cu impact semnificativ asupra datelor financiare si
care a necesitat, printre altele, restructurarea sistemelor informagionale interne.

Tn acest context, rezultatele la nivel agregat releva, si pentru anul 2012, o extindere
moderata a activitatii bancare, activele totale nete Tnregistrand o crestere cu 3,3 la suta
(in termeni nominali), de la 353 910,9 milioane lei la 31 decembrie 2011 la
365 618,1 milioane lei la 31 decembrie 2012. Exprimat in euro, activul agregat net
a crescut cu numai 0,8 la suta, respectiv de la 81 929,5 milioane euro la 82 556,5
milioane euro.

Totodata, gradul de intermediere financiara s-a diminuat, in principal pe fondul
incertitudinilor de pe piata financiara internationala si al restructurarii activitatii
bancilor-mama, avand in vedere faptul ca sectorul bancar roméanesc este dominat de
banci cu capital strain din zona euro — aproximativ 90 la suta — si, Th consecinta, este
dependent in mare masura de strategiile la nivel de grup si de liniile de finantare de
la bancile-mama. Astfel, intermedierea financiara, calculata ca pondere a activelor
bancare n PIB, a scazut de la 63,6 la sutd in 2011 la 62,2 la suta in 2012.

Adecvarea capitalului

Gradul de capitalizare a bancilor romanesti s-a situat la un nivel confortabil si pe
parcursul anului 2012, ca urmare a masurilor de supraveghere adoptate de banca
centrala si a mentinerii expunerilor bancilor-mama participante in cadrul Vienna
Initiative 1.0 fata de filialele lor din Romania la un nivel apropiat de cel al lunii
martie 20009.

Astfel, indicatorul de solvabilitate a Tnregistrat valori superioare cerintei minime
reglementate (14,9 la suta la sfargitul anului 2012 fata de minimul de 8 la suta).
De asemenea, in vederea mentinerii calitatii fondurilor proprii si a consolidarii
nivelurilor de capitalizare Tnregistrate Thainte de trecerea la IFRS, banca centrali a
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impus utilizarea unor filtre prudentiale reprezentand sumele rezultate din eliberarea
de provizioane Tncepand cu luna ianuarie 2012.

Efectul de parghie, determinat ca raport intre fondurile proprii de nivel 1 si valoarea
medie a activelor, a Tnregistrat un nivel relativ constant, respectiv 8,0 la suta la
sfarsitul anului 2011 si 2012, in contextul cresterii activelor medii cu 8,4 la suta
(de la 310 761 milioane lei la 336 830 milioane lei) si a fondurilor proprii de nivel 1
cu 7,7 la suta, (de la 25 086 milioane lei la 27 012 milioane lei).

Potrivit raportarilor bancilor privind cerintele minime de capital, la 31 decembrie
2012 riscului de credit i-au fost alocate 83,0 la suta din cerintele de capital, riscului
operational 15,3 la suta, iar riscului de piata 1,7 la suta.

Tn contextul aplicarii cerintelor suplimentare de capitalizare, previzute de cadrul
legislativ aferent Directivei privind cerintele de capital (CRD V) in vederea
implementarii prevederilor Basel 111, eforturile pentru cresterea gradului de adecvare
a capitalului au continuat si Tn 2012. Totusi, Directiva UE nu va genera mari schimbari
la nivelul sistemului bancar, institutiile de credit romanesti fiind axate, in mare parte,
pe produse si servicii de baza si nu pe instrumente si tranzactii financiare sofisticate.

Calitatea activelor

2012 a reprezentat un nou an fara tulburari in sistemul bancar, cu o traiectorie n
continuare moderat ascendenta a activitatii bancare, pe fondul avansului modest al
economiei romanesti. Astfel, comparativ cu finele anului 2011, activele totale nete
s-au majorat cu 3,3 la suta, iar depozitele bancare atrase de la clientela nebancara cu
5,2 la suta (variatii nominale). Dinamica pozitiva aferenta acestor doi indicatori s-a
datorat, in parte, si noilor abordari impuse de IFRS.

Desi a Tnregistrat o usoara crestere a activitatii, sistemul bancar a resimtit din plin
efectele crizei internationale, iar principalii indicatori de cuantificare a riscului de
credit au consemnat o inrautatire; astfel, rata riscului de credit a crescut pana la
29,9 la suta (de la 23,3 la suta la finele lunii decembrie 2011). Deteriorarea acestui
indicator s-a datorat Tndeosebi constrangerilor asupra situatiei financiare a clientilor,
in contextul unei cresteri economice modeste. De asemenea, rata creditelor
neperformante — principalul indicator de evaluare a calitatii portofoliilor de credite,
din perspectiva prudentiala — a continuat sa creasca, de la 14,3 la suta (31 decembrie
2011) la 18,2 la suta (31 decembrie 2012). Rezultatul s-a datorat, pe de o parte,
noilor abordari impuse de IFRS (prin recunoasterea in bilant a creantelor inregistrate
anterior in conturi Tn afara bilantului si prin aplicarea unor reglementari specifice Tn
baza carora s-au calculat fluxuri de numerar viitoare), iar pe de alta parte, situatiei
financiare a clientilor, conducénd la o calitate Tn scadere a portofoliilor de credite
bancare.

Cu toate acestea, bancile dispun de un volum suficient de provizioane pentru
pierderile asteptate. Astfel, ihcepand cu anul 2012, bancile calculeaza nivelul
acestora atat in baza reglementarilor de prudenta (denumite ajustari prudentiale de
valoare), cat si in baza IFRS (denumite ajustari pentru depreciere). Trebuie mentionat
faptul ca, Tncepand cu aceasta data, bancile au Tncetat Tnregistrarea in contabilitate a
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sumelor aferente ajustarilor prudentiale de valoare si au procedat la inregistrarea
numai a ajustarilor pentru depreciere.

Tabel 4. Principalii indicatori de analiza a sistemului bancar

procente
Denumirea indicatorului 2011 2012
Adecvarea capitalului
Indicatorul de solvabilitate 1487 14,94
Efectul de parghie (Fonduri proprii de nivel 1/
Total active la valoare medie) 8,07 8,02
Calitatea activelor
Credite acordate clientelei (valoare bruta) / Total activ (valoare bruta) 59,24 60,78
Plasamente si credite interbancare (valoare bruta) /
Total activ (valoare bruta) 16,90 14,74
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare nets) /
Total portofoliu de credite aferent clientelei (valoare neta) ... 12,00
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare neta) /
Total activ (valoare neta) 7,05
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare neta) / Total datorii 7,87
Rata riscului de credit!? 23,28 29,91
Rata creditelor neperformante!? 14,33 18,24
Profitabilitate
ROA (Profit net / Total active la valoare medie) -0,23 -0,64
ROE (Profit net / Capitaluri proprii la valoare medie) -2,56 -5,92
Lichiditate
Lichiditate imediata 37,17 35,88
Indicatorul de lichiditate* (lichiditate efectiva / lichiditate necesara):
-D<1luna 1,47 1,57
—11luna <D <3 luni 3,54 3,98
—3luni<D <6 luni 5,94 511
-6 luni<D <12 luni 5,67 5,68
—121luni<D 2,13 2,35
Credite acordate clientelei (valoare bruta) / Depozite atrase
de la clientela 116,65 117,37

1 . . o . N . .. e .
Indicator calculat din raportarile prudentiale Tn vigoare privind clasificarea creditelor.

? Expunere bruta aferenta creditelor si dobéanzilor clasificate in ,,indoielnic” si ,,pierdere” pentru
clientela nebancara / Total credite si dobanzi clasificate pentru clientela nebancara.

’ Expunere bruta aferenta creditelor nebancare si dobanzilor aferente clasificate in ,,pierdere categoria
a 2-a”, In cazul carora serviciul datoriei > 90 zile si/sau Tn cazul carora au fost initiate proceduri
judiciare fata de operatiune sau fata de debitor / Total credite si dobanzi clasificate aferente clientelei
nebancare, exclusiv elementele din afara bilangului.

* Indicatorul de lichiditate este exprimat Tn unitati.

Totodata, in contextul trecerii la IFRS, banca centrala a adoptat o abordare prudenta,
prin impunerea utilizarii diferentei pozitive dintre totalul ajustarilor prudentiale de
valoare si totalul ajustarilor pentru depreciere ca filtru prudential pentru calculul
fondurilor proprii si al indicatorilor de prudenta bancara (9 760 milioane lei la
sfarsitul anului 2012).
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Potrivit informatiilor furnizate de bilantul monetar* agregat al bancilor, creditul
acordat sectorului privat a crescut, Tn termeni nominali, cu 1,3 la suta (de la
223 037 milioane lei la 31 decembrie 2011, la 225 836 milioane lei la 31 decembrie
2012); aceasta crestere a fost atribuita n principal creditelor acordate companiilor
nefinanciare (+3,0 la sutd), Tn timp ce creditele acordate gospodariilor populatiei s-au
majorat cu numai 0,2 la suta. Din punct de vedere al monedei in care a fost acordat
creditul, avansul cel mai important s-a inregistrat in cazul creditelor exprimate n
lei (+3,8 la suta), In timp ce creditele exprimate Th valuta au consemnat o scadere
usoara (cu 0,2 la sutd), ca urmare a reglementarilor menite sa descurajeze creditarea
n valuta a debitorilor expusi la riscul valutar; cu toate acestea, ponderea creditului in
valuta n total credite rimane majoritara la sfarsitul anului 2012 (62,5 la suta).

Lichiditatea

Tn contextul crizei financiare, al dezechilibrului pe maturitati dintre creditele si
resursele de finantare si implicit al dependentei de sursele externe, asigurarea
lichiditatii sistemului bancar romanesc in anul 2012 a depins in continuare, intr-o
masura insemnata, de Tncrederea deponentilor interni si a investitorilor straini Tn
banci si, Tn consecinta, de dorinta acestora de a reinnoi finantarile ajunse la scadenta.

Cu toate ca pe parcursul anului 2012 bancile din Romania s-au confruntat cu perceptia
negativa a unor deponenti — pe fondul unor evenimente produse in tarile de origine a
bancilor-mama — si cu riscul neprelungirii la scadenta a depozitelor pe termen scurt
din surse locale, impactul acestora a fost limitat. Astfel, indicatorul de lichiditate
(stabilit conform reglementarilor in vigoare emise de Banca Nationala a Romaniei®),
calculat pentru totalitatea operatiunilor in echivalent lei, pe benzi de scadenta (pana
la 0 luna, intre o luna si 3 luni, intre 3 si 6 luni, Tntre 6 si 12 luni si respectiv mai
mare de 12 luni), a inregistrat un nivel confortabil peste cel reglementat (1) pe fiecare
banda de scadenta. Totodata, ajustarea finantarii de la bancile-mama (care asigura
cea mai mare parte a finantarii externe) s-a realizat ordonat, continuandu-se procesul
de reducere treptata a dependentei bancilor roméanesti de finantarea externa.

Indicatorul care exprima lichiditatea cea mai rapida, respectiv lichiditatea imediata,
a Tnregistrat o scadere cu 1,3 puncte procentuale fatad de perioada similara a anului
anterior, ca urmare a cresterii datoriilor (cu 1,5 la suta) si a scaderii cu 2,1 la suta
a valorii totale aferente disponibilitatilor, depozitelor la banci, titlurilor de stat
libere de gaj, obligatiunilor denominate in euro/dolari SUA (emise de Romania pe
pietele externe) si obligatiunilor denominate in lei (emise de institutiile financiare

internationale).

Date operative.

5 Ordinul BNR nr. 22/2011 privind raportarea situatiilor referitoare la indicatorul de lichiditate si
riscul mare de lichiditate si Regulamentul BNR nr. 25/2011 privind lichiditatea institutiilor de
credit.
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Tabel 5. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii
la 31 decembrie 2012

Activ net bilantier ~ Fonduri proprii*

mil. lei % mil. lei %

1. Banci cu capital majoritar roméanesc, din care: 36 612,9 10,0 2888,6 9,4
1.1. Banci cu capital majoritar de stat, din care: 30814,8 8,4 2538,9 8,3

1. CEC Bank 26 8834 74 1669,2 55

2. Banca de Export-Import a Romaniei - Eximbank 39314 1,0 869,7 2,8

1.2. Banci cu capital majoritar privat, din care: 5798,1 1,6 349,7 11

1. Banca Comerciala CARPATICA 47259 1,3 214,5 0,7

2. Libra Internet Bank 7773 0,2 97,7 0,3

3. Banca Feroviara 294,9 0,1 37,5 0,1

2. Banci cu capital majoritar striin, din care: 296 596,7 81,1 26 155,1 85,2
1. Banca Comerciala Romana 70524,9 19,3 4777,0 15,5

2. BRD Groupe Société Générale 47924,1 13,1 4.363,6 14,2

3. Banca Transilvania 29572,0 8,1 22238 7,2

4. UniCredit Tiriac Bank 25061,5 6,9 2600,6 8,5

5. Raiffeisen Bank 23604,8 6,5 2367,2 7,7

6. Alpha Bank Romania 16 479,5 4,5 1707,7 5,6

7. Volksbank Romania 16 460,8 45 1 068,6 3,5

8. Bancpost 12174,1 33 1190,1 3,9

9. Piraeus Bank Romania 7830,8 2,1 901,7 29

10. Banca Roméaneasca Grupul National Bank of Greece 6914,8 1,9 659,7 2,1

11. GARANTI BANK 6691,0 1,8 4917 1,6

12. Banca Comerciala Intesa SanPaolo Romania 5065,7 14 513,5 1,7

13. Credit Europe Bank Romania 5045,3 14 455,7 15

14. RBS Bank Roménia 4792,3 13 951,2 31

15. OTP Bank Romania 4641,8 1,3 498,3 1,6

16. MARFIN BANK Roméania 2585,2 0,7 2239 0,7

17. Banca Millennium 2573,7 0,7 252,5 0,8

18. BCR Banca pentru Locuinte 1504,4 0,4 89,0 0,3

19. Credit Agricole Bank Roménia 1294,4 0,4 142,3 0,5

20. ATE Bank Romania 12931 0,3 111,8 0,4

21. ProCredit Bank 1204,5 0,3 139,9 0,5

22. Bank Leumi Romania 1150,1 0,3 171,0 0,6

23. Nextebank 1046,1 0,3 96,9 0,3

24. Romanian International Bank 441,0 0,1 255 0,1

25. Porsche Bank Romania 379,7 0,1 74,2 0,2

26. Raiffeisen Banca pentru Locuinte 3411 0,1 57,7 0,2

I. Total banci comerciale 333209,6 91,1 29 043,7 94,6
I1. Sucursale ale bancilor striine, din care: 31558,0 8,7 14274 4.6
1. ING Bank N.V. 16 439,0 45 657,8 2,1

2. CITI BANK EUROPE 6513,5 1,8 609,1 2,0

3. Banca Italo-Romena S.p.A. 4 475,7 1,2 -16,6 -0,1

4. Bank of Cyprus 2427,0 0,7 -21,6 -0,1

5. BLOM BANK France 683,4 0,2 169,1 0,6

6. Caixabank 542,6 0,2 8,6 0,03

7. Fortis Bank 475,1 0,1 19,4 0,06

8. FINICREDITO 1,7 0,0 1,6 0,01

Total banci si sucursale ale bancilor straine (1+11) 364 767,6 99,8 304711 99,2
CREDITCOOP 850,5 0,2 2334 0,8
Total institutii de credit 365 618,1 100,0 307045 100,0

* capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor striine)
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Profitabilitatea

Tn conditiile unui mediu extern impredictibil si ale evolutiei modeste a economiei
nationale, sistemul bancar romanesc a acordat o atentie deosebita mentinerii nivelului
de performanta — prin exercitarea unui control mai sever asupra indicatorului cost/
venit si prin gestionarea atenta a riscurilor intr-un mediu volatil — precum si alinierii
la cerintele clientilor.

Cutoate acesta, lafinele anului 2012, sistemul bancar roméanesc a inregistrat o pierdere
de 2,3 miliarde lei, ca urmare a deprecierii activelor financiare si a efectului indus
de reevaluarea garantiilor aferente creditelor. Din aceasta perspectiva, principalii
rata rentabilitatii economice — ROA) au consemnat, pentru al treilea an consecutiv,
valori negative (-5,92 la suta si respectiv -0,64 la suta la 31 decembrie 2012).

Tn pofida adoptarii unor masuri de redimensionare a retelelor teritoriale si de ajustare
a necesarului de personal (reteaua teritoriala s-a redus cu 323 de unitati, iar numarul
salariatilor a scazut cu 4 003 persoane), deteriorarea profitului operational a condus
implicit la deteriorarea indicatorului cost/venit. Tncepand cu luna ianuarie 2012,
determinarea acestui indicator are in vedere modificarile survenite in metodologia
de calcul al veniturilor si al cheltuielilor operationale, valorile acestuia nefiind
comparabile cu cele nregistrate anii anteriori. La nivelul intregului an, indicatorul
a avut o evolutie nefavorabila, nivelul acestuia fiind de 58,7 la suta la 31 decembrie
2012, fata de 51,2 la suta la 31 ianuarie 2012.

3. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

Tn desfasurarea activitatii de supraveghere, frecventa si gradul de detaliere a
verificarilor si evaluarilor se stabilesc cu luarea Tn considerare a principiului
proportionalitatii, avand Tn vedere marimea, importanta sistemica, natura, extinderea
si complexitatea activitatilor derulate de fiecare institutie de credit.

Tn cadrul procesului de supraveghere off-site, in 2012 au fost desfasurate 51 de
actiuni de verificare la 22 de banci si 2 sucursale ale unor banci straine, dintre
care 6 actiuni prevazute in programul anual de evaluare si verificare, iar alte
45 desfasurate ca actiuni punctuale. Tn plus, au fost efectuate 26 de actiuni comune
(on-site si off-site) Tn cadrul programului anual de evaluare si verificare aprobat de
Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei.

Activitatea de supraveghere on-site s-a concretizat n derularea a 39 de actiuni de
inspectie la 28 de banci si 5 sucursale ale unor banci straine. Dintre acestea, 33 de
actiuni au fost prevazute in programul anual de evaluare si verificare (26 actiuni
comune on-site si off-site mentionate mai sus si alte 7 actiuni on-site), iar alte 6 s-au
desfasurat ca actiuni punctuale. De asemenea, au fost efectuate 2 actiuni punctuale
n reteaua Bancii Centrale Cooperatiste CREDITCOOP.

Actiunile de supraveghere derulate pe parcursul anului 2012 au pus un accent
deosebit pe verificarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri
(ICAAP), precum si pe evaluarea profilului de risc al institutiilor de credit.
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Obiectivele actiunilor punctuale s-au referit, in principal, la cerintele minime de
capital, administrarea riscurilor, activitatea de creditare si operatiunile de Tnlocuire
a expunerilor, riscul rezidual, clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si
la determinarea si utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare, expunerile mari,
expunerile fata de persoanele aflate Tn relatii speciale cu institutia de credit, riscul de
lichiditate si indicatorul de lichiditate, riscul operational, procesul intern de evaluare a
adecvarii capitalului la riscuri, modificari in situatia institutiilor de credit, raportarile
de prudenta bancara si evolutia indicatorilor de prudenta bancara, reclamatii si petitii,
indeplinirea masurilor dispuse de Banca Nationala a Romaniei.

Rapoartele Tntocmite in urma activitatii de supraveghere au consemnat, n principal,
aspecte privind cadrul de administrare aactivitagii institutiilor de credit, procesul intern
de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri, modificarile in situatia institutiilor de
credit, indicatorii de prudenta bancara (solvabilitatea, fondurile proprii, lichiditatea,
expunerile mari, expunerile fata de persoanele aflate in relatii speciale cu institutia
de credit), analiza riscurilor semnificative, activitatile externalizate, raportarile
transmise la Banca Nationala a Romaniei.

Tncalcarea unor prevederi legale a atras sanctionarea, cu amenda si/sau avertisment
scris, a unui numar de 12 institutii de credit. Sanctiunile au fost aplicate, Th principal,
pentru aspecte legate de obiectul de activitate, majorarea capitalului social, cerintele
de capital suplimentar pentru riscurile semnificative, cerinta de capital pentru riscul
de credit, expunerile mari, activitatea de creditare, riscul de credit, riscul rezidual,
riscul operational, riscul de conformitate, sistemul de control intern, auditul
intern, simularile de criza, sursele atrase de la populatie, persoanele cu functii-
cheie de executie, participatiile bancii, raportari eronate, precum si neindeplinirea
corespunzatoare a masurilor dispuse de Banca Nationala a Romaniei.

Tn ceea ce priveste reteaua teritoriala a Bancii Centrale Cooperatiste CREDITCOOP,
au fost sanctionate un numar de 5 banci cooperatiste fie cu retragerea aprobarii,
fie cu amenda si/sau avertisment scris. Sanctiunile au fost aplicate, Tn principal,
pentru aspecte legate de administrarea riscurilor, adecvarea capitalului, activitatea de
creditare, clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si utilizarea
ajustarilor prudentiale de valoare, riscul de lichiditate, riscul operational, riscul de
conformitate, riscul strategic, sistemul de control intern, auditul intern, operatiuni de
casierie, conducere si incalcarea actului constitutiv.

4. Institutiile financiare nebancare

Tn anul 2012 a continuat procesul de restructurare a sectorului institutiilor financiare
nebancare (IFN), atat din punct de vedere numeric, cat si din cel al principalilor
indicatori financiari agregati.

Tn comparatie cu anul 2011, numarul institutiilor financiare nebancare Tnscrise n
Registrul special a scazut cu o unitate, ajungand la 52. Aceasta evolutie s-a datorat, pe
de o parte, radierii unui numar de 5 institutii (dintre care 3 au fost radiate intrucét nu
au mai indeplinit limitele reglementate ale indicatorilor privind criteriile de inscriere
n acest registru, iar alte 2 institutii au fost radiate la cerere, fiind concomitent radiate
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si din Registrul general), iar pe de alta parte, Tnscrierii altor 4 institutii, ca urmare a
indeplinirii limitelor indicatorilor sus-mentionati.

In Registrul general, la sfarsitul anului 2012 figurau 187 institutii financiare
nebancare, cu 16 mai putine fata de anul precedent. Aceasta diminuare a fost
rezultatul Tnscrierii unui numar de 5 institutii, concomitent cu radierea altor
21 de institutii. Dintre acestea din urma, 11 au fost radiate la cerere, in cazul
a 4 institutii radierea s-a efectuat ca sanctiune aplicata pentru nerespectarea
dispozitiilor legale, iar pentru 6 institutii radierea s-a efectuat din alte cauze legale.
Pe tipuri de activitati, toate cele 5 institutii noi au fost inscrise la sectiunea ,,Activitati
multiple de creditare”, in timp ce radierile s-au distribuit astfel: 10 Tn sectiunea
,Leasing financiar”, 8 in sectiunea ,,Activitati multiple de creditare” si cate o radiere
n sectiunile ,,Credite de consum”, ,,Microcreditare”, respectiv ,,Emitere de garantii
si asumare de angajamente, inclusiv garantarea creditului”.

Tabel 6. Distributia institutiilor financiare nebancare pe tipuri de activitati
la 31 decembrie 2012

Registrul Registrul Registrul

Tipul activitatii special general” general
nr. % nr. % nr. %
Activitati multiple de creditare 41 78,9 89 66,0 130 69,5
Leasing financiar 9 173 33 244 42 225
Emitere garantii si asumare de angajamente,
inclusiv garantarea creditului 1 19 4 30 5 27
Credite de consum 1 19 4 3,0 5 27
Microcreditare 0 0,0 3 2,2 3 16
Finantarea tranzactiilor comerciale 0 0,0 1 0,7 1 05
Factoring 0 0,0 1 0,7 1 05
Credite ipotecare si/sau imobiliare 0 0,0 0 0,0 0 00
Scontare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Forfetare 0 0,0 0 0,0 0 00
Alte forme de finantare de natura creditului 0 0,0 0 0,0 0 00
Total 52 100,0 135 100,0 187 100,0

“exclusiv institutiile financiare nebancare din Registrul special

Capitalul social al institutiilor financiare nebancare s-a majorat cu 314,2 milioane
lei, ceea ce reprezinta o crestere de 8,6 la suta fata de sfarsitul anului 2011. Aceasta
evolutie pozitiva se explica in principal prin operatiunile de majorare a capitalului
efectuate de IFN Tnscrise in Registrul special, majorari operate in scopul acoperirii
pierderilor si al respectarii cerintelor prudentiale referitoare la nivelul fondurilor
proprii si al expunerilor, al caror sold a depasit, Tn valoare absoluta, pe cel al
reducerilor de capital. Pe de alta parte, activele totale Tnregistrate la sfarsitul anului
2012 s-au cifrat la 26 771,8 milioane lei, Tn scadere usoara fata de 2011, respectiv
cu 1,7 la suta.

Nivelul agregat al creditelor si angajamentelor a atins 34 297,4 milioane lei, Tn
crestere cu 6,4 la suta fata de 2011, dintre care 19 371,9 milioane lei, respectiv
56,4 la suta, reprezinta finantarile acordate sub forma de credite (leasing

Banca Nayionala a Romaniei 85



Raport

anual
2012
Capitolul IV. Supravegherea prudenyiala a institugiilor financiare
financiar si alte tipuri de credite), iar 14 9255 milioane lei reprezinta soldul
angajamentelor date.
Comparativ cu anul anterior, pe o traiectorie ascendenta s-au plasat soldul
angajamentelor (+34,2 la suta) si soldul indicatorului ,,alte tipuri de credite”, care
a atins 8 557,2 milioane lei (+18,9 la suta). Tn schimb, leasingul financiar s-a
diminuat in valoare absoluta cu 3 093,6 milioane lei, atingand valoarea de 10 814,7
milioane lei, iar ponderea sa a scazut de la 43,1 la suta la 31,5 la suta. Evolutia
releva reorientarea in continuare a activelor patrimoniale ale sectorului IFN de la
operatiunile de leasing financiar catre alte tipuri de finantari, fenomen determinat de
conjunctura economica actuala.
Numarul total de clienti a cunoscut o reducere Tnsemnata, de la 1261880 la
31 decembrie 2011 la1 101 920 la 31 decembrie 2012, ceea ce reprezinta o diminuare
cu 12,7 la suta.
Tabel 7. Principalii indicatori ai sectorului institutiilor financiare nebancare
la 31 decembrie 2012
milioane lei
Denumirea indicatorului Rsep?eI:;:JI I;sg;t;;ﬂ Zi?]s:;?l
Capital social 3457,3 524,6 39819
Active totale 24 731,3 2 040,5 26 771,8
Total credite si angajamente, din care: 33082,9 12145 34 297,4
— leasing financiar 10537,4 277,3 10 814,7
— alte tipuri de credite 7 803,5 754,7 8 557,2
— angajamente date 14 743,0 182,5 14 925,5
Creante restante si indoielnice (net), din care: 1068,3 120,8 1189,1
— credite restante si indoielnice 438,0 72,6 510,6
Provizioane aferente creantelor restante
si Tndoielnice, din care: 3582,4 595,5 41779
— provizioane aferente creditelor restante
si indoielnice 2 956,1 408,2 3364,3
Credite si angajamente neperformante™ 6201,3 382,3 6 583,6
Profit/pierdere, din care: -1164,5 -126,7 -1291,3
— rezultatul reportat -1298,7 -129,3 -1428,1
— profit aferent anului 2012 134,2 2,6 136,8
Numar de contracte 1147 470,0 110547,0 1258017,0
Numar de clienti, din care: 1012 467,0 89453,0 1101920,0
— persoane fizice 905 946,0 81886,0 987832,0
— persoane juridice 106 521,0 7567,0 114 088,0
* cu exceptia indicatorilor ,,Numar de contracte” si ,,Numar de clienti”
" exclusiv institutiile financiare nebancare Tnscrise Tn Registrul special
“* credite pentru care serviciul datoriei a depasit 30 de zile
Distributia capitalului social al institutiilor financiare nebancare n functie de tara de
origine pentru cele 52 de societiti inscrise Tn Registrul special la 31 decembrie 2012
este prezentata in tabelul urmator.
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Tabel 8. Ponderile capitalului social in functie de tara de origine
la 31 decembrie 2012

procente
- Ponderea capitalului social
Tara de origine = - - . op
in total capital in total capital strain
Romania 40,52 -
Italia 21,36 35,91
Olanda 13,37 22,48
Franta 5,86 9,84
Austria 4,88 8,21
Ungaria 3,09 5,19
Suedia 2,87 4,83
Germania 2,32 3,90
Cipru 1,21 2,03
Grecia 1,15 1,93
SUA 1,07 1,80
Belgia 0,91 1,53
Republica Ceha 0,88 1,49
Polonia 0,51 0,86

Comparativ cu sfarsitul anului 2011, principalele modificari au constat, pe de o
parte, in cresterea ponderii capitalului italian Tn capitalul total, de la 8,91 la suta la
21,36 la suta, iar pe de alta parte, Tn scaderea ponderii detinute de capitalul belgian
(de la 7,34 la suta la 0,91 la sutd) si de capitalul romanesc (de la 48,59 la suta la
40,52 la suta).

Tn totalul capitalului strain, doua tari — Italia si Olanda — detin Tmpreuna mai mult de
jumatate, respectiv 58,39 la suta, restul fiind detinut de un numar de 11 tari.

Valoarea totala a capitalului social de provenienta straina a fost de 2 056,3 milioane
lei, marcand o crestere de 442,8 milioane lei fata de anul 2011 (+27,4 la suta).

Exprimata la cursul de schimb de la 31 decembrie 2012, valoarea totala a capitalului
strain Tn echivalent euro s-a cifrat la 464,3 milioane euro.

Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor financiare
nebancare

Supravegherea prudentiala si monitorizarea institugiilor financiare nebancare s-a
concretizat atat in urmarirea modului de intocmire si transmitere a raportarilor
periodice, cat si Tn efectuarea de inspectii la fata locului de catre personalul specializat
din cadrul BNR. Tn urma acestor actiuni au fost elaborate rapoarte de supraveghere si
s-au aplicat, dupa caz, sanctiuni prevazute de dispozitiile legale in vigoare.

Astfel, monitorizarea modului de efectuare a raportarilor periodice si a respectarii
reglementarilor Bancii Nationale a Roméniei privind institutiile financiare nebancare
a avut drept consecinta elaborarea unui numar de 15 rapoarte de inspectie off-site,
concretizate Tn aplicarea a 14 sanctiuni, dintre care 2 suspendari ale activitatii de
creditare, 9 amenzi si 3 avertismente scrise, acestea din urma insotite de impunerea
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unor planuri de masuri pentru remedierea deficientelor. Totodata, intr-un singur caz
s-a impus masura de refncadrare a unor indicatori prudentiali Tn limitele reglementate
de legislatia aplicabila.

Inspectiile on-site, desfasurate conform programului anual de inspectie, au avut
ca scop verificarea activitatii curente pentru 32 de institutii financiare nebancare
nscrise in Registrul special. Ca urmare a acestor actiuni de supraveghere, au fost
impuse sanctiuni pentru 25 de institutii financiare nebancare, dupa cum urmeaza:
avertismente scrise (19 cazuri), amenzi (3 cazuri), suspendarea activitatii (3 cazuri).
Totodata, Tn cazul altor 7 institutii financiare nebancare s-au dispus elaborarea si
transmiterea unor planuri de masuri pentru remedierea deficientelor constatate.

De asemenea, pe baza notificarilor transmise de institutiile financiare nebancare si
a monitorizarii acestora, in cursul anului 2012 au fost operate unele modificari Tn
registrele tinute de Banca Nationala a Romaniei, concretizate Tn principal in:

- Tnscrierea unor societati Tn Registrul special (4 cazuri), respectiv radierea unor
institutii financiare nebancare din acelasi registru (5 cazuri);

- radierea din Registrul general a unor institutii financiare nebancare (21 de
cazuri);

- Tinscrierea unor noi institutii financiare nebancare in Registrul general
(5 cazuri);

- trecereaunor institutii financiare nebancare dintr-o sectiune in altaa Registrului
general, ca urmare a modificarii obiectului de activitate.

Totodata, in cele doua registre au fost operate modificari referitoare la denumirea
institutiilor financiare nebancare, schimbarea sediului social si a numerelor de
telefon/fax.

Institutiile de plata

La 31 decembrie 2012, Tn Registrul institutiilor de plata erau Tnscrise 7 institutii de
plata si 24 de agenti prin intermediul carora acestea presteaza servicii de plata pe
teritoriul Romaniei, precum si n strainatate (dintre acestia, 14 au fost Tnscrisi n
cursul anului 2012).

Dintre institutiile de plata autorizate, 4 au si calitatea de institutie financiara
nebancara.

Pe parcursul anului 2012, supravegherea prudentiala a institutiilor de plata a fost
realizata prin analiza raportarilor transmise de catre acestea conform prevederilor
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 21/2009 privind institutiile de
plata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si prin efectuarea de
inspectii la fata locului de catre personalul specializat din cadrul BNR. Aceste actiuni
on-site, desfasurate conform programului anual de inspectie, cu scopul verificarii
activitatii curente a 5 institutii de plata, s-au concretizat in elaborarea de rapoarte
de supraveghere si impunerea, dupa caz, a unor sanctiuni prevazute de dispozitiile
legale n vigoare.
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5. Monitorizarea aplicarii sanctiunilor internationale,
prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului

Tn anul 2012, preocuparile Bancii Nationale a Romaniei in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului au vizat verificarea respectarii
de catre institutiile de credit a cadrului legislativ, fiind desfasurate in acest sens atat
actiuni de inspectie on-site, cat si activitati specifice off-site.

Astfel, au fost efectuate 32 de inspectii la sediul institutiilor de credit, 8 actiuni de
supraveghere off-site si 2 actiuni punctuale, fiind constatate deficiente pentru care
au fost intocmite 6 procese-verbale de constatare si sanctionare a contraventiilor,
3 ordine de impunere a unor masuri de remediere a deficientelor si 14 scrisori de
recomandare pentru Tmbunatatirea cadrului de administrare a riscurilor. Sanctiunile
au fost aplicate, in principal, pentru nerespectarea reglementarilor privind prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si a celor care
vizeaza implementarea sanctiunilor internationale. Totodata, s-au transmis Oficiului
National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor 7 informari privind suspiciuni
de spalare a banilor si de finantare a actelor de terorism identificate de echipele de
inspectie Tn cadrul activitatii desfasurate.

De asemenea, prin participarea reprezentantului Bancii Nationale a Romaniei la
reuniunile Consiliului interinstitutional® s-au asigurat documentatia si expertiza
in domeniul financiar-bancar necesare pentru: (i) elaborarea mandatelor si
documentelor de pozitie ale Romaniei, prezentate in cadrul organismelor
internationale cu responsabilitati Tn domeniul sanctiunilor internationale, in special
in cadrul reuniunilor grupului de lucru RELEX - formatiunea ,,Sanctiuni”, al
Consiliului Uniunii Europene; (ii) elaborarea si emiterea avizelor consultative n
scopul fundamentarii unor decizii legate de aplicarea sanctiunilor internationale si
(iii) elaborarea Raportului adresat Consiliului Suprem de Aparare a Tarii cu privire
la masurile adoptate de Romania in vederea punerii Tn aplicare a regimurilor de
sanctiuni instituite pe plan international, incidente domeniului financiar-bancar.

Una dintre activitatile specifice, cu caracter permanent, a fost si aceea de informare
cu celeritate a institutiilor de credit cu privire la: (i) adoptarea, modificarea sau
completarea masurilor sanctionatorii incidente domeniului financiar-bancar,
precum si (ii) riscul de spalare a banilor sau de finantare a terorismului in raport
cu vulnerabilitatile identificate de Grupul de Actiune Financiara Internationala, Tn
vederea facilitarii adoptarii masurilor adecvate.

Totodata, prin structura de specialitate, s-a asigurat cooperarea, ih baza mandatului
acordat de conducerea Bancii Nationale a Romaniei, cu: (i) autoritatile de
supraveghere, in ceea ce priveste modul de aplicare a reglementarilor privind
prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului, pentru furnizarea de informatii,
pe baza de reciprocitate, cu respectarea cerintelor referitoare la pastrarea secretului

Consiliul interinstitutional constituit Tn temeiul art. 13 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 202/2008, aprobata prin Legea nr. 217/2009, cu modificarile si completarile ulterioare. Totodata,
in scopul implementarii corespunzatoare a legislatiei europene privind instituirea de sanctiuni
internationale Tn domeniul financiar-bancar, s-au asigurat monitorizarea permanenta a adoptarii
acesteia si includerea problematicii respective Tn obiectivele tematice ale actiunilor de inspectie.
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profesional prevazute de lege, si (ii) celelalte autoritati nationale si internationale
angrenate in punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, Tn conformitate cu
prevederile cadrului legal de cooperare.

De asemenea, s-a asigurat consultanta de specialitate institutiilor de credit, cu referire
la modul de aplicare a legislatiei incidente sanctiunilor internationale, prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii actelor de terorism, care a vizat, in special,
informari, constituirea de grupuri de lucru, elaborarea unor puncte de vedere etc.

O alta directie de actiune a constat in participarea BNR, in calitate de membru, la
reuniunile periodice ale Comitetului de prevenire a spalarii banilor si a finantarii
terorismului din cadrul Comisiei Europene.
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Tn anul 2012, BNR a asigurat numerarul necesar unei circulatii monetare
corespunzatoare, atat din punct de vedere valoric, cat si ca structura pe cupiuri,
satisfacand solicitarile utilizatorilor de pe toate segmentele pietei.

Totodata, banca centrala s-a preocupat ih mod permanent de mentinerea la un nivel
ridicat a calitatii Tnsemnelor monetare romanesti aflate in circulatie, desfasurand
0 sustinuta actiune de igienizare a numerarului.

1. Evolutia numerarului n circulatie aflat in afara sistemului bancar

Tn anul 2012 numerarul n circulatie aflat in afara sistemului bancar si-a continuat
traiectoria ascendentd, dar Tntr-un ritm semnificativ redus, ajungand la sfarsitul
anului la valoarea de 33 365 milioane lei', cu doar 3 procente peste cea inregistrata
la finele anului 2011.

Tabel 1. Dinamica numerarului Tn afara sistemului bancar
n perioada 2003-2012

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Numerar

aflat in afara

sistemului

bancar

(mil. lei) 5765 7629 11564 14670 23058 26 960 25617 28 253 32 357 33 365

Variatie
fata de anul
anterior (%) 32 52 27 57 17 -5 10 15 3

Similar anilor precedenti, evolutia n cadrul anului a fost neuniforma: dupa o
scadere Tn ianuarie, valoarea lunara a numerarului aflat in afara sistemului bancar
a Tnregistrat o crestere aproape constanta in perioada februarie-august, ajungand la
finele acestui interval la un plus de 7 la suta fata de inceputul anului; Tn perioada
septembrie-decembrie, indicatorul a consemnat o evolutie descendentd, ce a
limitat cresterea anuala la 3 la suta. Factorii sezonieri cu impact asupra miscarilor
numerarului aflat n afara sistemului bancar (perioade de vacanta, sarbatori pascale)
s-au resimtit si pe parcursul anului 2012 — de exemplu lunile aprilie si iulie, Tn
acest ultim caz o influenta revenind si masurii de majorare a salariilor in sectorul
bugetar de la 1 iunie 2012. Ultimele luni ale anului au marcat o tendinta de scadere
a numerarului aflat Tn afara sistemului bancar (exceptand luna noiembrie), astfel ca
luna decembrie, marcata, de obicei, de o crestere pronuntata a numerarului in afara
sistemului bancar, specifica perioadei sarbatorilor de iarna, a prezentat in 2012
0 evolutie atipica, de scadere.

1 31477 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM-uri si ASV-uri.
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Evolutia numerarului in afara sistemului bancar

miliarde lei 2011 2012 miliarde lei
# valoare la sfarsitul perioadei # valoare la sfarsitul perioadei
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Valoarea maximelor lunare ale numerarului aflat Tn afara sistemului bancar a
Tnregistrat o evolutie oscilanta. Maximele aferente perioadei ianuarie-martie s-au
situat sub valoarea varfului inregistrat in luna decembrie 2011, insa, in data de
13 aprilie 2012, premergator sarbatorilor de Pasti, s-a inregistrat un nou maxim, de
34 522 milioane lei, cu 1,9 la suta peste varful anului 2011. Noi cresteri ale acestui
indicator s-au nregistrat in lunile iulie si august, cand s-a atins un nou maxim de
35 863 milioane lei. Tn perioada septembrie-noiembrie s-a consemnat o inversare
a trendului, varfurile numerarului n circulatie fiind in scadere, pentru ca in data de
21 decembrie 2012, datorita platilor substantiale specifice sarbatorilor de iarna, sa se
atinga valoarea maxima anuala a numerarului n circulatie, de 35 967 milioane lei,
cu 6,2 la suta peste varful aferent anului 2011.

La sfarsitul anului 2012, numarul de bancnote existente Tn circulatie Tn afara
sistemului bancar a fost de 729 591 mii buciti, cu 4,6 la suta mai mic decat cel de la
finele anului 2011, Tnsa modificarile Tn structura pe cupiuri au condus la o valoare cu
3 la sutd mai mare comparativ cu finele anului anterior.

Cea mai importanta majorare cantitativa, de 9,3 la suta, s-a consemnat in cazul
cupiurii de 200 lei, a carei pondere in numarul total de bancnote in circulatie a crescut
cu 0,7 puncte procentuale, datorita utilizarii Tn mai mare masura pentru alimentarea
ATM-urilor, urmata de cupiura de 100 lei, care a cunoscut 0 majorare cantitativa
de 5,8 la suta si o crestere a ponderii in numarul total de bancnote de 2 puncte
procentuale.

Cupiurile care au Tnregistrat scaderi semnificative ale numarului bancnotelor n
afara sistemului bancar au fost cele de 5 lei si 10 lei, cu 15,4 la suta si, respectiv
21 la suta. Astfel, ponderea acestor cupiuri in numarul total de bancnote a scazut cu
1,4 si respectiv cu 3,3 puncte procentuale. Din numarul total de bancnote aflate Tn
circulatie la sfarsitul anului 2012, ponderea cea mai mare, de 30,9 la suta, a detinut-o
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cupiura de 1 leu, urmata de cupiura de 100 lei, cu 19,8 la suta, si de cupiurile de
50 lei si 10 lei, cu 16,3 si respectiv 16 la suta.

Din punct de vedere al ponderii in valoarea totala a bancnotelor aflate in afara
sistemului bancar, pe primele locuri s-au situat cupiurile folosite la alimentarea
ATM-urilor, respectiv cea de 100 lei, cu 43,7 la suta, cea de 200 lei, cu 22,9 la suta
si cea de 50 lei, cu 17,9 la suta.

Structura pe cupiuri a bancnotelor in circulatie

- cantitativ - - valoric -
procente
1,2 35
0,7 '
©1 leu 17,9
B85 lei
#10 lei _\
150 lei \
|
@100 lei /
5200 lei
m500 lei
43,7

Numarul de monede aflate in afara sistemului bancar, la finele anului 2012, a fost cu
16 la suta mai mare decét cel de la 31 decembrie 2011. Din punct de vedere valoric,
numerarul sub forma de moneda a crescut cu 14 la suta.

Cererea de moneda metalica s-a mentinut la cote ridicate si in anul 2012, datorita
dezvoltarii continue a retelelor teritoriale ale unor lanturi de magazine de tip discount,
precum si utilizarii pe scara tot mai larga a echipamentelor automate de distribuire
a produselor alimentare de mica valoare sau de platd a unor servicii marunte.
De asemenea, comerciantii au mentinut politica acordarii corecte a restului, ceea ce
presupune asigurarea in casieriile unitatilor comerciale a unor cantitati suficiente de
moneda din toate cupiurile.

Toate cupiurile de monede aflate Tn circulatie Tn afara sistemului bancar au cunoscut
cresteri cantitative fata de anul anterior, dar cea mai importanta majorare, de
24 la suta, s-a inregistrat Tn cazul monedei de 1 ban, urmata de cupiura de 10 bani,
cu o crestere de 15 la suta. La finele anului 2012, ponderea cea mai mare in numarul
total de monede aflate asupra populatiei si Tn casieriile agentilor economici, de
41,6 la suta, era detinuta de moneda de 10 bani, urmata de cea de 5 bani, cu
28,6 la suta.
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Structura pe cupiuri a monedelor Tn circulatie

- cantitativ - - valoric -

rocente
p 128 procente

52,6

11 ban

H 5 bani

210 bani

# 50 bani

Din punct de vedere valoric, ponderea cea mai mare, de 52,6 la suta, era detinuta de
moneda 50 de bani, urmata de cupiura de 10 bani, cu 34,3 la suta.

Evolutia numerarului in afara sistemului bancar
din punct de veder e cantitativ
miliarde bucati

2,4
2,0
1,6
1,2
0,8
SESEESEES
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0,0 S S
2011 2012
@ monede Tn afara sistemului bancar = bancnoteTn afara sistemului bancar
Evolutia numerarului Tn afara sistemului bancar
din punct de vedere valoric
miliarde lei
40 SOHAHIAAD
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30 ST
pteteleletelels!
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2011 2012
® monede Tn afara sistemului bancar & bancnote Tn afara sistemului bancar

& total numerar Tn afara sistemului bancar
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La finele anului 2012, fiecarui locuitor? 7i reveneau 34 bancnote si 101 monede
din cele aflate Tn circulatie Tn afara sistemului bancar, cu 4 bancnote mai putin si
respectiv cu 14 monede mai mult decat la sfarsitul anului 2011.

Valoarea medie a unei bancnote in circulatie la 31 decembrie 2012 a fost de 45,4 lei,
nivel cu 10 la sutd mai mare decét cel inregistrat la sfarsitul anului 2011, ca urmare
a majorarii ponderii in circulatie a bancnotelor de cupiuri mari.

2. Platile si incasarile Tn numerar ale BNR 1n relatia cu institutiile
de credit/Trezoreria Statului

Platile efectuate catre institutiile de credit/Trezoreria Statului in anul 2012 au insumat
838 milioane bancnote, cu 27 la sutd mai pugin decét in anul 2011, si 367 milioane
monede, cu 11,4 la sutd mai mult decat in anul precedent, inh timp ce valoarea
bancnotelor si monedelor utilizate Tn plati a fost de 24 360 milioane lei, cu 20 la suta
mai mica fata de cea aferentd anului 2011.

O scadere a volumului platilor catre institutiile de credit/Trezoreria Statului Tn
anul 2012 s-a Tnregistrat in cazul tuturor cupiurilor de bancnote, reducerea cea mai
fnsemnata fiind la cele de 1 leu si 5 lei, de aproximativ 40 la suta fata de anul
anterior.

Structura pe cupiuri a platilor in bancnote

- cantitativ - - valoric -
procente procente

1 leu 132 06 07

B85 lei

=10 lei

@50 lei

¥100 lei

5200 lei

m 500 lei

41,0

Din punct de vedere valoric, cea mai mare pondere in platile efectuate catre
institutiile de credit/Trezoreria Statului a fost detinuta de cupiura de 100 lei, cu
41 la suta, urmata de cupiura de 50 lei, cu 30,1 la suta.

Spre deosebire de bancnote, Tn cazul monedelor s-au inregistrat cresteri ale
cantitatilor eliberate Tn plati la toate cupiurile, cea mai substantiala majorare, de
17 la suta, Tnregistrandu-se n cazul monedei de 10 bani. Moneda de 1 ban, utilizata

2 Calcule realizate pe baza unei populatii de 21 336 mii locuitori in 2012, conform Comunicatului de
presa privind ocuparea si somajul Tn anul 2012, publicat de INS 1n aprilie 2013.
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in mod frecvent de catre agentii economici din sectorul de vanzare cu amanuntul
pentru acordarea restului, a cunoscut o crestere cantitativa de 12 la suta.
Structura pe cupiuri a platilor in monede
- cantitativ - - valoric -
procente procente
18,6
63,4
=1 ban
®B5 bani
#2110 bani
7150 bani
Moneda de 50 bani a avut cea mai mare pondere, din punct de vedere valoric,
in platile in moneda efectuate catre institutiile de credit/Trezoreria Statului, de
63,4 la suta, urmata de moneda de 10 bani, cu o pondere de 28,1 la suta.
Valoarea totala a Tncasarilor ih numerar a fost de 22 577 milioane lei, cu 14 la suta
mai mica fata de cea din anul 2011.
Tncasarile BNR din depunerile institutiilor de credit/Trezoreriei Statului au readus la
banca centrala 876 milioane bancnote, respectiv cu 16 la sutd mai putine decat in
anul 2011 si cu 4,5 la sutd mai multe decat cele puse Tn circulatie.
Structura pe cupiuri a incasarilor Tn bancnote
- cantitativ - - valoric -
procente procente
16,2 31,4
=1 leu [oa, 386
@5 lei j
=10 lei \
)|
7150 lei ;
/
@100 lei
Y
5200 lei
m 500 lei
Cea mai importanta reducere a volumului bancnotelor depuse de institutiile de
credit/Trezoreria Statului, de 38 la suta, s-a Tnregistrat la cupiura de 500 lei, urmata
de cupiurile de 1 leu si 5 lei, cu scaderi de 34 la suta, respectiv 30 la suta.
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Ponderea cea mai mare Tn numarul de bancnote Thcasate de BNR (35,5 la suta) a fost
detinuta de cupiura de 10 lei, in parte ca urmare a retragerii din circulatie, pe masura
ntoarcerii la banca centrala, a bancnotei de 10 lei — emisiunea 2005.

Din valoarea totala a bancnotelor Tncasate, cupiura de 100 lei a detinut ponderea cea
mai mare, de 38,6 la suta, urmata de cupiura de 50 lei, cu o pondere de 31,4 la suta.

Tn anul 2012, au revenit la banca centrala 78 milioane monede, cu 28 la sutd mai
multe decét Tn anul 2011. Desi gradul de ntoarcere la BNR a monedei metalice
s-a situat la un nivel destul de modest, s-a manifestat, Tn continuare, tendinta de
deblocare a circulatiei monedei metalice. Astfel, procentul de monede eliberate Tn
plati care au revenit la BNR a crescut de la 18 la suta in anul 2011 la 21 la suta n
anul 2012.

Din punct de vedere valoric, monedele Tncasate ca urmare a depunerilor institutiilor
de credit/Trezoreriei Statului au Tnsumat 24 milioane lei, cu 11 la sutd mai mult decét
valoarea Tncasarilor in moneda metalica din anul 2011.

Cupiura de 50 bani a continuat sa detina cea mai importanta pondere in cantitatea
totala de monede Tncasate, respectiv 52,7 la suta. Numarul de monede de 10 bani
incasate prin intermediul depunerilor institutiilor de credit/Trezoreriei Statului
a crescut cu 35 la suta comparativ cu anul 2011. Ponderea cupiurii de 10 bani in
numarul total de monede care au revenit la banca centrala a crescut cu 8 puncte
procentuale fata de anul 2011, iar in cazul monedei de 5 bani, cresterea a fost de
7 puncte procentuale.

Structura pe cupiuri a incaséarilor in monede

- cantitativ - - valoric -
procente procente

85,8

=1 ban
&5 bani
2110 bani

50 bani

Din punct de vedere valoric, moneda de 50 bani a reprezentat 85,8 la suta din
valoarea monedelor depuse de catre institutiile de credit/Trezoreria Statului la
BNR, urmata de moneda de 10 bani, cu o pondere de 13,3 la suta.
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3. Activitatea de procesare a numerarului

Tn anul 2012 au fost procesate, pe echipamentele automate de viteza medie aflate n
dotarea celor patru centre de procesare ale Bancii Nationale a Romaniei, 970 milioane
bancnote, Tn scadere cu 10 la suta fata de anul 2011.

Comparativ cu anul anterior, la toate cupiurile s-au procesat cantitati mai mici de
bancnote, cu exceptia cupiurii de 10 lei, Tn cazul careia s-au procesat cu 5 la suta mai
multe buciti, datorita retragerii din circulatie a bancnotei de 10 lei — emisiunea 2005,
care a fost Tnlocuita cu bancnota de 10 lei — emisiunea 2008.

Situatia pe cupiuri a bancnotelor Structura pe cupiuri a bancnotelor
procesate in 2011 si 2012 procesate in anul 2012

ili Ati procente
350 milioane bucati

£42011
= 2012

300

250

200

ah

i

A AR A
SRREGEEEREREREEE SEREREEED

I N R R )

== i

1 5 10 50 100 200 500  ©lleu  m5lei  ®10lei 50 lei
leu lei lei lei lei lei lei ®100lei m200lei w500 lei

Cupiurile mici, respectiv cele de 1 leu, 5 lei si 10 lei, au detinut cele mai mari ponderi
in cantitatea totala de bancnote procesate, ca urmare a circulatiei monetare mai
intense a acestora si a masurilor de igienizare a numerarului intreprinse de Banca
Nationala a Romaniei, in special in cazul cupiurilor de 1 leu si 5 lei, precum si a
retragerii din circulatie a cupiurii de 10 lei — emisiunea 2005.

Din cantitatea totala de bancnote procesate Tn cursul anului 2012, au fost sortate ca
improprii circulatiei monetare 204 milioane bancnote, ceea ce corespunde unei rate
anuale a bancnotelor necorespunzatoare de circa 21 la suta.

Gradul de uzura a variat in functie de cupiura, intr-o relatie de inversa proportionalitate
cu valoarea nominala a bancnotelor, situdndu-se intr-un interval cuprins intre 3 si
4 la suta la cupiurile de 50 lei, 100 lei, 200 lei si 500 lei, in timp ce Tn cazul celei mai
mici cupiuri, cea de 1 leu, gradul de uzura a fost de 53 la suta.

Pe parcursul anului 2012 s-au procesat, pe echipamentele automate de procesat si
ambalat moneda metalica din dotarea sucursalelor regionale ale BNR, 88,6 milioane
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monede, cu 57 la sutd mai mult decat Tn anul 2011. Ponderea cumulata a monedelor
de 10 bani si 50 bani Tn cantitatea totala de moneda procesata a fost, ca si Tn anul
2011, de 94 la suta.

Tn anul 2012 au fost distruse, on-line, pe echipamentele automate de procesat
bancnote, si off-line, pe echipamentele de tocat bancnote din dotarea Centrului de
procesare al Sucursalei regionale Bucuresti, 174,8 milioane bancnote, respectiv
85,7 la suta din cantitatea totala de bancnote improprii circulatiei, ponderea cumulata
a bancnotelor de 1 leu, 5 lei si 10 lei in numarul total de bancnote distruse fiind de
96 la suta.

Tnanul 2012 nu au fost organizate actiuni de distrugere a monedei metalice, cantitatea
mica de monede necorespunzatoare, intoarse din circulatie la BNR, nejustificand
efortul material si logistic pe care il presupune o astfel de actiune.

4. Emisiunile numismatice

Banca Nationala a Romaniei a continuat sa lanseze si pe parcursul anului 2012
emisiuni numismatice pentru colectionare. Destinate promovarii valorilor
spiritualitatii romanesti si ale patrimoniului cultural national, atat in tara, cat si peste
hotare, emisiunile numismatice din anul 2012 au fost dedicate unor personalitati
remarcabile din domeniul artelor, stiintei, istoriei si culturii, precum si unor institutii
sau evenimente importante din viata economica si culturala a tarii.

Au fost, de asemenea, continuate ciclurile tematice dedicate istoriei aurului si
monumentelor de artd medievala crestina.

Tn anul 2012, Banca Nationala a Romaniei a lansat 14 emisiuni numismatice
monetare, concretizate ih 15 monede, dintre care 3 din aur si 12 din argint. Tirajele
au fost diferentiate in functie de metalul din care au fost confectionate, respectiv
1 000 piese din aur si 6 000 piese din argint.

Mentinand traditia ultimilor 11 ani, au fost lansate n circuitul numismatic si 1 000
de exemplare din setul de monetarie dedicat aniversarii a 100 de ani de la inceperea
construirii cladirii Muzeului Etnografic Romanesc (astazi Muzeul National al
Taranului Roméan), monument reprezentativ al artei arhitecturale a Bucurestiului,
ce se Tnscrie Tn familia europeana a muzeelor de ,,arte si traditii populare”.

Tn tabelul urmator sunt prezentate denumirile emisiunilor numismatice ale anului
2012, metalul din care sunt realizate si valorile nominale ale monedelor.
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Tabel 2. Emisiunile numismatice realizate in anul 2012

. S . . Metalul si valoarea nominala

Denumirea emisiunii numismatice .
a monedei
Aniversarea a 10 ani de la introducerea moneda din argint cu valoare nominala
bancnotelor si monedelor euro de 10 lei
Aniversarea a 200 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
lui Carol Popp de Szathmari de 10 lei
Centenarul primei legi moderne moneda din argint cu valoare nominala
a pasapoartelor romanesti de 10 lei
Aniversarea a 150 de ani de la infiintarea moneda din argint cu valoare nominala
Ministerului Afacerilor Externe de 10 lei
Aniversarea a 100 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
lui Sergiu Celibidache de 10 lei
Aniversarea a 150 de ani de la unificarea set de doua monede din argint cu valoare
institutiilor politice centrale ale Romaniei nominala de 10 lei
moderne — deschiderea primului parlament
si constituirea primului guvern
Aniversarea a 500 de ani de la urcarea moneda din aur cu valoare nominala
pe tronul Tarii Romanesti a Sfantului de 100 lei
\Voievod Neagoe Basarab si de la Tnceperea
construirii bisericii Manastirii Curtea de
Arges
Aniversarea a 100 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
lui Nicolae Steinhardt de 10 lei
Aniversarea a 125 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
Elenei Caragiani-Stoinescu de 10 lei
Aniversarea a 90 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
lui Marin Preda de 10 lei
Aniversarea a 200 de ani de la nasterea moneda din aur cu valoare nominala
lui George Baritiu de 100 lei
Aniversarea a 100 de ani de la inceperea set de monetarie contindnd o medalie
construirii cladirii Muzeului Etnografic din argint, monedele romanesti aflate in
Romanesc (astazi Muzeul National al circulatie: 1 ban, 5 bani, 10 bani, 50 bani
Taranului Roman) si monedele comemorative de 50 bani
(Aurel Vlaicu, Mircea cel Batran si
Neagoe Basarab)
Aniversarea a 100 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
cardinalului Alexandru Todea de 10 lei
Aniversarea a 100 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala
lui George Emil Palade de 10 lei
Istoria aurului — Patera din Tezaurul moneda din aur cu valoare nominala
de la Pietroasa de 10 lei
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5. Falsurile depistate in cazul monedei nationale si al euro

Lei

Tn anul 2012, falsurile de bancnote romanesti expertizate la BNR au totalizat 4 575
buciti, Tn scadere cu 20 la suta fata de anul 2011.

Tabel 3. Distributia lunara a falsurilor

2012

ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.

1952 756 428 243 226 306 122 197 120 63 110 52

Tabel 4. Structura pe cupiuri a falsurilor

Cupiura Numir de bancnote falsificate
lleu 1
5 lei 2
10 lei 2672
50 lei 95
100 lei 1650
200 lei 146
500 lei 9

Din numarul total de bancnote false, 2 330 au fost capturate de politie Tn cursul
unor actiuni specifice, Thainte de a fi puse n circulatie, iar 77 au constituit cazuri de
alta natura (confiscari si altele), astfel incat doar 2 168 falsuri au fost depistate Tn
circulatie (cu 33 la suta mai putin decéat in anul 2011).

Marea majoritate a falsurilor depistate in circulatie a fost realizata pe hartie, uneori
cu fereastra transparenta imitata rudimentar. Bancnota cu cel mai mare numar de
falsuri Tnregistrate a fost cea de 10 lei, cu 2 672 bucati (2 161 bucati capturate de
politie), din care 2 572 bucati au fost realizate pe un material plastic asemanator
substratului de polimer. Pe locul al doilea s-a situat bancnota de 100 lei, cu un numar
de 1650 falsuri (din care 158 capturate de politie), cu doar 75 de bucati realizate
pe material plastic, iar pe locul al treilea, bancnota de 200 lei, cu un numar de
146 falsuri (din care 9 capturate de politie). Materialul plastic pe care au fost
imprimate bancnotele false de 10 lei s-a apropiat ca aspect si textura de substratul
autentic, iar falsurile, bine realizate, ar fi putut induce Tn eroare utilizatorii neavizati.

Numarul de falsuri la un milion de bancnote in circulatie a fost de doar 2,75 buciti,
cu 30 la suta mai mic decat in anul 2011.

Euro

Tn anul 2012, numarul de falsuri ale bancnotelor euro descoperite pe teritoriul
Romaniei si expertizate la BNR a fost de 2 484 buciti, cu circa 34 la sutd mai mic
fata de 2011.
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Banca Nationala a Romaniei are atributia statutara de a promova buna functionare a
publicului Th moneda nationala. Principalul instrument prin care se realizeaza acest
obiectiv, in afara functiei de reglementare, autorizare si monitorizare a sistemelor de
plati, consta Tn furnizarea de facilitati pentru asigurarea unor sisteme de plati si de
decontare eficiente.

Tn acest scop, Banca Nationala a Romaniei opereaza sistemul de plati cu decontare
pe baza bruta in timp real pentru plati de mare valoare si urgente exprimate n
lei, denumit ReGIS, si sistemul de depozitare si decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare pentru titluri de stat si certificate de depozit ale Bancii
Nationale a Romaniei, denumit SaFIR, si administreaza, Tn numele Eurosistemului,
componenta nationala a sistemului de plati cu decontare pe baza bruta in timp real
pentru plati de mare valoare si urgente exprimate in euro TARGET2, denumita
TARGET2-Romania. Banca Nationala a Romaniei este administrator de sistem
pentru sistemele ReGIS si SaFIR, serviciile de operare tehnica fiind externalizate
catre TRANSFOND S.A.L

1. Sistemul ReGIS

Aspecte generale

Sistemul ReGIS asigura decontarea pe baza bruta si Tn timp real a tuturor platilor
de mare valoare sau urgente n lei ale participantilor, Tn nume si pe cont propriu sau
pe contul clientilor, precum si decontarea pozitiilor nete provenite de la sistemele
auxiliare.

Tn anul 2012 sistemul ReGIS a continuat sa contribuie la buna functionare a pietelor
monetara si valutara, detindnd un rol important in implementarea cu succes a politicii
monetare a Bancii Nationale a Romaniei, avand Tn vedere ca operatiunile de politica
monetara ale bancii centrale sunt procesate exclusiv prin acest sistem.

Sistemul ReGIS a functionat fara perturbari si in anul 2012. Volumul platilor de mare
valoare si al celor urgente decontate prin sistemul ReGIS a cunoscut o usoara crestere,
sistemul contribuind la Tndeplinirea obiectivului Bancii Nationale a Romaniei, de
promovare a decontarii n banii bancii centrale.

Participarea la sistem

Tn anul 2012, numarul participantilor a fost comparabil cu cel nregistrat in anul
precedent. La sfarsitul anului, Tn sistemul ReGIS erau inregistrati un numar de
47 participanti (39 de institutii de credit, Banca Nationala a Romaniei, Trezoreria

1 TRANSFOND S.A. este o societate comerciala pe actiuni avand ca actionari Banca Nationali a

Romaniei (33,33 la sutd) si 23 de institutii de credit (66,67 la suta).
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Statului si 6 sisteme auxiliare — SENT, SaFIR, RoClear, DSClear, VISA Europe si
MasterCard International), comparativ cu 48 de participanti inregistrati la finele
anului 2011.

Politica de comisionare

Avand n vedere obiectivul Bancii Nationale a Romaniei de a oferi mijloace de
efectuare a platilor eficiente pentru economie?, precum si de aliniere a comisioanelor
la cele aplicate in mod similar in celelalte state ale Uniunii Europene, Banca
Nationala a Roméniei a continuat si Tn anul 2012 politica de reducere a comisioanelor
aplicate in sistemul ReGIS. Astfel, la data de 3 ianuarie 2012, nivelul comisionului
pe tranzactie a fost redus cu 4 la suta (de la 6,26 lei la 6,00 lei).

Operatiunile sistemului ReGIS

Tn anul 2012, comparativ cu anul precedent, s-a Tnregistrat o crestere a numarului
total de plati cu 7,47 la suta, iar media zilnica a volumului platilor procesate prin
sistemul ReGIS s-a majorat cu 8,32 la sut. In ceea ce priveste valoarea platilor, s-a
inregistrat o crestere de 19,53 la suta comparativ cu anul 2011, iar valoarea medie pe
tranzactie a crescut cu 11,22 la suta fata de anul 2011.

Tn tabelul 1 este prezentat sumarul traficului de plati Tn cadrul sistemului ReGIS in
anul 2012, comparativ cu anul anterior.

Tabel 1. Evolutia traficului de plati in sistemul ReGIS

\Volum (nr. tranzactii; mii) Valoare (mld. lei) Valoare medie

Medie Medie pe tranzactie
Total zilnica ol inica (mil. lei)
2011 2952 11,58 6 365 24,96 2,16
2012 3173 12,54 7608 30,07 2,40
Variatie (%) +7,47 +8,32 +19,53 +20,48 +11,22

Nota: Datorita rotunjirii datelor de pe primele doua randuri, ar putea exista unele
necorelari cu variatiile procentuale indicate.

2 Acest obiectiv se subscrie principiilor fundamentale stabilite de Comitetul pentru sisteme de plati si

de decontare (CPSS) al Grupului G-10, principii care au fost adoptate si de Consiliul guvernatorilor
al Bancii Centrale Europene ca standarde minime de supraveghere, de catre Eurosistem, a sistemelor
de plati de mare valoare care opereaza in euro (fiind aplicate, implicit, si sistemelor RTGS nationale).
Totodata, obiectivul se subscrie si principiilor stabilite de acelasi comitet, impreuna cu Organizatia
Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO), pentru infrastructurile pietei financiare,
aplicabile de la 1 ianuarie 2013.
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Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2012
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Volumul platilor decontate Th cursul anului 2012 in sistemul ReGIS a fost de circa
3,2 milioane tranzactii, evoluand de la o medie zilnica de 11601 tranzactii
in luna ianuarie la 15 402 tranzactii in luna decembrie. Volumul maxim al platilor
decontate zilnic in sistemul ReGIS a fost atins Tn luna decembrie 2012 (25 478
tranzactii/zi).

Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente in anul 2012
comparativ cu anul 2011
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Tn tabelul 2 este prezentata structura pe tipuri a platilor efectuate prin sistemul
ReGIS in anul 2012. Aceasta reflecta faptul ca tranzactiile de plata efectuate de
participanti Tn nume propriu, dar pe contul clientilor (cu mesaje SWIFT MT103)
sunt preponderente (90,06 la suta din volumul total al tranzactiilor prin sistem), dar
valoarea totala a acestora a fost relativ scazuta (doar 12,60 la suta din valoarea tuturor
tranzactiilor decontate Tn sistem). Totodata, volumul tranzactiilor de plata efectuate
de participanti in nume si pe cont propriu (cu mesaje SWIFT MT202) a fost relativ
scazut (7,87 la suta din volumul total al tranzactiilor decontate in sistem), dar aceste
plati au avut o valoare semnificativa (52,89 la suta din valoarea tuturor tranzactiilor
decontate Tn sistem).
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Tabel 2. Structura platilor in sistemul ReGIS in anul 2012

procente
Plati MT103 MT202 Transfer direct
\olum total 90,06 7,88 2,06
Valoare totala (mil. euro) 12,60 52,89 34,51

Tn ceea ce priveste tranzactiile de plata care implica debitarea/creditarea directa pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem (operatiuni in relatia cu banca
centrala, operatiuni efectuate de Banca Nationala a Roménieiin numele participantilor
n cazuri de urgenta, cand participantii se afla in imposibilitatea de a se conecta la
sistem sau de a initia plati), volumul acestora a fost scazut (doar 2,06 la suta din
valoarea tuturor tranzactiilor decontate in sistem), dar valoarea totala a acestora a fost
relativ ridicata (34,51 la suta din valoarea tuturor tranzactiilor decontate n sistem).
Tn cadrul acestor operatiuni, de regula cu frecventa redusa, valoarea operatiunilor
n relatia cu banca centrala a inregistrat o crestere de 51 la sutda comparativ cu anul
2011, reprezentand circa 84,5 la suta din valoarea tranzactiilor de plata care implica
debitarea/creditarea directa pe conturile de decontare ale participantilor la sistem.

Gradul de concentrare a pietei, atat din punct de vedere al volumului platilor efectuate
prin sistemul ReGIS, cat si din punct de vedere al valorii acestora, se mentine
comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci institutii de credit detinand circa
58,78 la suta, respectiv 61,79 la suta din piata.

Asigurarea unui nivel cat mai ridicat de disponibilitate pentru sistemul ReGIS
reprezinta, de asemenea, un obiectiv major al Bancii Nationale a Roméaniei, n
contextul importantei sistemului ReGIS pentru sistemul financiar-bancar si pentru
economia nationala. Tn anul 2012, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS,
respectiv masura n care participantii au putut utiliza sistemul fara incidente pe durata
programului de functionare, s-a mentinut la nivelul de 99,99 la suta, incadrandu-se
n toleranta admisa de Banca Nationala a Romaniei pentru nivelul de calitate a
serviciilor.

Tn calitatea sa de administrator al sistemului, Banca Nationali a Romaniei a
monitorizat permanent si pe parcursul anului 2012 procesul de decontare si
activitatea participantilor in sistemul ReGIS, constatand ca acestia au avut un
comportament corespunzator, respectand regulile si procedurile sistemului. Nu au
fost Tnregistrate blocaje Tn sistem datorate lipsei de fonduri Tn conturile de decontare
ale unuia sau mai multor participanti. Tn anul 2012 s-a constatat un management
adecvat si eficient al lichiditatilor la nivelul participantilor, existand un numar relativ
mic de instructiuni de plata plasate Tn coada de asteptare (2,99 la suta din volumul
tranzactiilor decontate) si doar pentru un interval scurt de timp.
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2. Sistemul SaFIR?

Aspecte generale

Sistemele de depozitare si decontare pentru instrumente financiare sunt componente
de importanta majora ale infrastructurii pietelor financiare. Pentru banca centrala,
importanta sistemului de depozitare si decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare SaFIR rezida in interactiunea pe care acesta o are cu toate sistemele de
plati care functioneaza pe teritoriul Romaniei, precum si in rolul pe care 1l are acest
sistem in decontarea operatiunilor de politica monetara.

Participarea la sistem

Tn anul 2012, numarul participantilor la sistem s-a mentinut constant, respectiv
37 de participanti, modificandu-se doar impartirea pe categorii a acestora. Astfel, la
sfarsitul anului 2012 existau 12 intermediari primari, 11 intermediari secundari (fata
de 12 in anul 2011), 12 non-intermediari si 2 depozitari centrali (fata de unul singur
inanul 2011).

Valoarea nominala a emisiunilor depozitate Tn sistem

Tn anul 2012 valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate n
lei, depozitate Tn sistemul SaFIR, a crescut fata de sfarsitul anului 2011, ca urmare a
revitalizarii pietei primare a titlurilor de stat si a plasarii de noi emisiuni benchmark,
dar si a redeschiderii emisiunilor benchmark aflate in circulatie.

Valoarea nominala totala a emisiunilor de titluri de stat denominate in lei aflate in
circulatie la sfarsitul anului 2012 a fost de 83 943,1 milioane lei, Tnregistrandu-se o
crestere de aproximativ 22,5 la sutd comparativ cu finele anului 2011.

Valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate in euro aflate in
circulatie la sfarsitul anului 2012 a fost de 3 931,6 milioane euro fata de 3 962,15
milioane euro la finele anului 2011.

Operatiunile decontate Tn sistem

Sistemul SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu emitentul
(decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon, rascumparari
partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata secundara
(tranzactii de vanzare/cumparare, contracte de garantie financiara, operatiuni repo,
transferuri de portofoliu).

Tn graficele urmatoare sunt ilustrate volumul si valoarea tranzactiilor de vanzare-
cumparare, inclusiv operatiunile reversibile.

8 Informatii referitoare la sistemul SaFIR sunt disponibile si website-ul BNR, la adresa

http://www.bnr.ro/Sistemul-SaFIR-308.aspx.
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Operatiuni cu titluri de stat denominate in lei
decontate prin sistemul SaFIR Th anul 2012
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Tn ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta reflecta
caracteristica principala a pietei secundare a titlurilor de stat.

Astfel, din totalul transferurilor realizate n perioada analizata, 97,93 la suta reprezinta
transferuri DvP (livrare contra plata), inclusiv operatiunile realizate intre institutiile
de credit si propriii clienti, iar 2,07 la suta reprezinta transferuri FoP (livrare fara
plata), acestea din urma reprezentand operatiuni de transfer de portofoliu.

Structura transferurilor in anul 2012

procente FoP

2,07

DvP
97,93
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Tn ceea ce priveste transferul titlurilor de stat la Depozitarul Central S.A. prin
intermediul conexiunii directe intre sistemul SaFIR si sistemul RoClear, Tn anul
2012 a fost Tnregistrat un numar de 308 transferuri fara plata intre cele doua sisteme.
La 31 decembrie 2012 valoarea nominala a titlurilor aflate Tn sistemul RoClear a fost
de 632,05 milioane lei.

Interactiune Tn timp real cu sistemele de pliti de mica si mare valoare

Sistemul SaFIR asigura infrastructura necesara pentru gestionarea garantiilor
(colateral) constituite Tn scopul garantarii decontarii pozitiilor nete ale participantilor,
aferente sistemelor de plati cu decontare pe baza neta.

Valoarea garantiilor aferente sistemelor de pliti
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Facilitati pentru managementul lichiditatgii

Tn scopul fluidizarii decontarilor prin sistemul ReGIS, banca centrali acorda
participantilor facilitati de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesara poate fi
obtinuta de catre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin intermediul
operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru astfel de operagiuni.

Tn anul 2012, participantii au apelat la aceasti facilitate, derulandu-se un numar de
1 099 operatiuni, Tn valoare totala de 280 701,28 milioane lei, fata de 208 operatiuni,
in valoare de 24 879,96 milioane lei in anul 2011.

Disponibilitatea sistemului

Tn anul 2012, disponibilitatea sistemului SaFIR s-a mentinut, in medie, la 99,99 la
suta, valoarea acestui indicator fiind obtinuta prin raportarea duratei intreruperilor
sistemului la durata programata de functionare.

Din punct de vedere al scalabilitatii, sistemul SaFIR dispune de resurse pentru a
deconta 1 500 tranzactii pe zi, cu posibilitatea extinderii capacitatii de procesare cu
nca 50 la sutd. Tn perioadele de varf ale zilei de operare, capacitatea de procesare a
acestuia poate sustine 40 la suta din volumul maxim posibil programat.
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Dezvoltari ale sistemului Tn anul 2012

Lanceputul anului 2012 a fost operationalizata conexiunea directa dintre sistemul de
depozitare si decontare operat de Clearstream Banking S.A. (Luxemburg) si sistemul
SaFIR, prin deschiderea unui cont al Clearstream Banking S.A. in sistemul SaFIR.

Prin intermediul acestei conexiuni se faciliteaza accesul potentialilor investitori
institutionali nerezidenti la piata secundari a titlurilor de stat din Romania, acestia
putand dobandi si detine titluri de stat depozitate primar Tn sistemul SaFIR pe baza
relatiilor contractuale pe care le au in prezent cu Clearstream Banking S.A., fara a fi
necesara existenta unei relatii contractuale cu un custode local.

De asemenea, Tn anul 2012 a devenit operationala conexiunea directa intre sistemul
SaFIR si sistemul RoClear administrat de Depozitarul Central S.A., prin deschiderea
unui cont de instrumente financiare al BNR Tn sistemul RoClear, solutie ce faciliteaza
utilizarea obligatiunilor emise Tn lei de institutiile financiare internationale Tn
operatiunile derulate cu Banca Nationala a Romaniei®.

3. Sistemul TARGET?2

Aspecte generale

Sistemul TARGET?2 este sistemul de plati Th moneda euro pus la dispozitie de
Eurosistem, utilizat pentru decontarea operatiunilor bancilor centrale, transferurilor
interbancare de mare valoare, precum si a altor plati in euro. Sistemul permite
procesarea platilor in timp real cu decontare in conturi deschise la bancile centrale
si finalitate imediata.

Prin sistemul TARGET2-Roménia pot fi transmise plati indiferent de valoarea
acestora, sistemul neavand limita inferioara sau superioara in ceea ce priveste
valoarea.

Din punct de vedere juridic, TARGET?2 este structurat ca o multitudine de sisteme de
plati nationale (denumite componente nationale TARGET?2), cu reguli de functionare
armonizate, administrarea acestora si a relatiilor cu comunitatile bancare nationale
fiind in responsabilitatea bancilor centrale.

Trei banci centrale membre ale Eurosistemului (Banca d’ltalia, Banque de France si
Deutsche Bundesbank) furnizeaza si opereaza din punct de vedere tehnic, in numele
Eurosistemului, infrastructura tehnica si platforma comuna unica ale TARGET2.

Componenta nationala a sistemului TARGET2 (denumita TARGET2-Romania)
a devenit operationala n anul 2011, Banca Nationala a Romaniei fiind astfel cea
de-a 24-a banca centrala conectata la sistem dintre cele 28 care compun Sistemul
European al Bancilor Centrale (inclusiv Banca Centrala Europeana).

4 Operatiuni de piata monetara, facilitatea permanenta de creditare (credit lombard), facilitatea de

furnizare de lichiditate pe parcursul zilei (operatiuni repo intraday) si operatiuni de garantare a
decontarii pozitiilor nete ale sistemelor de compensare.
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Participarea la sistem

Participarea la sistemul TARGET2-Romania este guvernata de regulile de sistem
stabilite prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 17/2012 privind functionarea
sistemului TARGET2-Romania.

La sfarsitul anului 2012, sistemul TARGET2-Romania a inregistrat un numar de
22 de participanti directi, respectiv Banca Nationala a Romaniei si 21de institutii de
credit din Romania.

Politica de comisionare

Sistemul TARGET2-Romania se bazeazd pe schema unicd de comisionare a
TARGET2, stabilita de Eurosistem. Aceasta se aplici Tn mod uniform tuturor
participantilor la sistem, fara comisioane suplimentare practicate la nivel national de
catre bancile centrale.

Astfel, comisionul maxim pe tranzactie platit de o banca participanta la sistemul
TARGET2-Romania este de 0,8 euro, indiferent daca plata este nationala sau
transfrontaliera.

Tn data de 19 septembrie 2012, Eurosistemul a aprobat, pentru prima data de la
lansarea sistemului TARGETZ, revizuirea politicii de comisionare, cu aplicabilitate
de la 1 ianuarie 2013.

Operatiunile TARGET2-Romania

Tn anul 2012, prin TARGET2-Romania au fost decontate 219515 tranzactii,
media zilnica volumului acestora crescand de la 658 tranzactii Tn luna ianuarie la
886 tranzactii Tn luna decembrie.

Valoarea totala a tranzactiilor decontate prin aceasta componenta a fost de 114 588
milioane euro, media zilnica majorandu-se de la 358 milioane euro n luna ianuarie
la 465 milioane euro Tn luna decembrie.

Evolutia platilor prin sistemul TARGET2-Romania
n anul 2012
milioane EUR numar
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Atat volumul, cét si valoarea maxima a platilor decontate zilnic Tn componenta
TARGET2-Romania au fost atinse Tn luna octombrie 2012 (1 234 tranzactii/zi si,
respectiv, 1 921,71 milioane euro/zi).

Tn tabelul 3 este prezentata structura pe tipuri de operatiuni a platilor efectuate
prin sistemul TARGET2-Roméania Tn anul 2012. Astfel, tranzactiile efectuate de
participantii la sistem Tn nume si pe cont propriu sau pe contul clientilor au avut
ponderea cea mai mare, atat ca volum, cat si ca valoare, In totalul operatiunilor
efectuate prin sistemul TARGET2-Romania.

Tabel 3. Structura platilor in sistemul TARGET2-Romania in anul 2012,
pe tipuri de operatiuni

Plati Plati intre Operatiuni cu Transferuri de
{ participanti banca centrala lichiditate

\olum total 212 069 1978 5 468

Valoare totala (mil. euro) 65 775 31180 17 633

Din punct de vedere al structurii pe categorii (nationale/transfrontaliere) a platilor
efectuate lunar prin sistemul TARGET2-Roménia in anul 2012 s-a remarcat
preponderenta tranzactiilor de plata transfrontaliere (85 la sutad din volumul total al
tranzactiilor procesate prin componenta TARGET2-Romania).

Evolutia platilor domestice/transfrontaliere prin sistemul
TARGET2-Romania in anul 2012
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Banca Nationala a Roméaniei a monitorizat permanent, si pe parcursul anului 2012,
procesul de decontare si activitatea participantilor la TARGET2-Romania, constatand
ca acestia au avut un comportament corespunzator, respectand regulile si procedurile
sistemului. Tn anul 2012 s-a consemnat un management adecvat si eficient al
lichiditatii la nivelul participantilor, neinregistrandu-se blocaje Th sistem datorate
lipsei de fonduri Tn conturile de decontare ale unuia sau mai multor participanti.

De asemenea, s-a observat ca cea mai mare parte a platilor participantilor la
TARGET2-Romania au fost decontate Th prima parte a zilei, intre orele 7:00 si 9:00
CET?®, participantii din Romania utilizand frecvent facilitatea ,,plati initiate Tn avans”
(warehoused payments).

Central European Time.
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Evolutia sistemului TARGET2 in anul 2012

Pentru o continuia Tmbunatatire a serviciilor oferite de sistemul TARGET2 si a
performantelor acestuia, Eurosistemul implementeaza, anual, 0 noua versiune de
sistem. Cu toate acestea, datorita constrangerilor date de evolutia proiectului de
implementare a sistemului TARGET2-Securities (T2S), versiunea 6.0 nu a mai
putut fi implementata in anul 2012, fiind integrata n versiunea 7.0, care cuprinde si
adaptarile necesare in vederea interconectarii sistemelor TARGET2 si T2S si care va
fi functionala tn anul 2013.

Tn contextul implementarii proiectului T2S, in luna octombrie 2012 a fost aprobata
strategia pentru migrarea sistemului TARGET2 la standardul 1SO 20022. Aceasta
migrare va face posibil schimbul de informatii intre cele doua platforme, dat fiind
faptul ca sistemul T2S a adoptat deja acest standard. De asemenea, strategia pentru
migrarea sistemului TARGET?2 la 1SO 20022 cuprinde si trecerea la un nou set de
mesaje de plata conforme cu standardul mentionat. Migrarea la acest standard se va
face prin metoda like-for-like, care va asigura compatibilitatea deplina cu standardele
existente. Nu va exista o suprapunere a standardelor vechi si a celor noi, orizontul de
timp prevazut pentru aceasta migrare fiind noiembrie 2017.

TARGET2-Securities (T2S)

TARGET2-Securities (T2S) reprezinta viitorul sistem paneuropean de decontare,
nationala si transfrontaliera, a operatiunilor cu instrumente financiare, prin conturi
de decontare pentru fonduri, deschise la bancile centrale nationale.

Sistemul deconteaza, in principal, operatiunile cu instrumente financiare in euro
procesate de depozitarii centrali din cadrul Uniunii Europene (utilizand conturi
externalizate din cadrul sistemului TARGET2 pe platforma T2S). La solicitarea
depozitarilor centrali si a bancilor centrale nationale, TARGET2-Securities permite
si decontarea Tn alte valute (prin conturi externalizate din sistemele RTGS nationale).

T2S va fi administrat de catre Eurosistem si va utiliza o platforma tehnica comuna,
pusa la dispozitie de patru banci centrale, respectiv cele trei banci centrale care
asigura si infrastructura tehnica a sistemului TARGET2 (Deutsche Bundesbank,
Banca d’ltalia si, respectiv, Banque de France) si Banco de Espafia.

Pana la sfarsitul lunii iunie 2012, un numar de 22 de depozitari centrali de instrumente
financiare, atat din zona euro, cét si din afara acesteia, printre care si Depozitarul
Central S.A. din Romania, au semnat Acordul-cadru pentru participarea la T2S.

Tn acest context, in calitate de operator al sistemului TARGET2-Romania si in
indeplinirea atributiei statutare de promovare a bunei functionari a sistemelor de
plati, Banca Nationala a Romaniei a Inteles sa sustina initiativa Depozitarului Central,
agreand sa se conecteze la platforma T2S odata cu aceasta institutie, respectiv in
luna iunie 2015 (in primul val de migrare), pentru a permite decontarea in euro a
operatiunilor cu instrumente financiare depozitate la Depozitarul Central.
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4. Cooperarea in cadrul Sistemului European al Bancilor Centrale

Banca Nationala a Romaniei a participat activ in anul 2012 la activitatile Comitetului
pentru sisteme de plati si de decontare, structura a Sistemului European al Bancilor
Centrale cu atributii Tn domeniul platilor si infrastructurilor pietei financiare, si
la activitatile substructurilor acestui comitet: Grupul de lucru pentru politica in
domeniul sistemelor de plati, Grupul de lucru pentru supravegherea sistemelor de
plati si sistemelor de decontare, Grupul de lucru pentru instrumente financiare,
Grupul de lucru pentru TARGET2 si Forumul european pentru securitatea platilor
de retail.

Forumul european pentru securitatea platilor de retail a fost constituit pentru intarirea
cooperarii dintre expertii in domeniul platilor si expertii in domeniul supravegherii
prudentiale, in scopul asigurarii unui nivel comun de intelegere a riscurilor aferente
platilor de retail initiate de la distanta si a masurilor de administrare a acestor riscuri.
Tn anul 2012, Forumul european pentru securitatea platilor de retail a formulat
14 recomandari adresate prestatorilor de servicii de plati, administratorilor schemelor
de plata si magazinelor virtuale privind securitatea platilor initiate prin Internet.

5. Autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati, a sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare
si a schemelor de plati

5.1. Autorizarea sistemelor de plati si a sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Tn vederea administrarii adecvate a riscurilor aferente sistemelor de plati si sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, Banca Nationala a Romaniei
impune tuturor administratorilor sistemelor de plati si administratorilor sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare ca orice modificare a regulilor
de sistem sa fie aprobata de catre aceasta inainte de implementare.

Tn urma solicitarii administratorului sistemului SENT, in cursul anului 2012, Banca
Nationala a Romaniei a aprobat modificarile regulilor de sistem ale SENT privind
extinderea categoriilor de participanti la toate tipurile de prestatori de servicii de
plata prevazuti Tn Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile
de plata, diversificarea participarii directe prin introducerea statutului de participant
direct decontator si al celui de participant direct nedecontator, precum si introducerea
participarii indirecte. Totodata, sistemul SENT a fost dezvoltat Th sensul procesarii
instructiunilor de plata de tip transfer credit in lei, in conformitate cu standardele de
procesare SEPA.

Tn exercitarea atributiei de autorizare a sistemelor de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare, in cursul anului 2012 Banca Nationala a Romaniei a analizat
si a aprobat modificarile aduse regulilor sistemelor RoClear si SaFIR, acestea vizand
in principal continuarea demersurilor de integrare in plan international. Efectele
pozitive care deriva din aceste demersuri constau in:
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- facilitareaaccesului investitorilor nerezidenti la instrumentele financiare emise
pe piata autohtona, ceea ce poate contribui la cresterea lichiditatii acestora;

- posibilitatea de a transfera in sistemul SaFIR atat obligatiunile denominate
in valuta emise de catre Ministerul Finantelor Publice pe piata externa de
capital, cét si obligatiunile denominate Tn lei emise de institutiile financiare
internationale; prin urmare, au fost create conditiile necesare pentru
Tmbunatatirea accesului institutiilor de credit la lichiditate odata cu decizia
Bancii Nationale a Romaniei de extindere a gamei activelor eligibile atat
pentru operatiunile de politici monetara, cat si pentru garantarea lichiditatii
furnizate in vederea fluidizarii decontarii Tn sistemul de plati ReGIS.

5.2. Masurile adoptate de banca centrala in scopul limitarii
riscurilor asociate functionarii sistemelor de plati
si sistemelor de decontare, precum si al cresterii eficienteli
n functionarea acestora

Preocuparea bancii centrale pentru promovarea si monitorizarea bunei functionari
a sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare a continuat sa ramana o prioritate si Tn anul 2012.

5.2.1. Sisteme de plati

Tn anul 2012, sistemele de plati din Romania au functionat corespunzator, fara a
inregistra evenimente deosebite. Activitatea Bancii Nationale a Romaniei de
monitorizare a sistemelor de plati s-a concentrat pe identificarea si evaluarea
riscurilor asociate acestora, urmarindu-se respectarea standardelor internationale Tn
domeniu, cu precadere a celor europene, si implementarea masurilor care sa conduca
la diminuarea acestor riscuri. Tn acest sens, Banca Nationala a Romaniei a emis
recomandari privind aplicarea mecanismului de deblocare a cozii de asteptare de mai
multe ori n cadrul fiecarei sesiuni de compensare.

5.2.2. Sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Infrastructurile financiare implicate Tn activitatile de post-tranzactionare (de exemplu,
sistemele de decontare si depozitarii centrali care le administreaza) sunt asimilate
infrastructurilor de importanta sistemica.

Monitorizarea infrastructurilor pietei financiare constituie o atributie importanta a
Bancii Nationale a Romaniei, fiind subsumata obiectivului general de mentinere
a stabilitatii financiare. Suplimentar, interesul deosebit pe care Banca Nationala
a Romaniei il acorda promovarii functionarii sigure si eficiente a sistemelor de
decontare deriva si din celelalte ipostaze sub care actioneaza exclusiv aceasta
institutie, respectiv: (i) bancia de emisiune a monedei Tn care sunt denominate
majoritatea covarsitoare a tranzactiilor decontate de aceste sisteme; (ii) agent de
decontare a fondurilor aferente tranzactiilor denominate in lei, Tnregistrate in cadrul
sistemelor din Romania; (iii) autoritate care exercita supravegherea institutionala a
unei parti semnificative dintre participantii la aceste sisteme (institutiile de credit),
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precum si (iv) administrator al sistemului de decontare SaFIR, care asigura atat
depozitarea titlurilor de stat emise de catre Ministerul Finantelor Publice pe piata
interna si a certificatelor de depozit emise de catre Banca Nationala a Romaniei, cat
si decontarea operatiunilor bancii centrale cu acestea.

Tn anul 2012 Banca Nationala a Romaniei a initiat evaluarea sistemelor de decontare
DSClear, RoClear si SaFIR in baza standardelor relevante in domeniul monitorizarii
— Recomandarile ESCB-CESR pentru sisteme de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare din Uniunea Europeani. Evaluarea a avut ca obiective
determinarea gradului de conformitate a arhitecturii si modului de functionare a
sistemelor cu standardele europene aplicabile, precum si stabilirea masurilor de
corectie a neajunsurilor constatate.

Concluziile evaluarilor finalizate pana in prezent — pentru sistemele DSClear si
RoClear — consemneaza o foarte buna performanti a acestora Tn ceea ce priveste
atat rata de decontare a instructiunilor procesate, cat si rata de disponibilitate Tn
functionare. Totodata, evaluarile au relevat anumite neajunsuri, de anvergura
scazuta, in privinta mecanismelor implementate pentru diminuarea riscului de
lichiditate si a riscului de credit, cu precadere in cazul realizarii decontarii pe baza
neta. Tmbunitatirea acestor mecanisme va contribui la cresterea solidititii sistemelor
de decontare si la dezvoltarea pietei de capital. Evaluarile au evidentiat o serie de
aspecte care pot fi ameliorate. Astfel, se impun: (i) cresterea transparentei privind
intregul cadru juridic aplicabil si modul de functionare a sistemelor evaluate;
(ii) analizarea implicatiilor pe care le va avea reducerea ciclului maxim de decontare
a tranzactiilor cu instrumente financiare; (iii) examinarea posibilitatii manifestarii
concomitente a incapacitatii de decontare la nivelul mai multor participanti si
determinarea costurilor asociate finalizarii la timp a decontarii intr-o asemenea
situatie; (iv) studierea oportunitatii utilizarii serviciilor unei contraparti centrale
care sa garanteze decontarea tranzactiilor; (v) diversificarea gamei de active care
pot fi constituite drept garantii financiare de catre participanti, in scopul diminuarii
costului de oportunitate suportat de catre acestia, mai ales in contextul in care va
fi necesara majorarea semnificativa a valorii garantiilor financiare constituite la
nivelul sistemelor de decontare; (vi) Tmbunatatirea eficientei activitatii sistemelor
prin minimizarea intervalului de timp n care fondurile sunt blocate in procesul de
decontare pe baza neta; (vii) reanalizarea profilului de risc al locatiilor care pot fi
utilizate pentru operarea sistemelor, precum si (viii) consolidarea bunei guvernante a
depozitarilor centrali prin includerea a cel putin unui membru independent in cadrul
conducerilor administrative.

Tncepand cu cea de-a doua jumatate a anului, administratorii sistemelor DSClear
si RoClear au initiat actiuni concrete pentru corectia neajunsurilor identificate de
Banca Nationald a Romaniei, astfel Thcat acest proces sa fie finalizat intr-un orizont
de timp rezonabil.
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5.3. Masurile adoptate de banca centrala n scopul limitarii
riscurilor asociate functionarii schemelor de plati

Tn anul 2012, Banca Nationala a Romaniei a avizat favorabil proiectul comunittii
bancare din Romania, de dezvoltare si implementare a schemei de plati Tn lei de tip
transfer credit, demarat in anul 2011. Odata cu avizarea proiectului, Banca Nationala
a Romaniei a formulat recomandari care vizeaza asigurarea unor aranjamente de
guvernanta adecvate pentru tndeplinirea corespunzatoare a responsabilitatilor ce
revin Asociatiei Romane a Bancilor, in calitate de autoritate care indeplineste aceasta
functie in cadrul schemei de plati.

Functionarea schemei de plati de tip transfer de credit va face obiectul monitorizarii
de catre Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu competentele legale atribuite
bancii centrale, Tn scopul asigurarii functionarii sigure si eficiente a instrumentelor
de plata decontate prin intermediul acestei scheme de plati.

Apreciind pozitiv initiativa comunitatii bancare din Romania, Banca Nationala a
Romaniei a sprijinit acest proiect prin participarea la grupurile de lucru constituite
sub egida Asociatiei Romane a Bancilor. Banca Nationala a Romaniei apreciaza
n mod deosebit adoptarea standardelor SEPA Tn cadrul acestei scheme de plati,
intrucat adoptarea unor astfel de standarde asigura comunitatii bancare din Roménia
premisele pentru implementarea regulilor tehnice si comerciale impuse de aderarea
la schemele europene de tip SEPA.

5.4. Evolutii inregistrate pe piata instrumentelor de plata
electronica

Tn anul 2012, piata cardurilor din Romania s-a caracterizat prin cresterea gradului
de utilizare a acestui tip de instrument. Astfel, tranzactiile Tnregistrate cu cardurile,
atat cu cele de debit, cat si cu cele de credit, au inregistrat o evolutie considerabila,
volumul tranzactiilor cu aceste instrumente crescand cu peste 22 la suta fata de anul
2011.

Totodata, anul 2012 s-a caracterizat atat prin diversificarea instrumentelor de plata
electronica de tip card, cat si prin extinderea utilizarii cardurilor contactless si a
cardurilor cu display pentru persoane juridice.

Tn linie cu tendintele de dezvoltare a pietei la nivel european si avand in vedere
oportunitatea de a valorifica o infrastructura deja existenta, strategia de dezvoltare
a activitatii prestatorilor de servicii de plata din Romania vizeaza solutii de plata
inovative, precum sunt cele in care tranzactia de plata este initiata prin intermediul
telefonului mobil (mobile-banking). Astfel, in anul 2012 au fost demarate doua
proiecte importante: proiectul privind plata cu telefonul mobil utilizand tehnologia
NFC (Near Field Communication) si proiectul privind plata cu telefonul mobil pe
baza de coduri QR (Quick Response).

Tn ceea ce priveste serviciile de tip remiteri de bani, anul 2012 s-a remarcat prin
dezvoltarea serviciului MoneySend, care permite clientilor din Romania, detinatori
de carduri, sa efectueze plati catre alte persoane care utilizeaza acelasi tip de serviciu,
din tara sau din strainatate.
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5.5. Colectarea de date statistice privind platile, sistemele
de plati, aranjamentele de plati prin cont corespondent
si sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare

Colectarea de date si informatii statistice cu privire la plati reprezinta o activitate
ce furnizeaza Bancii Nationale a Romaniei suportul de date si informatii necesare
pentru desfasurarea activitatii de supraveghere a sistemelor de plati si a sistemelor de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare si permite aducerea la indeplinire
a responsabilitatilor sale legale pe linia asistarii Bancii Centrale Europene n
Tndeplinirea atributiilor care revin acestei institutii.

Entitatile care au raportat Bancii Nationale a Romaniei date si informatii statistice
in anul 2012 sunt: prestatori de servicii de plati, persoane juridice romane autorizate
sa presteze servicii de acest tip, prestatori de servicii de plati, persoane juridice din
alte state membre ale Uniunii Europene care furnizeaza servicii de plati pe teritoriul
Romaniei, prin intermediul unei sucursale, administratorii sistemelor de plati si
administratorii sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare
care opereaza pe teritoriul Romaniei, Posta Romana si Trezoreria Statului.

Banca Nayionald a Romaniei 117



Raport
anual
2012

Capitolul VII. Administrarea rezervelor internationale

1. Evolutia rezervelor internationale ale statului Tn anul 2012

La 31 decembrie 2012, rezervele internationale ale Romaniei Tnsumau 35 413
milioane euro, din care 88,1 la sutd reprezentau rezerve valutare si 11,9 la suta
valoarea detinerilor de aur, Tnregistrand o scadere totala de 1 838 milioane euro fata
de finele anului 2011.

Rezerva valutard s-a diminuat Tn anul 2012 cu 1 987 milioane euro, atingand la
sfarsitul anului o valoare de 31 206 milioane euro.

Rezerva de aur s-amentinut la 103,7 tone, insa din punct de vedere valoric ainregistrat
o crestere de 149 milioane euro, ca urmare a evolutiei ascendente a pretului aurului
pe piata internationala, acesta fiind cotat la Londra, la sfarsitul anului 2012, la
1 664 dolari SUA/uncie’, nivel cu 5,7 la suta peste cel de la finele anului 2011.
Valoarea rezervei de aur s-a situat la 31 decembrie 2012 la nivelul de 4 207 milioane
euro.

Evolutia rezervelor internationale in anul 2012
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2. Obiectivele strategice

2.1. Obiectivele stabilite pentru perioada 2012-2015

Pentru orizontul de timp 2012-2015, principalele obiective strategice fixate de
Consiliul de administratie al BNR la sfarsitul anului 2010 au fost mentinute, si
anume:

1 Aceasta cotatie reprezinti fixingul determinat la ora 10:30 (GMT) de catre London Bullion Market

Association Tn ultima zi a anului 2012.
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— compozitia valutara: euro — intre 55 si 85 la suta din totalul rezervei valutare;
dolarul SUA —intre 10 si 35 la suta din totalul rezervei valutare; alte valute —
maximum 15 la suta din totalul rezervei valutare;

- stabilirea unei durate medii de pana la sase luni atat pentru intreaga rezerva
valutara, cat si pentru fiecare valuta componenta;

- categorii de emitenti eligibili: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale
sau sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi) alte guverne care
beneficiaza de rating AAA; (vii) institutii supranationale; (viii) entitati private
emitente de obligatiuni garantate cu active;

- limita de expunere fata de entitatile private emitente de obligatiuni garantate
cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale;

- limita de expunere fata de entitatile private, altele decat cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale
— se vor asuma expuneri fata de entitati private doar cu aprobarea Consiliului
de administratie.

2.2. Evolutia climatului economico-financiar extern

Pe parcursul anului 2012, criza datoriilor suverane din zona euro, gradul ridicat
de incertitudine privind revirimentul economic si lipsa unui acord politic in SUA
pe tema planului de consolidare fiscala au afectat sentimentul consumatorilor si
investitorilor la nivel mondial. Tn aceste conditii, ritmul de crestere a economiei
globale a continuat sa se atenueze, iar tendinta de incetinire a dinamicii volumului
fluxurilor comerciale internationale, Thceputa in anul 2010, a persistat. Conditiile
precare de pe piata fortei de munca, fragilitatea sistemului financiar si procesul de
ajustare a bilantului Tn sectorul public si Tn cel privat au contribuit la temperarea
cererii agregate. Tn anul 2012, economia globala a Tnregistrat o rata de crestere de
3,2 la suta, in termeni reali, comparativ cu nivelul de 4,0 la suta consemnat in anul
precedent?. Economiile dezvoltate au avansat, in aceeasi perioada, cu 1,2 la suta, In
timp ce statele emergente si in curs de dezvoltare au Tnregistrat un ritm de expansiune
economica de 5,1 la suta. Prin comparatie, Tn anul 2011 s-au consemnat dinamici ale
produsului intern brut de 1,6 la suta, respectiv 6,4 la suta.

Rezervele valutare mondiale s-au majorat in anul 2012 cu 734 miliarde dolari SUA
fata de sfarsitul anului anterior, ajungand la nivelul de 10 936 miliarde dolari SUA3.
Chinaaramas cel mai mare detinator de rezerve valutare la nivel global, cu o pondere
de aproximativ 30,3 la suta din valoarea totala a rezervelor la sfarsitul anului®, Tn
scadere cu 0,9 puncte procentuale fata de finele anului 2011.

Sursa: FMI — World Economic Outlook, aprilie 2013. Datele pentru statele dezvoltate, respectiv
pentru cele emergente si n curs de dezvoltare provin din aceeasi sursa.

Sursa: FMI — baza de date COFER (Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves).
Sursa pentru stocul rezervelor valutare ale Chinei: Bloomberg.

Banca Nayionald a Romaniei 119



Raport
anual
2012
Capitolul VII. Administrarea rezervelor internasionale

Cele doua operatiuni de refinantare cu scadenta la trei ani organizate de catre
Eurosistem n lunile decembrie 2011 si februarie 2012, precum si aprobarea formala,
de catre Grupul ministrilor de finante din zona euro (Eurogrup), a noului pachet
de finantare a Greciei au contribuit la ameliorarea climatului financiar global la
nceputul anului. Tn perioada martie-iulie Tnsa, preocuparile participantilor la piata
privind potentialul de raspandire a crizei datoriilor suverane si viitorul zonei euro
s-au accentuat considerabil. Amplificarea ingrijorarilor privind posibilitatea iesirii
Greciei din Uniunea Economica si Monetara®, escaladarea problemelor cu care
se confruntau bancile si comunitatile autonome spaniole si lipsa de incredere in
capacitatea guvernului iberic de a tempera turbulentele financiare interne si a repune
pe o traiectorie sustenabila finantele publice ale tarii au determinat un val masiv de
realocare a capitalurilor dinspre regiunile si activele cu grad ridicat de risc Thspre
cele percepute ca fiind mai putin riscante. Solicitarea de asistenta financiara externa
de catre Cipru si speculatiile conform carora Slovenia ar urma sa recurga la aceeasi
solutie pentru recapitalizarea sectorului bancar local au contribuit la intensificarea
tensiunilor de pe pietele financiare internationale.

Tntr-un climat caracterizat de o conduita extrem de laxa a politicii monetare
practicate de catre Banca Centrala Europeana, amplificarea ingrijorarilor cu privire
la criza datoriilor suverane din zona euro si deteriorarea perspectivelor economice
ale regiunii au condus la coborérea in teritoriul negativ a randamentelor cotate pentru
biletele de trezorerie si obligatiunile conventionale purtatoare de cupon emise de
state precum Germania, Franta, Finlanda, Olanda, Austria si Belgia®, cu maturitati
de péna la doi ani si jJumatate. Pe de alta parte, primele de risc cotate pentru titlurile
de stat spaniole au crescut semnificativ, consemnand in luna iulie noi niveluri
record. Instabilitatea politica din Grecia, Olanda si Franta a contribuit la mentinerea
aversiunii investitorilor fata de risc la cote ridicate.

Deciziile adoptate de catre Consiliul Guvernatorilor BCE in perioada iulie - septembrie
si mesajele proeminente transmise de catre presedintele institutiei, Mario Draghi,
si liderii europeni au condus la ameliorarea climatului economico-financiar in a doua
jumatate a anului. Tn data de 2 august, Banca Centrald Europeana a semnalat faptul
ca este dispusa sa implementeze noi masuri neconventionale de relaxare monetara,
urmand ca la Tnceputul lunii septembrie sa comunice detaliile unui nou program de
cumparari de titluri de stat — denumite Tranzactii Monetare Definitive — menit sa
corecteze distorsiunile severe de pe pietele obligatiunilor emise de catre guvernele
statelor ,,periferice” din zona euro si sa asigure un mecanism eficient de transmisie a
deciziilor de politica monetara catre economia reala in toata regiunea.

Incertitudinea politica din SUA, care a precedat atat alegerile prezidentiale, cét si pe
cele pentru Congres din luna noiembrie, si lipsa unui acord intre Partidul Republican
si Partidul Democrat pe tema planului de consolidare fiscala si a plafonului statutar
al datoriei publice au limitat insa entuziasmul participantilor la piata.

> Tn luna iulie, Citigroup atribuia o probabilitate de 90 la suta scenariului conform ciruia Grecia ar fi

urmat sa iasa din zona euro Tn urmatoarele 12-18 luni.
Pentru unele titluri cu scadente foarte scurte.
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Similar BCE, pe fondul inrautatirii perspectivelor economiei globale, celelalte
banci centrale din statele dezvoltate au adoptat pe parcursul anului noi decizii
— standard si neconventionale — de relaxare monetara, al caror efect nu a fost
intocmai cel scontat din cauza functionarii ineficiente a mecanismelor de transmisie
a masurilor de politici monetara catre economia reali. Tn general, principalele
autoritati monetare au pus un accent mai mare pe politica de comunicare a deciziilor,
a obiectivelor urmarite si a expectatiilor privind perspectivele economiei.

Oficialii europeni au continuat sa actioneze ferm in vederea combaterii crizei datoriilor
suverane si cresterii rezistentei la socuri a regiunii. Tn luna martie, Eurogrup a decis
majorarea valorii maxime cumulate a programelor de finantare ce pot fi derulate de
catre Facilitatea Europeana pentru Stabilitate Financiara si Mecanismul European
de Stabilitate (MES)’, de la 500 miliarde euro la 700 miliarde euro. Tn aceeasi luna,
conducatorii tarilor membre ale Uniunii Europene® au semnat Tratatul de stabilitate,
coordonare si guvernantd, menit sa intareasca disciplina fiscala si sa asigure
convergenta politicilor economice de interes comun si stabilitatea regiunii. Tn luna
iunie, Eurogrup a anuntat disponibilitatea statelor membre ale Uniunii Economice
si Monetare de a acorda pana la 100 miliarde euro pentru recapitalizarea sectorului
bancar spaniol®. Tn aceeasi luna, liderii europeni au adoptat un pact de crestere
economica si creare de locuri de munca® — ce presupunea mobilizarea unei sume de
120 miliarde euro™ — si s-au angajat sa creeze un mecanism unic de supraveghere
pentru bancile din zona euro*2.

Persistenta crizei datoriilor suverane si gradul ridicat de incertitudine privind
relansarea activitatii economice la nivel global au sustinut cererea pentru activele
percepute ca avand un grad scazut de risc. Astfel, pe ansamblul anului 2012, valoarea
de piata a aurului si preturile instrumentelor de datorie emise de catre statele solide din
punct de vedere economic s-au majorat. Pe de alta parte, masurile neconventionale
de expansiune monetara adoptate de catre BCE au contribuit la comprimarea
semnificativa a primelor de risc cotate pentru obligatiunile guvernamentale emise de
catre tarile ,,periferice” din zona euro, magnitudinea scaderilor fiind mult mai redusa
in cazul titlurilor de stat spaniole datorita problemelor financiare interne. Moneda
unica europeana s-a apreciat usor in raport cu dolarul SUA, in timp ce indicii bursieri
reprezentativi la nivel global au inregistrat, in general, evolutii pozitive.

MES reprezinta un mecanism de asigurare a stabilitatii financiare Tn zona euro, cu caracter
permanent, care a fost lansat oficial la data de 8 octombrie 2012 si a preluat sarcinile indeplinite la
momentul respectiv de catre Facilitatea Europeana pentru Stabilitate Financiara.

Cu exceptia Regatului Unit si a Republicii Cehe.

Tn cele din urma, n luna decembrie, statul spaniol a solicitat, in mod oficial, suma de aproximativ
39,5 miliarde euro.

Compact for Growth and Jobs.
Printre masurile angajate, se numara cresterea cu 10 miliarde euro a capitalului de baza al Bancii
Europene de Investitii, care ar putea conduce la efectuarea de catre aceasta institutie a unor investitii

aditionale de pana la 180 miliarde euro in UE Tn urmatorii trei ani, inclusiv Tn cele mai vulnerabile
tari din regiune.

Dupa intrarea n vigoare a mecanismului unic de supraveghere, MES ar putea avea posibilitatea
recapitalizarii directe a bancilor din zona euro.

8
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3. Modul de realizare a obiectivelor strategice

Tn vederea indeplinirii atributiilor sale, Comitetul de administrare a rezervelor
internationale (CARI) a analizat permanent evolutia mediului economic global si
tendintele de pe pietele financiare internationale, precum si impactul efectiv si cel
potential al acestora asupra perspectivelor de realizare a obiectivelor stabilite prin
strategia aprobata de catre Consiliul de administratie — evolutia si perspectivele
ratelor dobanzilor si ale cursurilor valutare, evenimentele din zona euro, conditiile
geopolitice etc. Totodata, CARI a monitorizat Tn permanenta impactul efectiv si
cel potential al deciziilor de politica monetara si ale celor adoptate de Ministerul
Finantelor Publice privind refinantarea datoriei publice asupra dimensiunii si
compozitiei valutare a rezervelor internationale, precum si evolutia economiei
Romaniei Tn contextul derularii acordului multilateral de finantare.

Pe fondul persistentei fragilitatii climatului economico-financiar global si al
incertitudinii privind fluxurile externe de capital cu impact potential asupra
dimensiunii si structurii valutare a rezervelor, s-a pus in continuare accentul pe
sigurantasi lichiditatea investitiilor. Activitatea de plasare de depozite la contrapartide
private a rimas suspendata. Tn anul 2012, ponderea obligatiunilor guvernamentale
n totalul rezervelor valutare s-a diminuat Tn conditiile Tn care randamentele la care
ar fi putut fi achizitionate titlurile de stat europene care se Tncadrau Tn parametrii
strategiei multianuale s-au situat fie Tn teritoriul negativ, fie la niveluri prea scazute
tinand cont de gradul de risc inhcorporat si de alternativele investitionale. Pe de alta
parte, ponderea numerarului si a depozitelor a fost majorata.

Structura rezervei valutare a Romaniei
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Tn anul 2012, rentabilitatea portofoliilor denominate in euro si dolari SUA s-a situat
la nivelul de 0,17 la suta, respectiv 0,22 la suta. Comparativ, portofoliile de referinta
(indicii Bank of America Merrill Lynch, formati din titluri de stat purtatoare de cupon,
cu maturitati reziduale de pana la un an) au inregistrat in anul 2012 o rentabilitate
totala de 0,07 la suta pentru euro si 0,18 la suta pentru dolarul SUA.
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Randament comparativ fata de indicii Bank of America Merrill Lynch
procente pe an
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Ponderea monedei unice europene n totalul rezervelor valutare s-a diminuat la
sfarsitul anului 2012 péana la 72,72 la suta, de la nivelul de 76,72 la suta consemnat
la finele anului precedent. Tn aceeasi perioadd, ponderea dolarului SUA s-a majorat
cu 3,97 puncte procentuale, pana la 18,74 la suta.

Compozitia rezervei valutare a Romaniei
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Tn urma evolutiilor prezentate, venitul total obtinut a fost de 57 milioane euro,
n scadere fata de nivelul de 271 milioane euro Tnregistrat n anul anterior.

Rezultatele administrarii rezervei internationale
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1. Contul curent

Tnanul 2012, deficitul contului curent al balantei de plati a fost de 5 151 milioane euro,
reprezentand 3,9 la suta din PIB, comparativ cu 4,5 la suta in anul anterior, valoarea
deficitului contului curent fiind mai redusa cu 13,3 la suta.

Tabel 1. Contul curent

milioane EUR

2011 2012

a) Sold balanta comerciala (bunuri) -7 409 -7374
—export (FOB) 45274 45 056

— import (FOB) 52 683 52 430

b) Servicii, net 340 539
¢) Venituri, net -2 207 -1670
d) Transferuri curente, net 3338 3354
Sold cont curent -5938 -5151

Toate componentele au influentat favorabil evolutia contului curent: deficitul balantei
veniturilor si cel al balantei comerciale s-au redus, iar excedentele serviciilor si
transferurilor curente s-au majorat.

Deficitul balantei veniturilor a Tnsumat 1 670 milioane euro, cu 24,3 la suta mai mic
decat n anul 2011, preponderent ca urmare a reducerii platilor de dobanda aferente
creditelor intracompanie.

Deficitul balantei comerciale a inregistrat o scadere de 0,5 la suta comparativ cu anul
2011, pana la 7 374 milioane euro. Exporturile si importurile! s-au situat la niveluri
comparabile cu cele inregistrate n anul anterior, ponderea deficitului comercial Tn
PIB mentinandu-se la 5,6 la suta. Structura soldului balantei comerciale pe stadii ale
productiei evidentiaza deficite la bunurile intermediare (4 243 milioane euro)?, materii
prime (2 963 milioane euro) si bunurile de capital (1 181 milioane euro), respectiv
excedent la bunurile de consum (1 013 milioane euro).

Pe zone geografice, cea mai mare parte a deficitului comercial a fost generata de
comertul intracomunitar (97,7 la suta).

Sursa datelor: Institutul Nagional de Statistici — Comertul international cu bunuri. Importurile FOB
se calculeaza de BNR pe baza coeficientului de transformare CIF/FOB determinat de INS. Incepand
cu lunaianuarie 2012 se utilizeaza coeficientul de transformare CIF/FOB de 1,0430 care inlocuieste
vechiul coeficient CIF/FOB de 1,0834. Pentru comparabilitatea datelor privind importurile
FOB, seriile lunare ale anului 2011 au fost recalculate utilizandu-se coeficientul de transformare
CIF/FOB de 1,0430.

Include si soldul pozitiei ,,bunuri necuprinse in alta parte”.
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Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi a stagnat la 85,9 la suta, iar gradul
de deschidere a economiei® s-a redus cu 0,7 puncte procentuale fata de 2011, pana
la 73,9 la suta.

Exportul de bunuri a Tnsumat 45 056 milioane euro®, n scadere cu 0,5 la suta fata
de anul precedent, pe fondul inrautatirii rezultatelor economice ale principalilor
parteneri comerciali. Reducerea valorii exporturilor (cu 218 milioane euro) a fost
atribuita, Tn principal, urmatoarelor grupe de marfuri: masini, aparate si echipamente
electrice; articole si accesorii de Tmbracaminte; accesorii pentru nave maritime si
fluviale; instrumente si aparate optice si fotografice.

Comparativ cu anul 2011, structura bunurilor exportate pe stadii ale productiei
reflecta reducerea ponderii bunurilor de capital (cu 3,0 puncte procentuale, pana la
15,9 la suta) si a materiilor prime (cu 0,5 puncte procentuale, pana la 8,0 la suta),
concomitent cu cresterea ponderii bunurilor intermediare (cu 2,8 puncte procentuale,
pana la 54,2 la sutd)® si a bunurilor de consum (cu 0,7 puncte procentuale, pana
la 21,9 la sutd). Exportul de produse ale industriei prelucratoare a thsumat 41 313
milioane euro (reprezentand 91,7 la suta din exportul total), in scadere cu 0,1 la suta
fata anul 2011, evolutie determinata de urmatoarele grupe: calculatoare si produse
electronice si optice (-31,5 la sutd), produse de cocserie, produse obtinute din
prelucrarea petrolului (-8,0 la sutd), produse ale industriei metalurgice (-7,1 la suta),
piei si produse din piele (-5,8 la sutd). Trei dintre activitatile industriei prelucratoare
au Tnregistrat cresteri ale valorii exporturilor de peste 10 la suta: produse farmaceutice
(23,2 la suta), produse rezultate din prelucrarea lemnului (15,4 la suta), hartie si
produse din hartie (10,2 la suta).

Importul de bunuri a totalizat 52 430 milioane euro®, in scadere cu 0,5 la suta fata
de anul 2011. Reducerea valorica a importurilor (cu 253 milioane euro) a fost
determinata de diminuarea achizitiilor de masini, aparate si echipamente electrice,
automobile, tractoare, combustibili minerali, hartie, carton, bumbac, cupru, lemn si
articole din lemn.

Structura importului pe stadii ale productiei reflecta scaderea ponderii bunurilor de
capital (cu 1,1 puncte procentuale, pana la 16 la sutd) si a bunurilor intermediare
(cu 0,1 puncte procentuale, pana la 54,6 la sutd), concomitent cu cresterea ponderii
bunurilor de consum (cu 0,6 puncte procentuale, ajungand la 16,9 la sutid) si a
materiilor prime (cu 0,5 puncte procentuale, pana la 12,5 la suta).

Indicele raportului de schimb net’ s-a situat Tn anul 2012 la 103,1 la suta, in conditiile
n care preturile bunurilor exportate au crescut Tntr-un ritm mai alert decat cele ale
bunurilor importate (cu 3,9 la suta, comparativ cu 0,8 la suta). Indicele raportului de

(exportul + importul de bunuri)/PIB*100.

Ponderea exportului de bunuri in PIB a scazut cu 0,3 puncte procentuale fata de anul 2011, ajungand
la 34,2 la suta in anul 2012.

Inclusiv ,,bunuri necuprinse in alta parte”.

Ponderea importului de bunuri in PIB a scazut cu 0,3 puncte procentuale fata de anul 2011, pana la
39,8 la sutd Tn anul 2012.

Sursa: Institutul National de Statistica.
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schimb brut” a fost de 97,0 la suta, relevand o reducere mai accelerata a volumului
fizic al exportului (cu 4,2 la suta) fata de cea aferentd importului (cu 1,2 la suta).

Excedentul balantei serviciilor ainsumat 539 milioane euro, in crestere cu 58,5 la suta
fata de anul 2011, pe fondul Tmbunatatirii raportului dintre Tncasari si plati la turism,
alte servicii de transport, servicii financiare, informatice, leasing operational, servicii
de arhitectura, inginerie, servicii juridice, de consultanta contabila si manageriala.

Excedentul transferurilor curente a totalizat 3 354 milioane euro, in crestere cu
0,5 la suta fata de anul 2011, in conditiile majorarii transferurilor private — altele
decat remiterile lucratorilor din strainatate.

2. Contul de capital si financiar

Tnanul 2012, soldul pozitiv al contului de capital si financiar a fost de 4 186 milioane
euro, in scadere cu 23,8 la suta fatd de anul precedent, tendinta imprimata de
comprimarea investitiilor straine directe, de rambursarea primelor doua rate aferente
primei trange din acordul stand-by incheiat cu FMI, de majorarea rambursarilor
aferente creditelor pe termen mediu si lung primite de sectorul bancar si de alte
sectoare, de cresterea sumelor repatriate de nerezidenti.

Investitiile directe nete® au Tnsumat 1 715 milioane euro, in scadere cu 6,7 la suta
fata de anul 2011. Investitiile nerezidentilor in Romania au atins 1 746 milioane
euro, din care 54,3 la suta au reprezentat credite intragrup?®, iar restul participatii la
capital®. Principalele zece tari investitoare au fost: Olanda (30,8 la suta), Franta
(16,0 lasuta), Italia (10,5 la suta), Elvetia (8,2 la suta), Germania (8,1 la suta), Austria
(8,1 la suta), Regatul Unit (5,2 la sutd), Republica Ceha (2,5 la suta), SUA
(2,5 la sutd) si Luxemburg (2,3 la suta).

Investitiile de portofoliu au Tnregistrat Tn anul 2012 influxuri nete de 3 785 milioane
euro, de 2,3 ori mai mari decat in anul 2011, cresterea provenind n principal din
emisiunile de obligatiuni efectuate de Ministerul Finantelor Publice pe pietele
externe, diferenta fiind atribuita tranzactiilor derulate pe piata secundara.

Tmprumuturile si creditele primite pe termen mediu si lung au Tnsumat iesiri nete
de 1 953 milioane euro (in conditiile rambursarii primelor doua rate aferente primei
transe din acordul stand-by incheiat cu FMI in anul 2009), fata de 59 milioane euro
in anul 2011. Tmprumuturile si creditele pe termen scurt au consemnat iesiri nete
de 92 milioane euro, comparativ cu influxuri nete de 922 milioane euro in anul
precedent, pe fondul majorarii rambursarii creditelor primite de sectorul bancar si de
alte sectoare (economia reala).

Valoarea neta a investitiilor nerezidentilor Tn Romania, la care se adauga valoarea neta a investitiilor
rezidentilor n strainatate.

Credite dintre investitorul strain si firma rezidenta.
Inclusiv pierderea neta estimata.

Din punct de vedere al ponderii in influxurile de investitii directe ale nerezidentilor Tn Roméania in
anul 2012.
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Tnanul 2012, deficitul de cont curent (5 151 milioane euro) a fost finantat in proportie
de 33,9 la suta prin investitii directe ale nerezidentilor in Romania.

Tabel 2. Finantarea deficitului de cont curent

milioane EUR

2011 2012

Finantare deficit 5938 5151

Transferuri de capital, net 560 1623

Investitii directe, net 1838 1715
din care:

— investitii directe ale nerezidentilor Tn Romania 1815 1746

= participatii la capital (consolidate cu pierderea neta estimata) 1512 798

= credite intragrup 303 948

Investitii de portofoliu, net 1675 3785

Alte investitii de capital: 2762 -3424

— credite primite pe termen mediu si lung, net -59 -1953

= intrari 9175 6479

= rambursari 9234 8432

— credite acordate pe termen mediu si lung, net 743 124

— credite pe termen scurt, net 922 -92

— altele” 1156 -1503

Active de rezerva BNR (,,-” indica crestere) -897 1452

“include urmatoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar
si depozite, alte active, alte pasive, erori si omisiuni.

3. Pozitia investitionala internationala a Romaniei

La sfarsitul anului 2012, rezervele internationale ale Romaniei au totalizat 35 413
milioane euro, cu 1838,8 milioane euro mai putin decat la 31 decembrie 2011.
Reducerea s-a datorat tranzactiilor nete, care au inregistrat un sold negativ de
1 452,1 milioane euro, dar si influentelor de curs valutar (-215,0 milioane euro) si
influentelor de pret (-171,7 milioane euro) aferente atat titlurilor de valoare aflate Tn
portofoliul Bancii Nationale a Romaniei, cat si aurului monetar. Gradul de acoperire
a rezervei oficiale’? a fost de 7,1 luni de importuri de bunuri si servicii, comparativ
cu 7,5 luni la sfarsitul anului 2011.

Datoria externa pe termen mediu si lung®® a crescut fata de sfarsitul anului 2011 cu
3,7 la suta, ajungand la 78,7 miliarde euro, ca urmare a unor intrari nete din credite
externe Tn valoare de 3,4 miliarde euro, partial contrabalansate de influenta variatiei
cursului de schimb (-0,5 miliarde euro) si de cea a unor conversii de datorie Tn

2 Gradul de acoperire a rezervei in luni de importuri se calculeaza ca raport intre rezervele

internationale (valuta+aur) la sfarsitul perioadei si importul mediu lunar de bunuri si servicii din
perioada respectiva.

13 Pprovenita in special din credite externe si obligatiuni detinute de nerezidenti.
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participatii la capital (-0,1 miliarde euro). Din totalul tragerilor efectuate n anul 2012
(18,7 miliarde euro), aproximativ 4 miliarde euro au reprezentat sumele provenite
din emisiunile de titluri de stat (obligatiuni) pe termen mediu si lung denominate n
euro si dolari SUA.

Serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung thanul 2012 ainsumat 17,7 miliarde
euro, din care 15,5 miliarde euro au reprezentat rate de capital si 2,2 miliarde euro
dobanzi si comisioane.

Structura pe sectoare institutionale reflecta faptul ca sectorul nebancar continua sa
detina ponderea cea mai ridicata (36,7 la suta) in totalul datoriei externe pe termen
mediu si lung, urmat de sectorul administratiei publice (30,9 la suta), sectorul bancar
(21,4 la suta) si autoritatea monetara (11,0 la suta).

Analiza n structura a datoriei externe pe termen mediu si lung pe tipuri de creditori
releva diminuarea ponderii detinute de organismele multilaterale (de la 37,3 la
suta la sfarsitul anului 2011 la 34,0 la suta la 31 decembrie 2012), ca urmare a
inceperii rambursarilor in cadrul Tmprumutului stand-by acordat de Fondul Monetar
International Tn anul 2009, concomitent cu majorarea ponderii surselor private
(de la 62,4 lasuta la sfarsitul anului 2011 la 65,7 la suta la finele anului 2012) datorata
accesului crescut la finantare pe piata privata de capital.

Tn ceea ce priveste clasificarea pe scadente, la 31 decembrie 2012 datoria externa
cu maturitate peste 5 ani detinea pozitia cea mai importanta (74,5 la suta) Tn datoria
externa pe termen mediu si lung, iar cea pe termen mediu (1-5 ani) reprezenta
25,5 la suta.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului
2012 releva preponderenta monedei euro (66,0 la suta, Tn crestere cu 1,2 puncte
procentuale fatd de 31 decembrie 2011), urmata de DST (13,7 la suta, in scadere
cu 2,8 puncte procentuale), leu (9,5 la suta, nivel similar anului 2011), dolar SUA
(6,7 la suta, in crestere cu 1,6 puncte procentuale) si de alte valute (4,1 la suta, la
nivelul anului 2011). Tn cadrul serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung,
in anul 2012 ponderea cea mai mare a revenit monedei euro (63,4 la sutd), urmata
de leu (14,3 la suta), DST (10,8 la suta), dolar SUA (9,7 la sutd) si de alte valute
(1,8 la suta).

Datoria externa pe termen mediu si lung reprezenta 59,7 la suta din PIB la finele
anului 2012 (in crestere cu 1,9 puncte procentuale fata de sfarsitul anului precedent).
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung s-a majorat de la
28,8 la suta la finele anului 2011 la 33,5 la suta la 31 decembrie 2012.
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Tabel 3. Principalii indicatori de indatorare externa

procente
2011 2012
Rezervele internationale / importul de bunuri si servicii (luni de import) 7,5 7,1
Datoria externa pe termen mediu si lung / PIB 57,8 59,7

Datoria externa pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si servicii 1445  149,4
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung 28,8 33,5

Datoria externa pe termen scurt a Tnsumat 20,3 miliarde euro la finele anului 2012,
soldul acesteia fiind cu 11,2 la sutd mai mic fata de sfarsitul anului 2011, ca urmare
a iesirilor nete de capital pe termen scurt in valoare de 2,6 miliarde euro. Serviciul
datoriei externe pe termen scurt a totalizat 33,9 miliarde euro, iar rata aferenta
acestuia a fost de 64,4 la suta la 31 decembrie 2012, cu 5,2 puncte procentuale mai
mare decat la finele anului 2011.
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1. Romania - stat membru al Uniunii Europene

1.1. Contextul european — aspecte privind politicile economice
ale Uniunii Europene

a) Pactul de stabilitate si crestere / Procedura privind deficitul excesiv (PDE)

Tn prezent, pentru 16 state membre ale UE, Consiliul ECOFIN a aprobat decizii
privind constatarea existentei unui deficit excesiv si recomandari de corectare a
acestuia. Tn cazul Romaniei, Intrucat rezultatul executiei bugetare pentru anul 2012
indica situarea sub valoarea de referinta de 3 la suta din PIB, iar pentru viitor este
proiectata continuarea reducerii deficitului bugetar, Consiliul UE a adoptat? in data
de 21 iunie 2013 decizia de abrogare a Deciziei 2009/590/CE privind existenta unui
deficit excesiv ih Romania.

Tn cazul Romaniei, procesul de consolidare fiscald a continuat si in anul 2012,
deficitul bugetar diminuéndu-se de la 4,3 la suta din PIB la 2,5 la suta, usor peste
tinta Tn termeni cash de deficit bugetar stabilita in acordul cu UE, FMI si BM; potrivit
metodologiei SEC95, nivelul deficitului bugetar a coborat de la 5,6 la suta din PIB Tn
2011 la 2,9 la suta din PIB n 2012, sub nivelul de 3 la suta prevazut de PDE. Pentru
anul 2013 se are in vedere atingerea unei tinte de deficit bugetar de 2,4 la suta din
PIB conform metodologiei SEC95, respectiv 2,1 la suta din PIB Tn termeni cash.

b) Programul National de Reforma 2011-2013

Semestrul european 2012, parte componenta a conceptului de guvernanta economica
de la nivelul Uniunii Europene, a debutat pe 23 noiembrie 2011 prin prezentarea
de catre CE a comunicarii privind Analiza anuala a cresterii 2012 (AGS - Annual
Growth Survey).

Tinand seama de actiunile prioritare prezentate de CE Tn AGS, autoritatile romane
au elaborat si transmis Comisiei Europene actualizari ale Programului National
de Reforma 2011-2013 (PNR), precum si Programul de convergenta 2012-2015.
Pe baza acestor documente, Tn etapa finala a Semestrului european, la 10 iulie 2012,
Consiliul UE a adoptat recomandari specifice de tara®.

Tn cadrul PNR, Banca Nationali si-a asumat o serie de actiuni care vizau asigurarea
unei functionari adecvate si stabile a sectorului financiar, Tn concordanta cu
angajamentele din programul de asistenta financiara agreat cu UE, FMI si Banca
Mondiala. Majoritatea acestor actiuni au fost implementate integral, iar pentru restul

Termenul pentru corectarea deficitului excesiv a fost anul 2012.

Decizii similare de incheiere a procedurii de deficit excesiv au fost adoptate si in cazul ltaliei,
Letoniei, Lituaniei si Ungariei.

Tn cazul Romaniei, recomandarea a vizat implementarea masurilor prevazute in Memorandumurile
de ntelegere semnate cu UE in anii 2009, respectiv 2011, cu amendamentele ulterioare.

3
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se ntreprind demersurile pentru finalizarea lor in cursul anului 2013, in stransa
corelatie cu evolutiile Tn acest domeniu de la nivel european.

La data de 28 noiembrie 2012, a inceput cel de-al treilea Semestru european, odata
cu lansarea de catre CE a AGS, aferenti anului 2013%.

¢) Pactul Euro Plus

Cu ocazia reuniunii Consiliului European din 24-25 martie 2011, 23 de state membre®
au semnat Pactul Euro Plus (PEP) pentru coordonarea mai buna a politicilor fiscale,
atingerea convergentei economice si cresterea competitivitatii pe termen lung
la nivelul zonei euro si al UE in ansamblul sau. Progresul Tnregistrat Tn directia
indeplinirii obiectivelor comune la nivelul statelor membre a fost monitorizat

periodic de catre CE.

Pentru PEP 2012, BNR a avut n vedere o actiune noua referitoare la realizarea,
cu sprijinul Bancii Mondiale, a unui exercitiu de simulare a situatiilor de criza
financiara pentru testarea mecanismelor de colaborare Tntre autoritatile membre ale
Comitetului National pentru Stabilitate Financiara in ceea ce priveste gestionarea
acestor situatii la nivelul institutiilor financiare individuale, al grupurilor
financiare sau al pietei financiare Tn ansamblu. Actiunea a fost realizata la data de
10 septembrie 2012, cand, pe baza celor trei scenarii de criza considerate, a fost
testat modul Tn care autoritatile reactioneaza in cazul unor evolutii nefavorabile
la nivelul sistemului financiar, inclusiv al unor evenimente de natura sistemica.
Tn plus, a fost examinata calitatea cadrului legislativ, a politicilor si procedurilor de
gestiune a crizelor financiare.

d) Masuri de ntarire a guvernantei economice a UE

= Pachetul de sase reglementari privind guvernanta economica a UE (six pack)

Pachetul de sase reglementari (cinci regulamente si o directiva) a intrat Tn vigoare
la data de 13 decembrie 2011 si reprezinta un pas important in cadrul reformei
guvernantei economice, pentru asigurarea disciplinei fiscale la nivelul UE.

Un loc important Tn cadrul acestor reglementari Tl ocupa procedura privind
dezechilibrele macroeconomice, un instrument menit sa ajute la detectarea si
corectarea evolutiilor economice riscante. Ca prim pas in cadrul acestei proceduri,
Comisia Europeana a publicat, la data de 14 februarie 2012, primul Raport privind
mecanismul de alerta. Acest mecanism are ca instrument principal de analiza un
tablou de bord construit pe baza a 11 indicatori macroeconomici®. Acestia surprind

4 Conform instructiunilor CE, statele membre ale UE care fac obiectul unui program de asistenta

financiara nu trebuie sa prezinte un nou program de reforma si de convergenta/stabilitate, intrucét
se considera ca raportarile regulate din cadrul aranjamentului de asistenta sunt suficiente pentru a
raspunde cerintelor CE. Tn schimb, aceste state au obligatia de a raporta CE in cursul lunii aprilie 2013
stadiul masurilor asumate anterior n cadrul PNR si eventuale noi angajamente pentru anul 2013.

Cele 17 state membre ale zonei euro si 6 state din afara acesteia (Bulgaria, Danemarca, Letonia,
Lituania, Polonia si Romania).
Initial au fost 10 indicatori, Tnsa odata cu publicarea la data de 28 noiembrie 2012 a celui de-al
doilea Raport privind mecanismul de alerta, la acestia a fost adaugat un indicator care sa reflecte cu
mai mare acuratete interconexiunile dintre economia reala si sectorul financiar (rata de crestere a
pasivelor sectorului financiar).
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atat dezechilibrele externe si de competitivitate, precum si pe cele interne, stabilind
praguri orientative care servesc drept nivel de alerta. Statele membre care beneficiaza
de un program de asistenta financiara din partea UE si FMI si, prin urmare, fac
deja obiectul unei supravegheri economice consolidate nu sunt examinate n cadrul
procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

= Noul pachet privind guvernanta economica in zona euro (two pack)

La data de 23 noiembrie 2011, Comisia Europeana a lansat un nou pachet privind
guvernanta economica in zona euro, compus din doua regulamente si o Carte Verde
privind fezabilitatea introducerii obligatiunilor de stabilitate (stability bonds).

Cele doua propuneri de regulamente contin instrumente importante de consolidare
a supravegherii bugetare si de tratare intr-un mod mai eficient a situatiilor de
instabilitate financiara in statele membre din zona euro. Tn urma negocierilor derulate
intre Consiliul UE si Parlamentul European pe parcursul anului 2012 si la Tnceputul
lui 2013, acestea au fost aprobate, intrand in vigoare incepand cu data de 30 mai 2013.

= Tratatul privind stabilitatea, coordonarea si guvernanta in cadrul Uniunii
Economice si Monetare (UEM)

Tratatul privind stabilitatea, coordonarea si guvernanta in cadrul UEM a fost semnat la
data de 2 martie 2012 de catre 25 de state membre, mai putin Regatul Unit si Republica
Ceha. Acesta a intrat in vigoare la data de 1 ianuarie 2013, dupa ce a fost ratificat de
12 state membre ale zonei euro. Acest tratat are drept obiectiv intarirea disciplinei
fiscale si introducerea unei supravegheri mai stricte a statelor din zona euro.

Romaénia a ratificat tratatul n luna iunie 2012, asumandu-si aplicarea dispozitiilor
titlurilor 111 si IV din tratat privind pactul bugetar si, respectiv, coordonarea politicilor
economice si convergenta’. De asemenea, de la data intrarii in vigoare, tara noastra
beneficiaza de aplicarea prevederilor titlului V, in sensul ca are posibilitatea de a
participa la reuniunile la nivel Tnalt ale zonei euro.

e) Consolidarea Uniunii Economice si Monetare

Tn cadrul reuniunii Consiliului European din 28-29 iunie 2012 s-a decis demararea
unui proces de reflectie la nivelul UE privind consolidarea UEM, pe baza raportului
preliminar pe care Presedintele Van Rompuy I|-a prezentat Consiliului cu aceasta
ocazie, intitulat Catre o veritabila Uniune Economica si Monetara. Raportul a fost
elaborat de presedintele Consiliului European in colaborare cu presedintele Comisei,
presedintele Eurogrupului si presedintele BCE si propune o viziune de reformare a
zonei euro si a ntregii UE Tn scopul restabilirii Tncrederii investitorilor si pietelor
financiare. Raportul este structurat pe patru puncte-cheie, respectiv: (i) un cadru
financiar integrat; (ii) un cadru bugetar integrat; (iii) un cadru integrat de politica
economica; si (iv) consolidarea legitimitatii democratice. Varianta finala a raportului
care a inclus contributiile Comisiei Europene si Parlamentului European a fost
prezentata la reuniunea Consiliului European din 13-14 decembrie 2012 si a stat la
baza foii de parcurs pentru finalizarea UEM, convenita cu aceasta ocazie.

" Potrivit prevederilor tratatului, statele membre care nu au adoptat moneda euro pot avea obligatii

doar in temeiul dispozitiilor titlurilor I11 si IV din tratat.
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Tn contextul acestor demersuri pentru adancirea UEM, Comisia Europeana a lansat
la 12 septembrie 2012 un pachet legislativ pentru constituirea primului pilon al
viitoarei Uniuni Bancare®, respectiv crearea unui mecanism unic de supraveghere®
(MUS) format din: propunerea de Regulament al Consiliului de atribuire a unor
sarcini specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de
supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si propunerea de Regulament al
Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010 de instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea
Bancara Europeana) in ceea ce priveste interactiunea sa cu Regulamentul (UE)
de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale Europene privind politicile
legate de supravegherea prudentiala a institutiilor de credit. Dupa lansarea acestor
documente, la nivelul Consiliului UE a fost creat un grup de lucru ad-hoc dedicat
negocierilor pe cele doua propuneri de acte normative®, la ale carui reuniuni au
participat si reprezentanti ai BNR. Tn cadrul reuniunii Consiliului European din
18-19 octombrie 2012 s-a subliniat un aspect deosebit de important si pentru
Romania, respectiv faptul ca participarea statelor din afara zonei euro la MUS se
va face cu respectarea deplina a integritatii pietei unice si Tn acord cu necesitatea
asigurarii unui tratament si a unei reprezentari echitabile ale statelor membre din
zona euro si ale celor din afara acesteia.

La reuniunea Consiliului ECOFIN din 12 decembrie 2012, ministrii de finante ai
statelor membre UE au ajuns la un acord general privind MUS. Momentul a insemnat
si posibilitatea Tnceperii negocierilor cu Parlamentul European cu care s-a ajuns la
un acord la data de 19 martie 2013. Tn etapa urmatoare vor fi adoptate propunerile
privind MUS, existand posibilitatea publicarii acestora pana in luna iulie 2013.

f) Mecanismul European de Stabilitate

La data de 2 februarie 2012 statele membre din zona euro au semnat un nou Tratat
privind crearea unui Mecanism European de Stabilitate pentru a acorda asistenta
financiara tarilor din zona euro care se confrunta cu dificultati de finantare, in cazul in
care acest lucru este indispensabil pentru salvgardarea stabilitatii financiare a zonei
euro ca intreg. Tratatul a fost ratificat de toate cele 17 state membre ale zonei euro si
a intrat n vigoare la data de 27 septembrie 2012, cu noua luni mai devreme fata de

data preconizata initial, respectiv iulie 2013.

La reuniunea Consiliului European din 13-14 decembrie 2012 a fost reiterata
importanta ruperii cercului vicios dintre banci si datoriile suverane, punandu-se
accentul pe necesitatea convenirii asupra unui cadru operational, inclusiv asupra
definitiei activelor mostenite, cat mai curand posibil Tn cursul primului semestru
al anului 2013, astfel Tncat, odata cu instituirea unui mecanism unic efectiv de
supraveghere, MES, in urma unei decizii obisnuite, sa poata recapitaliza bancile in
mod direct.

8 O Uniune Bancara deplina ar urma si cuprinda pe langa mecanismul unic de supraveghere un
mecanism unic de rezolutie si 0 schema comuna de garantare a depozitelor.
Single Supervisory Mechanism (SSM).

10 Ad-Hoc Working Party on Banking Supervision Mechanism.

9
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1.2. Participarea BNR la structurile europene

1.2.1. Participarea la reuniunile Consiliului General al BCE

Guvernatorul BNR, Tnsotit de viceguvernatorul BNR coordonator al afacerilor
europene, participa la reuniunile trimestriale si la teleconferintele Consiliului
General al BCE. Acest for de analiza si decizie, care reuneste guvernatorii bancilor
centrale nationale membre ale SEBC si membrii Comitetului Executiv al BCE,
a avut pe agenda Tn 2012 teme privind: (i) monitorizarile periodice referitoare la
situatia macroeconomica, principalele evolutii monetare, financiare si fiscale din
zona euro si non-euro; (ii) remunerarea depozitelor guvernamentale; (iii) activitatea
desfasurata de Reteaua de Cercetare Macroprudentiala constituita la nivelul SEBC;
(iv) respectarea de catre bancile centrale membre a prevederilor articolelor 123 si
124 din Tratatul privind functionarea UE.

1.2.2. Participarea BNR la mecanismul decizional al BCE de consultare
prin procedura scrisa

Tn baza Tratatului privind functionarea UE, a Protocolului privind Statutul SEBC
si al BCE si a Deciziei nr. 98/415/CE a Consiliului UE din 29 iunie 1998 privind
consultarea BCE de catre autoritatile nationale cu privire laproiectele de reglementare,
procedura de consultare este obligatorie n legatura cu orice proiect de reglementare
ale carui prevederi intra in sfera de competenta a BCE si care urmeaza sa aiba forta
juridica obligatorie si aplicabilitate generala pe teritoriul statelor membre, in special
in ceea ce priveste: (i) problemele monetare; (ii) mijloacele de plata; (iii) bancile
centrale nationale; (iv) colectarea, elaborarea si difuzarea datelor statistice din
domeniile monetar, financiar, bancar, al sistemelor de plati si al balantei de plati;
(v) sistemele de plati si de decontare; (vi) normele aplicabile institutiilor financiare,
si pietelor financiare. De asemenea, consultarea BCE este obligatorie Tn legatura cu
orice proiect de reglementare privind instrumentele politicii monetare.

Participarea BNR la mecanismul procedurilor scrise implica, pe de o parte, obligatia
de a consulta BCE cu privire la orice proiect legislativ din domeniile care sunt de
competenta acesteia si, pe de alta parte, posibilitatea de a comenta pe marginea
proiectelor de aviz ale BCE referitoare la noile propuneri legislative europene aflate
sub incidenta SEBC sau BCE. n perioada de referintd, BNR a consultat BCE cu
privire la urmatoarele proiecte de acte normative:

- Regulamentul BNR pentru modificarea Regulamentului BNR nr. 1/2000
privind operatiunile de piata monetara efectuate de Banca Nationala a
Romaniei si facilitatile permanente acordate de aceasta participantilor eligibili
(Avizul BCE nr. 78/2012 — CON/2012/78);

- Regulamentul BNR privind unele conditii de acordare a creditelor (Avizul
BCE nr. 102/2012 — CON/2012/102);

- Ordonanta de urgenta a Guvernului privind stabilirea unor masuri de punere
n aplicare a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 privind vanzarea in lipsa si
anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit (Avizul BCE nr. 6/2013
— CON/2013/6).
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1.2.3. Participarea BNR la structurile si substructurile SEBC
in componenta extinsa

Tn ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational,
reprezentantii BNR participa la reuniunile Tn componenta extinsa ale celor 12+1
comitete SEBC, contribuind la elaborarea si implementarea deciziilor Consiliului
General si ale Consiliului Guvernatorilor BCE. Aceste structuri, Tmpreuna cu
substructurile aferente din cadrul SEBC, asigura un cadru de discutie pentru
mecanismul de elaborare a deciziilor si de analiza a evolutiilor din domeniile lor de
competenta, respectiv: politica monetara, operatiuni de piata, relatii internationale,
stabilitate financiara, plati, emisiune de numerar, comunicare, statistica, audit intern,
tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane. Conducerea executiva
si Consiliul de administratie al BNR acorda o importanta deosebita reprezentarii
BNR 1in structurile si substructurile SEBC, monitorizdnd atent toate aspectele ce
decurg din aceasta activitate.

1.2.4. Participarea BNR la CERS

Comitetul European pentru Risc Sistemic (CERS) s-a constituit ca organism
independent al Uniunii Europene, Tn baza Regulamentului (UE) nr. 1092/2010 si si-a
Tnceputactivitateala 1 ianuarie 2011. Responsabil cu supravegherea macroprudentiala
a sistemului financiar al UE, CERS are ca atributii identificarea si analiza riscurilor,
emiterea de avertismente, recomandari si monitorizarea conformarii cu acestea din
urma. Tn Tndeplinirea acestor atributii, activitatea CERS Tn 2012 s-a axat pe:

1. ldentificarea si evaluarea riscurilor macroprudentiale.

Tn acest sens, CERS a elaborat si publicat, Tncepand cu luna septembrie 2012, Tabloul
de riscuri al CERS, un set de indicatori cantitativi si calitativi meniti sa identifice si
sa cuantifice riscurile sistemice in Uniunea Europeana. De asemenea, a monitorizat
din punct de vedere macroprudential evolutiile pe plan legislativ la nivelul UE in
domeniul sau de competenta.

2. Elaborarea unor recomandari noi si monitorizarea celor emise in anul 2011.

Tn conformitate cu mandatul sau, CERS a emis Tn anul 2012 doua noi recomandri:
(i) recomandarea privind fondurile de piata monetara (CERS/2012/1) si
(ii) recomandarea privind finantarea institutiilor de credit (CERS/2012/2).

De asemenea, CERS a fost angajat in monitorizarea masurilor adoptate Tn urma
recomandarilor emise in 2011: (i) recomandarea privind creditarea in valuta
(CERS/2011/1); (ii) recomandarea privind finantarea in dolari SUA a institutiilor de
credit din UE (CERS/2011/2) si (iii) recomandarea privind mandatul macroprudential
al autoritatilor nationale (CERS/2011/3).
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3. Cercetarea unor aspecte macroprudentiale de actualitate:

- identificarea obiectivelor primare si intermediare ale politicii macro-
prudentiale Tmpreuna cu elaborarea unui set indicativ de instrumente
necesare pentru atingerea acestora;

— interconexiunile si potentialul de contagiune din sistemul financiar al UE;
— sistemul bancar paralel (shadow banking);

— expunerile suverane.

Banca Nationala a Romaniei este implicata Tn activitatea CERS, atat la nivel
decizional, prin participarea la reuniunile Consiliului General a guvernatorului, prim-
viceguvernatorului si a viceguvernatorului responsabil cu problematica stabilitatii
financiare, cat si la nivel tehnic, unde este reprezentatd in cadrul Comitetului
Consultativ Tehnic (director) si Tn grupurile de lucru aferente acestui comitet (experti).
De asemenea, Tn cursul anului 2012, BNR a participat la procesul de transpunere in
practica a recomandarii CERS/2011/1 privind creditarea Tn valuta. Astfel, pe de o
parte a fost extins instrumentarul de monitorizare a riscurilor aferente stabilitatii
financiare generate de creditarea in valuta, iar pe de alta parte, au fost analizate
necesitatea si oportunitatea ajustarii cadrului de reglementare in domeniul creditarii
in valuta prin prisma impactului asupra stabilitatii financiare. Ca urmare, au fost
emise Regulamentul nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare si Regulamentul
nr. 15/2012 pentru completarea Regulamentului BNR nr. 18/2009 privind cadrul de
administrare a activitatii institutiilor de credit, procesul intern de evaluare a adecvarii
capitalului la riscuri si conditiile de externalizare a activitatilor acestora, in vederea
alinierii depline la recomandarea CERS 2011/1. Conform obligatiilor prevazute de
recomandarile emise Tn cursul anului 2011, BNR a efectuat, la termenele stabilite,
raportarile necesare catre Secretariatul CERS.

1.2.5. Participarea BNR la structuri ale Consiliului UE si ale CE

Dintre cele mai importante structuri si substructuri ale Consiliului UE si ale CE la
care BNR participa, la diferite niveluri ierarhice, mentionam:

- participarea bianuala, la nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului
ECOFIN informal, la invitatia MFP, atunci cand agenda de lucru cuprinde
aspecte ce tin de competenta bancii centrale;

- participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, la nivel de
viceguvernator coordonator al afacerilor europene;

— participarea la reuniunile grupurilor de lucru ale Consiliului UE si ale CE
(Comitetul de Servicii Financiare, Comitetul Bancar European, Comitetul
privind Conglomeratele Financiare, Comitetul privind prevenirea spalarii
banilor si finantarii terorismului, Comitetul de PIlati etc.) Tmpreuna cu
reprezentanti ai MFP si/sau ai altor institutii ale statului. Aceste grupuri de lucru
abordeaza tematici aflate Tn stransa legatura cu domeniile de competenta ale
bancii centrale: (i) serviciile financiare; (ii) reglementarea sectorului bancar;
(iii) supravegherea sectorului bancar; (iv) statistica monetara, financiara si
a balantei de plati; (v) cerintele de capital; (vi) conglomeratele financiare;
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(vii) prevenirea spalarii banilor si combaterea finantarii terorismului;
(viii) creditul ipotecar; (ix) contrafacerea bancnotelor; (x) comunicarea;
(xi) sistemele de plati etc.

Cele mai importante proiecte legislative supuse dezbaterii la nivelul acestor structuri
n perioada de referinta au fost:

— propunerea de regulament de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale
Europene Tn ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit;

— propunerea de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010
de instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Bancara
Europeana) in ceea ce priveste interactiunea sa cu proiectul Regulamentului
(UE) al Consiliului de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale
Europene Tn ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a
institugiilor de credit;

— propunerea de directiva pentru punerea n aplicare a cooperarii consolidate Tn
domeniul taxei pe tranzactiile financiare;

- propunerea de directiva privind instituirea unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii;

- revizuirea directivei privind conglomeratele financiare;
- revizuirea directivei privind cerintele de capital (CRD IV);

- propunerea de regulament privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si societatile de investitii (CRR);

- propunerea de regulament privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a regulamentului (EMIR) privind instrumentele derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele de tranzactii;

— revizuirea directivei privind schemele de garantare a depozitelor;

— propunerea de directiva privind contractele de credit ipotecar.

1.2.6. Participarea BNR la structuri ale Consiliului Europei

Tn luna iulie 2012, a fost finalizata misiunea de evaluare a Letoniei din perspectiva
masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si finantarii terorismului.
Evaluarea a fost realizata de un grup de experti, membri ai Comitetului Moneyval
din cadrul Consiliului Europei, din care a facut parte si un reprezentant al BNR.

1.2.7. Participarea BNR la platforma comuna de lucru cu autoritatile
statului pe probleme de afaceri europene

Tn conformitate cu atributiile sale statutare legate de rolul consultativ ex ante in relaia
institugionala cu autoritatile statului roman, BNR este reprezentata la reuniunile
Comitetului de coordonare a afacerilor europene, structura responsabila la nivel
national cu procesul de pregatire a deciziilor si de adoptare a pozitiilor Romaniei in
ceea ce priveste problematica afacerilor europene. Ca urmare a solicitarilor primite
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si Tn limita competentelor sale legale, BNR a transmis contributii sau si-a exprimat
punctul de vedere asupra subiectelor incluse pe agenda reuniunilor Comitetului de
coordonare a afacerilor europene:

— proiecte de directive sau de regulamente comunitare;

- pregatirea dosarului de participare a delegatiei Romaniei la reuniunile
Consiliului European.

Deasemenea, BNR a participatactiv lareuniunile Grupurilor de lucru interministeriale
pentru PEP si PNR, in cadrul carora au fost discutate rapoartele de progres privind
implementarea actiunilor/masurilor din cele doua documente.

1.2.8. Participarea BNR la procesul de transpunere, implementare
si notificare a legislatiei comunitare

a) Preluarea si aplicarea regulamentelor comunitare

Tn conformitate cu art. 288 al Tratatului privind functionarea UE, institutiile
acesteia adopta mai multe tipuri de acte juridice: regulamente, directive, decizii,
recomandari si avize. O categorie aparte o reprezinta regulamentele comunitare
care sunt acte juridice obligatorii Tn toate elementele lor ce se aplica direct n
fiecare stat membru, fard a fi necesara transpunerea in legislatia nationala. Statele
membre trebuie sa se asigure ca regulamentele sunt aplicate efectiv in dreptul lor
national. Tn acest sens, BNR, in calitate de institutie cu atributii de reglementare
si supraveghere, urmareste cu regularitate baza de date a Comisiei Europene
(Eur-lex) in vederea selectarii regulamentelor comunitare aplicabile domeniului sau
de activitate. Lista regulamentelor comunitare asumate de directiile de specialitate se
transmite, cu aprobarea conducerii executive, catre Ministerul Afacerilor Externe®
si se posteaza pe website-ul BNR pentru informarea corespunzatoare a institutiilor
aflate Tn aria de reglementare/supraveghere a bancii centrale.

b) Informarea CE in legatura cu transpunerea legislatiei comunitare

Tn perioada de referinta, BNR a transmis Ministerului Afacerilor Externe, pentru
informarea CE, tabelul de concordanta corespunzator transpunerii si notificarii
tuturor articolelor care intra in aria de responsabilitate a BNR din Directiva
2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010
de modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE,
2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE
si 2009/65/CE cu privire la competentele Autoritatii Europene de Supraveghere
(Autoritatea Bancara Europeana), ale Autoritatii Europene de Supraveghere
(Autoritatea Europeana pentru Asigurari si Pensii Ocupationale) si ale Autoritatii
Europene de Supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete).

la procesul de transpunere a Directivei 2011/89/UE din 16 noiembrie 2011 de

" Tncepand cu data de 22 decembrie 2012, activitatile si structurile in domeniul afacerilor europene au

fost preluate de catre Ministerul Afacerilor Externe de la Ministerul Afacerilor Europene, ca urmare
a reorganizarii administratiei publice centrale.
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modificare a Directivelor 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE si 2009/138/CE in
ceea ce priveste supravegherea suplimentara a entitatilor financiare care apartin unui
conglomerat financiar.

c¢) Informarea CE in legatura cu modificarile survenite n situatia institutiilor de
credit din Romania

Pentru functionarea armonioasa a pietei bancare interne este necesara asigurarea
convergentei intre practicile de reglementare si de supraveghere aplicate de catre
autoritatile competente din statele membre. Tn acest scop, se desfasoara un schimb
reciproc de informatii intre statele membre si Comisia Europeana.

Prin urmare, in conformitate cu articolul 17 al Directivei 2006/48/CE privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de catre institutiile de credit (transpusa
n legislatia romana prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata
de Parlamentul Romaniei prin Legea nr. 227/2007), autoritatile competente pot
decide Tncetarea valabilitatii autorizatiei acordate unei institutii de credit Tn situatii
bine stabilite, iar acest fapt se notifici CE. Ca urmare a acestei prevederi, BNR a
informat CE n legatura cu Tncetarea valabilitatii autorizatiei de functionare a bancii
C.R. Firenze Romania S.A., activitatea acesteia fiind preluata de catre Banca
Comerciala Intesa Sanpaolo Romania S.A.

1.2.9. Cooperarea tehnica sub coordonarea BCE

Odata cu aderarea Romaniei la UE si integrarea bancii centrale in Sistemul European
al Bancilor Centrale, BNR s-aalaturat eforturilor depuse de Banca Centrala Europeana
si alte banci centrale din SEBC, n cadrul unor programe de cooperare tehnica, avand
ca obiectiv sustinerea institutiilor partenere din statele candidate pentru conformarea
cu cerintele acquis-ului comunitar, precum si a unor banci centrale ale statelor din
vecinatatea UE Tn vederea alinierii la standardele si practicile internationale.

Tn cursul anului 2012, Banca Nationali a Romaniei a fost implicata in cadrul
urmatoarelor proiecte de asistenta tehnica:

— Programul de asistenta tehnica pentru Banca Nationala a Serbiei (BNS),
intitulat Technical Assistance Programme for the National Bank of Serbia
— Strengthening the Institutional Capacities of the National Bank of Serbia.
Acesta are ca obiectiv sprijinirea eforturilor BNS de aliniere a cadrului sau
operational si de reglementare la standardele SEBC si a demarat la 1 februarie
2011, fiind planificat sa se desfasoare pe durata a 24 de luni (pana la 31 ianuarie
2013). Programul este coordonat de BCE 1n parteneriat cu banci centrale
membre ale SEBC si este finantat de Comisia Europeana prin intermediul
Instrumentului de Asistenta pentru Preaderare. BNR a participat in 2012 la
acest program prin furnizarea de expertiza tehnica pentru componenta ,,Suport
pentru aderarea la UE”. Tn urma solicitarii Bancii Nationale a Serbiei, BCE
si Comisia Europeana au convenit extinderea programului cu 11 luni, pana la
tehnologiei informatiei si raportarilor contabile si financiare. Tn cadrul celei
de-a doua etape a programului, BNR va participa in cadrul componentei
»Stabilitate financiara”.
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— Programul de asistentd tehnica pentru Banca Centrala a Egiptului, care
s-a finalizat in 2012, cele doua paliere pe care a fost structurat fiind:
(1) implementarea acordului de capital Basel I (cu implicarea alaturi de BNR
a expertilor Bancii Frantei) care a vizat dezvoltarea capacitatii institutionale a
personalului implicat Tn actiuni de supraveghere la sediul institutiilor de credit
(on-site) si (ii) gestionarea relatiilor internationale in contextul Basel I1 (la care
au participat n plus si experti ai Bancii Greciei), etapa tn cadrul careia a fost
elaborat proiectul de strategie (Policy analysis and methodology department)
care a condus la decizia de nfiintare a unui departament apartinand structurii
cu atributii de supraveghere existente Tn cadrul Bancii Centrale a Egiptului.

1.3. Asistenta financiara pe termen mediu acordata de UE

Pentru continuarea reformelor incepute in cadrul programului de asistenta financiara
incheiat cu Uniunea Europeana (2009-2011), autoritatile romane au beneficiat n
perioada 2011-2013 de un sprijin financiar de tip preventiv in cadrul facilitatii de
asistenta financiara pe termen mediu a Uniunii Europene in valoare de 1,4 miliarde
euro. Aceasta vine in completarea acordului stand-by de tip preventiv incheiat cu
FMI, in valoare de 3,5 miliarde euro. Programul de natura preventiva convenit cu UE
vizeaza continuarea consolidarii fiscale, reforma administratiei fiscale, imbunatatirea
managementului si controlului finantelor publice, imbunatatirea functionarii pietei
bunurilor si serviciilor si pietei muncii, precum si asigurarea stabilitatii externe,
monetare si financiare si reforma pietei financiare.

Tn urma misiunilor comune FMI/CE/BM, destinate evaluarii progreselor inregistrate
in implementarea programului, Tn anul 2012 a fost semnat al doilea Memorandum
suplimentar de intelegere, pe 22 iunie la Bucuresti si, respectiv, 29 iunie la
Bruxelles. Acesta actualizeaza criteriile specifice de politica economica cuprinse n
Memorandumul de Tntelegere initial.

Asistenta financiara a fost disponibila pana la data de 31 martie 2013, iar transele
de Tmprumut ar fi putut fi trase efectiv doar la solicitarea Romaniei, in cazul unei
deteriorari Tnsemnate si neprevazute a situatiei economice si/sau financiare cauzate
de factori care nu intra sub controlul autoritatilor si conduc la aparitia unui deficit de
finantare acut.

2. Relatiile financiare internationale

2.1. Fondul Monetar International

Romania este membra a Fondului Monetar International din anul 1972, cota
de participare (capitalul subscris si varsat) fiind in prezent de 1 030,20 milioane
DST, din care 243,80 milioane DST in aur si valute si 786,40 milioane DST 1in lei.
Dupa intrarea Tn vigoare a majorarii cotelor, prevazuta de rezolutia Consiliului
Guvernatorilor FMI nr. 66-2/15 decembrie 2010 privind cea de-a paisprezecea
revizuire generala a cotelor si reforma Consiliului Executiv, cota Romaniei va creste,
urmand sa ajunga la 1 811,4 milioane DST.
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Tn urma adoptarii de catre Parlament a Legii nr. 152/2012 privind acceptarea
amendamentului la Statutul FMI cu privire la reforma Consiliului Executiv, propus
si aprobat de Consiliul Guvernatorilor FMI prin Rezolutia nr. 66-2 privind cea de-a
paisprezecea revizuire generala a cotelor si reforma Consiliului Executiv, la 9 august
2012 BNR a notificat FMI acceptarea de catre Romania a amendamentului la Statutul
FMI referitor la reforma Consiliului Executiv.

Cu ocazia reuniunilor anuale ale FMI si BM, desfasurate la Tokyo Tn perioada
12-14 octombrie, a fost oficializata extinderea Constituentei Olandeze, din care face
parte si Romania, prin aderarea Belgiei si Luxemburgului, ih cadrul implementarii
pachetului de reforme Th domeniul guvernantei aprobat de Consiliul Guvernatorilor
FMI in decembrie 2010.

Tn anul 2012 au fost rambursate catre FMI rate de principal in valoare de 1 307,25
milioane DST si au fost achitate dobanzi nete Tn suma de 283,19 milioane DST.

Tn anul 2012 a continuat derularea aranjamentului stand-by de tip preventiv T suma
de 3090,6 milioane DST (aproximativ 3,5 miliarde euro, reprezentand 300 la suta
din cota Romaniei la FMI), aprobat de Consiliul Directorilor Executivi al FMI
la 25 martie 2011 si intrat in vigoare la 31 martie 2011. Tn acest context, misiuni
comune ale FMI, CE, BM si BCE au fost prezente la Bucuresti pentru efectuarea
evaluarilor periodice prevazute in program, in perioadele: 24 ianuarie — 8 februarie
(a patra evaluare); 24 aprilie — 7 mai (a cincea evaluare) si 31 iulie — 13 august
(a sasea evaluare), ocazie cu care expertii FMI au efectuat si consultarea periodica
prevazuta de Articolul 1V din Statutul FMI in ceea ce priveste analiza evolutiei
economice.

Echipe ale FMI si CE s-au aflat Tn vizita la Bucuresti si Tn perioada 6-14 noiembrie
2012, pentru a purta discutii tehnice privind perspectivele macroeconomice si
progresele Tnregistrate Tn vederea indeplinirii tintelor fiscale stabilite pentru anul
2012 si a implementarii reformelor structurale, precum si pentru a discuta in linii
generale bugetul pe anul 2013.

2.2. Grupul Bancii Mondiale

Alaturi de Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare si Agentia
Internationala pentru Dezvoltare, care reprezinta impreuna Banca Mondiala, in
cadrul Grupului Bancii Mondiale se regasesc Corporatia Financiara Internationala,
Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor si Centrul International de
Avrbitraj. Romania este membra a acestor institutii, exceptand Agentia Internationala
pentru Dezvoltare, dar Tn ultimii ani au fost Tncepute demersurile privind aderarea la
aceasta. Tn anul 2010, Consiliul de administratie al BNR a aprobat desemnarea BNR
ca depozitar al contului Agentiei Internationale pentru Dezvoltare in care urmeaza
a fi varsate sumele aferente subscriptiilor de capital, acesta fiind deschis la sfarsitul
lunii ianuarie 2013.
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a) Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare

BIRD urmareste reducerea saraciei in tarile cu venituri medii si mici, promovand o
crestere economica sustenabila prin intermediul acordarii de imprumuturi si garantii,
de produse de management al riscului, asistenta tehnica si consultanta. Sprijinul
financiar pe care BIRD il poate acorda se realizeaza prin doua tipuri de instrumente:
credite de investitii si Tmprumuturi pentru sprijinirea politicilor de dezvoltare.
Creditele de investitii se acorda pe termen lung (intre 5 si 10 ani), iar imprumuturile
pentru sprijinirea politicilor de dezvoltare reprezinta o sursa de finantare rapida
pentru guvernele care doresc sa implementeze reforme.

Romania a devenit membra BIRD in 1972. In prezent Romania detine 4 011 actiuni
(0,23 la suta din capitalul bancii) si are o putere de vot ce reprezinta 0,25 la suta din
total. Valoarea subscriptiei varsate este de 30,5 milioane dolari SUA.

Tn ultimii ani, la nivelul Bancii Mondiale au avut loc negocieri privind procesul de
reforma menit sa conduca la o crestere a reprezentativitatii si, implicit, a puterii de
decizie pentru tarile n tranzitie si Tn curs de dezvoltare. Acestea s-au concretizat in
2011 Tn adoptarea rezolutiilor nr. 612 — ,,Majorarea Selectiva a Capitalului Autorizat
pentru sporirea puterii de vot si a participarii tarilor aflate n curs de dezvoltare si
tranzitie 20107 si nr. 613 — ,,Majorarea generala de capital 2010”, care prevedeau
majorarea capitalului bancii prin emiterea a 484 102 actiuni si, respectiv, a 230 374
actiuni, cu o valoare nominala de 100 000 dolari SUA?? fiecare.

Tn cursul anului 2012, Romania a demarat procedurile pentru ratificarea celor douz
rezolutii, dar actiunile alocate nu au fost inca subscrise. Tn momentul in care va avea
loc subscrierea, pozitia Roméanei in cadrul Constituentei (aceeasi ca si la FMI) se va
consolida, urméand sa detina o putere de vot de 0,31 la suta.

Sprijinul financiar acordat Romaniei de la reluarea activitatii BIRD Tn Romaénia n
anul 1991 s-a concretizat Tn Tmprumuturi Tn valoare totala de 8,52 miliarde dolari
SUA. Cel mai recent proiect pentru Romania a fost aprobat de catre Consiliul
Directorilor Executivi al BIRD la 12 iunie 2012. Acesta este un program de tip
preventiv, respectiv un Tmprumut pentru dezvoltare cu optiune de amanare a tragerii
(Development Policy Loan with a Deferred Drawdown Option — DPL DDOQO), in
valoare de 1 miliard euro, care vine in continuarea celor trei Tmprumuturi pentru
politici de dezvoltare (DPL) in valoare totala de 1 miliard euro demarate in 2009
si finalizate Tn 2011, ca parte a sprijinului financiar coordonat pentru sustinerea
Romaniei in contracararea efectelor crizei economice. Scopul acestui proiect
este de a sprijini guvernul in indeplinirea tintelor fiscale, asa cum sunt definite de
catre Uniunea Europeana n tratatul fiscal. Acest proiect urmareste Tmbunatatirea
managementului finantelor publice, Tn special prin eficientizarea cheltuielilor si a
capacitatii de colectare a veniturilor, imbunatatirea managementului intreprinderilor
de stat din sectorul energetic pentru a stimula atragerea de capital privat necesar
modernizarii instalatiilor, si eficientizarea cheltuielilor de sanatate publica prin
reducerea acelor cheltuieli nejustificate.

2 Dolarii sunt considerati la valoarea de la 1 iulie 1944 (anul in care a fost infiintata BM).
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b) Institutii financiare afiliate Bancii Mondiale

Corporatia Financiara Internationala

Corporatia Financiard Internationala a fost infiintata in 1956 pentru promovarea
cresterii economice in tarile membre prin intermediul investitiilor si asistentei
tehnice n sectorul privat. Romania a aderat la Corporatia Financiara Internationala
Tn anul 1990, iar Tn prezent detine 2 661 actiuni Tn valoare de 2,661 milioane dolari
SUA si are o putere de vot Tn cadrul organizatiei de 0,13 la suta la 31 martie 2013.

Tn anul 2012, Corporatia Financiara Internationala a acordat finantare Romaniei Tn
valoare totala de aproximativ 27 milioane dolari SUA, in cadrul a doua proiecte
destinate infrastructurii si sectorului financiar.

Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor

Organizatia a fost infiintata in 1988 in vederea promovarii investitiilor straine directe
n tarile Tn curs de dezvoltare, in linie cu obiectivele Bancii Mondiale. Romania a
devenit membra a agentiei Tn 1992, iar in prezent detine 978 actiuni n valoare de
9,78 milioane DST si are o putere de vot de 0,55 la suta.

Tncepand cu 1997, Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor a emis
13 garantii pentru sustinerea investitiilor in Romania, Tn valoare cumulati de
aproximativ 438 milioane dolari SUA. Majoritatea au fost acordate unor investitori
austrieci din domeniul bancar, Tn general pentru acoperirea riscului de expropriere si
de restrictionare a repatrierii capitalului. Tn prezent, se mai afla in derulare doar una
dintre acestea, Tn valoare de 35,3 milioane dolari SUA.

2.3. Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare a fost infiintata in 1991, avand
ca obiective principale accelerarea tranzitiei spre economii orientate catre piata
liberd si promovarea initiativei private si antreprenoriale Tn tarile Europei Centrale
si de Est. Tn timp, aria de operatiuni a BERD s-a extins, astfel ca in septembrie 2012
banca a lansat primele proiecte in lordania, Tunisia si Maroc, iar Th decembrie 2012
in Egipt. Tn decembrie, Kosovo a aderat la BERD, ridicand numarul membrilor la un
total de 66, inclusiv UE si BEI.

Romania este membra fondatoare a BERD si detine Tn prezent 14 407 actiuni,
in valoare de 144,07 milioane euro, capitalul total subscris al bancii fiind de
29,51 miliarde euro.

Tn februarie 2012, a fost aprobata si Strategia de tara pentru Romania pentru perioada
2012-2015%, care prevede ca BERD se va implica Tn sprijinirea sectorului financiar si
a celui energetic, in dezvoltarea infrastructurii, precum si in sustinerea unei orientari
mai pronuntate a economiei spre productie (indeosebi Th domeniul manufacturier si
cel agricol).

13 hitp://www.ebrd.com/downloads/country/strategy/romania.pdf
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Tn 2012, cuantumul finantarii BERD in Romania a fost de 612 milioane euro,
ridicand suma cumulata a sprijinului financiar oferit de la Tnceperea activitatii la
aproximativ 6 miliarde euro.

2.4. Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre
(BCDMN)

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre a fost infiintata in 1994 de citre cele
11 state membre ale Organizatiei Cooperarii Economice a Marii Negre (OCEMN)?*,
printre care si Romania, cu scopul de a sustine dezvoltarea economica si cooperarea
regionala. Capitalul autorizat al BCDMN este Tn prezent de aproximativ 4,5 miliarde
dolari SUA, Romania detinand o cota de 14 la suta din capital si din totalul voturilor
ce pot fi exprimate.

La 31 decembrie 2012, Tn Romania se mai aflau in desfasurare 5 dintre cele 24 de
proiecte derulate de la inceperea activitatii bancii, Tn conditiile in care pe parcursul
anului 2012 au fost semnate trei proiecte. Dintre acestea, doua au fost aprobate
de Consiliul Directorilor In luna decembrie 2012, iar unul in decembrie 2011.
Valoarea celor trei proiecte este de 50 milioane euro. Conform Strategiei de tara
pentru perioada 2011-2014, aprobata de catre Consiliul Directorilor in aprilie 2011,
BCDMN estimeaza ca volumul operatiunilor derulate in Romania n acesti patru ani
se va situa intre 166,5 si 212 milioane euro.

2.5. Banca Reglementelor Internationale

BNR este membra a Bancii Reglementelor Internationale inca din 1930, anul
infiintarii acesteia. Scopul BRI este de a ntari colaborarea intre bancile centrale, Tn
prezent institutia fiind formata din 60 de membri (inclusiv BCE).

BNR detine 8 564 actiuni din capitalul BRI, pentru care a incasat Tn anul 2012 suma
de 3,8 milioane franci elvetieni, reprezentand dividende aferente anului financiar
2011-2012. Conform hotararii Adunarii Generale a bancilor centrale membre,
valoarea dividendului a fost de 305 DST, calculat Tn baza rezultatelor obtinute la
incheierea anului financiar al BRI, respectiv 31 martie 2012.

2.6. Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
(OCDE)

Pe fondul unei intensificari semnificative a eforturilor autoritatilor roméane in vederea
dezvoltarii relatiilor cu structurile OCDE, Banca Nationald a Romaniei a facut pasi
importanti spre permanentizarea colaborarii directe cu OCDE.

Dupa exprimarea oficiala a disponibilitatii de a participa la o serie de comitete
si grupuri de lucru specifice domeniului financiar-bancar, BNR a fost invitata
sa-gi Tnceapa participarea pe o baza ad-hoc la lucrarile Comitetului pentru Piete

14 Fondatorii OCEMN: Albania, Bulgaria, Grecia, Romania, Turcia, Moldova, Rusia, Ucraina,
Armenia, Azerbaidjan si Georgia.
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Financiare. Manifestarea acestei deschideri a structurilor de conducere ale OCDE
fata de participarea expertilor BNR la activitatea comitetelor de specialitate este
cu atat mai importanta cu cat s-a produs in contextul unei selectivitati crescute din
partea organizatiei, formalizata de altfel prin adoptarea unor reguli noi de procedura
privind participarea reprezentantilor statelor non-membre la activitatea comitetelor.

Tn paralel, BNR a fost reprezentata la reuniunile interinstitutionale organizate de catre
Ministerul Afacerilor Externe, in scopul configurarii unei strategii cat mai coerente a
autoritatilor romane n relatia cu OCDE, in vederea eficientizarii activitatii dedicate
la nivel national si subsumarii relatiilor institutionale individuale obiectivului major
de politica externa a Romaniei, respectiv obtinerea statutului de membru cu drepturi
depline al OCDE.

Evenimente cu participare internationala organizate de Banca Nationala
a Romaniei

Reuniunea anuala a Constituentei Olandeze a FMI

Tn perioada 15-17 iunie 2012, BNR a organizat la Bucuresti, in colaborare cu
Ministerul Finantelor Publice, Reuniunea anuali a Constituentei Olandeze a FMI.

Statele membre ale FMI si BM sunt grupate sub forma de constituense, reprezentate
la nivelul conducerii executive de catre un director executiv. Romania face parte din
Constituenta Olandeza alaturi de Armenia, Bosnia si Hertegovina, Bulgaria, Croatia,
Cipru, Georgia, Israel, Macedonia, Republica Moldova, Muntenegru, Olanda
si Ucraina. Tn cadrul Constituentei au loc Tntalniri periodice, de reguli cu ocazia
reuniunilor de primavara si a celor anuale ale FMI si BM. Tncepand din 1993, in
cadrul Constituentei Olandeze s-a convenit ca fiecare tara a grupului sa gazduiasca
anual, prin rotatie, o sedinta informala a reprezentantilor acestora, la nivel de
guvernatori si guvernatori supleanti, care sa ofere posibilitatea unui schimb de opinii
pe teme de interes comun si formularii unor puncte de vedere pe diverse subiecte din
actualitatea internationala.

Reuniunea de la Bucuresti a debutat cu sedinta propriu-zisa, unde au fost discutate
probleme interne ale Constituentei, si a fost urmata de sesiuni de dezbateri pe
teme actuale: reformele structurale, consolidarea fiscala si sustenabilitatea cresterii
economice in Europa, stabilitatea financiara si managementul datoriei suverane.
La eveniment au participat guvernatori, ministri de finante si alti reprezentanti
din tarile Constituentei Olandeze, dar si reprezentanti de marca ai FMI si BM:
doamna Nemat Shafik — director general adjunct al FMI, domnul Menno Snel -
director executiv al Constituentei Olandeze la FMI, domnul Philippe Le Houérou
— vicepresedinte al Bancii Mondiale, domnul Ruud Treffers — director executiv al
Constituentei Olandeze la BM. De asemenea, au avut loc intalniri bilaterale intre
reprezentantii tarilor membre si ai celor doua institutii.

La aceastd reuniune au fost invitati reprezentanti ai Belgiei si Luxemburgului, Tn
contextul negocierilor pentru infiintarea unei noi Constituente Olanda-Belgia, prin
alaturarea celor doua state mentionate la cele deja existente, proces Tncheiat Tn
octombrie 2012.
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1. Stadiul procesului de convergenta a economiei romanesti

Tndeplinirea criteriilor de convergenta nominald si adoptarea monedei unice
europene fac parte din procesul de integrare europeana a Romaniei. Intrarea Tn
zona euro implica transferul elaborarii si conducerii politicii monetare catre Banca
Centrala Europeana, institutie ale carei actiuni sunt Tntreprinse in maniera unitara
pentru intreaga zona euro, fara a lua in calcul particularitatile economiilor nationale,
al caror grad de omogenitate este presupus a fi Tnalt. Tn aceste conditii, se impune
ca economia romaneasca sa parcurga ajustarile necesare integrarii Tn zona euro n
perioada premergatoare aderarii la aceasta.

Prin Tratatul de la Maastricht au fost instituite criterii de convergenta care privesc
stabilitatea preturilor, sustenabilitatea finantelor publice si a gradului de Tndatorare,
stabilitatea cursului de schimb si nivelul ratelor dobanzilor pe termen lung. Evaluarea
stadiului procesului de convergenta presupune insa si analiza unor indicatori de
aliniere structurala, in vederea determinarii capacitatii economiei de a functiona
eficient in conditiile materializarii unor socuri, fara sprijinul unei politici monetare
independente la nivel national.

Stadiul Tndeplinirii de catre Romania a criteriilor de convergenta nominala® este
sintetizat in tabelul 1:

Tabel 1. Criteriile de la Maastricht (indicatori de convergenta nominali)

N . Roméania

Criterii Maastricht 2012 mai 2013
Rata inflatiei (IAPC?) <1,5 pp peste media celor mai 3,4 4,3
(%, medie anuald?) performanti 3 membri UE (criteriul: 3,1) (criteriul: 2,6)
Deficitul bugetului consolidat <
(% 1n PIBY) sub 3 la suta 2,9
Datoria publica (% in PIB?) sub 60 la suta 37,8
Cursul de schimb fata de euro
(apreciere/depreciere procentuala +15 la suta +5,4/-7,6 —/-11,5°
maxima pe doi ani)
Ratele dobéanzilor pe termen lung <2 pp peste media celor mai 6,7 6,3

performanti 3 membri UE din

0 i 52
(% pe an, medie anuala’) perspectiva stabilitatii preturilor

(criteriul: 5,1) (criteriul: 5,4)

.— = nu este cazul

1) IAPC - indicele armonizat al preturilor de consum. 2) La calcularea nivelului de referinta pentru anul
2012 au fost luate Tn considerare Suedia, Irlanda si Germania, iar pentru luna mai 2013 Suedia, Letonia si
Irlanda. Tn ambele cazuri, in conformitate cu abordarea BCE, la stabilirea valorii de referinta nu a fost luata
in calcul rata inflatiei din Grecia, ntrucat nivelul acesteia a fost influentat de factori exceptionali (recesiunea
persistenta si prelungita). 3) Metodologia SEC95. 4) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata
de euro n perioada 1 ianuarie 2011 — 31 decembrie 2012. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica
si se raporteaza la media lunii decembrie 2010. 5) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata
de euro n perioada 1 iunie 2011 — 31 mai 2013. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica si se
raporteaza la media lunii mai 2011.

Sursa: Eurostat, BCE, MFP, calcule BNR

L Pentru detalii, a se vedea Caseta 1 din Capitolul V111 al Raportului anual al BNR pentru anul 2006.
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Rata inflatiei (IAPC) Deficitul bugetului consolidat
- metodologie SEC95 -
procente, medie anuala procente in PIB
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Nota: Valorile marcate la sfarsitul fiecarui an
reprezinta criteriul aferent ratei inflatiei.

Sursa: Eurostat Sursa: Eurostat

Cursul de schimb EUR/RON Ratele dobanzilor pe termen lung

medie lunara rocente pe an, medie anuala
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Nota: Liniile punctate reprezinta marginile Nota: Valorile marcate la sfarsitul fiecarui an
intervalului de £15% fata de media reprezinta criteriul aferent ratelor
lunii mai 2011. dobanzilor pe termen lung.
Sursa: calcule BNR Sursa: BCE, calcule BNR

Tn anul 2009, pe fondul deficitului de cerere asociat recesiunii economice, inflatia
a cunoscut un proces de temperare in majoritatea statelor europene, inclusiv in
Romania. Tn anul 2010 si in prima jumatate a anului 2011, in principal ca urmare
a cresterii cotatiilor materiilor prime pe pietele internationale si majorarii cotei
standard a TVA cu 5 puncte procentuale incepand cu 1 iulie 2010, rata medie
anuala a inflatiei (IAPC) in Roménia a crescut pana la un maxim de 7,8 la suta,
nregistrat Tn luna iunie 2011. Evolutia inflatiei pe parcursul anului 2012 s-a aflat
sub efectul cresterilor preturilor volatile ale marfurilor alimentare si ale preturilor
combustibililor, pe seama conditiilor meteorologice nefavorabile si a majorarii
cotatiilor internationale pe pietele materiilor prime alimentare si energetice, aceasta
din urma dinamica fiind accentuata de deprecierea moderata a monedei nationale fata
de euro si dolarul SUA. La acesti factori s-au adaugat o serie de efecte statistice de
baza, cu influente favorabile Tn prima parte a anului, respectiv nefavorabile incepand
cu trimestrul 111. Tn aceste conditii, rata medie anuali a inflatiei in Romania s-a situat
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la sfarsitul anului 2012 la nivelul de 3,4 la sutd, cu 0,3 puncte procentuale peste
valoarea de referinta, ecart semnificativ inferior celui consemnat tn 2011 (2,7 puncte
procentuale). Ulterior, s-a consemnat o largire a acestui ecart (1,7 puncte procentuale
in luna mai 2013), la aceasta contribuind atéat evolutiile interne (ajustarile aplicate
unor preturi administrate si accizelor), cat si diminuarea nivelului de referinta.

Ponderea deficitului bugetului general consolidat al statului in PIB a depasit limita
impusa prin Tratatul de la Maastricht in fiecare an al intervalului 2008-2011.
Respectarea recomandarilor formulate cu prilejul declansarii procedurii privind
deficitul excesiv pentru Roménia? in anul 2009 si a angajamentelor asumate in
cadrul acordurilor de finantare externa Tncheiate de Romania cu institutiile financiare
internationale s-a concretizat in masuri de consolidare fiscala care au determinat
reducerea ponderii deficitului bugetului general consolidat al statului Tn PIB pana
la 5,6 la sutd in anul 2011, respectiv reintrarea Tn limita impusa prin Tratatul de la
Maastricht Tn anul 2012. Ca urmare a acestor evolutii, Consiliul UE a aprobat, la
data de 21 iunie 2013, incetarea procedurii privind deficitul excesiv pentru Romania.
Cel de-al doilea indicator al sustenabilitatii finantelor publice, raportul dintre datoria
publica si PIB, a consemnat o traiectorie ascendenta in 2012, continuand Tnsa sa se
incadreze confortabil Tn limita stabilita de criteriul nominal.

De la declansarea crizei financiare globale si pana la nceputul anului 2009,
moneda nationala a inregistrat o depreciere semnificativa in raport cu euro, pe
fondul deteriorarii perceptiei investitorilor straini privind riscurile asociate statelor
din regiune. Ulterior, incheierea si derularea acordurilor cu institugiile financiare
internationale si aplicarea masurilor de consolidare fiscala, concomitent cu atenuarea
tensiunilor financiare n statele din regiune, au favorizat evolutia relativ stabila a
cursului de schimb al monedei nationale Tn raport cu euro. Variatia acestuia s-a
incadrat Tn banda standard de +15 la suta atat in perioada 2011-2012, cét si in
intervalul iunie 2011 — mai 2013, pe parcursul caruia nu a fost Tnsa consemnat niciun
episod de apreciere fata de media lunii mai 2011, considerata Tn mod conventional
valoarea de referinta, in absenta unei paritati centrale.

Reducerea gradului de risc asociat economiei romanesti a contribuit la diminuarea
semnificativa a ecartului ratei dobanzii pe termen lung fata de nivelul de referinta de
la valoarea maxima de 3,7 puncte procentuale consemnata in anul 2009 la 1,5 puncte
procentuale Tn 2011 si 1,6 puncte procentuale la sfarsitul anului 2012. Ulterior,
ecartul a continuat sa se reduca, Tnregistrand un nivel de 0,9 puncte procentuale in
mai 2013, pe fondul tendintei descendente a ratelor dobanzii pe termen lung si al
majorarii valorii de referinta.

Tndeplinirea sustenabili a criteriilor de convergenta nominali este conditionata de
atingerea unui grad ridicat de aliniere structurala. Nivelul PIB/locuitor, structura
pe sectoare a economiei, gradul de deschidere a acesteia si ponderea comertului cu
UE 1n totalul comertului exterior sunt cei mai importanti indicatori de convergenta
reala.

2 Etapele procedurii pot fi vizualizate la adresa: http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/deficit/
countries/romania_en.htm.
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Tn Romania, PIB pe locuitor, exprimat conform standardului puterii de cumparare,
reprezenta in anul 2002 aproximativ 26 la sutid din nivelul zonei euro. Ulterior,
decalajul s-a redus considerabil, raportul dintre PIB pe locuitor din Romania si cel
din zona euro fiind de aproximativ 44 la suta in anul 2012.

Tn ultimii zece ani, structura sectoarelor in economie s-a apropiat de cea a
zonei euro (in special prin reducerea ponderii agriculturii), evolutie favorabila
atenuarii efectelor unor posibile socuri asimetrice. Tn ceea ce priveste gradul
de deschidere a economiei®, acesta s-a mentinut Tn ultimii doi ani la aproximativ
85 la suta. Gradul de integrare din punct de vedere al schimburilor comerciale cu
Uniunea Europeana, cuantificat prin ponderea comertului cu celelalte state membre
UE in totalul comertului exterior al Romaniei, este evaluat a fi ridicat, inregistrand
valori de peste 70 la suta in ultimii patru ani.

Evolutia PIB pe locuitor Ponderea sectoarelor
economice in PIB

procente
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* (import+export de bunuri si servicii)/PI1B * UE-26
Sursa: INS Sursa: INS

3 Calculat ca suma importurilor si exporturilor de bunuri si servicii raportata la PIB.

Banca Nayionala a Romaniei 149



Raport
anual
2012
Capitolul X. Convergenga economiei romanesti si noul cadru de guvernansa economica in Uniunea Europeanda

Evolutia intermedierii Evolutia costurilor unitare
financiare indirecte* nominale cu forta de munca
rocente procente
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* credit acordat sectorului privat/PIB
Sursa: Eurostat, BNR Sursa: Eurostat, BNR

Analiza convergentei reale poate fi extinsa prin monitorizarea altor indicatori,
asociati dinamicii si finantarii deficitului de cont curent, evolutiei costurilor
unitare cu forta de munca si situatiei sistemului financiar-bancar. Pe fondul
manifestarii crizei financiare internationale si al comprimarii drastice a activitatii
economice, deficitul de cont curent s-a diminuat substantial®, in paralel cu reducerea
semnificativa a intrarilor de capital. Propagarea efectelor crizei financiare globale
asupra economiei romanesti a condus la scaderi majore ale gradului de finantare a
deficitului de cont curent prin investitii directe ale nerezidentilor. Astfel, indicatorul
a consemnat diminuari succesive in intervalul 2009-2011 (de la 71 la suta la
30,6 la suta), traiectoria inversandu-se usor h anul 20125,

Costurile unitare nominale cu forta de munca Tn Romania au cunoscut in perioada
de boom economic ritmuri de crestere anuala ridicate, mult superioare celor din zona
euro®. Ulterior, aceasta dinamica s-a inversat, ca urmare a necesitatii implementarii
unor masuri de eficientizare a activitatilor productive impuse de constrangerile
financiare, evolutie cu implicatii pozitive asupra competitivitatii externe a produselor
romanesti. Anul 2012 a consemnat o crestere in termeni anuali a costurilor unitare
nominale cu forta de munca in Romania, Tnregistrandu-se din nou un decalaj fata de

zona euro (6,5 la suta, comparativ cu 1,7 la suta in zona euro).

Gradul de integrare a sectorului financiar-bancar din Romania cu cel al zonei euro este
ridicat, n conditiile preponderentei in structura actionariatului bancilor comerciale
de pe piata romaneasca a capitalului originar din tarile zonei euro. Desi dezvoltarea
acestui sector concomitent cu procesul de aderare la UE a fost semnificativa, nivelul
intermedierii financiare continua sa fie subdimensionat in raport cu cel din zona
euro. Astfel, Tn perioada 2009-2011, intermedierea financiara indirecta in Romania

Deficitul de cont curent aferent anului 2012 s-a situat la nivelul de 3,9 la suta din PIB (date
provizorii) comparativ cu 0 medie de 7,9 la suta in perioada 2000-2008.

Investitiile directe ale nerezidentilor au acoperit 33,9 la suta din deficitul contului curent al anului
2012, nivel care ramane nsa sensibil inferior mediei aferente perioadei 2009-2011 (47,3 la suta).

Aceasta evaluare este efectuata pe date care au ca sursd Eurostat.
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a Tnregistrat un nivel de aproximativ trei ori mai mic fata de cel din zona euro’.
Tn ceea ce priveste intermedierea financiara directa pe piata de capital autohtona,
aceasta a fost de 9,2 la suta din PIB n anul 2012 comparativ cu 61,1 la suta din PIB
in Uniunea Europeana.

Tn cursul anului 2012 au avut loc sase sedinte ale Comitetului de pregatire a trecerii
la euro, iar alte trei sedinte s-au desfasurat in primele cinci luni ale anului 2013.
Tematicile abordate Tn cadrul acestora au vizat domenii precum: evaluarea stadiului si
a perspectivelor convergentei reale a economiei romanesti, pregatirile tehnice pentru
initierea procesului de introducere a euro, performanta Romaniei din perspectiva
indicatorilor inclusi Tn tabloul de bord pentru supravegherea dezechilibrelor
macroeconomice, prevederile si modalitatile de implementare ale Tratatului privind
stabilitatea, coordonarea si guvernanta ih cadrul Uniunii Economice si Monetare,
implicatii pentru Romania ale ,,Compactului Fiscal”, pozitia bugetara structurala si
dimensiunea stabilizatorilor automati, proiectii privind evolutiile demografice din
Romania, stadiul si perspectivele proiectului de constituire a Uniunii Bancare.

Tn ceea ce priveste angajamentul de adoptare a monedei euro, conform prevederilor
Programului de convergenta 2013-2016, acesta este mentinut pentru o data la care
va fi atins obiectivul privind indeplinirea criteriilor de convergenta nominala si
reala.

2. Evolutii in domeniul guvernantei economice in Uniunea Europeana

Acumularea de dezechilibre macroeconomice ntr-o serie de state membre pe
parcursul primului deceniu de existenta a Uniunii Economice si Monetare s-a dovedit
extrem de daunatoare in contextul crizei economico-financiare, respectiv al crizei
datoriilor suverane. Prin urmare, incepand cu anul 2012 a fost implementata noua
legislatie privind guvernanta economica (adoptata in decembrie 2011), care cuprinde
prevederi referitoare la Tntarirea regulilor de disciplina fiscala prevazute in Pactul
de stabilitate si crestere, dar si la crearea unor mecanisme de prevenire si corectie a
unor dezechilibre macroeconomice majore. Cadrul de aplicare a noilor reglementari
este asigurat de formalizarea asa-numitului Semestru european, care reprezinta un
ciclu de coordonare a politicilor economice si fiscale la nivelul UE, desfasurat cu
frecventa anuala, in prima jumatate a fiecarui an.

Procedura privind dezechilibrele macroeconomice deschide practic Semestrul
european prin publicarea raportului privind mecanismul de alerta — al doilea
document de acest tip fiind emis Tn luna noiembrie 2012. Pe fondul persistentei
crizei financiare la nivelul UE, Tn aceasta a doua runda de analiza, tabloul de bord
(format din 10 indicatori) a fost completat cu inca un indicator, si anume rata de
crestere a pasivelor sectorului financiar, considerat a fi printre cei mai eficienti
indicatori de avertizare timpurie asupra crizelor financiare. Potrivit ultimului
raport privind mecanismul de alerta, au fost identificate 14 state membre pentru
care se justifica realizarea de analize aprofundate: cele 12 deja identificate n

" Tn Romania, intermedierea financiara indirects, cuantificata prin raportul intre creditul acordat

sectorului privat si PIB, a crescut de la 16,6 la suta in anul 2004 la 38,4 la suta in anul 2012.
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ciclul anterior (Belgia, Bulgaria, Ciprué, Danemarca, Finlanda, Franta, Italia, Marea
Britanie, Slovenia, Spania, Suedia si Ungaria), la care se adauga Malta si Olanda.

Pe baza datelor complete pentru anul 2011 si a prognozelor Comisiei Europene,
raportul surprinde unele progrese Tnregistrate h corectarea dezechilibrelor externe,
n principal ca urmare a ajustarii deficitelor de cont curent in statele vulnerabile
in aceasta privinta, mai ales ca efect al castigurilor de competitivitate prin pret
reflectate de evolutia favorabila a cursului de schimb real efectiv si a costului unitar
cu forta de munca. Totusi, ajustarea deficitelor nu a fost suficienta pentru redresarea
pozitiei investitionale, stocul pasivelor externe nete depasind pragul de referinta
Tn majoritatea statelor membre. Astfel, in general, soldul negativ a continuat sa
se adanceasca, putinele cazuri contrare fiind Th mare masura rezultatul reevaluarii
activelor financiare nationale detinute de nerezidenti.

Din perspectiva dezechilibrelor interne, economiile europene au continuat sa fie
afectate de dimensiunea datoriei sectorului privat, care raimane pentru cele mai multe
tari superioara pragului stabilit, Tn pofida unui amplu proces de dezintermediere
vizibil la nivelul UE - date fiind preocuparea bancilor pentru ajustarea bilanturilor si
cresterea provizioanelor, dar si perspectivele incerte de revenire economica. Sectorul
constructiilor a continuat sa se ajusteze n tarile care au consemnat bule imobiliare Tn
perioada premergatoare crizei, fiind inregistrate noi scaderi ale preturilor in intervalul
2011-2012 si mentinerea restrictionarii creditarii acestui segment. Suplimentar,
complexitatea interconexiunilor dintre diferitele sectoare din economie este de
natura sa amplifice impactul acestor dezechilibre; de exemplu, expunerea puternica a
sectorului bancar pe obligatiuni ale statului poate conduce la cresterea randamentelor
acestora din urma, cu efecte asupra perceptiei riscului de tara si, implicit, asupra
finantarii sectorului privat.

Procesul actual de ajustare care caracterizeaza Uniunea Europeana in ansamblu
se realizeaza Thsa cu costuri de natura sociala, reflectate de cresterea ratei somajului
si/sau mentinerea acesteia peste nivelul de referinta Tn majoritatea statelor membre.

8 Nu a fost publicati totusi o analiza aprofundata pentru Cipru, in conditiile incheierii unui acord

politic Tntre Eurogrup si autoritatile cipriote. De altfel, raportul privind mecanismul de alerta nu
evalueaza tarile unde exista programe de asistenta financiara in derulare (Grecia, Irlanda, Portugalia
si Romania), acestea fiind deja supuse unei supravegheri economice consolidate.
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Tabel 2. Tabloul de bord pentru supravegherea dezechilibrelor macroeconomice
F_’ozitia Cursul o . Fluxul
Soldul .".WGS', de schimb Cota de piaga Costul unitar Indicele | Datoria | creditelor | Datoria Tot_al
contului tl_tlonala real efectiv |2 exportur_llqr nominal preturilor | sectorului | acordate | sectorului Ra_ta || pasive
curent inter- - pe baza de bun_u_r_| st ocu fortavde locuingelor| privat | sectorului| public somajului _sector
nationala servicii munca ; financiar
neti IAPC privat
% _din PIB, | 9%dinPIB variatie % variatie % variatie % variatie % % din PIB | % din PIB | % din PIB %, medi_e variatie
medie pe 3 ani pe 3 ani pe 5 ani pe 3 ani anuala pe3ani |anuali (%)
=49 0, -350, 0, 0, 0, {) 0,
dnpie | dnpie |sussoontm) % |amemorta) % | dnpie | dneie | dnpin | 1% | 165%
Belgia 2011 -0,2 65,6 -0,5 -10,2 6,2 0,9 237,8 13,8 97,8 78 4,7
2012 -0,2 66,8 -15,7 6,2 -0,4 241,3 9,4 99,6 7,7
Bulgaria 2011 -34 -85,8 31 17,0 22,6 -9,7 146,0 -6,7 16,3 9,4 5,6
2012 -0,9 -80,8 5,0 9,0 -5,3 18,5 11,3
Republica 2011 -3,0 -47,5 0,3 6,8 2,2 -0,5 78,6 2,8 40,8 6,9 38
Ceha 2012 -3,0 -49,7 -3,8 33 -3,6 45,8 7,0
Danemarca | 2011 5,0 27,1 -1,7 -17,0 47 -3,5 237,6 -2,2 46,4 7,0 47
2012 5,6 35,0 -18,8 0,0 -4,9 45,8 75
Germania 2011 6,1 32,6 -3,9 -7,0 59 14 127,8 4.8 80,4 6,9 2,1
2012 6,5 40,5 -12,7 3.2 81,9 6,2
Estonia 2011 2,8 -57,8 0,8 10,9 -6,2 3,3 132,9 6,8 6,2 14,4 -4,4
2012 13 -53,0 6,8 -2,3 3,7 10,1 13,2
Irlanda 2011 0,0 -94,8 91 -12,3 -13,0 -15,1 309,5 4,0 106,4 13,5 -0,6
2012 2,4 -95,8 -15,7 -94 -12,8 117,6 14,4
Grecia 2011 -10,4 -86,1 31 -18,8 4,1 -5,1 130,0 -34 170,3 13,2 -34
2012 -1,7 -114,1 -27,0 -8,1 130,3 -6,4 156,9 18,2
Spania 2011 -4,3 91,3 -1,3 -7,8 -2,1 -10,0 218,1 -4,1 69,3 19,9 3,7
2012 -3,1 -93,0 -14,2 -6,7 -15,8 84,2 22,3
Franta 2011 -1,6 -15,9 -3,2 -11,4 58 3,7 160,4 4,0 85,8 9,6 73
2012 -1,9 -14,2 4,1 -2,2 90,2 9,9
Italia 2011 -2,9 -20,7 -2,1 -18,4 4,9 -2,0 128,6 2,6 120,8 82 3.8
2012 -2,4 -24,4 -23,4 3,0 -5,3 127,0 9,2
Cipru 2011 -8,4 -71,3 -0,9 -16,5 8,5 -8,5 289,4 19,9 711 6,6 -0,2
2012 -8,8 -87,7 -26,3 4,2 85,8 8,7
Letonia 2011 31 -73,3 -0,6 23,4 -15,7 4,7 125,1 -2,5 41,9 18,1 -4,5
2012 -0,3 -65,1 12,0 -5,9 0,7 40,7 17,0
Lituania 2011 0,0 -52,6 3,6 25,0 -84 2,4 70,1 -0,8 38,5 15,6 8,9
2012 -1,4 -52,2 30,0 -5,2 -3,4 40,7 515}
Luxemburg | 2011 7,5 107,8 0,8 -10,2 12,5 15 326,3 2,5 18,3 4,8 11,3
2012 7,0 27,5 -19,8 8,3 3,0 20,8 4,8
Ungaria 2011 0,6 -106,3 -3,3 -2,7 3,7 -7,6 167,7 6,6 81,4 10,7 -2,6
2012 1,2 -103,2 -16,6 57 -8,5 150,1 -7,8 79,2 11,0
Malta 2011 -4,1 75 -3,0 10,7 75 -2,2 209,9 2,2 70,3 6,8 14
2012 -15 2,6 4,9 0,3 72,1 6,6
Olanda 2011 7,7 36,2 -1,6 -8,4 58 -4,0 224,6 0,7 65,5 4,2 7,2
2012 9,3 50,9 -11,6 2,4 -8,5 71,2 4,7
Austria 2011 2,5 -0,5 -1,0 -12,8 5,9 -7,9 160,7 4,1 72,5 4,4 -0,3
2012 2,2 0,5 -20,5 4,1 734 43
Polonia 2011 -4,6 -63,5 -10,9 12,7 4,1 -58 79,5 71 56,2 9,2 4.4
2012 -4,5 -65,7 0,6 33 55,6 9,8
Portugalia 2011 -9,5 -104,9 -1,9 -8,8 1,0 -53 253,6 15 108,3 11,9 -0,7
2012 -6,4 -116,5 -15,5 -5,7 91 255,6 -6,1 123,6 13,6
Romania 2011 -4.4 -64,2 -2,4 23,4 13 17,7 71,8 1,8 34,7 72 4,3
2012 -4,3 -64,9 -0,1 5,0 4.8 -9,2 37,8 72
Slovenia 2011 -0,4 -41,2 -0,3 -6,2 8,3 1,0 128,3 1,9 46,9 7,1 -1,3
2012 0,6 -44,6 -19,5 0,5 -8,6 125,2 -4,1 54,1 8,1
Slovacia 2011 -2,8 -64,4 43 21,9 4.4 -5,2 76,3 3,3 43,3 13,4 1,2
2012 -1,2 -63,8 4,7 -1,2 -5,7 52,1 14,0
Finlanda 2011 0,6 15,7 -1,3 -23,5 9,1 -0,3 178,8 4,6 49,0 8,1 30,8
2012 -0,6 11,5 -31,3 3,7 -0,3 53,0 8,0
Suedia 2011 6,9 -6,9 39 -11,8 15 1,0 256,4 10,9 384 82 3,6
2012 7,0 -14,4 -17,4 0,2 -0,2 254,8 0,1 38,2 8,1
Regatul 2011 -2,0 -17,0 -7,1 -24,3 8,1 -53 206,4 1,7 85,8 7,8 8,5
Unit 2012 -2,8 -35,3 -19,5 59 -1,0 206,1 2,9 90,0 7,9
indicatorii nu se incadreaza n nivelurile de referinta
. .. lipsa date
Sursa: Eurostat, BNR
Banca Nayionala a Romaniei 153



Raport
anual
2012
Capitolul X. Convergenga economiei romanesti si noul cadru de guvernansa economica in Uniunea Europeanda

Tn ceea ce priveste Romania, tabloul de bord evidentiaza persistenta dezechilibrului
extern — cu o medie de 4,3 la suta din PIB in perioada 2010-2012 (nivel comparabil
cu cel din exercitiul de evaluare anterior), deficitul de cont curent se plaseaza in
continuare deasupra valorii de referinta. Trebuie remarcata, totusi, reluarea procesului
de ajustare externa pe parcursul anului 2012, ponderea in PIB a deficitului contului
curent coborand cu 0,6 puncte procentuale sub nivelul din 2011. Tn conditiile
intreruperii tendintei de crestere a exporturilor, corectia a fost determinata doar
Tn mica masura de evolutia balantei comerciale, contributiile dominante revenind
surplusului Tnregistrat de contul serviciilor si reducerii pozitiei deficitare a contului
de venituri (cea mai scazuta din ultimii noua ani).

Fara a cobori sub pragul definit de tabloul de bord, variatia cumulata pe cinci ani a
cotei de piata a exporturilor romanesti de bunuri si servicii s-a redus considerabil
fata de nivelul corespunzator anului 2011, nca influentat pozitiv de dinamismul
schimburilor comerciale din perioada precriza. Chiar si in aceste conditii, Roméania
continua sa inregistreze valori pozitive ale indicatorului, ceea ce Ti confera o pozitie
net superioara majoritatii statelor membre (cu cote de piata Tn scadere accelerata),
fiind surclasata doar de tarile baltice.

Anul 2012 nu a consemnat o Tmbunatatire nici Tn cazul pozitiei investitionale
internationale nete, ponderea acesteia in PIB fiind relativ similara celei din anul
precedent, cu circa 30 de puncte procentuale peste plafonul convenit in cadrul
mecanismului privind dezechilibrele macroeconomice. Tn conditiile restrangerii
intrarilor de capital privat, stabilitatea indicatorului la un nivel relativ ridicat se
datoreaza evolutiei ascendente a fluxurilor oficiale.

Din perspectiva evolutiilor interne, tabloul de bord sugereaza corectarea
dezechilibrelor acumulate in perioada de expansiune economica, toti indicatorii
situdndu-se sub plafoanele stabilite®.

Dupa modificarile intervenite la nivelul guvernantei economice in cadrul UE prin
legiferarea asa-numitului six pack Tn decembrie 2011, anul 2012 a consemnat pasi
importanti in directia unei noi schimbari in configuratia institutionala a UE, de data
aceasta fiind vizat sectorul bancar.

Criza financiara recenta a pus in evidenta faptul ca arhitectura actuala a Uniunii
Economice si Monetare este incompleta, design-ul minimalist initial — politica
monetara unica si o frana fiscala, reprezentata de Pactul de stabilitate si crestere,
toate celelalte politici economice si financiare fiind retinute la nivel national —
dovedindu-se insuficient pentru prevenirea si solutionarea amenintarilor la adresa

stabilitatii financiare.

Chiar Tnainte de declangsarea crizei contradictia inerenta dintre caracterul pan-
european al activitatii bancare si responsabilitatea exclusiv nationala in domeniul

® walorile Tnregistrate in anul 2011 pentru cei trei indicatori pentru care nu sunt inca disponibile

date pentru 2012 (datoria sectorului privat, fluxul creditelor acordate sectorului privat si totalul
pasivelor sectorului financiar), precum si evolutia consemnata in perioada analizata de creditul
acordat sectorului privat si de activele bancare sugereaza indeplinirea criteriilor respective cu o
marja considerabila.
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rezolutiei bancare ridica semne de intrebare cu privire la adecvarea acestei arhitecturi
institutionale minimaliste, iar evenimentele din ultimii ani au pus Tn evidenta alte
slabiciuni. Tn primul rand, piata financiara din zona euro, puternic integrata anterior,
a intrat Intr-un proces de fragmentare de-a lungul granitelor nationale, de natura sa
afecteze buna functionare a mecanismului de transmisie a politicii monetare. Procesul
a fost determinat de diferentele semnificative de facto intre conditiile monetare pentru
companii si populatie la nivelul statelor membre si de restrictionarea fluxurilor de
capital de la centru catre periferie, ca rezultat al perspectivei nationale a activitatii de
supraveghere. Tn al doilea rand, dupa anul 2008 s-a format o corelatie puternica intre
sistemul bancar si crizele suverane, date fiind ponderea dominanta in portofoliile
bancilor a titlurilor emise de statul de origine, responsabilitatea individuala a statelor
n salvarea institutiilor bancare n dificultate si reemergenta riscului de tara.

Tn acest context, ideea uniunii bancare a aparut ca o solutie pentru ruperea cercului
viciosal influentei negative reciproce dintre bancisi state (fiind mai putin controversata
si mai usor de implementat decat o uniune fiscala), restaurarea bunei functionari a
mecanismului de transmisie a politicii monetare si rezolvarea imposibilei trinitati a

stabilitatii financiare, integrarii financiare si supravegherii la nivel nagional.

Proiectul institutional actual vizeaza rezolvarea acestor probleme prin constituirea
unei uniuni bancare la nivelul zonei euro, oferind totodata posibilitatea de participare
si celorlalte state membre ale UE. Tn aceasta etapa, urmatoarele elemente constitutive
sunt considerate esentiale pentru realizarea unei uniuni bancare depline: un singur set
de reglementari, un cadru unic de desfasurare a supravegherii bancare, un mecanism
unic de rezolutie bancara si un fond comun de garantare a depozitelor.

Prima componenta, care vizeaza existenta unui singur set de reguli, exista deja n
buna masura, acesta urmand a fi completat cu directiva privind cerintele de capital —
CRD 1V (al carei proiect se afla deja in dezbatere) si cu cea referitoare la redresarea
si rezolutia bancara si la armonizarea schemelor de garantare a depozitelor, pentru
care o propunere legislativa trebuie realizata pana la jumatatea anului 2013. Prin
stabilirea si implementarea unui cadru armonizat de reglementare si supraveghere
bancara — atributii ce revin Autoritatii Bancare Europene — se au in vedere eliminarea
arbitrajului jurisdictional (atenuéndu-se, astfel, riscurile la adresa stabilitatii
financiare la nivelul uniunii), consolidarea principiului neutralitatii concurentiale
(aceeasi activitate, acelasi risc, aceleasi reguli), consolidarea pietei unice, precum si
0 transparenta sporita, generatoare de incredere.

Al doilea element consta in transferul principalelor responsabilitati privind
supravegherea de la nivel national catre o autoritate transnationala, cu prerogative la
nivelul uniunii. Mecanismul unic de supraveghere (MUS) astfel constituit va actiona
in directia restabilirii Tncrederii investitorilor si deponentilor, permitand reducerea
riscului sistemic prin identificarea si monitorizarea expunerilor si legaturilor
financiare internationale, precum si inlaturarea suspiciunii cu privire la existenta unui
tratament neunitar al activelor neperformante la nivelul autoritatilor de supraveghere

9 Tn conditiile integrarii pietelor financiare, stabilitatea financiara nu poate fi asigurata daca activitatea

de supraveghere raméne la nivel national (Schoenmaker, D. — The Financial Trilemma, “Economics
Letters” 111, pag. 57-59, ianuarie 2011).
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din diferite tari. De asemenea, prin eliminarea cerintelor de adecvare a activelor si
pasivelor la nivel national si Tnlesnirea circulatiei capitalurilor in interiorul UEM, va
fi evitata fragmentarea pietei financiare europene.

Optiunea fireasca pentru o autoritate transnagionala cu atributii Tn sfera supravegherii
bancare este Banca Centrala Europeana, institutie cu reputatie deja consolidata,
cu expertiza in domeniul financiar si independenta operationala. Alegerea este
justificata, de asemenea, de: (i) existenta oportunitatii legale (prevederile existente in
Tratatul privind functionarea UE [art. 127 (6)] permit Tn mod explicit Tncredintarea
unui astfel de mandat BCE); (ii) sinergia existenta ntre activitatea de supraveghere
bancara si alte doua functii asumate deja de BCE — functia de Tmprumutator de
ultima instanta si, respectiv, supravegherea sistemelor de plati; (iii) capacitatea de a
combina supravegherea micro- cu cea macroprudentiala.

Proiectul de regulament referitor la constituirea mecanismului unic de supraveghere
face distinctie ntre bancile ,,semnificative” si bancile ,,mai putin semnificative”,
criteriile de clasificare incluzand dimensiunea activelor, importanta pentru
economie, activitatea transfrontaliera, dar si apelul la asistenta financiara directa
din partea UE prin Fondul European de Stabilitate Financiara sau prin Mecanismul
European de Stabilitate. Separarea bancilor intre cele doua categorii permite o
distribuire eficace a responsabilitatilor intre nivelul supranational si cel national,
valorificand, totodata, expertiza in materie de supraveghere a autoritatilor nationale
cu atributii in aceasta sfera, precum si prezenta acestora in teritoriu. Astfel, BCE
va detine prerogative depline de supraveghere asupra bancilor semnificative, pentru
institutiile de credit clasificate Tn cea de-a doua categorie responsabilitatea principala
revenind autoritatilor nationale. Totusi, si Tn acest ultim caz, vor trebui respectate
regulamentele, orientarile si instructiunile generale emise de BCE. De asemenea,
BCE va avea acces la toate informatiile necesare activitatii de supraveghere, pentru
orice institutie de credit care functioneaza intr-un stat membru participant la MUS,
iar in baza acestora poate decide, Tn orice moment, exercitarea supravegherii directe
a unei institutii de credit ,,mai putin semnificative” (din proprie initiativa sau la
cererea autoritatii nagionale de supraveghere din tara respectiva).

Tn ceea ce priveste autorititile nationale de supraveghere, proiectul de regulament
stipuleaza ca acestea vor pastra acele responsabilitati care nu sunt in mod explicit
conferite BCE, domeniile vizate incluzand protectia consumatorului, prevenirea si
combaterea spalarii banilor, serviciile de plati si supravegherea sucursalelor bancilor
din state terte.

Tranzitia catre noul mecanism se va realiza, Tn principiu, Tn decurs de un an de la
intrarea Tn vigoare a legislatiei in domeniu, fiind vizate, intr-o prima etapa, bancile
care au beneficiat de suport financiar din partea statelor, precum si bancile de
importanta sistemica.

Functionarea eficienta a MUS presupune completarea arhitecturii uniunii bancare
Cu un mecanism unic de rezolutie bancara, destinat asigurarii unei gestionari
impartiale si eficiente a crizelor bancare, astfel Incat sa fie minimizate consecintele
negative asupra economiei si apelul la fonduri publice. Pentru a evita un potential
conflict intre obiective, noua constructie institutionala ar urma sa fie guvernata
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de o autoritate diferita de cea cu competente in supravegherea bancara, nsa
sfera de cuprindere institutionala si geografica ar trebui sa corespunda celei acoperite
de MUS.

Tntrucat credibilitatea mecanismului de rezolutie bancaria depinde de existenta
unor resurse financiare suficiente, operationalizarea acestuia presupune definirea
clara a unor proceduri care sa exploateze la maximum implicarea actionarilor si a
creditorilor in salvarea bancilor aflate Tn dificultate, constituirea unui fond european
de rezolutie, alimentat ex ante prin contributii ajustate la risc ale sectorului bancar,
dar si existenta unui mecanism de urgenta care — in ultima instanta — sa permita
accesul la fonduri publice, asigurand Tnsa neutralitatea fiscala pe termen mediu.
Trebuie precizat, totusi, ca orice sprijin fiscal acordat in cadrul mecanismului de
solutionare a crizelor bancare este privit ca un imprumut acordat fondului european
de rezolutie, rambursarea acestuia realizandu-se din taxarea suplimentara ex post a
sectorului bancar.

La fel de importanta pentru viabilitatea mecanismului de solutionare a crizelor
bancare este existenta unei scheme unice de garantare a depozitelor, Tnsa — date
fiind controversele dintre state pe acest subiect —, design-ul acestei componente nu
este inca stabilit. Cu toate acestea, unele masuri Tn directia respectiva au fost deja
implementate. Astfel, acoperirea schemelor nationale de garantare a depozitelor
bancare a fost armonizata la nivelul de 100 000 euro/deponent/institutie de credit,
iar procedurile de rambursare a depozitelor garantate au fost simplificate (reducerea
termenelor de plata si imbunatatirea modalitatilor de finantare).

Implementarea la nivel european a cadrului unic de rezolutie bancara reprezinta un
obiectiv pe termen mediu, Tntr-o prima etapa urmarindu-se armonizarea elementelor
deja existente la nivel national.

Pentru statele non-euro, mai ales in cazul celor cu sisteme bancare dominate
de capital strain, participarea la uniunea bancara prezinta avantajul unei
supravegheri mai eficiente, prin imbunatatirea accesului la informatii si eliminarea
posibilitatii arbitrajului jurisdictional, permite evitarea eventualelor distorsiuni
in planul competitiei si face posibila Tnlaturarea unui potential stimulent pentru
dezintermediere, inclusiv din motive conjuncturale care tin de grupurile bancare din
tara de origine. Tn plus, este preferabila participarea la constructia unui mecanism
caruia toate tarile membre ale UE i se vor alatura, Tn mod necesar, odata cu adoptarea

euro (cu exceptia statelor care dispun de derogare permanenta).

De asemenea, trebuie mentionat ca, desi articolul din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene pe care se bazeaza actele normative emise de Comisia Europeana
in acest domeniu oferd un suport relativ restrans pentru implicarea statelor non-
euro, negocierile care au urmat propunerii initiale a Comisiei Europene cu privire la
arhitectura MUS (12 septembrie 2012) au condus la un proiect legislativ care contine
o0 serie de elemente ce asigura protectia intereselor statelor din afara zonei euro:
(i) reprezentare egala cu statele UEM in Comitetul de supraveghere al BCE;
(ii) dreptul de a parasi uniunea bancara si de a fi, astfel, scutite de respectarea
anumitor decizii; (iii) asumarea responsabilititii de catre BCE, din perspectiva
atributiilor in sfera supravegherii bancare, in fata unor institutii ale Uniunii Europene
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(Parlamentul European si Consiliul de ministri); (iv) obligativitatea Comitetului de
supraveghere al BCE de a realiza raportari periodice in fata Eurogrupului Tn format
extins (inclusiv ministrii din tarile membre ale UE din afara zonei euro); (v) pastrarea
instrumentarului macroprudential la nivelul autoritatilor nationale.

Avand Tn vedere implicatiile constituirii uniunii bancare pentru functionarea pietei
bancare autohtone, urmatoarele obiective sunt considerate prioritare de catre
autoritatile romanesti: (i) corelarea implementarii MUS cu centralizarea garantarii
depozitelor bancare si cu adoptarea unui cadru comun de rezolutie, avand ca baza
comuna cadrul de reglementare unic si (ii) obtinerea unui statut echitabil Th ceea
ce priveste drepturile si responsabilitatile statelor membre participante la uniune,
n acest sens fiind importanta calibrarea atenta a structurii de guvernanta a BCE in
cadrul MUS, in conditiile in care statele non-euro vor avea reprezentanti in Comitetul
de supraveghere al BCE, dar nu si Tn Consiliul Guvernatorilor — forul decizional
ultim la nivelul BCE.
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1. Relatii publice

Activititile desfasurate de Banca Nationald a Romaniei Tn anul 2012 in domeniul
relatiilor publice au urmarit informarea cu promptitudine a publicului larg si
cresterea transparentei activitagii bancii centrale, potrivit prevederilor cadrului legal
de reglementare a accesului la informatiile de interes public si ale Legii nr. 312/2004
privind Statutul BNR.

Tnanul 2012, activitatea de comunicare externi a Bancii Nationale a Romaniei aavut
ca scop asigurarea unei mai bune Tntelegeri de catre public a deciziilor de politica
monetara si a masurilor de asigurare a stabilitatii preturilor si a celei financiare,
in contextul mentinerii dificultatilor la nivelul mediului extern si intern. Ritmul
lent de revenire a economiei mondiale, coroborat cu prelungirea crizei datoriilor
suverane, precum si tensiunile asociate procesului electoral din Romania au avut
un rol important n stabilirea principalelor coordonate ale activitatii de comunicare
a BNR.

Strategia de comunicare s-a axat astfel pe cresterea semnificativa a frecventei
mesajelor pentru explicarea permanenta a deciziilor, a rolului si functiilor bancii
centrale, a provocarilor generate de noul context economic global si a procesului
de integrare n structurile europene. Extinderea canalelor de comunicare prin
Tmbinarea instrumentelor online cu cele directe, inclusiv prin intermediul proiectelor
educationale si culturale, a asigurat totodata transmiterea unor mesaje adaptate
diferitelor categorii de public-tinta (comunitatea bancara, academica, analisti
financiari, jurnalisti, mediul de afaceri, publicul larg), eficientizand astfel actiunile
de comunicare externa.

Intensificarea activitatii de comunicare s-a reflectat intr-un numar sporit de
evenimente — conferinte si briefing-uri de presa, colocvii, seminarii, simpozioane,
dezbateri si lansari de carte. Conferintele de presa trimestriale dedicate prezentarii
»Raportului asupra inflatiei”, interviurile acordate de catre membrii Consiliului de
administratie si de specialisti din cadrul bancii centrale, prezentarile, alocutiunile si
participarile la dezbateri au oferit informatii relevante privind deciziile de politica
monetara, evolutiile economice si ale pietelor financiare, n contextul continuarii
indeplinirii angajamentelor convenite prin acordurile de finantare externa incheiate
cu Uniunea Europeana, Fondul Monetar International si alte institutii financiare
internationale.

Acoperirea mediatica Tn presa scrisa a fost influentata de caracterul predominant
electoral al anului 2012, astfel incéat referirile la Banca Nationala a Romaniei
au scazut pe acest segment cu 6 la suta fata de anul 2011, pe parcursul anului
fiind publicate peste 15 000 de articole in media interna (centrala si locala) si in
cea internationala. Gradul de favorabilitate s-a mentinut neutru spre pozitiv.
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Tn ceea ce priveste reflectarea imaginii institutiei Tn mediul online si pe principalele
retele de socializare (Twitter, YouTube, blog-uri, Facebook, LinkedIn), s-a evidentiat
un caracter neutru al majoritatii comentariilor si articolelor.

Perfectionarea instrumentelor si a tacticilor de comunicare a vizat diseminarea
prompta, echilibrata a mesajelor institutiei si multiplicarea corespunzatoare a
acestora. Astfel, modificarea formatului de comunicare Tn domeniul politicii
monetare prin organizarea de briefing-uri de presa dupa fiecare sedinta a Consiliului
de administratie dedicata problemelor de politica monetara si-a dovedit eficienta,
contribuind la 0 mai buna cunoastere si intelegere, atat de catre mass media, cat si
de catre publicul larg, a masurilor adoptate si a rolului bancii centrale Tn economie.
Reteaua teritoriala a BNR a reprezentat un vector important de diseminare a mesajelor
n plan local.

Pe segmentul comunicarii directe, cele peste 45 de evenimente — seminarii, conferinte,
simpozioane, Tntalniri de lucru — organizate ih anul 2012, impreuna cu noile
instrumente online si cu publicatiile BNR, au asigurat o diseminare cuprinzatoare a
informatiilor si mesajelor institutiei. Tn anul 2012, BNR a publicat 125 de comunicate
de presa comparativ cu 83 in anul precedent, majoritatea referindu-se la masurile
si initiativele bancii centrale si la evolutia unor indicatori statistici din domeniul
financiar-bancar. Tntalnirile informale organizate periodic cu diverse categorii de
public-tinta (analisti, trezorieri ai bancilor comerciale, membri ai Asociatiei Roméane
a Bancilor, reprezentanti ai mediului academic si de afaceri, dar si ai mass media) au
facilitat, de asemenea, realizarea unui schimb direct de opinii, deosebit de important
n eficientizarea comunicarii externe.

Noile editii ale Colocviilor de politica monetara, Colocviilor juridice, Simpozionului
de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”, Seminarului regional pe
probleme de stabilitate financiara au reprezentat si Tn anul 2012 o componenti
importanta a seriei de manifestari traditionale organizate de banca centrala.

A

Tn planul comunicarii institutionale, BNR a continuat si depuna eforturi n
vederea consolidarii colaborarii traditionale cu institutii romanesti si europene prin
organizarea de evenimente si manifestari in parteneriat. Teme importante legate
de procesul de convergenta sau de provocarile asociate adoptarii monedei unice
europene au fost abordate in cadrul unor conferinte la care au fost invitati lectori
de marca: Zona Euro — provocari pentru viitor, cu participarea domnului Leszek
Balcerowicz, fost guvernator al bancii centrale a Poloniei, Governors’ Talk — Central
Banks’ Actions Cutting Through Complexity, cu participarea domnului Zdenék Tama,
fost guvernator al bancii centrale a Republicii Cehe, Absorbyia fondurilor europene:
este Romania capabila de saltul dorit? si Europa de Est si Uniunea Economica si
Monetara.

Organizarea unor evenimente de marca cu participare internationala, precum
conferinta anuala a Asociatiei Europene de Istorie Bancara (EABH) cu tema Public
Policies and the Direction of Financial Flows, simpozionul Instrumente juridice
de restructurare i relansare a companiilor din Roménia sau conferinta The Power
of the Mind prilejuita de aniversarea a 40 de ani de la lansarea primului raport al
Clubului de la Roma, a contribuit in mod direct la sporirea prestigiului BNR.
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Tot In planul comunicarii institutionale, BNR a intarit colaborarea cu institutiile
cu atributii de supraveghere a altor segmente ale pietei financiare din Romania,
in cadrul Comitetului National de Stabilitate Financiara, precum si cu institutii de
supraveghere la nivel european si international.

Preocuparile in sensul diversificarii audientei s-au materializat prin continuarea
organizarii de vizite la sediile BNR sau ale unor institutii direct legate de activitatea
sa, categoriile de public-tinta fiind reprezentate in 2012 de comunitatea academica
si culturala (istorici, artisti, arhitecti, dar si elevi, studenti, cadre didactice).
Astfel, peste 400 de persoane au vizitat sediul central al institutiei, principalele
puncte de interes fiind Centrul de procesare a numerarului, Biblioteca, Muzeul,
Sala de Consiliu si Galeria guvernatorilor, Sucursala regionala Bucuresti si
sediul Regiei Autonome ,,Monetaria Statului”. Cu aceste ocazii participantilor
le-au fost oferite carti de specialitate, brosuri, pliante de prezentare si alte materiale
de informare cu privire la istoria si activitatea BNR. Suplimentar, din 2012, publicul
interesat are posibilitatea de a vizita sediul central al BNR Tn mod virtual, prin
intermediul unei aplicatii disponibile pe website-ul institutiei.

Eforturile de a asigura diseminarea, ih mod transparent, a informatiilor legate de
masurile si activitatea BNR au urmarit, din perspectiva comunicarii online, utilizarea
unui mix optim de instrumente si canale cu mesaje adaptate. Astfel, dezvoltarea
platformei web a BNR a urmarit, pe de o parte, consolidarea performantelor tehnice
si functionale obtinute n urma optimizarilor aplicate Tn anii anteriori, iar pe de
alta parte, implementarea de noi proiecte (de exemplu finalizarea instrumentului
educational — simulator de politica monetara) si diseminarea de noi categorii de
informatii, disponibile Tn diferite formate de publicare, adaptate, de asemenea,
cerintelor publicului. Statistica accesarilor website-ului BNR Tn anul 2012 releva
mentinerea interesului utilizatorilor pentru informatiile publicate, cu precadere pentru
datele statistice disponibile in timp real (curs de schimb, operatiuni cu titluri de stat,
operatiuni pe piata monetara), dar si pentru alte tipuri de informatii (comunicate de
presa, posturi scoase la concurs, publicatii). Numarul vizitatorilor unici a Tnregistrat
0 medie zilnica de 28 000, cu maxime de peste 41 000 Tn unele perioade.

Intensificarea prezentei BNR pe conturile proprii ale platformelor de comunicare
online — Twitter si YouTube — a contribuit de asemenea la eficientizarea comunicarii
externe, prin accesul simultan la informatie al mai multor categorii de public.
Astfel, prin contul de Twitter, BNR a transmis, in cursul anului 2012, peste 1 200
de mesaje, acestea fiind receptate direct de aproape 400 followers (banci centrale,
analisti financiari, firme de investitii, institutii publice, jurnalisti). Mesajele postate,
simultan cu diseminarea lor pe website si prin email, atat prin proceduri automate,
cat si manual, au fost adaptate specificului acestui tip de comunicare. Prin contul
YouTube, lansat la finele anului 2011, au fost publicate Tn cursul anului 2012 peste
30 de materiale video (in principal briefing-uri si conferinte de presa sustinute de
guvernatorul BNR, dar si materiale prezentate la diverse seminarii si conferinte cu
tematica economico-financiara organizate de Banca Nationala). Clipurile au insumat
peste 10 000 de vizualizari si 80 de abonati.

Reafirmandu-si sustinerea pentru valorile culturale romanesti si europene, banca
centrala a continuat in anul 2012 derularea proiectului ,,Zilele Culturale ale BNR” n
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cadrul caruia au fost organizate 24 de evenimente culturale (comparativ cu 17 in anul
anterior). Proiectul, devenit deja traditie, s-a remarcat in mediul cultural autohton ca
un simbol al calitatii si a contribuit semnificativ la imbunatatirea perceptiei publicului
cu privire la implicarea BNR 1n viata socio-culturala. Evenimentele, derulate ca
actiuni conexe unor seminarii sau conferinte stiintifice, s-au bucurat de prezenta unui
numar de peste 3 000 de participanti si de 0 mediatizare pozitiva, contribuind, Tn
acelasi timp, la valorificarea arhitectonica a unor spatii emblematice pentru cultura
romaneasca. La succesul proiectului au contribuit personalitati consacrate ale culturii
romanesti, precum si artisti tineri.

Publicatiile BNR

Consacrate ca un important instrument de comunicare, publicatiile BNR au continuat
sa ofere publicului larg o imagine clara asupra politicilor si masurilor adoptate de

......

catre banca centrala, contribuind astfel la consolidarea credibilitatii institutiei.

Avand Tn vedere tendinta de deplasare a accentului n activitatea de publicatii
a bancilor centrale dinspre forma tiparita spre cea electronica, gradul ridicat de
penetrare a dispozitivelor electronice de lectura si preocuparea declarata a Bancii
Nationale a Romaniei de a asigura un acces facil al publicului la rapoartele sale,
in anul 2012 a fost realizatd prima publicatie de tip e-PUB a BNR — Raportul
anual, in limbile roména si engleza —, oferindu-se astfel o alternativa formatului
pdf. Proiectul continua Tn 2013 cu producerea de versiuni e-PUB pentru Raportul
trimestrial asupra inflatiei, formatul urmand a fi extins la principalele publicatii
ale BNR.

Activitatea de informare publica

Activitatea de comunicare externd pe componenta informarii publice directe a
persoanelor si a exercitarii dreptului constitutional de petitionare, gestionata cu
respectarea Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes
public, cu modificarile si completarile ulterioare, si a Ordonantei Guvernului
nr. 27/2002 privind activitatea de solutionare a petitiilor, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 233/2002, se realizeaza prin solutionarea corespondentei
scrise adresate BNR, prin contactul direct cu publicul larg si furnizarea prompta
a informatiilor solicitate verbal in cadrul Punctului de informare-documentare,
precum si prin solutionarea cererilor adresate telefonic bancii. Tn acest context, pe
parcursul anului 2012, au fost inregistrate si solutionate aproximativ 3 300 de cereri
scrise de informatii si petitii receptionate prin posta, fax sau email si s-a raspuns la
circa 3 200 de solicitari verbale (inclusiv cele adresate de catre vizitatori la Punctul
de informare-documentare).

Solicitarile de informatii de interes public/petitiile primite au vizat Tnh principal
urmatoarele: (i) indicatori statistici calculati de banca centrala; (ii) reglementari ale
bancii centrale pe diferite domenii; (iii) sesizari cu privire la activitatea institutiilor
aflate in sfera de reglementare, autorizare si supraveghere prudentiala a bancii
centrale; (iv) preschimbarea bancnotelor uzate, deteriorate sau a caror putere
circulatorie a incetat; (v) emisiunile numismatice ale BNR.
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Tn completarea informatiilor existente, pe website-ul BNR in sectiunea dedicata
informarii publice a fost creat un formular online de petitie, cu confirmare automata
a Tnregistrarii solicitarii, prin intermediul caruia au fost receptionate 94 de petitii.

2. Educatie financiara

Parte integranta a activitatii de comunicare externa a BNR, proiectele educationale
vizeaza sprijinirea educarii financiare a publicului pentru o0 mai buna intelegere si
pentru o evaluare corecta a informatiilor de natura economica si financiara.

Tn anul 2012, BNR a continuat derularea proiectelor ,,BNR — Zilele portilor deschise
pentru studentii economisti” si ,,Sa vorbim despre bani si banci”, consolidand astfel
canalele de comunicare cu publicul-tintd tanar. Tn plus, pornind de la succesul
Tnregistrat de forumul-dezbatere organizat in anul 2011 in formatul unei scoli de
vara, banca centrala a lansat ,,Academica BNR”, proiect dedicat profesorilor
si cercetatorilor, Tn vederea transmiterii directe a mesajelor BNR catre mediul
academic si sprijinirii Tmbunatatirii curriculei universitare Tn domeniul finante-
banci. Extinderea ariei de activitati din cadrul proiectelor educationale la nivelul
formatorilor configureaza mai pregnant triada Academia Roméana — Banca Nationala
a Romaniei — Universitate, recunoscandu-se implicit importanta cruciala a acestor
vectori Tn modelarea viitorilor specialisti in economie.

Derularea si atingerea obiectivelor proiectelor educationale au fost sustinute Th mod
determinant de implicarea activa a membrilor Consiliului de administratie al BNR,
a specialistilor si a personalului retelei teritoriale a bancii centrale, conferintele
sustinute constituind evenimente de marca pentru toate categoriile de public-tinta.

Aflat la a patra editie si derulat Tn parteneriat cu douasprezece centre universitare
(cu doua universitati Tn plus fata de anul 2011), proiectul ,,BNR — Zilele portilor
deschise pentru studentii economisti” si-a pastrat si consolidat formatul. Tn anul
2012, la activitatile proiectului au participat ih mod direct peste 400 de studenti si
270 de cadre didactice universitare si cursanti ai scolilor doctorale din universitatile
partenere, fata de 350 de studenti si 250 de cadre didactice in 2011. Conferintele
sustinute de catre membrii Consiliului de administratie al BNR au atins o audienta
de peste 3 300 de participanti (comparativ cu aproximativ 3 000 in anul 2011) si au
beneficiat de 0 mediatizare pozitiva concretizata in aproape 100 de articole, relatari
audio si video ale presei centrale si locale. Temele abordate s-au referit direct la
problematici de actualitate ale mediului financiar-bancar: indicatori macroeconomici,
stabilitate financiara, politica monetara, reglementare in sectorul financiar,
guvernanta economica. De mentionat faptul ca peste 50 la suta din fondurile alocate
au fost utilizate pentru oferirea de carti de specialitate si brosuri si pentru dotarea
retelei teritoriale a BNR cu materiale promotionale (roll-up-uri, pliante si flyere de
prezentare, mape personalizate etc.), parte a procesului de deschidere catre public.

Tn anul 2012 proiectul ,,Sa vorbim despre bani si banci” a dezvoltat rezultatele
anterioare ale efortului educational dedicat adolescentilor, Tn cadrul Protocolului de
colaborare cu Ministerul Educatiei, Cercetarii, Tineretului si Sportului (MECTS).
Avand drept obiectiv formarea unui vocabular economic de baza in randul
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elevilor din clasele a X-a — a Xll-a si Tntelegerea unor notiuni precum inflatie,
piete financiare, banca centrala, proiectul s-a derulat in licee din Bucuresti si din
12 judete. Fata de anul precedent, cand activitatile au implicat aproximativ 600 de
elevi si profesori de specialitate, Tn 2012 mai mult de 1 800 de elevi au participat
direct la conferintele sustinute de membri ai Consiliului de administratie si de lectori
din cadrul BNR, in timp ce peste 300 de profesori de economie au dialogat cu
reprezentanti ai bancii centrale la sediile structurilor teritoriale ale institutiei.

Mediatizarea evenimentelor, reflectata prin articole si relatari audio-video, la nivel
central si local, cat si feedback-ul de la participanti au fost extrem de favorabile.
Tn cadrul parteneriatului cu MECTS, banca centrala a participat la proiectul
»Scoala Altfel”, desfasurat Tn premiera in anul 2012, sediul central al BNR si al
Regiei Autonome ,,Monetaria Statului” deschizandu-se pentru peste 350 de elevi si
20 de cadre didactice din Tnvatamantul preuniversitar din Bucuresti si din tara. Banca
Nationala a fost de asemenea partener in cadrul proiectului ,,Ziua Stafetei”, organizat
de asociatia Terre des hommes, cu ocazia Zilei Internationale a Drepturilor Copilului,
specialistii BNR predand ,,stafeta” unui copil de 15 ani, selectat pe baza interesului
manifestat fata de obtinerea de cunostinte in domeniul financiar-bancar.

Noul proiect ,,Academica BNR”, bazat pe colaborarea directa dintre BNR si
universitati, beneficiaza de implicarea Academiei Romane, si a altor institutii
importante din domeniul financiar-bancar roméanesc. Formatul acestuia presupune
derularea unor activitati de tipul sesiunilor de lucru interactive, de cateva ori pe an,
cat si sesiuni virtuale de discutii ale reprezentantilor bancii centrale si ale profesorilor
participanti, facilitate de forumul online dedicat Tn cadrul website-ului BNR.
Tnanul 2012, proiectul s-a desfasurat in doua etape: 6-9 martie in Bucuresti, la sediul
central al BNR, respectiv 30 august — 8 septembrie la Constanta, ih parteneriat cu
Universitatea ,,Ovidius”. La aceste evenimente au participat membrii Consiliului de
administragie al BNR, 18 rectori si prorectori de la universitatile partenere si 37 de
cadre didactice universitare. Desi proiectul se deruleaza intr-un spatiu profesional,
conferintele de deschidere si de final ale celor doua forumuri-dezbatere au fost
deschise publicului — peste 450 de persoane, reprezentanti ai Ministerului Finantelor
Publice, ai comunitatii academice si bancare, precum si ai altor institutii si asociatii
din domeniul pietelor financiare au asistat la acestea — si au beneficiat de expunere
mediatica semnificativa.

Implicarea activa n cadrul ,,Academica BNR” a membrilor Consiliului de
administragie al BNR si a rectorilor universitatilor partenere, intalnirile si dezbaterile
adauga valoare proiectelor BNR de sprijinire a educatiei financiare si sunt un
bun prilej pentru conturarea unor actiuni si activitati comune, la nivel national.
Un exemplu Tn acest sens este configurarea cu sprijinul BNR a suitei de manifestari
ce marcheaza in 2013 aniversarea a 100 de ani de la infiintarea Academiei de Studii
Economice Bucuresti, organizata sub denumirea generica ,,ASE 100”.

Arhiva, muzeul si biblioteca BNR

Tn anul 2012, preocuparile Tn sensul valorificarii fondului de documente al BNR
s-au concretizat Tn organizarea de conferinte nationale si internationale, elaborarea de
lucrari de cercetare, prezentate Tn cadrul unor manifestari stiingifice sau publicate Tn
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reviste de specialitate, concomitent cu intensificarea eforturilor Tn sensul organizarii
salii de studiu a arhivei pentru a permite accesul specialistilor si al studentilor
arhivisti la tezaurul documentar al bancii centrale.

Pe parcursul anului, au fost organizate o serie de evenimente consacrate istoriei
economice si financiar-bancare:

- conferinta anuala a Asociatiei Europene de Istorie Bancara (EABH), BNR
fiind membru al EABH, cu tema Public Policies and the Direction of
Financial Flows, si, cu aceeasi ocazie, a seminarului Archives and the People
—Recording Working Life in Financial Institutions si a mesei rotunde Banking
and Insurrance Risk in Transition;

- dezbaterea Bilangul relagiilor economice romano-germane la sfargitul celui
de-Al Doilea Razboi Mondial, organizata Tn colaborare cu Academia Romana
(Sectia de stiinte economice, juridice si sociologice);

- simpozionul de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu” (editia a
XX-a), cu tema Marea criza economica din 1929-1933, organizat in colaborare
Cu revista ,,Magazin istoric” si simpozionul Familia Bratianu si institugiile
Romaniei moderne, Tn parteneriat cu revista ,,Istorie si Civilizatie”.

Tn acelasi timp, s-au asigurat participarea in cadrul grupului de lucru care reprezinta
BNR la manifestarile organizate de South Eastern European Monetary History
Network (SEEMHN) la Banca Albaniei in vederea definitivarii capitolului dedicat
Romaniei din volumul South Eastern European Monetary and Macroeconomic
Statistics from the Nineteenth Century to World War Il, precum si prezenta la
congrese, conferinte, simpozioane, seminarii si sesiuni de comunicari stiintifice
organizate de institutii universitare si de cercetare din tara si striainatate (Societatea
de Stiinte Istorice din Romania, Universitatea din Oradea, Asociatia Romana de
Istorie Bancara si EABH).

Alte proiecte in planul preocuparilor pentru valorificarea fondului de documente al
BNR s-au materializat Tn:

- publicarea de lucrari de istorie bancara in revistele de specialitate (,,Historia
Urbana”, ,,Magazin Istoric”, ,,Revista Romana de Istorie Financiar-Bancara”,
,Bulletin of EABH”) sau Tn volume colective: Considerayii privind Marea
Criza Economica din 1929-1933, Banca Nagionala a Romaniei in anii
Marii Crize Economice (1929-1933); Litera tratatelor si realitatea cifrelor,
Activitatea Romaniei in Consiliul de Ajutor Economic Reciproc (1949-
1974), Capitalul strain in Roméania moderng — Banca Romaniei, de la banca
de emisiune la banca comerciala (1865-1948), Banca Romaniei (Bank of
Romania) — a project for a bank of issue and its activity as a commercial bank
(1865-1948);

- realizarea primei etape de construire a Muzeului Tezaurului de la manastirea
Tismana, locul unde a fost ascuns tezaurul BNR in timpul celui de-Al Doilea
Razboi Mondial;
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— continuarea reorganizarii silii de studiu a Arhivei BNR, in asociere cu
elaborarea unui nou regulament privind accesul la sala;

- diseminarea reperelor importante din istoria bancii centrale, precum si
prezentarea importantei conservarii documentelor si a organizarii depozitelor
Arhivei generale studentilor in domeniul arhivisticii.

Tn acelasi timp, activitatile de conservare si prelucrare a fondurilor arhivistice au
constat n:

- derularea programului de arhivare electronica si analogica a documentelor din
arhiva istorica a BNR, prin continuarea actiunilor de scanare si microfilmare a
documentelor din fondul ,,Personal” si respectiv de inventariere si de scanare
a fondului ,,Organizare, munca, salarii (1967-1969)”, astfel incét, in prezent,
banca centrala detine in format digital si analogic 2 000 000 pagini-document,
care pot fi consultate prin intermediul unei aplicatii informatice Tn cadrul salii
de studiu a Arhivei BNR;

- continuarea operatiunilor de fisare tematica si de intocmire a inventarelor
pentru fondurile arhivistice cu evidenta sumara sau de gestiune;

- acordarea asistentei de specialitate, pe probleme arhivistice, directiilor din
Centrala BNR, preluarea si arhivarea documentelor create si primite de aceste
entitati in anii anteriori, realizarea lucrarilor de selectionare a documentelor
din Arhiva BNR ale caror termene de pastrare au expirat;

— Tntocmirea proiectului de nomenclator al documentelor create si primite n
centrala, sucursalele si agentiile BNR;

- acordarea de asistenta de specialitate cercetatorilor romani si straini care au
solicitat accesul la sala de studiu a Arhivei BNR pentru elaborarea unor studii,
precum: Istoria cladirii din Calea Victoriei nr. 22-24 si a imprejurimilor ei,
Impactul Tmprumuturilor externe asupra economiei Romaniei (1928-1934),
Relaiile romano-belgiene in perioada 1919-1940, Viasa si activitatea lui
Eugeniu Carada, Modele privind organizarea administrativa de dezvoltare
economica a Romaniei in perioada interbelicd, Intre ideologie si pragmatism:
relagiile economice romano-americane (1965-1975).

Din perspectiva patrimoniului muzeal al BNR, in anul 2012 eforturile de dezvoltare
a acestuia au fost Insotite de preocupari in sensul reorientarii manierei de valorificare
a colectiilor (existente si viitoare) catre o abordare moderna, interactiva si Tnalt
tehnologizata. Rolul acestui proiect, care asigura, totodata, o aliniere la tendintele
observate in cazul muzeelor altor banci centrale, este de a conferi muzeului BNR un
rol mult mai important in educatia financiara a publicului.

Muzeul BNR s-a imbogatit Tn 2012 cu 72 de monede si medalii si a gazduit 168 de
evenimente, care au implicat un numar mare de participanti (peste 3 000). O atentie
deosebita s-a acordat atat colaborarii in cadrul proiectelor si programelor initiate
de BNR, cét si celor dezvoltate cu alte institutii de cultura — Muzeul National de
Istorie a Romaniei, Muzeul National de Arta al Romaniei, Cabinetul Numismatic
al Bibliotecii Academiei Romane, Institutul de arheologie ,Vasile Parvan” al
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Academiei Romane, Muzeul National de Istorie a Moldovei din Chisinau, Societatea
Numismatica din Republica Moldova — prin asigurarea participarii la simpozioane si
conferinte stiintifice nationale si internationale.

Tn ceea ce priveste activitatea Bibliotecii BNR, pe parcursul anului 2012 aceasta
s-a desfasurat pe doua coordonate principale: (i) cresterea eficientei procesului de
informare si documentare a salariatilor BNR; (ii) valorificarea prin intermediul
unor lucrari stiintifice cu caracter istoric a informatiilor descoperite atat in izvoarele
istorice ale institutiei, cat si Tn cadrul unor biblioteci si arhive din Bucuresti.

Totodata, similar anilor precedenti, fondul de carte a fost imbogatit, prin achizitii
si donatii, cu lucrari din literatura de specialitate roména si straina, precum si din
domeniul economic si financiar-bancar.

Pe parcursul anului a fost continuata activitatea de inregistrare a fondului de carte
in catalogul informatic al bibliotecii, fiind introduse Tn catalogul online 5 151 de
titluri, cu respectarea criteriilor de descriere bibliografica. Astfel, a fost actualizata,
la nivelul ultimelor achizitii, Tnregistrarea fondului de carte noua (1999-2012) si
s-a Tnceput introducerea fondului vechi de carte al Bibliotecii BNR (1698-1998).
O atentie deosebita a fost acordata indexarii cat mai precise a inregistrarilor, in
sectiunii de colectii speciale, care urmeaza sia contind manuscrise, documente,
fotografii, carti postale, actiuni referitoare la realitagile social-economice si culturale
nationale, precum si la diverse personalitati ale economiei si culturii romanesti.
Ca urmare a realizarii catalogului online, salariatii BNR beneficiaza de acces facil
la inregistrarile bibliografice ale bibliotecii, in anul 2012 fiind contorizate un numar
de 47 818 interogari. Simplificarea accesului la resursele Bibliotecii BNR s-a
reflectat Tn cresterea volumului de carti Tmprumutate. Astfel, numarul tranzactiilor
de Tmprumut individual a fost cu peste 17 la sutd mai mare fata de anul 2011, o
contributie revenind si editarii, in format electronic, a Buletinului trimestrial al
Bibliotecii BNR, prin care se aduc la cunostinta angajatilor BNR achizitiile recente
ale bibliotecii, se prezinta volume din fondul vechi de carte, precum si momente din
istoria institutiei si a numismaticii romanesti.

De asemenea, prin crearea conturilor electronice individuale de cititor, s-a asigurat
0 gestiune mai eficienta a imprumuturilor de carte, numarul cititorilor interni fiind la
finele anului 2012 cu peste 78 la suta mai mare fata de anul precedent.

Totodata, numarul cititorilor din afara institutiei a cunoscut, la randul sau, o crestere
semnificativa. Publicul extern a fost format din studenti, cadre didactice si cercetatori
care, in general, au solicitat accesul la colectiile bibliotecii in vederea definitivarii
tezelor de licenta si doctorat sau a elaborarii de lucrari Tn cadrul studiilor doctorale
sau postdoctorale. La intensificarea afluxului de cititori au contribuit si vizitele
organizate la biblioteca Tn cadrul proiectelor educationale ale BNR, precum si
seminariile in-house, cu prilejul carora personalul de specialitate a realizat prezentari
referitoare la continutul si evolutia colectiilor Bibliotecii BNR in contextul istoriei
institutiei.

Banca Nayionald a Romaniei 167



Raport
anual
2012
Capitolul XI. Comunicarea externa a Bancii Nagionale a Romaniei

Tn cursul anului 2012, au Tnceput si achizitiile retrospective, demarate Tn vederea
refacerii si dezvoltarii vechiului fond de carte. Astfel, colectia Bibliotecii BNR s-a
Tmbogatit cu cateva lucrari cu valoare bibliofila, printre care Divanul sau galceava
ingeleptului cu lumea (1698), The history of the growth and decay of the Ottoman
Empire (1743) si Hronicul vechimii romano-moldo-vlahilor (2 volume, 1835-1836)
de Dimitrie Cantemir, Liturghier (1713), Hronica romanilor si a mai multor neamuri
(1852) de Gheorghe Sincai.

Totodata, Tn anul 2012, a fost finalizata o intensa activitate de documentare stiintifica
intreprinsa la Biblioteca Academiei Romaéne, Biblioteca Nationala a Romaniei si
Arhivele Nationale Tn vederea realizarii unor lucrari privind trecutul BNR si istoria
monetara a Romaniei. Drept urmare, a fost identificat un mare numar de documente
inedite referitoare la viata si activitatea lui Eugeniu Carada, care urmeaza a fi
publicate n volumul 7 al seriei Restitutio. Totodata, au fost elaborate si alte lucrari
cu caracter stiintific: Ary Murnu, creator de bancnote si timbre (in colaborare),
Influenge ale scolii franceze de bancnote asupra designului bancnotei romanesti,
Le statut juridique de Potaissa sous Septime Sévere et Caracalla.

Ca urmare a cercetarilor intreprinse in arhiva R.A. Imprimeria BNR, la sfarsitul
anului 2012 a fost redactat si realizat din punct de vedere tehnic volumul 4 al seriei
,Bancnotele Romaniei”, intitulat Proiecte de bancnote roméanesti 1921-1947, lucrare
bogat ilustrata, care prezinta in premiera proiectele biletelor de banca realizate in
intervalul mentionat. Tn acelasi timp, s-a incheiat procesul de editare si tiparire a
volumului 1 al seriei ,Palatele Bancii Nationale a Romaniei”, dedicat istoriei
edificiului BNR din strada Lipscani.

168 Banca Nayionald a Romaniegi



Raport
anual
2012

Capitolul XII. Statistica si cercetare economica

1. Activitatea statistica

Banca Nationala a Romaniei produce si disemineaza o gama larga de indicatori din
sfera financiar-monetara care, alaturi de datele statistice referitoare la economia
reala, sunt utilizati Tn fundamentarea deciziilor de politici monetara, in evaluarile
privind stabilitatea financiara si n activitatea de cercetare desfasurata de banca
centrala. Totodata, fondul de informatii statistice publicate de BNR si-a dovedit
in timp utilitatea pentru numerosi utilizatori, incluzand atat autoritatile publice si
pietele financiare, cat si publicul larg.

Tnanul 2012 au continuat si s-au dezvoltat, in concordanta cu cerintele Bancii Centrale
Europene si ale Eurostat, statisticile privind sectorul extern (statistica balantei de
plati si a pozitiei investitionale internationale, cercetarea privind investitiile straine
directe), statisticile monetare si financiare (statistica bilantului monetar al institutiilor
financiare monetare, statistica ratelor dobanzilor practicate de institutiile de credit in
relatiile cu gospodariile populatiei si societatile nefinanciare, statistica activelor si
pasivelor institutiilor financiare nebancare, statistica activelor si pasivelor fondurilor
de investitii), statistica conturilor nationale financiare (conturile financiare anuale
ale sectoarelor institutionale si conturile financiare trimestriale ale administratiei
publice), statistica emisiunilor si detinerilor de titluri de valoare.

Tn ceea ce priveste statistica balantei de plati, n vederea aplicarii modificarilor
metodologice incluse Tn editia a VI-a a Manualului balantei de plati si al pozitiei
investitionale internationale (BPMG6) a fost elaborata matricea de conversie care
permite compilarea balantei de plati conform noilor standarde metodologice, pornind
de la sursele de date existente.

Deasemenea, in conformitate curecomandarile europene privindtrecerealacolectarea
datelor statistice direct de la operatorii economici, a fost elaborata metodologia
cercetarii statistice privind serviciile internationale, care va fi implementata n
anul 2013, colectarea datelor efectuandu-se electronic, prin intermediul sistemului
informatic RAPDIR. Aceste informatii vor fi colectate trimestrial pe baza unui
esantion de raportori si se vor utiliza pentru estimarea componentei ,,Servicii” din
cadrul balantei de plati. Colectivele sucursalelor si agentiilor BNR contribuie la
implementarea cercetarilor statistice Tn teren si, in acest sens, au fost organizate sesiuni
de instruire a acestora, atat Tn vederea utilizarii sistemului informatic RAPDIR, cat si
n privinta metodologiei cercetarii statistice privind serviciile internationale.

Tn ceea ce priveste statistica detinerilor de titluri de valoare, In contextul dezvoltarii
de catre BCE a proiectului SHSDB - Securities Holdings Statistics Database — si
in vederea definitivarii cadrului de reglementare (Regulamentul UE nr. 1011/2012
privind statisticile referitoare la detinerile de titluri de valoare — BCE/2012/24),
Banca Nationala a Roméniei a participat la un exercitiu ad-hoc privind detinerile de
titluri de valoare ale clientilor bancilor custode din Romania.
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Tn anul 2012, in contextul procesului de actualizare de catre Banca Centrala
Europeana a legislatiei care guverneaza statisticile economice si financiare datorita
implementarii prevederilor noului Sistem european de conturi nationale si regionale
2010 (SEC 2010), care va inlocui SEC 1995, precum si a unor noi cerinte formulate
de utilizatorii de date ai Sistemului European al Bancilor Centrale (Comitetul de
Politica Monetara, Comitetul de Stabilitate Financiara) in sensul extinderii gamei
de instrumente si al detalierii sectoarelor institutionale, Banca Nationala a Romaniei
a participat la: (i) exercitiul de identificare (fact-finding exercise) a importantei si
meritelor si costurilor, avand ca obiectiv evaluarea costurilor care ar fi suportate de
agentii raportori, atat pentru implementarea noilor cerinte, cat si pentru administrarea
periodica a noului cadru statistic de raportare. Aceste actiuni s-au desfasurat cu
sprijinul institutiilor de credit, societatilor de investitii autoadministrate si societatilor
de administrare a investitiilor care administreaza fonduri de investitii.

2. Cercetarea economica

Activitatea de cercetare economicd din cadrul Bancii Nationale a Romaniei se
concentreaza asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind
acela de fundamentare a procesului decizional. Tn anul 2012, prioritatile au fost din
domeniul modelarii macroeconomice, al stabilitatii financiare, al economiei reale
si al analizei monetare. Din punct de vedere al structurii organizationale, directiile
in cadrul carora s-au desfasurat activitatile de cercetare economica sunt: Directia
modelare si prognoze macroeconomice, Directia studii economice, Directia politica
monetara si Directia stabilitate financiara.

2.1. Modelare macroeconomica

Activitatea de modelare macroeconomica Tn Banca Nationala a Romaniei are drept
scop principal sustinerea deciziilor de politica monetara, prin asigurarea suportului
teoretic si empiric necesar. Tn plus, n conditiile caracterului pronuntat prospectiv
al deciziilor de politica monetara, justificat de decalajele temporale specifice
de propagare in economie a deciziilor adoptate de banca centrala, prognozele
macroeconomice joaca un rol crucial in cadrul strategiei de tintire directa a inflatiei
(regim adoptat de Banca Nationald a Romaniei Tn luna august 2005). De aceea, si
pe parcursul anului 2012, o buna parte a activitatii de cercetare stiintifica a avut ca
scop perfectionarea modelului trimestrial de analiza si previziune pe termen mediu a
inflatiei (MAPM), continuarea dezvoltarii unor modele satelit sectoriale, precum si
realizarea de diverse analize conexe, cu rol de suport pentru dezvoltarea modelului
central.

Activitatea de cercetare desfasurata pe parcursul anului 2012 a inclus finalizarea
unui proiect ale carui fundamente teoretice si empirice au fost identificate pe
parcursul anului 2011, respectiv perfectionarea unui set de metode alternative de
realizare a proiectiilor pe termen scurt (unul-doua trimestre) pentru unele variabile
macroeconomice din cadrul MAPM. O atentie deosebita a fost acordata in cursul
anului 2012 estimarii deflatorilor componentelor PIB pe partea de cheltuieli.
Portofoliul de metode a cuprins atat abordari predominant empirice (modele de tip
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corectie a erorilor si modele autoregresive cu variabile exogene), cét si specificatii
CuU un continut teoretic mai ridicat (modele autoregresive vectoriale conditionate,
precum si modele autoregresive vectoriale bayesiene), acestea din urma dovedind,
in urma aplicarii procedurilor specifice de evaluare a performantei in prognoza, o
putere de predictie mai redusa. Din acest motiv, avantajul utilizarii unei suite de
metode este dat, pe de o parte, de posibilitatea combinarii proiectiilor individuale
intr-o ,,valoare centrala”, ce poate fi utilizata nemijlocit in cadrul MAPM (ponderarea
predictiilor individuale Tn raport cu acuratetea in prognoza a acestora), iar pe de
alta parte, de posibilitatea construirii, Tn jurul acesteia, a unei distributii a setului
complet de proiectii, cu rol informativ asupra riscurilor asociate predictiei centrale.
Aceste metode empirice sunt permanent reevaluate, fie prin testarea de noi variabile
explicative considerate a imbunatati capacitatea de prognoza in afara esantionului de
date, fie prin reestimarea periodica a coeficientilor de impact ai celor deja utilizate,
pe masura ce devin disponibile noi seturi de date statistice.

O directie prioritara de cercetare evidentiata pe parcursul anului 2012 a constat Tn
fundamentarea teoretica si empirica a unor dezvoltari ale blocului ratelor dobanzilor
practicate de institutiile financiare la credite si depozite, inclus in MAPM. Scopul
analizei a fost acela de a surprinde intr-o maniera mai analitici mecanismul
de transmisie a impulsurilor ratei dobanzii de politici monetard asupra ratelor
interbancare si, mai departe, asupra ratelor de retail la clientii institutiilor financiare.
Tn procesul de dezvoltare a blocului, s-a pornit de la actualele specificatii din cadrul
modelului, urmarindu-se asigurarea consistentei cu teoria economica bazatd pe
fundamente microeconomice si tehnici de optimizare a comportamentului agentilor
economici, precum si validarea la nivel empiric a rezultatelor obtinute Tn urma
includerii de noi variabile considerate relevante Tn surprinderea cat mai corecta a
mecanismului de transmisie la nivelul ratelor dobéanzilor bancare. Pentru testarea
acuratetei noilor ecuatii si a relevantei rezultatelor obtinute la nivel teoretic si
empiric, s-au folosit proiectii pe diverse perioade istorice (in-sample), precum si
simularea secventiala sau simultana a unor socuri specifice. In etapele viitoare, se
va urmari integrarea completa a blocului satelit mentionat al ratelor dobanzilor in
cadrul modelului central de prognoza.

O alta directie de cercetare urmarita pe parcursul anului 2012 a avut drept obiectiv
imbogatirea continutului economic al variabilei care aproximeaza dinamica
preturilor bunurilor de import din cosul inflatiei de baza CORE2 ajustat, folosita
in cadrul modelului trimestrial de analiza si previziune pe termen mediu a inflatiei
(MAPM). Tn acest scop, s-a construit un indicator compozit in structura caruia
sunt surpringi atat indicele valorii unitare a importurilor de bunuri de consum (mai
putin autovehicule si combustibili), calculat pe baza valorilor exprimate in euro
ale comertului international cu bunuri si servicii, cat si evolutia cursului de schimb
nominal al leului. Prognoza indicatorului agregat rezultat se obtine pe baza unui
set de determinanti relevanti pentru dinamica acestuia, care surprind atat impactul
presiunilor inflationiste provenind din partea dinamicii cursului de schimb si,
respectiv, a inflatiei externe, cét si rezilienta mai ridicata a acestor presiuni in sensul
scaderii decét in cel al cresterii.

Una dintre activitatile cu caracter permanent, desfasurata si pe parcursul anului 2012,
avizatrecalibrarea principalelor ecuatii de dinamica ale MAPM, in stricta dependenta
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de evolutia mediului economic supus modelarii (atdt economia roméaneasca, cat si
cea a principalilor parteneri comerciali si financiari externi). Reevaluarea structurii
si parametrilor ecuatiei privind dinamica preturilor combustibililor, ocazionata de
trecerea la utilizarea pretului sortimentului de petrol Brent, respecificarea unor ecuatii
privind dinamica pe termen lung a economiei, cum ar fi, de exemplu, cea a trendurilor
variabilelor componente ale relatiei paritatii neacoperite a ratelor dobanzilor
(uncovered interest rate parity), sau continuarea realizarii unor Tmbunatatiri Tn
specificarea blocului pietei fortei de munca, s-au numarat printre cele mai importante
activitati derulate pe parcursul anului 2012. Pentru testarea gradului de adecvare a
noilor specificatii, s-au utilizat tehnicile traditionale de validare a acestora, de tipul
prognozelor in cadrul esantionului (in-sample), simularea secventiala sau simultana
a unor socuri specifice si evaluarea plauzibilitatii teoretice a acestora, precum si
gradul de concordanta intre rezultatele simulate cu ajutorul modelului si evidentele

empirice.

Pe parcursul anului 2012 a fost Tnceput un studiu privind identificarea ciclurilor de
afaceri si analiza proprietatilor acestora. Obtinerea unor informatii privind ciclurile
de afaceri reprezinta o arie de interes atat din punct de vedere al politicilor economice,
cat si pentru sustinerea demersurilor teoretice de explicare a caracteristicilor
observate la nivelul seriilor de date istorice. Totodata, Tntelegerea caracteristicilor
ciclurilor de afaceri este importanta pentru evaluarea impactului recesiunilor si
expansiunilor asupra venitului disponibil si asupra nivelului de trai al populatiei.
Studiul Tsi propune aplicarea unei metodologii de identificare a ciclurilor de afaceri
similare celor utilizate pe plan mondial de doua institutii specializate: National
Bureau of Economic Research (NBER) in SUA si Centre for Economic Policy
Research (CEPR) Tn zona euro.

Tn ultima parte a anului 2012 a fost extinsa utilizarea modelului cu factori comuni
dinamici (Dynamic Factor Model) pentru realizarea unor proiectii pe termen
scurt ale componentelor PIB, impreuna cu intervale de incredere de tip ,,evantai”
(fan chart) asociate, acestea din urma cuantificnd gradul de incertitudine aferent
valorilor estimate. Astfel, au fost valorificate avantajele principale ale acestui model,
respectiv utilizareain cadrul analizei corelative a unui set vast de indicatori economici
cu frecvente diverse si evidentierea caracterului anticipativ al unora dintre acestia
pentru dinamica PIB si a componentelor sale, evitand problemele de parcimonie
intdmpinate de modelele structurale atunci cand numarul de variabile explicative
creste considerabil.

Pentru o mai buna evaluare a impactului climatului economic extern asupra mediului
economic intern, incepand cu runda de proiectie aferenta trimestrului 111 2012
dinamica cererii externe pentru produsele de export romanesti a fost evaluata pe
baza unui indicator efectiv. Acesta este calculat folosind un sistem de ponderare
ce are la baza structura exporturilor romanesti pe tari de destinatie. Tn plus, noul
indicator este evaluat Tn raport cu o sfera mai larga de cuprindere a partenerilor
comerciali, si anume Uniunea Europeana (exclusiv Romania)'. Tn conditiile
in care modelul de analiza si prognoza pe termen mediu (MAPM) evalueaza

1 Anterior, cererea externa era aproximata prin deviatia fati de tendinta de evolutie pe termen mediu

a PIB al zonei euro, conform evaluarilor Comisiei Europene.
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dinamica activitatii economice interne pornind de la componenta ciclica a acesteia
(de exemplu, deviatia PIB), pentru introducerea in MAPM a noului indicator efectiv
al cererii externe s-a procedat la determinarea unui indicator ciclic al acesteia, prin
ponderarea deviatiilor PIB de la nivelul potential, calculate pentru fiecare tara in
parte, cu structura exporturilor romanesti pe destinatii geografice.

Contributia Bancii Nationale cu prognoze proprii la exercitiile semestriale de
coordonare a politicii monetare din cadrul Uniunii Europene a continuat si pe
parcursul anului 2012. Grupul de lucru pentru prognoze din cadrul Bancii Centrale
Europene a reiterat in anul 2012 solicitarea adresata BNR Tn cursul anului anterior
pentru efectuarea unor simulari cu ajutorul MAPM 1n scopul dezvoltarii unui set de
elasticitati pentru scenariile de testare in conditii extreme (stress-testing). Ca urmare
a solicitarilor primite, Directia modelare si prognoze macroeconomice a reluat
exercitiul, actualizand valorile referitoare la raspunsul variabilelor macroeconomice
la 0 serie de socuri provenite din variatii ale activitatii economice atat la nivel intern,
cat si extern. Se preconizeaza ca aceastd colaborare sa continue, periodic, si pe
parcursul anilor urmatori.

2.2. Studii si analize economice

Tn vederea Imbunatatirii cadrului de prognoza si furnizarii de informatii suplimentare
decidentilor de politica monetara, pe parcursul anului 2012 a continuat evaluarea
acuratetei previziunilor Bancii Nationale a Romaniei pe baza metodologiei dezvoltate
n 2011. Tn plus, In cursul anului trecut a fost realizat si un inventar comprehensiv,
pe intervalul 2005-2012, al performantei predictive, respectiv al surselor abaterilor
proiectiilor realizate cu ajutorul modelului de analiza si prognoza pe termen mediu
de la valorile efectiv Tnregistrate ale ratei inflatiei. Exercitiul a evidentiat corelatia
istorica ridicata intre magnitudinea socurilor neanticipate care au afectat economia —
n principal cele de natura ofertei® — si ordinul de marime a erorilor de prognoza ale
inflatiei determinate de MAPM. Tn cadrul aceleiasi analize, s-a evidentiat faptul ca
eliminarea din calculul erorilor de proiectie a unui numar limitat de socuri istorice de
natura ofertei, cu precadere a celor care au afectat productia agricola, face ca erorile
rimase si capete, la orizontul de timp relevant din perspectiva actiunii politicii
monetare, un caracter nesistematic, iar media prognozelor MAPM sa se alinieze
celei a seriei istorice a ratei inflatiei. Rezultatele analizei au fost prezentate Tn cadrul
editiei a V-a a ,,Colocviilor de politica monetara”, desfasurata in luna iunie 2012.

Pe parcursul anului 2012 a fost completata metodologia de estimare a PIB potential
prin armonizarea acesteia cu metoda dezvoltata de catre Comisia Europeana si, Tn
acelasi timp, prin sincronizarea cu formatul de raportare utilizat in cadrul grupurilor
de lucru specifice din cadrul Bancii Centrale Europene. Astfel, dinamica factorului
munca a fost explicitata prin contributii ale populatiei Tn varsta de munca, ratei de
activitate, ratei somajului si numarului mediu de ore lucrate, iar aportul stocului de
capital a fost diferentiat intre componenta rezidentiala, respectiv cea non-rezidentiala.

De exemplu, socuri asupra preturilor alimentare datorate conditiilor climatice nefavorabile, cresteri
ale preturilor materiilor prime pe pietele internationale (petrol, materii prime agricole, produse
alimentare), volatilitate ampla a cursului de schimb al monedei nationale ca urmare a unor socuri
manifestate Tn plan regional sau global etc.
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Tn acelasi timp, trebuie mentionat ci metodologia de evaluare a contributiilor
factorilor capital si munca a fost adaptata specificului economiei romanesti, prin
considerarea ritmului alert de manifestare a unor schimbari structurale pe parcursul
ultimilor ani. Tn cadrul proiectului, o directie suplimentara de investigare viitoare
este reprezentata de analizarea posibilitatii de stabilire a unei legaturi directe ntre
modelul pentru piata muncii si modelul de evaluare a productivitatii totale a factorilor
n ceea ce priveste estimarea si proiectia dinamicii pe termen lung a ratei somajului.
Metodologia si rezultatele obtinute pentru economia romaneasca au fost prezentate

n cadrul editiei a VV-a a ,,Colocviilor de politica monetara”.

O alta tema de cercetare abordata in anul 2012 a constat in analiza cauzelor ajustarii
deficitului de cont curent in Roménia odata cu declansarea crizei economico-
financiare si comparatia cu experienta altor noi state membre. Intr-o prima etapa,
au fost identificati principalii factori determinanti ai soldului contului curent prin
estimareaunor modele de regresie pe date de tip panel, fiind generate ulterior distributii
empirice pentru elasticitatile obtinute, cu scopul de a evidentia contributia fiecarui
factor Tn cadrul procesului de ajustare. Rezultatele au indicat faptul ca ajustarea a
fost determinata in principal de contractia creditarii si a cererii interne. Data fiind
importanta rolului jucat de balanta comerciala in reducerea soldului contului curent
prin diminuarea importurilor, au fost estimate functii de import pentru Romania
si alte noi state membre. Tn contextul in care procesul de corectie externa a avut
o amplitudine neuniforma la nivelul economiilor studiate, acestea au fost divizate
in doua grupuri de analiza: unul format din Romania, Bulgaria si tarile baltice
(in care ajustarea a fost mai abrupta), iar cel de-al doilea alcatuit din Republica Ceha,
Polonia, Ungaria, Slovacia si Slovenia (in care gradul de ajustare a deficitelor a fost
sensibil mai redus). Tn urma estimarilor econometrice (realizate prin utilizarea unor
ecuatii de cointegrare si modele de corectie a erorilor), s-a putut observa ca in primul
grup rolul central Tn cadrul procesului de contractie a importurilor a fost detinut de
scaderea cererii interne, Tn timp ce n cel de-al doilea cea mai importanta contributie
a revenit restrangerii exporturilor. Fenomenul de substitutie a cheltuielilor a fost
identificat ca fiind semnificativ doar pentru tarile cu regim de curs de schimb flexibil,
contributia acestuia la procesul de ajustare externa fiind relativ modesta, cu exceptia
Romaniei, unde flexibilitatea cursului de schimb a permis ajustarea cu un cost mai
mic la nivelul cererii interne.

Rezultatele preliminare ale analizelor au fost prezentate public in luna iunie 2012,
in cadrul editiei a V-a a ,,Colocviilor de politica monetara”; extinderea abordarii
comparative prin includerea celui de-al doilea grup de tari a facut obiectul unei expuneri
ulterioare sustinute in cadrul retelei de cercetare privind competitivitatea CompNet,
cu ocazia seminarului desfasurat n perioada 10-11 decembrie 2012 la sediul BCE.

2.3. Stabilitate financiara

Principalele teme de cercetare Tn domeniul stabilitatii financiare abordate Tn anul
2012 au fost urmatoarele:

a) Estimarea evolutiei profitabilitatii pe termen scurt a institutiilor de credit prin
dezvoltarea unui model econometric de tip panel, cu o frecventa trimestriala
a seriilor de timp utilizate, avand drept variabile determinante atat factori
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b)

d)

specifici institutiilor de credit (rata creditelor neperformante, raportul credite/
depozite, elemente care surprind conditiile de finantare), cat si variabile ce tin
de mediul macroeconomic (cresterea economica si dinamica salariului real).
Rezultatele obtinute pe baza analizei atesta o aliniere a performantei financiare
efective a institutiilor de credit la cea presupusa de model, constituind o dovada a
recunoasterii in rezultatul financiar curent a pierderilor din activitatea de creditare.
Aspectul este important, avand n vedere preocuparile curente la nivel european
pentru evaluarea fenomenului de amanare a recunoasterii pierderilor Tn contul
de profit si pierdere Tn functie de conditiile de piata prevalente pentru colateralul
asociat creditelor neperformante (forbearance).

Crearea unui model de evaluare a lichiditatii institutiilor de credit Tn conditii
adverse de finantare prin aplicarea unor socuri avand caracter idiosincratic
asupra ratelor de reinnoire a finantarii, respectiv retragerilor anticipate. Analiza
contextului macroeconomic, in scopul determinarii vulnerabilitatii institutiilor de
credit la un eventual soc de lichiditate, nu poate surprinde aspectele specifice
institutiilor de credit, impundndu-se completarea acesteia printr-o metodologie
de generare a socurilor Tn functie de strategia de finantare a fiecarei banci
(in mod particular: istoricul volatilitatii diverselor surse de finantare, precum si
compararea situatiei curente a lichiditatii bancii cu valori inregistrate anterior pot
furniza informatii relevante pentru calibrarea magnitudinii socurilor). Evaluarea
este efectuata prin generarea repetata de socuri reprezentate de realizari posibile
ale unor factori de risc, pe baza analizei distributiei multivariate a factorilor de
risc si impunerea de restrictii asupra unui subset al acestora.

Evaluarea sistemului bancar romanesc din perspectiva caracterului sistemic al
institutiilor de credit. Evaluarea se realizeaza periodic, Tn baza unei proceduri
elaborate Tn contextul completarii cadrului de reglementare national prin
introducerea masurilor de stabilizare care pot fi adoptate de banca centrala in
cazul bancilor aflate n dificultate. Criteriile utilizate pentru identificarea bancilor
de importanta sistemica se refera la prezenta acestora pe cele mai importante piete
(credite, depozite, titluri de stat, interbancar, plati), precum si la vulnerabilitatea
la contagiune in relatia mama-fiica prin prisma imprumutatorului comun. Analiza
se incadreaza Tn preocuparile organismelor europene legate de extinderea la nivel
national a cadrului de reglementare aplicabil bancilor de importantd sistemica
globala si are Tn vedere faptul ca falimentul unei astfel de banci ar putea avea un
impact considerabil asupra sistemului financiar si economiei nationale.

Evaluarea impactului aplicarii filtrelor prudentiale asupra indicatorilor de
prudenta bancara. Analiza a urmarit calcularea nivelului principalilor indicatori de
prudenta bancara in absenta filtrelor prudentiale, in scopul compararii acestora cu
cei determinati conform reglementarilor in vigoare hcepand cu 1 ianuarie 2012,
data de la care bancile aplica standardele contabile IFRS ca baza a contabilitatii.
Evaluarile au avut in vedere impactul aplicarii principalului filtru prudential,
care vizeaza diferentele dintre provizioanele specifice de risc de credit calculate
in conformitate cu reglementarile prudentiale privind clasificarea creditelor si
ajustarile pentru depreciere Tnregistrate in contabilitate Tn conformitate cu IFRS.
Analizaarelevat, ca principal aspect, faptul ca indicatorul de solvabilitate agregat,
determinat cu luarea Tn considerare a ajustarilor pentru depreciere calculate
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conform IFRS, inregistreaza un nivel net superior celui calculat ih conditiile
aplicarii filtrelor prudentiale (cu aproximativ 4 puncte procentuale pe tot parcursul
anului 2012). Concluzia simularii a fost aceea ca introducerea filtrelor prudentiale
a contribuit la mentinerea unui nivel prudent al fondurilor proprii, comparabil
cu cel Tnregistrat de institutiile de credit anterior introducerii noilor standarde
contabile. Analiza a stat la baza stabilirii strategiei de reglementare referitoare la
tratamentul filtrelor prudentiale, care a fost permanentizat incepand cu anul 2013.

e) Evaluarea riscului de lichiditate pe termen foarte scurt din sectorul bancar pe
baza tranzactiilor din sistemul de plati ReGIS. Metodologia folositid consta Tn
rularea de simulari in conditii de stres si identificarea mecanismelor de transmisie
a riscurilor in interiorul sistemului de plati ReGIS. Pentru selectarea institutiilor
de credit de importanta sistemica ce pot afecta stabilitatea sistemului de plati
ReGIS se utilizeaza criterii de dimensiune si interconexiune in sistem. ReGIS
permite reciclarea lichiditatilor disponibile ale institutiilor de credit prin
sincronizarea tranzactiilor, de aceea aparitia unei disfunctionalitati in sistemul
de plati poate declansa risc de lichiditate pentru ntregul sector bancar daca se
manifesta contagiune. Capacitatea sistemului de plati ReGIS de a absorbi socuri
de lichiditate este foarte importanta pentru stabilitatea financiara a sectorului
bancar. Rezultatele simularilor efectuate subliniaza un grad ridicat de rezistenta a
sistemului de plati ReGIS la socuri de lichiditate.

f) Evaluarea impactului taxei pe tranzactii financiare (TTF) asupra sistemului
bancar din Romania. Analiza a urmarit efectele introducerii taxei pe tranzactiile
financiare asupra sistemului bancar roméanesc. Pentru estimarea sumelor colectate
de autoritatea fiscala nationala din aplicarea taxei asupra tranzactiilor financiare
ale institutiilor de credit s-a folosit metodologia de calcul a Comisiei Europene
propusa de McCulloch si Pacillo (2011). Aceasta metodologie presupune
utilizarea unei rate de realocare (catre alte tari sau catre alte instrumente financiare
nesupuse taxarii) si evaziune, precum si elasticitatea volumelor tranzactionate la o
modificare a costurilor aferente tranzactionarii. Astfel, au fost definite trei scenarii
pentru determinarea sumelor care ar putea fi platite de institutiile de credit din
Romania: (i) valoarea tranzactiilor financiare nu se reduce (nivel maxim al TTF
de plata); (ii) elasticitatea volumului tranzactiilor la costuri (in termeni absoluti),
precum si rata de realocare catre alte tari si alte instrumente au un nivel mediu;
(iii) elasticitatea volumului tranzactiilor la costuri (in termeni absoluti), precum
si rata de realocare catre alte tari si alte instrumente au un nivel ridicat. Tn cazul
Romaniei, introducerea TTF poate avea un efect negativ tinAnd seama de gradul
redus de dezvoltare a pietelor financiare. Totodata, aplicarea acestei taxe ar putea
conduce la o crestere a pretului produselor financiare, ca rezultat al transferului
poverii fiscale catre clientii institutiilor financiare.

g) Analiza cantitativa a influentei pe care apetitul fata de risc al investitorilor o are
asupra conditiilor de stres din piata interbancara. Conditiile de stres din piata
monetara interbancara sunt determinate de modificarea conditiilor de lichiditate ca
urmare a actiunii a diferiti factori, printre care apetitul fata de risc al investitorilor.
Rata interbancara ROBOR 3M a fost folosita ca si proxy pentru evolutia pietei
monetare locale, in timp ce pentru cuantificarea apetitului fata de risc au fost
utilizate cotatiile CDS pentru tara noastra cu maturitatea de 5 ani. Tntr-o prima
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faza, relatia dintre cele doua variabile considerate a fost studiata cu ajutorul
analizei de cauzalitate Tn sens Granger. Rezultatele obtinute aratd o cauzalitate
dinspre cotatiile CDS catre rata ROBOR, ce se reduce odata cu o crestere a
numarului de lag-uri. Tn sens opus nsa, estimarile nu arata semnificatie statistica
pentru cauzalitate. Pentru o cuantificare cantitativa a impactului pe care apetitul
fata de risc 1l are asupra pietei monetare au fost considerate doua abordari. Prima
dintre ele presupune un model logistic, in care variabila dependenta reprezinta
probabilitatea la fiecare moment n timp ca rata ROBOR sa se afle Tntr-un regim de
stres. Aceasta probabilitate dinamica n timp a fost obtinuta utilizand un model de
tip Markov. Cea de-a doua metoda consta Tn renuntarea la ipoteza de exogenitate
din prima abordare, astfel incat a fost utilizat un model VAR structural.

Tmbunatatireamodelului de estimare aprobabilitatilor de nerambursare (PD) pentru
sectorul companiilor nefinanciare, prin introducerea unui modul macroeconomic.
Acest studiu a avut ca scop dezvoltarea unui model de legatura intre PD estimat
la nivel individual si rata de neperformanta a companiilor Tnregistrata la nivelul
economiei. Utilizarea acestui modul contribuie la Tmbunatatirea modelului de
evaluare a riscului de credit pentru companiile nefinanciare. Instrumentul este
utilizat suplimentar pentru: (i) evaluarea gradului de acoperire cu provizioane a
riscului de credit asteptat asociat portofoliului corporatist si (ii) testarea la stres
a sectorului companiilor nefinanciare si identificarea impactului asupra nivelului
necesar de provizioane Tn cazul manifestarii unor socuri micro si macroeconomice
nefavorabile.

Accesul la finantare al IMM. Lucrarea a avut ca motivatie intelegerea mai buna
a relatiei dintre creditori si IMM in calitate de debitori, pe fondul constrangerilor
existente la nivelul ofertei de finantare, coroborata cu niveluri mari ale riscului
de credit asociate IMM. Principalele concluzii ale analizei au fost: (i) accesul la
finantare al IMM a cunoscut evolutii mixte, in sensul ca, desi creditorii financiari
(atat interni, cat si externi) si-au majorat sumele cu care au finantat IMM in anul
2011, aceasta majorare este rezultatul cresterii importante a finantarii unui numar
redus de IMM si al diminuarii finantarii pentru un numar relativ mare de IMM;
(ii) numarul IMM cu credite la bancile rezidente a scazut in perioada decembrie
2008 — decembrie 2011, astfel incat ponderea IMM care Tsi finanteaza activitatea
prin credite de la banci si IFN, autohtone sau straine, rimane relativ scazuta;
(iii) conditiile de finantare a IMM au ramas mai restrictive, atat pentru finantarile
pe termen scurt, cat si pentru cele pe termen mediu si lung; (iv) cererea de credite
din partea IMM a inregistrat o usoara crestere in anul 2010 si partial in anul 2011,
ulterior intrdnd n teritoriu negativ, si (v) rata creditelor neperformante in cazul
IMM s-a majorat considerabil, dar capacitatea IMM de a-si onora obligatiile fata
de creditorii financiari se datoreaza si unor factori exogeni (de exemplu dificultati
n Tncasarea creantelor).

Analiza companiilor de comert exterior. Acest studiu urmareste completarea
perspectivei macroeconomice a echilibrului extern cu perspectiva micro.
Concluziile desprinse vizeaza urmatoarele aspecte: (i) firmele care au o activitate
sporadica de comert exterior contribuie semnificativ si in crestere la deficitul de
cont curent prin canalul balantei comerciale a bunurilor, singura componenta a
contului curent care a inregistrat o evolutie nefavorabila Tn anul 2012 (perioada
ianuarie-noiembrie); (i) companiile de comert exterior se finanteaza preponderent
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din surse externe (creditele de la banci nerezidente si creditele mama-fiica detineau
67,5 la suta din totalul finantarilor, in septembrie 2012); aceste companii pot
avea o influenta benefica asupra imbunatatirii fluxului de credite nou acordate de
catre bancile autohtone, prin prisma implementarii recomandarilor Comitetului
European pentru Risc Sistemic cu privire la creditarea Tn valuta si (iii) principalele
provocari la nivelul firmelor exportatoare in scopul mentinerii sustenabilitatii
deficitului de cont curent provin din (1) manifestarea unor semne de oboseala in
special Tn ceea ce priveste rentabilitatea activitatii de comert exterior, care a fost
n scadere Tn anul 2012 fata de anul 2011, precum si din (2) gradul relativ mare
de concentrare a exporturilor (primele 20 de companii dupa surplusul comercial
contribuie cu aproximativ 4,3 la suta din PIB la balanta contului curent).

2.4. Evenimente stiintifice organizate de BNR

La data de 6 martie 2012, BNR a organizat seminarul: Masa monetara si inflasia.
Teorie si practica, la care au participat, pe langa specialisti ai bancii centrale,
reprezentanti ai mediului academic, ai comunitatii de afaceri, precum si ai presei.
Tema centrala a seminarului a fost abordata n principal din perspectiva cadrului de
elaborare si aplicare a politicii monetare: cum influenteaza aceasta din urma masa
monetara si care sunt cauzele monetare ale inflagiei, limitele de actiune ale politicii
monetare si, respectiv, rolul analizei indicatorilor monetari Tn procesul de elaborare
si formulare a politicii monetare.

La inceputul lunii iunie 2012, BNR a organizat cea de-a V-a editie a ,,Colocviilor de
politica monetara”, intitulata Elemente ale cadrului de analiza si prognoza al politicii
monetare. Prezentarile din cadrul evenimentului s-au inscris in problematica relevanta
pentru politica monetara, fiind abordate teme precum: estimarea PIB potential prin
metoda functiei de productie, aspecte relevante referitoare la economisire (concepte,
evolutie si determinanti), ajustarea dezechilibrului extern Tn economiile emergente,
evaluarea empirica a relatiei dintre agregatele monetare, activitatea economica si
evolutia preturilor, dar si procesul de prognoza al BNR si performanta predictiva a
modelului macroeconomic trimestrial. La manifestare au participat specialisti din
cadrul BNR, precum si numerosi reprezentanti ai mediului academic, ai comunitatii
bancare si ai mass-media.

Tn perioada 15-16 noiembrie 2012, BNR a organizat, in colaborare cu FMI, o noua
editie a Seminarului regional pe probleme de stabilitate financiara. Seminarul cu
tema Noi provocari pentru bancile centrale Tn implementarea politicilor de stabilitate
financiara a reprezentat pentru participanti un prilej de analiza a informatiilor privind
cele mai recente tendinte si evolutii in domeniul stabilitatii financiare si al politicilor
macroprudentiale. La seminar au participat reprezentanti ai bancilor centrale din
Bulgaria, Grecia, Moldova, Polonia, Rusia, Turcia si Ucraina. Pe langa expertii
FMI, au mai participat invitati din partea BCE, Bancii Nationale a Austriei, Bancii
Israelului si KPMG Republica Ceha. Din partea Romaniei au participat reprezentanti
ai Bancii Nationale a Romaniei, Ministerului Finantelor Publice, Fondului de
garantare a depozitelor Tn sistemul bancar, Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor,
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private si Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare.
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La data de 3 decembrie 2012, BNR a organizat conferinta Rolul intermedierii
financiare in moneda nagionala pentru cresterea sustenabila a economiei, la care
au participat reprezentanti ai bancii centrale, precum si ai bancilor comerciale,
fondurilor de investitii si de pensii, ai Bursei de Valori Bucuresti si ai Consiliului
Fiscal.

2.5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2013

Tn anul 2013 vor continua sa fie elaborate studii si analize menite sa ofere sprijin
procesului decizional din BNR prin furnizarea unei game largi de informatii relevante.

Printre obiectivele de cercetare propuse pentru anul 2013 se Tnscrie dezvoltarea
unui set de specificatii pentru prognoza principalelor componente ale contului
curent al balantei de plati. Tn acest sens, se va avea in vedere realizarea de
proiectii pentru exporturile si importurile de bunuri si servicii, precum si pentru
soldurile componentelor de venituri si transferuri curente publice si private,
urmarindu-se, in cazul celor din urma, fundamentarea ipotezelor pornind de la
evolutiile macroeconomice din principalele zone de provenienta a acestor remiteri.

De asemenea, vor fi implementate specificatiile dezvoltate pe parcursul anului 2012,
in principal cea referitoare la modelarea analitica a mecanismului de transmisie a
ratei dobanzii de politica monetara asupra ratelor interbancare si ale celor practicate
de institutiile financiare n relatia cu clientii.

Tn plus, in linie cu rezultatele obtinute pe parcursul anului precedent, exercitiile
trimestriale de realizare a proiectiilor macroeconomice se vor derula pe un interval
de 12-16 trimestre. Aceasta modificare a fost justificata de necesitatea fundamentarii
metodologice a evolutiilor economiei pe un orizont de timp mai indelungat decét cel
relevant din perspectiva politicii monetare (6-8 trimestre), atat in vederea elaborarii
ulterioare a unor analize relevante pentru atingerea obiectivelor stabilite de Romania
pe termen mediu (de exemplu, adoptarea monedei euro), cat si pentru fluidizarea
comunicarii cu institutiile internationale (CE, FMI, Banca Mondiala etc.).

Un alt obiectiv de cercetare pentru anul 2013 se refera la introducerea unui sistem
privind combinarea proiectiilor pe termen scurt (forecast combination) pentru
PIB si componentele acestuia pe partea de cheltuieli. Avand in vedere conjunctura
economica actuala in care a crescut rolul prognozelor in timp real privind activitatea
economica, sunt necesare exploatarea continutului informational oferit de alti
indicatori economici pe parcursul trimestrului, cAnd informatiile referitoare la PIB
nu sunt disponibile, precum si investigarea unui set mai amplu de modele din clasele
liniara si non-liniara. Tn acest context, se va avea in vedere, pe de o parte, evaluarea
performantelor prognozelor obtinute pe baza diferitelor specificatii de modele n
timp cvasireal si Tn afara esantionului (quasi-real-time out-of-sample evaluation).
Pe de alta parte, proiectul isi propune exploatarea avantajului combinarii proiectiilor
oferite de suita de modele individuale care permite si cuantificarea incertitudinii ce
Tnsoteste aceste proiectii.

Tn scopul fundamentarii cat mai bune a cadrului de analizi si prognoza, precum si al
furnizarii de informatii suplimentare decidentilor de politica monetara, a fost initiat
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un proiect care vizeaza augmentarea evidentelor privind mecanismul de transmisie a
politicii monetare. Tn acest sens, se va urmari furnizarea de evidente empirice privind
gradul de eficienta al impulsurilor de politica monetara prin analiza diverselor canale
prin care acestea sunt transmise catre sectorul real al economiei.

O descriere teoretica complexa a mecanismului de transmisie, dublata de rezultatele
empirice derivate Tn urma estimarii vor fi oferite si de modelul de echilibru general
dinamic pentru Romania, model ale carui dezvoltare si implementare sunt prevazute
a se incheia in primul trimestru al anului 2014. Acest model, care, pe langa o structura
detaliata a sectorului real al economiei, va incorpora frictiuni la nivelul sectorului
financiar si al pietei muncii, va permite evaluarea si prognoza fluctuatiilor la nivelul
ciclului de afaceri in cazul Romaniei, inclusiv prin determinarea naturii si a surselor
respectivelor fluctuatii.

Experientarecenta a crizei financiare a readus in centrul dezbaterilor macroeconomice
rolul politicii fiscale in stabilizarea economiilor, fiind criticata viziunea de ansamblu
a jocului liber al stabilizatorilor automati aplicabila doar in conditii economice
normale. Astfel, au devenit necesare implementarea unor masuri discretionare de
politica fiscala pentru atenuarea perioadelor de recesiune severa, concomitent cu
mentinerea unui spatiu de manevra fiscala suficient de mare pentru ca o tara sa nu fie
fortatd sa adopte masuri de politica fiscala de natura prociclica. Tn acest context, o
tema de cercetare pentru anul 2013 vizeaza cuantificarea dimensiunii stabilizatorilor
automati si a multiplicatorilor fiscali in Romania.

O alta directie de cercetare o constituie analiza detaliata a performantei exporturilor
economiei romanesti. Va fi urmarita cuantificarea rolului competitivitatii prin pret
(prin estimarea unor functii la export) si al celei non-pret Tn dinamica exporturilor.
Vor fi luate in considerare urmatoarele abordari: (i) caracterizarea calitativa a
structurii exporturilor in functie de nivelul tehnologic si de gradul de diversificare
pe parteneri; (ii) cuantificarea rolului orientarii spre pietele traditionale sau spre
noi piete Tn cresterea cotei de piata; (iii) masurarea contributiei factorilor non-pret
(alaturi de competitivitatea prin pret) la soldul balantei comerciale.

De asemenea, in anul 2013 va fi demarata o cercetare statistica privind mecanismul
de stabilire si modificare a preturilor la nivelul economiei nationale. Aceasta va
presupune realizarea unui sondaj in randul companiilor, reprezentativ pe principalele
activitati ale economiei nationale, in scopul obtinerii de informatii referitoare la
mecanismul de formare si modificare a preturilor la nivelul companiilor nefinanciare
din Romania. Cercetarea Tsi propune sa ofere fundamente microeconomice pentru
comportamentul preturilor la nivelul economiei pe ansamblu, Tn scopul determinarii
gradului de flexibilitate a acestora, aspect deosebit de relevant din perspectiva
eficientei mecanismului de transmisie a politicii monetare.
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1. Managementul resurselor umane

Tn anul 2012, Banca Nagionali a Romaniei a continuat sa acorde o atentie deosebita
componentei de resurse umane, Tn contextul Tn care schimbarile din perspectiva
atitudinii, comportamentului, mentalitatii si asteptarilor noii generatii sunt tot mai
pregnante.

Continuarea demersurilor de aliniere la cele mai bune practici existente la nivelul
Sistemului European al Bancilor Centrale a condus la flexibilizarea politicii de
resurse umane, Tn special din perspectiva motivirii salariatilor pentru a Tncuraja
implicarea acestora ntr-un mediu care stimuleaza si recompenseaza performanta.

Pornind de la definirea profilului de competente institutionale pentru fiecare
structura organizatorica, au fost identificate si organizate cu claritate competentele
posturilor si, implicit, cele individuale ale personalului. Aceste aspecte-cheie au
determinat politica si strategia procesului de selectie si recrutare, indicatorii de
evaluare a performantei profesionale, politica de promovare si recompensare si au
creat premisele dezvoltarii unui sistem care sa faciliteze managementul succesiunii
si al talentelor.

Totodata, necesitatea asigurarii unei abordari unitare a atributiilor specifice fiecarei
structuri si eficientizarea activitatii acestora au impus efectuarea de modificari la
nivelul unor directii: (i) resurse umane, prin preluarea activitatii de calcul si plata a
drepturilor salariale; (ii) tehnica si mentenanta, prin centralizarea responsabilitatilor
referitoare la administrarea spatiilor ambientale si imobilelor din proprietatea Bancii
Nationale a Romaniei; (iii) patrimoniu si investitii, prin preluarea activitatii de
gestiune a patrimoniului muzeal al bancii de la Directia secretariat.

Ca urmare a cresterii importantei acordate activitatii de control bugetar, incepand
cu luna martie 2012 au fost infiintate Comitetul permanent de control bugetar si
analiza financiara si Serviciul control bugetar si analiza financiara in cadrul Directiei
audit intern. Atributiile noului serviciu privesc organizarea si efectuarea misiunilor
de consultanta legate de bugetul de venituri si cheltuieli al bancii si, Tn general, de
orice activitati sau operatiuni care influenteaza veniturile si cheltuielile institutiei.

Modificarile organizatorice mai sus mentionate, precum si noile atributii rezultate
s-au reflectat Tn forma actualizatdi a Regulamentului intern nr. 3/2011 privind
organizarea si functionarea Bancii Nationale a Romaniei, aprobata de Consiliul de
administratie in data de 27 noiembrie 2012.

Activitati de recrutare si selectie

Tn anul 2012, a fost adoptat Regulamentul intern nr. /2012 privind recrutarea si
promovarea in Banca Nationala a Romaniei cu scopul de a asigura o politica
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unitara a proceselor de recrutare si selectie de personal, in vederea realizarii unei
compatibilitati intre candidat si cerintele postului vacant, atat din punct de vedere al
profilului comportamental, cat si al competentelor necesare.

Tn acest sens, acuratetea si eficienta procesului de recrutare s-au Tmbunatatit
considerabil prin achizitionarea unui instrument psihometric, care permite evaluarea
candidatilor din perspectiva ansamblului abilitatilor comportamentale necesare
realizarii cu succes a atributiilor specifice postului, prin prisma a trei domenii
(oameni si relatii, sarcini si proiecte, impulsuri si emotii).

Tn conditiile Tnregistrarii unei fluctuatii de personal in scadere fata de anii precedenti,
de 2,95 la suta, la data de 31 decembrie 2012 numarul salariatilor din Banca Nationala
a Romaniei a fost de 1 866 persoane.

Activitati de promovare si mobilitate interna

Promovarea si mobilitatea interna au constituit in anul 2012 principalele instrumente
utilizate de catre Banca Nationala a Romaniei pentru a asigura respectarea principiului
dezvoltarii carierei salariatilor, precum si a principiului eficientei organizationale.
Politica de mobilitate interna a permis diversificarea cunostintelor salariatilor n
diversele domenii de activitate ale bancii centrale, precum si dezvoltarea abilitatii
acestora de a se adapta la contexte diferite. Pe parcursul anului 2012, un numar
de 11 angajati au fost promovati pe functii de conducere, 55 au fost promovati pe
functii superioare de executie si 122 de salariati si-au schimbat locul de munca prin
mobilitate interna.

Evaluarea performantei

Schimbarile aduse de implementarea noului sistem de management al performantei,
initiat in cursul anului 2011, s-au concretizat in formularea de obiective individuale
specifice, masurabile, accesibile, relevante si cu termene precizate si aducerea lor la
cunostinta salariatilor, precum si Tn evaluarea performantei salariatilor Tn functie de
anumite criterii.

Activitatea de perfectionare profesionala

Tnanul 2012, aproximativ 61 la suta din totalul salariatilor au fost cuprinsi in programe
de perfectionare profesionala desfasurate Tn tara (918 salariati) si in strainatate
(96 salariati).

Pe plan intern, cursurile in-house, organizate sub forma de seminarii sau instruiri,
si-au consolidat importanta avand Tn vedere cerintele de perfectionare profesionala
formulate de catre structurile organizatorice ale Bancii Nationale a Romaéniei ca
urmare a procesului de evaluare a performantei profesionale, precum si obiectivele
pe termen mediu si lung privind dezvoltarea individuala a angajatilor.

Seminariile au fost sustinute de catre lectori proprii (specialisti din cadrul Bancii
Nationale a Romaniei) si/sau lectori externi din firme specializate Tn training
si consultanta, iar tematicile abordate au vizat: (i) aprofundarea cunostintelor
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in domeniile de specialitate (politica monetara si independenta bancii centrale,
implementarea standardelor internationale de raportare financiara etc.); (ii) dezvoltarea
culturii institutionale (managementul schimbarii, istoria si valorile bancii centrale
etc.) si (iii) alte subiecte de interes in contextul actual (strategii institutionale pentru
gestionarea situatiilor de risc si de criza).

Colaborarea cu Institutul Bancar Roman, principalul furnizor extern de programe
de perfectionare profesionala pentru personalul Bancii Nationale a Roméaniei, s-a
mentinut si pe parcursul anului 2012, aproximativ 65 la suta din totalul participarilor
la actiuni de formare profesionala desfasurate la institutii din tara fiind inregistrate la
Institutul Bancar Roman.

Pe plan extern, perfectionarea profesionala a avut la baza colaborarea atat cu Banca
Centrald Europeana si bancile centrale nationale din cadrul Sistemului European
al Bancilor Centrale, cat si cu alte institutii financiar-bancare internationale de
prestigiu (Fondul Monetar International, Banca Mondiala, Federal Reserve System).
Participarea la aceastd forma de perfectionare profesionalda a urmarit nu numai
pregatirea in domenii specifice unei banci centrale, dar si dezvoltarea aptitudinilor
manageriale, a cunostintelor si competentelor necesare pentru derularea proiectelor
ntr-un context multicultural.

Stagii de practica

Anul 2012 a marcat demararea unui parteneriat intre Banca Nationala a Romaniei
si Kennedy School of Government din cadrul Universitatii Harvard, conform
caruia studentii acestei universitati desfasoara stagii de practica (internship) n
banca centrald, Tn urma carora sunt elaborate lucrari de cercetare. Tn anul 2012,
structurile organizatorice din BNR implicate in program au fost Economistul-sef,
Directia modelare si prognoze macroeconomice, Directia studii economice, Directia
operatiuni de piata.

Succesul primului an de parteneriat a condus la decizia de continuare si dezvoltare
a programului ca forma permanenta de colaborare, care sa includa atat proiectele de
stagiu si cercetare Tn directii de specialitate din banca, cét si sustinerea de prelegeri
de catre profesori de prestigiu de la universitatea partenera.

Totodata, inanul 2012, Banca Nationald a Romaniei a oferit unui numar de 7 candidati
posibilitatea desfasurarii unor stagii de practica de scurta durata (o luna) la sediul
central, care s-au finalizat cu elaborarea unor lucrari de cercetare.

2. Tehnologia informatiei

Tnanul 2012, au fost demarate sau continuate o serie de proiecte privind eficientizarea
schimbului de informatii dintre Banca Nationala a Romaniei si entitati nationale si
internationale, respectiv: (i) construirea portalului informatic — RAPDIR - destinat
colectarii, prin internet, a raportarilor statistice si prudentiale de la 0 gama variata
de entitati raportoare (institutii de credit, institutii financiare nebancare, agenti
economici, persoane fizice etc.); (ii) construirea unui sistem informatic care sa
asigure participarea BNR, Tncepand cu anul 2012, la schimbul transfrontalier de
informatii despre credite si debitori — ca urmare a semnarii n aprilie 2010 a unui
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Memorandum de intelegere privind schimbul de informatii intre registrele de credit
nationale (Memorandum of understanding on the exchange of information among
national central credit registers); (iii) reproiectarea si lansarea in productie atat a
sistemului informatic pentru Centrala Incidentelor de Plati, cat si a celui integrat de
gestiune financiar-contabila, logistica, resurse umane si salarizare; (iv) reproiectarea
sistemului  destinat managementului numerarului Tn vederea automatizarii
fluxurilor prin utilizarea codurilor de bare; (v) extinderea sistemului informatic
de raportare SIRBNR 1n vederea utilizarii semnaturii digitale; (vi) actualizarea
platformei tehnologice care sta la baza site-ului intranet al BNR; (vii) proiectarea
si configurarea aplicatiei de Helpdesk; (viii) reproiectarea aplicatiei care st la baza
colectarii si prelucrarii datelor privind balanta de plati in vederea implementarii
unei noi metodologii (BPM®6) si realizarii unui upgrade al platformei tehnologice;
(ix) informatizarea activitatilor specifice din cadrul unor directii din BNR.

Similar perioadelor anterioare, a fost continuat procesul de imbunatatire a colectarii
si prelucrarii datelor de la institutiile de credit prin sistemul SIRBNR, fiind integrata
0 noua raportare — conform Ordinului BNR nr. 16/2011 privind raportarea situatiei
pozitiilor pe valuta si pe aur. Alte noua raportari au consemnat modificari importante
ca urmare a armonizarii legislatiei nationale cu reglementarile europene in vigoare.
De asemenea, cresterea volumului de date gestionate si a numarului de utilizatori au
determinat efectuarea de operatiuni de fine-tuning in vederea imbunatatirii procesului
de monitorizare a transmisiilor si a performantelor generale ale sistemului. Tn prezent,
in cadrul sistemului SIRBNR sunt incluse 44 de raportari cu periodicitati variate
— de la zilnice la anuale —, acestea fiind accesate de peste 500 de utilizatori din
institutiile de credit si de circa 225 din BNR.

De asemenea, Tn cursul anului 2012 au fost continuate o serie de proiecte referitoare la:
(i) mentenanta aplicatiilor informatice utilizate Tn directiile din BNR, tinand cont de
solicitarile de modificare si completare a functionalitatilor unor sisteme informatice
in raport cu nevoile specifice: website-ul institutiei, raportarile periodice catre
BCE, FMI si Eurostat; (ii) organizarea si derularea exercitiilor de simulare a unor
situatii de criza, care au inclus reluarea activitatilor de importanta majora utilizand
infrastructura informatica si de comunicatii de la sediul secundar (conectarea la
sistemele de tranzactionare si furnizare de informatii financiare Reuters si Bloomberg,
conectarea la Sistemul Electronic de Plati, conectarea la sistemul SWIFT, conectarea
la internet si la serviciile de posta electronica).

Anul 2012 a marcat si initierea unui proiect privind implementarea unei platforme
de management al documentelor curente, avand ca scop eficientizarea modului de
stocare si regasire a documentelor Tn conditii de securitate, majorarea vitezei de
circulatie a informatiei in cadrul institutiei, scurtarea timpului de luare a deciziilor,
precum si diminuarea consumului de hértie si materiale consumabile. De asemenea,
operatiunile de relocare a infrastructurii informatice si de comunicatii intr-un nou
centru de date s-au desfasurat fara a afecta continuitatea activitatilor curente ale
utilizatorilor sistemului informatic.

Tn ceea ce priveste proiectele comune cu Banca Centrala Europeani, acestea
au continuat, vizand retehnologizarea unor componente de infrastructura IT si
implementarea unor mecanisme si proceduri eficiente de asigurare a securitatii
datelor si de gestiune a riscurilor asociate sistemelor informatice utilizate in comun.
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3. Activitatea de audit intern

Tnanul 2012, au fost desfasurate 38 de misiuni de audit intern, majoritatea fiind misiuni
de asigurare, axate pe evaluarea gradului de adecvare si a eficacitatii sistemului de
control intern si de management al riscurilor aferente proceselor bancii. Tn paralel cu
acestea au fost desfasurate misiuni de consultanta, cu obiective punctuale stabilite de
comun acord cu beneficiarii acestora.

Observatiile si recomandarile auditorilor cuprinse in rapoartele de audit elaborate
pentru misiunile desfasurate au fost transmise atat conducerii structurilor organizatorice
auditate, cat si conducerii executive a bancii si Comitetului de audit.

Similar anului anterior, au fost derulate o serie de activitati de tip consultativ,
constand n participarea n echipe sau grupuri de lucru interdepartamentale, avand
ca scop analiza si evaluarea unor proiecte de regulamente importante sau acordarea
de sprijin in domeniul controlului intern si al managementului riscurilor.

Tn paralel cu actiunile mentionate, a fost derulat un proiect de revizuire amanualului de
audit (versiunea 2006) si de elaborare a procedurilor operationale de lucru, aplicabile
Tn misiunile de audit. Revizuirea a fost impusa de necesitatea actualizarii manualului
cu prevederile standardelor profesionale de audit intern ale 11A® (versiunea 2013),
pe de o parte, respectiv de necesitatea armonizarii regulilor si practicilor de lucru cu
cele aplicabile la nivelul SEBC, pe de alta parte.

Tn relatia cu SEBC, la solicitarea Comitetului Auditorilor Interni? au fost desfasurate
activitati specifice, constand, pe de o parte, in misiuni de audit cu obiect, sfera de
cuprindere si obiective punctuale stabilite de acest organism si, pe de altd parte,
in furnizarea de suport si contributii la pregatirea metodologiei de lucru aplicabile
acestor misiuni.

4. Activitatea juridica

Tn anul 2012, procesul de avizare — componenta importanti a activitatii juridice a
Bancii Nationale a Romaniei —s-a concretizat in emiterea de avize asupra unui numar
de 60 de acte normative elaborate de directiile de specialitate din banca centrala, in
aplicarea legislatiei primare, 16 proiecte de instructiuni in aplicarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si 21 de proiecte de acte normative din domeniul
financiar-bancar initiate de alte institutii si transmise spre analiza Bancii Nationale
a Romaniei.

L Institute of Internal Auditors.

2 eyt
intern, respectiv cu planificarea, desfasurarea si raportarea misiunilor de audit efectuate la nivelul

SEBC/Eurosistem, inclusiv stabilirea metodologiei de lucru si asigurarea calitatii activitatii de audit
desfagurate in cadrul acestor organisme.
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Principalele acte normative asupra cirora Banca Nationald a Romaniei
a formulat observatii si propuneri tn anul 2012
. . Publicare in
Act normativ Subiect Monitorul Oficial
Lege nr. 183/2012 modificarea si completarea Ordonantei Monitorul Oficial
de urgenta a Guvernului nr. 98/2006 nr. 727/2012, Partea |
privind supravegherea suplimentara
a institutiilor de credit, a societatilor
de asigurare si/sau de reasigurare, a
societatilor de servicii de investitii
financiare si a societatilor de
administrare a investitiilor dintr-un
conglomerat financiar
Ordonanta de urgenta modificarea si completarea Legii Monitorul Oficial
a Guvernului nr. 571/2003 privind Codul fiscal si nr. 384/2012, Partea |
nr. 24/2012 reglementarea unor masuri financiar-
fiscale
Ordonanta de urgenta modificarea si completarea unor Monitorul Oficial
a Guvernului acte normative privind garantarea in nr. 415/2012, Partea |
nr. 28/2012 domeniul agriculturii si dezvoltarii
rurale
Ordonanta de urgenta modificarea unor acte normative Monitorul Oficial
a Guvernului in domeniul serviciilor de plata nr. 433/2012, Partea |
nr. 31/2012
Ordonanta de urgenta modificarea art. 240%alin. (1) din Monitorul Oficial
a Guvernului Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 455/2012, Partea |
nr. 43/2012 nr. 99/2006 privind institutiile de credit
si adecvarea capitalului
Ordonanta de urgenta modificarea pct. Il al anexeinr. 1 la Monitorul Oficial
a Guvernului Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 803/2012, Partea |
nr. 73/2012 nr. 50/2010 privind contractele de
credit pentru consumatori
Ordonanta dobénda legala remuneratorie si Art. 20 din Legea
Guvernului penalizatoare pentru obligatii banesti, nr. 72/2013 privind
nr. 13/2011 precum si reglementarea unor masuri masurile pentru
financiar-fiscale in domeniul bancar, | combaterea intarzierii in
formulata de Ministerul Justitiei Tn executarea obligatiilor
contextul obligatiei de transpunere a de plata a unor sume
prevederilor Directivei de bani rezultand din
2011/7/UE privind combaterea contracte Tncheiate
intarzierii n efectuarea platilor intre profesionisti si
n tranzactiile comerciale (propunere | ntre acestia si autoritati
de modificare a art. 3 alin. (2)) contractante, Monitorul
Oficial nr. 182/2013,
Partea |
186 Banca Nayionala a Romaniei



Capitolul XII1. Alte activitayi ale Bancii Nasionale a Romaniei

Raport
anual
2012

Ordonanta
Guvernului
nr. 12/2012

modificarea si completarea Ordonantei
Guvernului nr. 10/2004 privind
falimentul institutiilor de credit

Monitorul Oficial
nr. 593/2012, Partea |

Ordonanta
Guvernului
nr. 23/2012

modificarea si completarea Ordonantei

de urgenta a Guvernului nr. 90/2008

privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor
financiare anuale consolidate si a

Ordonantei Guvernului nr. 65/1994
privind organizarea activitatii de

expertiza contabila si a contabililor

autorizati

Monitorul Oficial
nr. 624/2012, Partea |

Hotararea
Guvernului
nr. 748/2012

aprobarea bugetului de venituri si
cheltuieli pe anul 2012 al Regiei
Autonome ,,Monetaria Statului” din
subordinea Bancii Nationale
a Romaniei

Monitorul Oficial
nr. 555/2012, Partea |

Hotararea
Guvernului
nr. 927/2012

modificarea art. 7 alin. (1) din
Hotararea Guvernului nr. 1 259/2010
privind stabilirea unor masuri pentru
aplicarea Regulamentului (CE)
nr. 924/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului din
16 septembrie 2009 privind platile
transfrontaliere in Comunitate si de
abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 2 560/2001

Monitorul Oficial
nr. 667/2012, Partea |

Norma nr. 19/2012
a Comisiei de
Supraveghere

a Sistemului

de Pensii Private

modificarea si completarea Normei
nr. 11/2011 privind investirea si
evaluarea activelor fondurilor de
pensii private

Monitorul Oficial
nr. 1/2013, Partea |

Lege

reglementarea contractelor
de Tmprumut cu ipoteca

Proiectul a fost Tnaintat
comisiilor permanente
ale Camerei Deputatilor
n data de 05.12.2011,
astfel: trimis pentru
raport la Comisia juridica
de disciplina si imunitati
— termenul de depunere
a amendamentelor:
12.12.2011, termen de
depunere a raportului:
20.12.2011; trimis pentru
aviz la Comisia pentru
buget, finante si banci la
05.12.2011, aviz primit
de la aceasta comisie in
data de 20.12.2011

Lege

organizarea si functionarea sistemului
de plata a pensiilor private

proiect
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Proiectul a fost respins

Lege completarea art. 84 din Ordonanta
de urgenta a Guvernului nr. 51/1998 | definitiv de catre Camera
privind valorificarea unor active Deputatilor Tn data de
bancare 11.09.2012 si a primit
aviz negativ de la
Comisia pentru politica
economica, reforma si
privatizare Tn data de
25.09.2012
Lege punerea in aplicare a Codului de Proiectul se afla la
procedura penala si modificarea si comisiile din cadrul
completarea unor acte normative care Senatului (depus in
cuprind dispozitii procesual penale februarie 2013)
Lege exploatarea resurselor naturale cu Proiectul a fost adoptat
continuturi de metale pretioase ale de Senat in data de
Romaniei 04.02.2013 si a fost
transmis la Camera
Deputatilor pentru
dezbatere. Comisia
pentru industrii a
Tntocmit raport de
respingere (02.04.2013)
Lege modificarea si completarea Legii proiect
nr. 32/2006 privind obligatiunile
ipotecare
Lege trecerea colectiei de timbre a Proiectul a fost adoptat
Romaéniei de la Compania Nationala de Senat in data de
Posta Roméana in patrimoniul Bancii 02.10.2012 si a fost
Nationale a Romaniei avizat de Camera
Deputatilor — Comisia
pentru cultura, arte,
mijloace de informare
n masa in data de
28.03.2013
Hotarare aprobarea listelor cuprinzand informatii| Hotararea are caracter
a Guvernului clasificate secrete de stat, pe niveluri de | militar si, in conformitate
secretizare, elaborate sau detinute de cu art. 108 alin. (4)
Banca Nationala a Romaniei din Constitutie, nu se
publica, fiind comunicata
numai institutiilor
interesate
Hotarare modificarea si completarea Hotararii | BNR a dat aviz negativ
a Guvernului Guvernului nr. 594/2008 privind (nr. 1484/B0/06.11.2012,
aprobarea Regulamentului de aplicare a| retransmis cu nr. 172/
prevederilor Legii nr. 656/2002 pentru | FG/04.03.2013). Potrivit
prevenirea si sanctionarea spalarii HG nr. 561/20009,
banilor, precum si instituirea unor Guvernul Romaniei va
masuri de prevenire si combatere a continua procedura de
finantarii actelor de terorism promovare a actului
normativ
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La solicitarea directiilor de specialitate din cadrul BNR au fost avizate din punct
de vedere juridic 226 de proiecte de ordine de sanctionare si de dispunere de
masuri aplicabile unor institutii de credit si unor institutii financiare nebancare,
28 de documente reprezentand note, ordine si hotarari privind radierea unor institutii
financiare nebancare din Registrul general si/sau din Registrul special, o hotarare
privind autorizarea unei institutii de credit si 15 hotarari pe diverse problematici
privind institutiile de plata.

Tn acelasi timp, au fost avizate 591 de proiecte de raspuns catre Ministerul
Administratiei si Internelor si Ministerul Public, precum si 10 note pe diverse
problematici legate de activitatea bancii centrale si au fost formulate 118 opinii
juridice pe probleme punctuale.

De asemenea, in cursul anului 2012, au fost redactate 16 reglementari interne si au
fost formulate proiecte de raspuns pentru 22 de petitii si tot atatea scrisori transmise
Bancii Nationale a Romaniei de catre diverse persoane juridice sau institutii ale
statului, fiind, totodata, elaborate 9 note pe diverse problematici, precum si sinteze
ale actelor normative de interes pentru activitatea bancii centrale.

Tn anul 2012, Banca Nationala a Romaniei a fost reprezentata in instanta intr-un
numar de 267 dosare, prin formularea de Tntampinari, obiectii la rapoartele de
expertiza, avize de restituire si rapoarte de activitate interna.

Activitatea de asistentd contractuala s-a concretizat intr-un numar de 1 280 avize
de contracte si acte aditionale la contracte, avize de note elaborate de directiile de
specialitate din centrala bancii, precum si avize de proiecte de ordin ale guvernatorului
emise Tn vederea respectarii procedurii legale prealabile incheierii contractelor de
catre Banca Nationala a Romaniei.

O altda componenta a activitatii juridice a reprezentat-o asigurarea asistentei n
cadrul negocierilor cu reprezentantii Fondului Monetar International, Bancii
Mondiale si Comisiei Europene, in special pe probleme legate de angajamentele
privind modificarile legislative in domeniul institutiilor de credit, in acest sens fiind
formulate 16 propuneri. De asemenea, au fost elaborate 41 de puncte de vedere
cu privire la initiativele legislative europene si la alte acte emise de organismele
Uniunii Europene, referitoare la aspecte ce intra in sfera de competenta a bancii
centrale.

Din perspectiva activitatii desfasurate in cadrul SEBC, s-a asigurat colaborarea
cu reprezentantii departamentelor corespondente din cadrul BCE si din bancile
centrale ale statelor membre ale Uniunii Europene, participarea la reuniunile
Comitetului Juridic (Legal Committee), precum si analiza documentatiei transmise
de aceasta prin procedura scrisa (written procedure). Totodata, a fost acordata
asistenta de specialitate cu privire la aspectele juridice de interes pentru Banca
Nationala a Romaniei din perspectiva adoptarii monedei unice europene, inclusiv
prin participarea la sedintele Comitetului de pregatire a trecerii la euro desfasurate
in cadrul BNR.
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Pe linia colaborarii cu Ministerul Afacerilor Europene, s-a asigurat in continuare
reprezentarea Bancii Nagionale a Romaniei la sedintele Grupului de lucru contencios
UE (GLCUE), fiind formulate puncte de vedere Tn cazul unor spete cu incidenta
asupra domeniului de competenta al Bancii Nationale a Romaniei.

Tn acelasi timp, o atentie deosebita a fost acordata asistentei de specialitate pentru
solutionarea problemelor legate de functionarea sistemului TARGET2, precum si
a celor aparute Tn cadrul activitatii sistemelor de plati, fiind asigurata rezolvarea pe
cale extrajudiciara a conflictelor aparute ntre prestatorii si utilizatorii de servicii
de plata.

Dialogul initiat Tn anul 2010 pe teme juridice cu reprezentanti ai comunitatii
financiar-bancare a continuat si Tn 2012, cand au fost organizate trei noi editii ale
simpozioanelor desfasurate sub egida ,,Colocviile juridice ale Bancii Nationale a
Romaniei”, avand ca teme de dezbatere: (i) instrumentele juridice de restructurare si
relansare a companiilor din Roménia (martie 2012); (ii) Fiducia — institutie de drept
civil cu impact asupra mediului financiar-bancar (iulie 2012) si (iii) recuperarea
creantelor Tn procedura reorganizarii judiciare (noiembrie 2012).

5. Refacerea patrimoniului BNR

Banca Nationala a Romaniei detine un important patrimoniu imobiliar, istoric si
artistic, a carui conservare si valorificare reprezinta, de peste 20 de ani, 0 preocupare
permanenta.

Principalele componente ale patrimoniului imobiliar al BNR sunt cele trei cladiri
aflate in centrul istoric financiar-bancar al capitalei, care gazduiesc sediul central
si sucursala regionala Bucuresti. Acestora li se adauga alte cladiri istorice ce
deservesc reteaua teritoriala a bancii. Tn total, patrimoniul imobiliar include
32 de cladiri (inclusiv centrele de pregatire profesionala), 14 dintre acestea sunt
clasate ca monumente istorice de valoare nationala si universala (categoria A) sau
monumente istorice reprezentative pentru patrimoniul cultural local (categoria B)
sau sunt situate Tn zone protejate din punct de vedere al patrimoniului cultural.

Dintre proiectele importante de restaurare a patrimoniului BNR derulate in
anul 2012 mentionam lucrarile de refacere a conacului Oromolu, achizitionat de
Banca Nationald in 2011, si cele de realizare a ansamblului statuar dedicat lui
Eugeniu Carada, o replica a monumentului original, pe amplasamentul initial din
strada Lipscani.

Totodata, s-a urmarit dezvoltarea unor proiecte de evidenta analitica si descriptiva
a patrimoniului bancii pe grupe importante de imobilizari corporale (imobile,
terenuri, constructii si bunuri mobile) si necorporale si a fost inceput proiectul
de evidenta n sistem de cod de bare a patrimoniului BNR, care se va finaliza Tn
anul 2013.
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O componenta importanta a patrimoniului BNR o reprezinta valorile culturale,
pentru care s-au desfasurat actiuni ample de localizare, identificare, conservare si
punere n valoare, concomitent cu implementarea unor proiecte de evidenta analitica
menite sa permita gruparea in bunuri ce apartin patrimoniului cultural-artistic
(ex. picturi, sculpturi, desene, schite) sau celui istoric si tehnic-documentar
(mobilier, documente, piese, echipamente destinate activitatii bancare).

Un alt proiect important demarat Th anul 2012 a constat n identificarea si definirea
elementelor ce alcatuiesc patrimoniul cultural imaterial al bancii, respectiv
elementele de conceptie si creatie ale emisiunilor de monede si bancnote sau ale
celor cu caracter numismatic.
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1. Consideratii generale

Tn conformitate cu Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,
obiectivul fundamental al bancii centrale il constituie asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor.

Prin actiunile sale, Banca Nationala a Romaniei vizeaza implementarea unei politici
monetare care sa asigure realizarea obiectivului sau fundamental si Thdeplinirea
celorlalte atributii prevazute in Legea nr. 312/2004, fara a urmari performante de
ordin comercial cum ar fi maximizarea profitului. Totusi, Tn activitatea BNR exista o
preocupare permanenta pentru administrarea eficienta a resurselor aflate la dispozitia
sa, inclusiv prin limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

Conform prevederilor Legii nr. 312/2004, incepand cu exercitiul financiar 2005
Banca Nationala a Romaniei aplica standardele internationale de contabilitate
utilizate de bancile centrale nationale, recunoscute de Banca Centrala
Europeana, pentru care a emis norme proprii Tn baza reglementarilor europene
(Reglementarea BCE/2010/20'; Reglementarea BCE/2011/27% Reglementarea
BCE/2012/29%).

Tndeplinirea obiectivului fundamental al Bancii Nationale a Romaniei vizand
reducerea ratei anuale a inflatiei (de la 6,6 la suta in 2007 la 5,0 la sutd in 2012) s-a
efectuat Tn conditiile administrarii eficiente a resurselor publice aflate la dispozitia
bancii centrale.

Evolutia cheltuielilor BNR cu operatiuni bancare
—valori ajustate cu inflatia -

miliarde lei; preturi 2012 procente
6 10
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==5z3) cheltuieli cu operatiunile rezultat anual conform  —=rata medie a inflatiei
bancare evidentelor contabile (scala din dreapta)

L Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 35, 9.02.2011, p. 31.
2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 19, 24.01.2012, p. 37.
3 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 356, 22.12.2012, p. 94.

192 Banca Nayionald a Romaniegi



Raport
anual
2012
Capitolul XI1V. Situayiile financiare ale Bancii Nagionale a Romaniei la 31 decembrie 2012

Rezultatul financiar la 31 decembrie 2012 a fost profit in valoare de 696 141 mii lei
—cu 131 la suta mai mare decat profitul aferent anului 2011, Tn suma de 301 348 mii
lei — obtinut, in principal, pe fondul urmatoarelor evolutii:

— Tnregistrarea Tn anul 2012 a unui profit operational Tn valoare de 1 556 481
mii lei — de 5 ori mai mare fata de profitul operational al anului anterior,
n suma de 303 929 mii lei — ca urmare a cresterii veniturilor operationale
(cul 737 626 mii lei), partial compensata de cresterea cheltuielilor operationale
(cu 485 074 mii lei);

- Tnregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor si pasivelor in valuta la 31 decembrie 2012 Tn suma de 860 340 mii
lei, semnificativ peste valoarea acestora la 31 decembrie 2011 (2 581 mii lei).

Profitul Tnregistrat de banca centrala in anul 2012 a fost generat, in principal, de
operatiunile de administrare a activelor si pasivelor in valutd, in contextul unui
management performant al acestora, care a permis obtinerea unor randamente
pozitive; de asemenea, h anul 2012, operatiunile de politica monetara au generat
profit, in conditiile Tn care, din aceasta perspectiva, banca centrald s-a situat pe
pozitia de creditor fata de sistemul bancar.

Tn anul 2012, cheltuielile de functionare au scizut cu circa 2 la suta Tn termeni reali
fata de anul anterior. De asemenea, raportul dintre cheltuielile de functionare si
veniturile totale a scazut de la 9,9 la suta in anul 2011 la 7,0 la sutd Tn anul 2012, iar
raportul dintre cheltuielile de functionare si veniturile nete ale BNR s-a diminuat de
la 131,0 la sutd in anul 2011 la 57,5 la suta in anul 2012.

Potrivit legii, suma repartizata din profitul corespunzator exercitiului financiar
2012 pentru plata la bugetul de stat a cotei de 80 la sutad din veniturile nete ale
BNR a fost de 556 908 mii lei*, de doua ori peste suma platita in anul precedent
(235022 mii lei). Profitul ramas la dispozitia bancii centrale, in suma de
139 233 mii lei, a fost repartizat astfel:

- la 31 decembrie 2012: 60 la suta pentru majorarea rezervelor statutare ale
bancii centrale (83 540 mii lei);

- la 1 ianuarie 2013: 30 la suta pentru sursele proprii de finantare a investitiilor
(41 770 mii lei);

- la 1 ianuarie 2013: 9,99 la suta pentru fondul de participare a salariatilor la
profit (13 909 mii lei);

- la 1 ianuarie 2013: 0,01 la suta pentru rezervele la dispozitia Consiliului de
administratie (14 mii lei).

Veniturile nete aferente anului 2012 au fost determinate conform prevederilor art. 43 din Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, excluzand provizioanele care nu se
refera la riscul de credit.
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2. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de politica monetara

In perioada ianuarie-decembrie 2012, banca centrala s-a aflat intr-o pozitie de
creditor fata de sistemul bancar din perspectiva operatiunilor de politica monetara,
furnizarea de lichiditate realizandu-se prin tranzactii repo. Tn acest context,
rezultatul final aferent operatiunilor de politici monetara pentru anul 2012 a fost
profit in valoare de 217 149 mii lei, comparativ cu pierderea din anul anterior in
suma de 329 620 mii lei.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2012 (tabel 1) evidentiaza urmatoarele
aspecte:

91 la suta din total active sunt reprezentate de activele externe;

- 7 la suta din total active reprezinta creditele acordate institutiilor de credit
(prin intermediul operatiunilor repo);

a Romaniei de la institutiile de credit sub forma rezervelor minime obligatorii;

25 la suta din total pasive reprezinta transele trase de banca centrala in anii
2009, 2010 si 2011 din Tmprumutul acordat de Fondul Monetar International,
conform Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea
aranjamentului stand-by dintre Romania si Fondul Monetar International,
convenit prin Scrisoarea de intentie transmisa de autoritatile roméane, semnata
la Bucuresti la 24 aprilie 2009, si prin Decizia Consiliului director al Fondului
Monetar International din 4 mai 2009, precum si a Scrisorii suplimentare
de intentie, semnata de autoritatile romane la data de 8 septembrie 2009 si
aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International
din 21 septembrie 2009 si a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 10/2010
privind ratificarea Scrisorii de intentie, semnata de autoritatile romane la
Bucuresti la 5 februarie 2010 si aprobata prin Decizia Consiliului director al
Fondului Monetar International din 19 februarie 2010;

- 20 la suta din total pasive reprezinta numerar in circulatie;

Banca Nationala a Romaniei.

Dupa cum este evidentiat Tn tabelul 1, fructificarea activelor externe a generat un
randament contabil anual de 2,41 la suta, iar in cazul activelor aferente operatiunilor
de politica monetara, randamentul contabil anual a fost de 5,37 la suta. Tn conditiile
in care pentru majoritatea pasivelor (sursele activelor) s-au inregistrat rate medii
anuale ale dobanzii (platite de BNR) inferioare randamentului anual al activelor
(Incasat de BNR), Tn anul 2012 s-a obtinut profit operational.

Prin urmare, rezultatul financiar al Bancii Nationale a Romaniei (profit) a fost
influentat Tn mod direct si substantial de veniturile nete obtinute din administrarea
activelor si pasivelor in valuta si de veniturile nete aferente utilizarii instrumentelor
de politica monetara pe piata interna; n anul 2012, veniturile nete din administrarea
activelor si pasivelor in valuta au fost de 1 734 348 mii lei, iar veniturile nete aferente
operatiunilor de politica monetara au insumat 217 149 mii lei.
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Tabel 1. Structura bilantiera la 31 decembrie 2012

Randament Rata medie
ACTIVE mediu PASIVE anuala a
anual dobéanzii
-0 - -% -
Rezerve minime ale institutiilor
de credit 27% (in lei 12%, respectiv lei: 1,13
Active externe n valuta 15%) valuta: 0,68
91% 2,41 | Numerar in circulatie 20% -
Pasive externe 28% (din care
) imprumutul de la FMI 25%) 2,48
Credite acordate - —— — -
institutiilor de credit 7% 5,37 | Disponibilitatile Trezoreriei Statului
14% (in lei 4%, respectiv in valuta lei: 1,32
10%) valuta: 0,55

Alte active 2% Capital, rezerve s.a. 11% -

3. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de administrare
a activelor si pasivelor in valuta

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2012 s-a diminuat fata de
31 decembrie 2011 cu 1,9 la suta (3 086 054 mii lei).

Tn contextul operatiunilor de administrare a activelor si pasivelor in valuti,
mentionam tragerile efectuate de catre banca centrala in anii 2009, 2010 si 2011
din Tmprumutul de la Fondul Monetar International, in cadrul aranjamentului
stand-by ncheiat Tn anul 2009 intre Romania si Fondul Monetar International
(transa | Tn suma de 4,37 miliarde DST — mai 2009, o parte din transa a I1-a°> in
suma de 859 milioane DST — septembrie 2009, o parte din transele a Ill-a si a 1\V-a°
in suma totald de 1,09 miliarde DST - februarie 2010, transa a V-a Th suma de
768 milioane DST — iunie 2010, transa a VI-a in suma de 769 milioane DST -
septembrie 2010 si transa a V1I-a Tn suma de 769 milioane DST — ianuarie 2011).

> Transa a Il-a din imprumutul FMI (1,72 miliarde DST) a fost impartita in mod egal intre Banca

Nationald a Romaniei si Ministerul Finantelor Publice Tn luna septembrie 2009, conform Ordonantei
de urgenta a Guvernului nr. 99/2009. Aceeasi procedura s-a aplicat n cazul transelor a Il1-a si a IV-a
(in suma totala de 2,18 miliarde DST), in luna februarie 2010, conform Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 10/2010.
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Evolutia activelor externe ale BNR
—valori la final de an ajustate cu inflatia —

miliarde lei; preturi decembrie 2012
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Rezultatele sintetice aferente administrarii activelor si pasivelor Tn valuta
nregistrate in cursul anului 2012 s-au concretizat Tn obtinerea de venituri ih suma de
5118 255 mii lei si efectuarea de cheltuieli Tn suma de 3 383 907 mii lei, rezultand
un profit de 1 734 348 mii lei (tabel 2), cu 71 la suta mai mare decat cel din anul
anterior (1 012 760 mii lei).

Tn cadrul activitatii de administrare a activelor si pasivelor in valuta s-a tinut cont si
de expunerea la riscul de curs de schimb al DST aferent detinerii de pasive nete Tn
DST (ca urmare a imprumutului acordat de FMI); Tn acest sens, riscul a fost acoperit
prin expuneri contrare (active nete) in valutele componente ale cosului valutar DST,
realizandu-se astfel o operatiune de hedging economic (diferentele din reevaluare
aferente s-au compensat reciproc, rezultand diferente nefavorabile nete).

Tabel 2. Rezultatele tranzactiilor efectuate Tn anul 2012

mii lei

Venituri Cheltuieli Rezultat

Titluri denominate n valuta 1846 769 1335936 510 833
Alte detineri si operatiuni in valuta 3271486 2047 626 1223 860
Aur - 345 -345
Total 5118 255 3383907 1734 348

4. Efectele contabile ale evolutiei cursului de schimb al monedei
nationale, respectiv ale evolutiei preturilor de piata pentru activele
din rezerva internationala

Tnanul 2012, s-a consemnat o depreciere nominala de 2,5 la suta a monedei nationale
fata de euro, o depreciere nominala de 0,5 la suta fata de dolarul SUA si, respectiv,
0 depreciere nominala de 0,7 la suta fata de DST.
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La finalul exercitiului financiar, efectele contabile ale evolutiei cursului de schimb al
monedei nationale sunt cuantificate pe baza diferentei dintre cursul de reevaluare® si
costul mediu al pozitiilor valutare detinute de banca centrala. De asemenea, efectele
contabile ale evolutiei preturilor de piata ale activelor din rezerva internationala sunt
cuantificate pe baza diferentei intre pretul de piata al activelor (aur, titluri Tn valuta)
si costul mediu sau costul mediu net al acestora. Astfel, s-au Tnregistrat diferente
favorabile semnificative din reevaluare la 31 decembrie 2012 (16 049 052 mii lei).

Tabel 3. Diferente din reevaluare la 31 decembrie 2012

mii lei
Favorabile (inregistrate Nefavorabile
n contul special (inregistrate
de reevaluare — n contul de profit
n pasivul bilantului) si pierdere)
Titluri denominate in valuta 27 142 6 483
Alte detineri in valuta 1468 369 853 857
Aur 14 553 541 -
Total 16 049 052 860 340

De asemenea, deprecierea monedei nationale fata de costul mediu al pozitiei scurte
DST a generat Tnregistrarea de diferente nefavorabile din reevaluare care, in cadrul
operatiunii de hedging economic la 31 decembrie 2012, au fost compensate cu
diferentele favorabile din reevaluare aferente pozitiilor lungi in valutele componente
ale cosului valutar DST, rezultand diferente nefavorabile nete inregistrate pe
cheltuieli. De asemenea, au fost Tnregistrate pe cheltuieli diferente nefavorabile
din reevaluarea pozitiei in JPY, respectiv din reevaluarea pozitiei in CHF. Aceste
cheltuieli au diminuat profitul realizat de banca centrala.

Tn conditiile aplicarii standardelor internationale de contabilitate specifice bancilor
centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana, in perioada 2005-2012
diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta, efectuata
la finele exercitiului financiar, au fost finregistrate pe cheltuieli, nemaifiind
compensate cu diferente favorabile din reevaluare, asa cum s-a procedat pana la
31 decembrie 2004. Exceptie a facut operatiunea de hedging contra riscului de curs
de schimb al DST efectuata Tn anii 2010, 2011 si 2012 pentru care, conform normelor
n vigoare, s-a procedat la compensarea descrisa mai sus.

5. Concluzii

5.1. Pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2012
s-a imbunatatit prin nregistrarea de capital propriu in suma de 18 759 114 mii lei
(tabel 4), cu 2 la suta mai mare fata de valoarea consemnata la 31 decembrie 2011
(18 360 114 mii lei), cu contributia pozitiva a urmatorilor factori:

6 Cursul de reevaluare reprezinta cursul de schimb calculat si publicat de Banca Nationald a Romaniei
n ultima zi lucratoare a lunii. Acest curs este utilizat pentru reevaluarea pozitiilor valutare (lungi sau
scurte).
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— Tnregistrarea unor diferente favorabile consistente din reevaluarea detinerilor de
aur monetar la 31 decembrie 2012 (incluse Tn postul bilantier ,,Cont special
de reevaluare”), ca urmare a cresterii pretului aurului pe pietele internationale
fata de 31 decembrie 2011,

- Tnregistrarea unor diferente favorabile substantiale din reevaluarea activelor
nete in EUR, USD, GBP, AUD;

— Tnregistrarea unor diferente favorabile din evaluarea la valoarea de piata a
portofoliului de titluri Tn valuta.

Tabel 4. Capitalul propriu

mii lei
31 decembrie 2012 31 decembrie 2011
Capital 30000 30000
Rezerve 2 624 369 2 537 682
Cont special de reevaluare 16 049 052 15 765 902
Profitul exercitiului financiar 696 141 301 348
Repartizarea profitului -640 448 -274 818
Total 18 759 114 18 360 114

5.2. Rezultatul Tn functie de activitatile Bancii Nationale a Romaniei, aferent
exercitiului financiar 2012, se prezinta astfel:

Tabel 5. Rezultatul exercitiului financiar 2012

mii lei

Activitatea Venituri  Cheltuieli flizigzr?!it::

Politica monetara 513 696 296 547 217 149
Administrarea activelor si pasivelor in valuta 5118255 3383907 1734348
Emisiunea monetara si decontarea platilor 100576 105 862 -5 286
Alte operatiuni 10 423 400 153 -389 730
Subtotal — activitatea operationala 5742950 4186469 1556481
Reevaluarea activelor si pasivelor la 31.12.2012 - 860340  -860 340
Total 5742950 5046 809 696 141

Cresterea profitului Tnregistrat Tn 2012 comparativ cu anul precedent a fost Tnsotita
de o serie de modificari intervenite Tn structura acestuia:

— Tnregistrarea in anul 2012 a unui profit operational in valoare de 1 556 481 mii
lei, de 5 ori mai mare decat profitul operational din anul anterior, Th suma de
303 929 mii lei;

— Tnregistrarea in anul 2012 a unor cheltuieli cu diferente nefavorabile din
reevaluare in suma de 860 340 mii lei — peste valoarea din anul anterior de
2 581 mii lei, ca urmare, n principal, a evolutiei cursului de schimb. Desi nu
sunt generate de activitatea curenta a bancii centrale, ci de fluctuatiile pietei,
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diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea activelor si pasivelor in
valuta, inclusiv a celor aferente hedging-ului contra riscului de curs de schimb
al DST, se inregistreaza in contul de profit si pierdere (similar rezultatelor
operationale) din ratiuni de prudenta economica (conform Reglementarii
BCE/2010/20, cu modificarile si completarile ulterioare).

5.3. Rezultatul financiar operational reflecta rezultatele activitatii Bancii Nationale
a Romaniei. Astfel, se constata inregistrarea Tn anul 2012 a unui profit operational
n valoare de 1 556 481 mii lei, ca urmare a rezultatelor inregistrate de principalele
activitati, dupa cum urmeaza:

Tabel 6. Rezultatul operational al exercitiilor financiare 2011 si 2012

Activitatea Rezultat gpel_*a;ional Variatie

(mii lei) anualia
2012 2011 (%)
Politica monetara 217 149 -329 620 -
Administrarea activelor si pasivelor in valuta 1734 348 1012 760 71
Emisiunea monetara si decontarea platilor -5 287 5928 -
Alte operatiuni -389 729 -385 139 1
Rezultat operational total 1556 481 303929 412

Tabelul de mai sus evidentiaza cresterea profitului operational Tn anul 2012 fata de
anul anterior, ca urmare a cresterii profitului generat de activitatea de administrare
a activelor si pasivelor Tn valuta, precum si a realizarii de profit din operatiunile de
politica monetara.

5.4. Repartizarea profitului corespunzitor exercitiului financiar 2012. Principala
destinatie a constituit-o viramentul in suma de 556 908 mii lei, reprezentand cota de
80 la suta din veniturile nete ale bancii datorata bugetului de stat. Profitul ramas
(139 233 mii lei) a fost repartizat astfel: 60 la suta pentru majorarea rezervelor
statutare (83 540 mii lei); 30 la suta pentru sursele proprii de finantare a investitiilor
(41 770 mii lei); 9,99 la suta pentru fondul de participare a salariatilor la profit (13 909
mii lei) si 0,01 la suta pentru rezervele la dispozitia Consiliului de administratie
(14 mii lei).

Tn concluzie, Tn anul 2012, actionand in interes public, in scopul reducerii ratei
inflatiei si al consolidarii pozitiei valutare a statului, Banca Nationala a Romaniei
a Tnregistrat profit, prin contributia pozitivi a veniturilor nete Tnregistrate din
administrarea activelor si pasivelor Tn valuta, respectiv din operatiunile de politica
monetara.
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Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (“Banca™) care
cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2012, contul de profit si pierdere pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative
si alte note explicative, numerotate de la pagina 1 la pagina 38. Situatiile financiare
mentionate se refera la:

o Total active: 177.440.919 mii lei
*  Activ net / Total capital, fonduri si rezerve: 18.759.114 mii lei
* Rezultatul net al exercitiului financiar: 696.141 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu MNormele privind organizarea si conducerea contabilitatii
Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care
sa nu contina denaturar semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarca de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Bancii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinil asupra eficientei controlului
intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitateca estimarilor contabile elaborate de catre conducere,
precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.
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affikated with KPMG Intemational Coopamine [KPMG Shara Capital 2,000 AOK

Imteenatioral’), a Swiss antty. All ights msanan FOC no 1 8E32
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2012 au fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Normele privind
organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile
financiare.

Alte aspecte

7 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu
reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementarile contabile si legale din Romania inclusiv Normele privind organizarea si
conducerea contabilititii Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare si politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

KPM6& Audit SRL

Toader Serban-Cristian KPMG Audit SRL

Senior Pariner

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 1502/2003 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, Romania
27 mai 2013
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BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2012

mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Disponibilitigi banesti si alte valori 24 895 23625
Metale si pietre pretioase, 242 760 228 513
din care:
Aur la alte standarde 189 727 179 446
Alte metale si pietre pretioase 53033 49 067
Active externe, 161 929 196 165 015 250
din care:
Disponibil in DST la FMI 4 506 154 1970 146
Aur monetar 5 18 600 428 17 502 536
Depozite la vedere 6 30 763 494 8 025 806
Depozite la termen 7 7935 145 15204 761
Plasamente Tn valuta 8 1844 140 1454 813
Valori mobiliare denominate Tn valuta 9 94 657 035 114 522 314
Tmprumuturi in valuta 10 1841925 806 441
Participatii externe, 11 5458 417 5415179
din care: participayii la FMI 5323013 5281533
Alte active externe TARGET2 322 458 113 254
Credite acordate institutiilor de credit, 12 12 295 179 6 710 960
din care:
Credite acordate institutiilor de credit 12 306 979 6 722 760
Credite Tn litigiu 13 209 13209
Provizioane specifice de risc de credit-principal (25 009) (25 009)
Alte active 2 289 826 1541542
Credite acordate salariatilor 106 130
Imobilizari 13 1496 473 1503 267
Stocuri 4265 3599
Titluri de participare 14 2321 2319
Decontari cu bugetul statului 15 769 236 116
Conturi de regularizare 13072 30424
Diferente din reevaluare pentru elemente
n afara bilantului 16 831 -
Alte active 58 614 56 497
Provizioane pentru creante aferente altor active 17 (55 092) (54 810)
Dobénzi de Tncasat 659 063 1408 727
Dobénzi de Tncasat 18 665 131 1414795
Provizioane de risc de credit-dobanda 19 (6 068) (6 068)
TOTALACTIVE 177 440919 174 928 617

Notele prezentate in paginile 207-237 fac parte integranta din situayiile financiare.
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BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2012
mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Numerar in circulatie 20 36 036 523 34 249 563
Pasive externe, 49 054 850 54 795 719
din care:
Obligatii fata de institutii financiare internationale, 43 690 955 49512 038
din care: imprumuturi de la FMI 21 43675520 49 486 582
Depozite atrase la vedere 259 196 228 674
Tmprumuturi de la banci si alte institutii financiare 22 16 433 6 392
Alocatii in DST de la FMI 23 5088 266 5048 615
Disponibilitati ale institutiilor de credit la BNR, 48 368 159 53704 074
din care:
Conturi curente ale institutiilor de credit 21 295993 27 339 419
Disponibilitati Tn regim special 28 636 163 084
Rezerve obligatorii Tn valuta 26 720 111 26 086 165
Conturi ale institutiilor de credit Tn faliment 961 2152
Alte disponibilitati ale institutiilor de credit
TARGET2 322 458 113 254
Disponibilititi ale Trezoreriei Statului 24 24 973 197 13 564 299
Alte pasive 32120 46 795
Creditori 14 410 13 747
Personal si conturi asimilate 2314 1856
Decontari cu bugetul statului 12771 16 161
Conturi de regularizare 814 13 220
Alte pasive 1811 1811
Dobanzi de platit 25 216 956 208 053
Capital, fonduri si rezerve, 18 759 114 18 360 114
din care:
Capital 30000 30000
Rezerve 27 2 624 369 2 537 682
Cont special de reevaluari 28 16 049 052 15 765 902
Profitul exercitiului financiar 696 141 301 348
Repartizarea profitului exercitiului financiar (640 448) (274 818)
TOTAL PASIVE 177 440919 174 928 617
Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de
27 mai 2013 si semnate Th numele acestuia de:
Guvernator
DI. Mugur Isarescu
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012
mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Venituri din dobanzi 29 2 355 875 2385874
Cheltuieli cu dobanzi 30 (3132 149) (3017 131)
Rezultat net din dobéanzi (776 274) (631 257)
Venituri din taxe si comisioane 31 103 371 94 632
Cheltuieli cu taxe si comisioane 32 (56 886) (74 655)
Rezultat net din taxe si comisioane 46 485 19 977
Castiguri nete realizate din operatiuni valutare 33 2728 508 1256 168
Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 34 34736 105 084
Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale
pretioase 35 (366) (319)
Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare 36 (860 340) (2581)
Rezultat net al operatiunilor financiare 1902 538 1358 352
Cheltuieli cu emisiunea monetara 37 (87 270) (71 487)
Venituri/Cheltuieli din provizioane (281) 5616
Alte cheltuieli din operatiuni specifice (1994) (9 483)
Alte venituri din operatiuni specifice 2679 12 566
Rezultat net al operatiunilor specifice (86 866) (62 788)
Alte venituri 10332 11 884
Cheltuieli cu personalul (241 808) (220 702)
Cheltuieli administrative (45 352) (38581)
(;heltweh cu amortizarea activelor fixe-corporale (48 230) (47 459)
si necorporale
Alte cheltuieli generale (64 684) (88 078)
Profit net aferent exercitiului financiar 696 141 301 348
Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de
27 mai 2013 si semnate Th numele acestuia de:
Guvernator
DI. Mugur Isarescu
206 Banca Nayionala a Romaniei



Raport
anual
2012
Capitolul XI1V. Situayiile financiare ale Bancii Nagionale a Romaniei la 31 decembrie 2012

NOTE LASITUATIILE FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2012

1. Informatii generale

Banca Nationala a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR”) a fost infiintatda in anul 1880
ca banca centrala a Romaéniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Romania. Banca este condusa de un Consiliu de Administratie format
din: Mugur lIsarescu — presedinte, Florin Georgescu — vicepresedinte, Bogdan
Olteanu — membru, Cristian Popa — membru, Marin Dinu — membru, Nicolae Danila
— membru, Virgiliu Stoenescu — membru, Agnes Nagy — membru si Napoleon Pop —
membru. Conducerea executiva este exercitata de catre Mugur Isarescu — guvernator,
Florin Georgescu — prim-viceguvernator, Bogdan Olteanu — viceguvernator si
Cristian Popa — viceguvernator. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de
Parlament pe o perioada de 5 ani. Capitalul Bancii este 100 la suta detinut de catre
Statul Roman. Numarul efectiv de salariati la data de 31 decembrie 2012 este de
1 866 persoane (31 decembrie 2011: 1 861 persoane).

Operatiunile Bancii in decursul anului 2012 au fost reglementate de Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,,Legea nr. 312/2004™),
intratd in vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind raportarea
financiara care au intrat in vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul acestei legi
este armonizarea Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, in particular, cu
prevederile privind independenta Bancii Centrale din cadrul Tratatului Comunitatii
Europene.

Tn conformitate cu legislatia Tn vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Tn plus, Banca are dreptul exclusiv de
a emite moneda, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul bancar
din Romania.

2. Metode si politici contabile semnificative

a) Tntocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei sunt Tntocmite conform
principiilor si regulilor contabile prevazute de standardele internationale de
contabilitate, aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana
si cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere si notele explicative.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2012 au fost intocmite ih conformitate
cu Normele privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale
a Romaniei, cu modificarile si completarile ulterioare (nr. 1/2007, nr. 1/2008,
nr. 3/2008, nr. 1/2010, nr. 2/2010 si nr. 4/2011). Aceste norme au fost intocmite
pentru actualizarea Normei nr. 2/2005 privind organizarea si conducerea contabilitatii
Bancii Nationale a Romaniei — dezvoltate pe baza Orientarii (,,Orientarea
2003/131/CE”) Bancii Centrale Europene din data de 5 decembrie 2002 privind
cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul European al
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Bancilor Centrale (BCE/2002/10%) — cu prevederile Orientarii (,,Orientarea 2006/887/
CE”) Bancii Centrale Europene din data de 10 noiembrie 2006 privind cadrul legal
pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul European al Bancilor Centrale
(BCE/2006/16%), cu prevederile Deciziei (,,Decizia 2009/98/CE”) Bancii Centrale
Europene din 11 decembrie 2008 de modificare a Orientarii BCE/2006/16 privind
cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul European al
Bancilor Centrale (BCE/2008/213), cu prevederile Deciziei Bancii Centrale Europene
din 29 decembrie 2009 de modificare a Orientarii BCE/2006/16 privind cadrul
legal pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul European al Bancilor
Centrale (BCE/2009/28%) si cu prevederile Deciziei Bancii Centrale Europene din
11 noiembrie 2010 de modificare a Orientarii BCE/2006/16 privind cadrul legal
pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul European al Bancilor
Centrale (BCE/2010/20°).

Astfel, Norma nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, stabileste
principiile si regulile contabile de baza, forma si continutul situatiilor financiare
anuale, avand ca scop general incadrarea in prevederile standardelor internationale de
contabilitate aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrala Europeana.

Politicile contabile au fost aplicate Tn mod consecvent de catre Banca pentru
exercitiile financiare 2012 si 2011.

b) Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt Tntocmite tinAnd cont de principiul continuitatii activitatii
si sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei.

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute Tn perioada contabila Tn care apar si nu n
perioada n care sunt efectiv incasate sau platite (contabilitate de angajamente).

c) Distributia veniturilor nete ale Bancii catre stat

Banca este scutita de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii nr. 312/2004,
vireaza lunar la bugetul statului o cota de 80 la suta din veniturile nete ramase dupa
acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar, exclusiv cheltuielile cu alte provizioane
decét cele de risc de credit, si a pierderilor exercitiilor precedente ramase neacoperite
din alte surse.

Pe parcursul anului 2012, pe baza veniturilor nete inregistrate, Banca a realizat
viramente catre bugetul de stat reprezentand cota aferenta de 80 la suta. Regularizarile
aferente exercitiului financiar 2012 sunt efectuate pana la termenul de depunere a
bilantului contabil anual, conform legii, in baza unei declaratii speciale rectificative
(in anul 2011 cota de 80 la suta din veniturile nete a fost platita la bugetul statului
lunar incepand cu luna septembrie).

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 58, 03.03.2003, p. 1.
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 348, 11.12.2006, p. 1.
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 36, 05.02.2009, p. 1.
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 348, 29.12.2009, p. 75.
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 35, 09.02.2011, p. 31.
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d) Principii contabile semnificative

Prevalenfa economicului asupra juridicului: Tranzactiile sunt Tinregistrate si
prezentate Tn concordantd cu substanta si realitatea lor economica si nu doar cu
forma juridica.

Prudensa: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor
si cheltuielilor sunt realizate Tn mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite
subevaluarea deliberata a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberatd a
datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilangului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile financiare
sunt aprobate de catre Consiliul de administratie, daca aceste evenimente afecteaza
situatiaactivelor si pasivelor la data bilantului. Tn cazul in care evenimentele ulterioare
datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor la data bilantului, dar sunt
importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta capacitatea utilizatorilor
situatiilor financiare de a efectua evaluari corecte si de a lua decizii, activele si
pasivele aferente nu sunt ajustate, realizandu-se doar o descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificasie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar daca acestea pot fi
considerate Tn mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de ansamblu
si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

Contabilitatea de angajamente: veniturile si cheltuielile sunt recunoscute ih perioada
contabila n care apar si nu in perioada n care sunt efectiv Tncasate sau platite.

e) Folosirea estimarilor

Tntocmirea situatiilor financiare Tn conformitate cu prevederile Normei nr. 1/2007,
cu modificarile si completarile ulterioare, impune conducerii sa faca unele estimari
si presupuneri care influenteaza valorile raportate ale activului si pasivului, precum
si ale veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare. Rezultatele efective
pot fi diferite fata de aceste estimari. Estimarile sunt revizuite periodic si, daca sunt
necesare ajustiri, acestea sunt inregistrate h contul de profit si pierdere in perioada
n care ele devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezintid un oarecare
grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este
considerat ca nesemnificativ.

f) Recunoasterea activelor si pasivelor

Activele/pasivele financiare sau de alta natura sunt recunoscute n bilant daca:

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul
respectiv va intra/iesi in/din patrimoniul Bancii;

— toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost
transferate efectiv Bancii; si

- valoarea activului/pasivului poate fi masurata Tn mod credibil.
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Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie,
dupa cum este prezentat n continuare.

g) Pozitia valutara

Pozitia valutara (detinerea valutard) reprezinta soldul net intr-o anumita valuta,
respectiv diferenta dintre total creante (activul bilantului si conturi in afara bilantului
de natura activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in afara
bilantului de natura pasivelor) n valuta respectiva, cu unele exceptii. Aurul la
standard international este considerat ca si valuta, determinandu-se pozitia aurului.

Tncepand cu 31 decembrie 2010, Banca a aplicat Norma nr. 2/2010 pentru modificarea
si completarea Normei Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2007 privind organizarea si
conducerea contabilitatii BNR, cu modificarile si completarile ulterioare, aplicabila
incepand cu situatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2010, care
include urmatoarele prevederi:

- valuta DST este considerata ca fiind o valuta separata; tranzactiile care implica
0 schimbare a pozitiei nete a DST vor fi tranzactii denominate Tn DST sau
tranzactii care respecta structura cosului valutar DST;

- este permisa desemnarea pentru hedging economic DST a detinerilor valutare
nete ale valutelor componente ale cosului DST, masurate la costul mediu
anterior reevaluarii de sfarsit de an;

— la sfarsitul anului pozitia valutara neta a DST va include: pozitia valutara a
DST si detinerile nete ale valutelor individuale ale cosului DST. Tmpreuna,
acestea vor fi tratate ca o singura detinere valutara neta;

- ladata de inchidere a perioadei financiare, Banca poate efectua operatiunea de
acoperire a riscurilor (,,hedging economic”) asupra pozitiei nete a DST, care
presupune Tnregistrarea rezultatului reevaluarii pozitiei valutare a DST dupa
cumularea acestuia cu rezultatele reevaluarii cosului de valute componente
desemnate conform structurii cosului valutar DST.

Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutara sunt urmatoarele: sumele
denominate Tn valuta inregistrate in conturile Casa in valuta, Valuta in tranzit,
Furnizori, Debitori, Operatiuni Tn curs de clarificare si Cheltuieli Tn avans.

h) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:
- pozitia valutara, inclusiv DST;
- pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri denominate in valuta — pentru fiecare ISIN/CUSIP
(serie titlu).

Costul mediu al pozitiei valutare se determina zilnic si este un curs de schimb exprimat
sub forma cotatiei indirecte (lei/1 unitate valutara). Tn cazul pozitiei valutare lungi,
achizitiile nete de valuta din cursul zilei, exprimate la costul mediu al achizitiilor din
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ziua respectiva, sunt adaugate la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou
cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuta din cursul zilei nu modifica
costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului, se aplica aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri Tn valuta se calculeaza pentru fiecare ISIN/
CUSIP (serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii totale
la valoarea nominala a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt adaugate
la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu net al detinerii de titluri Tn valuta se obtine prin raportarea la valoarea
nominala pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu ajustate
cu amortizarea cumulata a primei/discountului. Prima/discountul rezultat(a)
la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata raimasa de viata a titlului, utilizand
metoda ratei interne de rentabilitate in anul 2012. Pentru anul 2011 s-a folosit
metoda de amortizare lineara cu exceptia titlurilor cu discount care, la momentul
achizitiei, au o perioada raimasa pana la scadenta mai mare de un an: acestea au fost
contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Castigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale si tranzactiile cu titluri Tn valuta sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (vezi Nota 2i si Nota 2j).

La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (vezi Nota 2p),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor n valuta —
n cazul in care s-au inregistrat pe cheltuiala diferente nefavorabile din reevaluare la
31 decembrie pentru respectiva pozitie valutara sau detinere de ISIN/CUSIP (serie
titlu) — devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

I) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate Tn moneda straina sunt inregistrate n lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate Tn moneda
straina la data bilantului sunt transformate in lei la cursul de schimb de la acea data.

Cumpararile si vanzarile la termen/la vedere n cazul operatiunilor swap valuta/
RON sunt recunoscute Tn conturile din afara bilantului de la data tranzactiei pana
la data decontarii (la rata la vedere a tranzactiei), respectiv in conturile din bilant
la data decontarii. Diferenta dintre rata la vedere si rata la termen este inregistrata
ca dobanda de platit sau dobanda de Tncasat. Pozitia valutara este afectata de catre
dobanda de platit/incasat in valuta.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutara lunga, orice vanzare de
valuta (iesire din pozitia valutara) genereaza castig/pierdere determinat(a) astfel:

- daca’in cursul zilei achizitiile depasesc vanzarile, castigul/pierderea realizat(a)
din vanzarile totale ale zilei se determina prin multiplicarea vanzarilor totale
ale zilei cu diferenta ntre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si
costul mediu al achizitiilor din ziua respectiva;
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- daca’in cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizat(a)
din vanzarile totale ale zilei se determina prin Tnsumarea urmatoarelor:

= céastigul/pierderea din vanzarile acoperite de achizitiile zilei curente,
determinat(a) ca rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale zilei cu
diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu
al achizitiilor din ziua respectiva;

= céastigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valuta din ziua
anterioara, determinat(a) ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale zilei
cu diferenta dintre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul
mediu al pozitiei valutare din ziua precedenta.

Tn cazul unei pozitii valutare scurte pentru o valuta sau pentru aur, se aplica metoda
inversa celei descrise anterior. Astfel, costul mediu al pozitiei scurte este afectat
de iesirile nete, in timp ce intrarile nete reduc pozitia la costul mediu existent si
genereaza castiguri sau pierderi realizate.

j) Titluri denominate in valuta

Prima/discountul rezultat(a) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata ramasa
de viata a titlului, utilizdnd metoda ratei interne de rentabilitate Tn anul 2012. Pentru
anul 2011 s-a folosit metoda de amortizare lineara cu exceptia titlurilor cu discount
care, la momentul achizitiei, au o perioada ramasa pana la scadenta mai mare de un
an: acestea au fost contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Esalonarea discountului/amortizarea primei se inregistreaza zilnic in conturi, conform
principiilor contabilitatii de angajamente si este asimilata veniturilor/ cheltuielilor
din dobéanzi. Creantele de Tncasat aferente titlurilor se Tnregistreaza zilnic ih conturi
conform principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate n lei la cursul
BNR al zilei.

Titlurile cu discount, care au la momentul achizitiei o perioadid rimasa pana
la scadentd mai mare de un an, sunt contabilizate prin metoda ratei interne de
rentabilitate. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe piete unde exista mai putin
de trei formatori de piata — sunt contabilizate la cost. Titlurile clasificate ca detinute
pana la scadenta nu sunt reevaluate la piata, fiind evaluate la cost amortizat supus
deprecierii.

Caégtigul/pierderea din vanzarea de titluri se determina ca diferenta intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

- efectul pretului de piatd determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si
costul mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta —
nregistrat in contul de profit si pierdere la data decontarii;

- efectul ratei dobanzii determinat ca diferenta dintre costul mediu net si costul
mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta — inregistrat
n contul de profit si pierdere prin procedura de amortizare/esalonare zilnica a
primelor/discounturilor aferente titlurilor Tn valuta.
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Céstigul/pierderea din reevaluarea la pretul pietei se determina ca diferentd intre
pretul de piata si costul mediu net.

k) Credite acordate institutiilor de credit si altor entitati

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabila
a acestor active. Totodata la acest post bilantier sunt incluse si creditele acordate
institutiilor de credit ca urmare a transferurilor de titluri Tnsotite de un angajament
de rascumparare.

I) Titluri de participare

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societatile in care Banca
exercita influenta semnificativa, sunt inregistrate la cost conform prevederilor
Normei nr. 1/2007 cu modificarile si completarile ulterioare, prezentele situatii
financiare nefiind consolidate.

m) Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizarile corporale si necorporale sunt prezentate Tn situatiile financiare la cost
sau cost reevaluat minus amortizarea cumulata.

Cheltuielile generate de constructia de imobilizari sunt capitalizate si amortizate
odata cu darea in folosinta a activelor.

Cheltuielile generate de Tnlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluzand cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli cu
reparatiile si intretinerea sunt inregistrate n contul de profit si pierdere, la momentul
efectuarii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea a fost calculata prin metoda lineara pe perioada duratei de viata estimate
pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea este
recunoscuta ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse amortizarii.
Duratele legale de viata pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20-60 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Ajustari pentru deprecierea valorii activelor

Tn cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. Banca constituie provizioane de risc de credit conform normelor
proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul consultativ al
Ministerului Finantelor Publice.
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Ajustarile pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice n contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de Tncasat.

Cand creditul se considera nerecuperabil si toate masurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si Tnregistrat in contul de profit
si pierdere.

Ajustarile pentru deprecierea valorii activelor constituite de Banca — altele decat
cele pentru risc de credit — se suporta din profitul ramas dupa virarea la bugetul
de stat a cotei de 80 la suta din veniturile nete. Activele financiare sunt analizate
pentru a determina daca exista vreun indiciu obiectiv potrivit caruia un activ poate fi
depreciat. Daca orice astfel de indiciu exista, Banca estimeaza valoarea recuperabila
a activului. O pierdere din depreciere este recunoscuta cand valoarea contabila a
activului depaseste valoarea sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total
n situatia Tn care a avut loc o modificare Tn estimarile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai Tn masura n care noua valoare contabila a
imobilizarilor nu depaseste valoarea contabila neta care ar fi fost determinata daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta in anii anteriori.

0) Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura
tiparirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel Tncét sa se asigure
necesarul de numerar in stricta concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.

Numerarul in circulatie se Tnregistreaza la valoarea nominala a bancnotelor si
monedelor produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetaria Statului si alti furnizori
externi, mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor asimilate cu
acestea (bancnotele si monedele retrase din circulatie, nepreschimbate la termenul
stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor trecute la colectie si a celor vandute ca
produse numismatice, valoarea bancnotelor si a monedelor din fondul de rezerva
existent Tn Tezaurul central si la sucursalele judetene ale Bancii, precum si cele aflate
n expeditie Tntre acestea.

p) Reevaluarea

Reevaluarea pozitiilor valutare lungi si scurte se Tnregistreaza lunar n contul
special de reevaluare din bilant, ca diferenta Tntre cursul de reevaluare (cursul de
schimb oficial stabilit in ultima zi lucratoare a lunii) si costul mediu al pozitiei
valutare. Activele (participatia la FMI) si pasivele (alocatiile si depozitul de la FMI)
denominate in DST se reevalueaza de asemenea la cursurile comunicate de Fondul
Monetar International valabile la datele de 30 aprilie, respectiv 31 decembrie.

Reevaluarea la valoarea de piata se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/argint
la standarde internationale si titlurile denominate in valuta, cu exceptiile mentionate
mai jos; diferentele din reevaluarea la valoarea de piata se inregistreaza in conturile
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de ajustare din bilant. Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza pretului in lei pe
unitatea de aur, rezultat prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata metalelor pretioase
de la Londra si a cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea titlurilor denominate
in valuta se efectueaza prin compararea pretului de piata (pret mediu de piata) la
finalul ultimei zile lucratoare din luna cu costul mediu net al detinerii de titluri.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt Tnregistrate in contul de profit si pierdere, fard posibilitatea de
anulare ulterioara prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor financiare
viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al
titlurilor Tn valuta pentru care s-au inregistrat pe cheltuiala diferente nefavorabile din
reevaluare, devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.
Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la sfarsitul
exercitiului financiar sunt Tnregistrate in contul special de reevaluare.

La final de an, diferentele din reevaluare aferente DST sunt compensate cu
diferentele din reevaluare aferente detinerilor valutare desemnate pentru operatiunea
de hedging contra riscului cursului de schimb DST (vezi Nota 29), iar diferentele
nete nefavorabile rezultate din compensare sunt inregistrate pe cheltuiala.

q) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, Tn desfasurarea normala a activitatii, executa plati catre fondurile de stat
romanesti pentru angajatii sai din Romania, pentru pensii, asigurari de sanatate si
somaj. Tn cursul anului 2012, precum si Tn anii anteriori, toti angajatii Bancii au fost
inclusi Tn sistemul de pensii de stat. De asemenea, conform legislatiei Tn vigoare,
incepand din anul 2007, angajatii eligibili ai Bancii au fost inclusi si Tn sistemul de
pensii private.

Tn baza Contractului colectiv de munca in vigoare, Banca pliteste la pensionare
angajatilor sai o indemnizatie de pensionare care este calculata in functie de salariul
la data pensionarii. Contractul colectiv de munca este in fiecare an aprobat de catre
Consiliul de administratie. Banca recunoaste datoria aferenta indemnizatiilor de
pensionare la data la care acestea sunt datorate salariatilor Bancii.

r) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile sau castigurile realizate din vanzarea de valuta, aur sau titluri
sunt Tnregistrate in Contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate
sunt calculate prin diferenta fata de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct intr-un cont special de reevaluare.
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La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
Tnregistrate Tn Contul de profit si pierdere daca sunt mai mari decéat diferentele
favorabile din reevaluare Tnregistrate anterior in contul special de reevaluare aferent.
Nu se realizeaza compensare ntre diferentele din reevaluare pentru diferitele detineri
de titluri, valuta si aur, cu exceptia operatiunii de hedging DST (vezi Nota 2g si 2p).

Comisioanele aferente Aranjamentului stand-by ncheiat in anul 2009 Tntre Romania
si Fondul Monetar International sunt trecute pe cheltuieli/ venituri la momentul platii/
Tncasarii lor, cu exceptia comisionului anual de angajament care este rambursat de
FMI la tragerea fiecarei transe Tn cursul anului aferent; acesta se trece pe cheltuiala/
venit In mod esalonat pe masura tragerii fiecarei transe de imprumut din anul aferent.

s) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul Bancii Nationale a Romaniei este detinut Tn intregime de stat si nu este
divizat Tn actiuni. La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011 capitalul Bancii era
de 30 000 mii lei.

Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005 Tn conformitate cu
Legea nr. 312/ 2004 prin preluarea sumelor ramase in fondul de rezerva. Ulterior, au
fost utilizate integral pentru acoperirea pierderii reportate. La 31 decembrie 2012,
rezervele statutare au fost majorate prin repartizarea unui procent de 60 la suta din
profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la suta din veniturile nete
aferente anului 2012.

La 31 decembrie 2011, rezervele statutare au fost majorate prin repartizarea unui
procent de 60 la suta din profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de
80 la suta din veniturile nete aferente anului 2011.

t) Repartizarea profitului
Profitul ramas al anului 2012, respectiv 2011, se repartizeaza conform Legii

nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (vezi Nota 40).

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activitatile Bancii sunt de natura financiara si
operationald, rezultand din responsabilitatea Bancii de a asigura si mentine
stabilitatea preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusa se refera la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piata. Riscul de
piata include riscul de dobanda si riscul valutar.

a) Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite si efectuare de investitii.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este gestionat
prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piata. Acest risc este
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controlat atat prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de credit,
prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea metodei
limitelor de expunere.

Banca este expusa riscului de credit, Tn principal ca rezultat al activitatii de acordare
de credite pe termen scurt in lei catre institutiile de credit interne. Valoarea care
reprezinta expunerea la acest risc de credit este data de valoarea contabila a
creditelor acordate de catre Banca, recunoscuta Tn bilantul contabil. Creditele pe
termen scurt Tn lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu titluri de stat
emise de Guvernul Romaniei sau cu depozite la termen. Totusi, Banca poate, Tn
cazuri extreme, sa acorde credite negarantate institutiilor de credit cu scopul de a
preveni crizele sistemice.

Expunerea maxima la riscul de credit, reprezentand pierderea maxima contabila care
ar trebui recunoscuta la data intocmirii bilantului in situatia in care imprumutatii nu
Tsi pot indeplini obligatiile contractuale, iar valoarea justa a oricaror garantii este
zero, este Tn suma de 12 295 285 mii lei (31 decembrie 2011: 6 711 090 mii lei).
Mentionam ca, la data aprobarii prezentelor situatii financiare, creditele acordate
institutiilor de credit aflate Tn sold la 31 decembrie 2012 Tn suma de 12 295 179 mii lei
au fost rambursate integral de contrapartide (31 decembrie 2011: 6 710 960 mii lei).

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza n acelasi timp si rezerva valutara externa, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.

¢) Riscul de dobanda

Banca se confrunta cu riscul de dobanda, in principal datorita expunerii la fluctuatiile
nefavorabile ale ratei dobanzii pe piata, Th masura in care activele si pasivele
purtatoare de dobanzi devin scadente, valoarea de piata a activelor/ pasivelor este
influentata de fluctuatia ratei dobanzii sau rata dobanzii se modifica in perioade
diferite sau in procente diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmareste ratele curente de
dobanda de pe piatd. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibila
datorita faptului ca nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de obiectivele
politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeaza ih mod constant costurile implementarii
acestei politici fata de beneficiile previzionate.

Pentru controlul riscului de dobanda, Banca ajusteaza durata medie a activelor in
functie de obiectivele de siguranta si rentabilitate asumate. Pentru datoriile financiare
n valuta, sunt utilizate in diferite proportii instrumente cu dobanda fixa si variabila
n vederea limitarii expunerii la riscul de dobanda.
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d) Riscul valutar

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar.

Principalele active nete detinute de Bancia sunt exprimate Tn EUR si USD.
De asemenea, principalele pasive nete sunt exprimate Tn DST. Datorita volatilitatii
cursului de schimb si a pietelor financiare, exista un risc de pierdere/crestere de
valoare in ceea ce priveste activele/pasivele monetare denominate Tn valuta. Pozitiile
de schimb valutar deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor internationale,
Banca implementeaza Tn prezent o politica de diversificare a portofoliului, cu scopul
de a obtine o distributie echilibrata pe valute. De asemenea, Banca a realizat la
31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011 operatiunea de hedging pentru protejare
Tmpotriva riscului de curs de schimb DST (vezi Nota 2g).

Activele si pasivele denominate in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate Tn Nota 38.

Cursurile de reevaluare ale principalelor monede straine la final de an au fost:

31 decembrie 31 decembrie %o crestere

Valuta 2012 2011 (descrestere)
Euro (EUR) 1: RON 4,4287  1: RON 4,3197 2,5
Dolar SUA (USD) 1: RON 3,3575  1: RON 3,3393 0,5
Drepturi speciale de tragere (DST) 1: RON 5,1637  1: RON 5,1256 0,7

4. Disponibil in DST la FMI

Fiecare stat membru al FMI are un cont curentin DST la Fondul Monetar International,
utilizat pentru derularea acordurilor de Tmprumut si a altor operatiuni aferente intre
statele membre si FMI. Acest cont este purtator de dobanda la acelasi nivel ca si
dobanzile la alocatiile FMI in DST.

5. Aur monetar

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Lingouri de aur in forma standard 5012 358 4716 503
Monede 2586 701 2434021
Depozite externe 11 001 369 10352 012
Total 18 600 428 17 502 536

La 31 decembrie 2012, Banca are depozitat in afara tarii aur in valoare de 11 001 369
mii lei (31 decembrie 2011: 10 352 012 mii lei). Pretul de reevaluare a aurului la
data de 31 decembrie 2012 a fost de 179,629 lei/g pentru stocul detinut de Banca, Tn
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greutate totald de 103 549,3 Kg (la 31 decembrie 2011 pretul a fost de 169,026 lei/g
pentru stocul detinut de Banca Tn greutate totala de 103 549,3 Kg).

6. Depozite la vedere

La data de 4 iulie 2011 Banca a implementat sistemul TARGET2 Romania (sistemul
transeuropean de transfer de fonduri cu decontare pe baza bruta in timp real). Acest
sistem reprezinta un canal pentru procesarea interbancara a platilor in euro, atat a
celor efectuate in nume propriu de catre banci, cat si a celor efectuate in numele

clientilor.
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Depozite la vedere la institutii internationale 406 641 867 636
Depozite la vedere la banci centrale 30 355 614 7150 472
Depozite la vedere la banci din strainatate 1239 7698
Total 30 763 494 8 025 806

La data de 31 decembrie 2012 pozitia ,,depozite la vedere la banci centrale” cuprinde
in principal disponibilul Bancii ca participant direct in TARGET2 in suma de
21 647 742 mii lei reprezentand 4 888 058 mii EUR (31 decembrie 2011: 5 027 426
mii lei reprezentand 1 163 837 mii EUR), depozitul la vedere constituit la o banca
centrala din Uniunea Europeana in suma de 8 673 895 mii lei reprezentand 1 958 565
mii EUR (31 decembrie 2011: 2 041 002 mii lei reprezentand 472 487 mii EUR),
precum si alte depozite.

La data de 31 decembrie 2012, disponibilul la BRI este ih suma de 406 641 mii
lei (31 decembrie 2011: 867 636 mii lei ), reprezentdnd contravaloarea a 90 348
mii EUR (31 decembrie 2011: 200 847 mii EUR), 6 mii USD (31 decembrie 2011:
6 mii USD) si 1 770 mii CHF (31 decembrie 2011: 5 mii CHF).

Structura pe valute a celorlalte depozite la vedere se regaseste la Nota 38.

7. Depozite la termen

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Depozite la termen la banci centrale 1328 610 8622 121
Depozite la termen la institutii internationale 6 606 535 6 582 640
Total 7935 145 15204 761
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La 31 decembrie 2012, depozitele la termen la banci centrale includ depozitul
constituit la 0 banca centrala din Uniunea Europeana in suma de 1 328 610 mii lei
reprezentand 300 000 mii EUR (31 decembrie 2011: 8 622 121 mii lei, reprezentand
1996 000 mii EUR), iar depozitele la termen la institutii internationale includ
depozitul constituit la o institutie financiara din afara Uniunii Europene Tn suma de
6 606 535 mii lei reprezentand 950 000 mii USD si 629 300 mii GBP (31 decembrie
2011: 6 582 640 mii lei reprezentand 1 500 000 mii EUR si 20 000 mii GBP).

8. Plasamente in valuta

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011

Plasamente la Banca Mondiala,

din care:

—n depozite la vedere la Fed 323629 956
—n titluri 1520511 1453 857
Total 1844 140 1454 813

Conform contractului de administrare de investitii incheiat Tntre Banca si BIRD in
anul 2002, BIRD a devenit consultantul si mandatarul Bancii pentru administrarea
unor active externe limitate la 20 la suta din rezerva valutara internationala.
La 31 decembrie 2012, plasamentele administrate de BIRD (depozite) sunt in
valoare de 323 629 mii lei reprezentand 96 390 mii USD (31 decembrie 2011:
956 mii lei — echivalent al 286 mii USD).

La 31 decembrie 2012, plasamentele n titluri administrate de Banca Mondiala in
conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt in valoare de 1 520 511
mii lei, echivalentul a 452 871 mii USD (31 decembrie 2011: 1 453 857 mii lei,
echivalentul a 435 378 mii USD).

9. Valori mobiliare denominate n valuta

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Titluri cu discount — Trezorerii europene 33083703 16 718 706
Titluri cu discount — Institutii de credit si banci - 9667 916
Titluri cu discount — Agentii guvernamentale europene 1141 369 -
Titluri cu discount — Trezoreria Japoniei 3919685 4799 215
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 16 132 879 10 366 288
Titluri cu cupon — Trezorerii europene 30 207 970 66 355 705
Titluri cu cupon — Institutii de credit si banci 5990 124 674 369
Titluri cu cupon — Organizatii financiare
internationale — BRI (MTI) - 5940 115
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale
(BEI, BIRD, BNI, BERD) 4181 305 -
Total 94 657 035 114 522 314
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La 31 decembrie 2012, portofoliul bancii include titluri n valoare totala de
94 657 035 mii lei (31 decembrie 2011: 114 522 314 mii lei).

Titlurile cu cupon emise de trezoreriile europene, trezoreria SUA, organizatii
financiare internationale si institutiile de credit si banci au rata de dobanda fixa.
Ratele de dobanda variaza intre 0,25 la suta si 5,38 la suta pe an pentru titlurile Tn
EUR (2011: intre 0,50 la suta si 5,38 la suta pe an), respectiv intre 0,13 la suta si
5,25 la suta pe an pentru cele in USD (2011: intre 0,88 la suta si 4,25 la suta pe
an). La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011 banca nu detinea titluri cu cupon
denominate in GBP, respectiv JPY. La data de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie
2011 se afla In portofoliu titluri cu discount atat in GBP, cét si in JPY.

La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011 nu existau titluri clasificate ca detinute
pana la scadenta.

10. Tmprumuturi in valuti

La data de 31 decembrie 2012, Banca are plasata la Fed o suma de 1 841 925 mii lei —
echivalentul a 548 600 mii USD (31 decembrie 2011: 806 441 mii lei — echivalentul
a 241 500 mii USD).

11. Participatii externe

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Cota de participare a Romaniei la FMI 5323013 5281 533
Participarea la capitalul Bancii Reglementelor

Internationale 91 361 90 687

Participatii la Banca Centrala Europeana 44043 42 959

Total 5458 417 5415179

Banca a Tnregistrat in aceasta categorie fondurile nationale reprezentand cota de
participare la alte institutii financiare internationale.

Tn conformitate cu Legea nr. 97/1997, Banca exerciti toate drepturile si obligatiile
care decurg din faptul ca Romania este stat membru al FMI. Exceptii sunt transele
a ll-a, a lll-a si a 1V-a aferente imprumutului de la FMI — transe Tmpartite n
anul 2010 Tn mod egal intre Banca si Ministerul Finantelor Publice — pentru care
exercitarea drepturilor si Tndeplinirea obligatiilor referitoare la Tmprumut revin
fiecarei institutii Tn parte, conform Legii nr. 72/16 aprilie 2010 pentru aprobarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 10/2010 privind ratificarea Scrisorii de
intentie, semnata de autoritatile romane la Bucuresti la 5 februarie 2010 si aprobata
prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din 19 februarie
2010 si pentru modificarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/22 septembrie
2009 privind ratificarea Aranjamentului stand-by dintre Romania si Fondul Monetar
International, convenit prin Scrisoarea de intentie transmisa de autoritatile roméane,
semnata la Bucuresti la 24 aprilie 2009, si prin Decizia Consiliului director al
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Fondului Monetar International din 4 mai 2009, precum si a Scrisorii suplimentare
de intentie, semnatd de autoritatile roméane la data de 8 septembrie 2009 si
aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din
21 septembrie 20009.

La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, cota de participare totala a Romaniei
la FMI era de 1 030 milioane DST. Banca actioneaza ca depozitar pentru depozitele
FMI legate de participare.

12. Credite acordate institutiilor de credit

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Credite acordate institutiilor de credit 12 306 979 6 722 760
Credite n litigiu 13209 13209
Provizioane specifice de risc de credit — principal (25 009) (25 009)
Total 12295179 6 710 960

Creditele acordate institutiilor de credit la 31 decembrie 2012 se compun din
creditele in suma de 12 295 179 mii lei acordate de Banca pe baza transferurilor
de titluri Tnsotite de angajamente de rascumparare cu institutiile de credit
(31 decembrie 2011: 6 710 960 mii lei), respectiv creditul ih suma de 11 800 mii
lei acordat bancii Tn faliment Credit Bank S.A., conform Ordonantei de urgenta
nr. 26/2000 privind autorizarea Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un credit
pentru acoperirea cererilor populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca
»Renasterea Creditului Romanesc” S.A. — Credit Bank (31 decembrie 2011: 11 800
mii lei).

La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, pozitia credite n litigiu include creditul
acordat Credit Bank S.A. Tnainte de intrarea Tn faliment a bancii.

Provizionul specific de risc de credit, in sold la 31 decembrie 2012 si 31 decembrie
2011, include provizionul inregistrat de catre Banca pentru creditul in suma de
11 800 mii lei acordat Credit Bank S.A si pentru creditul acordat aceleiasi banci in
suma de 13 209 mii lei.

13. Imobilizari

La data de 31 decembrie 2012, categoria ,.echipamente” include mijloace fixe
achizitionate prin contracte de leasing financiar aflate Tn derulare in valoare bruta
de 16 722 mii lei (31 decembrie 2011: valoarea bruta a contractelor: 6 251 mii lei).
Mentionam ca Tn anul 2012 a fost incheiat un nou contract de leasing financiar in
valoare de 13 981 mii lei, reprezentand echipamente de procesat bancnote (in anul
2011 nu a fost Tnregistrat niciun contract de leasing financiar nou).
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mii lei
st it Ecipamente 1 orporate | 1O
Cost sau cost reevaluat
La 31 decembrie 2011 1442 950 96 916 37 127 28 851 1605844
Intrari 24 517 22 158 16 554 3857 67 086
lesiri - (8979) (20 093) - (29072)
La 31 decembrie 2012 1467 467 110 095 33588 32708 1643858
Amortizare cumulata
La 31 decembrie 2011 31323 50513 - 20741 102577
Amortizarea n cursul
anului 31450 11 137 - 5643 48 230
lesiri - (3422) - - (3422
La 31 decembrie 2012 62 773 58 228 - 26384 147385
Valoare neti contabila
La 31 decembrie 2012 1404 694 51 867 33588 6324 1496473
La 31 decembrie 2011 1411 627 46 403 37127 8110 1503 267
14. Titluri de participare
Titlurile de participare sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei
nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, prezentele situatii financiare
nefiind consolidate.
Titlurile de participare, in suma de 2 321 mii lei la 31 decembrie 2012 (31 decembrie
2011: 2 319 mii lei), includ actiunile detinute de Banca la TRANSFOND S.A.
(2 240 mii lei la 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011) — o societate pe actiuni
care furnizeaza servicii de decontare a operatiunilor interbancare pentru bancile din
Romania (acestea reprezinta 33 la suta din capitalul social al TRANSFOND S.A)),
respectiv 8 actiuni la SWIFT achizitionate prin realocare la data de 20 februarie 2006
si nemodificate la realocarea din 2008 n valoare totala de 18 mii EUR — 81 mii lei
(31 decembrie 2011: 18 mii EUR — 79 mii lei).
Informatiile financiare auditate sintetizate ale TRANSFOND S.A. sunt prezentate in
tabelul urmator:
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Capitaluri proprii 144 129 139 251
Total active 153610 143 421
Profit net pentru exercitiul financiar 12 704 7 826
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15. Decontari cu bugetul statului

La data de 31 decembrie 2012, soldul este format Tn principal din contravaloarea
cotei de 80 la suta din veniturile nete ale Bancii ce urmeaza sa fie regularizata cu
bugetul de stat conform prevederilor legale.

16. Diferente din reevaluare pentru elemente in afara bilantului

La data de 31 decembrie 2012, Banca detinea operatiuni in valuta Tnregistrate in
conturile din afara bilantului constand din tranzactii spot cu decontare la trei zile
lucratoare de la data tranzactiei (la 31 decembrie 2011 nu a existat sold la acest post
bilantier). Aceste operatiuni sunt reevaluate la sfarsitul fiecarei luni, iar rezultatul
reevaluarii se inregistreaza in bilant. La data de 31 decembrie 2012, valoarea
contabila a reevaluarii este de 831 mii lei.

17. Provizioane pentru creante aferente altor active

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Provizioane pentru:

Garantii platite de Banca n calitate de garant
pentru Credit Bank S.A. (a) 53 009 52 722
Alte provizioane aferente activelor (b) 2083 2088
Total 55092 54 810

a) La 31 decembrie 2012, echivalentul in lei al garantiilor platite de Banca
in calitate de garant pentru Credit Bank S.A. este Tn suma de 53 009 mii lei
(31 decembrie 2011: 52 722 mii lei). Aceste garantii Tn valuta au fost reevaluate la
31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011.

b) Aceasta pozitie este formatid Tn principal din provizioane constituite pentru
diversi debitori litigiosi.

Provizioanele de la punctele a si b corecteaza grupa bilantiera ,,Alte active”.

18. Dobanzi de incasat

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011

Dobanzi de incasat aferente:
Titlurilor Tn valuta 654 899 1398 643
Depozitelor si plasamentelor in valuta 1569 4733
Creditelor acordate bancilor 7979 10 542
Altor active 684 877
Total 665 131 1414795
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19. Provizioane de risc de credit — dobanda

La data de 31 decembrie 2012 si, respectiv, 31 decembrie 2011 s-a mentinut
provizionul de risc de credit pentru dobanda de incasat in suma de 6 068 mii lei
aferenta creditului acordat Credit Bank S.A. conform Ordonantei de urgenta
nr. 26/2000 privind autorizarea Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un credit
pentru acoperirea cererilor populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca
,,Renasterea Creditului Romanesc” S.A. — Credit Bank.

20. Numerar in circulatie

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Bancnote 35718 325 33 961 460

Monede 318 198 288 103

Total 36 036 523 34 249 563
21. Tmprumuturi de la FMI

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Tmprumuturi de la FMI 43 675520 49 486 582

Total 43 675520 49 486 582

La data de 31 decembrie 2012, contul FMI Tinregistreaza un sold in valoare
de 8452829 150 DST - in scddere fata de 31 decembrie 2011 cu suma de
1199 875000 DST datorita ratelor rambursate Tn cursul anului 2012 conform
Acordului de Tmprumut dintre Romania si Fondul Monetar International din anul
2009 (la data de 31 decembrie 2011, contul FMI Tnregistreaza un sold in valoare
de 9652 704 150 DST din care suma de 769 000 000 DST este aferenta transei
a Vll-a incasate Tn anul 2011 conform Acordului de Tmprumut dintre Romania si
Fondul Monetar International din anul 2009).

22. Tmprumuturi de la banci si alte institutii financiare

La data de 31 decembrie 2012, Banca detine Tmprumuturi Tn suma de 16 433 mii lei
— 3 711 mii EUR (31 decembrie 2011: 6 392 mii lei — 1 480 mii EUR), reprezentand
contracte de leasing financiar pentru achizitionarea de sisteme/masini de procesat
bancnote.

23. Alocatii in DST de la FMI

Banca a inregistrat la aceasta pozitie un imprumut nerambursabil cu aceeasi rata de
dobanda ca si contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2012 si 31 decembrie
2011, alocatiile Tn DST de la FMI erau Tn suma de 984 767 719 DST cu o rata de
dobanda de 0,03 la suta pe an in 2012, respectiv 0,11 la suta pe an in 2011.
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24. Disponibilitati ale Trezoreriei Statului

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2011

Cont curent in lei al Trezoreriei Statului 7 175078 891 628
Cont curent n valuta al Trezoreriei Statului 17 798 119 12 672 671
Total 24 973 197 13 564 299

Tncepand cu luna iunie 2011 conturile curente ale Trezoreriei Statului Tn lei sunt
purtatoare de ratd de dobanda la nivelul celei stabilite de Banca pentru facilitatea de

2011 se aplica rata de dobanda aferenta rezervelor minime obligatorii Tn valuta.

25. Dobéanzi de platit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011

Dobénzi de platit aferente:
Tmprumuturilor externe 205 831 197 252
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 9156 10 377
Disponibilitatilor Trezoreriei Statului 1969 424
Total 216 956 208 053

26. Tranzactii cu entitati aflate n relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei Statului, dispune de conturi curente deschise la
Banca ale caror operatiuni fac obiectul comisionarii incepand cu data de 31 decembrie
2005. Tn plus, Banca actioneaza ca agent de inregistrare al Trezoreriei Statului Tn
ceea ce priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele
valutare internationale si asigura serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercita de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de administratie,
o influenta asupra altor doua institutii de stat: Imprimeria BNR si Monetaria Statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Banca de la cele doua
entitati in decursul anului 2012 s-a ridicat la 86 371 mii lei (2011: 141 164 mii lei).
La data de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011 Banca nu inregistra creante sau
datorii fata de aceste doua entitati. Tranzactiile efectuate s-au desfasurat in conditii
comerciale normale.

Banca exercita o influenta semnificativa asupra TRANSFOND S.A., o entitate creata
in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a operatiunilor
interbancare Tntre bancile din Romania. Tn data de 8 aprilie 2005 a devenit operational
sistemul ReGIS (sistemul de decontare pe baza bruta Tn timp real), la care s-au
adaugat ulterior modulele SENT (modul pentru plati de mica valoare — administrat
integral de TRANSFOND S.A.) si SaFIR (modul pentru titluri de stat si certificate
de depozit emise de Banca — administrat de Banca).
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TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la suta din comisionul
primitde Banca de la bancile participante ladecontare, precum si procente diferentiate
stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului Electronic
de Plati. Totalul comisioanelor platite de catre Banca catre TRANSFOND S.A.
in anul 2012 a fost de 16 289 mii lei (2011: 18 591 mii lei). La 31 decembrie
2012 si 31 decembrie 2011, Banca nu inregistra creante sau datorii fata de
TRANSFOND S.A.

27. Rezerve
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Rezerve statutare 502 230 418 690
Alte rezerve 802 805 795 583
Diferente favorabile din reevaluare - imobilizari 1319334 1323409
Total 2 624 369 2537 682

Sumele inregistrate ca rezerve statutare reprezinta rezervele constituite ca urmare
a repartizarii a 60 la suta din profitul ramas aferent anului 2012, a repartizarii a
60 la suta din profitul ramas aferent anului 2011, a repartizarii a 50 la suta din
profitul ramas aferent anului 2010, respectiv 60 la suta Tn anul 2009, plus majorarea
rezervelor statutare ncepand cu luna iulie 2010 conform Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 78/2010 pentru modificarea si completarea Legii nr. 118/2010 privind
unele masuri necesare n vederea restabilirii echilibrului bugetar.

Alte rezerve reprezinta:

— Rezerve constituite din preluarea fondului imobilizarilor corporale (14 450
mii lei atat la 31 decembrie 2012, cét si la 31 decembrie 2011);

- Rezerve constituite din preluarea fondului privind sursele proprii de finantare
a investitiilor (57 629 mii lei atat la 31 decembrie 2012, cét si la 31 decembrie
2011);

- Rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la FMI
(318 532 mii lei atét la 31 decembrie 2012, cét si la 31 decembrie 2011);

- Rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la BRI
(44 550 mii lei atat la 31 decembrie 2012, cét si la 31 decembrie 2011);

- Rezerve constituite, potrivit legii, pentru sursele proprii de finantare a
investitiilor Tn suma de 209 652 mii lei la data de 31 decembrie 2012
(31 decembrie 2011: 189 755 mii lei);

— Alte rezerve Tn sumi de 157 992 mii lei la data de 31 decembrie 2012
(31 decembrie 2011: 170 666 mii lei).

Diferente favorabile din reevaluarea imobilizarilor reprezinta soldul rezervelor
aferente diferentei dintre valoarea justa si valoarea netd contabila a imobilizarilor
corporale.
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28. Cont special de reevaluari

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2011
Diferente favorabile din reevaluarea aurului, metalelor
si pietrelor pretioase 14 553 541 13 440 445
Diferente favorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor in valuta 1 468 369 2 036 340
Titluri denominate Tn valuta (reevaluare la valoarea
de piata) 27 142 289 117
Total 16 049 052 15 765 902

Sumele Tnregistrate Tn contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011.

Tn cursul exercitiilor financiare 2012 si 2011, Banca a detinut pozitii valutare lungi
atat pentru toate valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare
decét total datorii Tn valuta respectiva), exceptie fiind pozitia valutara in DST, care
s-a mentinut ca pozitie valutara scurta pe tot parcursul anilor respectivi.

Efectuarea operatiunii de hedging economic la 31 decembrie 2011 a permis
inregistrarea Tn contul special de reevaluare a rezultatului (diferente favorabile nete)
din reevaluarea detinerii nete DST dupa cumularea acestuia cu rezultatul reevaluarii
detinerilor desemnate ce fac parte din detinerea neta DST, stabilite in conformitate
cu structura cosului de valute DST (vezi Nota 2p).

29. Venituri din dobanzi

mii lei

2012 2011
Operatiuni In valuta
Dobéanzi si venituri similare provenind din:
Valori mobiliare externe 1812 004 2096 010
Plasamente in valuta 12 390 192 833
Disponibilitati in DST 17779 10 341
Total venituri din dobanzi aferente operatiunilor
n valuta 1842173 2299 184
Operatiuni n lei
Credite acordate institutiilor de credit 513 216 86 456
Alte venituri 486 234
Total venituri din dobéanzi aferente operatiunilor in lei 513 702 86 690
Total venituri din dobanzi 2 355 875 2385874

Tn exercitiul financiar 2012, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din acumularea cupoanelor aferente valorilor mobiliare Tn suma
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de 1 678 646 mii lei (2011: 1 785 019 mii lei) si din esalonarea discountului rezultat
din achizitiile de valori mobiliare Th suma de 133 358 mii lei (2011: 310 991 mii lei).

Veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in lei provin din operatiunile de creditare
a institutiilor de credit, inclusiv din operatiunile de transferuri de titluri Tnsotite
de angajamente de rascumparare cu institutiile de credit si sunt Tn suma de
513 216 mii lei (2011: 86 456 mii lei).

30. Cheltuieli cu dobanzi

mii lei

2012 2011
Operatiuni in valuta
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Valori mobiliare externe, rezerve minime obligatorii
si depozite atrase 1601 800 1440 044
Imprumut/depozit Fondul Monetar International 1233802 1181796
Total cheltuieli cu dobénzile aferente operatiunilor
in valuta 2835602 2621 840
Operatiuni in lei
Dobénzi si cheltuieli similare provenind din:
Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 11942 26 257
Rezerve minime obligatorii 258 532 310 837
Contul curent al Trezoreriei Statului 26 073 58 197
Total cheltuieli cu dobéanzile aferente operatiunilor in lei 296 547 395291
Total cheltuieli cu dobanzi 3132149 3017131

Tn exercitiul financiar 2012, cheltuielile cu dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, n principal, din dobanzile platite la rezerva minima obligatorie n valuta si
depozite atrase la vedere — 265 893 mii lei (2011: 306 604 mii lei), din amortizarea
primei nete rezultate din achizitiile de valori mobiliare externe — 1 335 907 mii
lei (2011: 1 133 440 mii lei), precum si din dobanzile datorate pentru Tmprumutul
acordat de FMI — 1 233 802 mii lei (2011: 1 181 796 mii lei).

31. Venituri din taxe si comisioane

mii lei

2012 2011

Venituri din comisioane si taxe n lei 97 896 83 264
Venituri din comisioane si taxe Tn valuta 5475 11 368
Total venituri din comisioane si taxe 103 371 94 632

Veniturile din comisioane si taxe Tn lei reprezinta venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor Tn relatia cu institutiile de credit si Trezoreria
Statului Tn suma de 97 896 mii lei (2011: 83 264 mii lei).
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Veniturile din comisioane si taxe Tn valuta provin din operatiunile de redistribuire
comisioane TARGET2 in suma de 5 475 mii lei; (2011: 11 368 mii lei reprezentand
valoarea comisionului anual de angajament rambursat de catre FMI (vezi Nota 2r) si
comisioane TARGET?2).

32. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii lei

2012 2011

Cheltuieli cu taxe si comisioane n lei 16 289 16 747
Cheltuieli cu taxe si comisioane Tn valuta 40 597 57 908
Total cheltuieli din taxe si comisioane 56 886 74 655

Cheltuielile cu taxe si comisioane n lei Tn suma de 16 289 mii lei (2011: 16 747 mii
lei) reprezinta cheltuieli cu comisioanele pentru serviciile primite de Banca, inclusiv
pentru serviciile prestate de TRANSFOND S.A., aceasta primind pentru serviciile
prestate 95 la suta din comisionul Tncasat de catre Banca de la institutiile de credit
participante la decontare (vezi Nota 26).

Cheltuielile din comisioane si taxe in valuta in suma de 40 597 mii lei (2011:
57 908 mii lei) provin Tn principal din operatiunile cu FMI si reprezinta valoarea
comisionului anual de angajament (care se ramburseaza de FMI la tragerea fiecarei
transe), valoarea comisionului de serviciu (0,5 la suta din transele Tncasate), precum
si valoarea comisionului de angajament aferent celui de-al doilea an din Acordul
stand-by de tip preventiv incheiat Tn anul 2011.

33. Castiguri nete realizate din operatiuni valutare

mii lei
2012 2011
Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 3221473 1292 950
Dividende pentru actiunile detinute
la Banca Reglementelor Internationale 14 368 12182
Total venituri din operatiuni valutare 3235841 1305132
Cheltuieli din operatiuni valutare
Cheltuieli cu diferente de curs (505 335) (26 183)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (1 998) (22 781)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (507 333) (48 964)
Castiguri nete realizate din operatiuni valutare 2 728 508 1256 168

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs din exercitiile financiare 2012 si
2011 sunt aferente, Tn principal, iesirilor de valuta din pozitiile valutare lungi, fiind
calculate pe baza metodei costului mediu (vezi Nota 2i).
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34. Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri

mii lei
2012 2011

Venituri din operatiuni cu titluri
Castiguri din operatiuni cu titluri 34 765 187 405
Total venituri din operatiuni cu titluri 34765 187 405
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (29) (82 321)
Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 34736 105 084

Veniturile/cheltuielile reprezinta efectul pretului de piata, provenind din vanzarile de
titluri denominate Tn valuta, acestea fiind calculate pe baza metodei costului mediu
(vezi Nota 2j).

35. Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase

mii lei

2012 2011

Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (366) (319)
Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase (366) (319)

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase reprezinta taxele de depozitare si
stocare platite pentru cantitatea de aur aflata in depozitul extern.

36. Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare

mii lei
2012 2011

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare
Reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor denominate in valuta 6 483 2581
Reevaluarea la cursul de reevaluare a pozitiilor valutare 853 857 -
Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare 860 340 2581

Pierderile din diferente din reevaluare reprezinta diferentele nefavorabile dintre
valoarea de piata a titlurilor denominate in valuta la 31 decembrie si costul mediu net
al acestora, precum si pierderile din diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea
pozitiilor valutare la cursul de reevaluare (vezi Nota 2p).

Efectuarea operatiunii de hedging economic la 31 decembrie 2012 a permis
nregistrarea pe cheltuiala a rezultatului (diferente nefavorabile nete) din reevaluarea
detinerii nete DST dupa cumularea acestuia cu rezultatul reevaluarii detinerilor
desemnate ce fac parte din detinerea neta DST, stabilite Th conformitate cu structura
cosului de valute DST (vezi Nota 2p).

37. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezinta costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.
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38. Riscul valutar

Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2012 este urmatoarea:

mii lei

LEI EUR usD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 24 629 137 129 24 895
Aur la alte standarde 189 727 189 727
Alte metale si pietre
pretioase 53033 53033
Disponibil in DST
la FMI 506 154 506 154
Aur monetar 18 600 428 18 600 428
Depozite la vedere 30 725 528 1934 36 032 30 763 494
Depozite la termen 1328610 3189625 3416910 7 935 145
Plasamente Tn valuta 1844 140 1844 140
Valori mobiliare
denominate n valuta 67 846 821 18968 204 7842010 94657 035
Tmprumuturi in valuta 1841925 1841 925
Participatii externe 44043 5414 374 5458 417
Alte active externe
TARGET2 322 458 322 458
Credite acordate
institutiilor de credit 12 306 979 12 306 979
Credite Tn litigiu 13 209 13 209
Provizioane specifice de
risc de credit-principal (25 009) (25 009)
Credite acordate
salariatilor 106 106
Imobilizari 1496 473 1496 473
Stocuri 4265 4 265
Titluri de participare 2240 81 2321
Decontari cu bugetul
statului 769 236 769 236
Conturi de regularizare 13072 13072
Diferente din reevaluare
pentru elemente din
afara bilantului 831 831
Alte active 58 614 58 614
Provizioane pentru
creante aferente altor
active (2 083) (53 009) (55 092)
Dobénzi de Incasat 8 663 605 472 50 818 62 116 665 131
Provizioane de risc de
credit-dobanda (6 068) (6 068)
Total active 14 665 157 100 873 150 25843 766 5920590 18790 155 11348101 177 440919
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2012 este urmatoarea:
mii lei

LEI EUR usD DST Aur Altele Total
Numerar Tn circulatie 36 036 523 36 036 523
Obligatii fata de
institutii financiare
internationale 14 930 504 43675521 43 690 955
Depozite atrase la
vedere 259 196 259 196
Tmprumuturi de la
banci si alte institutii
financiare 16 433 16 433
Alocatii in DST
de la FMI 5088 266 5088 266
Conturi curente ale
institutiilor de credit 21295993 21 295 993
Disponibilitati
n regim special 28 636 28 636
Rezerve obligatorii
n valuta 26500915 219196 26 720 111
Conturi ale institutiilor
de credit Tn faliment 961 961
Alte disponibilitati ale
institutiilor de credit
TARGET?2 322 458 322 458
Disponibilitati ale
Trezoreriei Statului 7175078 10655156 7141123 1840 24973197
Creditori 14 410 14 410
Personal si conturi
asimilate 2314 2314
Decontari cu bugetul
statului 12771 12771
Conturi de regularizare 814 814
Alte pasive 1811 1811
Dobénzi de platit 8141 6 451 816 201 548 216 956
Total pasive 64 592 382 37760609 7361639 48965335 - 1840 158681 805
Active nete /
(pasive nete)” (49927 225) 63112541 18 482 127 (43 044 745) 18790 155 11346 261 18 759 114

" reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2011 este urmatoarea:

mii lei

LEI EUR uUsD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti
si alte valori 23400 134 91 23625
Aur la alte standarde 179 446 179 446
Alte metale si pietre
pretioase 49 067 49 067
Disponibil in DST
la FMI 1970 146 1970 146
Aur monetar 17 502 536 17 502 536
Depozite la vedere 7941923 5108 78775 8 025 806
Depozite la termen 15101671 103 090 15204 761
Plasamente Tn valuta 1454 813 1454 813
Valori mobiliare
denominate n valuta 85591 498 18 877 431 10053385 114522 314
Tmprumuturi In valuta 806 441 806 441
Participatii externe 42 959 5281533 90 687 5415179
Alte active externe
TARGET?2 113 254 113 254
Credite acordate
institutiilor de credit 6 722 760 6 722 760
Credite Tn litigiu 13 209 13 209
Provizioane specifice de
risc de credit-principal (25 009) (25 009)
Credite acordate
salariatilor 130 130
Imobilizari 1503 267 1503 267
Stocuri 3599 3599
Titluri de participare 2319 2319
Decontari cu bugetul
statului 116 116
Conturi de regularizare 30424 30424
Alte active 56 497 56 497
Provizioane pentru
creante aferente altor
active (2 088) (52 722) (54 810)
Dobanzi de Tncasat 11419 1366 541 36 223 610 2 1414795
Provizioane de risc
de credit-dobanda (6 068) (6 068)
Total active 8333975 110157980 21127385 7252289 17681982 10375006 174928617
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2011 este urmatoarea:
mii lei

LEI EUR usD DST Altele Total
Numerar in circulatie 34 249 563 34 249 563
Obligatii fata de
institutii financiare
internationale 24 955 501 49 486 582 49 512 038
Depozite atrase
la vedere 228 674 228 674
Tmprumuturi de la
banci si alte institutii
financiare 6 392 6 392
Alocatii in DST
de la FMI 5048 615 5048 615
Conturi curente ale
institutiilor de credit 27 339 419 27 339 419
Disponibilitati Tn regim
special 163 084 163 084
Rezerve obligatorii
n valuta 25874256 211909 26 086 165
Conturi ale institugiilor
de credit In faliment 2152 2152
Alte disponibilitati ale
institutiilor de credit
TARGET2 113 254 113 254
Disponibilitati ale
Trezoreriei Statului 891628 12539 951 131555 1165 13564299
Creditori 13747 13 747
Personal si conturi
asimilate 1856 1856
Decontari cu bugetul
statului 16 161 16 161
Conturi de regularizare 13220 13220
Alte pasive 1811 1811
Dobéanzi de platit 7 485 7154 16 193 398 208 053

62 725081 38 769 681

343981 54 728 595

1165 156 568 503

(pasive nete)” (54 391 106) 71388299 20783404 (47 476 306) 17681982 10373841 18360 114

" reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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39. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2012, Banca detine in custodie urmatoarele:

- bilete la ordin emise de catre Ministerul Finantelor Publice Tn favoarea
Fondului Monetar International Tn valoare de 1 839 125 000 DST. Tn cursul
anului 2012, soldul a fost diminuat cu suma de 107 375000 DST datorita
rambursarii partii aferente din transa a Il-a trase de Ministerul Finantelor
Publice; biletele la ordin au fost depuse la Banca la data eliberarii trangelor de
Tmprumut, certificand obligatiile de plata aferente (31 decembrie 2011: bilete
la ordin emise de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea Fondului
Monetar International in valoare de 1 946 500 000 DST formate din bilete la
ordin emise in anul 2010 Tn valoare de 704 500 000 DST - echivalentul partii
din transa a Il1-a si 383 000 000 DST - echivalentul partii din transa a IV-a
Tncasate de catre Ministerul Finantelor Publice in conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgenta nr. 10/2010, respectiv un bilet la ordin emis in anul
2009 in valoare de 859 000 000 DST - echivalentul partii din transa a ll-a
Tncasate de catre Ministerul Finantelor Publice in conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2009);

— un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea
Agentiei Multilaterale de Garantare a Investitiilor in valoare de 600 510 USD
(31 decembrie 2011: 600 510 USD);

— un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor Publice Tn favoarea Bancii
Marii Negre aferent cotei de 20 la suta din participatia Romaniei la capitalul
majorat n valoare de 21 750 000 DST. Tn cursul anului 2012, biletul la ordin
a fost diminuat cu suma de 3 625 000 DST (31 decembrie 2011: 25 375 000
DST).

40. Repartizarea profitului

Potrivit legii, suma repartizata din profitul corespunzator exercitiului financiar 2012
(696 141 mii lei) pentru plata la bugetul de stat a cotei de 80 la suta din veniturile
nete ale Bancii a fost de 556 908 mii lei. Profitul ramas (139 233 mii lei) a fost
repartizat astfel:

- la 31 decembrie 2012: 60 la sutd din profitul ramas — pentru majorarea
rezervelor statutare (83 540 mii lei);

- la 1 ianuarie 2013: 30 la suta din profitul ramas — pentru sursele proprii de
finantare a investitiilor (41 770 mii lei);

- lalianuarie 2013: 9,99 la suta din profitul ramas — pentru fondul de participare
a salariatilor la profit (13 909 mii lei);

- la 1 ianuarie 2013: 0,01 la sutd din profitul ramas — pentru rezervele la
dispozitia Consiliului de administratie (14 mii lei).

Potrivit legii, suma repartizata din profitul corespunzator exercitiului financiar 2011
(301 348 mii lei) pentru plata la bugetul de stat a cotei de 80 la suta din veniturile nete
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ale Bancii a fost de 235 022 mii lei. Profitul ramas (66 326 mii lei) a fost repartizat
astfel:

— la 31 decembrie 2011: 60 la suta din profitul ramas — pentru majorarea
rezervelor statutare (39 795 mii lei);

- la 1 ianuarie 2012: 30 la suta din profitul ramas — pentru sursele proprii de
finantare a investitiilor (19 898 mii lei);

- lalianuarie 2012: 9,99 la suta din profitul raimas — pentru fondul de participare
a salariatilor la profit (6 626 mii lei);

- la 1 ianuarie 2012: 0,01 la sutda din profitul ramas — pentru rezervele la
dispozitia Consiliului de administratie (7 mii lei).
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ORGANIGRAMA BANCII NATIONALE

CONSILIUL DE

Mugur Isarescu — presedinte
Florin Georgescu — vicepresedinte
Bogdan Olteanu — membru
Cristian Popa — membru

GUVERNATOR

VICEGUVERNATOR
Cristian Popa

PRIM-VICEGUVERNATOR
Florin Georgescu

DIRECTIA POLITICA MONETARA

DIRECTIA REGLEMENTARE SI AUTORIZARE

— Serviciul analiza si strategie de politica monetara
— Serviciul administrarea lichiditatii

DIRECTIA MODELARE $1 PROGNOZE
MACROECONOMICE

— Serviciul modele de prognoza macroeconomica
— Serviciul modele de evaluare macroeconomica

DIRECTIA STABILITATE FINANCIARA

— Serviciul institutii financiare

— Serviciul piete financiare si infrastructura financiara
— Serviciul riscuri macroprudentiale

— Serviciul riscuri bancare

— Serviciul monitorizare sisteme de plati si sisteme de decontare

— Serviciul reglementare activitati financiare si institutii financiare
nebancare

— Serviciul reglementare contabila si valutara

— Serviciul autorizare

— Serviciul reglementare prudentiala bancara 1

— Serviciul reglementare prudentiala bancara 2

DIRECTIA SUPRAVEGHERE

— Serviciul inspectie |

— Serviciul inspectie 11

— Serviciul inspectie 111

— Serviciul evaluare a sistemului bancar, metodologie si proceduri
de supraveghere

— Serviciul inspectie institutii financiare nebancare si institutii de plata

— Serviciul monitorizarea aplicarii sanctiunilor internationale, prevenirea
spalarii banilor i finantarii terorismului

DIRECTIA STUDII ECONOMICE

DIRECTIA EMISIUNE, TEZAUR §I CASIERIE

— Serviciul studii
— Serviciul publicatii
— Serviciul traduceri, editare si documentare

DIRECTIA RELATII INTERNATIONALE

— Serviciul Uniunea Europeana
— Serviciul relatii externe

Nota: Corespondenga culorilor
arata coordonarea compartimentelor

— Serviciul emisiune

— Serviciul gestionarea numerarului

— Serviciul tezaurul central

— Serviciul coordonare procesare numerar

DIRECTIA PLATI

— Serviciul administrare ReGIS

— Serviciul depozitare si decontare instrumente financiare
— Serviciul procesare mesaje financiare

— Serviciul administrare TARGET2

DIRECTIA CONTABILITATE

— Serviciul contabilitate operationala

— Serviciul contabilitatea administratiei proprii - financiar

— Serviciul contabilitatea administratiei proprii - patrimoniu

— Serviciul norme contabile proprii si control financiar preventiv

COMPARTIMENTUL GESTIUNEA CRIZELOR FINANCIARE

DIRECTIA PATRIMONIU SI INVESTITII

— Serviciul investitii

— Serviciul patrimoniu mobiliar

— Serviciul patrimoniu imobiliar

— Muzeul Bancii Nagionale a Romaniei
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ADMINISTRATIE
Marin Dinu — membru
Nicolae Danila — membru
Virgiliu-Jorj Stoenescu — membru
Agnes Nagy — membru
Napoleon Pop — membru
Mugur Isirescu
I CANCELARIA BNR
VICEGUVERNATOR — Cabinetele conducerii executive
Bogdan Olteanu — Economistul sef si Grupul consilierilor BNR
— Corpul de control al Guvernatorului
H DIRECTIA STATISTICA — Serviciul secretariat al CA al BNR
— Serviciul informatii clasificate
— Serviciul protocol
— Serviciul statistica monetara si financiara
— Serviciul balanta de plati <
— Serviciul raportri statistice directe DIRECTIA OPERATIUNI DE PIATA
— Serviciul procesare date statistice — Serviciul operatiuni de politica monetara
— Serviciul administrare date SIRBNR — Serviciul operatiuni cu Trezoreria
— Serviciul administrarea rezervelor internationale
L DIRECTIA SERVICII INFORMATICE — Serviciul executia operatiunilor de piata
T . . DIRECTIA COMUNICARE
— Serviciul sisteme informatice
— Serviciul administrare retele — Serviciul publicatii electronice si website
— Serviciul suport informatic — Serviciul relatii mass-media
— Serviciul suport multimedia — Serviciul analiza imagine si dezvoltare de proiecte Th domeniul relatiilor publice
— Serviciul educatie financiara
H DIRECTIA JURIDICA
DIRECTIA SECRETARIAT
— Serviciul avizare si documentare juridica — Serviciul evidenta documente — Serviciul organizare evenimente
— Serviciul contencios si asistenta contractuala — Serviciul arhiva — Serviciul transport parc auto comun
— Serviciul drept european si internagional — Serviciul biblioteca — Cantina salariatilor
— Serviciul informare publica
H DIRECTIA TEHNICA S| MENTENANTA
DIRECTIA RESURSE UMANE
— Serviciul tehnic mentenanta constructii — Serviciul organizare si planificare — Serviciul perfectionare profesionala si
— Serviciul tehnic mentenanta echipamente si instalatii — Serviciul management resurse umane dezvoltarea carierei
— Serviciul administrativ
—Serv!c!ul adm!n!strare !mob!l Negru—v.oda. ' DIRECTIA AUDIT INTERN
— Serviciul administrare imobile Dr. Staicovici
— Serviciul audit general — Serviciul audit informatic
— Serviciul analiza si sinteza - ici i iza
L DIRECTIA ACHIZITII as a S.erwc.lulvcontrol bugetar si analiza
financiara
— Serviciul organizare proceduri
el org P - DIRECTIA PROTECTIA VALORILOR
— Serviciul metodologie-contractari
— Serviciul programare-monitorizare — Serviciul managementul situatiilor de  |[— Serviciul transport special
— Serviciul gestiuni si achizitii directe urgenta si continuitatea activitatii — Serviciul sisteme de securitate
— Serviciul protectie interna — Cabinetul medical de urgenta
CENTRUL DE PERFECTIONARE PROFESIONALA
SI ACTIVITATI SOCIALE
— Serviciul suport al organizarii perfectionarii profesionale
— Serviciul activitati sociale
SUCURSALE REGIONALE — Serviciul activitati auxiliare
SI AGENTII — Unitati de perfectionare profesionala si activitati sociale
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1. Raport anual

N

Balanta de plati si pozitia investitionala internagionala a Romaniei
— Raport anual

Raport asupra stabilitatii financiare
Raport asupra inflatiei

Buletin lunar

Buletin de conjunctura

Conturi nationale financiare

Caiete de studii

© © N o g &~ W

Occasional Papers

10. Simpozionul de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”
11. Restitutio

12. Bancnotele Romaniei

13. Regional Seminar on Financial Stability

14. Investitiile straine directe in Romania

15. Caietele juridice ale Bancii Nationale a Romaniei

Principalele lucrari transmise Parlamentului Romaniei
de catre Banca Nationala a Romaniei
in anul 2012

1. Raport anual 2011

3. Balanta de plati si pozitia investitionala internationalda a Romaniei
— Raport anual 2011

4. Raport asupra inflatiei

5. Conturi nationale financiare 2007-2011
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Principalele reglementari emise de Banca Nationala a Romaniei

5 ianuarie 2012

9 ianuarie 2012

10 ianuarie 2012

11 ianuarie 2012

12 ianuarie 2012

Tn anul 2012

Circulara nr. 1 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii
Nationale a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 13/6.01.2012).

Regulamentul nr.1 privind organizarea si functionarea la Banca
Nationala a Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati (Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 49/20.01.2012).

Regulamentul nr. 2 privind organizarea si functionarea la Banca
Nationala a Romaniei a Centralei Riscului de Credit (Monitorul Oficial
al Romaniei nr. 49/20.01.2012).

Circulara nr. 2 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de
rezerve minime obligatorii Tn moneda nationala incepand cu perioada de
aplicare 24 ianuarie — 23 februarie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 37/17.01.2012).

Circulara nr. 3 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 decembrie 2011 —
23 ianuarie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 37/17.01.2012).

Ordinul nr. 1 pentru aprobarea Normelor metodologice referitoare la
modelele raportarilor periodice pentru necesitati de analiza a stabilitatii
financiare, aplicabile institutiilor de credit (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 55/24.01.2012).

Ordinul nr.2 pentru modificarea si completarea Ordinului Bancii
Nationale a Romaniei nr.8/2006 privind procedurile de lucru
referitoare la derularea operatiunilor de piatd monetard efectuate de
Banca Nationala a Romaniei si a facilitatilor permanente acordate
de aceasta participantilor eligibili (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 55/24.01.2012).

Ordinul nr. 3 pentru modificarea si completarea Ordinului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 7/2006 privind procedurile de lucru pentru
derulareaoperatiunilor cu certificate de depozitemise de Banca Nationala
a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 58/24.01.2012).

Regulamentul nr.3 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 1/2000 privind operatiunile de piata monetara
efectuate de Banca Nationala a Romaniei si facilitatile permanente
acordate de aceasta participantilor eligibili (Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 54/23.01.2012).
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20 ianuarie 2012  Circulara nr. 4 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 10 ani de la introducerea
bancnotelor si monedelor euro (Monitorul Oficial al Roméaniei
nr. 112/13.02.2012).

2 februarie 2012 Circulara nr. 5 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii
Nationale a Romaniei (Monitorul Oficial al Roméaniei nr. 88/3.02.2012).

7 februarie 2012 Circulara nr. 6 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii constituite Tn lei si Tn euro Tncepand cu perioada de aplicare
24 ianuarie — 23 februarie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 111/13.02.2012).

Circulara nr. 7 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de
rezerve minime obligatorii Tn moneda nationala Tncepand cu perioada de
aplicare 24 februarie — 23 martie 2012 (Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 111/13.02.2012).

14 februarie 2012 Regulamentul nr.4 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 6/2002 privind regimul rezervelor minime
obligatorii (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 123/20.02.2012).

21 februarie 2012 Circulara nr. 8 privind punerea in circulatie, Th scop numismatic,
a unei monede din argint dedicate aniversarii a 200 de ani de la
nasterea lui Carol Popp de Szathmari (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 142/2.03.2012).

8 martie 2012 Ordinul nr. 4 referitor la raportarea situagiei privind clasificarea
expunerilor din credite/credite legate de serviciile de plata si necesarul
de provizioane specifice de risc de credit aferent acestora, aplicabil
entitatilor supravegheate de Banca Nationala a Romaniei, altele decéat
institutiile de credit (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 179/20.03.2012).

Regulamentul nr.5 privind clasificarea creditelor si constituirea,
regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit
aplicabil entitatilor supravegheate de Banca Nationala a Romaniei,
altele decat institutiile de credit (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 179/20.03.2012).

13 martie 2012 Circulara nr. 9 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii Thcepand cu perioada de aplicare 24 februarie — 23 martie
2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 195/26.03.2012).

14 martie 2012 Circulara nr. 10 privind punerea in circulatie, in scop numismatic,
a unei monede din argint dedicate centenarului primei legi moderne
a pasapoartelor romanesti (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 195/
26.03.2012).
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Raport
anual
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29 martie 2012

10 aprilie 2012

10 aprilie 2012

20 aprilie 2012

2 mai 2012

9 mai 2012

14 mai 2012

15 mai 2012

21 mai 2012

28 mai 2012

Circulara nr. 12 privind nivelul ratei dobanzii de referinta a Bancii
Nationale a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 213/
30.03.2012).

Circulara nr. 13 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 martie — 23 aprilie 2012
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 262/20.04.2012).

Circularanr. 14 privind rata dobanzii penalizatoare pentru deficitele de
rezerve minime obligatorii Th moneda nationala Tncepand cu perioada
de aplicare 24 aprilie — 23 mai 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 262/20.04.2012).

Circulara nr. 15 privind punerea in circulatie, Th scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 150 de ani de la infiintarea
Ministerului  Afacerilor Externe (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 284/27.04.2012).

Circulara nr. 16 privind punerea in circulatie, in scop numismatic,
a unei monede din argint dedicate aniversarii a 100 de ani de la
nasterea lui Sergiu Celibidache (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 317/
11.05.2012).

Regulamentul nr. 6 privind modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei nr. 4/2005 privind regimul valutar,
precum si abrogarea Normei Bancii Nationale a Romaniei nr. 4/2005
privind efectuarea operatiunilor de schimb valutar (Monitorul Oficial al
Romaéniei nr. 341/19.05.2012).

Circulara nr. 17 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii constituite n lei si Th dolari SUA ncepand cu perioada
de aplicare 24 aprilie — 23 mai 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 343/21.05.2012).

Circulara nr. 18 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a
unui set de doua monede din argint dedicate aniversarii a 150 de ani
de la unificarea institutiilor politice centrale ale Romaniei moderne
— deschiderea primului parlament si constituirea primului guvern
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 392/12.06.2012).

Regulamentul nr. 7 privind comisioanele practicate de Banca Nationala
a Romaniei pentru efectuarea operatiunilor de eliberare si primire
de numerar in relatia cu institutiile de credit si Trezoreria Statului
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 350/23.05.2012).

Ordinul nr.5 pentru modificarea Ordinului Bancii Nationale a
Roméaniei nr. 8/2006 privind procedurile de lucru referitoare la derularea
operatiunilor de piata monetara efectuate de Banca Nationala a Romaniei
si a facilitatilor permanente acordate de aceasta participantilor eligibili
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 363/29.05.2012).
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11 iunie 2012 Regulamentul nr.8 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 20/2009 privind institutiile financiare
nebancare (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 408/19.06.2012).

Regulamentul nr. 9 privind procedura de solutionare a diferendelor
dintre utilizatorii serviciilor de plata si prestatorii de servicii de plata,
aplicata de Banca Nationald a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 408/19.06.2012).

12 iunie 2012 Circulara nr. 19 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii Tncepand cu perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2012
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 410/20.06.2012).

13 iunie 2012 Norma nr. 1 pentru modificarea art. 11 din Normele Bancii Nationale a
Romaniei nr. 5/2003 privind conditiile specifice de functionare a caselor
de economii pentru domeniul locativ (Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 411/20.06.2012).

Circulara nr. 20 privind punerea Tn circulatie si lansarea in circuitul
numismatic a unor monede dedicate aniversarii a 500 de ani de la urcarea
pe tronul Tarii Romanesti a Sfantului Voievod Neagoe Basarab si de la
Tnceperea construirii bisericii Manastirii Curtea de Arges (Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 463/9.07.2012).

4 julie 2012 Ordinul nr.6 pentru modificarea si completarea Normelor
metodologice privind intocmirea situatiilor financiare consolidate
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
solicitate institutiilor de credit in scopuri de supraveghere prudentiala,
aprobate prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2011
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 474/12.07.2012).

Ordinul nr.7 pentru modificarea si completarea Normelor
metodologice privind Tntocmirea raportarilor periodice cuprinzénd
informatii statistice de natura financiar-contabila, aplicabile sucursalelor
din Romania ale institutiilor de credit din alte state membre, aprobate
prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2011 (Monitorul Oficial
al Romaniei nr. 474/12.07.2012).

Ordinul nr.8 pentru modificarea si completarea Normelor
metodologice privind intocmirea situatiilor financiare FINREP la
nivel individual, conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile institutiilor de credit Tn scopuri de supraveghere
prudentiala, aprobate prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 3/2011 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 475/12.07.2012).
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5 iulie 2012

16 iulie 2012

2 august 2012

3 august 2012

7 august 2012

Ordinul nr.9 pentru modificarea Ordinului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 25/2011 privind raportarea situatiilor aferente aplicarii
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 11/2011 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si
utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare, Tn perioada 1 ianuarie —
31 decembrie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 470/11.07.2012).

Regulamentul nr.10 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 18/2009 privind cadrul de administrare a
capitalului la riscuri si conditiile de externalizare a activitatilor acestora
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 471/11.07.2012).

Circulara nr. 21 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic,
a unei monede din argint dedicate aniversarii a 100 de ani de la
nasterea lui Nicolae Steinhardt (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 486/
16.07.2012).

Regulamentul nr.11 privind piata primara a titlurilor de stat
administratd de Banca Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 502/23.07.2012).

Circulara nr. 22 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 125 de ani de la nasterea
Elenei Caragiani-Stoinescu (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 529/
31.07.2012).

Circulara nr. 23 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii Tncepand cu perioada de aplicare 24 iunie — 23 iulie 2012
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 499/20.07.2012).

Ordinul nr. 10 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabila
semestriala aplicabil entitatilor ce intra Tn sfera de reglementare
contabila a Bancii Nationale a Roméaniei (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 570/10.08.2012).

Circulara nr. 24 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 90 de ani de la nasterea
lui Marin Preda (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 599/21.08.2012).

Circulara nr. 25 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii Tncepand cu perioada de aplicare 24 iulie — 23 august 2012
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 599/21.08.2012).

Circulara nr.26 privind ratele dobanzilor penalizatoare pentru
deficitele de rezerve minime obligatorii n valuta Tncepand cu perioada
de aplicare 24 august — 23 septembrie 2012 (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 599/21.08.2012).
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3 septembrie 2012 Circulara nr. 27 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a
unei monede din aur dedicate aniversarii a 200 de ani de la nasterea lui
George Baritiu (Monitorul Oficial al Roméaniei nr. 664/20.09.2012).

13 septembrie 2012 Circulara nr. 28 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii Tncepand cu perioada de aplicare 24 august — 23 septembrie
2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 664/20.09.2012).

8 octombrie 2012  Circulara nr. 29 privind lansarea n circuitul numismatic a setului de
monetarie cu anul de emisiune 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 742/2.11.2012).

9 octombrie 2012  Circulara nr. 30 privind punerea in circulatie, in scop numismatic,
a unei monede din argint dedicate aniversarii a 100 de ani de la
nasterea cardinalului Alexandru Todea (Monitorul Oficial al Romaniei
nr. 742/2.11.2012).

12 octombrie 2012 Circulara nr.31 privind ratele dobanzilor platite la rezervele
minime obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 septembrie —
23 octombrie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 707/16.10.2012).

8 noiembrie 2012 Circulara nr.32 privind ratele dobanzilor platite la rezervele
minime obligatorii Tncepand cu perioada de aplicare 24 octombrie —
23 noiembrie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 772/15.11.2012).

9 noiembrie 2012  Circulara nr. 33 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 100 de ani de la nasterea
lui George Emil Palade (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 804/
29.11.2012).

12 noiembrie 2012 Ordinul nr. 12 pentru modificarea Ordinului Bancii Nationale a
Roméaniei nr. 8/2006 privind procedurile de lucru referitoare la derularea
operatiunilor de piatd monetara efectuate de Banca Nationala a Romaniei
si a facilitagilor permanente acordate de aceasta participantilor eligibili
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 763/13.11.2012).

Regulamentul nr. 14 pentru modificarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 1/2000 privind operatiunile de piata monetara
efectuate de Banca Nationala a Romaniei si facilitatile permanente
acordate de aceasta participantilor eligibili (Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 763/13.11.2012).

Norma nr.2 pentru aplicarea Regulamentului Bancii Nationale
a Romaéniei nr. 11/2012 privind piata primara a titlurilor de stat
administrata de Banca Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 783/21.11.2012).

19 noiembrie 2012 Ordinul nr. 13 privind exercitiul de raportare de catre institutiile de
credit a informatiilor referitoare la remunerarea angajatilor acestora
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 790/23.11.2012).
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11 decembrie 2012

12 decembrie 2012

20 decembrie 2012

Ordinul nr. 14 privind exercitiul de raportare de catre institutiile
de credit a informatiilor referitoare la angajatii care beneficiaza de
remuneratii de nivel inalt (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 790/
23.11.2012).

Regulamentul nr. 15 pentru completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 18/2009 privind cadrul de administrare a
capitalului la riscuri si conditiile de externalizare a activitatilor acestora
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 808/3.12.2012).

Circulara nr. 34 privind punerea in circulatie, Th scop numismatic, a
unei monede din aur cu tema ,,Istoria aurului — Patera din Tezaurul de la
Pietroasa” (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 896/28.12.2012).

Circulara nr.35 privind ratele dobanzilor platite la rezervele
minime obligatorii Tncepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie —
23 decembrie 2012 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 861/19.12.2012).

Ordinul nr.15 privind raportarea situatiilor aferente aplicarii
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 16/2012 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si
utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 866/20.12.2012).

Ordinul nr. 16 privind unele dispozitii de aplicare a cerintelor referitoare
la determinarea fondurilor proprii Tn contextul abrogarii Ordinului
Bancii Nationale a Romaniei nr. 26/2011 privind unele dispozitii de
aplicare a cerintelor de prudenta bancara in contextul modificarilor
legislative legate de implementarea Standardelor internationale de
raportare financiara la nivel individual ce intra in vigoare la data de
1 ianuarie 2012 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 865/20.12.2012).

Regulamentul nr. 16 privind clasificarea creditelor si plasamentelor,
precum si determinarea si utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare
(Monitorul Oficial al Romaniei nr. 865/20.12.2012).

Regulamentul nr. 17 privind unele conditii de creditare (Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 855/18.12.2012).

Ordinul nr. 17 privind functionarea sistemului de plati TARGET2-
Romania (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 894/28.12.2012).
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