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Localizare

Suprafati

Populatie

Organizarea
administrativi

Forma de
guvernimant

Moneda
nationali

ROMANIA

— prezentare generali —

+ In sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dundrii (1 075 km), cu iegire la Marea Neagra (245 km);

* Totalul granitelor Roméniei insumeazi 3 150 km;

* Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia, Ucraina, Ungaria.

» 238 391 kmp (locul 12 in Europa);

» Structurd: 61,3 la sutd teren agricol (39,4 la suti arabil), 28,3 la suti paduri,
10,4 la suti alte terenuri. '

+ 20,1 milicane locuitori (locul 9 in Europa);

+ Densitate: 84,4 locuitori/kmp;

 Urbanizare: 54,0 la suti;

» Structura etnica: 88,9 Ia sutd roméni, 6,5 la sutd maghiari, 4,6 la suti alte

nationalititi.

* Administrativ, Rominia este impartiti in 42 de judete (inclusiv municipiul
Bucuresti, cu regim de judet), are un numar de 320 orage (din care 103 municipii)
si 2 861 comune;

» Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori).

« Republici;
» Puterea legislativi: parlament bicameral;

* Puterea executiva: guvern, condus de un prim-ministru desemnat de presedintele
tarii. Presedintele térii este ales prin scrutin universal pentru un mandat de 5 ani.

» Leul (RON), cu subdiviziunea sa, banul;
» Convertibilitate deplind a monedei nationale;

* Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutar3 interbancari;
moneda de referinta este euro.
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Autoritatea de Supraveghere Financiard

Banca pentru Comert si Dezvoliare a Marii Negre
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Biroul International al Muncii
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Ministerul Afacerilor Externe
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overnight
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1. Evolutii macroeconomice

Intr-un context marcat de redresarea lentd a economiei globale, Roménia a
consemnat in anul 2013 performante notabile Tn plan economic, concretizate in
accelerarea dinamicii PIB, sciderea substantiald a ratei inflatiei, reluarea ajustarii
deficitului de cont curent §i continuarea consolidirii fiscale, pe fondul
implementfirii unui mix echilibrat de politici economice, de naturd si sustind o
crestere economicd de durati.

Contextul economic international. Economia mondiali a avansat intr-un ritm
usor mai lent comparativ cu anul anterior (~0,2 puncte procentuale, pini la
3 la sutd), evolutia datordndu-se in principal economiilor emergente (4,7 la sutd, in
scadere de la 5 la sutd), care s-au confruntat cu un proces de ajustare a expunerilor
investitorilor internationali, in contextul medificirilor anticipate in conduita
principalelor binci centrale la nivel mondial, precum si cu reducerea prejurilor
materiilor prime (cu impact negativ asupra veniturilor firilor exportatoare),
constringeri structurale si/sau turbulente geopolitice. La nivelul economiilor
avansate, dinamica anualdi a PIB real a fost similari intervalului precedent
(1,3 la sutd), aceasta intensificdndu-se in a doua jumitate a anului 2013, ca urmare
a conduitei acomodative a politicii monetare, a politicilor fiscale mai putin
restrictive si a atenudrii tensiunilor din sectorul financiar. in pofida unui nou declin
al PIB inregistrat pe ansamblul perioadei analizate (-0,4 la suti), zona euro a iesit
din recesiune pe parcursul anului. Ritmul de redresare a rimas insi modest, fiind
grevat de persistenta fragmentirii pietelor financiare, trenarea activititii de
creditare, gradul ridicat de indatorare a companiilor si gospodariilor populatiei i
continuarea ajustarilor bilantiere in sectorul public i in cel privat.

In incercarea de a restabili increderea in sistemul financiar, autorititile europene au
continuat s actioneze in domeniile de competenti: (i) Banca Centrald Europeani a
recurs la reducerea in doud etape a ratelor reprezentative ale dobanzii de politica
monetard §i la transmiterea de semnale privind orientarea viitoare a politicii sale
monetare §i (i1) au fost definitivate principalele elemente privind infiintarea Uniunii
Bancare, prin adoptarea cadrului unic de reglementare si supraveghere financiari la
nivelul UE si prin elaborarea unor proiecte de acte legislative privind Mecanismul
unic de rezolutie.

Doua evenimente au perturbat pietele financiare internationale in prima parte a
anului: criza bancara cipriots, a cérei rezolvare a necesitat o implicare mai larga a
sectorului privat in suportarea pierderilor si anunful Fed cu privire la posibila
diminuare treptatd a injectiilor de lichiditate prin achizitionarea de obligatiuni, care
a provocat o retragere a investitorilor din tirile ale ciror fundamente economice
erau percepute ca insuficient de reziliente, inclusiv ca urmare a absentei reformelor
structurale.
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Roménia a fost afectatd doar marginal de aceste evenimente. Reverberatiile crizei
cipriote au fost adecvat gestionate, printr-un transfer de active si de pasive intre
doud institutii de credit cu capital cipriot prezente in Roménia, fiind evitate
episoadele de panici. Comportamentul investitorilor in contextul anunfului Fed cu
privire la potentiala reducere a volumului achizitiilor de active financiare, precum
si al deciziei din luna decembrie de implementare a acestei masuri a demonstrat ca
Roménia este mult mai bine perceputi de investitorii striini comparativ cu alte
economii emergente. Un rol important in acest sens l-au avut finalizarea cu succes
a acordurilor de tip preventiv incheiate cu Uniunea Europeani, Fondul Monetar
International si Banca Mondiald pentru perioada 2011-2013 si innoirea acestora
pentru Incé doi ani.

Rata inflatiei. Rata anuali a inflatiei a continuat sd aibd o evolutie neuniforma in
anul 2013, situdndu-se in prima jumdtate a anului deasupra intervalului de variatie
al tintei (2,5 la sutd £1 punct procentual) si cobordnd ulterior pand aproape de
limita inferioard a acestuia (1,55 la sutd in luna decembrie 2013, comparativ cu
4,95 la sutd in decembrie 2012). Pe de o parte, traiectoria a purtat amprenta
factortlor cu actiune de duratd, precum persistenta deficitului de cerere agregata si
Imbunatagirea asteptirilor inflationiste. Pe de altd parte, aceasta a reflectat actiunea
unor factori cu impact tranzitoriu si influen{e mixte: recolta de exceptie, reducerea
cotei TVA la unele produse de panificatie incepand cu 1 septembrie 2013, dar si
majorarea unor tarife reglementate.

Astfel, in semestrul [ 2013, variatia anuali a prefurilor de consum a depagit
constant 5,0 la sutd (cu un maxim de 5,97 la suti in luna ianuarie), ca urmare a
cresterii cuantumului accizelor aplicate produselor din tutun §i a majorarii
semnificative a tarifelor la energie electricd in lunile decembrie 2012 si ianuarie
2013 (cu circa 17 la sutd). incepénd cu luna iulie ins3, suprapunerea influentei
favorabile a ofertei agricole abundente din anul 2013 si a efectului de bazi ascciat
recoltei slabe din anul anterior a plasat rata anuald a inflatiei pe o traiectorie
puternic descendenti. Similar anilor precedenti, preturile volatile alimentare au
preluat foarte rapid aceste influente, rata lor de cregtere in termeni anuali devenind
negativd (-2,6 la suti la finele anului, fafi de 16,6 la suti in iunie). Impactul
scaderii masive a preturilor materiilor prime agricole a fost resimtit, cu un decalaj,
si de preturile alimentelor procesate incluse in inflatia de bazi, chiar daca
transmisia s~a realizat mai lent comparativ cu reactia la un soc advers de oferti.
Sub actiunea cumulati a factorilor persistenti si a socurilor tranzitorii de ofertd
mentionate anterior, inflatia de bazd CORE?2 ajustat a intrat temporar in teritoriu
negativ in ultimul trimestru al anului 2013, ajungfind la -0,15 la suté la finele perioadei.

in primele luni ale anului 2014, inflatia anuala IPC a coborét sub limita inferioara a
intervalului de variatie de £1 punct procentual al tintei stationare de 2,5 la sutd
(0,94 la sutd in mai). Dincolo de disiparea completi a efectelor statistice asociate
saltului inregistrat cu un an in urmi de pretul energiei electrice, evolutia a reflectat
prelungirea efectelor ofertei agricole abundente din anul 2013, mentinerea
anticipatiilor in interiorul intervalului asociat tintei i persistenta deficitului de
cerere; contributia favorabild a acestui ultim factor s-a diminuat fotusi in termeni
relativi, pe méasura redresérii graduale a activitdtii economice.
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Cresterea economicd. Dupi cresterea modestd din anul precedent, activitatea
economica s-a dinamizat semnificativ in 2013. Ritmul PIB real a atins 3,5 la suti,
mai ales datoriti revigordrii sectorului industrial, antrenate de expansiunea
exporturilor (cu preciidere in ramurile producitoare de mijloace de transport, de
magini §i echipamente electrice). O influentd pozitivi, dar de amplitudine
inferioard, a revenit si sectorului agricol, a cirui performantd peste asteptiri in
perioada analizati a fost dublatd de un efect de baza favorabil, asociat productiei
scizute din anul anterior. Din perspectiva cererii, accelerarea cresterii economice a
fost antrenati exclusiv de expansiunea componentei externe nete, cu un aport de
4,4 puncte procentuale. La o astfel de evolutie au contribuit, pe de o parte,
revenirea volumului exporturilor de bunuri gi servicii pe o traiectorie puternic
ascendentd (+13,5 la sutd) — sustinuti in prima jumdtate a anului preponderent de
pietele extracomunitare, iar ulterior, odati cu relativa redresare a economiei zonei
euro, st de cele europene (cu precidere Germania) —, iar pe de alt3 parte, dinamica
modesti a importurilor (2,4 la suta), pe fondul sciderii continutului de importuri al
exporturilor si al reducerii intensititii energetice a economiei. Influenta favorabild
exercitatd de cererea externd a fost insi estompati de restringerea absorbtiei
interne (-0,8 la sutd), contractia investitiilor si ritmul modest de crestere a
consumului final reflectdnd procesul lent de refacere a increderii, intirzierea
revigorarii creditirii, inclusiv in contextul intensificirii dezintermedierii
transfrontaliere, dar §i continuarea consolidirii fiscale, in conformitate cu
angajamentele asumate prin acordurile convenite cu UE, FMI si BM.

Pozitia fiscala. Procesul de consolidare fiscala a continuat fn anul 2013, ponderea
in PIB a deficitului bugetului general consolidat coborand de la 3 Ia sutd in 2012 la
2,3 la sutd (conform SEC95), nivel inferior atat tintei initiale (2,4 la sutd), ¢4t si
celei revizuite (2,6 la sutdi). Evolutia contrasteazi cu cea consemnatd la nivelul
deficitului cash care, desi preconizat initial a se reduce la 2,1 la sutd din PIB, a
ramas la nivelul de 2,5 la suta din PIB atins din 2012, in conditiile in care tinta de
deficit a fost revizuiti in sens ascendent cu cdte 0,2 la suti din PIB cu prilejul celor
doud rectificari bugetare operate in cursul anului. Astfel, ecartul de obicei pozitiv
dintre cifrele de deficit SEC95 si cele cash a trecut in teritoriu negativ, o parte
insemnati a cheltuielilor bugetare conform celei de-a doua definitii fiind destinati
stingerii de arierate ori scurtirii termenelor de plati, precum §i achitirii unor
despigubiri al ciror cuantum a fost deja inclus in executiile bugetare din anii
anteriori.

in pofida acceleririi cresterii economice si a imbunititirii pozitiei ciclice a
economiei, estimdrile cele mai recente ale Comisiei Europene indici faptul ca
reducerea deficitului a fost de naturd preponderent structurald. Avand in vedere
particularitiiile cresterii economice din 2013 — crestere bazati exclusiv pe
exporturi nete, in conditii de scidere a cererii interne i, prin urmare, fard impact
favorabil asupra fincasirilor din impozite si taxe — este foarte posibil ca
dimensiunea efortului de ajustare structurald si fi fost superioard celei identificate
prin raportare stricti la deviatia PIB fati de nivelul siu potential. Efortul de
ajustare a fost localizat la nivelul cheltuielilor, in conditiile in care raportul dintre
venituri totale §i PIB a scizut cu 1 punct procentual, iar cel dintre cheltuieli totale
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si PIB cu 1,7 puncte procentuale. Conform estimarilor Comisiei Europene, nivelul
deficitului structural a coborit de la 2,5 la sutd in 2012 la 1,7 la sutii in 2013.

Ca urmare a consolidirii in continuare a rezervelor de lichiditate, dar gi a variatiilor
cursului de schimb, datoria publici a crescut mai rapid decat nevoia de finantare a
deficitului, atingfind un nivel de 38,4 la sutd din PIB (comparativ cu 38,0 Ia suti la
finele anului anterior). Stocul de datorie publicd exprimat ca pondere in PIB se
situeazi la un nivel moderat, sub plafonul de 60 la sutd previzut in Tratatul de la
Maastricht, iar perspectivele pe termen mediu cu privire la nivelul acestuia sunt de
stabilizare si, ulterior, de scidere, in conditiile in care angajamentele de continuare a
consolidirii fiscale vor fi aplicate, iar cresterea economici va intra pe un palier mai
ridicat in mod sustenabil.

Conturile externe. Transformairile consemnate in economia roméneascd de la
declangarea crizei internationale au permis ameliorarea in continuare a pozitiei
externe. Astfel, dupd trei ani in care deficitul contului curent s-a plasat in
apropierea niveiului de 4 la suti din PIB, anul 2013 a marcat o noud ajustare, pind
Ia 1,1 la sutd din PIB (1,5 miliarde euro).

Restringerea cu 53,6 la sutd a deficitului comercial a reprezentat principalul factor
explicativ al acestei din urmi evolutii §i a fost determinati de cresterea mult mai
puternicd a exporturilor de bunuri comparativ cu importurile (crestere cu 10,0 la
sutd si respectiv 1,0 la sutd), pe fondul: (i) amplificirii vanzirilor auto, in contextul
extinderii capacititilor de productie §i al sciderii in continuare a dependentei
exporturilor de aprovizionarea cu echipamente si piese din import; (ii) cregterii
exporturilor de cereale; (iii) restringerii importurilor energetice, in conditiile
accentudrii influentei unor factori cu acfiune persistentdi (reducerea intensititii
energetice a economiei, cregterea capacititilor de productie a energiei din surse
regenerabile), dar §i ale manifestirii unor factori conjuncturali (conditii blénde de
climi in sezonu! rece i sciderea, in consecintd, a consumului de gaze; precipitatii
abundente, favorizand cresterea resurselor hidroenergetice). In contextul evoluiei
economice trenante la nivelul Uniunii Europene, anul 2013 a marcat accentuarea
tendintei de reorientare a exportatorilor autohtoni spre piete extracomunitare.
Astfel, in premierd pentru perioada postaderare, vinzirile ciitre aceste destinatii (in
crestere cu 12,8 la suté fata de anul 2012) au depisit 30 la sutd din valoarea totala a

exporturilor, generind un excedent comercial de 2,5 miliarde euro.

Contributii la ingustarea deficitului de cont curent au avut si (i) contul serviciilor
— dublare a surplusului, imprimati in special de majorarea incasérilor din servicii
de transport (in corelatie cu amplificarea exporturilor de bunuri), precum si
(ii) contul transferurilor curente — crestere cu 9,3 la suti a surplusului, ca urmare a
unei mai bune absorbtii a fondurilor europene, in special pentru agricultura.
Singura influenti negativa asupra soldului contului curent a constat in addncirea cu
peste 51 la sutd a deficitului aferent contului veniturilor, atribuitd in principal
pozitiei ,,venituri din investitii directe”, in contextul reducerii pierderii nete a
companiilor financiare si nefinanciare.
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In anul 2013, deficitul contului curent a fost in intregime finantat din surse
nepurtitoare de dobdndd, atit investitiile striine directe, cdt §i transferurile de
capital Inregistrand fluxuri nete acoperitoare si mai consistente comparativ cu 2012
(2,6 miliarde euro, in crestere cu 18,3 la sutd, si respectiv 3,1 miliarde euro,
aproape dublul valorii din perioada anterioars). In primul caz, pozitia dominanti a
fost detinuti de participatiile la capital, in timp ce cvasitotalitatea transferurilor de
capital a constat in fonduri europene nerambursabile destinate investitiilor
tehnologice. Emisiunile de obligatiuni suverane efectuate cu succes pe parcursul
anufui 2013 au condus la intriri nete de 3,8 miliarde euro in contul investitiilor de
portofoliu.

Cu toate acestea, surplusul inregistrat de contul de capital si financiar s-a diminuat
semnificativ, de la circa 5 miliarde euro la 0,3 miliarde euro, tendinta descendenti
fiind imprimati, in principal, de restringerea finantirii externe asigurate
institutiilor de credit din Romania de citre bincile-mama, in contextul intensificarii
procesului de dezintermediere financiard transfrontalierd la nivelul grupurilor
bancare europene mari, dar si de efectuarea plitilor scadente citre FMI in cadrul
acordului stand-by incheiat in anul 2009. Sub influenta acestor factori, datoria
externd totald a scizut de la 75,7 1a suti din PIB in 2012 la 67,5 la suti din PIB in
perioada de referinta.

Chiar in conditiile rambursarii unor sume consistente din imprumutul contractat de
Romania de la FMI (rate de principal si dobanzi in valoare de circa 4,9 miliarde
euro), rezerva valutari s-a majorat in anul 2013 cu 1,3 miliarde euro, atingéind la
sfargitul anului o valoare de 32,5 miliarde euro. Rezerva internationala s-a mentinut
insd relativ stabild (35,4 miliarde euro in decembrie 2013), plusul acumulat pe
componenta valutard fiind erodat aproape integral de restringerea valorii aurului
monetar, pe fondul sciderii accentuate a cotatiilor pe piata internationala.

Nivelul relativ ridicat al rezervelor internationale a permis consolidarea
credibilititii externe a Roméniei si crearea premiselor pentru imbunétitirea in viitor
a ratingurilor suverane, precum §i sciderea costurilor de finangare a statului romén
$i a companiilor autohtone, inclusiv in conditiile majorarii activelor externe nete cu
5,3 miliarde euro. Totodats, intr-o pericadi n care principalele monede emergente
s-au confruntat cu deprecieri considerabile, prezervarea unui nivel confortabil al
rezervei valutare a favorizat mentinerea unei relative stabilitifi a cursului de
schimb al leului, contribuind atét la indeplinirea obiectivului de inflatie, cét si la
asigurarea stabilititii financiare.

Somaj, salarii, productivitate. In conditiile mentinerii atitudinii prudente a
companiilor in procesul de recrutare, dar si ale reducerii numérului de concedieri,
anul 2013 s-a caracterizat printr-o relativi stabilitate pe piata fortei de munci.
Astfel, numéirul de salariafi din economie a inregistrat un avans modest
(+1,7 la sutd), reprezentdnd aproximativ jumitate din cresterca aferenti anului
anterior. Evolutia este atribuibild sectorului privat — serviciile de piagd avand
contributia dominants, similar intervalului precedent —, in timp ce efectivul
salariatilor din sectorul bugetar a rimas relativ constant. Incetinirea absorbiiei de
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fortd de munca este reflectatd si de populatia ocupata, aceasta consemnand chiar o
scidere marginald comparativ cu anul anterior, imprimati de sectorul agricol si de
cel al constructiilor.

De asemenea, pe partea ofertei excedentare de fortd de muncé, variatiile anuale au
fost minore, atat rata somajului inregistrat', cit si rata somajului BIM majordndu-se
cu 0,1 puncte procentuale si, respectiv, 0,2 puncte procentuale. Desi pe ansambiul
economiei indicatorul BIM a rimas la un nivel moderat (7,3 la sutd), cu 3,5 puncte
procentuale inferior mediei UE, se remarcd persistenta valorilor ridicate ale
somajului in randul tinerilor’ (23,6 la sutd in anul 2013 fatd de o medic de
22.3 la sutd in 2009-2012).

Pentru al treilea an consecutiv, dinamica anuald a castigului salarial mediu brut s-a
situat la 5 la suti pe ansamblul economiei. Cu toate acestea, in perioada analizat3, in
structurd s-au observat diferente comparativ cu anul precedent. Prudenta companiilor
private s-a concretizat nu doar in limitarea numérului de angajéri, ci si in majorari
salariale de amploare mai redusa (+3,2 la sutd in anul 2013, in scidere cu 1,2 puncte
procentuale). La nivel sectorial, tendinta a fost vizibild in industrie si servicii de
piatd, pe seama industriei extractive gi a celei energetice, comertului, activititilor
suport si administrative. Sectoarele cu cele mai reduse niveluri ale céstigurilor
salariale, respectiv agricultura si constructiile, au inregistrat insé dinamici anuale
superioare celor din anul precedent, o explicatie in acest sens constdnd in cele doud
masuri legislative de majorare a salariului minim brut pe economie cu céte 50 lei
(péna la 800 lei), implementate in lunile februarie si iulie 2013. Pe parcursul anului,
rata anuald de cregtere a salartilor din sectorul bugetar a fost semmificativ influentata
de efectele statistice aferente ultimelor doud etape de reintregire salariala aplicate in
anul 2012, al céror impact s-a disipat integral incepind cu luna decembrie 2013.
Astfel, desi nu s-au acordat majoréri salariale in intervalul analizat, variaia medie
anuali in acest sector a urcat la 11,9 la suté.

in anul 2013, att temperarea dinamicii anuale a remunerdrii salariatilor, cat si
accelerarea cresterii productivititii muncii au condus la ajustarea costurilor unitare
cu forta de munci pe ansamblul economiei (-1,9 la sutd comparativ cu 9,1 la sutd in
anul 2012), contributia determinanti revenind insd wnui factor conjunctural,
respectiv productia agricold peste medie. O influentd favorabild suplimentard a
exercitat reluarea cresterii productivititii muncii in industrie, pe fondul
intensificirii activititii de export, in timp ce in sens contrar au acfionat efectele
statistice mentionate anterior, asociate dinamicii salariale in sectorul bugetar.
In aceste conditii, variatia cumulata in ultimii trei ani a costurilor unitare cu forta
de muncd (-0,5 la sutd) se incadreazd cu o marjd substantiald in criteriul de
+12 la sutd previizut ca limitd maxima in tabloul de bord analizat in cadrul
Semestrului european, favorizdnd mentinerea indicatorului sub acest prag si
in anui 2014.

' Sfarsitul perioadei,

2 In varsta de 15-24 de ani.
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Convergenta nominali. Conform Programului de convergenti 2014-2017 aprobat
de Guvernul Roméniei, adoptarea monedei euro de ciire Romania este previzutd
pentru data de 1 ianuarie 2019. Pentru indeplinirea acestui obiectiv — ambitios, dar
incd fezabil — este esentiald coagularea unui consens de substanti la nivel politic,
dar si al intregii societéti, cu privire la eforturile pe care le implic si la principalele
coordonate ale procesului (masuri necesare, secventialitate, termene concrete de
implementare). Derularea cu succes a procesului de adoptare a euro presupune nu
numai Indeplinirea intr-o manier sustenabild a criteriilor de convergenti nominal,
dar gi — ca premisi a acestei sustenabilititi — progrese in sfera convergentei reale.
Doar astfel pot fi comprimate decalajele existente, pentru ca economia romaneasca
sd poatd face fatd rigorilor impuse de apartenenta la zona euro, in conditiile in care,
dupi adoptarea monedei unice, ajustirile se vor realiza prin nivelul de activitate
reald, rata somajului §i mixul dintre politica fiscali si reformele structurale.
Perioada de cinci ani pana la data-{int3 de adoptare a euro reprezinti un interval
rezonabil pentru demonstrarea sustenabilititii evolutiilor, permitind totodati o
suficientd consolidare a progreselor inregistrate pana in prezent, astfel incét durata
participdrii la ERM ]I s3 se limiteze la cei doi ani obligatorii.

Roménia indeplinea la finele anului 2013, precum si in mai 2014, trei dintre cele
patru criterii de evaluare a convergentei nominale: sustenabilitatea pozitiei fiscale,
convergenta ratelor dobanzilor pe termen lung si stabilitatea cursului de schimb.

In ceea ce priveste criteriul referitor la stabilitatea preturilor, la finele anului 2013
continua si se inregistreze un ecart pozitiv, in conditiile in care decelerarea
pronuntat a ritmului de crestere a prefurilor de consum in Roménia pe parcursul
anului 2013 s-a reflectat cu o anumiti intdrziere la nivelul ratei medii anuale a
inflatiei, modul de calcul al acesteia generdnd in mod inerent un anumit caracter
inertial. Astfel, socurile de ofertd multiple din semestrul I 2012 si din prima parte
a anului 2013 au continuat si afecteze nefavorabil traiectoria ratei medii anuale a
IAPC in cea mai mare parte a perioadei analizate, nivelul atins in decembrie 2013
(3,2 la sutd) situdndu-se cu doar 0,2 puncte procentuale sub cel de la finele anului
anterior. In conditiile in care valoarea de referintd a criteriului de la Maastricht
corespunzitor inflatiei s-a diminuat in acelasi interval de la 3,1 la suti la
1,8 la sutd, intr-un context european marcat de trenarea activititii economice,
ecartul s-a largit comparativ cu anul 2012, de la 0,3 la 1,4 puncte procentuale,
ingustidndu-se ulterior la 0,1 puncte procentuale (mai 2014). Cele mai recente
proiectii privind evolutia ratei inflatiei in Roméania sugereazi, de altfel, ca este
probabili satisfacerea criteriului in cursul anului 2014.

Din punct de vedere al finantelor publice, ponderea deficitului bugetar consolidat
in PIB si-2 mentinut trajectoria descendents, ajungénd la 2,3 la sutd la sfarsitul
anului 2013, comparativ cu un nivel de 3,0 la suti in anul precedent. Evolutia
plaseazd Roménia confortabil sub plafonul stabilit de criteriile de la Maastricht
(deficit mai mic de 3 la sutd din PIB), confirmind progresele constatate de
Consiliul UE in iunie 2013, odatd cu abrogarea procedurii privind deficitul excesiv.
fn mod similar, cea de-a doua componentd de evaluare a sustenabilititii finantelor
publice — ponderea datoriei publice in PIB — se mentine cu o marja considerabils
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sub plafonul stabilit, in pofida ngoarei majoriri inregistrate in intervalul analizat
(+0,4 puncte procentuale, pani la 38,4 la sutd).

Pe parcursul celor doi ani care constituie, conform definitiei criteriului nominal,
perioada de evaluare a variatiei cursului de schimb al monedei nationale fata de
euro (iunie 2012 — mai 2014), aceasta s-a incadrat in banda standard de fluctuatie
de £15 la sutd. Astfel, fatdi de media lunii mai 2012 — considerati in mod
conventional valoare de referinta, in absenta unei parititi centrale — fluctuatiile
cursului de schimb s-au situat intre +3 la suti si ~4,5 la suti. In anul 2013, moneda
nationald s-a apreciat marginal in termeni anuali fatd de euro, traiectoria acesteia
tiind influentats atat de factori externi, cat si interni. Dupi ce in primele Iuni ale
anului a predominat o tendintd de intarire a leului, Intreruptd temporar de criza
bancard din Cipru, evolufia acestuia a fost marcatd de incertitudinile legate de
deciziile principalelor banci centrale din lume, resimtite de majoritatea economiilor
emergente, revenind la finele primului semestru la valori apropiate de cele de Ia
inceputul anului. Incepand cu luna iulie 2013, cursul de schimb a fnregistrat o
relativii stabilizare, pe fondul detensionirii pietelor internationale si al publicarii
unor date statistice care reflectan ameliorarea fundamentelor economiei roménesti.

in linie cu tendinta manifestatd la nivel regional, perceptia riscurilor asociate
economiei roménesti s-a imbundtifit pe tot parcursul anului 2013, imprimind un
trend descrescitor ratelor dobdnzii pe termen lung. Pe fondul acestei evolutii
pozitive, ecartul de 1,5 puncte procentuale consemnat in 2012 la nivelul criteriului
de convergenti aferent dobénzilor pe termen lung a fost complet eliminat.

Din perspectiva tabloului de bord definit in cadrul Procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice, in anul 2013 s-au consemnat progrese in sensul reducerii
vulnerabilititilor in plan extern semnalate In exercitiul anterior. Astfel, pentru
prima datd de la implementarea acestei proceduri indicatorul privind deficitul
contului curent, definit ca medie a ultimilor trei ani, s-a situat sub limita impusi
(4 la sutd), si anume la 3,3 la suta din PIB. In consecinti, Roménia indeplineste 10
din cele 11 criterii ale tabloului de bord, doar pozitia investifionali netd raiménind
— in pofida unei ameliordri vizibile in anul 2013 — in afara zonei de confort, similar
majorititii statelor europene; corectia necesard este insd, In mod inevitabil, un
proces de durati.

2. Politicile macroeconomice

Contextul mondial si european a riimas marcat de incertitudini, indeosebi in primul
semestru al anului 2013, cind zona euro a continuat si se afle in recesiune.
Doud gocuri puternice s-au consemnat in acest interval: criza bancard din luna
martie din Cipru (si decizia autoritifilor europene de a include in procesul de
recapitalizare internd si deponentii care nu beneficiau de garantii), precum si
anuntul efectuat de Fed in luna mai privind posibilitatea inceperii procesului de
reducere progresivd a achizitiei de titluri de valoare in contextul procesului de
relaxare cantitativa. In a doua jumitate a anului, marcati de decizia autoritatilor
europene de a institutionaliza mecanismul de recapitalizare internd pentru toate
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rezolutiile bancare ce vor urma i, spre sfirgitul anului, de decizia Fed de a initia
diminuarea volumului achizitiilor de active financiare, pietele au reactlonat mai
pufin volatil, demonstrind ci au internalizat informatiile respective. In aceste
conditii, spatiul de manevri al politicii monetare a rimas relativ limitat in primul
semestru, pentru ca, In a doua jumétate a anului, contextul si ofere posibilititi de
relaxare, inclusiv datoriti ajustirii substantiale a ratei inflatiei. In schimb, politica
fiscald a cunoscut constringeri importante pe tot parcursul anului, derivind din
necesitatea reducerii deficitului bugetar si a celui structural, in linie cu
angajamentele asumate in acordurile semnate in 2011 cu FMI, UE si Banca
Mondiald, precum si din obiectivul pe termen mediu asumat de Roménia in cadrul
Pactului de stabilitate si crestere, respectiv atingerea unui deficit structural de
1 la sutd din PIB in 2015.

Politica monetari. In contextul specific al anului 2013, obiectivul general al
bancii centrale a constat in reluarea procesului dezinflatiei §i realizarea stabilitatii
preturilor, precum §i in ancorarea eficace a anticipatiilor inflationiste in linie cu
tinta stationari de inflatie pe termen mediu, de 2,5 la sutd +1 punct procentual,
creindu-se in acelagi timp premisele pentru reluarea creditirii prudentiale a
sectorului privat, de naturi si contribuie la reluarea unei cresteri economice
sustenabile pe termen mediu i lung. Factorii de natura ofertei au avut o evolutie
diferitd in cele doud semestre: in prima jumitate a anului, influenta cumulats a
recoltei slabe din anul anterior, precum si initierea procesului de ajustare a unor
preturi administrate au condus la o crestere a ratei anuale a inflatiei de la 4,95 la
sutd in decembrie 2012 la 5,37 la sutd in iunie 2013. In semestrul IL, cresterea
substantiald a productiei agricole, cumulati cu reducerea de la 1 septembrie a cotei
TVA la unele produse de panificatie (de la 24 la sutd 1a 9 la suti) au condus la o
reducere a ratei inflatiei la 1,55 la sutd in decembrie 2013. in schimb, factorii de
natura cererii au actionat pe tot parcursul anului in sensul temperarii inflatiei, in
conditiile ameliordrii anticipatiilor inflationiste.

Ca raspuns la factorii mentionati, politica monetard s-a mentinut prudents, fapt
ilustrat, pe parcursul primului semestru, prin pastrarea ratei dobénzii de politica
monetard la nivelul de 5,25 la sutd, precum si a ratelor rezervelor minime
obligatorii (15 la suti pentru pasivele in lei, respectiv 20 la suti pentru pasivele in
valutd). Singura modificare efectuatd in acest interval temporal a fost ingustarea,
operatd in mai 2013, a coridorului simetric format de ratele dobanzilor la facilititile
permanente in jurul ratei dobénzii de politici monetard (de la +4 puncte
procentuale la +3 puncte procentuale), in vederea diminuirii volatilitatii ratelor
dobinzilor interbancare si a consolidirii transmisiei semnalului ratei dobanzii de
politicd monetara.

Totodata, conditiile lichiditatii au cunoscut modificari importante pe parcursul
anului. Astfel, in contextul persistentei deficitului net de lichiditate din sistemul
bancar in prima parte a anului 2013, banca centrald a continuat sa actioneze pe
piata monetard din pozitia de creditor al sistemului bancar, fumizand lichiditate
prin intermediul operatiunilor de tip repo. incepand cu luna martie, in contextul
crizei cipriote, BNR a decis ca operatiunile repo sa se efectueze prin procedura
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licitatiilor fard plafon, cererea de lichiditate a bancilor fiind satisfacutd integral.
fn aceste conditii, dar si ca urmare a injectiilor generate ulterior de factorii
autonomi ai lichiditdtii (in special de operatiunile Trezoreriei), s-a inregistrat o
tendintd de scidere a ratelor dobanzilor pe termen foarte scurt de pe piata monetari
interbancard si a cotatiilor ROBOR péna in prima parte a lunii mai.

Conditiile lichidititii au consemnat insi o schimbare radicald pe parcursul
urmitoarelor luni, conducénd la reinstaurarea in luna august a unui excedent de
lichiditate pe ansamblul sistemului bancar, drenarea acestuia realizindu-se prin
intermediul facilitifii de depozit.

Sciderea accentuatd a inflafiei in partea a doua a anului -~ consecin{i a unor gocuri
favorabile de natura ofertei, combinate cu persistenta deficitului de cerere agregati
— a permis reluarea ciclului de reducere a ratei dobéanzii de politicd monetard
(intrerupt in mai 2012), aceasta fiind diminuati in iulie 2013 de la 5,25 la 5,00 la
sutd. In august 2013, odati cu anuntarea certd a masurii de reducere a TVA la unele
produse de panificatie, rata dobénzii de politici monetari a fost redusi cu un pas
mai pronungat, de la 5,00 la 4,50 la sutd. La urmitoarele sedinte ale Consiliutui de
administratie al BNR, din octombrie 2013 péani in februarie 2014, rata dobénzii de
politicd monetari a fost redusd In patru pasi egali, de cite 0,25 puncte procentuale,
péni la nivelul de 3,50 la sutd, considerat adecvat in raport cu proiectiile inflatiei
pentru anii 2014 si 2015.

In cadrul sedintei din luna fanuarie 2014, Consiliul de administratie al BNR a decis
si diminuarea ratelor RMO aferente pasivelor in lei (de la 15 la 12 la sutd) si
respectiv in valutd (de la 20 la 18 la sutd). Masura a vizat continuarea armonizrii
mecanismuiui RMO cu standardele Bancii Centrale Europene, precum si sprijinirea
revigordrii sustenabile a procesului de creditare. In perioada urmitoare, inclusiv
pentru orizontul mai indepértat de timp, provocarea majori a politicii monetare va
continua si o reprezinte ancorarea solida a anticipatiilor inflationiste si mentinerea
stabilititii preturilor pe termen mediu corespunzitor tintei stationare de 2,5 la suti
*+1 punct procentual, simultan cu sprijinirea relansérii activititii de creditare 1n
conditii prudentiale, de naturi s contribuie la redresarea economiei roménesti.

Politica fiscald. Dacd politica monetard a actionat anticiclic In 2013, politica
fiscald a continuat si actioneze prociclic, in conditiile in care eforturi suplimentare
de ajustare structurald au riimas necesare in vederea atingerii obiectivului pe
termen mediu privind deficitul structural (1 la sutd din PIB) in 2015; de altfel,
decizia de incetare a procedurii de deficit excesiv din iunie 2013 nu 2 fost doar
rezultatul situfirii soldului bugetar deasupra praguiui de -3 la sutd din PIB, ci si al
angajamentului de a continua eforturile de consolidare fiscald pand la atingerea
obiectivului pe termen mediu privind deficitul structural, compatibil cu o stare
echilibrati a finantelor publice, In pofida accelerdrii ritmului de crestere a PIB, care
a determinat o imbunitifire a pozitiei ciclice a economiei conform estimérilor
Comisiei Europene, efortul de consolidare structurald a fost cel care a avut
contributia principala la reducerea deficitului SEC95 de la 3,0 la sutd din PIB in
2012 la 2,3 la sutd din PIB in 2013; evaluat de Comisia Europeani la 0,8 puncte
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procentuale de PIB, efortul de consolidare structurald din 2013 raméne unul relativ
ridicat, desi inferior celor intreprinse in anii anteriori in vederea eliminrii
deficitului excesiv in calendarul asumat.

Ponderea in PIB a incasdrilor bugetare a scizut cu 1 punct procentual
(de la 33,7 la sutd in 2012 la 32,7 la sutd in 2013), in pofida intrarilor mai mari de
fonduri europene si a unor masuri discretionare de crestere a veniturilor. Ingustarea
deficitului bugetar apare asadar ca fiind rezultatul unor eforturi localizate la nivelul
cheltuielilor bugetare, a ciror pondere in PIB a consemnat o ajustare de 1,7 puncte
procentuale. Ajustarea cheltuielilor s-a realizat in principal pe seama reducerii
ponderii in PIB a consumului intermediar (-0,7 puncte procentuale), altor
transferuri curente (-0,5 puncte procentuale), precum si a cheltuielilor cu asistenta
sociala §i a celor de capital (-0,3 puncte procentuale fiecare), care a depasit
cresterea cheltuielilor de personal exprimate ca pondere in PIB in conditiile
readucerii salariilor din sectorul public la nivelul anterior reducerilor din 2010
(+0,3 puncte procentuale).

Finanfarea deficitului bugetar s-a realizat echilibrat din perspectiva recursului la
pietele internd si externi. In ceea ce priveste titlurile in lei, preocuparea
autoritdfilor a vizat modificarea structurii pe scadente in favoarea celor mai
indepértate, ceea ce s-a concretizat intr-o diminuare substantiald a stocului de
datorie pe termen scurt — ponderea acesteia in total s-a redus de la 15,2 la suti in
2012 la 6,2 la sutdi la finele anului 2013. Referitor la emisiunile de titluri
denominate in monedi straini lansate pe parcursul anului 2013, patru emisiuni in
cuantum de 1,6 miliarde euro s-au realizat pe piata intern, in timp ce pe piata
externd au avut loc doud emisiuni: una in dolari, cu o maturitate de 10 ani si o
valoare nominala de 1,5 miliarde dolari SUA, iar cealaltii in euro, cu o maturitate
de 7 ani §i o valoare nominali de 2 miliarde euro.

Arieratele s-au diminuat semnificativ in 2013 — de la un volum de 855,9 milioane
lei in decembrie 2012, nivelul plitilor restante mai mult de 90 de zile a scizut la
doar 210,6 milioane lei la finele anului 2013. Preocuparea fatd de imbunitatirea
disciplinei de plati a avut drept rezultat si o scidere de proportii a volumului
platilor restante indiferent de termenul de depisire a scadentei, de la3 747,5
miliarde lei in decembrie 2012 la [ 885,3 miliarde lei Ia sfarsitul anului 2013.

Politica veniturilor. Pe parcursul anului 2013, politica salariald a rimas
echilibrati. Salariile personalului bugetar au fost mentinute la nivelul aferent lunii
decembrie 2012, cind a fost implementatd o crestere de 7,4 la suti, pentru a se
asigura recuperarea integrald a reducerii de 25 la suti aplicate in iulie 2010. De
asemenea, nu s-au acordat sporuri si beneficii salariale de natura tichetelor de
masi, a tichetelor de vacantd sau a primei anvale (al treisprezecelea salariu).
Singura ajustare a vizat salariul minim brut pe economie, care a fost majorat in
doud etape (de la 700 lei la 750 lei la 1 februarie si, respectiv, la 800 lei la 1 iulie
2013). Totodatd, pand la jumitatea anului 2013 s-a mentinut politica restrictiva
privind ocuparea posturilor vacante din institutiile publice, prin care era posibild
ocuparea numai a unui post din sapte posturi vacante, pentru ca ulterior intririi in
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vigoare a Ordonantei de urgenta nr. 77/2013 sé fie permisa ocuparea fiec@rui post
vacant,

Politica structuralii. in conformitate cu angajamentele asumate in acordurile
incheiate cu UE, FMI si Banca Mondiald, autorititile roméne si-auw concentrat
atentia asupra reformelor din sectorul energiei si respectiv al transporturilor,
infrastructuri critice pentru dezvoltarea intregii economii. Totodati, a fost
imbunitatitid absorbtia fondurilor europene si a inceput procesul de modernizare a
Bursei de Valori Bucuresti, element esential in atragerea de investitii striine.

fn domeniul energiei, a fost adoptati o lege pentru a garanta independenta ANRE si a
fost implementat calendarul de eliminare a tarifelor reglementate atit pentru gazele
naturale, cit i pentru energia electricd. Procesul, demarat in septembrie 2012, a
continuat cu ajustiri trimestriale, conform calendarului stabilit. Totodatd, au fost
listate pentru privatizare pe bursi o serie de companii din sectorul energetic.

fn domeniul transportului feroviar, rezultatele au fost mai putin spectaculoase,
privatizarea CFR Marfi esuind. In schimb, a continuat investitia publici in
proiecte de infrastructurd rutierd, numirul kilometrilor de autostradi ajungind la
aproximativ 625 la sfarsitul anului 2013.

Pe parcursul anului analizat, guvernul a derulat prin intermediul Bursei de Valori
Bucuresti trei oferte publice in valoare cumulatd de 2,3 miliarde lei, si anume
oferta publica secundara pentru 15 la sutd din actiunile Transgaz i ofertele initiale
pentru 10 la sutd din actiunile Nuclearelectrica gi 15 la suta din actiunile Romgaz.
Toate cele trei oferte s-au incheiat cu succes, fiind suprasubscrise semnificativ.
Astfel, 2013 a fost al doilea cel mai bun an din istoria bursei in functie de volumul
total al tranzactiilor derulate. In primul trimestru al anului 2014, noua conducere a
BVB a initiat procesul de identificare si de corectare a unor bariere semnificative in
dezvoltarea pietei de capital,

In urma reorganizirii Ministerului Fondurilor Europene, procesul de absorbtie s-a
ameliorat considerabil. Astfel, pani la finele anului 2013 au fost rambursate de cétre
UE fonduri structurale si de coeziune de peste 5 miliarde euro (dintr-un total teoretic
disponibil de 19,7 miliarde euro), conducénd la o ratd de absorbtie de 26,5 la suti.
Totodata, a fost reconfirmata posibilitatea acordatd Roméniei de a trage fonduri
europene aferente exercitiutui financiar 2007-2013 péna la sfarsitul anului 2015.

3. Stabilitatea financiara si supravegherea prudentiala a institutiilor
de credit

Mediul economic si financiar international a cunoscut o relativd detensionare in
anul 2013 si In trimestrul I 2014, pe fondul reducerii gradului de interdependenta
dintre sectorul financiar si cel public. Pe plan european, au fost inregistrate
progrese semnificative in edificarea Uniunii Bancare, al cérei rol este acela de a
completa Uniunea Economicd §i Monetard, restabilind increderea in sectorul
bancar prin asigurarea unui sistem unic de supraveghere si rezolutie bancari la
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nivel european, concomitent cu intreruperea cercului vicios al influentei negative
reciproce dintre banci si finantele publice.

Primul pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic de supraveghere, va
deveni operational in noiembrie 2014, dupd ce Banca Centrali Europeani va
efectua procesul de revizuire a calititii activelor pentru cele aproximativ 130 de
biinci comerciale de importanti sistemici. Cel de al doilea pilon, Mecanismul unic
de rezolutie, va intra in vigoare In ianuarie 2016, conditionat de adoptarea
Acordului interguvernamental privind Fondul unic de rezolutie. Dat3 fiind structura
sistemului bancar rominesc, cu o preponderen{i covérsitoare a capitalului
provenind din zona euro, Roménia si-a declarat oficial intentia de a se alitura rapid
Mecanismului unic de supraveghere, ca primi institutie operationali a Uniunii
Bancare, prin mecanismul de colaborare apropiati (close cooperation).

Pe plan intern, la nivelul sectorului bancar s-au remarcat trei tendinte, in linie cu
evolutiile regionale, §i anume: sciderea in continuare a stocului de credite,
intensificarea dezintermedierii financiare transfrontaliere, prin reducerea liniilor de
credit de la béincile-mama citre subsidiarele din diverse firi-gazda, inclusiv din
Roménia si cresterea bazei interne de depozite, ca rezultat al economisirii
preventive la care continui si recurgd atit sectorul companiilor, cit §i cel al
gospodariilor populatiei.

Restringerea activitifii de creditare (cu 4,7 la suti la 31 decembrie 2013
comparativ cu stocul de la finele anului anterior, variatie reald) este rezultatul
influentei conjugate a unor factori de natura cererii si a ofertei. Pe partea cererii,
anul 2013 a fost marcat de manifestarea in continuare a procesului de ajustare — la
nivel european si global ~ a bilanturilor gospodaruior populatiei si companiilor,
precum §i de persistenta aversiunii fati de risc. In ceea ce priveste oferta,
standardele de creditare s-au indsprit, prudenta crescutd manifestati de banci avand
drept cauze gradul ridicat de indatorare a populatiei, pe de o parte, si constringerile
de finantare mai pronuntate in cazul IMM, alituri si de considerente corelate cu
disciplina laxd de plata a datoriilor §i recurgerea abuzivid a companiilor la
procedura de insolventd, pe de alti parte. fn consecintd, scaderi ale stocului de
credite au fost consemnate atét de sectorul companiilor nefinanciare {cu 6,9 la sut,
variafie reald), ct si de cel al populatiei (cu 2,7 la suti), in acest din urmi caz,
cresterea creditului ipotecar, atribuitd in special continuarii programuluvi ,.Prima
casd”, contrabalansind partial restringerea in termeni anuali a creditului de
consum. Din perspectiva structurii pe monede, contractia creditului in lei s-a
atenuat comparativ cu anul precedent (-0,8 la sut In termeni reali), in timp ce
creditul in valutd si-a accentuat sciderea (-6,8 la suti in 2013, pe baza valorilor
exprimate in euro), fluxul de credite noi restringéindu-se masiv pe acest segment
comparativ cu anul anterior. Divergenta celor doud traiectorii a fost imprimati de
ingustarea sensibili a diferentialului dintre ratele dobanzilor la creditele noi in lei si
cele In euro, coroborati cu misurile adoptate de banca centrala pe parcursul anilor
anteriori in vederea protejirii debitorilor neacoperiti fata de riscul valutar, precum
si cu modificdrile aduse in 2013 programului ,,Prima casi” (derularea acestuia,
incepénd din luna august, doar in moneda nationals). Influenta acestor factori s-a

prelungit si in prima parte a anului 2014, dinamica anuald a creditului in lei
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consemndénd, incd din luna ianuarie, o inversare a traiectoriei (pini la 4,8 la suti in
termeni reali), in timp ce creditol n valuti gi-a intensificat declinul (-7,7 la sutd in
aprilie, pe baza valorilor exprimate in euro). fn acest context, in anul 2013 si in
primele luni ale anului 2014 s-a produs o imbunétitire a structurii pe monede a
creditului acordat sectorului privat, ponderea componentei in valutid cobordind la
60,9 la suta si respectiv 59,3 la suti.

Reflectand diminuarea stocului de credite, gradul de intermediere financiara® s-a
redus de la 38,5 la sutd in 2012 la 34,8 la sutd in perioada analizatd; masurat ca
pondere in PIB a activelor bancare nete, indicatorul a scizut la 57,6 la suti, de la
nivelul de 62,3 1a sutd inregistrat cu un an fn urma.

Restrdngerea finantirii externe asigurate de bancile-mamd a continuat si se
desfigoare intr-o manierd ordonati, retragerea liniilor de credit externe fiind
compensati de cresterea depozitelor interne. La 31 decembrie 2013, expunerea fatd
de Roménia a celor nou# bénci participante la Initiativa Europeana de Coordonare
Bancarid Vienna 1.0 a fost inferioard cu 17,9 la sutd nivelului din martie 2009;
calculatd pentru intregul sistem, finantarea de la bancile-mami s-a redus pe
parcursul anului 2013 cu 19,1 la suti, firh ca aceasti evolutie si afecteze Tnsd baza
de capital a bincilor din Roménia.

A treia tendintd® mentionatd, cresterea economisirii interne, s-a concretizat in
accelerarea dinamicii reale a depozitelor atrase la nivelul sistemului bancar (+7,6 la
suti la sfarsitnl anului 2013, comparativ cu cvasistagnarea din anul 2012), evolutia
contribuind atit Ia apropierea de echilibru a raportului credite/depozite, cit si la
ameliorarea gradului de monetizare a economiei (38,4 la suti la sfarsitul perioadei
analizate).

In ceea ce priveste calitatea portofoliilor de credite, anul 2013 a consemnat o noud
crestere a volumului creditelor neperformante, insid de intensitate mai scizuti
comparativ cu 2012. Rata creditelor neperformante a ajuns la 21,9 la sutid la
31 decembrie 2013, cu mentiunea ci metodologia utilizati nu ia in calcul
elementele de diminuare a riscului reprezeniate de provizioane s§i garantii,
substantial mai ridicate in cazul Roméniei decét in tarile din grupul de comparatie
din cadrul UE. Sistemul bancar dispune insi in continuare de resurse suficiente
pentru gestionarea unor socuri generate de o posibild intensificare a riscului de
credit, prin (i) provizionarea adecvaté a pierderilor potentiale, gradul de acoperire a
creditelor neperformante cu provizioane IFRS si filtre prudentiale corespunzitoare
fiind de 89,8 la sutd; (ii) nivelul confortabil de adecvare si calitatea ridicatid a
capitalului, relevate de valorile inalte ale indicatorului de solvabilitate (15,5 la sutd)
si respectiv ale ratei fondurilor proprii de nivel 1 (14,1 la suti). n acest sens, o
influenta favorabila a exercitat sustinerea financiard asigurati institutiilor de credit
autohtone de citre bancile-mama, aportul de capital suplimentar la nivelul anului
2013 ridicdndu-se la aproximativ 190 milicane euro, superior celui din anul
precedent (111 milioane euro).

¥ Credit acordat sectorului privat/PIB.
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Diminuarea costului cu provizioanele IFRS, pe fondul incetinirii ritmulei de
acumulare a creantelor neperformante, concomitent cu reducerea cheltuielilor
operationale, ca urmare a continudrii procesului de redimensionare a retelelor
teritoriale si de ajustare a necesarului de personal, a influentat favorabil
profitabilitatea sistemului bancar. Astfel, rezultatul net la nivel agregat a revenit,
dupi trei ani, In plaja valorilor pozitive (48,6 milioane lef).

Sectorul bancar a continuat si beneficieze de o lichiditate adecvati, un rol
determinant revenind amplificarii economisirii interne, cu efect de contrabalansare
a restringerii finantarii externe. Astfel, indicatorul de lichiditate s-a plasat si in anul
2013 la un nivel superior celui reglementat (1) pe fiecare bandi de scadents.

Pentru evaluarea rezistentei sectorului bancar la potentiale socuri, Banca Nationala
a Roméniei a continuat si desfisoare periodic exercitii de testare la stres,
deopotrivi in ceea ce priveste solvabilitatea si lichiditatea, conform unei
metodologii dezvoltate in cooperare cu FMI. Rezultatele celui mai recent exercitiu
(care a acoperit intervalul T3 2013 — T2 2015) indicd mentinerea unui nivel
adecvat al capitalului, in pofida diminurii, in cadrul scenariului, a indicatorului de
solvabilitate la nivel de sistem, de la 14,7 la suti in iunie 2013 la 10,8 la suti in
iunie 2015. De altfel, un test real asupra stabilitatii financiare a avut loc in
contextul crizei bancare din Cipru (martie-aprilie 2013), cind Bank of Cyprus PCL
si-a transferat depozitele $i o parte din activele sale celeilalte banci cipriote
prezente in Roménia, Marfin Bank. Strategia de comunicare a BNR a constituit o
dimensiune importantd a acestui proces de transfer, evitindu-se generarea unor
posibile episoade de panica.

in planul reglementirii prudentiale a institutiilor de credit, principalele directii de
actiune ale BNR in cursul anului 2013 au vizat: (i) modificarea si completarea
cadrului nafional de reglementare; (ii) participarea activi Ia definitivarea unor acte
normative la nivel european. Din prima categorie de documente pot fi amintite:
a) adoptarea Legii nr, 272/2013 (pentru supravegherea suplimentard a entitatilor
financiare care apartin unui conglomerat financiar); b) adoptarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 113/2013 (reglementdnd domenii precum autorizarea
institutiilor de credit, guvernanta corporativa, supravegherea prudentiala si regimul
sanctiunilor); c) adoptarea Regulamentului BNR nr.5/2013 privind cerinte
prudentiale pentru institutiile de credit (in vederea armonizarii acestora cu pachetul
legislativ CRD IV/CRR). Din cea de a doua categorie de acte normative pot fi
amintite: a) participarea la revizuirea Directivei privind schemele de garantare a
depozitelor; b) participarea la revizuirea Directivei in domeniul prevenirii gi
combaterii spéldrii banilor §i finantarii terorismului; ¢) participarea la elaborarea
Directivei in domeniul creditului pentru proprietiti imobiliare.
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4. Integrarea europeanai si relatiile cu organismele internationale

Integrarea europeana

in contextul demersurilor pentru consolidarea guvernantei economice in Uniunea
Europeani, Comisia Europeana a lansat, pe 12 septembrie 2012, doud propuneri de
regulamente pentru - constituirea primului pilon al viitoarei Uniuni Bancare,
respectiv pentru crearea Mecanismului unic de supraveghere (MUS), care au fost
adoptate gi publicate in funa octombrie 2013.

Mecanismul unic de supraveghere concentreazd la nivelul Bancii Centrale
Europene sarcinile de supraveghere prudentiald a circa 130 institutii de credit
semnificative din zona euro, urméand totodatd si monitorizeze, printr-o colaborare
strinsd cu autorititile nationale de supraveghere, toate celelalte institutii de credit.
La Mecanismul unic de supraveghere vor putea adera, pe baza de voluntariat, si
state membre din afara zonei euro, printr-un acord de cooperare strinsa incheiat
intre autorititile competente si BCE.

in ceca ce priveste cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, propunerea Comisiei
Europene de creare a unui Mecanism unic de rezolutic (MUR) a fost lansati in data
de 10 iulie 2013. Prin acest mecanism se urmiregte implementarea coerentd si
eficientid a directivei privind redresarea §i rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii. Consiliul UE a ajuns la un acord general cu privire la MUR
in data de 18 decembrie 2013, cénd s-a convenit si negocierea de citre statele
membre ale zonei, pand la data de 1 martie 2014, a unui acord interguvernamental
privind functionarea Fondului unic de rezolutie (FUR). Statele membre din afara
zonei euro au putut participa la discutiile privind fincheierea acordului
interguvernamental privind FUR fie in calitate de negociator, fie ca observator,
Roménia alegind si participe in calitate de negociator si decizidnd si semneze
acordul rezultat din negocieri.

in ceea ce priveste Mecanismul european de stabilitate (MES), Eurogrupul a
convenit, pe 20 iunie 2013, principalele caracteristici ale recapitalizérii directe a
béncilor prin intermediul acestui mecanism, convenindu-se, totodatd, ca expunerea
maximi a MES pentru acest scop sé fie de 60 miliarde euro.

Referitor la procedura privind deficitul excesiv, prin Decizia Consiliului ECOFIN
nr. 2013/318/UE din 21 iunie 2013, a fost abrogati Decizia nr. 2009/590/CE
privind existenta unui deficit excesiv in Roménia, avind in vedere ¢& in anul 2012
deficitul bugetar s-a incadrat in limita de 3 la suti din PIB.

In cadrul Semestrului european 2013, autorititile roméne au elaborat si au transmis
Comisiei Europene actualizari ale Programului national de reforma 2011-2013
(PNR), precum si Programul de convergenti 2013-2016. Pe baza acestor
documente, pe 9 iulie 2013 Consiliul UE a adoptat opt recomandari specifice de
tard, care vizeazd patru mari domenii: finantele publice, sectorul financiar,
reformele structurale si ocuparea fortei de munca si politicile sociale.
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Un loc important in cadrul Semestrului european il ocupid Procedura privind
dezechilibrele macroeconomice, avind ca instrument principal tabloul de bord
constituit pe baza a 11 indicatori economici. Statele membre care, similar
Roméniei, beneficiazi de programe de asistenti financiari din partea UE gi FMI si,
prin urmare, fac deja obiectul unei supravegheri economice consolidate, nu sunt
examinate in cadrul Procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

Cele doud regulamente privind guvernanta economicd in zona euro (two pack),
intrate In vigoare la data de 30 mai 2013, introduc o evaluare coordonati la nivel
european a proiectelor de planuri bugetare si Imbunatitesc cadrele bugetare
nationale, solicitind statelor membre din zona euro si-si bazeze estimirile bugetare
pe previziuni macroeconomice independente, pe de o parte, si si infiinteze
organisme independente de monitorizare a normelor fiscale nationale, pe de alti
parte.

Participarea BNR la structurile europene

in anul 2013, principalele teme aflate pe agenda reuniunilor trimestriale si a
teleconferintelor Consiliului General al Bancii Centrale Europene, la care particip
guvernatorul BNR, insctit de viceguvernatorul coordonator al afacerilor europene,
au vizat: (i) monitorizirile periodice privind situatia macroeconomica, principalele
evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro si non-euro; (ii) remunerarea
depozitelor guvernamentale; (iii) respectarea de citre bancile centrale membre a
prevederilor articolelor 123 si 124 din Tratatul privind functionarea UE;
{(iv) pregitirea si aprobarea Raportului de convergenti al BCE din 2013, ca urmare
a cererii de evaluare Inaintate de Letonia; (v) pregitirea Raportului de convergenta
al BCE din anul 2014.

fn ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational,
reprezentantii. BNR participd la reuniunile in componenti extinsi ale celor
12+1 comitete ale Sistemului European al Béncilor Centrale (SEBC), pe domeniile
lor de competenta. incepand cu anul 2014, intrunirile unor structuri/substructuri din
cadrul SEBC se desfagoari si in componenta Mecanismului unic de supraveghere,
reprezentantii statelor membre din afara zonei euro fiind invitati sd participe in
calitate de observatori.

Banca Nationald a Roméniei a fost implicati, in cursul anului 2013, in activitatea
Comitetului European pentru Risc Sistemic (CERS), atit la nivel decizional,
prin participarea guvernatorului, a prim-viceguvernatorului si a viceguvernatorului
responsabil cu problematica stabilititii financiare la reunjunile Consiliului General,
cét si la nivel tehnic, In cadrul Comitetului Consultativ Tehnic si in grupurile de
lucru aferente acestui comitet. In anul 2013, activitatea CERS s-a concentrat pe:
(i) identificarea §i evaluarea riscurilor macroprudentiale la nivelul sistemului
financiar al UE; (ii) elaborarea unor recomandiri noi si monitorizarea celor emise
in anii precedent; (iii) elaborarea unui cadru de politici macroprudentiale la nivelul
sectorului bancar al UE si a unui manual privind operationalizarea instrumentelor
macroprudentiale.
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Dintre cele mai importante structuri gi substructuri ale Consiliului UE si ale CE la
care BNR participd, la diferite niveluri ierarhice, pot fi mentionate: participarea
bianuala, la nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului ECOFIN informal,
la invitatia MFP, atunci cdnd agenda de lucru cuprinde aspecte ce {in de competenta
bancii centrale; participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, 1a nivel
de viceguvernator coordonator al afacerilor europene; participarea la reuniunile
grupurilor de lucru ale Consiliului UE si ale CE (Comitetul Bancar European,
Comitetul] privind Conglomeratele Financiare, Comitetul de Plati etc.).

Printre cele mai importante subiecte dezbatute in cadrul acestor structuri in
perioada de referinta s-au numarat: (i) propunerea de regulament de atribuire a unor
sarcini specifice BCE in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit; (ii) propunerea de directiva pentru aplicarea
cooperdrii consolidate in domeniul taxei pe tranzactii financiare; (iii) propunerea de
directivi privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii; (iv) revizuirea directivei privind conglomeratele
financiare; (v) propunerea de directiva privind contractele de credit ipotecar.

Sub coordonarea BCE, in cursul anului 2013 si la inceputul anului 2014, Banca
Nationald a Romaéniei a fost implicatd in urmatoarele proiecte de asistent tehnica:
(i) programul de cooperare tehnicd cu Banca Nationald a Serbiei (pe componenta
Stabilitate financiard); (ii) programul TAIEX pentru alinierea legislatiei din zona
comunitiitii cipriote-turce in domeniul prevenirii $i combaterii spilarii banilor si
finantirii terorismului cu acguis-ul comunitar; (iii) programul FSAP pentru
Republica Moldova, in cadrul ciruia BNR a participat cu un expert in calitate de
evaluator pe domeniul Base! Core Principles.

Asistenta financiari pe termen mediu acordata de UE

Pentru continuarea reformelor demarate in cadrul programului de asistenti
financiard incheiat cu Uniunea Europeand (2009-2011), autoritifile roméne au
beneficiat n perioada 2011-2013 de un sprijin financiar de tip preventiv in cadrul
facilitatii de asistentd financiara pe termen mediu a UE, in valoare de 1,4 miliarde
euro. Aceasta a venit In completarea acordului stand-by de tip preventiv incheiat cu
FMI, in sumi de 3,5 miliarde euro. Asistenta financiara a fost disponibili péni la
data de 31 martie 2013, fira ca Roménia si efectueze vreo tragere.

Cu ocazia misiunii comune a FMI/CE/BM/BCE desfisurati in iulie 2013, au fost
discutate si agreate la nivel tehnic elementele de politici economice aferente unui
nou aranjament de tip preventiv din partea FMI si unei facilititi de imprumut din
partea UE pentru perioada 2013-2015, care si vizeze: (i) asigurarea sustenabilitatii
finantelor publice, pe fondul consolidarii cadrului institufional in domeniul fiscal;
(ii) continuarea politicilor monetare si a celor in sectorul financiar pentru
mentinerea unor rezerve §i cresterea rezilientei economiei roménesti in
eventualitatea unor evolutii externe pronunfat adverse; (iii) continuarea
implementirii de reforme structurale intr-un context marcat de incertitudini
semnificative ale mediului international. In data de 22 octombrie 2013, Consiliul
UE a hotiirat acordarea de asistentd financiari de tip preventiv pe termen mediu
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Roméniei in valoare de maximum 2 miliarde euro, eventualele transe putdnd fi
trase péni la 30 septembrie 2015.

Relatiile cu organismele internationale

Pe parcursul anului 2013 a continuat derularea aranjamentulwi stand-by de tip
preventiv in sumid de aproximativ 3,5 miliarde euro, aprobat de Consiliul
Directorilor Executivi al FMI in martie 2011, iar misiuni comune ale FMI, CE, BM
si BCE au fost prezente la Bucuresti in perioada 15-29 ianuarie 2013 pentru
efectuarea ultimelor evalufri aferente programului. Cu aceastad ocazie, autoritatile
roméane au discutat cu reprezentanfii FMI despre posibilitatea prelungirii cu trei
luni a aranjamentului in vigoare, in vederea implementirii misurilor necesare
finalizarii celor doud evaludri. Consiliul Directorilor Executivi al FMI a aprobat
aceastd solicitare in martie 2013, iar in sedinta din 26 iunie 2013 a analizat
rezultatele celei de-a saptea si a opta evaluari privind indeplinirea criteriilor de
performanti asumate de Romdnia, punind la dispozitia t4rii noastre a opta transi a
imprumutului. Autoritifile roméine au informat FMI ci nu inteniioneazd si
efectueze aceastd tragere.

In pericada 17-31 iulie 2013, misiunea comuni a FMI, CE, BM si BCE a fost
prezenti la Bucuregti pentru a discuta cu autorititile roméne evolutiile economice,
perspectivele macroeconomice, coordonatele politicii monetare si ale celei fiscale,
precum si progresul reformelor structurale, in vederea incheierii unui nou
aranjament stand-by.

in sedinta din 27 septembrie 2013, Consiliul Directorilor Executivi al FMI a
aprobat solicitarea Roméniei de a incheia un nou aranjament stand-by de tip
preventiv, pentru o perioada de 24 de luni, in valoare de aproximativ 2 miliarde
euro, prima misiune de evaluare avand loc in perioada 22 octombrie — 5 noiembrie
2013 la Bucuresti.

Pe parcursul anului analizat a continuat rambursarea imprumutului contractat de
Romidnia de la FMI in cadrul acordului stand-by precedent (2009-2011). Astfel, au
fost rambursate citre FMI rate de principal in valoare de circa 4,6 miliarde euro si
au fost platite dobanzi nete de aproximativ 270 milioane euro.

in ceea ce priveste relatia cu Banca Mondial3, sprijinul financiar acordat Roméniei
in pericada 1991-2013 s-a concretizat in Imprumuturi in valoare totali de
9,61 miliarde dolari SUA. Cel mai recent imprumut pentru Roménia, in valoare de
750 milioane euro, a fost aprobat de ciitre Consiliul Directorilor Executivi al BIRD

in data de 22 mai 2014 si vizeazi eficientizarea finantelor publice gi cresterea
economici.

in 23 octombrie 2013, Roménia a exercitat optiunea de tragere a sumei de
700 milioane euro din imprumutul aprobat de Consiliul Directorilor Executivi al
BIRD in 12 iunie 2012. in valoare totali de 1 miliard euro, acest imprumut a fost
contractat pentru consolidarea cadrului macroeconomic si pentru sustinerea
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reformelor structurale in domeniile energie, sinitate, managementul finantelor
publice si administrare fiscali.

Demersurile din ultimii ani ale autoritdtilor roméne privind aderarca la Asociatia
Internationald pentru Dezvoltare (AID) s-au concretizat in anul 2013 cind Roménia
a devenit membri a unei alte institutii din cadrul Grupului Bancii Mondiale,
dedicatd sprijinirii farilor celor mai sarace din lume. Contributia initiali a Roméniei
la capitalul IDA a fost de circa 4 milioane dolari SUA.

fn anul 2013 a avut loc majorarea capitatului autorizat detinut de Roménia la
Corporatia Financiard Internationalad (CFI), institujie membrd a Grupului Béncii
Mondiale. Pe parcursul anului, CFI a aprobat finantarea a cinci proiecte in
Roménia, in valoare totald de aproximativ 177 milioane dolari SUA.

in cursul anului 2013, Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD) a derulat In Roménia un numir de 28 de proiecte, ceantumul finantirii
aprobate fiind de 508 milicane euro, ceea ce a ridicat suma cumulati a sprijinului
financiar oferit de la inceputul activitdfilor In economia nationald la aproximativ
6,6 miliarde euro.

Principalele agentii de rating au mentinut in anul 2013 calificativele acordate
Romaéniei, o modificare intervenind doar in cazul Standard & Poor’s, care a
imbunatitit perspectiva de la ,,stabila” la ,,pozitivd” in noiembrie 2013. Evolutii
favorabile au avut loc si in prima parte a anului 2014, cdnd Moody’s a modificat
perspectiva din ,,negativd” in ,stabild” (in aprilie 2014), iar Standard & Poor’s
— singura agengie care mai plasa Romaénia in rindul statelor nerecomandate pentru
investitii — a ridicat calificativul suveran cu o treapti, pand la BBB-/A-3 (in luna
mai 2014). Decizia Standard & Poor’s a fost motivati de progresele inregistrate de
Romiénia in sensul reducerii dezechilibrului extern, de continuarca consolidarii

fiscale gi de mentinerea stabilitatii financiare.

Un alt eveniment cu impact pozitiv din perspectiva interesului investitorilor pentru
efectuarea de plasamente pe piata financiard locald l-a reprezentat includerea,
incepidnd cu luna martie 2013, a obligatiunilor suverane roménesti in indicele
global GBI-EM al JP Morgan si in indicele de referintd al Barclays Capital (EM
Local Currency Government Index).

5. Rezultatele financiare ale BNR la 31 decembrie 2013

Prin actiunile sale, Banca Nationald a Roméiniei vizeazd implementarea unei
politici monetare care si permiti realizarea obiectivului siu fundamental
— asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor — si indeplinirea celorlalte atributii
prevéizute in Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR, fird a urmiri performante
de ordin comercial, cum ar fi maximizarea profitului. Totusi, in activitatea BNR
existd o preocupare permanenti pentru administrarea eficienta a resurselor aflate la
dispozitia sa.
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in anul 2013, BNR a inregistrat un rezultat financiar negativ in sumi de 1258,4

milioane lei, in pofida reducerii cheltuielilor operationale’ cu 23,3 la sutd in
termeni reali comparativ cu anul anterior.

Din perspectivi staticd, pierderea inregistratd de banca centrali in anul 2013 a fost
determinatd, in proportie de 79 la sutd de diferentele nefavorabile din reevaluarea
la 31 decembrie 2013 a pozitiilor valutare in USD si JPY. Din perspectivid
dinamicd, trecerea de la profit in anul 2012 la pierdere in anul 2013 s-a datorat in
mare masurd sciderii semmificative a profitului obtinut din activitatea de
administrare a activelor gi pasivelor In valuti, si anume de la 1 734,3 milioane lei la
330,9 milioane lei. Aceasti evolutie a fost determinati de tendinta generalizati de
reducere a ratelor dobénzilor pe plan mondial citre niveluri apropiate de zero. in
acest climat investitional, managementul rezervei valutare a permis totusi obfinerea
unor randamente financiare superioare celor aferente portofoliilor de referinta, atat
pentru EUR, cét si pentru USD, asigurind totodata respectarea criteriilor privind
siguranta si lichiditatea investitiilor.

Rezultatul financiar negativ inregistrat de Banca Nationala a Romadniei in anul
2013 reflectd influenta a doi factori. Primul dintre acegtia vizeazi asumarea
costurilor implicate de indeplinirea obiectivului fundamental privind stabilitatea
preturilor si de asigurarea unui nivel adecvat al rezervelor valutare ale statului, cu
beneficii in planul stabilititii cursului de schimb al monedei nationale, al stabilitétii
financiare, precum si al credibilitatii externe, reflectate in conditii mai avantajoase
de finantare pentru statul romén si companiile autohtone. Cel de-al doilea factor de
influentd este reprezentat de tratamentul contabil a! diferentelor din reevaluarea
activelor gi pasivelor in valutd, standardele internationale aplicabile bincilor
centrale — asumate de BNR conform art. 37 din Legea nr. 312/2004 — stipuland
inregistrarea diferentelor favorabile In contul special de reevaluare, dar trecerea pe
cheltuieli a celor nefavorabile.

Potrivit legii, pierderea inregistrati in exercifiul financiar 2013 a fost partial
acoperitd din rezervele statutare, diferenta ramasa (756,2 milioane lei) urménd a fi
acoperiti din profiturile viitoare. in acest context, este important de subliniat faptul
cd in primele cinci luni ale anului 2014 banca centrald a inregistrat un profit
operational In sumid de 725,8 milioane lei, ceea ce echivaleazid cu acoperirea
pierderii reportate in proportie de 96 la suta.

4 Cheltuieli totale exclusiv cheltuielile cu diferentele nefavorabile din reevaluare.
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Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului siu’, Banca Nationalid a Roméniei arc ca obiectiv fundamental
asigurarea $i mentinerea stabilititii prefurilor, acestea reprezentind cea mai buni
contributie pe care politica monetard — principala atributie a autoriti{ii monetare —
o poate aduce la realizarea unei cresteri economice sustenabile.

in contextul specific al anului 2013, obiectivul general al bincii centrale l-au
constituit reluarea procesului dezinflatiei si realizarea stabilititii preturilor, precum si
ancorarea eficace a anticipatiilor inflationiste in linie cu tinta de inflatie pe termen
mediu, creAndu-se in acelasi timp premisele pentru reluarea creditérii prudentiale a
sectorului privat, de naturd si contribuie la reluarea unei cresteri economice
sustenabile pe termen mediu si lung. Acest obiectiv era conform cu angajamentele
asumate de autoritatile romane prin documentele programatice elaborate in procesul
de pregitire a adoptirii monedei euro in care a intrat Romania la 1 ianuarie 2007
(editiile succesive ale Programului de convergentd), precum si prin acordurile
convenite cu UE, FMI si BM, el avand drept jaloane principale, pe de o parte,
particularititile cadrului macroeconomic si financiar in care se implementa politica
monetara §i, pe de altd parte, schimbarea adusé in anul 2013 strategiei de tintire a
inflatiei® prin adoptarea de citre BNR a unei tinte stationare multianuale de inflatie
situate 1a 2,5 lasutd +I punct procentual® — nivel considerat a fi compatibil cu
definitia de stabilitate a preturilor pe termen mediu In economia roméneasci.

procente
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6 56 6.57 % —a— realizat (dec./dec.)
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4. %7 6 XN 609 = 1.5

8.60) .

7,5 50 40 38 35 35 30 30 75 2,5
_*lpp *ipp #lpp lpp *lpp #lpp +1pp *Ipp ipp pp

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Nota: Tintd stationard multianuald de inflatie incepand cu anul 2013,
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! Lepeanr. 312/2004.

2 Conform deciziei adoptate si anuntate de BNR spre finele anului 2010,

Trecerea la tinta stationard multianuald de inflatie a pus capat etapei tintelor anuale gradual
descrescitoare de inflatie stabilite si anuntate pe un orizont temporal de doi ani care a caracterizat
anterior strategia de tintire direct3 a inflatiei.
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1. Deciziile de politici monetara

Contextul macroeconomic si financiar al anului 2013 s-a caracterizat prin aspecte
mixte, chiar conflictuale pe anumite intervale, reclamand — inclusiv din perspectiva
adoptirii tintei stafionare de inflatie de 2,5lasuti =I punct procentual —
prezervarea conduitei prudente a politicii monetare. Astfel, sub impactul a doud
runde succesive de majorare a unor preturi administrate si accize, inflatia a
consemnat in prima parte a anului o noud accelerare temporari, pentru ca in
semestrul II rata anualad a inflatiei s consemneze o ampld corectie descendenti,
urmatd de o tendintd de coborire a acesteia sub limita inferioard a intervalului
tintei, ce se anticipa a fi, de asemenea tranzitorie, datd fiind previzibila disipare
dupi patru trimestre a influentei socurilor de natura ofertei® care au generat-o.
in schimb, de-a lungul intregului an, factorii fundamentali ai evolutiei curente i
viitoare a inflatiei au actionat In sensul temperdrii acesteia, in conditiile amelior&rii
anticipatiilor inflationiste, in special in cea de-a doua parte a anului, precum si ale
persistenfei/adancirii’ deficitului de cerere agregati. Acestea din urmi au reflectat
cu precadere prelungirea in anul 2013 a caracterului anemic al cererii interne, pe
fondul trendrii redresdrii increderii, al intrzierii revigorarii creditirii inclusiv in
contextul intensificirii dezintermedierii transfrontaliere, precum si al continuérii
necesarei consolidari fiscale in ritmul presupus de angajamentele asumate prin
acordurile convenite cu UE, FMI si BM. Cresterea economici s-a accelerat insi,
indeosebi in a doua parte a anului, datoritd puternicei dinamiziri a exporturilor,
care a impulsionat consistent productia industriald, beneficiind, la rindul ei,
de performantele deosebite ale productiei agricole.

Mediul extern a continuat si constituie o sursi de influente mixte, dar si de
incertitudini $i riscuri semnificative, in conditiile in care redresarea economiei
globale a fost modesti si eterogend la nivelul statelor — zona euro riméanénd chiar
in recesiune pe parcursul primului semestru® — iar tendinta de decelerare a inflatiei
s-a prelungit, cu precadere in economiile dezvoltate, inclusiv ca urmare a evolutiei
temperate a preturilor internationale ale materiilor prime. In schimb, piata
financiard internationald a fost marcatd de valuri succesive de turbulente
- provocate in principal de semnalele/incertitudinile privind initierea reducerii de
citre Fed a programului achizitiilor de active financiare — ele generind, in
contextul realocirilor semnificative de portofolii produse pe acest fond, efecte
adverse asupra costurilor finantirii §i perspectivelor cresterii economice in statele
emergente, iar pe plan local, noi episoade de crestere a volatilititii cursului de
schimb al Jeului, de naturd sé induci presiuni/riscuri inflationiste.

Intr-un asemenea context, imprimarea prudentei adecvate politicii monetare s-a
realizat prioritar prin prezervarea de-a lungul primului semestru a statu-quo-ului
ratei dobénzii de politici monetard, precum si prin limitarea la 0,25 puncte

Acestea au fost reprezentate de cregterea substantiald a productiei agricole in anul 2013 si de
reducerea, incepdnd cu 1 septembrie, a cotei TVA la unele produse de panificatie (de 1a 24 la sut
12 9 la sutd).

Potrivit evaludirilor realizate pe baza datelor disponibile pana la acel moment.
Conform datelor publicate de Eurostat Tn data de 9 aprilie 2014,
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procentuale a tiierilor operate succesiv asupra acesteia incepind cu luna iulie’,
exceptie facind decizia din august, cdnd pasul de reducere a acestei rate a fost
majorat la 0,5 puncte procentuale. in mod complementar, banca centrala a utilizat
péarghia gestiondrii lichiditafii, precum si actiunile de comunicare si explicare
detaliatd a ratiunilor deciziilor adoptate de Consiliul de administratie al BNR,
oferind in céteva ocazii chiar anumite indicii privind orientarea in perspectiva
apropiatd a politicii ratei dobanzii; totodatd, In cadrul acestora BNR a subliniat in
mod repetat faptul ci implementarea consecventd a unui mix adecvat al politicilor
macroeconomice, in linie cu prevederile noului acord preventiv de finantare
externd fincheiat cu institutiile internationale, este de naturd si consolideze
stabilitatea §i perspectivele cresterii economiei roméanesti i si Intdreascd astfel
rezistenta acesteia fatd de socurile externe. Actiunile intreprinse de banca centrali,
precum §i permanenta adecvare a prudentei politicii monetare, in contextul
continudrii consolidérii fiscale, au fost determinante pentru atingerea in luna
decembrie 2013 a celei mai scizute rate anuale a inflatiei din ultimii 24 de ani®,
concomitent cu consemnarea pe ansamblul anului a unei cregteri economice de
3,5 la suti.

procents pe an; sfarsit de perioada variatie anuali (%)
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Deciziile de mentinere a ratei dobédnzii de politici monetari la nivelul de
5,25 la sutd, adoptate de Consiliul de administragie al BNR in sedintele din lunile
februarie si martie, au fost motivate de amplificarea la Inceputul anului 2013 a
deviatiei ratei anuale a inflatici fati de limita superioard a intervalului {intei
stationare si de perspectiva prelungirii pe termen foarte scurt a valorii semnificative
a acesteia, sub impactul noilor ajustéri de prefuri administrate si majorari de accize
efectuate in luna ianuarie. Reaccelerarea inflafiei se prefigura a fi totusi temporara,

in intervalul iulie 2013 — ianuarie 2014, rata dobanzii de politich monetara a fost redusi in cinci
pasi succesivi, de la 5,25 la suta la 3,75 la suti.

In luna decembrie 2013, rata anuald a inflatiel a scizut la 1,55 la suid, plasindu-se astfel in
proximitatea limitei inferioare a intervalului tintei stationare.
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prognoza evolutiilor pe termen mediu actualizati In februarie confirmind, de altfel,
perspectiva reludrii dezinflatiei in luna iulie, succedati de reintrarea ratei anuale a
inflatiei in intervalul tintei la inceputul anului 2014, in conditiile disiparii graduale
a efectelor socurilor adverse de natura ofertei si ale anticipatei persistente a
deficitului amplu de cerere agregatd §i a presiunilor dezinflationiste ale acestuia.
Decizia din luna martic a fost justificati si de ugoara accentuare temporard, pe
fondul acutizirii crizei din Cipru, a riscului de crestere a volatilititii cursului de
schimb al leului — cu potentiale implicatii nefavorabile asupra inflatiei —, de naturd
sd intrerupa tendinta de apreciere manifestatd in lunile precedente de moneda
nationald, 1n conditiile sporirii interesului investitorilor financiari pentru efectuarea
de plasamente in lei pe piata financiari autohton’. Pe parcursul primului trimestru
al anului 2013, BNR a prezervat $i staru-quo-ul ratelor RMO aplicabile pasivelor in
lei, respectiv in valuta ale institutiilor de credit'®, dar a reluat gestionarea adecvati
a lichiditd{ii din sistemul bancar, o asemenea calibrare a instrumentelor bancii
centrale avand ca scop ancorarea fermd a anticipatiilor inflationiste pe termen
mediu §i consolidarea perspectivei revenirii ratei anuale a inflatiei pe o traiectorie
compatibild cu tinta stationard, concomitent cu crearea premiselor pentru
redresarea sustenabild a procesului de creditare.

Cu toate ca a constituit o optiune a Consiliului de administratie al BNR, reluarea
ciclului de scidere a ratei dobénzii de politicd monetari in sedinta din luna mai s-a
relevat a fi prematurd, datoriti persistentei riscului de dezancorare a anticipatiilor
inflationiste in conditiile prefiguririi mentinerii ratei anuale a inflatiei in
trimestrul II la valori aflate semnificativ deasupra limitei superioare a intervalului
tintei stationare''. O asemenea evolutie era consecinta continuirii manifestirii
efectelor adverse ale gsocurilor pe partea ofertei, reflectate, in principal, de
accelerarea cresterii in termeni anuali a preturilor administrate si de prelungirea
dinamicii anuale inalte a preturilor volatile ale produselor alimentare. Potrivit
proiectiei actualizate a evolutiilor macroeconomice pe termen mediu'’, revenirea
ratei anvale a inflatiei in intervalul tintei se producea insi in devans cu doud
trimestre fa{i de previziunile anterioare, respectiv spre finalul trimestrului 111, in
principal ca urmare a actiunii mai favorabile a factorilor de natura ofertei.
Totodat#, pe orizontul temporal mai indepértat, valorile prognozate ale ratei anuale
a inflatiei se mentineau, similar proiectiei precedente, in interiorul intervalului
tintei stationare, in conditiile consolidérii ratei anuale previzionate a inflatiei
CORE?2 ajustat la niveluri inferioare punctului central al tintei de inflatie, pe fondul
prelungirii manifestdrii presiunilor dezinflationiste ale deficitului de cerere
agregata.

Ca urmare a anuntului privind includerea, incepénd cu luna martie 2013, a obligatiunilor suverane
romdnesti in indicii JP Morgan si Barclays Capital privind pietele emergente in moneda locala.

Situate Ia nivelul de 15 la sutd, respectiv de 20 la suti.

¥n intervaiul martie-iunie 2013, rata anuala a inflaiei a consemnat o crestere usoard (de la 5,25 la
sutd la 5,37 la suti).

Conform acesteia, nivelul anticipat a fi atins de rata anuali 2 inflatiei in decembrie 2013 era
sensibil inferior celui prognozat anterior (3,2 Ia sutd, fad de 3,5 la sutd).
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in aceste conditii, complementar deciziei privind rata dobanzii de politicd monetara
gi celei privind mentinerea nivelurilor in vigoare ale ratelor RMO, Consiliul de
administratie al BNR a hotirdt prezervarea manierei adecvate de gestionare a
lichiditatii din sistemul bancar. In acelasi timp insi, in scopul reducerii volatilitatii
ratelor dobénzilor interbancare si al consolidirii transmisiei semnalului ratei
dobanzii de politicd monetara — inclusiv in conditiile prefigurarii reluérii ciclului de
scidere a acestela — BNR a ingustat coridorul format de ratele dobanzilor
facilititilor permanente (de la +4 la £3 puncte procentuale), oferind, totodatd, in
premierd, indicii privind orientarea in perspectiva apropiati a politicii ratei
dobdnzii.

Iminenta reamorsirii dezinflatiei si perspectiva accelerarii ulterioare a acesteia au
permis insd reluarea la inceputul semestrului I 2013 a ciclului de scidere a ratei
dobénzii de politicA monetara care a fost intrerupt in luna mai 2012, Consiliul de
administratie al BNR hotardnd in sedinta din luna iulie reducerea prudenti
— cu 0,25 puncte procentuale — a nivelului acesteia (pand la 5 la sutd). Decizia a
fost motivati si de ameliorarea comportamentului inflatiei de bazi, mai cu seamd a
celui anticipat pe termen scurt, iIn condifiile in care disiparea in perspectiva
apropiati a influentei exercitate inclusiv asupra acestei componente a inflatiei de
socurile adverse ale ofertei era de naturd si permiti evidenfierea impactului
dezinflationist exercitat asupra sa de deficitul de cerere agregati. Dimensiunea
acestuia se prefigura a riméne semnificativd datd fiind foarte probabila prelungire
in trimestrul 1l a ritmului lent de redresare a economiei roménesti, pe fondul
persistentei recesiunii in zona euro i al continudrii/accentudirii procesului de
dezintermediere transfrontalierd. Datele statistice'® publicate ulterior au confirmat
aceste agteptiri, rata anuala a inflatiei reducindu-se de la 5,37 la sutd in iunie la
3,67 la sutd in luna august; in ceea ce priveste cresterea economici, aceasta a
consemnat chiar o incetinire, dinamica anuald a PIB scizind in trimestrul II la
1,5 1a sutd, dupi ce in trimestrul anterior crescuse la 2,2 la sutd (de la 1,1 la sutd in
trimestrul TV al anului 2012). Pe deasupra, de-a lungul celor doui trimestre ale
semestrului I, cererea internd a suferit contractii succesive in termeni anuali
— atribuibile ambelor componente majore ale acesteia, respectiv cererii de consum
si celei de investifii — determinantul exclusiv al cresterii economice in acest interval
constituindu-1 exportul net'.

¥ Ca regula generali, datele statistice sunt cele provizorii, disponibile la momentul efecturii

analizei de politici monetard.

4 Reflectand cu precadere dinamizarea exporturilor pe seama livririlor extracomunitare (in
trimestrul I), respectiv a celor destinate UE (trimestrul II), sustinute inclusiv de expansiunea
segmentului autoturisme.
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Pasul de scidere a ratei dobanzii de politici monetard a fost majorat la 0,5 puncte
procentuale in urmitoarea sedintd a Consiliului de administratie al BNR (august
2013), in conditiile in care pe langd reconfirmarea corectiei ample anticipate a fi
consemnate de rata anuali a inflatiei in intervalul iulie-septembrie, cele mai recente
evaludiri §i prognoza actualizati au relevat o ameliorare a perspectivei inflatiei
totale si a celei de bazd pe intregul orizont relevant pentru politica monetars,
decurgind in principal din relativa accentuare a ajustérii descendente a asteptarilor
inflationiste, coroboratdi insi cu ugoara atenuare a intensititii presiunilor
dezinflationiste ale deficitului prognozat de cerere agregati. Pe deasupra,
dimensiunea declinului imediat al ratei inflatiei se prefigura a fi chiar mai mare,
date fiind premisele cresterii peste asteptiri a productiei agricole — de naturd si
exercite efecte dezinflationiste consistente —, precum si reducerea, incepind cu
1 septembrie, a cotei TVA pentru unele produse de panificatie de la 24 1a 9 la suti,
corespunzitor misurii recent anuntate de autorititi. Reactia bancii centrale a fost
justificatid §i de preocuparea pentru prezervarea coereniei temporale a politicii
monetare, precum §i pentru asigurarea unei relative sincronizéri a ciclului politicii
monetare a BNR cu cele ale bincilor centrale din regiune, dar si din tarile
dezvoltate.

Datele statistice §i informatiile apirute ulterior au confirmat asteptirile privind
decelerarea mai rapidi a inflatiei pe orizontul de timp foarte apropiat, implicit
iminenta cobordre a ratei anuale a inflatiei la valori inferioare punctului central al
tintei, pe fondul suprapunerii efectelor de baza favorabile manifestate in acest
interval la nivelul IPC cu impactul dezinflationist al productiei agricole
exceptionale — exercitat mai intéi prin intermediul preturilor volatile ale produselor
alimentare si apoi al preturilor celor procesate — si cu pass-through-ul considerabil
al scaderii cotei TVA la unele produse de panificatie. Beneficiind de asemenea
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premise’’, proiectia actualizata a evolutiilor macroeconomice pe termen mediu din
luna noiembrie 2013, precum si evaludrile de la inceputul lunii ianvarie 2014 au
relevat perspectiva prelungirii temporare a declinului ratei anuale a inflatiei si chiar
a cobordrii acesteia, in prima parte a anului 2014, la valori aflate sub limita de jos a
intervalului tintei. Ulterior epuizarii actiunii tranzitorii a factorilor ofertei, rata
anuali prognozati a inflatiei suferea insd o corecfie ascendenti, revenind si
consoliddndu-se apoi la valori aflate in jumatatea superioard a intervalului tintei
stationare. Pe ansamblu, traiectoria actualizati a ratei anuale a inflafiei era ugor mai
joasd in raport cu cea proiectatd in august, reflectind asteptarile inflationiste mai
reduse §i presiunile dezinflationiste marginal mai accentuate previzionate a fi
exercitate de deficitul de cerere agregati, a cirui dimensiune proiectati a fost
revizuitd In sens cresciitor; pe termen scurt, amplitudinea acestei abateri era maritd
de cele doud noi socuri de natura ofertei.

Apreciind ¢i o asemenea configuratie a traiectoriei prognozate a inflatiei oferd un
spatiu aditional — relativ restrins insd — de ajustare a conduitei politicii monetare, in
conditiile mentinerii coerentei temporale §i a caracterului prudent al acesteia,
Consiliul de administratie al BNR a prelungit pe parcursul celor trei sedinte
desfigurate in perioada septembrie 2013 — januarie 2014 ciclul de reducere a ratei
dobénzii de politicd monetard, dar a limitat la 0,25 puncte procentuale pasul de
scadere a acesteia. Prezervarea gradualititii ajustirii ratei dobdnzii de politicd
monetarid a mai fost justificatd de preocuparea bincii centrale pentru prevenirea
dezancoririi anticipatiilor inflationiste pe termen mediu §i a scaderii prea bruste a
ratelor dobénzilor la depozitele bancare, dar §i pentru potentarea impactului
exercitat asupra randamentelor pe termene mai lungi, prin semnalizarea continudrii
ciclului de relaxare a politicii monetare. Un argument suplimentar in favoarea unei
asemenea abordiri I-a constituit persistenta riscurilor la adresa perspectivei inflatiei
induse de mediul extern, cu precadere a celor decurgdnd din potentiala
reamplificare a aversiunii globale fata de risc ca reactie la ajustarea politicii de
relaxare cantitativi a Fed; riscul cresterii pe acest fond a volatilititii cursului de
schimb al leului sub impactul realocdrii portofoliilor riménea relevant, chiar dacad
acesta consemnase o relativi atenuare pe parcursul ultimelor luni'®, in conditiile
continudrii diferentierii deciziilor investitoritor financiari in functic de calitatea
factorilor fundamentali, coroboratii cu prelungirea evolutiilor favorabile inregistrate
in anumite sectoare ale economiei nationale, incluzdnd-o pe cea a soldului contului
curent.

15 Rata anuala a inflatiei a coborat in luna septembrie 2013 la 1,88 la suth, iar rata anuals a inflagiei de

bazd s-a redus la 0,49 la suti.

in comparatie cu evolutiile din ultima parte a trimestrului 11 2013, cind aparitia semnalelor
privind posibila reducere, in a doua parte a anului, a volumului achiziliilor de active financiare ale
Fed a determinat un val de vénzari de active financiare, care a afectat cu precidere statele
emergente, dar si pietele financiare din regiune, implicit piata financiari locald; pe acest fond,
definerile nerezidentilor de titluri de stat in lei au consemnat in luna junie o scidere sensibila, iar
moneda natienald a inregistrat in acelasi interval o depreciere de 3,1 la suté in raport cu euro.
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In cadrul sedintei din luna ianuarie 2014, BNR a decis si diminuarea ratelor RMO
aferente pasivelor in lei i respectiv in valuta ale bancilor, la 12 la suti, respectiv la
18 la suti (de la 15 la sutd, respectiv de la 20 la suti)'’. Masura a vizat continuarea
armonizirii mecanismului RMO cu standardele in materie ale BCE, precum si
sprijinirea revigorarii sustenabile a procesului de creditare, in conditiile in care cele
mai noi informatii disponibile au confirmat asteptirile de prelungire, in
trimestrul I11, a dinamicilor scizute ale cererii de consum si ale celei de investitii'®
{accelerarea cresterii anuale a PIB la 4,1 la sut3 fiind sustinuti aproape exclusiv de
exportul net), implicind o foarte probabild trenare a refacerii in perspectiva
apropiati a acestor componente ale cererii interne, inclusiv In contextul prelungirii
valorilor negative semnificative ale dinamicii anuale a creditului acordat sectorului
privat®’.

Contractia in termeni anuali a acestuia a consemnat doar o ugoard atenuare pe
parcursul ultimelor luni ale anului 2013 (-4,7 la suti in decembrie, fata de
-8,4 la sutd in iulie 2013, respectiv -3,5 la suti la finele lui 2012), datorati insi in
bunid misurd efectelor statistice favorabile exercitate de evolutia ratei anuale a
inflatiei §i a cursului de schimb al leului. Persistenta ritmurilor negative de crestere
a creditului acordat sectorului privat — evolutie similari celor consemnate in zona
euro §i in alte state din regiune — reflecta influentele inhibitoare exercitate asupra
cererii §i a ofertei de imprumuturi de foarte probabila continuare a ajustirii
bilanturilor entititilor nefinanciare, alituri de relativa accentuare a procesului de
dezintermediere transfrontalieri si de prelungirea cregterii creditelor neperformante
(usor incetinitd insd in raport cu anul anterior). Declinul creditului in lei s-a
temperat insd usor (-0,8 la sutd la finele anului 2013, fatd de -1,1 la suti in
decembrie 2012), in timp ce contractia In termeni anuali a creditului in valutd a
continuat si se amplifice (-6,8 la sutd in decembrie 2013, fati de -2,6 la suti la
finele anului 2012, pe baza valorilor exprimate in euro), context in care structura pe
monede a creditului acordat sectorului privat s-a ameliorat™. Divergenta celor dous
traiectorii a reflectat ingustarea sensibili a diferentialului dintre ratele dobanzilor la
creditele noi in lei si cele in euro — consecinti a tendintei de scidere manifestate,
incepénd din trimestrul II, de ratele dobanzilor la creditele noi in monedi nationals,
sub influenta semnalelor si a deciziilor de politici monetard ale BNR —, coroborati
cu masurile adoptate de banca centrali in perioada 2011-2012 in vederea protejirii
debitorilor neacoperiti fati de riscul valutar (implicit a alinierii la recomandarile in
materie formulate de CERS), precum si cu modificdrile aduse in 2013 programului
~Prima Casi” (derularea acestuia, incepind din luna august, doar in moneda
nationald).

Decizia a fost implementati incepénd cu perioada de aplicare 24 ianuarie — 23 februarie 2014.

Formarea brutd de capital fix gi-a accentuat declinul in termeni anuali (-4,0 la sut), in timp ce
consumul populatiei a inregistrat o cregtere modestd (1.0 la sut), induss prioritar de componentele
stréns legate de performanta sectorului agricol (autoconsumul §i achizitiile de pe piata tiraneasca).

In absenfa altor mentiuni, indicatorii respectivi sunt calculati ca variatii anuale exprimate in
termeni reali.

% Ponderea componentei in valuti a cobordt la 60,9 la suts, de 1a 62,5 la suts in luna decembric 2012.
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De altfel, pe intreg parcursul anului, editiile succesive ale Sondajului BNR privind
creditarea companiilor nefinanciare §i a populatiei au fost de naturd sa sugereze
mentinerea, cel putin pe termen scurt, a valorilor reduse ale dinamicii creditului
acordat principalelor categorii de clienti. Relevante din aceastd perspectivd au fost
absenta unei tendinte clare de refacere a cererii de credite a populatiei’’ — asociat
persistentei temerilor acestui segment privind perspectiva economiei, implicit a
celor legate de situatia financiard proprie, precum si gradului incd inalt de
indatorare a anumitor categorii de debitori —, precum gi trenarea revigoririi cererii
de credite a societitilor nefinanciare, indiciile unei potentiale ameliorfiri a acesteia
devenind evidente abia in a doua parte a anului gi fiind furnizate cu precidere de
sectorul firmelor de mari dimensiuni. La rindul ei, oferta de imprumuturi a
intarziat si se amelioreze, institutiile de credit continudnd si Indspreascd
standardele de creditare a societitilor nefinanciare si a populatiei pe parcursul
primelor trei trimestre ale anului; 0 asemenea atitudine a avut ca determinanti
principali agteptdirile insuficient imbunatitite ale bancilor privind situafia
economicd generaldi, reglementdrile prudentiale ale BNR destinate limitirii
creditelor in valuti acordate debitorilor expusi la riscul valutar® si, intr-o masurd
mai redusi, riscul atribuit anumitor sectoare ale economiei, respectiv anticipatiile
legate de piata imobiliara.

In aceste conditii, rata de crestere a creditului in lei acordat societatilor
nefinanciare a continuat si scadi (-1,2 la suti in decembrie 2013, fatd de 4,3 la suti
la finele anului anterior), intreruperile consemnate in a doua parte a anului de
aceastd tendinti (asociate cu precidere amplificarii conjuncturale a volumului
operatiunilor de refinantare a unor credite in valuti) dovedindu-se a avea un

2l Cererea de credite de consum gi-a schimbat in fiecare trimestru sensul miscarii, iar cea de credite

imobiliare a stagnat in trimestrele I si IV i s-a diminuat In trimestrele II-I1L
2 Regulamentul BNR nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare.
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caracter episodic. Un declin §i mai pronuntat a consemnat componenta in valuti a
creditului acordat acestor entitati (-10,6 la suti, fati de -3,6 la sutd in decembrie
2012, pe baza valorilor exprimate in euro), preponderent pe seama contractiei
creditelor pe termen scurt.

in schimb, dupi ce a stagnat in prima jumaitate a anului, dinamica anuald a
creditelor in lei acordate populatiei s-a majorat ulterior (-0,8 la suti in decembrie
2013, fatd de -6,5 la sutd la finele anului 2012), pe seama sporirii rapide a
imprumuturilor destinate locuintelor (soldul acestora s-a dublat, ajungind si
reprezinte circa 9 la sutd din valoarea creditelor totale pentru locuinte). Variatia
anuald a creditelor in valuti ale persoanelor fizice s-a adancit ins3 in teritoriul
negativ, condiii in care soldul total al creditului acordat acestui segment s-a redus
in termeni anuali cu 2,7 la sutid (-4,5 la sutd In decembrie 2012).

La réndul ei, dinamica depozitelor totale din banci ale populatiei (inclusiv cele cu
scadenta peste doi ani, care nu sunt incluse in masa monetara) si-a prelungit declinul
pand in luna iulie (-0,5 la suti, fatid de 3,3 la sutd in decembrie 2012), pentru ca
ulterior aceasta si consemneze o crestere (4,5 la suti in decembrie 2013), pe fondul
reamplificitii variatiei anuale reale a salariului mediu net, dar mai ales al sporirii
volumului sumelor provenite din fondurile europene. Pattern-ul intrasnual a fost
imprimat de depozitele la termen (inclusiv cele peste doi ani), a ciror variatic a
continuat si scadi péna in luna iulie (-0,8 la sutd, de Ia 3,9 la suti in decembrie
2012), revenind insi apoi la un nivel apropiat celui de la finele anufui anterior
(3,5 la suta in decembrie 2013). Ponderea acestor plasamente in totalul depozitelor
bancare ale populatiei s-a redus insi (de la 81,1 Ia 80,3 la sutd), in conditiile in care
depozitele ON au consemnat o crestere mai insemnat3, localizati exclusiv la nivelul
componentei in lei i asociatd, foarte probabil, cresterii sumelor primite de la UE.
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Acestor evolutii li s-a asociat o accelerare sensibild, in special in a doua parte a
anului, a cresterii plasamentelor ON gi a celor la termen de pand la doi ani ale
societitilor nefinanciare (13,9 la sutd, fatd de -6,7 la suti in decembrie 2012).
Pe acest fond, dinamica anuald a masei monetare in sens larg a revenit pe un trend
ascendent, urcénd In luna decembrie 2013 la 7,1 la sutd (fatd de -2,2 la sutd in
decembrie 2012). Comportamentul M3 a reflectat dinamizarea depozitelor la
termen de pand la doi ani, dar mai ales sensibila accentuare a cresterii masei
monetare in sens restrins (11 la sutd, fatd de -1,2 la sutd in decembrie 2012), in
corelatie cu evolutia dinamicii anuale a PIB. Spre deosebire de anul precedent,
traiectoria dinamicii anuale a M3 a tins si se indeparteze de cea a variatiei
creditului acordat sectorului privat, in conditiile in care in 2013 cresterea lichiditatii
din economie a fost sustinuti preponderent de majorarea activelor externe nete, pe
fondul amplificarii sumelor atrase din fondurile europene.

2. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Pe parcursul anului 2013, banca centrald a continuat si utilizeze in mod activ $i
intr-o manieri flexibild componentele cadrului operational al politicii monetare, in
scopul adecvirii lor la caracteristicile majore ale contextului de implementare a
politicii monetare, reprezentate de:

(i) Persistenta unor disfunctionalititi ale mecanismului de transmisie monetara,
in conditiile in care impactul favorabil al tendintei de consolidare a
pass-through-ului ratei dobdnzii si al misurilor adoptate anterior de BNR
in vederea limitirii cresterii creditului in valuti acordat debitorilor neprotejati
fatd de riscul valutar a fost acompaniat de efectele perturbatoare exercitate, in
special la adresa functionarii canalului creditului, de actiunea unor factori
inhibitori ai cererii gi respectiv ai ofertei de credit (trenarea refacerii increderii
in evolutia viitoare a economiei, procesul de ajustare a bilanturilor entitatilor
nefinanciare, persistenta unui nivel relativ ridicat al creditelor neperformante,
necesitatea ajustirii bilanturilor institutiilor de credit in contextul continudrii
dezintermedierii transfrontaliere si al eforturilor de capitalizare ale bancilor-
mama).

(ii) Tendinta de amplificare a excedentului structural de rezerve din sistemul
bancar, determinati cu precidere de operatiunile in contul in valuti ale
Trezoreriei, asociate inclusiv utilizirii fondurilor UE, si soldatdi cu
reinstaurarea unui excedent net de lichiditate in a doua parte a anului.

(iii) Caracterul fluctuant al influentelor provenind din mediul extern, datd fiind
accentuarea volatiliti{ii apetitului pentru risc, implicit a fluxurilor de capital,
la nivel global. Astfel, sentimentul pietelor financiare internafionale a
continuat si fie favorabil pani la jumitatea lunii mai, evenimente cu potential
perturbator produse in aceastd perioada — precum acutizarea crizei din Cipru —
dovedindu-se a avea efecte limitate. Pe acest fond, cererea pentru active cu
randamente mai ridicate s-a majorat, reflectindu-se in sporirea fluxurilor de
capital de natura investitiilor de portofoliu orientate cétre economiile
emergente. Piata financiard localii a receptat, la rindul ei, influentele acestui
context, interesul sporit al investitorilor pentru efectuarea de plasamente in lei
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fiind alimentat §i de imbunititirea fundamentelor economiei nationale, dar
mai ales de anuntarea si apoi de includerea efectivi, incepand cu luna martie
2013, a obligatiunilor suverane roméanesti in indicii JP Morgan si Barclays
Capital privind piefele emergente in moneda locald®. Apetitul global pentru
risc s-a deteriorat insa considerabil ulterior, odati cu aparitia temerilor legate
de restringerea stimulului monetar cantitativ al Fed, context in care
randamentele obligatiunilor suverane — cu preciidere ale celor emise de statele
emergente — au finregistrat o ajustare ascendenti. Datd fiind atitudinea
selectivi a investitorilor financiari in raport cu calitatea factorilor
fundamentali, piata financiara locali a resimtit in mai mici masura astfel de
efecte, cele mai afectate fiind tirile confruntate cu dezechilibre mai
pronuntate i cu riscul slabirii activititii economice.

In contextul descris, setul de instrumente ale politicii monetare s-a dovedit a fi mai
departe adecvat cerintelor de implementare a politicii monetare. Similar anilor
anteriori, banca centrald a continuat totusi si ajusteze unele dintre caracteristicile
acestor instrumente, urmérind cresterea eficientei cadrului san operational. Astfel,
in vederea diminudrii volatilitatii ratelor dobanzilor de pe piata monetari si a
consolidirii transmisiei semnalului ratei dobanzii de politici monetars, Consiliul de
administratie al BNR a decis in sedinta din 2 mai 2013 ingustarea coridorului
simetric format de ratele dobanzilor facilititilor permanente in jurul ratei dobanzii
de politicd monetari la +3 puncte procentuale de la +4 puncte procentuale.

Adecvarea conditiilor monetare reale in sens larg din perspectiva obiectivului
general al politicii monetare din anul 2013 s-a realizat in principal prin intermediul
politicii ratei dobénzii, roluri importante fiind atribuite insi in continuare
mecanismului rezervelor minime obligatorii, precum si gestionarii lichidititii din
sistemul bancar. Astfel, in scopul imprimarii gradului necesar de prudentd
conduitei politicii monetare, ratele RMO aferente pasivelor in lei si respectiv in
valuta ale institutiilor de credit au fost mentinute neschimbate pe tot parcursul
anului 2013, o reducere a acestora — benefica din perspectiva sprijinirii redresarii
sustenabile a creditirii i a continudrii armonizirii mecanismului RMO cu
standardele in materie ale BCE - fiind efectuati in prima luni a anului 2014%.

fn mod complementar, BNR a readoptat la inceputul anului 2013% i a prezervat
ulterior maniera de gestionare adecvati a lichiditafii din sistemul bancar, care, in
contextul alternantei consemnate in acest interval de pozitia netd a lichiditatii
institutiilor de credit, a presupus o adaptare in consecinti a setului instrumentelor
utilizate de catre banca centrala.

Astfel, in conditiile persistentei deficitului net de lichiditate din sistemul bancar in
prima parte a anului 2013, banca centrald a continuat si actioneze pe piata monetari
din pozitia de creditor al sistemului bancar, furnizdnd lichiditate prin intermediul

B Anunturile au fost facute in lanuarie 2013, respectiv noiembrie 2012.

Ratele RMO aferente pasivelor in lei §i respectiv in valuti ale institutiiler de credit au fost reduse
cu 3, respectiv 2 puncte procentuale, la nivelul de 12, respectiv 18 la suti.

Decizia a fost adoptats in sedinta din luna ianvarie 2013 a Consiliului de administratie al BNR.
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operatiunilor repo. Corespunzitor manierei de gestionare adecvati a lichiditatii din
sistemul bancar — a cirei reluare a fost menit s sustind sciderea ratelor dobénzilor
interbancare si reapropierea cotatiilor pe termene mai lungi ale piefei de rata
dobinzii-cheie a BNR —, in pericada ianuarie-februarie plafonul sumelor injectate
prin intermediul licitatiilor epo siptiménale a fost majorat gradual, pentru ca
incepand din 4 martie operatiunile repo s se efectueze prin procedura licitatiilor fara
plafon, cererea de lichiditate a bancilor fiind satisfacutd integral. Tendinta de relaxare
imprimata astfel conditiilor lichiditatii a fost alimentatd ulterior de importantele
injectii de rezerve generate de factorii autonomi ai lichiditiii (in special de
operatiunile in conturile in lei §i in valuta ale Trezoreriei), care s-au reflectat implicit
in restrdngerea graduali, dar consistentd, a cererii de lichiditate formulate de
institutiile de credit in cadrul licitatiilor repo ale BNR. In acest context, ratele
dobanzilor pe termen foarte scurt ale pietei monetare interbancare au urmat o
tendintd de scddere pand in prima parte a lunii mai, ajungind si evolueze in
apropierea limitei inferioare a coridorului format de ratele dobanzilor la facilitatile
permanente. Miscarea descendenta a fost preluati §i de cotatiile ROBOR pe termene
mai lungi, care au coborédt in luna aprilie sub nivelul ratei dobanzii de politica
monetardi, pentru ca in prima parte a lunii urmiétoare acestea si isi accentueze
declinul, ca urmare a ajustirii asteptiirilor instituiilor de credit privind perspectiva
conditiilor lichidititii si traiectoria ratei dobanzii-cheie a BNR.

procenie pe an

O = bW B N~

ROBOR 3M (media perioadei)
— ROBOR 12M (media perioadei)

rata dobdnzii de politica monetard (sfirsit de perioadi)
rata dobanzii aferentd tranzactiilor interbancare (media perioadei)

L

Ritmul injectiilor nete de rezerve generate de evolutia factorilor autonomi ai
lichiditatii s-a atenuat insi in perioada mai-iulie, spre finele intervalului fiind
consemnate chiar absorbtii cu caracter sporadic; o asemenea evolutie, suprapusi
sporirii cu caracter episodic a cererii de lei din partea nerezidentilor, a avut ca efect
majorarea randamentelor pe termen foarte scurt ale pietei monetare, dar si a
cotatiilor ROBOR 3-12M la valori apropiate de rata dobanzii de politici monetara.
BNR a continuat insi si acomodeze integral cererea de lichiditate a institutiilor de
credit in cadrul licitatiilor repo |W siptiménale, volumul acestor operafiuni
inregistrand chiar o relativa crestere pe parcursul lunii iulie.
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Conditiile lichiditatii au consemnat insi o schimbare radicali pe parcursul
urmdtoarelor luni, reaccentuarea influentei expansioniste a factorilor autonomi ai
lichiditatii — sub influenta determinantd a injectiilor de rezerve ale Trezoreriei,
asociate utilizarii fondurilor UE — conducénd la reinstaurarea in luna august a unui
excedent de lichiditate pe ansamblul sistemului bancar si la amplificarea ulterioard
a acestuia. Intr-un asemenea context, continuarea gestiondrii adecvate a lichidititii
din sistemul bancar a presupus drenarea excedentului de rezerve prin intermediul
facilititii de depozit®, prin aceasta banca centrald urmarind si potenteze impulsul
§i semnalul sciderii ratei dobénzii de politicd monetara, in conditiile persistentei
unor imperfectiuni ale mecanismului de transmisie monetari, in particular la
nivelul canalului creditului; abordarea BNR avea ca premise caracterul prudent al
ajustirii ratei dobanzii de politica monetara si relativa atenuare in aceasti perioadi
a riscurilor induse la adresa comportamentului cursului de schimb al leului de
evolutiile mediului extern, ca urmare a slabirii tensiunilor de pe pietele financiare
internationale.
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Pe acest fond, ratele dobénzilor ON ale pietei monetare interbancare s-au inscris pe
un trend descendent, cantondndu-se apoi pe parcursul trimestrului IV in apropierea
ratei dobénzii la facilitatea de depozit a bancii centrale. La randul lor, cotatiile
ROBOR au consemnat o migcare descrescitoare — sub influenta asteptirilor
instituiilor de credit privind prelungirea de ciitre BNR a ciclului de scadere a ratei
dobénzii de politici monetard si mentinerea caracterului relaxat al conditiilor
lichiditatii — stabilizdndu-se, in a doua parte a lunii decembrie, la valori de
aproximativ 2 la sutd in cazul scadentei de 3 luni, respectiv 3,0-3,2 la suti in cazul
maturitatilor de 6-12 luni.

Migcarea descendenti a cotatiilor relevante ale pietei monetare interbancare a fost
preluati de ratele dobénzilor la creditele noi ale clientilor nebancari, care au atins
succesiv pe parcursul celei de-a doua parti 2 anului noi valori minime istorice, atit

% BNR a continuat si organizeze licitatii repo in perioada august-septembrie, pentru ca ulterior, in
contextul anulfrii cererii de lichiditate a bincilor, aceste operatiuni sa fie suspendate.
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pe segmentul populatiei, cit si pe cel al societdtilor nefinanciare. Coborarea
cumulati a acestor rate de dobandi pe ansamblul intregului an a fost de 3,36 puncte
procentuale in cazul creditelor acordate persoanelor fizice (la nivelul de 9,05 la suti)
si de 2,92 puncte procentuale in cel al creditelor companiilor (la 6,84 la sutd).

Randamentele titlurilor de stat in lei au fost la rAndul lor In scidere Tn 2013,
evolutia reflectdnd influenta combinati exercitatd de: (i) ameliorarea perceptiei
asupra riscului asociat de investitorii nerezidenti plasamentelor pe piata financiara
locald si cresterea interesului pentru aceste instrumente; (ii) reinifierea si
prelungirea de citre BNR a ciclului de reducere a ratei dobénzii de politica
monetard; (iii) caracterul favorabil al conditiilor lichidititii si anticiparea
persistentei acestuia. Coborirea randamentelor a fost mai pronuntati in cazul
maturitatilor mai scurte, cotatiile de referinta®’ aferente celei de 3 ani stabilizindu-se
la finele anului in imediata apropiere a valorilor minime istorice atinse in
octombrie 2013 (3,91 la sutd, cu 2,26 puncte procentuale sub nivelul consemnat la
sfarsitul anului anterior). In schimb, in cazul randamentelor pe scadentele de
5-10 ani, declinul cumulat a fost mai redus (-1,55 puncte procentuale, respectiv
-1,11 puncte procentuale, pand la 4,65 la sutd, respectiv 5,27 la sutd), acestea
resimtind mai pregnant influenta factorilor globali.

3. Orientirile politicii monetare

Politica monetard a BNR, a cérei implementare se va realiza in continuare in
contextul strategiei de tintire directd a inflafiei, va urmiri cu consecventi
mentinerea stabilitdii prefurilor pe termen mediu corespunzitor tintei stationare a
inflatiei de 2,5 la sutd £1 punct procentual, reprezentind cea mai buni contributie
pe care aceastd politici o poate aduce la realizarea unei cresteri economice
sustenabile; pe orizontul mai indepartat de timp, politica bancii centrale va fi
orientati spre reducerea §i consolidarea ratei inflatiei la niveluri compatibile cu
definitia cantitativi a stabilita{ii prefurilor adoptati de Banca Centrald Europeana.

Din aceastd perspectivi, in contextul specific al primelor luni ale anului 2014,
BNR a continuat sd imprime o atitudine prudenti politicii monetare, Astfel, in
luna februarie 2014, banca centrald a diminuat cu incd 0,25 puncte procentuale
rata dobénzii de politicA monetari (a sasea sciddere consecutivd din seria operatd
pe parcursul ultimelor 8 uni gi care a cumulat 1,75 puncte procentuale), pentru ca
in lunile martie si mai Consiliul de administratie al BNR si decidid menfinerea
nivelului acesteia la 3,5 1a sutd. Totodata, in acest interval, autoritatea monetara a
prezervat nivelurile 1n vigoare ale ratelor RMO aplicabile pasivelor in lei si in
valuti ale institutiilor de credit, precum si gestionarea adecvata a lichiditiitii din
sistemul bancar. Aceste misuri au vizat calibrarea conditiilor monetare reale in
sens larg din perspectiva mentinerii stabilititii preturilor pe termen mediu si a
ancordrii anticipatiilor inflationiste in linie cu tinta stationari de inflatie,
concomitent cu crearea premiselor revigordrii sustenabile a activitatii de
creditare.

T Media cotatiilor bid-ask.
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Decizia privind prelungirea ciclului de scadere a ratei dobénzii de politica
monetard din luna februarie a fost motivati de consolidarea perspectivei coborarii
ratei anuale a inflatiei in primele luni ale anului 2014 la valori aflate sub limita de
Jjos a intervalului tintei (dupé ce la finele anului anterior aceasta scizuse la nivelul
de 1,55 la sutd), pe fondul manifestirii efectelor de bazi favorabile asociate
evolutiei prefurilor administrate §i dinamicii preturilor produselor alimentare si al
persistentei influentei tranzitorii a reducerii cotei TVA la unele produse de
panificatie, suprapuse impactului exercitat de actiunea factorilor fundamentali,
In aceeasi masura, decizia a avut ca argument confirmarea previziunilor privind
plasarea $i mentinerea pe termen mediu a ratei anuale a inflatiei in jumitatea
superioard a intervalului tintei (dupi epuizarea efectelor dezinflationiste tranzitorii
ale socurilor de natura ofertei produse in anul 2013), in conditiile consolidirii
anticipatiilor inflationiste la niveluri compatibile cu tinta stationari si ale
persistentei deficitului de cerere agregati.

Reconfirmarea ulterioard a caracteristicilor perspectivei inflatiei pe orizontul
temporal mai indepirtat — avind ca premisd importanti continuarea deceleririi
inflatiei in primele luni ale anului 2014%* in linie cu asteptirile BNR —, precum si
proximitatea punctului de inflexiune anticipat a fi consemnat de traiectoria ratei
anuale a inflatiei la mijlocul primului semestru au determinat Consiliul de
administratie al BNR ca in sedintele din lunile martie 5i mai si mentind rata
dobénzii de politici monetar3 la 3,5 la suti — nivel adecvat din perspectiva valorilor
previzionate pe termen mediu ale ratei anuale a inflatiei, compatibile Ia randul lor
cu tinta stationard de inflatie. Riscurile §i incertitudinile asociate celor doua
proiectii pe termen mediu ale inflatiei actualizate pe parcursul primelor luni ale
anului 2014 au rimas relevante; cel mai semnificativ continua si il reprezinte
potentiala amplificare a fluctuatiilor ascendente/descendente ale cursului de schimb
al leului, decurgdnd din posibila cregtere a volatilitatii fluxurilor de capital orientate
spre piata §i economia romaneasca, in conditiile sporirii incertitudinilor generate de
escaladarea tensiunilor regionale si geopolitice, continuarii procesului de
dezintermediere transfrontalieri din sistemul bancar, precum si ale ajustarii
conduitei politicilor monetare ale principalelor binci centrale.

fn perioada urmitoare, inclusiv pe orizontul mai indepirtat de timp, provocarea
majord la adresa politicii monetare va continua si o reprezinte ancorarea solidi a
anticipatiilor inflationiste $i mentinerea stabilititii preturilor pe termen mediu
corespunzator fintei stafionare de 2,5 la sutd +1 punct procentual, simultan cu
sprijinirea revigorarii activitiii de creditare, de naturi si contribuie la redresarea
economiei roménesti. Principalele surse ale provocarii le constituie epuizarea pe
termen scurt a impactului dezinflationist al socurilor pozitive pe partea ofertei
produse in a doua jumditate a anului 2013 si probabila manifestare ulterioari a
efectelor inflationiste decurgénd din continuarea deruldrii procesului de liberalizare
a tarifelor energiei electrice si ale gazelor naturale®, precum si din alte potentiale

Rata anuald a inflatiei a coborat in luna ianuarie sub limita inferioara & intervalului de variatie al

fintei stationare si s-a mentinut apoi pe un trend ugor descrescator, atingind in ultima luni a
trimestrului 1 2014 nivelul de 1,04 Ia sutéi — un nou minim istoric al ultimilor 24 de ani.

Conform calendarului aprobat de autoritati n anul 2012, in contextul acordurilor convenite cu
UE, FMI i Banca Mondiala.
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socuri adverse de natura ofertei, care vor coexista pe termen mediu cu presiunile
dezinflationiste ale deficitului de cerere agregati, anticipate a-gi reduce insd
gradual intensitatea.

Atat pe termen scurt, ct si pe orizontul mai indelungat de timp, calibrarea
parametrilor instrumentelor politicii monetare, in contextul adecvirii conditiilor
monetare reale in sens larg, implicit a conduitei politicii monetare, va continua s
fie corelatd, in principal, cu intensitatea manifestérii impactului dezinflationist al
deficitului de cerere agregati, precum g§i cu comportamentul anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu si cu riscurile la adresa acestuia. De asemenea, un rol
esential in fundamentarea deciziilor de politicd monetard vor continua si-1 defina,
pe de o parte, configuratia balantei riscurilor asociate prognozei inflatiei si
probabilitatea de materializare ce le este atribuiti si, pe de altd parte, caracteristicile
mecanismului de transmisie a politicii monetare, implicit ale activitatii de creditare
a sectorului privat al economiei, dar gi ale comportamentului de economisire/
investire al agentilor economici.

in acelasi timp, BNR va continua si ajusteze flexibil componentele cadrului
operational al politicii monetare §i si adapteze caracteristicile acestuia din
perspectiva particularitatilor de functionare a diferitelor segmente ale pietei
financiare, in vederea sustinerii ameliorérii pe mai departe a transmisiel monetare.
Este de asteptat ca in acelagi sens si continue s actioneze si tendinta recentd de
reducere/anulare a diferentialului ratei dobanzii creditelor in lei fatd de cea a
creditelor in euro, precum si setul de méasuri prudentiale adoptate de BNR in 2011
s 2012°®, de natura sa stimuleze creditarea in monedi nationali In detrimentul celei
in valuta. In aceste conditii, revenirea in teritoriul pozitiv a dinamicii anuale reale
a creditului total acordat sectorului privat — presupundnd on ritm de expansiune a
creditului in lei sensibil superior celui in care va continua si se reducé componenta
in valuta®' — raméne conditionati, pe de o parte, de ameliorarea mai evidents a
increderii sectorului privat §i a asteptirilor sale privind perspectiva economiei
romdnesti, dar si a capacititii populatiei si a companiilor de a contracta noi
imprumuturi §i, pe de altd parte, de atenuarea constringerilor exercitate asupra
ofertei de imprumuturi de evolutia creditelor neperformante, de procesul de
ajustare a bilanturilor institutiilor de credit inclusiv in contextul prelungirii
dezintermedierii transfrontaliere, precum si de riscul inc ridicat asociat de banci
anumitor categorii de debitori.

Viabilitatea si eficacitatea unei asemenea configuriiri a politicii monetare continui
sa fie conditionate de urmdirirea consecventi si atingerea obiectivelor convenite cu
UE, FMI si BM in sfera consolidirii fiscale, a reformelor structurale si a afragerii
fondurilor europene, asigurarea coerenfei mixului de politici macroeconomice fiind
esentiald pentru continuarea reducerii primei de risc suveran, implicit pentru
mentinerea stabilitifii preturilor pe termen mediu, ca premisi a unei cregteri
economice sustenabile si de durata.

% in vederea limitarii cregterii creditului in valuta acordat populatiei, precum si altor entitati nefinanciare.

Avand in vedere inclusiv impactul contractionist exercitat asupra stocului de credite de eventuale
operatiuni de curitare a bilanfurilor institutiilor de credit (prin cesionarea/anularea creanielor).
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1. Principalele evaluiri privind stabilitatea financiari

Contextul macroeconomic

Mediul financiar international a cunoscut o detensionare in anul 2013 comparativ
cu anul precedent, cu perioade relativ scurte de intensificare a aversiunii la risc.
Principalele riscuri la adresa stabilitiii financiare din Romania generate de mediul
economic si financiar international au fost reprezentate de: (i) efectele negative
exercitate asupra economiei autohtone de caracterul modest al cregterii economice
inregistrate de principalii parteneri comerciali si (ii) volatilitatea fluxurilor externe
de capital, n contextul continuirii crizei datoriei suverane la nivelul tirilor din
zona euro §i a incertitudinilor privind volumul si frecventa reducerii injectiilor de
lichiditate de catre principalele binci centrale.

Pentru gestionarea riscurilor care au decurs din volatilitatea fluxurilor de capital,
Banca Nationald a Roméniei a adoptat o serie de misuri, atit de naturi monetara,
cit si prudentiala, prin asigurarea mentinerii unui grad adecvat de capitalizare si de
acoperire cu provizioane a expunerilor neperformante ale sectorului bancar
roménesc. Criza din Cipru nu a generat efecte semnificative asupra pietelor
financiare din Roménia, fiind resimtita doar la nivelul bincilor cu capital cipriot
(acestea reprezentau 1,4 la suta din totalul activalui bancar in decembrie 2013).

La nivel european s-au mentinut eforturile de intirire a stabilitatii financiare si, in
special, de reducere a dependentei sectorului financiar de cel public, de accelerare a
integririi pietelor bancare §i de reluare sustenabild a activititii de creditare:
(i) au fost definitivate principalele aspecte privind infiintarea Uniunii Bancare, prin
adoptarea noului cadru prudential' — crearea Mecanismului unic de supraveghere,
si a Mecanismului unic de rezolutie, continuarea eforturilor de armonizare a
cadrului de functionare a schemelor de garantare a depozitelor — si prin demararea
de citre Banca Centraldi European3, in contextul mecanismului unic de
supraveghere, a unui amplu exercitiu de evaluare a riscurilor sistemului bancar
european; (ii) s-au derulat noi actiuni de consolidare a procesului de guvernanti
economicd §i de imbunititire a disciplinei fiscale, prin adoptarea unui pachet de
doud noi regulamente privind supraveghereca §i monitorizarea bugetari;
(iii) au continuat demersurile pentru dezvoltarea, la nivel european, a infrastructurii
de monitorizare si prevenire a riscurilor sistemului financiar.

Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit §i supravegherea
prudentiald a instituiilor de credit §i a societ#tilor de investitii, de modificare a Directivei
2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE §i Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru instittitte de credit si societatile de investitii si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
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Maisurile mentionate au contribuit la cresterea increderii investitorilor in
economiile din UE. In cazul Romédniei, factorii idiosincratici au avut rolul
dominant, consolidarea macrostabilititii interne contribuind in mod pozitiv la
ameliorarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare.

in primul rind, economia Roméniei a inregistrat o imbunatitire importanti a
cadrului macroeconomic in raport cu tirile europene din regiune. Avansul
economic a fost de 3,5 la sutd in anul 2013, iar pentru 2014-2015 prognoza de
primivardi a Comisiei Europene indicd ritmuri superioare mediei UE. Balanta
externi a continuat si se ajusteze, deficitul de cont curent reducéndu-se la
1,1 la sutd din PIB. La rndul siu, datoria externd pe termen scurt s-a mentinut Tn
limite sustenabile.

in al doilea rénd, continuarea procesului de consolidare fiscald, iesirea Romaéniei
din procedura privind deficitul bugetar excesiv?, finalizarea cu succes a acordului
de finantare de tip preventiv incheiat cu UE, FMI si BM, precum si semnarea unui
nou acord similar care si asigure continuarea reformelor necesare consolidarii
cadrului macroeconomic si financiar intern au reprezentat factori suplimentari care
au contribuit la intirirea increderii investitorilor striini. La acestea s-a adauvgat si
includerea obligatiunilor emise de statul roméan, incepand cu luna martie 2013, in
compozitia unor indici importanti privind obligatiunile suverane in moneda locald
emise de tari emergente. Deficitul bugetar a inregistrat 2,5 la sutd din PIB,
situdndu-se in tinta prevdzuti in acordul de finantare agreat cu institutiile
internationale, iar datoria publici s-a situat In jurul valorii de 38 la suta din PIB.

Stabilitatea financiard din Roménia s-a mentinut robusti in anul 2013. Indicatorii
de prudentd ai sectorului bancar s-au incadrat in limite adecvate, asigurind o
capacitate buni In a gestiona evolutii adverse provenite dinspre sectorul extern sau
intern. Principalele provocdri la adresa stabilititii financiare iIn perioada de
referintd au fost: (i) riscul de credit si (ii) riscul unei evolutii dezordonate a
finantérii externe aferente principalelor institutii de credit cu capital majoritar
striin.

Rata creditelor neperformante a continuat sd avanseze in anul 2013 (atingand
21,9 la suti in luna decembrie), insd intr-un ritm ugor mai moderat comparativ cu
anul anterior. Finantarea in valuti a rdmas componenta cu grad superior de risc a
creditiirii bancare, ceea ce accentueazi nevoia de continuare a tendintei actuale de
crestere a finan{érii in moneda nationali. Deteriorarea portofoliului de credite s-a
realizat pe toate clasele de expuneri, cu exceptia companiilor mari (corporatiilor),
la nivelul carora s-a consemnat o stagnare. Expunerile fatd de intregul sector al
companiilor nefinanciare au inregistrat o ratd de neperformanta de 23,6 la suti in

2 Consiliut Uniunii Europene a aprobat in iunie 2013 iegirea tarii noastre din procedura privind

deficitul excesiv.
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decembrie 2013°. In ceea ce priveste populatia, rata creditelor neperformante a
crescut mai lent comparativ cu sectorul companiilor nefinanciare, ajungind in
decembrie 2013 Ia 10,2 la suti.

Sectorul bancar dispune de resurse suficiente pentru gestionarea unor socuri care ar
putea decurge dintr-o posibila intensificare a riscului de credit: (i) la 31 decembrie
2013, fondurile proprii se situau la un nivel adecvat (indicator de solvabilitate de
15,5 la sutd), fiind totodatd compuse din resurse de calitate ridicatd, cu o capacitate
mare de absorbiie a socurilor (rati a fondurilor proprii de nivel 1 egald cu
14,1 la sutd); (ii) gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane
IFRS, ludnd in considerare si filtrele prudentiale aferente acestei categorii de
expuneri’, a fost de 89,8 la suts® (in decembrie 2013} si (iii) lichiditatea bancilor se
plaseazi la un nivel satisficator.

Principalele riscuri induse asupra sectorului financiar de citre companiile
nefinanciare au vizat in anul 2013 disciplina laxa de platd a datoriilor (atit intre
firme, cét si intre firme si stat) si fenomenul insolventei, intre cele doud existind o
corelatie strinsd. Pe de o parte, volumul datoriilor de tip furnizor-restantieri
cunoasgte o dinamici acceleratd In anul precedent intrérii in insolventd, iar pe de
alta parte, firmele intri in insolventd si pe fondul dificultatilor pe care le intAmpini
in recuperarea propriilor creanie. Partenerii de afaceri ai firmelor insolvente sunt
afectati negativ, intr-o misurd importanti, de neincasarea creantelor. De asemenea,
0 parte semnificativi a incidentelor majore de pliti este generatii de firmele aflate
in insolventi. Rolul companiilor nou-intrate in insolventd in anul 2013, precum si
ponderea acestora in bilantul sectorului bancar au fost in crestere. in concluzie, este
necesard continuarea imbunatifirii cadrului legislativ, fiscal si contabil in vederea
cresterii disciplinei comercial-financiare a sectorului real al economiei, cu efecte
favorabile asupra soliditatii si stabilitatii sistemului financiar, a sectorului public si
a economiei In ansamblu.

In ceea ce priveste sectorul populatiei, principalele riscuri la adresa stabilititii
financiare sunt in continuare reprezentate de gradul ridicat de indatorare, in special
in valutd, si eterogenitatea ajustirilor, categoriile cu venituri mici si foarte mici

Rata creditelor neperformante pentru sectoarele ,.companii nefinanciare” si ,populatie” este
calculatd ca pondere a creditelor acordate companiilor si respectiv populatiei, care inregistreaza
Intérzieri mai mari de 90 de zile (cu contaminare la nivel de debitor) si/sau pentru care au fost
initiate proceduri judiciare (in cazul companiilor nefinanciare), in total credite acordate pe fiecare
sector. Sursele de date utilizate sunt Centrala Riscului de Credit (CRC) si Biroul de Credit.
Principala diferentd metodologich intre acest indicator §i cel determinat pornind de la expunerea
bruti clasificatd in categoria ,,Pierdere 2” constd in faptul ¢ in primul caz nu sunt luate in calcul
dobinzile restante, acestea nefiind raportate in prezent la CRC.

in cazul Roméniei, implementarea IFRS (incepind cu 1 ianuarie 2012) a fost insofitd de
introducerea filirelor prudentiale, avind ca obiectiv ajustarea informatiilor contabile, pentrn
evitarea imbunititirii artificiale a indicatorilor de prudentd bancard. Scopu! principal urmarit de
introducerea filtrelor prudentiale a fost acela de a mentine provizioanele 1a un nivel comparabil cu
cel anterior implementarii [FRS.

Formula de calcul pentru acest indicator contine, la numiritor, provizioancle IFRS alocate
creditelor neperformante (definite ca fiind creditele i dobanzile restante de peste 90 de zile si‘sau
pentru care au fost initiate proceduri judiciare), precum si filtrul prudential alocat acestei
categorii, iar la numitor, creditele neperformante.
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inregistrand, de reguld, o inrdutitire a pozitiei bilantiere. Capacitatea populatiei de
a-si onora serviciul datoriei a continuat s se reducd Tn anul 2013, dar intr-un ritm
semnificativ mai lent comparativ cu evolutiile care au caracterizat anul anterior.
Perspectivele pentru perioada urmitoare sunt mixte, dar pledeazd pentru o
diminuare in viitor a ritmului de crestere a ratei creditelor neperformante ale
acestui sector.

Procesul de dezintermediere, a doua vulnerabilitate importanta a sectorului bancar
roménesc, a continuat si se desfigoare ordonat in anul 2013, desi intr-un ritm mai
accelerat comparativ cu anul anterior: (i) expunerile pe Roménia ale bancilor
europene partficipante in cadrul Inifiativei Europene de Coordonare Bancard
Vienna 1.0 s-au diminuat cu 17,9 la suti fatd de martie 2009; (ii) finantarea de la
bincile-mama s-a mentinut pe un trend descrescitor (-19,1 la sutd fati de finele
anului 2012), aceasta continudnd si reprezinte componenta principald a finantarii
externe a institufiilor de credit (87 la sutd in decembrie 2013), alte 5 procente
reprezentdnd finantiri de la institutii financiare internationale si (iii) dependenta
fata de finantirile de pe pietele financiare externe s-a redus, bancile apeland In mai
mare masuri la economisirea interna.

Sectorul bancar

Bincile cu capital majoritar strdin au continuat si domine sectorul bancar roménesc
(la sfarsitul anuiui 2013, acestea detineau 90,0 la sutd din activul agregat net, nivel
similar celui inregistrat in anul precedent). Cea mai mare pondere in active a
revenit bincilor cu capital majoritar austriac (37,1 la sutd), urmate de cele cu
capital majoritar francez (13,5 la sutd) si grecesc (12,3 Ia sutd).

Gradul de intermediere financiard, mésurat ca pondere in PIB a activelor bancare
nete, a fost in decembrie 2013 de 57,6 la sutd, in scidere fati de nivelul de
62,3 la sutd inregistrat in 2012, pe fondul activititii reduse de acordare de noi
credite, cu impact negativ asupra activelor bancare nete.

La nivelul bilanfului agregat al sectorului bancar, pe parcursul anului analizat s-au
remarcat trei tendinfe majore, in linie cu evolutiile regionale: (i) continuarea
restriingerii stocului de credite {(-4,7 la suti in termeni reali in decembrie 2013
comparativ cu perioada similard a anului precedent); (ii) cresterea substantiald a
bazei interne de depozite (+7,6 la sutd in termeni reali in decembrie 2013 fatd de
+0,4 la sutd in decembrie 2012), ca rezultat al economisirii preventive la care
continud si recurgd atit sectorul companiilor, cit si cel al gospodariilor populatiei
gi (iil) intensificarea dezintermedierii financiare transfrontaliere, prin reducerea
liniifor de credit de la béncile-mam3 cétre subsidiarele din diverse tiri-gazda,
inclusiv din Romania, cu efecte pozitive asupra costului de finantare.

Stocul creditelor acordate sectorului privat s-a cifrat la 218,5 miliarde lei la finele
anului 2013. Contractia creditirii in perioada decembrie 2012 — decembrie 2013
(-7.,4 miliarde lei) s-a datorat exclusiv componentei in valuti §i a afectat in
principal companiile nefinanciare; din punct de vedere al structurii pe scadente,
declinul a fost localizat cu precidere la nivelul creditelor acordate pe termen scurt.
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Restringerea creditirii in valutd a survenit, in principal, pe fondul: (i) inaspririi
conditiilor de creditare pentru acest tip de finantare, impuse prin implementarea
recomanddrilor CERS oprivind creditarea in valutd®, in scopul atenudrii
dezechilibrelor in structura pe valute a bilanfului; (ii) cresterii nivelului ratelor de
dobéndi pentru creditele noi in valutid (pand la 1 punct procentual), pe ambele
sectoare institutionale importante; (iii) deciziei autoritifilor de a renunta la
acordarea garantiilor in euro in cadrul finantirii achizifiilor imobiliare prin
programul ,,Prima casd”; (iv) cresterii numarului cazurilor noi de insolventi fata de
2012.

Creditarea in lei (cu un sold de 85,3 miliarde lei l1a sfarsitul tunii decembrie 2013,
in usoard crestere nominald comparativ cu anul anterior) a fost incurajati de binci
prin diminuarea substanfialdi a costului creditelor noi (reducere cu 3 puncte
procentuale a ratelor de dobanda). Amploarea acestor ajustdri indicd faptul ca
institutiile de credit au dat curs semnalului lansat de banca centrald pentru
stimularea creditdrii in moneda nationald a sectorului privat — prin reducerile
succesive ale ratei dobdnzii de politici monetard si prin modificarea cadrului
prudential de reglementare — si sugereazi mentinerea tendintei de consolidare a
pozitiei creditului in lei i In perioada urmitoare.

Evolutiile inregistrate de cele doud componente au adus insd modificiri marginale
in structura creditului; componenta in valuti s-a mentinut preponderenti
(60,9 la sutd in decembrie 2013) si reprezintd o sursd potentiald de vulnerabilitate
in cazul clientilor neacoperiti la riscul valutar.

Din perspectiva structurii pe debitori, scideri ale stocului de credite au fost
consemnate de sectorul companiilor nefinanciare (cu 6,9 la suti, variatie reals), dar
si de cel al populatiei (cu 2,7 la sutd), in acest din urmi caz, cresterea creditului
ipotecar, atribuiti in special continudrii programului ,,Prima casa”, contrabalansind
partial restringerea 1n termeni anuali a creditului de consum.

Evolutia modestd a stocului de credite in anul 2013 a fost rezultatul unui mix al
factorilor de oferti si de cerere’. Pe partea ofertei, standardele de creditare s-au
indsprit atit in cazul companiilor nefinanciare, cét si in cel al populatiei, pe fondul
acumuldrii de neperformanta in bilanturile bincilor. Pe partea cererii, perioada
analizati a fost marcati de manifestarea in continuare a procesului de ajustare
— la nivel european §i global — a bilanfurilor gospodariilor populatiei si
companiilor, precum si de persistenta aversiunii fatd de risc. Tratectoria viitoare a
activitiitii de creditare va depinde atit de evolutia procesului de dezintermediere la
nivelul UE, cét i de capacitatea sectorului bancar autohton de a se orienta in mod
sustenabil ciitre satisfacerea cererii potentiale din partea sectorului companiilor
nefinanciare.

Regulamentul BNR nr. 17/2012, care a vizat finanjarea in valuti a debitorilor neacoperiti la riscul
valutar.

Potrivit opiniilor bincilor comerciale, formulate in cadrul sondajului trimestrial realizat de BNR
privind creditarea companiilor nefinanciare §i a populatiei.
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In ceea ce priveste soldul creanfelor asupra sectorului guvernamental
(80,4 miliarde lei Ja sfarsitul perioadei), 2013 este primul an de la manifestarea in
Roménia a efectelor crizei financiare internationale care consemneazi dinamici
anuale negative in termeni nominali la nivelul acestei pozitii bilanfiere (cuprinse
intre -0,7 la sutd i -12,2 la sutd). Scéderile au fost mai ample in prima parte a
anului, pe fondul cresterii atractivitatii pietei titlurilor de stat pentru investitorii
nerezidenti. Ulterior, soldul aferent creditului guvernamental si-a atenuat
contractia, in contextul amplificirii cererii interne de titluri emise de administratia
centrald, ultima lund a anului 2013 marcdnd chiar o inversare de traiectorie
(+2 la sutd, variatie nominald). Ponderea acestui element in total activ a fost
similard celei din anul 2012 (19,7 la sutd in decembrie 2013).

Din perspectiva surselor de finantare la nivelul sectorului bancar, (i) volumul
cumulat al capitalului §i rezervelor s-a mentinut la un nivel robust, asigurind
aproape 20 la sutd din finantarea portofoliului de active bancare; (ii) economisirea
internd s-a imbunétifit substantial, dupa o relativi stagnare in anul anterior, atat
componenta in lei, cdt si cea in valuti inregistrind cresteri, mai pronuntate in cazul
depozitelor in lei, iar (iii) pasivele externe au continuat si se diminueze (ponderea
acestora ajungéind la 20,5 la sutd din total pasiv in decembrie 2013, cu 2,7 puncte
procentuale sub valoarea consemnati in decembrie 2012), pe fondul ajustirii
dependentei filialelor bancilor-mami fati de sursele de finantare provenite de la
acestea.

Nivelul indicatorilor de adecvare a capitalului s-a mentinut la un nivel confortabil
pe parcursul anului 2013 (rata solvabilititii era de 15,5 la sutd in decembrie 2013,
iar rata fondurilor proprii de nivel 1 consemna un nivel foarte apropiat, respectiv
14,1 la sutd, reflectind ponderea majoritard detinutd de sursele primare de
capitalizare in totalul fondurilor proprii ale sistemului bancar). In domeniul
politicilor prudentiale, BNR a optat pentru continuarea utilizdrii filtrelor
prudentiale pe parcursul anului analizat in scopul calculirii fondurilor proprii si a
indicatorilor de prudentd bancari, urmind ca acestea si fie eliminate in mod
gradual in perioada implementirii cerintelor suplimentare de capital previzute de
reglementirile Basel 111 (2014-2018). Cel mai important filtru prudential la nivel
national este reprezentat de diferenta pozitivi dintre provizioanele calculate
conform reglementirilor prudentiale si ajustirile pentru depreciere inregistrate in
contabilitate in baza standardelor contabile IFRS pentru portofoliile de credite
acordate clientelei nebancare evaluate conform abordérii standard in scopul
determindrii cerintei de capital. Estimérile privind indicatorul de solvabilitate
calculat in conditiile eliminirii filtrelor prudentiale releva un nivel cu aproximativ
4 puncte procentuale mai mare comparativ cu cel determinat in conformitate cu
reglementirile de prudentd bancard in vigoare in anul 2013. Eliminarea graduali a
filtrelor prudentiale va conduce la majorarea indicatorilor de adecvare a capitalului
incepind cu anul 2014,
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Nivelul mentionat al indicatorilor de adecvare a capitalului asigurd implementarea
corespunzitoare a cerintelor cadrului de reglementare Basel 111, care a fost introdus
in legislatia nationald prin pachetul legislativ CRD IV/CRR, aplicabil incepand cu
2014,

Banca Nationald a Roméniei desfagoard periodic exercitii de testare la stres a
gradului de adecvare a capitalului institutiilor de credit, pentru a determina
rezilienfa sectorului bancar roméanesc, conform unei metodologii dezvoltate in
cooperare cu FMI. Rezultatele celui mai recent exercitiu de testare la stres a
solvabilitatii, care a acoperit un orizont de 2 ani (T3 2013 — T2 2015), indici
mentinerea unui nivel adecvat al capitalului, superior limitelor prudentiale urmarite
de BNR, in pofida unei diminuiri semnificative — in cadrul scenariului —
a indicatorului de solvabilitate la nivel de sistem (de la 14,7 la sutd in iunie 2013 la
10,8 la sutd in ijunie 2015). Rezultatele exercitiului de testare la stres sunt
consistente cu gradul ridicat de severitate a scenariului advers aplicat.
De asemenea, rezultatele nu iau in considerare impactul pozitiv al majoririi
agteptate a fondurilor proprii utilizate in calculul indicatorului de solvabilitate
pentru perioada supusi analizei, ca urmare a eliminirii graduale a deducerilor
folosite In prezent, respectiv a filtrelor prudentiale.

Procesul de acumulare a creditelor neperformante a consemnat o incetinire pe
parcursul anului 2013 (stocul de credite neperformante s-a majorat cu 11,2 la sut,
comparativ cu o ratd de 22 la sutd in decembrie 2012 si, respectiv, 29 la suti in
2011). Rata creditelor neperformante® a ajuns la 21,9 la sutd in decembrie 2013
(in crestere cu 3,6 puncte procentuale fati de anul anterior), cu observatia ci
metodologia utilizatdi nu ia in calcul elementele de diminuare a riscului
reprezentate de provizioane gi garantii, substantial mai ridicate in cazul Romaniei
decét in tarile din grupul de comparatie din cadrul UE. Riscul de credit este
acoperit prin: (i) provizionarea corespunzitoare a pierderilor potentiale (indicatorul
~gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane IFRS si filtre
prudentiale corespunzitoare acestei categorii” a fost de 89,8 la sutd in decembrie
2013, din care acoperirea cu provizioane IFRS de 67,8 la sutd) si (ii) nivelul
confortabil al indicatorilor de adecvare a capitalului, inclusiv prin utilizarea
filtrelor prudentiale, care majoreazi capacitatea bancilor de acoperire a pierderilor
rezultate din activitatea bancari.

Dinamica anuald negativi a costului cu provizioanele IFRS, pe fondul incetinirii
ritmului de acumulare a creantelor neperformante, a condus la raportarea unui profit
net agregat in sumé de 48,6 milioane lei la finele anului 2013, dupa trei ani in care
sectorul bancar a consemnat rezultate financiare negative. Suplimentarea constituirii
de provizioane IFRS in cursul trimestrului IV de citre bancile comerciale, in urma
analizelor realizate de BNR privind creditele restructurate si a modului de clasificare
a respectivelor imprumuturi in funciie de comportamentul debitorilor dupa
restructurare, a afectat insd dimensiunea acestui profit. Contractia in termeni anuali a

®  Raport intre creditele §i dobénzile restante de peste 90 de zile sifsau pentru care au fost initiate

proceduri judiciare {la valoare bruta) si portofoliul de credite si dobdnzi aferente, acordate
clientelei nebancare,
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veniturilor nete din dobanzi s-a atenuat in ultima parte a anului 2013, sub impulsul
reducerii costurilor de finantare in lei $i mentinerii unor rate de referinta scizute la
dobénzile de pe piata interbancari in zona euro, impriméand veniturilor operationale o
dinamicd marginal negativd. De asemenea, continuarea redimensionirii retelelor
teritoriale si ajustirii necesarului de personal a condus la cheltuieli operationale mai
mici, cu impact favorabil asupra profitabilitatii operationale. Asteptirile privind
diminuarea cheltuielilor cu provizioanele IFRS si in cursul anufui 2014 crecazi
premise pentru consolidarea rezultatelor financiare pozitive.

Lichiditatea sectorului bancar roménesc a continuat si se imbunititeascd in anul
2013, concluzie reflectatd si de reducerea sumelor solicitate de banci In cadrul
operatiunilor repo siptimanale initiate de banca centrald. Pe parcursul perioadei de
referintd, sumele atrase de banci de la institutii financiare nerezidente (in special
béncile-mama) s-au redus cu echivalentul a circa 1,2 miliarde euro. Contractia
finantarii externe s-a datorat unui cumul de factori: (i) lipsa cererii eligibile de
creditare; (ii) ajustarea bilanturilor grupurilor bancare europene in conditiile
pregatirii pentru exercitiile de evaluare cuprinzitoare intreprinse de BCE, si
(iif) necesitatea conformdrii cu cerintele de lichiditate mai stringente previzute de
noul cadru de reglementare european. Reducerea finantirii externe a fost
compensatd de cresterea semnificativa a bazei de depozite interne si a contribuit la
imbunitétirea raportului dintre credite §i depozite la nivel agregat, care a ajuns la
cel mai redus nivel de la inceputul crizei financiare (101,3 la sutid in decembrie
2013 fata de 114,5 la sutii in decembrie 2012). In acest context, cea mai mare parte
a filialelor din Roménia apartinind bancilor striine nu au consemnat diminuiri
semnificative ale dimensiunii bilanturilor; in cazurile individuale In care s-au
observat restrangeri ale bilantului, evolutia poate fi explicatd prin politica aplicati
la nivelul grupurilor bancare din care respectivele institutii de credit fac parte,
amplitudinea acestor contractii fiind comparabili cu cea a grupului.

Sectorul financiar nebancar

La sfargitul anului 2013, stocul creditelor acordate de sectorul institutiilor
financiare nebancare s-a situat la un nivel similar celui din anul precedent,
restrAngerea finantirii companiilor nefinanciare fiind contrabalansati de majorarea
volumului creditelor acordate populatiei, in special pe segmentul creditelor de
consum. Rata creditelor neperformante a inregistrat in continuare o valoare
ridicatd, pe fondul mentinerii in portofoliu a unui stoc important de credite afectate
de restante, dar manifest3 o relativi stagnare.

Piata asiguririlor a crescut usor 1n termeni nominali in anul 2013, avansul moderat
al primelor brute subscrise pentru asiguririle generale fiind erodat de diminuarea
semnificativd a indicatorului pe segmentul asigurarilor de viati. Pe de altd parte,
indemnizatiile brute platite s-au redus, in principal din cauza sciiderii inregistrate
pentru asigurdrile generale. Raportul dintre indemnizatiile brute plitite si primele
brute subscrise pentru acest segment al pietei asigurdrilor a consemnat cel mai
scézut nivel din ultimii cinci ani, indicdnd o relativi atenuare a presiunilor asupra
profitabilitatii companiilor de asiguriri generale.

56 Banca Nationalii a Romaniei



Activele nete ale fondurilor de pensii private au continuat si creasci pe tot
parcursul anului 2013, pe fondul unei evolutii pozitive a activititii economice si in
conditiile in care obligatiile de platd nu au fost semnificative. Atat veniturile din
contributii, cit §i numirnl participantilor pentru care s-au virat contributiile la
Pilonul I de pensii private au inregistrat o tendinti de crestere in pericada de
referintid. Ponderea titlurilor de stat in portofoliul de investitii al fondurilor de
pensii private s-a redus fatd de anul 2012 la 67 la sutd pentru Pilonul II, respectiv la
64 la sutd pentru Pilonul IIl, dar se afld in continuare la un nivel ridicat, care ar
putea indica un profil de risc scizut pentru fondurile de pensii.

Pietele financiare

Valoarea tranzactiilor cu titluri de stat pe piaa secundara interbancari a crescut pe
parcursul anului 2013 pe fondul stabilizirii situatiei interne, dar si al accentuirii
interesului investitorilor nerezidenti pentru titlurile de stat roménesti, in luna martie
2013, banca de investitii JP Morgan a inclus titlurile de stat din Roménia in
indicele global GBI-EM, iar Barclays Capital a inclus titlurile in indicele de
referintda EM Local Currency Government Index al obligatiunilor suverane in
moneda locald emise pe pietele emergente.

Contextul intern §i international favorabil, coroborat cu o lichiditate adecvati a
sectorului bancar au condus la diminuarea randamentelor titlurilor de stat pe
parcursul anului 2013, cele corespunzitoare titlurilor de stat cu scadenta reziduali
de 1 an coborénd sub 3 la suti in luna decembrie.

Ratele de dobéndd pe piata monetari interbancari au cunoscut o tendintd
descendentd in anul 2013, pe intregul spectru de maturititi. Exceptie a facut
starsitul trimestralui II, cdnd au existat cresteri ugoare ale dobénzilor interbancare.
Volatilitatea zilnici anualizati din piata monetari s-a situat in general sub nivelul
de 5 la sutd. Lichiditatea piefei monetare a inregistrat o evolutie relativ stabila,
variind intre 1,5 si 1,6 miliarde lei.

Cursul de schimb EUR/RON s-a situat pe o traiectorie cresciitoare pe parcursul
anului 2013. Fluctuatiile inregistrate de moneda nationali in raport cu cea
europeand au avut o magnitudine medie spre redusi, volatilitatea zilnici anualizati
situdndu-se preponderent in intervalul 2-6 la suti, Exceptie au ficut lunile ianuarie
si iunie, caracterizate prin salturi mai pronuntate ale volatilititii comparativ cu
restul perioadei analizate.

Aceste evolutii au survenit in conditiile in care investitorii stridini au apreciat ci
riscul suveran asociat irii noastre a fost stabil in 2013. Astfel, cotatiile contractelor
CDS cu maturitatea de 5 ani pentru Roménia au fluctuat in jurul nivelului de
200 puncte de bazi, cu mentiunea ci, incepind cu luna octombrie, acestea s-au
incadrat pe o pantd usor descendenti. Traiectoria cotatiilor CDS pentru riscul
suveran pe parcursul anului analizat poate fi pusd pe seama masurilor adoptate de
guvern in anii precedenti, in vederea consolidarii fiscale.
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Indicele BET, care reprezinti cele mai lichide zece titluri listate la Bursa de Valori
Bucuresti, a consemnat o crestere ugoard in anul 2013. Volatilitatea zilnicd
anualizati a acestuia a fost relativ stabili, plasindu-se in jurul nivelului de
10-11 la sutd. Valoarea lunard consolidati a tranzactiilor inregistrate la Bursa de
Valori Bucuresti a avut o evolutie relativ constanti pe parcursul perioadei de
referingd, singura exceptie fiind luna noiembrie, marcati in special de listarea
companiei de stat Romgaz.

2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiali
si stabilitatea financiara

Centrala Riscului de Credit (CRC)

Activitatea Centralei Riscului de Credit se desfisoari in conformitate cu
prevederile Regulamentului nr. 2/2012 privind organizarea si functionarea la Banca
Nationala a Roméniei a Centralei Riscului de Credit.

fn conformitate cu prevederile acestui regulament, persoane declarante la CRC sunt
institutiile de credit, IFN inscrise in Registrul special deschis la BNR, institutiile
emitente de moneda electronicd si institutiile de platd care inregistreazi un nivel
semnificativ al activititii de creditare. La finele anului 2013 erau Inregistrate
90 persoane declarante, dintre care 39 institutii de credit, 50 IFN si o institutie de
plati.

IFN si institutiile de plata detin o importanta relativ scizuta in cadrul principalilor
indicatori utilizati de CRC (date la sfarsitul anului 2013): numir debitori — 9,6 la suti;
numir credite si angajamente - 11,3 la sutd; total suma datoratd — 6,6 la suti;
sumd restantd — 8,1 la sutd. Comparativ cu luna decembrie 2012, toate aceste
ponderi s-au plasat pe o traiectorie ugor ascendenti.

Anul 2013 a marcat o crestere usoard a numérului de interogiri ale bazei de date a
CRC: persoanele declarante au efectuat 2,1 milicane interogiri (fati de 2 milioane
in anul 2012), din care 56 la sutd au fost realizate cu acordul debitorilor potentiali.
Prin aceste interogiri an fost solicitate informatii despre riscul global, creditele si
restanfele debitorilor. La finele anului 2013, in conditiile mentinerii pragului de
raportare la 20 000 lei, baza de date a CRC cuprindea numai 15,1 la sutd din
numirul debitorilor si 19,6 la suti din numirul creditelor si angajamentelor
acordate de persoanele declarante (in usoard crestere comparativ cu anul
precedent), aceste niveluri relevind pozitia semnificativd detinutd in continuare
de numirul creditelor de consum (de valori mici). in termeni valorici insa,
CRC cuprindea aproximativ 89 la sutid din valoarea creditelor si angajamentelor
acordate de persoanele declarante (in ugoard scadere faii de anul precedent);
gradul de acoperire a fost de 89,6 la sutd in cazul institutiilor de credit, respectiv de
83,3 Ia suta in cazul IFN si al institutiei de plati. Aceste ponderi sunt apropiate de
cele aferente anului 2012.
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Pentru institutiile de credit, suma restantd s-a majorat semnificativ fati de anul
anterior (cu 13,9 la sutd), in timp ce suma datorati a scizut cu 2,3 la sutd, ceea ce a
determinat cresterea ponderii sumei restante in total sumi datorati (pini la
12,3 la sutd). Totodatd, s-au inregistrat scaderi ale numarului creditelor restante
(cu 7.9 la suti) si ale numdrului debitorilor cu restante (cu 7,8 la sutd).

.\.anatle. ‘
31 decembrie 31 decembrie procentuali
2012 2013 dec. 2013/
dec, 2012
Numdr debitori (mii) 932 900 -3.4
— persoane fizice 836 805 3,7
— persoane juridice 9 94 2,1
Nurdir debitori cu restante (mii) 232 214 -7,8
Nurdr credite §i angajamente (mii) 1476 1453 -1,6
Numir credite restante (mii) 316 291 -7.9
Total sumk datorata (mil. lei) 262 912 256 845 2,3
— persoane fizice 87 860 87491 -0.4
— persoane juridice 175052 169354 33
Suma restanti (mil. lei ) 27 690 31537 13,9

Similar anului anterior, la 31 decembrie 2013 persoanele fizice reprezentau
89,4 la sutd din numdrul total al debitorilor inregistrati in baza de date a CRC;
la aceeasi datd, ponderea creditelor acordate persoanelor fizice in totalul sumei
datorate a fost de 34,1 la suti, cu 0,7 puncte procentuale mai mare decét la finele
anului anterior. Din totalul creditelor acordate persoanelor fizice, raportate la CRC,
64,4 la suti erau denominate in euro, 22,4 la sutd in lei, 13 la suti in franci
elvetieni §i 0,2 la sutd in dolari SUA, structura fiind aseminitoare celei de la
sfargitul anului 2012,

IFN si institutia de platd au inregistrat scideri in cazul numirului creditelor restante
{cu 6.3 la sutd) si in cel al numérului debitorilor cu restante (cu 4,5 la suts).
In acelasi timp, s-au consemnat cresteri ale numarului debitorilor inregistrati in
baza de date a CRC (2,2 la sutd), ale numarului creditelor acordate (1,6 la suti) si
ale sumei datorate (0,9 la sutd). Suma restanti a inregistrat insi o crestere
semnificativa (cu 23,5 la suta), fapt care a condus la majorarea ponderii detinute de
aceasta in total suma datorata.
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variatie
31 decembrie 31 decembrie  procentuald

2012 2013 dec. 2013/

dee. 2012

Numiér debitori {mii) 90 92 22
— persoane fizice 31 38 22,6

— persoane juridice 59 55 -6,8
Numéir debitori cu restange (mii) 22 21 -4.5
Numiér credite si angajamente (mii} 183 186 1,6
Numir credite restante (imii) 43 45 -6,3
Total sumi datorati (mil. lei) 17918 18 084 09
— persoane fizice 1717 1924 12,1

— persoane juridice 16 201 16 160 -0,3
Suma restanti (mil. lei) 2262 2794 23,5

Pentru institutiile financiare nebancare si institutia de platd, structura debitorilor
este diferitd de cea aferentd institutiilor de credit, categoria dominantd fiind
reprezentati de persoanele juridice (59,8 la suti la finele anului 2013).

La 31 decembrie 2013, in baza de date a CRC existau 309 929 grupuri de debitori
raportate de citre persoanele declarante, in crestere cu 12,2 la sutd fata de finalul
anului precedent. In pericada analizata, au fost raportate de citre persoanele
declarante la CRC informatii despre 2 debitori care au produs fraude cu carduri
(fatd de 10 1n anul 2012), cu o valoare totald a sumei fraudate de circa 3 mii lei
(comparativ cu aproximativ 28 mii lei in 2012).

In baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor, aprobatd prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal si libera circulatic a acestor date, in cursul anului 2013 s-a
rispuns unui numér de 578 petenti (497 persoane fizice i 81 persoane juridice),
care au solicitat informatii referitoare la datele raportate la CRC pe numele lor, fata
de un numar de 585 petenti (488 persoane fizice si 97 persoane juridice) inregistrati
in anul 2012.

in ceea ce priveste schimbul transfrontalier de informatii, acesta a demarat la data
de 9 mai 2012 cu tirile partenere semnatare ale Memorandumului (Austria, Belgia,
Republica Cehd, Franta, Germania, Italia, Portugalia si Spania). Obiectul
schimbului transfrontalier de informatii il constituie persoanele juridice rezidente
in tarile participante care inregistreazi o expunere totald egald cu sau mai mare de
25 000 euro; expunerea se referi numai la suma trasd a creditelor si la suma
angajamentelor debitorului de tipul scrisorilor de garantie.
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Registre de credit partenere

Indicatori :
Total AT BE* (CZ DE** ES FR iT PT

Numir debitori

rezidenti primiti pentru

identificare pentru

perioada martie 2012 —

decembrie 2013 1141 435 27 8 167 66 93 341 2

Suma total’ a creditelor

si angajamentelor

primita pentru debitorii

rezidenti in Romaénia in

luna decembrie 2013

(mil. euro), 110358 67698 1260 293 3173,1 1904 6609 85,3 1,0
din care:
— credite 102133 6184,7 1078 293 2967,1 1872 6608 76,1 0,3
— angajamente 8225 5851 182 0,0 2060 3.2 0,1 9.2 0,7

Suma totali a creditelor

$i angajamentelor

transmisa pentru

debitorii rezidenti

in Roménia in luna

-decembrie 2013

(mil. euro), 33664 17945 3388 9,7 4428 1474 3890 2442 0,0 -
din care:
— credite 2412,8 14176 2030 74 2332 141,6 2628 1472 0,0
— angajamente 953,6 3769 1358 23 2056 58 1262 97.0 0,0

Numdr debitori

nerezidenti trimisi

pentry identificare

pentru perioada martie

2012 - decembrie 2013 54 5 1 6 8 5 11 16 2

Suma totald a creditelor

si angajamentelor

transmisa pentru

debitorii nerezidenti in

luna decembrie 2013

{mil. euro), 144,2 239 00 57 11,2 32 239 76,2 0,1
din care:
— credite 40,8 10,0 00 272 6,4 3.2 39 15,0 0,1
— angajamente 103,4 139 00 35 4,8 00 200 61,2 0,0

Suma totals a creditelor

si angajamentelor

primitd pentru debitorii

nerezidenti in luna

decembrie 2013

(mil, euro), 238727 8425 0,0 162,7 6823 0.1 3244 21860,7 0,0
din care:
— credite 211882 4854 0,0 1627 73,1 0,1 9.5 204574 0,0
— angajamente 26845 3571 0,0 0,0 6092 0,0 3149 14033 0,0

* Belgia a inceput schimbul de informatii cu Republica Cehi §i Roménia in luna aprilie 2013
** Cermania participa trimestrial la schimbul transfrontalier de informaii,
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Totodatd, este important de mentionat faptul ca la Banca Centrald Europeand se
deruleazi in prezent un proiect privind realizarea unei baze de date care si contini
date granulare de credit colectate in principal din bazele de date ale Registrelor
Centrale de Credit care functioneazi in cadrul bancilor centrale, care vor fi folosite
in scopuri de analizi de citre utilizatorii din BCE. in acest sens, la data de
24 februarie 2014 Consiliul Guvernatorilor a aprobat Decizia BCE/2014/6 privind
organizarea mésurilor pregititoare in vederea colectérii datelor granulare de credit
de citre Banca Centrali Europeani (aplicabild tirilor din zona curo) si
Recomandarea BCE/2014/7 privind organizarea mésurilor pregititoare in vederea
colectirii datelor granulare de credit de catre Banca Centrala Europeana (aplicabild
tarilor din zona non-euro). Implementarea acestui proiect este realizatd de grupul
de Iucru special al Comitetului de Statisticd si al Comitetului de Stabilitate
Financiari privind seturile analitice de date de credit — Joint Task Force STC/FSC
on Analytical Credit Datasets, in care BNR are doi reprezentanti. Proiectul va fi
finalizat pAna la sférsitul anului 2016 si va fi pus in practicd prin emiterea de cétre
Banca Centrald Europeani a unui regulament.

Centrala Incidentelor de Pliti (CIP)

Activitatea Centralei Incidentelor de Plafi se desfisoari in conformitate cu
prevederile Regulamentului nr. 1/2012 privind organizarea §i functionarea la Banca
Nationali a Roméniei a Centralei Incidentelor de Plati.

La nivelul anului 2013, baza de date a CIP releva reduceri semnificative in ceea ce
priveste numérul incidentelor de plati si cel al titularilor de cont care le-au generat,
precum si cresterea sumei refuzate la plati. Aceste evolutii s-au produs pe fondul
majorarii semnificative a valorii medii aferente sumei refuzate pentru un
instrument de platd, pand la 60 mii lei, fatd de 46 mii lei in anul 2012. O posibila
explicatie constd n introducerea la platd a biletelor la ordin constituite drept
garantii pentru credite deoarece debitorii in cauzi nu au platit ratele la timp.
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Comparativ cu sférsitul anului anterior, la 31 decembrie 2013 numirul titularilor de
cont inregistrati cu incidente a scazut cu 12,2 la suti, ajungind la 21 192, iar
numirul incidentelor de platd s-a diminuat cu 15,2 la sutd, pan3 la 157 872.
Sciderea numdérului incidentelor de plati a fost determinati de reducerea numirului
titularilor de cont care le-au produs, precum si a numirului mediu de incidente
produse de un titular de cont. Totodati, numdrul titularilor de cont declarati in
interdictie bancari s-a diminuat cu 14,8 la sutd (de la 2 232 in anulf 2012 1a 1 901 in
anul 2013). De asemenea, a scizut semnificativ §i numirul persoanelor fizice
raportate cu incidente de platdi — in cursul anului 2013 au fost raportate
378 persoane fizice care au produs incidente de platd, preponderent cu bilete la
ordin, comparativ cu 467 in anul 20i2.

Cresterea valorii medii a sumei refuzate pentru un instrument de plati a determinat
majorarea valorii sumelor refuzate la platd cu 10,3 la sutd, pani la 9 519 milioane lei
la 31 decembrie 2013, fatd de 8 632 milioane lei la sfargitul anului 2012.

fn anul 2013, 14 institugii de credit au raportat 89,5 la sutd din numirul total al
incidentelor de platd si 89,5 la sutd din valoarea totald a sumei refuzate, cel mai
frecvent motiv de refuz la platd fiind in continuare lipsa totald sau partiala de
disponibil (61,9 la suti din totalul motivelor de refuz).

{n cursul anului 2013 au fost inregistrate 4,1 milioane interogéri ale bazei de date a
CIP (o crestere de 19,2 la sutd), efectuate de institutiile de credit in nume propriu
sau in numele clientilor. Prin aceste interogéri au fost solicitate informatii despre
titularii de cont, pentru a se verifica dacd pe numele acestora s-au inregistrat
incidente de plati.

In conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2012, banca centrald
rispunde solicitdrilor primite de la autoritfile publice cu privire la situatia
inscrierii in baza de date a CIP a unor titulari de cont. In cursul anului 2013 s-a

raspuns unui numir de 925 solicitiri de acest tip, comparativ cu 1 036 in anul
2012.

in baza Ordonanfei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activititii de
solutionare a petitiilor, aprobatd prin Legea nr.233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu
caracter personal si libera circulatie a acestor date, in cursul anului 2013 s-a
raspuns unui numdr de 96 petenti (47 persoane fizice si 49 persoane juridice), care
au solicitat informatii referitoare la datele raportate la Centrala Incidentelor de Pliti
pe numele lor, comparativ cu 76 petenti (35 persoane fizice si 41 persoane juridice)
in anul 2012.
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3. Planificarea pentru situatii neprevizute si gestiunea crizelor
financiare

Coordonatele principale ale activititii Bancii Nationale a Roméniei pe linia
planificiirii pentru situatii nepreviizute si gestiunea crizelor financiare in cursul
anului 2013 au fost structurate, in esentd, pe doud dimensiuni, respectiv:

1. Continuarea efortului de armonizare a cadrului legal si de reglementare cu
noile evolutii in planul reformei cadrului de reglementare la nivel european.

2. Asigurarea unui cadru eficient de solutionare a bancilor care se afli in
dificultate majori.

Referitor la prima dintre dimensiunile mai sus mentionate, activitatea desfagurati
de BNR in aceasta directie a vizat implicarea sa activa inci din etapa de reformare
a legislafiei bancare europene, respectiv in emiterea de noi acte normative
europene.

Astfel, in cursul anului 2013, BNR a participat activ la elaborarea si sustinerea
pozitiei Romainiei in procesul de negociere a proiectului de Directivd privind
redresarea §i rezolufia institutiilor de credit i a intreprinderilor de investitii
(Directiva BRR). Textul directivei BRR a fost agreat la nivel politic in data de
11 decembrie 2013 si prevede constituirea unui cadru comun de gestiune a crizelor
financiare care sii contribuie la gestionarea eficientd a situatiei béancilor aflate in
dificultate fara a se recurge la utilizarea resurselor publice. Astfel, Directiva BRR
asigurd premisele ruperii cercului vicios observat, in contextul recentei crize
financiare globale, intre probleme intdmpinate de sectorul financiar si
sustenabilitatea datoriilor asumate de statele membre, prin infiintarea fondurilor de
rezolutie nationale si prin introducerea instrumentului de recapitalizare internd
(bail-in), astfel incét finantarea rezolutiei va fi asigurati, in principal, de sectorul
privat — actionari si creditori.

De asemenea, BNR a participat activ la elaborarea si sustinerea pozitiei Roméniei
in procesul de negociere a Regulamentului de instituire a Mecanismului unic de
rezolutie (Regulamentul MUR) §i a Acordului interguvernamental privind
transferul si mutualizarea contributiilor la Fondul unic de rezolugie (Acordul FUR),
acte normative al céror text a fost agreat la nivel politic in data de 27 martie 2014,
Mecanismul unic de rezolutie reprezinti cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare si
stabileste cadrul institutional i de finantare necesar pentru aplicarea regulilor
Directivei BRR la nivelul statelor membre participante la Uniunea Bancari. Astfel,
spre deosebire de Directiva BRR care stabileste o retea de autorititi de rezolutie
nationale si fonduri de rezolutie in fiecare stat membru al UE, Regulamentul MUR
si Acordul FUR previad mutarea procesului de adoptare a deciziilor de rezolutie la
nivelul unui organism central (Comitetul Unic de Rezolutie) si infiintarea unui
fond unic de rezolutie format din compartimente nationale, ale cdror resurse vor fi
mutualizate progresiv Intr-o perioada de 8 ani.
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In ceea ce priveste cea de-a doua dimensiune, BNR a stabilit strategia de
gestionare, la nivelul sectorului bancar roméanesc, a implicatiilor generate de criza
de pe piata financiar-bancari din Cipru, care a inclus cooperarea cu autoritatile de
supraveghere si rezolutie din Republica Cipru, cit si cu institutiile europene
relevante, respectiv Autoritatea Bancard Europeani si Comisia Europeani.
Astfel, BNR a sustinut finalizarea procesului de restructurare a Bank of Cyprus,
incluzdnd sucursala acesteia din Roménia, prin evitarea unor perturbatii care sa
afecteze stabilitatea sistemului financiar roménesc. In contextul dat, strategia de
comunicare a BNR a constituit o dimensiune importanti a acestui proces.

Un rol important in ceea ce priveste stabilirea directiilor strategice de actiune
pentru gestionarea riscurilor sistemice la nivelul sectorului financiar este indeplinit
de Comitetul National pentru Stabilitate Financiari (CNSF). Banca centrald a
continuat in anul 2013 organizarea sedintelor acestui organism, in calitatea sa de
entitate care detine pregedintia CNSF si asigura coordonarea Secretariatului Tehnic
al acestuia.

In contextul mandatului CNSF de a asigura stabilitatea sistemului financiar
roidénesc, intdlnirile CNSF au vizat promovarea schimbului de informatii privind
evolutia sistemului financiar autohton si formularea consensuali a deciziilor
privind modalitatea de implementare a unor cerinfe macroprudentiale, cu aplicare
transsectoriald, stipulate de noile reglementari prudentiale la nivel european.
Membrii Comitetului au analizat prevederile Directivei CRD IV referitoare la
amortizoarele de capital ce pot fi impuse institufiilor de credit si firmelor de
investitii, complementar cerintelor minime de fonduri proprii, in vederea cresterii
rezistentei acestora la factori de risc, att de naturi idiosincratics, cit si sistemica.
in acest context, membrii CNSF au adoptat Recomandarea CNSF nr, 1/2013 prin
care se recomandi Béncii Nationale a Roméniei, respectiv Autoritifii de
Supraveghere Financiard, si nu impuna institutiilor de credit, respectiv societitilor
de servicii de investitii financiare, implementarea accelerati a amortizorului de
conservare a capitalului §i a amortizorului anticiclic de capital, incepand cu
| ianuarie 2014, De asemenea, membrii CNSF au recomandat Bincii Nationale a
Roméniei §i Autorititii de Supraveghere Financiari si stabileascid nivelul
amortizorului pentru riscul sistemic aplicabil institutiilor de credit, precum si
societdfilor de servicii de investitii financiare, la valoare zero, incepind cu
[ ianuarie 2014.

Testarea cadrului legal national de gestiune a crizelor financiare a reprezentat o alti
coordonati a procesului de planificare pentru situatii neprevizute si gestiune a
crizelor financiare. Rezultatele exercitiului de simulare a crizelor financiare, derulat
in septembrie 2012, in cooperare cu expertii Bincii Mondiale, au ficut obiectul unui
raport care & fost transmis, in cursul anului 2013, autoritatilor participante la acest
exercitiu. Scopul derulérii acestui exercitiu a fost acela de a testa reactia autorititilor
in situatia aparitiei unor perturbdri in buna functionare a piefei financiare din
Roménia si gradul de adecvare a cadrului legal si de reglementare, precum si a
proceselor aferente acestei problematici. In acest context, raportul a cuprins o serie
de recomandari vizind continuarea eforturilor autorititilor implicate de crestere a
eficacitétii cadrului de gestiune a crizelor financiare.
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1. Autorizarea si notificarea institutiilor financiare

1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Prerogativele Bincii Nationale a Roméniei in domeniul autorizirii institutiilor de
credit sunt stabilite prin Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificéri $i completiri
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completirile ulterioare. In anul 2013,
Banca Nationald a Roméniei nu a autorizat nicio institutie de credit.

La data de 26 aprilie 2013 a fost inscrisd in Partea I, Sectiunea a II-a din Registrul
institugiilor de credit, The Royal Bank of Scotland plc, Edinburgh — Sucursala
Roménia.

La data de 1 septembrie 2013 a fost radiatd din Registrul institutiilor de credit,
Partea 1, Sectiunea I, RBS Bank (Romaénia) S.A. care a fuzionat prin absorbtie cu
The Royal Bank of Scotland plc (banca absorbanta).

La data de 1 noiembrie 2013 a fost radiatd din Registrul institutiilor de credit,
Partea I, Sectiunea a IV-a, Banca Cooperatisti Sporul Sulita Botosani care a
fuzionat prin absorbtie cu Banca Cooperatista Riscoala Botosani (banca
absorbanti).

La data de 22 noiembrie 2013 a fost radiati din Registrul institufiilor de credit,
Partea II, Sectiunea a II-a CAIXABANK S.A. (Barcelona) —~ Sucursala Roménia,
ca urmare a notificarii incetirii activititii.

1.2. Autorizarea institutiilor de plati

in baza competentelor pe linia reglementirii, autorizirii si supravegherii
prudentiale a institutiilor de plati, preluate potrivit dispozitiillor Ordonantei de
urgenti a Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile de plati, aprobati cu
modificdri prin Legea nr. 197/2010, cu modificarile §i completirile ulterioare, si
respectiv ale Regulamentului Bancii Nationale a Romaéniei nr. 21/2009 privind
institutiile de plati, cu modificarile §i completirile viterioare, Banca Nationald a
Romaniei a inscris in Registrul institutiilor de platd 15 agenti ai unor institufii de
platd. Totodatd, au fost formulate 2 cereri de autorizare, dintre care una a fost
solutionatd, fiind autorizatd in calitate de institufie de platdi SPEED TRANSFER
FINANCIAR S.R.L., iar in cazul celeilalte, solutionarea nu a fost inca finalizati.
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1.3. Autorizarea institutiilor emitente de moned: electronica

in baza competentelor pe linia reglementirii, autorizarii si supravegherii prudentiale
a institutiilor emitente de monedi electronica, preluate potrivit dispozitiilor Legii
nr. 127/2011 privind activitatea de emitere de moneda electronici si respectiv ale
Regulamentului BNR or. 8/2011 privind institutiile emitente de monedi
electronicd, in anul 2013 au fost solutionate 2 cereri de autorizare, fiind autorizate
in calitate de institutii emitente de monedi electronici CAPITAL FINANCIAL
SERVICES §.A. si VODAFONE ROMANIA M-PAYMENTS S.R.L.

1.4. Notificarea institutiilor financiare nebancare

in anul 2013 a continuat procesul de notificare gi inscriere in registre a institutiilor
financiare nebancare nou-infiintate. in conformitate cu prevederile Legii nr. 93/2009
privind institutiile financiare nebancare, cu modificirile si completirile ulterioare,
au fost supuse procedurii de notificare si inscriere in Registrul general 5 institutii
financiare nebancare, in Registrul special 2 institutii financiare nebancare si in
Registrul de evidentd 216 institutii financiare nebancare.

Totodatd, au fost radiate din Registrul general 19 institutii financiare nebancare,
din Registrul special 4 institutii financiare nebancare si din Registrul de evidenta
42 de institutii financiare nebancare.

2. Cadrul legislativ si de reglementare a institutiilor de credit

in planul reglementirii prudentiale, anul 2013 a consemnat progrese semnificative,
adoptarea de noi reglementiri avind urmitoarele obiective:

a) modificarea §i completarea cadrului legislativ prin:

(i) adoptarea Legii nr. 271/2013 privind aprobarea Ordonantei de urgenti a
Guvernului nr. 43/2012 pentru modificarea art. 240%® alin. (1) din
Ordonanfa de urgentid a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit i adecvarea capitatulut;

(i) adoptarea Legii nr. 272/2013 pentru modificarea si completarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentari
a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasigurare, a
societifilor de servicii de investitii financiare si a societitilor de
administrare a investitiilor dintr-un conglomerat financiar, a Ordonantei
de urgenfi a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului §i a Legii nr.32/2000 privind activitatea de
asigurare s§i supravegherea asiguririlor, care asigurd transpunerea
articolelor 2 gi 3 din Directiva 2011/89/UE de modificare a Directivelor
98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE si 2009/138/CE in ceea ce priveste
supravegherea suplimentard a entitailor financiare care aparfin unui
conglomerat financiar i care include prevederi aferente cadrului privind

masurile de stabilizare previzute de Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006;

Banca Nationald a Roméniei 67



(iii) adoptarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 113/2013 privind unele
masuri bugetare §i pentru modificarea si completarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr, 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, care asigurd transpunerea unor prevederi din Directiva
2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de meodificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE. Actul normativ modificd si
completeazd cadrul Iegislativ aplicabil institutiillor de credit si
reglementeazi domenii precum autorizarea activititii institutiilor de
credit, guvernanta corporativd, supravegherea prudentiald si regimul
sanctionator;

b) modificarea cadrului de reglementare prin:

(i) armonizarea acestuia cu pachetul legislativ CRD IV/CRR (respectiv cu
Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, precum si cu Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012,
care stabilegte cerinte prudentiale uniforme si direct aplicabile pentru
toate institutiile de credit si firmele de investitii autorizate in statele
membre ale Uniunii Europene) prin emiterea Regulamentului Bincii
Nationale a Roméniei nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale pentru
institutiile de credit. Regulamentul asiguri transpunerea prevederilor de
naturd tehnicd ale Directivei 2013/36/UE si specificd modul in care au
fost exercitate optiunile nationale incluse in pachetul CRD IV/CRR.
Totodatd, regulamentul preia, modificd si/sau completeazi prevederile
relevante din cadrul de reglementare anterior, armonizate cu ghidurile
CEBS/EBA in domenii precum: guvernanfa corporativdi (inclusiv
responsabilititile forului de conducere al institutiei de credit,
administrarea riscurilor, controlul intern, politici si practici de remunerare,
condifii de externalizare a activititilor institutiei de credit), procesul intern
de evaluvare a adecvirii capitalului la riscuri, simularile de criza, modelele
interne de rating pentru riscul de credit, abordarile specifice riscului
operational si modelele interne utilizate pentru determinarea cerintelor de
capital pentru riscul de piata;

(ii) emiterea Regulamentului BNR-ASF nr. 7/8/2013 pentru abrogarea unor
acte normative. Regulamentul abrogi acele acte normative care au fost
emise in comun de Banca Nationalid a Roméniei gi Comisia Nationali a
Valorilor Mobiliare (in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard)
in conformitate cu Directivele 2006/48/CE si 2006/49/CE, a caror aplicare
a incetat odata cu intrarea in vigoare a pachetului CRD IV/CRR;
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(iii) emiterea Ordinului BNR nr. 7/2013 privind amortizoarele de capital, cu
scopul de a asigura transpunerea prevederilor referitoare la amortizoarele
de capital din cadrul Directivei 2013/36/UE cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudential3 a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE
si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE;

¢) revizuirea, imbunitifirea $i completarea cadrului de reglementare aferent
clasificdrii creditelor si plasamentelor, precum si ajustirilor prudentiale de
valoare:

(i) in contextul aplicdrii pachetului CRDIV/CRR au fost necesare
implementarea unor prevederi noi si efectuarea unor modificiri in vederea
ajustdrii cadrului national de reglementare la noile cerinte europene,
precum:

— eliminarea treptati in decursul a 4 ani a sumei totale a ajustirilor
prudentiale de valoare suplimentare (potrivit prevederilor CRD 1V).
Prevederile respective au fost incluse in cadrul Regulamentului B#ncii
Nationale a Roméniei nr. 5/2013;

— introducerea unei noi metode de alocare a valorii expunerii
reprezentdnd credit/plasament la calculul indicatorilor prudentiali,
pentru care este necesarii valoarea neti a acestor active. In acest sens a
fost emis Regulamentul BNR nr.6/2013 pentru modificarea si
completarea Regulamentutui Bancii Nagionale a Roméniei nr. 16/2012
privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum gi determinarea
si utilizarea ajustérilor prudentiale de valoare;

(ii) actualizarea terminologiei wtilizate de cadrul de raportare prin emiterea

. Ordinului Béncii Nationale a Roméniei nr. 6/2013 pentru modificarea

Ordinului Bincii Nationale a Roméniei nr. 15/2012 privind raportarea

situatiilor aferente aplicarii Regulamentului Bincii Nationale a Romaéniei

nr. 16/2012 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si
determinarea i utilizarea ajustirilor prudentiale de valoare;

d) abrogarea cerintelor de raportare privind pozitiile pe valuti si pe aur ca urmare a
abrogdrii prevederilor Regulamentului BNR-CNVM nr. 22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, cu
modificirile §i completirile ulterioare, care impuneau limitarea acestuia ca
procent din nivelul fondurilor proprii. fn acest sens, a fost emis Ordinul
nr, 5/2013 pentru abrogarea Ordinului Bincii Nationale a Roméniei nr, 16/2011
privind raportarea situatiei poziiilor pe valuti si pe aur.

De la data dobdndirii de citre Roménia a calititii de stat membru al Uniunii
Europene, Banca Nationald a Roméniei, prin reprezentantii sdi in cadrul structurilor
comunitare, participd activ, prin formularea de pozitii, atdt la stabilirea la nivel
european a strategiilor in domeniul reglementirii prudentiale, cét si la elaborarea
textelor noilor directive/regulamente/standarde tehnice.

Banca Nationald a Romdniei

69




3. Participarea la structurile enropene

in cursul anului 2013, BNR s-a implicat activ in definitivarea unor acte normative
la nivel european, pe domeniile aflate in competenta bincii centrale, cele mai
importante dintre acestea fiind:

a) participarea la revizuirea Directivei privind schemele de garantare a depozitelor
— proiectul a fost aprobat de Parlamentul European in data de 17 decembrie
2013 si include majoritatea propunerilor Bancii Nationale a Romaniei. Potrivit
noului cadru de reglementare pe plan european, nivelul protectiei deponentilor
va fi imbunititit fie prin asigurarea accesului neintrerupt al acestora la
depozite, fie prin plata compensatiilor intr-un termen foarte scurt. Pentru
cregterea increderii in sistemul bancar, derivati din mecanisme solide de
protectic a deponentilor, au fost introduse la nivel european dispozitii privind
obligativitatea finantarii ex amfe a schemelor de garantare a depozitelor,
pe baza unui model foarte apropiat de cel existent in cadrul legislativ din
Romaénia;

b) participarea la definitivarea propunerii de Directivd In domeniul creditului
pentru proprietiti imobiliare — proiect aprobat de Parlamentul European in data
de 10 decembrie 2013 — care reglementeazi, pe lingd aspecte de aceeasi naturd
cu cele care se regisesc in acguis-ul comunitar referitcare la acordarea
creditelor de consum (conduita de piati a creditorilor si intermediarilor de
credit, practici precontractuale, modalitate unitard la nivel european de
determinare a dobénzii anuale efective a unui credit, informare si drepturi
contractuale etc.), si unele aspecte specifice creditului imobiliar:
(i) introducerea unui mecanism de inregistrare si supraveghere a intermediarifor
de astfel de credite; (ii) obligatia statelor membre de a reglementa si
supraveghea creditorii nebancari; (iii) stabilirea unor cerintc de competenti
profesionald si experientd in relatie cu personalul creditorilor/intermediarilor de
credit direct implicat in creditarea consumatorilor; (iv) impunerea obligatiei
creditorilor de a stabili politicile de remunerare a personalului si intermediarilor
de credit astfel incét si nu fie prejudiciat interesul consumatorilor; (v) obligatia
creditorilor de a acorda credite doar debitorilor cu bonitate dovediti;
(vi) stabilirea obligatiei creditorilor de a asigura conversia in monedi nationald
a creditelor in valuti, cu informarea prealabild contractuald a consumatorilor
asupra conditiilor de conversie;

¢) participarea la revizuirea Directivei In domeniul prevenirii $i combaterii
spalarii banilor gi finan{arii terorismului -~ conform competentelor bancii
centrale In domeniu, au fost formulate propuneri privind mandatul Romdniei,
care au fost sustinute in cadrul procesului de negociere la nivel european.
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4. Cadrul legislativ si de reglementare contabili pentru institutiile
care intrii in sfera de reglementare a Biincii Nationale a RomAaniei’

Potrivit atributiilor conferite de Legea contabilititii nr. 82/1991, republicati, cu
modificérile si completirile ulterioare, Banca Nationald a Romdniei are competente
privind emiterea de norme si reglementiri contabile pentru entititile mentionate la
art, 4 alin. 3 1it. a) din lege, care sunt avizate de citre Ministerul Finantelor Publice.

Unul dintre obiectivele principale ale Bincii Nationale in domeniul reglementirii
contabile il reprezinti adoptarea unui sistem contabil, aplicabil institutiilor
reglementate i supravegheate de BNR, care si asigure satisfacerea cerintelor
informationale ale diversilor utilizatori ai situatiilor financiare, in concordanta cu
cerinfele directivelor europene si cu cele ale Standardelor Internationale de
Raportare Financiard (IFRS).

fn exercitiul financiar al anului 2013, reglementiarile contabile in vigoare emise de
BNR, aplicabile institutiilor de credit, sunt conforme cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2010), iar cele aplicabile celorlalte entititi care intr3 in sfera de reglementare
a BNR, altele decat institutiile de credit, sunt conforme cu directivele europene si
prevad faptul cd situatiile financiare anuale individuale se ntocmesc potrivit
directivelor europene, iar cele consolidate in conformitate cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2011).

fn cursul anuiui 2013, in planul reglementirii contabile au fost adoptate noi
reglementiiri avind urmitoarele obiective:

(i) actualizarea reglementirii privind Sistemul de raportare contabild
semestriald aplicabil entititilor care intrdi in sfera de reglementare
contabili a BNR (Ordinul BNR nr. 10/2012), prin emiterea Ordinului
BNR nr. 3/2013, corespunzitor cerintelor de raportare impuse de MFP
prin Ordinul viceprim-ministrului, ministrul finantelor publice nr. 1013/
18 iulie 2013, in vederea asigurdrii unui sistem unitar de informare la
nivelul economiei nationale;

(i) modificarea §i completarea reglementirilor contabile conforme cu
directivele europene (Ordinul BNR nr.27/2011) in ceea ce priveste
tratamentul contabil pentru creantele preluate prin cesiune, respectiv
inregistrarea acestora la cost de achizitie in loc de valoarea contractuali
(valoarea nominald), corespunzitor abordirii MFP privind modificarea
Ordinului MFP nr. 3055/2009 (Ordinuil BNR nr. 4/2013);

(ili) actualizarea reglementirii privind raportarea contabild anuald pentru
necesititi de informatii ale MFP, aplicabili institutiilor de credit (Ordinul
BNR nr. 1/2013), prin emiterea Ordinului BNR nr. 1/2014, in vederea
solutiondrii solicitarii MFP de completare a raportiirii anuale cu informatii

Institutiile de credit, instituliile financiare nebancare, institutiile de plata si institutiile emitente de
monedi electronicd ce acorda credite legate de serviciile de platé si a ciror activitate este limitata
la prestarea acestui tip de servicii, respectiv emiterea de moneds electronici si prestarea de
servicii de plath, precum $i Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar.
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noi, corespunzitor prevederilor Ordinuiui MFP nr. 79/2014 privind
principalele aspecte legate de Intocmirea gi depunerea situatiilor financiare
anuale si a raportdrilor contabile anuale ale operatorilor economici la
unititile teritoriale ale Ministerului Finanfelor Publice, in vederea
asigurdrii unui cadru unitar de informare si acoperirii necesititilor de
agregare $i comparabilitate la nivelul MFP,

5. Principalele obiective pentru anul 2014

I. In domeniul activititii de reglementare prudentiala bancara

— elaborarea proiectului de act normativ pentru aprobarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 113/2013 in contextul finalizirii transpunerii
Directivei 2013/36/UE;

— elaborarea proiectului de act normativ pentru transpunerea in avans a
Directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, ca urmare a conditionalititilor negociate cu Fondul Monetar
International;

— amendarea Ordonaniei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, in contextul:
» transpunerii in legislafia nationald a Directivei privind redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii;
= impactului implementirii la nivel national a pachetului european privind
Mecanismul unic de supraveghere, in functie de orizontul de timp pe

care il va avea decizia politici de participare a Romaéniei la Uniunea
Bancari;

" revizuirii cadrului de reglementare:
+ in sensul alinierii la cerintele noului cadru de rezolutie bancari;
» in contextul masurilor de aplicare la nivel national a Mecanismului
unic de supraveghere;

» in sensul completirii cu prevederi in domenii precum: fuziunea si
divizarea institutiilor de credit, conditiile specifice de functionare a
bancilor de economisire §i creditare in domeniul locativ etc.;

~ finalizarea proiectului legislativ ce reglementeazi domeniul obligatiunilor
ipotecare si elaborarea cadrului de reglementare secundar in acest domeniu;

— preluarea sub formi de instructiuni a ghidurilor EBA in domenii precum:
riscul de lichiditate, riscul de credit, riscul de piafi, expunerile mari,
guvernania corporativa si reemiterea unor instructiuni in domeniul riscului
din securitizare si al riscului operational in vederea adaptirii la noul pachet
CRDIV.

1L in domeniul activititilor financiare si al institutiilor
financiare nebancare

— in domeniul prevenirii $i combaterii spalarii banilor si finantérii terorismului:
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" eclaborarea pozitiei Roméniei, pe domeniile aflate in competenta BNR,
in procesul de revizuire a Regulamentului privind informatiile privind
platitorul care insotesc transferurile de fonduri si sustinerea acesteia in
cadrul negocierilor la nivel european;

= participarea la elaborarea pozitiei Romdéniei si sustinerea pozitiei BNR
in actiunile specifice premergitoare adoptirii Raportului celei de a
IV-a runde de evaluare a Roméniei in domeniul prevenirii si combaterii
spalarii banilor §i finantirii terorismului MONEYVAL;

— in domeniul reglementirii schemelor de garantare a depozitelor si a fondului
de rezolutie:

= transpunerea in legislatia nationald a Directivei privind schemele de
garantare a depozitelor revizuiti, potrivit conditionalititilor agreate cu
FMI si CE;

® modificarea legislatiei primare referitoare la regimul fondului de

rezolutie bancari, pentru asigurarea conformirii cu prevedenle nouiui
cadru legislativ european in domeniu;

— in domeniul creditului imobiliar: participarea la grupul de lucru constituit la
nivelul Comisiei Europene in scopul asiguririi convergentei in intelegerea si
transpunerea Directivei In domeniul creditului pentru proprietiti imobiliare
si, ulterior, participarea la transpunerea acesteia in legislatia nationals,
potrivit competentelor bancii centrale;

— in domeniul reglementdrii serviciilor de plati: participarea la elaborarea
pozitiei Roméniei, pe domeniile aflate In competenta BNR, respectiv
reglementarea, autorizarea §i supravegherea prudentiald a institutiilor de
platd, in procesul de revizuire a Directivei privind serviciile de plati in
cadrul pietei unice si sustinerea acestei pozitii in cadrul negocierilor la nivel
european.

II1. in domeniul reglementirii contabile si valutare

— actualizarea reglementirilor contabile conforme cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2010), in vederea asiguririi cadrului de reglementare necesar pentru
contabilizarea unitard la nivelul tuturor institugiilor de credit a operatiunilor
efectuate de acestea, prin: (i} includerea de reguli de inregistrare in evidenta
contabild a operatiunilor de reducere directi a valorii contabile brute a
creditelor nerecuperabile, integral provizionate, si introducerea de conturi de
evidenti in afara bilantului pentru evidentierea respectivelor credite;
(ii) introducerea unor conturi distincte pentru facilitarea completarii unor
pozitii din cadrul raportarilor FINREP, fird a utiliza extrase de conturi si
(iii) cuprinderea unor prevederi si a unor conturi noi, precum si modificarea
denumirii §i continutului unor conturi existente (in luna martie 2014 a fost
emis un proiect de ordin pentru modificarea si completarea Ordinului BNR
nr. 27/2010);

— emiterea unei noi reglementiri privind cadrul de raportare FINREP Ia nivel
individual (care va abroga Ordinul BNR nr. 3/2011), in vederea asigurarii
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coreldrii acestui cadru de raportare cu cadrul de raportare FINREP la nivel
consolidat, revizuit de EBA (direct aplicabilz);

— emiterea unei noi reglementari privind cadrul de raportare periodicd pentru
sucursalele din Romania ale institugiilor de credit din alte state membre,
cuprinzadnd informatiile statistice de naturd financiar-contabild (care va
abroga Ordinul BNR nr. 2/2011), in vederea asigurarii comparabilititii
informatiilor solicitate prin aceastd reglementare cu informatiile similare
raportate de institutiile de credit, potrivit cadrului de raportare FINREP la
nivel individual, dar si eventualele necesititi suplimentare de informatii ale
BNR;

— actualizarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene
(Ordinul BNR nr. 27/2011), pentru asigurarea transpunerii in legislatia
nationald a prevederilor Directivei 2013/34/CE;

— actualizarea reglementarii privind situatiile financiare periodice aplicabile
institutiilor financiare nebancare (Ordinul BNR nr. 18/2007), in vederea
corelarii cadrului de raportare aplicabil respectivelor entititi cu modificarile
aduse reglementarilor contabile aplicabile (Ordinul BNR nr. 27/2011});

— actualizarea reglementdrii privind Sistemul de raportare contabila
semestriald aplicabil entitétilor care intrd in sfera de reglementare contabili a
Biancii Nationale a Roméniei (Ordinul BNR nr. 10/2012), in vederea
asiguriirii respectirii cerintelor de raportare impuse de MFP, pentru
asigurarea unui sistem unitar de informare la nivelul economiei nationale;

— actualizarea reglementirilor privind regimul valutar in functie de evolutia
cadrului de reglementare national $i european in domeniu si de obiectivele
urmdérite de Banca Nationald a Roméniei.

fncepand cu anul 2014, cadrul de raportare financiara consolidata pentru scopuri de supraveghere
FINREP va face obiectul unui standard tehnic de implementare ce urmeazi a fi aprobat la nivelul
UE sub forma unui regulament comunitar direct aplicabil. Acest standard nu cuprinde prevederi
privind aplicarea cadrului de raportare FINREP la nivel individual.
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1. Structura sectorului bancar

In cursul anului 2013, in structura sistemului bancar roménesc s-au produs o serie
de schimbiri semnificative, dupd cum urmeazi:

— Libra Internet Bank a trecut din grupul bancilor cu capital majoritar roménesc in
categoria institutiilor de credit cu capital privat majoritar strilin, ca urmare a
consolidérii pozitiei de actionar majoritar a Fondului American Broadhurst
Investments, prin majoriri succesive de capital social;

— Raiffeisen Bank a semnat un acord de preluare a portofoliului de retail al
Citibank Roménia, dupi decizia acesteia de a se retrage din zona operatiunilor
cu persoane fizice; :

— Marfin Bank Romaénia a preluat de la sucursala din Romaénia a Bank of Cyprus
Public Company Limited active incluzind credite §i colateralul aferent, cash si
alte active lichide, precum §i depozite ale clientilor;

— The Royal Bank of Scotland plc 5i RBS Bank Roménia au fuzionat prin
absorbtie, operatiunea fiind finalizati la inceputul lunii septembrie 2013.
Caurmare a fuziunii, RBS Bank Romdénia (banca absorbiti) si-a schimbat
regimul juridic, trecind de la statutul de filiald la cel de sucursali a The Royal
Bank of Scotland plc, noua entitate devenind operationali imediat;

— ATE Bank Romania s-a divizat, o parte semnificativa a activelor i pasivelor
sale fiind transferatd citre Piraeus Bank Roménia, in timp ce partea rimasi a
fost preluatd de cétre un investitor privat autohton — actionarul majoritar al
Béncii Roméne de Credite si Investitii;

— grupul polonez Getin Holding a preluat integral banca locali Romanian
International Bank;

~ TBI Bank EAD Sofia si-a inceput activitatea pe piata romdineascd, prin
deschiderea unei sucursale locale;

— Finicredito — Sucursala Roménia gi-a schimbat numele in Montepio Credito —
Sucursala Roménia;

— Caixabank — Sucursala Bucuresti si-a incetat activitatea in Roménia.

La sfargitul anului 2013, sistemul bancar roméanesc cuprindea 40 de institutii de
credit (acelagi numir ca si anul precedent), din care 31 de biinci, persoane juridice
romine (inclusiv o organizatie cooperatista de credit) si 9 sucursale ale bancilor
striine.
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numdr bdnci, sfirgitul perioadei

2012 2013

Binci persoane juridice roméne, din care; 31 30
Bianci cu capital integral sau majoritar de stat 2 2
Binci cu capital majoritar privat, din care: 29 28
— cu capital majoritar autohton 3 3

— cu capital majoritar striin 26 25
Sucursalele bincilor striine 3 9
Total binci §i sucursale ale bincilor striine 39 39
CREDITCOOP : 1 1
Total institufii de credit . 40 40

Din punct de vedere al capitalului social, sistemul bancar romanesc prezenta la
sfarsitul anului 2013 urmitoarea structuré: 2 bénci cu capital integral sau majoritar
de stat (CEC Bank si Eximbank), 3 cu capital majoritar privat autohton (Banca
Comerciald CARPATICA, Banca Comercialda FEROVIARA si ATE Bank), 25 cu
capital majoritar strdin, 9 sucursale ale unor banci striine §i o organizatie
cooperatisti de credit (Banca Centrali Cooperatista CREDITCOOP). Pe parcursul
perioadei analizate, compozifia segmenfului béncilor cu capital majoritar privat
autohton a suferit unele modificiri, si anume migrarea ATE Bank Roménia in
aceastd grupa si trecerea Libra Internet Bank in categoria institutiilor de credit cu
capital privat majoritar striin.

sfargitul perioadei
Activnet hilantier
2012 2013
mil. lei % mil.lei %
Biinci cu capital roménesc, din care: 366129 100 354739 98
— cu capital majoritar de stat 30814,8 8.4 308744 85
- cu capital majoritar privat 5798.1 1,6 45995 13
Bénci cu capital majoritar striin 2965967 81,1 291721,8 806
L Total binci comerciale 3332096 91,1 3271957 904
II. Sucursalele bancilor striine 315580 8,7 341704 94
Total banci cu capital majoritar privat,
inclusiv sucursalele bancilor striine 3339528 914 3304917 913
Total bianci cu capital majoritar striin,
inclusiv sucursalele bancilor straine 3281547 898 3258922 90,0
Total binci si sucursale ale bincilor straine (F) 364767,6 99,8 361366,1 9938
CREDITCOOP 8505 0.2 8931 0,2
Total institufii de credit 365618,1 100,90 362 259,2 100,0

La sfargitul anului 2013, activul bilantier agregat net al sistemului bancar s-a situat
la un nivel de 362,3 miliarde lei, In ugoard scidere comparativ cu anul anterior
(-0,9 la sutd), in principal ca urmare a continudrii procesului de ajustare ordonatd a
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bilantului de citre unele institufii de credit. In contextul modificirilor mentionate
anterior, in structurd s-a remarcat cresterea ponderii activul net bilantier la nivelul
sucursalelor bancilor striine (cu 0,7 puncte procentuale), in detrimentul cotei
detinute de béncile comerciale, persoane juridice roméne — a carei restringere a
fost distribuita intre grupa bancilor cu capital roménesc (-0,2 puncte procentuale) si
grupa bancilor cu capital majoritar strdin, mai putin sucursalele bancilor striine
(-0,5 puncte procentuale).

Referitor la ierarhia bancilor In functie de cota de piatd, grupa bancilor cu active de
peste 5 la sutd in volumul total al activelor sistemului definea o pondere de
66,7 la sutd la finele anului 2013, in timp ce grupa bincilor de mirime mijlocie (cu
active cuprinse intre 1 la suti si 5 la sutd) detinea 27,6 la sutd, iar cea a bincilor cu
active mai mici de 1 la sutd avea o pondere de numai 5,7 la suti.

Primele cinci binci' din sistem detineau la 31 decembrie 2013 ponderi de
54,4 la sutd In volumul agregat al activelor, 52,9 la sutd in stocul creditelor,
54,3 la sutd in cel al depozitelor §i 54,8 la sutd in totalul capitalurilor proprii.

sféargitul perioadei
Capital social/de dotare
2012 2013

mil. lei % mil. lei %

Bénci cu capital roménesc, din care: 36304 145 35078 13,9

— cu capital majoritar de stat 30025 120 30350 12,0

— cu capital majoritar privat 6279 25 4728 1,9

Binci cu capital majoritar striin 209569 83,7 213086 843

I. Total banci comerciale 245873 982 248164 982

. Sucursalele bincilor striine 3239 13 324.1 1,3
Total binci cu capital majoritar privat,

inclusiv sucursalele bancilor striiine 21908,7 875 221055 875
Total banci cu capital majoritar striin,

inclusiv sucursalele bincilor s;rﬁi:_n_e 212808 850 216327 856

'I_‘otgl ?ﬁnqi s_i .slllllc_m_'salg_al.e b;éjnc.ilor striine (HI) , 249112 995 251405 99,5

CREDITCOOP 13246 05 1334 0,5

Total institufii de credit 25043,8 100,0 25273,9 100,0

In cursul anului 2013, nivelul capitalului social aferent sectorului bancar romanesc
nu a suferit modificiri substantiale, injectiile de capital ale actionarilor si
repartizirile din profitul net anual generfnd un flux pozitiv de aproximativ
230,1 milioane lei (+0,9 la sutd comparativ cu anul precedent). Aceastd majorare a
contribuit la mentinerea unei dimensiuni corespunzitoare a fondurilor proprii,
sistemul bancar roménesc continuind si se caracterizeze printr-o capitalizare
adecvati in raport cu volumul activelor si nivelul de risc asumat.

! Clasificate in functie de mérimea activelor.
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In ceea ce priveste tirile care defin participatii la capitaful social al bancilor
autohtone si al sucursalelor bancilor striine, Austria ocupa la 31 decembrie 2013
prima pozitie investifionala (23,1 la sutd). Urmétoarele doud pozitii in capitalul
agregat au revenit Greciei (19,5 la sutd) si Olandei (10,2 la suté).

In contextul aderdrii Roméniei la UE si al liberalizirii pietei serviciilor, pani la
finele lunii mai 2014 un numar de 507 institutii striine au notificat intentia de a
desfagura activitate bancard in mod direct pe teritoriul Romaniei, respectiv:
262 institutii bancare, 3 institutii financiare nebancare, 47 institutii emitente de
monedi electronica gi 195 instituii de plati.

2. Performante si perspective ale sectorului bancar

Nivelul adecvat al principalilor indicatori de prudenti bancard a permis sectorului
bancar s faci fati, fara dificultiti majore, volatilititii fluxurilor externe de capital,
majordrii volumului creditelor neperformante, precum §i necesititii optimizarii
portofoliilor de credite in vederea pregétirii implementérii Basel Iil. Problemele
legate de calitatea activelor au persistat pe parcursul anului 2013, iar contagiunea
externd a reprezentat unul dintre riscurile la care au fost expuse bancile romanesti.
Procesul dezintermedierii manifestate la nivelul tirilor din zona euro a condus la
diminuarea, in mod ordonat, a expunerii bancilor-mama fati de filialele lor din
Roménia, producind schimbiri ale caracteristicilor sistemului bancar autohton, cu
deosebire din perspectiva volumului si trendului finantérii externe. Astfel, bancile
roménesti s-au concentrat pe solutii de administrare a expunerilor neperformante i
mai putin pe relvarea creditdrii in conditii sustenabile.

In acest context, volumul activitifii bancare s-a sitvat pe o traiectoric ugor
descendenti in 2013, activele nete totale diminudndu-se cu 0.9 la sutd fatd de finele
anului anterior. Intermedierea financiari locald, calculati ca pondere in PIB a
activelor bancare, a continuat astfel tendinta descrescitoare Inceputd in 2011
— de la 63,5 la sutii in decembrie 2011 la 62,3 la sutd la sfarsitul anului 2012 si
57,6 la suti in decembrie 2013,

Adecvarea capitalului

Sistemul bancar romanesc a continuat si dispund de rezerve consistente de capital,
gradul corespunzitor de capitalizare fiind sustinut si de mésurile de reglementare si
supraveghere prudentiald adoptate de banca centrali. Nivelul si calitatea fondurilor
proprii s-au mentinut adecvate, ceea ce a ficut ca indicatorii de evaluare a adecvarii
capitalului si prezinte pe tot parcursul anului 2013 un nivel confortabil.
Concentrarea deosebiti in elemente de capital de calitate buna si foarte buna, din
punct de vedere al capacitatii de absorbtie a pierderilor, a creat totodatd premise
pentru o implementare corespunzitoare a cerintelor suplimentare de capital impuse
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de Basel III%, proportia ridicati a fondurilor proprii de nivel 1 (91,1 la suti)
constituind un avantaj in acest sens.

In aceste conditii, indicatorul de solvabilitate s-a situat, in medie, cu mult peste
pragul reglementat la nivel national si european (8 la sutd), precum si peste cel
prudential (10 la suti) recomandat de Banca Nationald a Roméiniei odati cu
manifestarea pe plan intern a efectelor crizei economice i financiare internationale
(15,5 la suti la finele anului 2013, in cregtere cu 0,5 puncte procentuale fata de anul
anterior). Mentinerea solvabilitatii la un nivel apropiat anului 2012 a fost posibila
pe fondul reducerii activelor ponderate in functie de risc (cu 7,1 la sutd), influenta
pozitivi a acestora fiind contrabalansati de erodarea fondurilor proprii (cu 3,9 la
sutd), ca urmare a cresterii valorii elementelor deductibile reprezentind in principal
filtrul prudential’®.

Efectul de pérghie, determinat ca raport intre fondurile proprii de nivel 1 si
valoarea medie a activelor, a fost de 8 la sutd (decembrie 2013), fnregistrand o
usoard diminuare (cu 0,1 puncte procentuale) fatd de decembrie 2012, in conditiile
in care scaderea fondurilor proprii de nivel 1 cu 5,1 la suti (de la 27 012 milioane
lei la 25 629 milioane lei) a fost contracarati intr-o oarecare masura de restringerea
activelor medii cu 4,4 la sutd (de la 336 830 milioane lei la 322 090 milioane lei).

Capitalul social a constituit elementul preponderent in structura fondurilor proprii
de nivel 1 (90 la sutd in decembrie 2013), ceea ce a conferit o calitate ridicati
acestei categorii de fonduri. In acest sens, o influentd favorabili a exercitat
comportamentul béncilor-mama, care au continuat si asigure capitalul necesar
sustinerii solvabilitatii subsidiarelor din Roménia, nivelul contributiei in numerar a
actionarilor la capitalul béncilor autohtone in cursul anului 2013 ridicAndu-se la
aproximativ 190 milioane euro.

Calitatea activelor

2013 a reprezentat un an dificil pentru piata creditului din Romania, fenomenul de
restrngere a activititii de creditare reflectnd continuarea procesului de ajustare a
bilanturilor la nivelul operatorilor economici nefinanciari, cu impact asupra cererii
si a ofertei de imprumuturi, relativa accentuare a dezintermedierii financiare
transfrontaliere, precum si eforturile de administrare a creditelor neperformante.

Astfel, potrivit informatiilor furnizate de bilanful monetar agregat al bancilor®,
traiectoria descendentd a creditului acordat sectorului privat s-a prelungit si in anul

Reglementiri implementate in legislajia nationald prin intermediul pachetului CRD IV — Directiva
2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit si a societtilor de investifii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE §i 2006/49/CE si Regulamentul (UE) nr. 575/2013 privind
cerinjele prudentiale pentru institutiile de credit $i societatile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu aplicabilitate directd de la 1 ianuarie 2014.

Diferenta pozitivd dintre ajustirile prudentiale de valoare si ajustarile pentru depreciere IFRS,
care se deduc in proporiie de 50 la sutd din fondurile proprii de nivel 1 si, respectiv, 50 la suti din
fondurile proprii de nivel 2. Incepénd din ianuarie 2014, filirul prudential va fi eliminat gradual
péand in anul 2018.

Date operative.
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2013, stocul inregistrat la 31 decembrie 2013 fiind inferior cu 3,3 la sutd celui de la
sfargitul anului precedent (variatie nominala). Evolutia s-a datorat exclusiv creditului
in valutd (-6,8 la sutd pe baza valorilor exprimate In euro), componenta in lei
consemnAnd o ugoara crestere In termeni nominali (0,7 la sutd), in contextul reducerii
de citre BNR a ratei dobdnzii de politici monetard si al modificérii conditiilor de
derulare a programului guvernamental ,,Prima Casd”, in sensul limitirii acestuia la
moneda nationald. Tendintele divergente consemnate de cele doud componente ale
creditului acordat sectorului privat au condus la ameliorarea structurii pe valute a
acestuia, importanta relativi a componentei in lei majorindu-se cu 1,6 puncte
procentuale (39,1 la sutd in decembrie 2013). Din perspectiva evolutiei pe debitori, la
restringerea in termeni nominali a stocului de credite au contribuit atit segmentul
companiilor nefinanciare (-5,4 la suti), cét si cel al populatiei (-1,2 la sutd); daci in
primul caz declinul s-a manifestat atit la nivelul creditelor in lei, cét gi al celor in
valutd, n cel de-al doilea, contributia negativi a componentei in valuti a fost
atenuati de dinamizarea creditului in lei in cea de-a doua parte a anului, pe fondul
cregterii rapide a Imprumuturilor ipotecare.

In contextul contractiei stocului de credite i al constringerilor impuse de situatia
financiard a clientilor, principalii indicatori de evaluare a calititii portofoliului au
consemnat o Iinrdutatire. Astfel, rata creditelor neperformante — principalul
indicator de evaluare a calitdtii portofoliilor de credite, din perspectivd prudentiali
— a continuat si creasci, pand la un nivel de 21,9 la sutd la finele anului 2013°.

Desi bancile au folosit, pe scard relativ largi, solutii de restructurare/reegalonare si
executare silitdi in vederea diminudrii ratei de neperformanti, eficienta acestor
tehnici de gestiune a creditelor neperformante a fost limitati. Prin urmare, Banca
Nationald a Roméniei a continuat si supravegheze indeaproape, prin inspectii la
fata locului, practicile folosite de binci iIn acest sens si caracterul adecvat al
sistemelor IT de inregistrare a activelor depreciate. Obiectivul acestor inspectii a
fost verificarea modului in care béncile restructureazi creditele, in scopul evitdrii
fenomenului de evergreening care implica sustinerea financiara a clientului (desi
acesta nu-gi mai poate rambursa creditul) gi, in consecinti, evitarea constituirii de
citre banci a provizioanelor de risc aferente.

In pofida evolutiei nefavorabile a ratei creditelor neperformante, riscurile atagate
portofoliilor de credite sunt diminuate prin faptul ca biancile dispun de un nivel
confortabil al solvabilititii si al ratei fondurilor proprii de nivel 1, precum §i de un
grad adecvat de acoperire cu provizioane a pierderilor asteptate din creditare,
alaturi de utilizarea filtrelor prudentiale (ca diferentd pozitivi intre totalul
ajustirilor prudentiale de valoare si totalul ajustarilor pentru depreciere). incepand
cu anul 2012, bancile calculeazi nivelul acestora atit in baza reglementarilor de
prudentd (denumite ajustari prudentiale de valoare), cét si in baza IFRS (denumite
ajustiri pentru depreciere)®, in ceea ce priveste volumul ajustirilor prudentiale de
valoare calculate la nivelul sistemului bancar, acesta a continuat si se situeze pe un

® 20,1 la sutd calculat ca raport Intre creditele clasificate In ,.pierdere calegoria a 2-a” la valoare

bruta {cu restanie de peste 90 zile si/sau procedura judiciard declansatd), indiferent de metoda de
evaluare a riscului de credit, si total portofoliu de credite la valoare brutd {din bilantul contabil).

Bancile inregistreaza in contabilitate numai sumele aferente ajustirilor pentru depreciere, calculate
in conformitate cu standardele contabile IFRS.
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trend ascendent, ajungénd in decembrie 2013 la 44,2 miliarde lei, fata de
39,2 miliarde lei in decembrie 2012. Ajustirile pentru depreciere calculate conform
standardelor contabile IFRS au consemnat pe parcursul anului 2013 o crestere
stmilard — de la 29,4 miliarde lei la 34,3 miliarde lei.

procente
Denumirea indicatorului 2012 2013
Adecvarea capitalului
Indicatorul de solvabilitate 1494 15,46
Efectul de parghie (Fonduri proprii de nivel 1/
Total active la valoare medie) 8,02 7,96
Calitatea activelor
Credite acordate clientelei (valoare brut#) / Total activ (valoare bruta) 60,78 58,63
Plasamente gi credite interbancare (valoare bruti) /
Total activ (valoare bruti) 14,74 16,24
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd} /
Total portofoliu de credite aferent clientelei (valoare net) 12,00 11,64
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) /
Total activ (valoare netd) 7,05 6,50
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netid)/ Total datorii 7.87 7.25
Rata riscului de credit' 2991 32,14
Rata creditelor neperformante'” 1824 21,87
Prefitabilitate
ROA (Profit net / Total active la valoare medie) -0,64 0,01
ROE (Profit net / Capitaluri proprii la valoare medie) 5,92 0,13
Lichiditate
Lichiditate imediata 3588 4149
Indicatorul de lichiditate® (lichiditate efectivd / lichiditate necesari):
—D<1luni 1,57 1,68
—1lund <D £ 3 luni 3,98 4,44
—3luni<D <6 luni 511 6,67
—6luni<D< 12 luni 5.68 5,61
—12luni<D 2,35 2,70

Credite acordate clientelei (valoare bruti} / Depozite atrase de la clientels’ 117,37 104,59

" Indicator calculat din raportéirile prudentiale in vigoare privind clasificarea creditelor (sunt
clasificate doar creditele pentru care se determina cerinte minime de capital pentru riscul de credit,
la nivel individual, potrivit abordarii standard, restul portofoliului fiind exceptat de la clasificare —
este cazul bancilor care folosesc abordarea bazatd pe modele interne de rating ).

? Expunere bruti aferentd creditelor §i dobéanzilor clasificate in ,indoielnic” g§i .pierdere” pentru
clientela nebancarii / Total credite gi dobanzi clasificate pentru clientela nebancar

¥ Expunere brut3 aferentd creditelor nebancare §i dobanzilor aferente clasificate in ~pierdere categoria
a 2-a”, In cazul carora serviciul datoriei depaseste 90 zile gi/sau in cazul cirora au fost initiate
proceduri judiciare fati de operatiune sau faid de debitor / Total credite si dobénzi clasificate
aferente clientelei nebancare, exclusiv elementele din afara bilanului.

* Indicatorul de lichiditate este exprimat in unitai.

* Indicatorul este calculat pe baza bilanturilor contabile anuale.
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Activnet bilanfier  Fonduri proprii

' mil. lei % mil. lei %

I 2 3 4 5

1. Banci cu capital majoritar roménese, din care: 354739 928 2 669,4 8,9
1.1 Binci din sectorul de stat, din care: 30 8374,4 8,5 2 353.8 7.9

1. CEC Bank 26 890,7 7.4 14242 4.8

2. Banca de Export-Import a Roméniei - Eximbank 39837 1,1 929.6 3,1

1.2 Biinci cu capital majoritar privat, din care: 4 599,5 1,3 315,6 1,0

1. Banca Comerciald CARPATICA 4 063,1 1,1 2213 0,7

2. Banca Comerciald FEROVIARA 441,4 0,1 55.9 0,2

3. ATE Bank SA. 95,0 0,1 38,4 0,1

2. Bineci cu capital majoritar striin, din care: 291 721,8 80,6 252148 84,5
1. Banca Comercialii Romin3 63 498,8 17,5 4 2845 14,4

2. BRD Groupe Société Générale 47 079,4 13,0 38580 12,9

3. Banca Transilvania 32 065,9 8.9 2 8006 94

4. UniCredit Tiriac Bank 274571 7.6 2361,7 7,9

5. Raiffeisen Bank 26 474.7 7.3 32608 10,9

6. Alpha Bank Roménia 16 253.8 4.5 18163 6,1

7. Volksbank Romaénia i3 813,35 38 1196,8 4,0

8. Bancpost 11 866.,9 3,3 11404 3.8

9, Piraecus Bank Roménia 91351 2,5 7869 2,6

10. GARANTI BANK 73349 2,0 522.0 1,7

11. Banca Roméneasca Grupul National Bank of Greece 72377 2,0 5179 1,7

12. Credit Evrope Bank Roménia 52441 1,4 5492 1,8

13. Intesa SanPaolo Roménia 50926 1,4 388,0 1,3

14, OTP Bank Romiania 4 650,4 1,3 4239 1,4

15. Banca Millennium 28479 0.8 203,3 0,7

16. MARFIN BANK Roménia 24514 0,7 161,0 0,5

17. BCR Banca pentru Locuinte 21536 0,6 123,5 0,4

18. ProCredit Bank S.A. 13814 0.4 168,7 0.6

19. Credit Agricole Bank Roménia 1262,1 0.3 1059 0,4

20. Libra Internet Bank 12022 0,3 1164 0.4

21. Bank Leumi Roménia 1198,1 0,3 164,9 0,6

22. Nextebank 857.8 0,2 88,7 0,3

23. Raiffeisen Banca pentru Locuin{e 4026 0,2 576 0,2

24. Romanian Iniernational Bank 3974 0,2 26,3 0,2

25. Porsche Bank Romania 3624 0,1 91,5 0,3

1. Total binci comerciale 327 195,7 90,4 27 884,2 934
II. Sucursale ale binacilor striine, din care: 341704 9.4 17221 58
1. ING Bank N.V. 18 2144 5,0 850,6 2.9

2. CIT1 BANK EURCPE 65175 1,8 696,38 2.3

3. Banca Ttalo-Romena S.p.A. 4 664,2 1,3 -3.3 0,0

4, Royal Bank of Scotland 1909,1 0,5 41,9 0,1

5. Bank of Cyprus 1 667,0 0.4 -59.6 -0,2

6. BLOM BANK France - Sucursala Roménia 6304 0,2 176,1 0.6

7. BNP Paribas Fortis 2850 0,1 21,5 0,1

8. TBI Bank 282,5 0,1 -2,2 0,0

9. Montepio Credito o _ 0.3 0,0 03 0,0
Total biinci si sucursale ale bincilor striiine (I+iI) _ 361366,1 99,8 29 606.3 9'9;2
CREDITCOOP _ 893,1 02 2391 0,8
Total institutii de credit 3622592 100,0 298454 1000

* capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bdncilor strdine)

82 Banca Nationald a Romdniei



Lichiditatea

in contextul situatiei financiare internationale si al evenimentelor apirute pe
parcursul anului 2013, asigurarca lichiditatii a fost strins legati de pistrarea
increderii deponentilor in sistemul bancar roménesc i, in consecinti, de dorinta
acestora de a-si prelungi depunerile ajunse la scadenti. Imbunititirea economisirii
interne a contrabalansat tendinta de ajustare a finantfirii externe, reprezentate in
mare masurd de sursele atrase de la bancile-mama. Clientela nebancari si-a majorat
depozitele in sistem pind la un nivel de 228,9 miliarde lei, superior cu
19,2 miliarde lei stocului existent la finele anului 2012, in timp ce sursele atrase de
la bancile-mam# s-an restrins cu aproximativ 19 la suti (de la 17 529 milioane
euro la 14 187 milioane euro).

Potrivit evolutiei indicatorilor de evaluare a riscului de lichiditate, sectorul bancar a
continuat si beneficieze de o lichiditate adecvati, nivelul acestora indicand
existenta de rezerve pentru acoperirea eventualelor dezechilibre care pot apérea ca
urmare a unor retrageri anticipate de resurse. Mentinerea unor niveluri adecvate ale
lichiditdtii constituie, de altfel, o conditie necesari pentru ca sectorul bancar
autohton s3 aibd o capacitate buni de a face fai unor evolutii adverse, inclusiv de
naturd externa.

Astfel, pozitia confortabild a lichidititii a fost pusi in evidentd in special de
valoarea indicatorului care exprimi lichiditatea imediati, care a crescut cu
5,6 puncte procentuale fatd de perioada similara a anului anterior (de la 35,9 la suti
la 41,5 la sutd). Cresterea lichiditatii imediate a avut loc ca urmare a scaderii
datoriilor cu aproximativ 1 la sutd si a cresterii cu 14,6 la sutd a valorii totale a
denominate in euro/dolari SUA (emise de Roménia pe pietele externe) si
obligatiunilor denominate in lei (emise de institutiile financiare internationale).

Raportul dintre creditele acordate clientelei nebancare la valoare bruti si depozitele
atrase de la clientela nebancard a consemnat o evolutie descendenti pe parcursul
perioadei analizate, apropiindu-se la finalul anului 2013 de nivelul de echilibru
(104,6 la suta fatd de 117.4 la sutd la finele anului 2012"), pe fondul reducerii
stocului de credite concomitent cu cresterea volumului depozitelor atrase.

De asemenea, indicatorul de lichiditate stabilit conform reglementirilor in vigoare
emise de Banca Nationali a Roméniei®, calculat pentru totalitatea operatiunilor in
echivalent lei, pe benzi de scadent, s-a plasat la un nivel confortabil superior celui
reglementat (1) pe fiecare banda de scadenti.

7 Indicator calculat pe baza bilanturilor contabile anuale.

Ordinul BNR nr. 22/2011 privind raportarea situatiilor referitoare 1a indicatorul de lichiditate si
riscul mare de lichiditate i Regulamentul BNR nr. 25/2011 privind lichiditatea institutiilor de
credit. Benzile de scadent sunt: pénd la o hund, intre o luna §i 3 luni, intre 3 si 6 luni, intre 6 si
12 luni §i respectiv mai mare de 12 luni.

3
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Profitabilitatea

Dupi trei ani in care a inregistrat pierderi financiare, sistemul bancar roménesc a
reusit si isi amelioreze profitabilitatea pe parcursul anului 2013, obtinind un
rezultat financiar pozitiv, de 48,6 milioane lei — profitul agregat la nivelul a 23 de
banci (1993,4 milicane lei) a contrabalansat pierderea altor 17 binci
(1 944,8 milioane lei). Trebuie mentionat insé cé profitul acumulat in primele noud
luni ale perioadei analizate (1,5 miliarde lei) s-a diminuat in mod semnificativ in
cursul trimestrului I'V 2013, ca urmare a unei ample actiuni de reclasificare a unor
credite restructurate, care a condus la cregterea cheltuiclilor privind provizicanele
aferente riscului de credit.

Imbunitatirea eficienjei activititii bancare a fost reflectatd si de traiectoria
descendentd a indicatorului cost/venit de la 58,7 la sutd in decembrie 2012 la
56,6 la sutd in decembrie 2013; evolutia s-a datorat cregterii ugoare a veniturilor
operationale cu 0,8 la sutd, in contextul majorarii cistigurilor privind activele si
datoriile financiare, concomitent cu o scidere cu 3 la suti a cheltuiclilor
operationale, pe fondul preocupirilor institutiilor de credit pentru redimensionarea
bilantului §i micsorarea costurilor fixe. In acest context, profitul operational s-a
majorat cu 6 la suti fati de anul anterior.

Revenirea rezultatului financiar in plaja valorilor pozitive a generat gi plasarea ugor
peste zero a principalilor indicatori de profitabilitate la nivel agregat (rata
rentabilitiitii financiare - ROE si rata rentabilitiitii economice — ROA).

3. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

in cadrul programului anual de evaluare si verificare, aprobat de Consiliul de
administratie al Béncii Nationale a Roméniei, au fost desfigurate 39 de actiuni,
dintre care 32 de actiuni comune on si off-site au vizat béncile persoane juridice
roméne, iar 7 actiuni (4 actiuni on-sife §i 3 activni comune on §i off-site) au avut in
vedere sucursalele unor banci striine. in plus, s-au efectuat 49 de actiuni punctuale
la bénci, dintre care 31 de actiuni off-site st 18 actiuni on-site.

Actiunile de supraveghere derulate in cadrul programului anual de evaluare si
verificare au pus un accent deosebit pe evaluarea profilului general de risc, situatia
financiard, strategia de afaceri si de risc, responsabilitifile si organizarea
structurilor de conducere, functia de administrare a riscurilor, functia de audit
intern, analiza riscurilor semnificative si a altor riscuri, activititile externalizate,
precum §i pe verificarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri (ICAAP).

Actiunile punctuale desfagurate in cursul anului 2013 au avut ca principale
obiective cerintele de capital, fondurile proprii la nivel individual §i consolidat,
activitatea de creditare, evaluarea cadrului de administrare a riscului de credit din
operatiuni de restructurare §i recuperare ale unor active, expunerile mari, evolutia
plasamentelor, structura organizatorici a institutiei, verificarea procesului intern de
evaluare a adecvarii capitalului la riscuri (ICAAP), activitifile externalizate,
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intocmirea si raportarea situatiilor financiare FINREP la nivel individual si
consolidat, raportérile de prudentd bancard si evolugia indicatorilor de prudenti
bancara.

Rapoartele intocmite in urma desfisuririi activitatii de supraveghere au consemnat,
in principal, aspecte privind cadrul de administrare a activititii institutiilor de
credit, guvernanta corporatist, strategia generald si apetitul la risc, fondurile
proprii, procesul intern de evaluare a adecvirii capitalutui la riscuri la nivel
individual si consolidat, administrarea riscurilor semnificative, activititile
externalizate, politicile §i procedurile de remunerare, precum si cerintele de
transparenti si de comunicare.

Incalcarea unor prevederi legale a atras sanctionarea unui numir de 5 institutii de
credit cu amendd si/sau avertisment scris. Sanctiunile au fost aplicate pentru
aspecte legate de activitatea de creditare i operatiunile de inlocuire de expuneri,
activele problemd, riscul de credit, riscul rezidual, expunerile mari, expunerile fati
de persoanele aflate in relafii speciale cu institutia de credit, administrarea
riscurilor, riscul de lichiditate, riscul operational, auditul intern, activititile
externalizate si de intocmirea §i raportarea situatiilor financiare FINREP.

fn ceea ce priveste refeaua teritoriala a Bincii Centrale Cooperatiste
CREDITCOOP, au fost sanctionate douid banci cooperatiste cu retragerea aprobirii
acordate pentru 5 administratori. Sanctiunile au fost aplicate pentru aspecte legate
de activitatea de creditare, sistemul de control intern, auditul intern, precum si de
reputatia si experienta conducerii.

4. Institutiile financiare nebancare

in cursul anului 2013 a continuat procesul de restructurare a sectorului institutiilor
financiare nebancare (IFN), atit numeric, cét si din punct de vedere al principalilor
indicatori financiari agregati.

La sfarsitul anului 2013, in Registrul general erau inscrise 173 institutii financiare
nebancare, in scidere cu 14 unititi fatd de 31 decembrie 2012 (au fost radiate
19 institutii si inscrise 5 institutii noi). Radierile s-au realizat preponderent la cerere
(14), ca sanctiune aplicatd pentru nerespectarea dispozitiilor legale (1) sau din alte
cauze prevazute de lege (4).

Din punct de vedere al sectiunilor Registrului general, cele 19 radieri sunt
distribuite astfel: 11 in sectiunea ,,Activititi multiple de creditare”, 7 in sectiunea
.Leasing financiar”, iar una in sectiunea ,Credite de consum”. Toate cele
5 institutii noi au fost Inscrise In sectiunea ,,Activiti{i multiple de creditare”.

Fatd de anul 2012, numérul institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul
special s-a redus de la 52 la 50, datoritd, pe de o parte, radierii unui numir de
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4 institutii®, iar pe de alti parte, inscrierii altor doud institutii, ca urmare a
indeplinirii de citre acestea a limitelor reglementate ale indicatorilor privind
criteriile de inscriere in Registrul special.

Registrul Registrul Registral

Tipul activitatii special general*® general
o An % o oar. % nr. %
Activititi multiple de creditare 4 82,0 36 69,9 127 734
Leasing financiar 7 140 26 211 33 19,1

Emitere garantii §i asumare de angajamente,

inclusiv garantarea creditului 1 2,0 4 33 5 29
Credite de consum 1 2,0 3 24 4 23
Microcreditare 0 0,0 2 16 2 1.2
Finantarea tranzactiilor comerciale 0 0,0 1 0,8 1 0.6
Factoring 0 0,0 i 0.8 1 0,6
Credite ipotecare si/sau imobiliare 0 0.0 0 0,0 0 0,0
Scontare 0 0.0 0 0,0 I} 0,0
Forfetare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Alte forme de finantare de natura creditului 0 0,0 4] 0,0 0 0,0
Total 50 1000 123 1000 173 100,0

Capitalul social al institugiilor financiare nebancare a totalizat 3 054,2 milioane lei,
nivel in scidere cu 23,3 la suti fati de cel consemnat la sfarsitul anului 2012, pe
fondul reducerilor de capital social operate de unele institutii i al radierilor din
Registrul general. O tendintd descendentd au manifestat i activele totale, valoarea
de 25 927,3 milioane lei fnregistratd la sfarsitul anului 2013 fiind cu 3 la sutd mai
mici in comparatie cu cea din anul 2012.

Nivelul agregat al creditelor si angajamentelor a atins 36 767,8 milioane lei, in
crestere cu 4,9 la suti fatd de anul precedent. In structurd, 20 106,5 milioane lei,
respectiv 54,7 la sutd, reprezinti finantirile acordate sub forma de credite (leasing
financiar si alte tipuri de credite), iar 16 661,4 milioane lei, respectiv 45,3 la sutd
reprezintdl soldul angajamentelor date.

Pe o traiectorie ascendenti s-a plasat soldul angajamentelor (-+11,6 la sutad
comparativ cu 2012) si soldul indicatorului ,,Alte tipuri de credite™ (+8,1 la sutd).
In schimb, leasingul financiar s-a diminuat in valoare absoluti cu 768,2 milioane
lei, pana ia 10 040,5 milioane lei, iar ponderea acestuia in totalul finantdrilor s-a
redus de la 31,5 la sutd in 2012 la 27,3 la sutd in 2013. Aceastd evolutie relevd
continuarea tendintei din anii anteriori, de ,migrare” a finantirilor acordate de
sectorul IFN de la operatiunile de leasing financiar ciitre alte tipuri de finantiri,
fenomen determinat de conjunctura economici actuali.

?  Dintre acestea, trei nu au mai respectat limitele reglementate ale indicatorilor privind criteriile de

inscriere in Registrul special, iar una a fuzionat cu o alta institutie financiard nebancara.
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Numérul total de clienti s-a majorat cu 12 la sutd, ajungind la 1233567 la
31 decembrie 2013.

milioane lei*

Registrul Registrul Registrul
special general** general

Denumirea indicatorului

Capital social 24594 594,8 30542
Active totale (net) 238534 20739 259273
Total credite si angajamente, din care: 35510,7 12572 367678
— leasing financiar 98729 1676 10 040,5
— alte tipuri de credite 9129,6 936,3 10 066,0
- angajamente date 16 508,1 1533 16 661.4
-Creante restante si indoielnice (net), din care: 9194 1192 1038,6
— credite restante si Indoielnice 391,5 56,1 4477
Provizioane aferente creantelor restante i indoielnice, 38210 744.4 4 565,4
din care:
— provizioane aferente creditelor restante
§iindoielnice 34870 4859 39729
‘Credite si angajamente neperformante®** 4993,2 4357 54290
Profit/pierdere, din care: -392.7 -180,1 -572,8
-~ rezultatul reportat -371,6 -106,4 -478,0
-~ rezuitat aferent anului 2013 -21,1 -73,6 -94.8
Numiér de contracte 11837870 6621950 138459820
Numér de clienti, din care: 1053 086,0 180481,0 1233567,0
- persoane fizice 962 404,0 172773,0 1135177,0
— persoane juridice 50 682,0 77080 98 390,0

*) cu exceptia indicatorilor ,,Numdr de contracte” si ,,Numir de clienti”
**} exclusiv institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special

**%) credite pentru care serviciul datoriei a dep#git 30 de zile

Distributia capitalutui social in functie de tara de origine pentru cele 50 de societati
inscrise in Registrul special la 31 decembrie 2013 este sintetizati in tabelul
urmator.
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procente

Tara de origi Ponderea capitalului social
ara de origine

in total capital in total capital striin
Rominia 56,94 -
Olanda 12,82 29,76
Franta 6,69 15,53
Suedia 408 9,47
Germania 3,74 8,68
Italia 346 8.04
Austria 2,82 6,55
Cipru 2,02 4,70
Grecia 1,76 4,10
Statele Unite ale Americii 1,52 3,53
Belgia 1,29 . 2,99
Luxemburg 1,22 2,83
Marea Britanie 0,92 2,15
Polonia ‘ 0,72 167

Comparativ cu sfarsitul anului 2012, principala modificare consti in cresterea
puternicd a ponderii capitalului rominesc, de la 40,5 la suti la 56,9 la suti.
Totodatd, se remarcd sciderea semnificativd a ponderii capitalului italian, de la
21,7 la suta la 3,5 1a suta.

in totalul capitalului striiin, trei téri, respectiv Olanda, Franta si Suedia, detin
impreund mai mult de jumitate (54,8 la sutd), diferenta de 45,2 la sutd revenind
celorlaite 10 tari.

tn cifre absolute, valoarea totald a capitalului striin s-a ridicat la 1 072,3 miliocane
lei, in scadere fatd de anul 2012 cu 983,6 milioane lei, respectiv cu 47,8 la suti.
Exprimati la cursul de schimb de la 31 decembrie 2013, valoarea totald a
capitalului striin se cifreazi la 239,1 milioane euro.

Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor
financiare nebancare

Supravegherea prudentiald si monitorizarea institufiilor financiare nebancare a
constat atdt in urmirirea modului de intocmire si transmitere a raportirilor
periodice, cét si in efectuarea de inspectii la fata locului de céitre personalul
specializat din cadrul BNR. Aceste actiuni s-au finalizat prin incheierea de rapoarte
de supraveghere si impunerea, dupi caz, a unor sanctiuni previzute de dispozitiile
legale in vigoare.

Astfel, ca urmare a monitorizirii modului de efectuare a raportirilor periodice si a
respectarii reglementirilor Béncii Nationale a Roméniei privind institutiile
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financiare nebancare, au fost elaborate 9 rapoarte de inspectie off-site, concretizate
in aplicarea a 9 sanctiuni, repartizate astfel: 2 avertismente scrise, 5 amenzi si
2 suspenddri ale activititii de creditare.

Inspectiile on-site, desfisurate conform programului anual de inspectie, au avut
drept scop verificarea activitatii curente pentru 32 de institutii financiare nebancare
(dintre care 4 au avut si calitatea de institufii de platd) si 3 institutii de plati.
Pe baza rapoartelor intocmite de echipele de inspectie care au derulat actiunile de
supraveghere, au fost impuse sanctiuni pentru 30 de institutii, dupi cum urmeazi:
avertismente scrise (12 cazuri), amenzi (3 cazuri), radiere (un caz). De asemenea,
in cazul altor 14 institutii financiare nebancare s-a dispus elaborarea si transmiterea
unor planuri de mésuri pentru remedierea deficientelor constatate.

Totodatd, pe baza notificirilor transmise de institugiile financiare nebancare si a
monitorizirii acestora, in cursul anului 2013 au fost operate unele modificari in
registre, concretizate in:

— finscrierea unor institutii financiare nebancare in Registrul special (2 cazuri);

— radierea unor institutii financiare nebancare din Registrul special (4 cazuri);

— Inscrierea unor noi institutii financiare nebancare in Registrul general (5 cazuri);
— radierea unor institutii financiare nebancare din Registrul general (19 cazuri);

~ ftrecerea unor institutii financiare nebancare dintr-o sectiune in alta a Registrului
general, ca urmare a modificirii obiectului de activitate.

De asemenea, in cele doud registre au fost operate modificiri referitoare la
schimbarea denumirii institutiilor financiare nebancare, a sediului social si/sau a
numerelor de telefon/fax.

Institutiile de plati

La 31 decembrie 2013, in Registrul institutiilor de plati erau inscrise 8 institutii de
platd (dintre care una a fost inscrisa in 2013) si 39 de agenti prin intermediul cdrora
acestea presteazd servicii de plati pe teritoriul Roméniei si in striinitate. Dintre
agenti, 15 au fost inscrisi in registrul administrat de Banca Nationald a Roméniei in
cursul anului 2013. Dintre institutiile de plati autorizate, 4 detin si calitatea de
institutie financiara nebancard, fiind inscrise in Registrul general.

Pe parcursul anului 2013, supravegherea prudentials a institutiilor de plata a fost
realizatd prin analiza raportdrilor transmise de citre acestea conform prevederilor
Regulamentului Béncii Nationale a Roméniei nr. 21/2009 privind institutiile de
platd, cu modificirile si completarile ulterioare, precum si prin efectuarea de
inspectii la fata locului de citre personalul specializat al BNR. Actiunile on-site
s-au desfagurat conform programului anual de inspectie, au avut drept scop
verificarea activititii curente gi s-au concretizat prin impunerea, dupi caz, a unor
sanctiuni previzute de dispozitiile legale.
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5. Monitorizarea aplicirii sanctiunilor internationale, prevenirea
spalérii banilor si finantirii terorismului

In anul 2013, preocupirile Bancii Nationale a Romaniei in domeniul monitorizarii
aplicdrii sanctiunilor internationale, prevenirii spilarii banilor si finantarii
terorismului au vizat verificarea respectiirii de cétre institutiile de credit a cadrului
legislativ aferent, fiind desfisurate in acest sens 39 de acfiuni de inspectie, dintre
care 37 de actiuni la sediul institutiilor de credit, o actiune de supraveghere off-site
si o actiune punctuala.

in cadrul actiunilor desfisurate au fost constatate unele deficiente pentru care au
fost intocmite 7 procese-verbale de constatare §i sanctionare a contraventiilor, un
ordin de impunere a unor misuri de remediere a deficientelor §i 16 scrisori de
recomandare pentru imbunitatirea cadrului de administrare a riscurilor. Sanctiunile
au fost aplicate, in principal, pentru nerespectarea reglementarilor privind
prevenirea i combaterea spilérii banilor si finantarii terorismului. Totodatd, s-au
transmis Oficiului National de Prevenire si Combatere a Spalidrii Banilor
5 informiri privind suspiciuni de spilare a banilor, identificate de echipele de
inspectie.

De asemenea, prin participarea reprezentantului Béncii Nationale a Roméniei la
reuniunile Consiliului interinstitutional'’, s-au asigurat documentatia §i expertiza
in domeniul financiar-bancar necesare pentru: (i} elaborarea mandatelor si
documentelor de pozitic ale Romadniei, prezentate in cadrul organismelor
in cadrul reuniunilor grupului de luecru RELEX — formatiunea ,,Sanctiuni” al
Consiliului Uniunii Europene; (ii) elaborarea §i emiterea avizelor consultative in
scopul fundamentérii unor decizii legate de aplicarea sanctiunilor internationale;
(iii) formularea de observatii gi propuneri cu privire la proiectele regulamentelor si
deciziilor Uniunii Europene care au ca obiect de reglementare instituirea unor
sanctiuni internationale aferente domeniului de activitate; (iv) elaborarea
Raportului anual referitor la masurile adoptate de Roménia In vederea punerii in
aplicare a regimurilor de sanctiuni instituite pe plan international, in domeniul
financiar-bancar (raportul este prezentat de citre primul-ministru Parlamentului si
Consiliului Suprem de Apérare a Tirii).

Totodatd, in scopul implementirii corespunzitoare a legislatiei privind instituirea
de sanctiuni internationale in domeniul financiar-bancar, s-au asigurat monitorizarea
permanenti a adoptirii acesteia si includerea problematicii respective in obiectivele
tematice ale actiunilor de inspectie.

Una dintre activitatile specifice, cu caracter permanent, a fost si aceea de informare
cu celeritate a institutiilor de credit cu privire la: (i)} adoptarea, modificarea sau
completarea masurilor sanctionatorii aferente domeniului financiar-bancar, precum
si (i1) riscul de spidlare a banilor sau de finaniare a terorismului in raport cu

1® Consiliul interinstitutional constituit in temeiul art. 13 din Crdonanta de urgenti a Guvernuhsi
nr. 202/2008, aprobati prin Legea nr. 217/2009, cu modificarile i completarile ultetioare,
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vulnerabilitigile identificate de Grupul de Actiune Financiara Internationald
(FATF), in vederea facilitirii adoptirii misurilor adecvate.

Totodaté, prin structura de specialitate, s-a asigurat cooperarea, in baza mandatului
acordat de conducerea Béncii Nationale a Roméniei, cu: (i) autorititile de
supraveghere, in ceea ce priveste modul de aplicare a reglementarilor privind
prevenirea spalarii banilor §i finantirii terorismului, pentru furnizarea de
informatii, pe bazi de reciprocitate, cu respectarea cerintelor referitoare la pastrarea
secretului profesional prevazute de lege, si (ii) celelalte autorititi nationale gi
internationale angrenate in punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, in
conformitate cu prevederile cadrului legal de cooperare.

De asemenea, s-a asigurat consultantd de specialitate institutiilor de credit, cu
referire la modul de aplicare a legislatiei privind sanctiunile internationale,
prevenirea si combaterea spilarii banilor si finantarea actelor de terorism, care a
vizat, in special, informari, constituirea de grupuri de lucru, elaborarea unor puncte
de vedere etc.

O alta directie de actiune a constat in participarea BNR, in calitate de membruy, la
reuniunile periodice ale Comitetului de prevenire a spalarii banilor si a finangarii
terorismului din cadrul Comisiei Europene.

O atentie speciald a fost acordati deruldrii procesului privind cea de-a IV-a runda
de evaluare a Roméniei — de citre echipa de experti a Comitetului Moneyval din
cadrul Consiliului Europei — din punct de vedere al gradului de conformitate a
implementdrii standardelor internationale de combatere a spilirii banilor si
finantdrii terorismului (FATF), precum si al eficientei punerii in aplicare
a acestora. Aceastd acliune a presupus o implicare activi si de durati a
departamentului de resort din cadrul BNR in toate etapele procesului de evaluare,
respectiv selectarea si prelucrarea datelor pentru completarea chestionarului de
evaluare solicitat de Secretariatul Moneyval, fundamentarea luirilor de pozitie ale
reprezentantilor serviciului cu ocazia vizitei on-site a evaluatorilor, pregitirea si
sustinerea observatiilor cu privire la unele constatiri din proiectul de raport
(in cadrul intdlnirilor tehnice pregititoare si in plenul reuniunii Comitetului
Moneyval). Toate acestea s-au materializat prin adoptarea Raportului de evaluare a
Roméniei, in cadrul celei de-a 44-a Reuniuni plenare a Comitetului Moneyval,
cu insusirea unora dintre amendamentele propuse.
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In anul 2013, BNR a asigurat numerarul necesar unei circulatii monetare
corespunzitoare atit din punct de vedere valoric, cit §i ca structurd pe cupiuri,
satisficind solicitirile tuturor categoriilor de utilizatori de numerar, in conditiile
mentinerii la un nivel ridicat a calitiitii insemnelor monetare roménesti aflate in
circulatie.

1. Evolutia numerarului in circulatie aflat in afara sistemului bancar

in cursul anului 2013, numerarul in circulatie aflat in afara sistemului bancar s-a
mentinut pe o traiectorie ascendentd, ritmul de crestere (+12 la sutd, pand la o
valoare de 37 482 milioane lei') inregistrand o accelerare semnificativd comparativ
cu anul anterior.

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Numerar aflat in afara

sistermului bancar

(mil. lei) 26960 25617 28253 32357 33365 37482
Variatie fata de

anul anterior {%) 17 -5 10 15 3 12~

Similar anilor precedenti, evolutia in cadrul anului a fost neuniformi: dupia o
reducere semnificativd in luna ianuarie (de aproximativ 5 la suti fatd de sférsitul
anului 2012, nivelul de 31 853 milioane lei consemnat reprezentind minimul
anului), valoarea numerarului aflat in afara sistemului bancar a fnregistrat o
revenire treptatd in lunile februaric gi martie; la finele lunii aprilie, pe fondul
factorilor sezonieri specifici acestei perioade, acesta a depisit nivelul de la sfarsitul
anului 2012 si s-a mentinut dincolo de acest palier pand la finele lui 2013,
Nivelul maxim al anului a fost atins in data de 20 decembrie 2013, respectiv
39 146 milicane lei, sub influenta plitilor majorate specifice sérbatorilor
de iarna.

! 34 664 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM-uri si ASV-uri.
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Numérul de bancnote existente in afara sistemului bancar la sfarsitul anului 2013
a fost de 820,48 milioane buciti, cu 12,5 la suti mai mare fatd de cel de la

finele anului 2012, iar valoarea acestora a inregistrat un procent de cregtere
similar.

Majordri ale numirului de bancnote aflate in afara sistemului bancar s-au
inregistrat pentru toate cupiurile, cea mai importanti modificare cantitativa
(+22,6 la suta) survenind in cazul cupiurii de 50 lei, a cirei pondere in numdrul
total de bancnote a crescut cu 1 punct procentual, urmata de cupiura de 200 lei
(+16.9 la sutd), care si-a majorat ponderea cu 0,3 puncte procentuale.

Din numirul total de bancnote aflate in afara sistemului bancar la sfarsitul anului
2013, cupiura de 1 leu detinea cea mai mare pondere, respectiv 31 la sutd, urmati
de cupiura de 100 lei, cu o pondere de 19,8 la sutd. Cea mai micd pondere, de sub
1 la sutd in numarul total de bancnote aflate in afara sistemului bancar, a detinut-o
cupiura de 500 lei.

Similar anilor precedenti, cele mai ridicate ponderi in valoarea totald a bancnotelor
aflate in afara sistemului bancar au fost inregistrate de cupiurile intens folosite
la alimentarea ATM-urilor, respectiv cea de 100 lei (43,6 la sutd), cea de 200 lei
(23,8 la suti) si cea de 50 lei (18,3 la suta).
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Numarul de monede existente in afara sistemului bancar Ia sfirsitul anului 2013 a
fost cu 14 la suti mai mare fatd de cel de la finele anului 2012, iar din punct de
vedere valoric, numerarul sub forma de monedi a crescut cu 11 la suti.

Cererea de monedid metalicd s-a mentinut la cote ridicate si in anul 2013.
Extinderea retelelor teritoriale ale lanfurilor de magazine de tip discount, care
solicitd cantitti importante de monedd din toate cupiurile pentru acordarea
restului, precum gi utilizarea pe scard largd a echipamentelor automate de
distribuire a produselor alimentare de micd valoare sau de platd a unor servicii
mérunte au reprezentat principalii factori care au sustinut aceasta cerere.

procents

11,9

% | ban
* 5 bani
&2 10 bani
# 50 bani
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Similar anului anterior, in 2013 s-au Inregistrat cresteri ale cantititilor de monede
aflate in afara sistemului bancar la toate cupiurile, cea mai importanti majorare, de
22 la sutd, inregistrindu-se la moneda de 1 ban, urmati de moneda de 10 bani
(+13 la suti). La finele anulei 2013, ponderea cea mai mare in numirul total de
monede aflate asupra populatiei si in casieriile agentilor economici, de 41,3 la suti,
a fost detinutd de moneda de 10 bani, urmati de cea de 5 bani, cu o pondere de
28.2 la suti.

Din punct de vedere valoric, ponderea cea mai mare, de 51,8 la suti, a fost detinuti
de moneda de 50 bani, urmati de moneda de 10 bani, cu o pondere de 34,8 la suti.

miliarde bucéti

2012 2013

# monede in afara sistemului bancar - bancnote In afara sistemului bancar

miliarde lei !

38
34
30
26

w2

2012 2013

# monede in afara sistemului bancar bancnote in afara sistemului bancar

& total numerar in afara sistemului bancar
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Pe fondul cresterii numéarului de bancnote si monede aflate in circulatie in afara
sistemului bancar, fiecirui locuitor” ii revenean 41 de bancnote si 122 de monede la
finele anufui 2013, cu 5 bancnote, respectiv cu 15 monede mai mult fatd de
sfargitul anului anterior.

Valoarea medie a unei bancnote in circulatie a fost de 45,30 lei, nivel foarte
apropiat de cel inregistrat la sfargitul anului 2012,

2. Plitile si incasarile in numerar ale BNR in relatia cu institutiile
de credit/Trezoreria Statului

Plitile efectuate de BNR citre institutiile de credit/Trezoreria Statului in cursul
anului 2013 av insumat 638,96 milioane bancnote, cu 24 la sutd mai putin decét in
anul 2012, si 399,61 milioane monede, cu 9 la sutd mai mult fatd de anul precedent.
Valoarea totald a bancnotelor i monedelor utilizate in pliti a fost de 22 387,90
milioane lei, cu 8 la sutd sub cea aferentd anului 2012,

in structurd, scaderi ale numarului de bancnote s-au consemnat la cupiurile de
1 leu, 5 lei, 10 lei, 50 lei si 100 lei folosite la efectuarea plitilor catre institutiile de
credit/Trezoreria Statului, plusuri inregistrandu-se doar la cupiurile de 200 lei si
500 lei. Cea mai Insemnati reducere a numirului de bancnote utilizate in plati,
de aproximativ 58 la sutd, s-a inregistrat la cupiura de 10 lei, urmati de cupiurile de
5leisi1 leu, cu scideri de 13 la sutd si respectiv 8 la suti.

In ceea ce priveste ponderea fiecirei cupiuri in numirul total de bancnote retrase de
institutiile de credit/Trezoreria Statului de la BNR, la cupiura de 10 lei s-a
inregistrat cea mai mare reducere (15 puncte procentuale, pina la aproximativ
18 la sutd). Ponderile cele mai mari In cantitatea totald de bancnote retrase de Ia
banca centrali au fost detinute de cupiurile de 1 leu si 50 lei, de circa 22 la sutd
fiecare.

Din punct de vedere valoric, cupiura de 100 lei a detinut cea mai mare pondere in
totalul platilor efectuate catre institutiile de credit/Trezoreria Statului, respectiv
42 la sutdi, urmati de cupiura de 50 lei (31,2 la sutd) si cupiura de 200 lei
(17,2 la sutd).

*  Calcule realizate pe baza cifrelor privind populatia rezidenti (stabild) a Roméniei comunicate de

INS ca rezultat al Recensiméntului populatiei i locuintelor din 2011, respectiv 20 095 996
locuitori (la 1 ianuarie 2012).
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Spre deosebire de bancnote, in cazul monedelor s-au inregistrat cresteri ale
cantitdfilor folosite la plati pentru toate cupiurile, cea mai mare majorare
consemnind-o moneda de [ ban (+15 la sut), urmati de moneda de 10 bani
(+11 la sutd), datoritd utilizdrii pe scard largd de ciitre agentii economici din
sectorul de vanzare cu amanuntul, pentru acordarea restului.
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Din punct de vedere valoric, moneda de 50 bani a detinut cea mai mare pondere in
totalul plitilor in monede efectuate citre institutiile de credit/Trezoreria Statului
(62,2 la sutd), urmati de moneda de 10 bani (29,4 la suta).

procente procente
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Din punct de vedere al ponderii valorice a fiecirei cupiuri de monede si bancnote
in plitile efectuate, in anul 2013 nu s-au produs modificiri semnificative fati de
2012, exceptie facand bancnotele de 10 lei si 200 lei.

fn ceea ce priveste ponderca cantitativi a fiecdrei cupiuri in numdrul total de
bancnote utilizate in pliti, in anul 2013 s-au inregistrat cresteri la toate cupiurile, cu
exceptia bancnotei de 10 lei. In cazul monedelor, ponderile cantitative ale tuturor
cupiurilor in numirul total de monede eliberate in plafi nu au inregistrat modificéri
fafa de 2012,

Valoarea totali a tncasirilor in numerar ale BNR in anul 2013 a fost de 18 079,22
milioane lei, cu 20 la sutd mai mica fa{i de cea din 2012.

Din punct de vedere cantitativ, incasirile BNR din depunerile institutiilor de
credit/Trezoreriei Statului au readus la banca centrald 530,85 milioane bancnote,
cu 39 la sutd mai putine decét in anul 2012 s5i cu 17 la sutd mai putine fatii de cele
puse in circulatie, observandu-se o scidere a numirului de bancnote incasate la
toate cupiurile, cu precidere la cele de valori nominale mici.

Cea mai semnificativd reducere a numirului de bancnote Incasate, de 65 la suii,
s-a inregistrat la cupiura de 10 lei, urmati de cea aferentd cupiurilor de 5 lei st
1 leu, de 37 la sutd gi respectiv 32 la suti.

Dacd in anul precedent bancnota de 10 lei a avut cea mai mare pondere in
numirul total de bancnote depuse, in anul 2013 cea mai semnificativd pondere,
de 22,6 la suti, a detinut-o bancnota de 50 lei.

Din punct de vedere valoric, incasirile de bancnote din cupiura de 100 lei au
detinut ponderea cea mai mare {(de 42,5 la sutf), urmate de incasérile la cupiura de
50 lei, cu o pondere de 33,2 la suti.

procente
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in anul 2013, la banca centrali au revenit 103,09 milioane monede, cu 33 la suta
mai multe decat in anul 2012. Gradul de intoarcere la BNR a monedei metalice s-a
situat la un nivel destul de scizut, de 26 la sutd, in crestere cu 5 puncte procentuale
fatd de anul 2012.

Singura valoare nominala la care s-a nregistrat o scidere a cantititii de monede
depuse (21 la suti) a fost cea de | ban. Cu toate ci, pentru a satisface necesititile
populatiei si ale agentilor economici, institutiile de credit/Trezoreria Statului au
retras in decursul anului 2013 de la BNR 79,76 milioane monede de 1 ban, acestea
au adus la banca centrald doar 0,79 milioane monede, ceea ce corespunde unui grad
de Intoarcere insignifiant, de sub 1 la sutd. Cea mai mare crestere a numarului de
monede incasate s-a inregistrat la cupiura de 5 bani, cu 66 la suti, urmati
de cea de 10 bani si 50 bani, cu 63 la suti si, respectiv, 7 la sut3.

Ponderea cea mai importanti in numérul total de monede incasate, respectiv de
50,1 la sutd, s-a inregistrat la valoarea nominali de 10 bani, urmati de valoarea
nominald de 50 bani, cu o pondere de 42,6 la suti.

Valoarea monedelor depuse de citre institutiile de credit/Trezoreria Statului la
sucursalele regionale ale BNR in anul 2013 s-a ridicat la 27,49 milioane led,

cu 15 la sutd mai mult fati de cea a depunerilor din 2012.

Din valoarea totald 2 monedelor depuse la banca centrals, cupiurile de 50 bani si
de 10 bani detin, impreun, o pondere covirsitoare, respectiv de 99 la suti.
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3. Activitatea de procesare a numerarului

Pe parcursul anului 2013, in cadrul celor patru centre de procesare ale
Bancii Nationale a Roméniei s-a procesat o cantitate totald de 598,49 milioane
bancnote.

Din cantitatea totald de bancnote procesate, 76,07 milioane bancnote au fost sortate
ca improprii circulagiei monetare, ceea ce corespunde unui grad de uzurd mediu,

de aproximativ 13 la sutd, cu 9 puncte procentuale mai mic fati de cel inregistrat
in 2012.

milioane bucati
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Si in anul 2013 s-a péastrat o relatie de inversd proportionalitate intre gradul de
uzurd a bancnotelor si valoarea nominali a acestora. Numiru! de bancnote sortate
ca improprii circulatiei a scidzut la aproape toate cupiurile cu exceptia celor de
200 lei, al cdror numdr a crescut ugor, si a celor de 500 lei, care a rimas aproape
neschimbat.

in anul 2013, in cadrul celor patru centre de procesare ale BNR s-a procesat o
cantitate totald de 96,92 milioane monede.
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In anul 2013 au fost distruse, on-line, pe echipamentele automate de procesat
bancnote, si off-line, pe echipamentele de tocat bancnote din dotarea Centrului de
procesare al Sucursalei regionale Bucuresti, 132,77 milioane bancnote.
Din cantitatea totald de bancnote necorespunzitoare distruse, cupiura de 1 leu a
avut o pondere de 53 la sutd, urmati de cupiurile de 5 lei si 10 lei, cu 19 la sut3 si,
respectiv, 18 la sutd. Distrugerea unei cantitiifi mai mari de bancnote de valori
nominale mici este o consecinti a faptului ¢ acestea sunt mai intens utilizate in
circulatia monetard, prezentind un grad mai ridicat de uzura.

4. Emisiunile numismatice

Banca Nationald a Roméniei a lansat si pe parcursul anului 2013 emisiuni
numismatice pentru colectionare. Destinate promovirii valorilor spiritualitatii
roménesti si ale patrimoniului cultural national in réndul publicului din tari si
striindtate, emisiunile numismatice au fost dedicate unor personalitiiti marcante din
domeniul artelor, stiintei, medicinei, istoriei si culturii, precum si unor momente
sau institutii reprezentative din istoria culturii si societitii romanesti.

Au fost continuate ciclurile tematice dedicate istoriei aurului, valorilor de tezaur

descoperite pe teritoriul Roméniei si monumentelor de arti medievali roméneasci
crestind.

In anul 2013, Banca Nationald a Roméniei a lansat 16 emisiuni numismatice
monetare, concretizate in 23 de monede, din care 7 din aur, 13 din argint §i 3 din
tombac cuprat. Tirajele au fost diferentiate in functie de metalul din care au fost
confectionate, respectiv 1 850 piese din aur, 5 950 piese din argint si 1 350 piese
din tombac cuprat.

Au fost lansate, de asemenea, 1 000 de exemplare din setul de monetirie dedicat
aniversérii a 200 de ani de la infiintarea, la Iasi, a Scolii de inginerie, de catre
Gheorghe Asachi (astizi Universitatea Tehnici ,,Gheorghe Asachi”).
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Penumirea emisiunii numismatice

Aniversarea a 350 ani de la indltarea bisericii
de lemn Sfintii Arhangheli din Rogoz,
Maramures

Aniversarea a 1900 de ani de la inaugurarea
Colurmmnei lui Traian

Aniversarea a 300 de anide la inceperea
constructiei Mandstirii Antim din Bucuresti

Aniversarea a 100 de ani de la infiintarea,
la Bucuresti, a Academiei de Inalte Studii
Comerciale si Industriale (astizi Academia
de Studii Economice)

Aniversarea a 175 de ani de la nagterea lui
Nicolae Grigorescu

Anul omagial al Sfintilor fmpirati
Constantin i Elena

Aniversarea a 140 de ani de la nagterea
Luciei Sturdza-Bulandra

Aniversarea a 150 de ani de la punerea
pietrei de temelie a Manufacturii de Arme
din cadrul Arsenalului Armatei

Aniversarea a 140 de ani de telecomunicatit
militare

Aniversarea a 175 de ani de la nasterea lui
Bogdan Petriceicu Hagdeun

Aniversarea a 100 de ani de la primul meci
oficial de rugby din Roménia

Aniversarea a 100 de ani de la nagterea
Mariei Tanase

Aniversarea a 100 de ani de la initierea
primuiui Congres al economistilor din
Roménia

Aniversarea a 150 de ani de la constituirea
Societatii literare ,Junimea”

Aniversarea a 150 de ani de la nasterea
doctorilor Gheorghe Marinescu i loan
Cantacuzino

Istoria aurului — Tetraevangheliarul de la
Hurezi

Aniversarea a 200 de ani de la infiinfarea, la
Iagi, a Scolii de inginerie de citre Gheorghe
Asachi (astizi Universitatea Tehnicd
»Jaheorghe Asachi”)

moneda din argint cu valoare nominali
de 10 lei

monedi din aur cu valoare nominald
de 100 lei

monedi din argint cu valoare nominala
de 10 lei

set de trei monede din aur, argint $i tombac
cuprat cu valori nominale de 100 lei, 10 lei
$i1len; o moneda din argint cu valoare
nominali de 10 lei; 0 monedi din tombac
cuprat cu valoare nominald de 1 leu

monedi din argint cu valoare nominald
de 10 lei

monedi din argint cu valoare nominal
de 10 lei

monedi din argint cu valoare nominala
de 10 lei

monedd din argint cu valoare nominala
de 10 lei

set de trei monede din aur, argint §i tombac
cuprat cu valori nominale de 100 lei, 5 lei
gilleu

moneda din aur cu valoare nominalid

de 100 lei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

set de trei monede din aur, argint gi tombac
cuprat cu valori nominale de 100 lei, 10 lei
si1leu; o moneda din argint cu valoare
nominali de 10 lei; o moneda din tombac
cuprat cu valoare nominald de 1 leu
moneda din argint cu valoare nominald

de 10 lei

monedi din aur cu valoare nominald
de 100 lei

set de doua monede din argint cu valoare
nominal de 10 lei

monedi din aur cu valoare nominald

de 10 lei

set de monetérie contindnd o medalie din
argint 5i monedele roménesti afiate In
circulaic: 1 ban, 5 bani, 10 bani, 50 bani i
monedele comemorative de 50 bani (Aurel
Vlaicu, Mircea cel Bitrin i Neagoe Basarab)
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3. Falsurile depistate in cazul monedei nationale si al euro

Lei

in anul 2013, falsurile de bancnote roménesti expertizate la BNR au totalizat
1 184 buciti, in scidere cu 74 la suti fati de 2012.

2013
ian.  feb. mar. apr. mai fun. jul. aug. sep. oct. nov. dec.
143 100 42 89 28 86 73 248 174 140 44 17

Cupiura Num

1leu 0
5tei 3

10 lei 47

50 lei 172

100 lei 820
200 lei 132
5001ei 7 10

Din numdrul total de bancnote false, 440 au fost capturate de politie in cursul unor
actiuni specifice, inainte de a fi puse in circulatie, iar 5 au constituit alte cazuri
(confiscéri si altele), astfel incat doar 739 de falsuri au fost depistate in circulatie
(cu 66 la sutd mai putin decét in anul 2012).

in marea lor majoritate falsurile au fost realizate pe hartie, cu imitarea, intr-un mod
rudimentar, a ferestrei transparente.

Bancnota cu cel mai mare numér de falsuri inregistrate a fost cea de 100 lei,
cu 820 bucati (321 buciti capturate de politie), din care 94 buciti au fost realizate
pe un material plastic aseménitor substratului de polimer. Pe locul al doilea s-a
situat bancnota de 50 lei, cu un numér de 172 falsuri (46 buciti capturate de
politie), iar pe locul al treilea, bancnota de 200 lei, cu un numir de 132 falsuri
(din care 66 au fost capturate de politie).

Numirul de falsuri la un milion de bancnote in circulatic a fost de 0,82 buciti,
cu 70 la sutd mai mic decét in anul 2012.

Euro

in anul 2013, numirul de falsuri ale bancnotelor euro descoperite in circulatie pe
teritoriul Romaniei si expertizate la BNR a fost de 2 540 buciti, cu 2,3 la sutd mai
mare decét in 2012.
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Banca Nationald a Roméniei are atributia statutari de a promova buna functionare
a sistemelor de pliti, in scopul asigurdrii stabilititii financiare §i mentinerii
increderii publicului in moneda nationald. Principalul instrument prin care se
realizeazi acest obiectiv, in afara functiei de reglementare, autorizare si
monitorizare a sistemelor de plagi, constd in furnizarea de facilitifi pentru
asigurarea unor sisteme de plati si de decontare eficiente.

in acest scop, Banca Nationali a Romaniei opereaza sistemul de plati cu decontare
pe bazi bruti in timp real pentru pliti de mare valoare sau urgente in lei, denumit
ReGIS, si sistemul de depozitare si decontare a instrumentelor financiare, denumit
SaFIR, si administreazi, in numele Eurosistemului, componenta nationald a
sistemului de plati cu decontare pe bazi bruti in timp real pentru pliti de mare
valoare si urgente in euro TARGET2, denumiti TARGET2-Roménia. Banca
Nationali a Roméniei este administrator de sistem pentru sistemele ReGIS si
SaFIR, serviciile de operare tehnici fiind externalizate citre TRANSFOND S.AlL

1. Sistemul ReGIS

Aspecte generale

Sistemul ReGIS asigurd decontarea pe bazid bruti si in timp real a tuturor plitilor
de mare valoare sau urgente in lei ale participantilor, in nume §i pe cont propriu sau
pe contul clientilor, precum si decontarea pozitiilor nete provenite de la sistemele
auxiliare.

fn anul 2013 sistemul ReGIS a contribuit in continuare la buna functionare a
pietelor monetard si valutard, detinind un rol important in implementarea cu
succes a politicii monetare a Bancii Nafionale a Roméniei, avind in vedere ci
operatiunile de politicd monetard ale bancii centrale sunt procesate exclusiv prin
acest sistem.

Sistemul ReGIS a functionat fard perturbiri si in anul 2013. Volumul plitilor de
mare valoare §i al platilor urgente decontate prin sistemul ReGIS a cunoscut o
usgoara cregtere, sistemul contribuind la indeplinirea obiectivului Bancii Nationale a
Romdniei, de promovare a decontirii in banii bincii centrale.

Participarea la sistem

La sférgitul anului 2013 erau inregistrai in sistem 47 de participanti (39 de
institutii de credit, Banca Nationali a Romdniei, Trezoreria Statului si 6 sisteme

! TRANSFOND S$.A. este o societate comerciali pe actiuni, avind ca actionari Banca Nationali a

Roméniei (33,33 la sutd) si 23 de institutii de credit (66,67 la sutd).
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auxiliare — SENT, SaFIR, RoClear, DSClear, VISA Europe si MasterCard
International), situatie neschimbati fati de cea inregistrati la finele anului 2012.

Politica de comisionare

Avénd in vedere obiectivul Biancii Nationale a Roméniei de a oferi mijloace de
efectuare a platilor eficiente pentru ecomomie, precum si de aliniere a
comisioanelor la cele percepute in mod similar in celelalte state ale Uniunii
Europene, Banca Nationald a Roméniei a mentinut si in anul 2013 un nivel scizut
al comisioanelor aplicate in sistemul ReGIS, respectiv de 6 lei pe tranzactie.

Operatiunile sistemului ReGIS

{n anul 2013, comparativ cu anul precedent, s-a Inregistrat o crestere a numérului
total de plati cu 4,73 la suti, iar media zilnicd a volumului platilor procesate prin
ReGIS s-a majorat cu 4,78 la suti. in ceea ce priveste valoarea plitilor, s-a
inregistrat o diminuare cu 11,22 la suti comparativ cu anul 2012, in timp ce
valoarea medie pe tranzactie a scazut cu 15,22 la suti fatd de anul 2012,

in Tabelul 1 este prezentat sumarul traficului de plati in cadrul sistemului ReGIS in
anul 2013, comparativ cu anul anterior.

Volum (nr. tranzactif; mij) Veloare (mid. lei) ~ Valoare medie

Medie Medie pe tranzactie

T o
o o ™ e ik
2012 3173 12,54 7608 30,07 2,40
2013 3323 13,14 6755 26,70 2,03
Variatie (%) +4,73 +4,78 1L -11,21 -1522

miliarde fei numdr (mii)
1000 300
numir maxim de plati/zi: 27 959
800 valoare maxima a plitilor/zi: 51,54 miliarde lei 400
600 ;@”f s - g 300
. i :-' ﬁf % , /’ ; ’f % g‘? ?’ ]
400- %ﬁ%%%g%m
211111111111 2

ian. feb. mar. apr. mai. fun. jul. sep. oct. nov.
“es yaloare plifi

numéar plﬁp (scala din dreapta)

H
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Volumul tranzactiilor de plati decontate in anul 2013 in sistemul ReGIS a fost de
circa 3,32 milioane tranzactii, evoludnd de la o medie zilnica de 11 734 tranzactii in
luna ianuarie la 15293 tranzactii in luna decembrie. Volumul maxim al platilor
decontate zilnic in sistemul ReGIS a fost atins in data de 20 decembrie 2013
(27 959 tranzactii).

‘ 60 miliarde lei numdr (mit) 24
‘ 229% yaloare medie zilnicd in anul 2012
50 valoare medie zilnica In anul 2013 20 :
numir mediu zilnic in 2012 (scala din dreapta)
40 = numiir mediu zlnic Tn 2013 (scala din dreapta) 16 ’
30 12
20 8 |
10 4
i
0 0
fan. feb. mar. apr. mai iun. iul. asg. sep. oct. nov. dec.

A R 4 19 i a4 0 L AT e A - - - o o e e e e i e e e oo

in Tabelul 2 este prezentatd structura pe tipuri a platilor efectuate prin sistemul
ReGIS in anul 2013. Aceasta reflectd faptul ¢i tranzactiile de plati efectvate de
participanti in nume propriu, dar pe contul clientilor (cu mesaje SWIFT MT103) au
fost preponderente (90,27 la sutd din volumul total al tranzactiilor prin sistem), dar
valoarea totali a acestora a fost relativ scazuti (15,27 la sutd din valoarea tuturor
tranzactiilor decontate in sistem). Totodatd, volumul tranzactiilor de platd efectuate
de participanti in nume §i pe cont propriu (cu mesaje SWIFT MT202) a fost relativ
scazut (7,73 la suti din volumul total al tranzactiilor decontate in sistem), dar
aceste pliti au avut o valoare semnificativd (62,53 la sutd din valoarea tuturor
tranzactiilor decontate in sistem).

procente
Plagi MTI103 MT202 Transfer direct
Vé ‘lurrl‘l‘t“;)t‘alr 90,27 7,73 2,01
Valoare totali 15,27 62,53 22,19

In ceea ce priveste tranzactiile de plata care implica debitarea/creditarea directi pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem (operatiuni in relatia cu banca
centrald, operatiuni ale sistemelor auxiliare, operatiuni efectuate de Banca Nationala
a Roméniei in numele participantilor in cazuri de urgenti, cind participantii se afla
in imposibilitatea de a se conecta la sistem sau de a initia plati), volumul acestora a
fost scazut (2,01 la sutd din volumul tuturor tranzactiilor decontate in sistem), dar
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valoarea totald a acestora a fost relativ ridicati (22,19 la sutd din valoarea tuturor
tranzactiilor decontate in sistem).

Gradul de concentrare a pietei, atit din punct de vedere al volumului plitilor
efectuate prin sistemul ReGIS, cét si din punct de vedere al valorii acestora, s-a
menfinut comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci institutii de credit
detindnd 52,68 la sutd, respectiv 60,75 la suta din piati.

Asigurarea unui nivel cit mai ridicat de disponibilitate a sistemului ReGIS
reprezinti, de asemenea, un obiectiv major al Bancii Nationale a Romaéniei, in
contextul importantei acestuia pentru sistemul financiar-bancar §i pentru economia
nationald. in anul 2013, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS, respectiv
mdsura in care participantii au putut utiliza sistemul fara incidente pe durata
programului de functionare, s-a mentinut la nivelul de 99,99 la sutd, incadrindu-se
in toleranta admisa de BNR pentru nivelul de calitate a serviciilor.

Ca administrator al sistemului, Banca Nationali a Roméniei a monitorizat
permanent §i pe parcursul anului 2013 procesul de decontare si activitatea
participantilor in sistemul ReGIS, constatind ci acestia au avut un comportament
corespunzitor, respectind regulile i procedurile sistemului. Nu au fost inregistrate
blocaje in sistem datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale unuia sau
mai multor participanti. in anul 2013 s-a constatat un management adecvat si
eficient al lichiditdtilor la nivelul participantilor, valoarea lichiditatii furnizate de
BNR pe parcursul zilei (repo infraday) reprezentind 1,32 la suti din valoarea totald
a tranzactiilor decontate, doar 2,22 la sutdl din volumul tranzactiilor decontate fiind
plasate in coada de agteptare.

2. Sistemul SaFIR?

Aspecte generale

Sistemele de depozitare §i decontare a instrumentelor financiare sunt componente
de importantd majord ale infrastructurii pietelor financiare. Pentru banca centrala,
importanta sistemului de depozitare i decontare a operatiunilor cu instrumentele
financiare SaFIR rezidi in interactiunea pe care acesta o are cu celelalte sisterne de
plati, precum si in rolul pe care il au instrumentele financiare depozitate in cadrul
acestuia in decontarea operatiunilor de politicd monetari.

Participarea la sistem

La sfargitul anului 2013 erau inregistrati ca participanti in sistemul SaFIR 35 de
institutii financiare, dintre care 12 intermediari primari, 11 intermediari secundari
gi 12 non-intermediari.

?  Informatii referitoare la sistemul SaFIR sunt disponibile si pe website-ul BNR, la adresa

hutp:/fwww.bnr.ro/Sistemul-SaFIR-308.aspx.
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Valoarea nominalii a emisiunilor depozitate in sistem

Tn anul 2013, valoarea nominali totald a emisiunilor de titluri de stat denominate in
lei, depozitate in sistemul SaFIR, a crescut fati de sfarsitul anului 2012, ca urmare
a revitalizirii piefel primare a titlurilor de stat si a plasarii de noi emisiuni
benchmark, dar si a redeschiderii emisiunilor benchmark aflate in circulatie.

Valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate in lei aflate Tn
circuiatie la sfirgitul anului 2013 a fost de 91 794,29 milicane lei, inregistrindu-se
o crestere de aproximativ 9,35 la suti fati de finele anului 2012.

Valoarea nominald totala a emisiunilor de titluri de stat denominate in euro aflate
in circulatie la sfirgitul anului 2013 a fost de 3 735,43 milioane euro fati de
3 931,6 milioane euro la finele anului 2012.

Operatiunile decontate in sistem

Sistemul SaFIR proceseazi operatiuni derulate de participanti in relatia cu
emitentul (decontarea rezultatelor pietei primare, plati de doband3 si/sau cupon,
rascumpdriiri partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata
secundard (tranzactii de véanzare/cumpirare, contracte de garantie financiari,
operatiuni repo, transferuri de portofoliu).

in graficele urmitoare sunt ilustrate numirul si valoarea tranzactiilor de vénzare-
cumpdrare, fiind incluse si operatiunile reversibile.

numér miliarde [fei
3500 350
3000 ::lrzz:etz::rzl;:zl (scala din dreapta) 300
2500 250
2000 200
I 500 150 |
1000 100
500 50
0 1 0

ian, feb. mar, apr. mai jun. ul. aug sep. oct. nov. dec.

108 Banca Nationali g Romdniei



’ S/ wheet 7

numar milipane EUR

430 S nmdr tranzactii 1800 -
400 e aloare tranzactii (scala din dreapta) 1 600
350 S 1400
© 300 1200
- 250 1000
{200 800
E 150 : 600
0 e Lo
!

. apr. mai. iun.  ful . . . . dec.

e R L i e e it A A A L LA B S At AT Atk £ k= h m mm 4 % m o 4 o i o T = i e 5 o

In ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta
reflecti caracteristica principala a pietei secundare a titlurilor de stat.

Din totalul transferurilor realizate in anul 2013, 92,93 la suti au fost transferuri
DvP (livrare contra platd), inclusiv operatiunile realizate Intre institutiile de credit
si propriii clienti, iar 7,07 la sutd au fost transferuri FoP (livrare fara plati), acestea
din urma reprezentand operatiuni de transfer de portofoliu.

procente

FoP

7,07
DvP

92,93

In ceea ce priveste transferul titlurilor de stat la Depozitarul Central S.A. prin
intermediu] conexiunii directe intre sistemul SaFIR si sistemul RoClear, in anul
2013 au fost inregistrate 317 transferuri firi plati intre cele dous sisteme.
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Interactiune in timp real cu sistemele de pliti de mica
si mare valoare

Sistemul SaFIR asigurd infrastructura necesari pentru gestionarea garantiilor
(colateral) constituite in scopul garantirii decontirii pozitillor nete ale
participantilor, aferente sistemelor de pliti cu decontare pe bazi neta.

400 milioane lei

- 350

- 300 ﬂ;%w?’? =
: T o o %
;150
i 100
© 50

0 r T T T 1

ian. feb. mar. apr. mai. ifun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
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Facilitati pentru managementul lichidititii

in scopul fluidizirii decontirilor prin sistemul ReGIS, banca centrali acordi
participantilor facilititi de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesard poate
fi obtinutd de c#tre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin
intermediul operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru astfel de
operatiuni.

in anul 2013 participantii la acest sistem au apelat la aceasta facilitate, derulandu-se
un numar de 406 operatiuni, in valoare totald de 44 738,71 milioane lei.

Disponibilitatea sistemului

In anul 2013, disponibilitatea sistemului SaFIR s-a situat, in medie, la 99,99 la suta,
valoarea acestui indicator fiind obtinutd prin raportarea duratei intreruperilor
sistemului la durata programata de functionare.

3. Sistemul TARGET?2

Aspecte generale

Sistemul TARGET2 este sistemul de plati in moneda euro pus la dispozitie de
Eurosistem, utilizat pentiru decontarea operatiunilor bincilor centrale, a transferurilor
interbancare de mare valoare, precum si a altor pliti in euro. Sistemul permite
procesarea platilor in timp real cu decontare in conturi deschise la bancile centrale
si finalitate imediati.
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Din punct de vedere juridic, TARGET?2 este structurat ca o multitudine de sisteme
de plati nationale (denumite componente nationale TARGET2), cu reguli de
fonctionare armonizate, administrarea acestora si a relatiilor cu comunititile
bancare nationale fiind in responsabilitatea bincilor centrale nationale,

Trei biinci centrale membre ale Eurosistemului (Banca d’ltalia, Banque de France
si Deutsche Bundesbank) furnizeazi si opereazi din punct de vedere tehnic, in

numele Eurosistemului, infrastructura tehnicid si platforma comund unicd ale
TARGET?2.

Componenta nationald a sistemului TARGET2 (denumiti TARGET2-Romaénia) a
devenit operationala in anul 2011, Banca Nationali a Roméniei fiind astfel cea de-a
24-a banci centrald conectata la sistem dintre cele care compun Sistemul European
al Bancilor Centrale (inclusiv Banca Centrald Europeana).

Participarea la sistem

Participarea la sistemul TARGET2-Roménia este guvernatd de regulile de sistem,
stabilite prin Ordinul Bancii Nationale a Romadniei nr. 17/2012 privind funcfionarea
sistemuiui TARGET2-Romaénia.

La sfargitul anufui 2013, numérul de participanti directi la sistemul TARGET2-
Roménia a crescut la 24, fatad de 22 in anul 2012, ca urmare a conectirii unei
institutii de credit gi a unui sistem auxiliar (SENT).

Sistemul SENT — Sistemul Electronic de compensare pe bazi Netd administrat de
TRANSFOND S.A. — a fost dezvoltat prin addugarea unei componente in euro,
asigurind astfel compensarea si decontarea platilor nationale §i transfrontaliere in
aceastd moneda in Zona Unicd de Pliti in Euro (Single Euro Payments Area —
SEPA). Aceasti componenti in euro a fost lansata la data de 13 decembrie 2013,

decontarea pozitiilor nete rezultate in urma compensarii fiind efectuati in sistemul
TARGET2-Roménia.

Politica de comisionare

Sistemul TARGET2-Roménia se bazeazi pe schema unici de comisionare a
TARGET2, stabiliti de Eurosistem. Aceasta se aplici in mod uniform tuturor
participantilor la sistem, fird comisiocane suplimentare percepute la nivel national
de citre béncile centrale.

Astfel, comisionul maxim pe tranzactie plitit de citre o bancd participantd la
sistemul TARGET2-Romania este acelagi, atit pentru plitile nationale, cét si
pentru cele transfrontaliere.

in data de 19 septembrie 2012, Eurosistemul a aprobat, pentru prima dati de la
lansarea sistemului TARGET2, modificarea politicii de comisionare, aceasta
intrind n vigoare la inceputul anului 2013, Modificarea schemei unice de
comisionare din cadrul sistemului TARGET2 a avut la bazi obiectivul de
recuperare a costurilor aferente investitiei si reprezintd un compromis acceptabil
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intre o cregtere moderatd a comisioanelor si o prelungire rezonabild a perioadei de
recuperare a costurilor estimati inifial. Schema de comisionare urmeazi a fi
revizuitd de cdtre Eurosistem dupi finalizarea perioadei de recuperare a costurilor
sau chiar mai devreme, daci se va constata o Imbunétatire a conditiilor de piata.

Operatiunile TARGET2-Rominia

In anul 2013, comparativ cu anul precedent, s-a inregistrat o scidere a volumului
total de tranzactii cu 3,68 la sutd, iar media zilnicd a volumului tranzactiilor
decontate prin TARGET2-Romania s-a redus cu 3,30 la suta. In ceea ce priveste
valoarea totald a platilor, s-a inregistrat o reducere de 8,79 la sutd comparativ cu
anul 2012, iar media zilnic3 a valorii platilor a sciizut cu 8,43 la suta.

Ey

In Tabelul 3 este prezentat sumarul traficului de plati in cadrul sistemului
TARGET2-Roménia in anul 2013, comparativ cu anul anterior.

Numir tranzactii Valoare tranzactii (mil. EUR)
| "Total Mediezinica  Total Medie zlnica
2012 219515 857 114 588 448
2013 211433 829 104 521 410
Variatie (%) -3,68 -3,30 -8,79 -8,43

In ceea ce priveste media zilnica lunard a volumului tranzactiilor, aceasta a crescut
de la 676 tranzactii in luna ianuarie la 951 tranzactii in decembrie, volumul total al
tranzactiilor decontate in anul 2013 fiind de 211 433.

Valoarea totald a tranzaciiilor decontate prin TARGET2-Roménia in anul 2013 a
fost de 104 521 milioane euro, media zilnicd variind de la 473 milioane euro in
luna ianuarie fa 395 milioane euro h decembrie.

0 milioane EUR numir

6 @ valoare medie zilnica 1200
numér mediu zilnic (scala din dreapta)
500 ] 7 2 1000
400 800
300 600
200 400 |
!
i
100 200 !
0 o |
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Referitor la volumul i valoarea maxima ale platilor decontate zilnic in componenta
TARGET2-Roménia, acestea au fost atinse in luna aprilie 2013 (1 806 tranzactii/zi)
si, respectiv, in luna noiembrie (2 280,03 milioane euro/zi).

in Tabelul 4 este prezentatd structura pe tipuri de operatiuni a platilor efectuate prin
sistemul TARGET2-Romédnia in anul 2013. Astfel, tranzactiile efectuate de
participantii la sistem in nume si pe cont propriu sau pe contul clientilor au avut
ponderea cea mai mare, atit ca volum cit si ca valoare, in totalul operatiunilor
efectuate prin acest sistem.

In ceea ce priveste operatiunile in euro ale sistemului auxiliar SENT, s-au
inregistrat un numar de 67 de pliti aferente lunii decembrie, cind acest sistem s-a
conectat la TARGET2-Roménia.

. Platiintre  Operatiuni cu O,I)emtmm Trans feruri
Plati . . - ale sistemelor .y g
participanti banca centrald e de lichiditate
| . o auxiliare o
Volum total 204 393 1877 67 5096
Valoare totali (mil. EUR) 44 53754 338219 1,5 26122,1

Analizind structura pe categorii (nationale/transfrontaliere) a plitilor efectuate
lunar prin sistemul TARGET2-Rominia in anul 2013, aceasta reflectd
preponderenta tranzactiilor de plati transfrontaliere (81 la suti din volumul total al
tranzactiilor procesate prin componenta TARGET2-Roménia).

15 miliarde EUR numdr (mii} 20

° M 16
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jan. feb, mar. apr. mai. iun, iul. aug. sep. oct. no

B3 valoarea tranzactiilor transfrontaliere
BREE2 valoarea tranzactiilor nationale

numar tranzactii transfrontaliere (scala din dreapta)
“— numir tranzactii nationale (scala din dreapta)

1]
i
1
|
v. dec. 2

Banca Nationald a Roméniei a monitorizat permanent, si pe parcursul anului 2013,
procesul de decontare si activitatea participantilor la TARGET2-Rominia,
constatdnd ci acestia au avut un comportament corespunzitor, respectind regulile
si procedurile sistemului. in anul 2013 s-a consemnat un management adecvat i
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eficient al lichiditatii la nivelul participantilor, neinregistrandu-se blocaje in sistem
datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale participantilor.

De asemenea, s-a observat cii cea mai mare parte a platilor participantilor la
TARGET2-Roménia au fost decontate in prima parte a zilei, intre orele 7:00 i 9:00
CET’, participantii din Roménia utilizind frecvent facilitatea ,,plati initiate in
avans” (warehoused payments).

Prin sistemul TARGET2-Roménia pot fi transmise plati indiferent de valoarea
acestora, sistemul neavidnd limit inferioard sau superioard in ceea ce priveste
valoarea.

Evolutia din punct de vedere functional a sistemului TARGET2
in anul 2013

Pentru o continud imbunititire a serviciilor oferite de sistemul TARGET2 si a
performantelor acestuia, Eurosistemul implementeazi, anual, o noud versiune de
sistem.

Versiunea 7.0. lansata in anul 2013 a fost una de interes major, 1n conditiile in care
a cuprins si modificirile aferente adaptarii la viitoarea platformd europeani de
decontare a instrumentelor financiare TARGET2-Securities (T2S). Spre deosebire
de versiunile anterioare, lansarea versiunii 7.0. a fost organizata in doui etape.
in prima etapi, din luna noiembrie 2013, a fost implementati din punct de vedere
tehnic noua interfatd pentru T2S (denumitd T2SI), urménd ca in cea de-a doua
etapi si fie activate functionalititile aferente acestei interfete, odatd cu lansarea
T28S planificatd pentru data de 22 iunie 2015. Modificérile privind T2S se refera la
toate adaptirile necesare pentru conectarea celor douvd platforme — TARGET? si
T2S, precum si la o serie de servicii pe care TARGET? le va oferi participantilor
sdi pentru sustinerea activitatilor de numerar ale acestora in T25.

De asemenea, in contextul migrarii TARGET2 la standardul ISO 20022 in luna
noiembrie 2017, in anul 2013 au fost lansate doud noi actiuni de consultare a
utilizatorilor pentru obtinerea de feedback din partea acestora privind detaliile
legate de acest proces.

TARGET2-Securities (T2S)

TARGET2-Securities (T2S) reprezinti viitorul sistem paneuropean de decontare,
nationala si transfrontalier, a operatiunilor cu instrumente financiare, prin conturi
de decontare pentru fonduri, deschise la bancile centrale nationale (Dedicated Cash
Accounts — DCA).

Sistemul deconteaz3, in principal, operatiunile cu instrumente financiare in euro
procesate de depozitarii centrali din cadrul Uniunii Europene (utilizdnd conturi
externalizate din cadrul sistemului TARGET?2 pe platforma T28). La solicitarea

> Central European Time.
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depozitarilor centrali si a béncilor centrale nationale, T2S permite §i decontarea in
alte valute (prin conturi externalizate din sistemele RTGS nationale).

T25 va fi administrat de cétre Eurosistem si va utiliza o platform tehnica comuni,
pusi la dispozitie de patru binci centrale, respectiv cele trei banci centrale care
asigurd si infrastructura tehnicéi a sistemului TARGET2 (Deutsche Bundesbank,
Banca d’Italia si, respectiv, Banque de France) si Banco de Espdna.

Péna la sfargitul anului 2013, un numar de 24 de depozitari centrali de instrumente
financiare, atit din zona euro, cét i din afara acesteia, printre care si Depozitarul
Central S.A. din Roménia, au semnat Acordul-cadru pentru participarea la T2S.

Avéind In vedere numérul mare de participanti, procesul de migrare la noua
platformd a comunitatilor bancare nationale, precum si a depozitarilor centrali care
au semnat contractul de participare la T2S se va realiza in patru etape (denumite
valuri de migrare), in perioada iunie 2015 ~ februarie 2017.

In acest context, in calitate de operator al sistemului TARGET2-Roménia si in
vederea indeplinirii atributiei statutare de promovare a bunei functioniri a
sistemelor de pléti, Banca Nationald a Roméniei a inteles s susjini initiativa
Depozitarului Central S.A., agrednd si se conecteze la platforma T2S odati cu
aceastd institutie, respectiv in luna iunie 2015 (in primul val de migrare), pentru a
permite decontarea in euro a operatiunilor cu instrumente financiare depozitate la
Depozitarul Central S.A..

In acelasi sens, pentru a permite institutiilor de credit adoptarea, in timp util, a unor
eventuale decizii strategice privind implicarea in activititi de decontare in euro,
prin T2S, a fondurilor aferente tranzactiilor cu instrumente financiare, Banca
Nationald a Romdniei a organizat in data de 2 iulie 2013 o noud sesiune de
informare privind stadiul proiectului T2S, la care au fost invitate si participe toate
institutiile de credit din Roménia.

In prezent, aplicatia informatici T2S este complet dezvoltatd, fiind in curs de
pregétire testirile cu utilizatorii, in perspectiva migririi la aceasta platforma.

fn ceea ce priveste serviciile de conectivitate la platforma T2S, acestea au ficut
obiectul unei proceduri de selectie derulate de Banca d'Italia, in numele
Eurosistemului, in perioada 2011-2012, in urma cireia au fost alesi doi furnizori,
respectiv consorfiul RTI SIA SpA — Colt Technology Services SpA din Italia
{SIA-Colt) 5i SWIFT s.c.r.l. din Belgia (SWIFT), cu care au fost semnate contracte
de licentiere pentru furnizarea de servicii de conectivitate T2S.

Dintre cei doi furnizori mentionati, in urma procedurii de achizitie publica derulate
la sfargitul anului 2013, Banca Nafionald a Romdniei a ales SWIFT s.c.r.l
din Belgia pentru furnizarea de servicii de conectivitate la platforma T2S prin
reteaua VAN,
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4. Participarea Biincii Nationale a Romaniei la activititile
desfasurate in cadrul Sistemului European al Bancilor Centrale

Banca Nationali a Roméniei a participat activ in anul 2013 la activitatile
Comitetului pentru sisteme de plati si de decontare, structurd a Sistemului
European al Bincilor Centrale cu atributii in domeniul platilor §i infrastructurilor
pietei financiare, si la activitatile substructurilor acestui comitet: Grupul de lucru
pentru politici in domeniul sistemelor de plati, Grupul de lucru pentru
supravegherea sistemelor de plati si sistemelor de decontare, Grupul de lucru
pentru instrumente financiare, Grupul de lucru pentru TARGET2, Sub-Grupul
TARGET2-Securities §i Forumul european pentru securitatea platilor de refail.

Forumul european pentru securitatea plitilor de retail a fost constituit pentru
intirirea cooperdrii dintre expertii din domeniul pligilor si cei din domeniul
supravegherii prestatorilor serviciilor de plati care opereazi In Uniunea European3,
in scopul asigurarii unui nivel minim de securitate a platilor de refail. in anul 2013,
in urma deficientelor si vulnerabilititilor identificate, Forumul european pentru
securitatea plitilor de refail a elaborat un set de recomandari si bune practici
privind serviciile de acces Ia un cont de plati, precum si un set de recomandari
privind securitatea plitilor mobile. Ambele seturi sunt adresate prestatorilor de
servicii de plati si autoritdtilor de guvernantd ale schemelor de plata care opereazi
pe teritoriul Uniunii Europene.

De asemenea, in contextul deruldrii proiectulvi TARGET2-Securities,
reprezentan{ii Bancii Nationale a Romaéniei au participat la lucririle Grupului
managerilor de proiect, constituit la nivelul Sistemului European al Bincilor
Centrale.

S. Autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati, a sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare
si a schemelor de pliti

5.1. Autorizarea sistemelor de pliti si a sistemelor de decontare
a operatiunilor cu instrumente financiare

in baza dispoxzitiilor legale in vigoare, Banca Nationali a Romaniei are atributii in
privinta reglementarii, autorizarii, supravegherii §i monitorizérii sistemelor de plati
si a sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare din Roménia,
precum $i a administratorilor acestora, in vederea promovirii bunei functionéri a
acestor sisteme 1n conformitate cu standardele europene in domeniu.

fn cursul anului 2013, Banca Nationald a Roméniei a aprobat modificarea regulilor
sistemului SENT ca urmare a solicitirilor formulate de administratorul acestuia,
TRANSFOND S.A.. Aceste modificiiri au vizat, in principal, extinderea gamei de
participanti la sistemul SENT, prin includerea instituiilor de credit din Republica
Moldova gi a TRANSFOND S.A., ca participanti eligibili la sistem, modificarea
criteriilor de acces si a conditiilor de participare la sistem, modificarea conditiilor
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de suspendare a unui participant, introducerea procesirii instructiunilor de plati
denominate in euro de tip SEPA Credit Transfer (SCT) nationale si transfrontaliere
spre si de la o altd casd de compensare (Clearing and Settlement Mechanism —
CSM), introducerea criteriilor de identificare a participantilor critici, ajustarea
mecanismului de decontare pentru a permite decontarea pozitiilor nete rezultate din
compensarea obligatiilor de plati denominate in euro utilizdnd facilititile
sistemului TARGET?2, introducerea posibilitatii de a stabili limite de expunere
bilaterale si multilaterale in relatie cu ceilalii participanti, precum si modificarea
orarului de operare.

in vederea procesirii instructiunilor de plati denominate in euro de tip SEPA
Credit Transfer (SCT) transfrontaliere, TRANSFOND S.A. a Incheiat un contract
de interoperabilitate cu Equens, casi de compensare automati paneuropeand,
membrd a EACHA®. Interoperabilitatea cu sistemul operat de Equens permite
participantilor la sistemul SENT si transmitd instructiuni de plati de tip SCT
denominate in euro citre prestatori de servicii de plati din Italia, Germania, Grecia,
Olanda, Belgia, Bulgaria, Republica Cehi, Cipru, Marea Britanie, Luxemburg si
Malta i sd receptioneze de la acegtia instructiuni de plati initiate de clientii lor.

In Romania functioneazi trei sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare’, care furnizeazi serviciile de posttranzactionare pentru piata de capital
autohtond §i pentru piaja titlurilor de stat. Pe parcursul anului 2013, Banca
Nationald a Romdniei a aprobat modificarile si completirile aduse regulilor de
functionare a sistemelor DSClear si RoClear, ca urmare a solicitirilor formulate de
administratorii acestora. Astfel, alituri de implementarea unor recomandiri
formulate de Banca Nationald a Romaniei in urma evaluirii sistemelor DSClear si
RoClear in anul 2012, modificirile operate asupra acestor reguli au vizat:
(1) ajustiri ale modului de realizare a tranzactiilor destinate gestionirii riscului de
decontare; (ii) relaxarea cerintelor privind derularea tranzactiilor de tip
turnaround’; (iii) adaptarea prevederilor aferente vanzarilor in lipsé neacoperite, in
sensul alinierii la dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 236/2012 privind vanzarea
in lipsa si anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit si (iv) corelarea cu
prevederile legislatiei primare §i secundare in vigoare, ca urmare a evolutiilor
survenite in cadrul legal national.

*  EACHA — European Automated Clearing House Association — este o organizafie nonprofit care

asiguri cadrul de cooperare intre case de compensare care opereazi pe teritoriul Uniunii Europene
si suportul pentru dezvoltarea §i implementarea schemelor europene, ale politicilor comune n
domeniul procesarii tranzactiilor de platd, inclusiv pentru interoperabilitatea pe baza de standarde
deschise.

Sistemul DSClear, definut 31 administrat de citre S.C. Depozitarul Sibex S.A., sistemul RoClear,
detinut si administrat de citre $.C. Depozitarul Central 8.A., precum si sistemul SaFIR, aflat tn
proprietatea §i administrarea Biincii Nationale a Roméniei.

Tranzactii incheiate pe piata OTC care au corespondent tranzactii efectuate la Bursa de Valori
Bucuresti.
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5.2. Misurile adoptate de banca centrala in scopul limitirii
riscurilor asociate functionarii sistemelor de plati
si sistemelor de decontare, precum si al cresterii eficientei
in functionarea acestora

fn activitatea de monitorizare, bincile centrale urmiresc: (i) promovarea
obiectivelor de sigurantd si eficientd in functionarea sistemelor de plati si a
sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, prin colectarea
de informatii cu privire la arhitectura si functionarea acestora, evaluarea lor in
raport cu obiectivele mentionate §i inducerea modificarilor necesare; (ii) asigurarea
securititii si eficientei instrumentelor de platd. Principalele argumente pentru
monitorizarea diverselor tipuri de aranjamente de pléti si decontare de cétre béncile
centrale constau, pe de o parte, in promovarea sigurantei §i eficientei canalului de
transmisie a politicii monetare, iar pe de alti parte, In mentinerea stabilititii
financiare, avand in vedere inclusiv interdependentele functionale, institutionale si
operationale existente intre diversele tipuri de infrastructuri. Ca urmare a serviciilor
pe care le furnizeazi, anumite sisteme de plati si sistemele de decontare sunt
asimilate componentelor de importantd sistemicd ale athitecturii unui sector
financiar modern.

5.2.1. Sisteme de pliiti

Promovarea $i monitorizarea bunei functiondri a sistemelor de pliti este o atributie
statutard a Bincii Nationale a Roméniei. Obiectivele bunei functioniri a unui
sistem vizeazi functionarea siguri si eficientd a acestuia, avand in vedere cadrul
legal aplicabil, tipul sistemului, arhitectura acestuia, numérul si tipurile de
participanti, utilizatorii, tipurile de servicii oferite, impactul asupra altor sisteme,
mecanismul de compensare, schemele de garantare utilizate, mecanismul de
decontare, activele utilizate in decontare, riscurile asociate etc.

in anul 2013, sistemele de plati care opereazi in Roménia au functionat normal, fard
a inregistra disfunctionalitfiti majore. Activitatea BNR de monitorizare a sistemelor
de pliti s-a concentrat pe identificarea riscurilor §i vuinerabilititilor asociate
acestora, urmirindu-se respectarea standardelor internationale in domeniu si
implementarea masurilor i recomandérilor care si conducd la diminuarea acestor
riscuri.

Modificdrile regulilor de sistem ale SENT au vizat si masuri specifice de
administrare a riscurilor financiare si nefinanciare. Pentru o mai buni administrare
a riscurilor identificate, banca centrald a formulat recomandari privind analizarea,
de citre administratorul sistemului SENT, a oportunititii creérii unei scheme de
garantare a decontfirii poziiilor nete debitoare rezultate din compensarea
obligatiilor de plati denominate in euro.

5.2.2. Sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Interesul bancilor centrale in sensul promovirii §i monitorizirii bunei functioniri a
sistemelor de decontare se justifici prin prisma rolului pe care acestea il defin in
implementarea politicii monetare si in gestionarea garantiilor aferente lichidititii
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furnizate de citre banca centrald pentru fluidizarea decontirii in cadrul sistemelor
de plati si pentru asigurarea stabilititii sistemului financiar. Activitatea Bancii
Nationale a Romaniei de monitorizare a sistemelor de decontare s-a concentrat in
anul 2013 pe doui directii principale de actiune:

(i) evaluarea sistemului SaFIR din perspectiva standardelor previzute in cadrul
Recomandirilor SEBC-CESR pentru sisteme de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare din Uniunea Europeani si urmirirea implementirii de citre
administratorii sistemelor DSClear si RoClear a misurilor stabilite in urma
finalizirii evaludrii acestor sisteme in anul 2012; actiunile intreprinse de BNR
urméaresc consolidarea robustetii sistemelor de decontare, prin promovarea
convergentei arhitecturii §i modului de operare a acestor sisteme cu standardele
europene in domeniu, ca o etapi in cadrul demersului de aliniere la noile
reglementdri prefigurate pe plan international (principiile CPSS-IOSCO pentru
infrastructurile piefei financiare i proiectul de regulament privind depozitarii
centrali de instrumente financiare — CSDR);

Din perspectiva modificarilor aduse sistemelor DSClear si RoClear ca urmare a
recomanddrilor formulate de céitre Banca Nationald a Roméniei au fost inregistrate
progrese in special in ceea ce priveste adecvarea misurilor de gestionare a riscului
costului de finlocuire, reducerea intervalului de timp in care fondurile sunt
indisponibilizate in cadrul procesului de decontare pe bazi netd, precum si
cresterea transparentei din punct de vedere al costurilor si riscurilor asociate
serviciilor furnizate participantilor. O serie de aspecte urmeazi a fi imbunitatite in
perioada imediat urmatoare: administrarea riscului operational, limitarea riscului
Juridic asociat conexiunilor stabilite cu alte sisteme, consolidarea bunei guvernante
a administratorilor sistemelor, dar mai ales diminuarea riscului asociat decontarii
pe bazi netd a tranzactiilor, printr-o dimensionare adecvati a raportului dintre
valoarea garantiilor constituite in cadrul sistemelor si limitele impuse asupra
pozitiilor nete ale participantilor. In acest sens, Banca Nationald a Romaéniei a
recomandat administratorilor sistemelor DSClear si RoClear si asigure efectuarea
acestor corectii;

(ii) eficienta pietei de capital, in acest sens urmirindu-se promovarea unui dialog
cu administratorul sistemului RoClear — Depozitarul Central — in ceea ce priveste
implementarea la nivel national a standardelor europene privind procesarea
evenimentelor corporative, referitoare la decontarea operatiunilor de distribuire a
dividendelor. in contextul angajamentului asumat de administratorul sistemului
RoClear privind conectarea la platforma paneuropeani TARGET2-Securities,
adoptarea standardelor si practicilor de piatd convenite in domeniu va contribui la
cregterea atractivititii pietei autohtone de capital pentru investitori.

3.3. Evolutii inregistrate pe piata instrumentelor de plati
electronici

Ca raspuns la cerintele prestatorilor de servicii de plati de a oferi clientilor
instrumente pentru efectuarea platilor de valoare mici in conditii de siguranti si
eficientd sporite, Banca Nationali a Romaniei a permis in anul 2013 punerea in
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circulatie a unor instrumente inovative de platd electronici de tip monedi
electronici. Doud dintre acestea au fost puse pentru prima datd in circulatie de
institutii emitente de moneda electronicd, autorizate in baza prevederilor Legii
nr. 127/2011 privind activitatea de emitere de moneda electronici.

Banca Nationald a Roméniei a permis, in anul 2013, punerea in circulatie a unor
solutii de platd inovative care permit initierea si efectuarea platilor prin intermediul
telefonului mobil inteligent (plati de tip mobile-banking). Aceste solutii de plata
permit utilizatorilor sa initieze tranzactii de plati cu telefonu! mobil inteligent prin
utilizarea de coduri QR (Quick Response) si a tehnologiei NFC (Near Field
Communication).

5.4. Misurile adoptate de banca centrali in scopul limitirii
riscurilor asociate in functionarea schemelor de plati
si al promovirii eficientei functionirii acestora

Mentinerea increderii publicului in moneda nationald si promovarea unei economii
eficiente reprezintd doud deziderate ale bincii centrale aflate in strinsa legiturd cu
obiectivele si responsabilititile legale ale acesteia. Riscurile asociate emiterii gi
punerii in circulatie a instrumentelor de plati nu sunt considerate ca avand
relevantd sistemicd pentru stabilitatea financiard. Cu toate acestea, dat fiind ci
instrumentele de plati sunt o componenti esentiali a sistemelor de pliti,
functionarea si utilizarea acestora in conditii de sigurantd si eficientd sporite se
circumscriu sferei de interes a béncii cenfrale din perspectiva atributiilor sale
statutare pe linia promovérii i monitorizérii bunei functiondri a sistemelor de pléfi.

In acest context, Banca Nationald a Roméniei s-2 implicat si in anul 2013 in
proiectele comunititii bancare, indeosebi in cele care vizeazd dezvoltarea si
implementarea, la nivel national, a schemelor de platd de tip SEPA in lei.
Ca urmare a indeplinirii cerintelor §i recomandérilor Bancii Nationale a Roméniei
privind implementarea functiilor ce revin Asociatiei Roméne a Béncilor in calitate
de autoritate de guvernanti a schemei de plati de tip SEPA in lei pentru tranzactiile
de tip transfer credit, in anul 2013, Banca Nationald a Roméniei a reconfirmat
avizul acordat in 2012 pentru functionarea acestei scheme de plati. Totodata, in
exercitarea atributiei sale statutare, Banca Naticnali a Roméniei a avizat
functionarea schemei de platd de tip SEPA in lei pentru tranzactii de plati de tip
debitare directd, cu cele doud componente ale acesteia, respectiv schema de plata
de tip SEPA 1in lei pentru tranzactii de plati de tip debitare directi de bazd’ si
schema de plati de tip SEPA in lei pentru tranzactii de plati de tip debitare directd
B2B (business-to-business)..

fntrucat migrarea la standardele SEPA este de naturi si aduci beneficii din
perspectiva sigurantei si facilitatii in utilizarea instrumentelor de platd, a intensificarii
concurentei pe piata prestdrii de servicii de plati si a implementdrii rapide a
inovatiilor In materie de plati §i avind in vedere ci procesul de migrare a inregistrat o
evolutie lentd, la nivelul Uniunii Europene a fost adoptat Regulamentul (UE)

7 Aceastd schemi permite efectuarea de tranzactii de debitare directd ntre clientii persoane fizice si

companiile de utilita(i.

¥ Aceastd schema permite efectuarea de tranzactii de debitare directd intre companii.

120 Bawnca Nationald a Romdniei



nr. 260/2012 al Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a cerintelor
tehnice i comerciale aplicabile operatiunilor de transfer de credit si debitare directd
in euro si de modificare a Regulamentului (CE) nr. 924/2009. Actul legislativ
european impune, printre altele, termene maximale obligatorii pentru adoptarea
standardelor SEPA de citre prestatorii de servicii de plati si operatorii de sisteme de
plati de mic3 valoare situati pe teritoriul Uniunii Europene.

in aplicarea dispozifiilor regulamentului mentionat, statelor membre le revine
obligatia de a desemna autoritafi nationale responsabile cu urmarirea aplicrii
prevederilor acestui act legislativ. Avand in vedere atributiile bancii centrale in
functionarea eficienta a sistemelor de plati si, implicit, a instrumentelor de plata,
Banca Nationali a Roméniei si-a asumat responsabilititi in ceea ce priveste
monitorizarea implementirii prevederilor regulamentului de citre prestatorii de
servicii de plath si operatorii sistemelor de plifi de micd valoare stabiliti pe
teritoriul Roméniei care furnizeazi servicii de plata in euro de tipul operatiunilor de
transfer credit §i de debitare directd, precum si de cétre proprietarii schemelor de
plati previzute la art. 4 din Regulamentul (UE) nr. 260/2012,

3.3. Colectarea de date statistice privind plitile, sistemele de pliti,
aranjamentele de pliti prin cont corespondent si sistemele de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Colectarea de date si informatii statistice referitoare la plati si sisteme de pliti
reprezinté o activitate desfagurati in mod continuu de Banca Nationali a Romaniei,
in acest fel asigurdndu-se suportul de date §i informatii pentru: (i) indeplinirea
responsabilititilor bancii centrale pe linia promovirii si monitorizirii bunei
functionari a sistemelor de plati si (ii) realizarea analizelor proprii ale bancii
centrale, efectuate cu scopul monitorizirii evolutiilor de pe piata plitilor. Aceastd
activitate se desfisoard in baza prevederilor art. 49 din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Béncii Nationale a Roméniei, cu modificarile si completarile ulterioare, i
ale Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 31/2011 privind raportarea de
date si informatii statistice la Banca Nationali a Roméniei, cu modificirile si
completirile ulterioare.

fn anul 2013 s-au colectat date si informatii statistice de la entitifi care presteazi
servicii de platd in Roménia, respectiv 37 de institutii de credit, 4 institutii de plats si
o institufie emitenti de monedi electronici. De asemenea, banca centrali a colectat
date cu privire la pléti si de la administratorii sistemelor de pliti care opereaza pe
teritoriul Roméniei, precum §i de la Posta Roman3 si Trezoreria Statului.

Datele statistice referitoare la plati si sisteme de pliti colectate de Banca Nationald a
Roméniei sunt transmise Bancii Centrale Europene, in vederea includerii acestora in
publicatia anuala Blue Book. In privinta sistemelor care furnizeazi servicii de post-
tranzactionare’, pe parcursul anului 2013 Banca Nationald a Romaniei a colectat date
statistice privind activitatea acestor sisteme, care au fost transmise Bincii Centrale
Europene, aceasta incluzéndu-le in cadrul publicatiei anuale amintite.

® In plus fata de sistemele de decontare DSClear, RoClear §i SaFIR, sunt incluse contrapartile

centrale din Romania — Casa de Compensare Bucuresti i Casa Roméni de Compensatie —,
acestea actiondnd pe pietele de instrumente financiare derivate operate de ciitre Bursa de Valor
Bucuresti, respectiv Sibex Sibiu Stock Exchange.
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1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2013

La 31 decembrie 2013, rezervele internagionale ale Roméniei insumau 35 434
milioane euro, din care 91,8 la sutd reprezentau rezerve valutare si 8,2 la sutd
valoarea detinerilor de aur, Inregistrnd o crestere totala de 21 milioane euro fatd
de sférgitul anului 2012.
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Rezerva de aur s-a mentinut la circa 104 tone, insd din punct de vedere valoric a
inregistrat o scidere de 1 298 milioane euro, ca urmare a evolutiei descendente a
prefulvi aurului pe piata internationald, acesta fiind cotat la Londra, la sfarsitul
anului 2013, la 1 201,5 dolari SUA/uniciel, nivel cu 27,8 la suti sub cel de la finele
anului precedent. Valoarea rezervei de aur s-a situat la 31 decembrie 2013 la
nivelul de 2 909 milioane euro.

Rezerva valutari s-a majorat in 2013 cu 1 319 milicane euro, atingénd la sférgitul
anului 32 525 milioane euro, in condifiile achitirii unor sume consistente (circa
4,9 miliarde euro) aferente imprumutului contractat de Roménia de la FMI in
cadrul Acordului szand-by incheiat in 2009, a cérui rambursare se va finaliza la
inceputul anului 2016. fn acest context, activele externe nete’ au crescut de la
22 363 milioane euro la 27 671 milioane euro.

Aceastd cotatie reprezintd fixingul determinat la ora 10:30 (GMT) de citre London Bullion
Market Association in ultima zi a anului 2013.

Activele externe nete ale BNR sunt definite ca diferents Tntre activele externe §i pasivele externe
ale BNR. Activele externe ale BNR includ: creditele acordate nerezidentilor, depozite plasate la
nerezidenti, titluri de valoare negociabile emise de nerezidenti, actiuni detinute si alte participatii
de capital la nerezidenti; nu este inclus aurul monetar. Pasivele externe ale BNR includ resursele
atrase de la nerezidenti: depozite, imprumuturi, titlurl de valoare negociabile emise pe pietele
externe; nu sunt incluse alocfrile de DST de la FMI.
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Avand in vedere atributiile si obiectivele Bincii Nationale a Roméniei, precum si
climatul economico-financiar precar la nivel global, Consiliul de administratic a
apreciat cd si in 2013 beneficiile asociate mentinerii rezervelor internationale la un
nivel relativ ridicat sunt superioare costurilor pecuniare si de oportunitate atasate.

Beneficiile care decurg din pastrarea unui nivel relativ ridicat al rezervei valutare
sunt asociate, in primul rind, relativei stabilititi a cursului de schimb al leului
intr-o perioadd in care monedele principalelor state emergente s-au confruntat cu
deprecieri considerabile. O astfel de evolutie a cursului de schimb a contribuit atét
la indeplinirea obiectivului de inflatie, c4t si la asigurarea stabilitatii financiare.
In plus, nivelul relativ ridicat al rezervelor internationale si prudenta gestiondrii
acestora au generat cistiguri din perspectiva consolidarii credibilititii externe a
Romaniei, a credrii premiselor pentru majorarea in viitor a ratingurilor suverane §i,
nu in ultimul rind, a costurilor de finantare mai reduse pentru statul romén si
pentru companiile autohtone.

In ceea ce priveste costurile implicate de nivelul relativ ridicat al rezervelor
internafionale, acestea sunt determinate de tendin{a generalizati de scadere a
ratelor de dobénda oferite pentru plasamentele financiare pe plan mondial, de la
nivelurile de peste 5 la sutd prevalente in perioada precrizi la valori apropiate de
zero. In acest context, randamentul mediu anua al plasamentelor BNR s-a situat in
anul 2013 la 0,07 la sutd, nivelul minim al traiectoriei pronuntat descendente
descrise incepand cu anul 2008. In consecinta, venitul total obtinut din fructificarea
rezervelor valutare s-a restrans n 2013 la 24 milioane euro — mai putin de jumitate
din cel Inregistrat in 2012 (57 milioane euro) si doar o fractiune din vérful atins in
2008 (1,45 miliarde euro).
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Intr-un climat financiar caracterizat de rate ale dobanzilor foarte scizute pe termen
scurt si de riscul de corectie a celor pe termen mediu si lung, care a marcat procesul
investitional al tuturor bancilor centrale, BNR a decis adoptarea unui management
mai activ al rezervelor valutare, identificarea si valorificarea oportunitatilor
permitind ameliorarea rezultatului net al pozitiei relevante din contul de profit si
pierdere.

Reflectind preocuparea BNR pentru limitarea impactului negativ exercitat de
conditiile financiare externe asupra veniturilor obtinute din administrarea
rezervelor valutare, Comitetul de administrare a rezervelor internationale (CARI) a
analizat in repetate rinduri gi oportunitatea reluarii plasamentelor la contrapartide
private. Veniturile suplimentare potentiale si efectul favorabil al diversificarii
portofoliilor pe clase de active §i emitenti au fost considerate Insa insuficiente
pentru a justifica riscurile asociate expunerilor necolateralizate fatd de entititi de
drept privat, restrictia privind efectuarea de plasamente la contrapartide de acest tip
fiind mentinuta,

In acelasi scop, o alti directie de actiune a constat in majorarea importantei relative
a titlurilor cu venit fix emise de agentii si institutii supranationale in totalul
rezervelor valutare in detrimentul ponderii detinute de obligatiunile guvernamentale,
obtinindu-se astfel un efect favorabil asupra randamentului mediu, fird a fi afectatd
siguranta investitiilor.
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in linie cu structura pe monede de decontare a schimburilor comerciale externe,
euro si-a mentinut §i Tn anul 2013 ponderea dominantd in compozitia rezervelor
valutare (circa doud treimi), pozitia urmitoare revenind dolarului SUA
{25.4 la suti).
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Ca rezultat al unui management activ, portofoliile gestionate de BNR au inregistrat
performante supericare in raport cu portofoliile de referingd, in pofida climatului
investitional nefavorabil. Astfel, rentabilitatea portofoliilor denominate in euro si a
celor in dolari SUA s-a situat la nivelul de 0,03 la suti, respectiv 0,18 la suti, in
timp ce portofoliile de referinta (indicii Bank of America Merrill Lynch, formati din
tithari de stat purtitoare de cupon, cu maturitifi reziduale de panii la un an) au
inregistrat o rentabilitate de 0,01 la sutd pentru euro si de 0,16 la suti pentru
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dolarul SUA. Portofoliul denominat in lire sterline a consemnat, de asemenea, o
performant relativa pozitiva.

Sciderea consistentd a soldului datoriei fati de FMI si imbunétatirea semnificativa
a fundamentelor economiei roménesti pe parcursul ultimului an, precum si
ameliorarea, pe acest fond, a perceptiei investitorilor asupra economiei §i pietei
locale sunt de naturd si diminueze pe viitor nivelul rezervelor valutare considerat
adecvat din perspectiva atingerii obiectivelor bancii centrale §i si ofere spatiu
suplimentar pentru reducerea ratei rezervelor minime obligatorii constituite in
valutd, in vederea continuiirii armonizirii mecanismului RMO cu standardele in
matetie ale Bincii Centrale Europene. O decizie in acest sens a fost deja adoptati
la inceputul anului 2014, derularea unor eventuale noi etape ale acestui proces fiind
conditionatd de evolutiile viitoare de pe piata financiard internd si de pe ceca
internationali.

2. Administrarea rezervelor internationale in contextul investitional
dificil din anul 2013

Cu toate c&, pe ansamblu, climatul economico-financiar din statele dezvoltate s-a
ameliorat in anul 2013, procesul decizional aferent activititii de administrare a
rezervelor internationale a continuat si fie grevat de situarea ratelor de dobanda pe
termen scurt la minime istorice sau in proximitatea acestora, de riscul de coborére a
ratelor de dob4ndi pe termen scurt in teritoriu negativ in zona euro si de gradul
ridicat de incertitudine privind randamentele din segmentele de maturitiiti mediu si
lung (in special in SUA gi in Regatul Unit).

In aceste conditii, activitatea de administrare a rezervelor internationale in anul
2013 s-a circumscris ideii de identificare a unor modalitdti de diminuare a
impactului financiar nefavorabil al randamentelor scizute. in acest sens, BNR a
optat pentru o monitorizare permanenti a oportunititilor oferite de pietele
financiare, actionidnd In consecin{#, fira cresterea semnificativi a riscului de credit

si/sau contrapartida si fird extinderea gamei de produse cu instrumente financiare
derivate.

Pe parcursul perioadei analizate au fost mentinute principalele obiective strategice
fixate de Consiliul de administratie al BNR la sfirsitul anului 2010 pentru
activitatea de administrare a rezervelor internationale, si anume:

— compozitia valutari: euro — intre 55 si 85 la sutd din totalul rezervei valutare;
dolarul SUA — intre 10 si 35 la sutd din totalul rezervei valutare; alte valute —
maximum 15 Ia sutil din totalul rezervei valutare;

— o duratd medie de péni la sase luni atét pentru intreaga rezerva valutard, cét si
pentru fiecare valutd componenti;

— categorii de emitenti eligibili: (i) Guvernul SUA,; (ii) agentii guvernamentale sau
sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tirilor membre ale Uniunii
Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor
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membre ale Uniunii Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi)alte guverne care
beneficiazd de rating AAA; (vii) institutii supranationale; (viii) entitii private
emitente de obligatiuni garantate cu active;

— limita de expunere fatd de entitatile private emitente de obligatiuni garantate cu
active: 10 la suti din totalul rezervelor internationale;

— limita de expunere fati de entitdtile private, altele decit cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 10 la suti din totalul rezervelor internationale —
se vor asuma expuneri fatd de entitati private doar cu aprobarea Consiliului de
administratie.

In vederea indeplinirii atributiilor sale, CARI a analizat permanent evolutia
mediului economic global si tendintele de pe pietele financiare internationale,
precum i impactul efectiv si cel potential ale acestora asupra perspectivelor de
realizare a obiectivelor stabilite prin strategia aprobati de citre Consiliul de
administratie ~ evolutia §i perspectivele ratelor dobénzilor si ale cursurilor de
schimb, evenimentele din zona euro, SUA, Regatul Unit si Japonia, conditiile
geopolitice etc. Totodatd, CARI a monitorizat in permanenti impactul efectiv §i cel
potential ale deciziilor de politicd monetard si ale celor adoptate de Ministerul
Finantelor Publice privind refinaniarea datoriei publice asupra dimensiunii
rezervelor internationale §i compozitiei valutare a acestora, precum si evolutia
economiei Roméniei in contextul derulirii acordului multilateral de finantare.

Economia globala a inregistrat in anul 2013 o rati de crestere de 3 la sutd, in
sciidere de la 3,2 la sutd consemnpatd in anul 2012°. In acest interval, economiile
dezvoltate au avansat, in aceeasi perioads, cu 1,3 la sutd, iar cele emergente si in
curs de dezvoltare cu 4,7 la sutd. Prin comparatie, in anul 2012 acestea au
inregistrat rate de crestere a produsului intern brut de 1,4 la suté, respectiv 5 la suti.

Rezervele valutare mondiale s-au majorat cu 721 miliarde dolari SUA fati de
sfarsitul anului 2012, ajungénd la nivelul de 11 674 miliarde dolari SUA*. China a
ramas cel mai mare detinitor de rezerve valutare la nivel global, cu o pondere de
32,7 la sutd din valoarea totald a rezervelor la sfarsitul perioadei de referinta’, in
crestere cu 2,5 puncte procentuale fatd de finele anului precedent.

Revirimentul economic in tirile emergente si in cele in curs de dezvoltare a fost
afectat de diminuarea preturilor anumitor mirfuri, procesul de ajustare a
expunerilor investitorilor internationali, in contextul modificirilor anticipate in
conduita principalelor binci centrale la nivel mondial, precum si de adoptarea unor
masuri restrictive de politici monetard in statele care s-au confruntat cu presiuni
inflafioniste sporite §i deprecieri majore ale monedelor locale. lesirile substantiale
de capital striin din tirile cu deficite mari ale contului curent, asociate cu

Sursa: FMI — Worid Economic Outlook Update, aprilie 2014. In situatia in care nu se specifics
altfel, toate cifrele din aceasth sectiune referitoare la variatia anuald a PIB real provin din aceeagi surs.

Sursa: FMI — baza de date COFER (Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves);
datele pentru sfargitul anului 2013 sunt preliminare.

Sursa pentru stocul rezervelor valutare ale Chinei: Bloomberg.
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perspectiva reducerii treptate a volumului lunar al cumpéririlor de obligatiuni de
citre Rezerva Federali a SUA (Fed), au contribuit la inriutatirea climatului
financiar.

in statele dezvoltate, deteriorarea dinamicii produsului intern brut a fost Insotiti de
persistenta unor niveluri foarte inalte ale ratei gsomajului si datoriei publice.
Accentuarea procesului de dezinflaie si cresterea riscului de deflatie in multe
dintre aceste state, in special In zona euro, au reprezentat un motiv suplimentar de
ingrijorare — rata anuali a inflatiei s-a diminuat in anul 2013, de la nivelul de 2 la
sutd consemnat in 2012 péna la 1,4 la suti’. Mentinerea conduitei exceptional de
laxe a politicii monetare, relaxarea tensiunilor pe pietele financiare $i incetinirea
procesului de consolidare fiscald au condus insi la ameliorarea perspectivei
economiilor avansate,

Pe fondul mentinerii acestei conduite de citre Banca Centrald European, care a
contribuit la ameliorarea tensiunilor de pe pietele financiare §i cresterea cererii
agregate interne, zona euro a iegit din recesiune tehnica n-al doilea trimestru din
2013, dupi sase trimestre consecutive de regres economic. Politica fiscald mai
putin restrictiva adoptata la nivelul zonei euro, accelerarea procesului de dezinflatie
si progresul inregistrat in cadrul negocierilor privind Uniunea Bancar au sustinut
relansarea activitatii economice. in anul 2013, produsul intern brut al zonei euro s-a
comprimat insd cu 0,4 la sutd’, in termeni reali, fati de regresul economic de
0,7 la sutd fnregistrat n anul 2012. Diminuarea substanfiala a excesului de
lichiditate al sistemuiui bancar din zona euro §i intensificarea procesului de
dezinflatie, concomitent cu accentuarea perspectivelor de mentinere a ratei inflatiei
la niveluri scizute pentru o pericadd prelungitdi de timp, au determinat Banca
Centrald Europeand si reducd, in lunile mai §i noiembrie, principala ratd de
refinantare si rata dobénzii aferente facilitifii marginale de credit, pani la nivelurile
de 0,25 la sutd, respectiv 0,75 la suti, si sd implementeze o serie de alte méasuri de
relaxare monetara.

in SUA, ritmul anual de crestere a produsului intern brut real s-a diminuat de la
2,8 la sutd in 2012 la 1,9 la sutd in pericada de referintd. Reducerea cheltuielilor
publice gi cresterea taxelor, disputa politicd prelungitd privind planul de
consolidare fiscald si limita statutard a datoriei publice, precum si sistarea in prima
jumatate a lunii octombrie a functiilor necritice ale guvernului federal au afectat in
sens negativ dinamica economiei americane. Sentimentul consumatorilor $i al
investitorilor s-a ameliorat insd in urma compromisului la care au ajuns Partidul
Democrat si Partidul Republican la jumitatea lunii octombrie, in baza ciruia
plafonul statutar al datoriei publice a fost suspendat pina la data de 7 februarie
2014. Comitetul federal al operatiunilor de piati, din cadru! Rezervei Federale, a
menginut pe parcursul anului rata dobénzii de referintd in intervalul 0-0,25 la suta si
a decis, in luna decembrie, reducerea cu 10 miliarde dolari SUA a volumului lunar
al cumpardrilor de obligatiuni, pind la nivelul de 75 miliarde dolari SUA.

¢ Sursa: FMI — World Economic Outlook Update, aprilie 2014,

7 Sursa: Eurostat.
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in Regatul Unit, ritmul anual de cregtere a produsului intern brut real s-a majorat
considerabil in anul 2013 fatd de anul precedent, de la 0,3 la suti la 1,8 la suti.
Conduita expansionistd a politicii monetare i perspectiva de mentinere a acesteia
pentru o perioadd extinsd de timp, precum si initierea de citre autoritati a unor
programe menite si impulsioneze, in special, activitatea In sectorul imobiliar si
investitiile In infrastructurd au sprijinit revirimentul economic, care s-a dovedit a fi
mai pronuntat decdt cel previzionat de citre analisti. Comitetul de politica
monetari al Béncii Angliei a mentinut pe parcursul anului rata dobénzii de referinti
la 0,5 la sutd si suma alocatd programului de cumpériri de active la nivelul de
375 miliarde lire sterline.

in Japonia, ritmul anual de crestere a produsului intern brut real s-a majorat
marginal in perioada de referintd (de la 1,4 la sutd la 1,5 la sutd), in pofida
implementérii unor méasuri fiscale §i monetare exceptional de laxe. La inceputul
lunii aprilie 2013, in vederea atingerii Inir-un orizont de timp cit mai scizut a tintei
de 2 Ia sutd pentru rata anuald a inflatiei, banca centrald a anuntat intrarea intr-o
noud etapd de relaxare monetard cantitativa gi calitativi care viza dublarea bazei
monetare in aproximativ doi ani. In cadrul acestei etape, baza monetara a devenit
principala tintd operationald, in detrimentul ratei dobénzii de referinti pentru
imprumuturile interbancare necolateralizate cu scadenta la o zi.

Date fiind constrdngerile impuse activititii de administrare a rezervelor
internationale de mediul financiar global si de necesitatea respectirii principiilor
referitoare la siguranta si lichiditatea plasamentelor, care guverneazi strategiile
investitionale ale tuturor bancilor centrale, analizele conjuncturale zilnice au
permis Bancii Nationale a Roméniei fructificarea unor oportunititi oferite de
pietele financiare.
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1. Contul curent

in anui 2013, deficitul contului curent al balantei de pliti a fost de 1517 milicane
euro, reprezentind 1,1 la sutd din PIB, comparativ cu 4,4 la sutd in anul anterior,

valoarea deficitului contului curent reprezentdnd aproximativ un sfert din nivelul
anului 2012.

milioane EUR

2012 2013

a) Sold bdlaﬁtﬁ comercial (bunuri) -7379 3426
- export (FOB) 45 070 49 564

- import (FOB) 52 449 52990
b} Servicii, net 1129 2741
c¢) Venituri, net -3 025 -4 582
d) Transferuri curente, net 3432 3750
Sold cont curent -5 843 -1517

Evolutia contului curent a fost influentati favorabil de injumdtitirea deficitului
balantei comerciale, de majorarea de peste doud ori a excedentului serviciilor st de
0 usoari crestere a surplusului transferurilor curente.

Deficitul balantei comerciale a inregistrat o scadere cu 53,6 la sutd comparativ cu
anul 2012, pand la 3 426 milioane euro. Exporturile au crescut cu 10,0 la sutd,
iar importurile cu numai 1,0 la suta', ponderea deficitului comercial in PIB
reducandu-se de la 5,6 la suti la 2,4 la suti. Structura soldului balantei comerciale
pe stadii ale productiei evidentiazd deficite la nivelul bunurilor intermediare
(3 184 milioane euro)’, materiilor prime (1 245 milioane euro) si bunurilor de
capital (66 milicane euro), respectiv excedent pentru bunurile de consum
(1 069 milioane euro). Deficitul comercial a fost generat in totalitate de comertu!
intracomunitar (-5 942 milicane eurc), in timp ce pe relatia cu piefele
extracomunitare s-a consemnat un excedent de 2 516 milioane euro.

Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi s-a majorat cu 7,6 puncte
procentuale, pani la 93,5 la suta, iar gradul de deschidere a economiei’ s-a redus
cu 0,7 puncte procentuale, pina la 85,3 la suti.

Sursa datelor: Institutul National de Statistici — Comerful international cu bunuri. Importurile
FOB se calculeazit de citre BNR pe baza coeficientului de transformare CIF/FOB de 1,0430
determinat de INS.

Inclusiv soldul pozitiei ,,bunuri necuprinse in afta parte™.
(Exportu! + Importul de bunuri §i servicii)/PIB*100.
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Exportul de bunuri a insumat 49 564 milioane euro’, in crestere cu 10,0 la suta fati
de anul precedent, pe fondul consolidirii cererii externe din partea Uniunii
Europene (cu precidere a Germaniei), dar mai ales din partea tirilor din afara
spatiului comunitar. Cresterea valorici a exportului fati de anul 2012 s-a cifrat la
4 494 milicane euro §i a provenit exclusiv din majorarea volumului bunurilor
exportate (automobile, tractoare, magini, aparate si echipamente electrice, cazane si
turbine, cereale, seminte, fructe si plante tehnice industriale).

Comparativ cu anul 2012, structura bunurilor exportate pe stadii ale productiei
reflectd cresterea ponderii bunurilor de capital (cu 0,6 puncte procentuale, pani la
16,5 la sutd) si a materiilor prime (cu [,4 puncte procentuale, pani la 9,3 la sutd),
concomitent cu reducerea ponderii bunurilor intermediare (cu 1,2 puncte
procentuale, ajungand la 53,2 la suti)’ si a bunurilor de consum (cu 0,8 puncte
procentuale, pana la 21,0 la sutd). Exportul de produse ale industriei prelucritoare a
insumat 44 798 milicane euro (reprezentdnd 90,4 la suti din exportul total), in
cregtere cu 8,4 la sutd fatd de anul 2012, evolutia fiind determinati de urmatoarele
grupe: hartie si produse din hirtie (+24,7 la sutd), autovehicule (+24,3 la suti),
bauturi (+23,4 la suti), mobild (+17,1 la sutd), produse rezultate din prelucrarea
lemnului (+13,6 la sutd), produse din tutun (+12,3 la sut#), produse alimentare
{+12,0 la sutd), produse din cauciuc §i mase plastice (+11,9 la sutid), produse ale
industriei textile (+8,4 la sutd).

Importul de bunuri a totalizat 52 990 milicane eurc®, in crestere cu 1,0 la suti fatad
de anul 2012. Cregterea valorica a importului a fost de 541 milioane euro si a fost
generati de majorarea volumului importului de masini, aparate si echipamente
electrice,

Structura importului pe stadii ale productiei reflectd cresterea ponderii bunurilor
intermediare i a bunurilor de consum (cu cite 1 punct procentual, pini la
55,7 la sutd, respectiv 17,7 la sutd), concomitent cu sciderea ponderii materiilor
prime (cu 1,4 puncte procentuale, pana la 11,1 la sutd) si a bunurilor de capital
(cu 0,6 puncte procentuale, pini la 15,5 la suta).

Indicele raportului de schimb net’ s-a situat in anul 2013 la 99.0 la sutd, In
conditiile in care preturile bunurilor importate au scizut intr-un ritm mai lent decit
cele ale bunurilor exportate (cu 2,0 la sutd, comparativ cu 3,0 la sutd). Indicele
raportului de schimb brut’ a fost de 110 la suti, relevand o majorare mai accelerati
a volumului fizic al exportului (cu 13,3 la suti) fatd de cel al importului
(cu 3,1 la sutd).

Excedentul balantei serviciilor a insumat 2 741 milioane euro®, comparativ cu

*  Ponderea exportului de bunuri in PIB s-a majorat cu 0,6 puncte procentuale fati de anul 2012,

ajungénd la 34,8 la suté in anul 2013.
Inclusiv ,,bunuri necuprinse in altd parte™,

Ponderea importului de bunuri in PIB a scizut cu 2,5 puncte procentuale fata de anul 2012, pani
1a 37,3 la sutd in anul 2013.

Sursa: Institutul National de Statistici.
Determinat pe baza cercetiirii statistice privind comertul international cu servicii.

Banca Nationald a Romaniei

131



1129 milioane euro in anul 2012, urmitoarele pozifii inregistrind cresteri:
transport de mirfuri (in principal, auto), alte servicii de transport (in special
aerian), servicii informatice, de constructii, de comunicatii, financiare, de
publicitate, marketing si sondaje publice, juridice, de consultantd contabild si
manageriald, de cercetare si dezvoltare.

Excedentul transferurilor curente a totalizat 3 750 milicane euro, in crestere cu
9,3 la sutd fatd de anul precedent, in conditiile majordrii transferurilor nete ale
administratiei publice (trageri din fonduri europene, in special Fondul European
pentru Agriculturd si Dezvoltare Rurali si Fondul European pentru Garantare
Agricold).

Deficitul balantei veniturilor a insumat 4 582 milioane euro, valoare cu 51,5 la suti
mai mare fatd de anul 2012, pe seama veniturilor din investitii directe (in conditiile
reducerii pierderii nete a companiilor) si de portofoliu.

2. Contul de capital si financiar

In anul 2013, soldul pozitiv al contului de capital si financiar a fost de 331 milioane
euro, fatd de 5010 milicane euro In anul precedent, tendinta descendentd fiind
imprimata de efectuarea platilor scadente cétre FMI in cadrul acordului stand-by
incheiat in anul 2009, de majorarea rambursirilor aferente creditelor pe termen

mediu 5i lung primite de sectorul bancar, precum si de cregterea rezervelor valutare
la BNR.

Investitiile directe nete’ au insumat 2 636 milioane euro, in crestere cu 18,3 la suti
fati de anul 2012. Investitiile nerezidentilor in Roménia au atins 2 725 milioane
euro, din care aproximativ 70 la sutd au reprezentat participatii la capital'®, iar
restul credite intragrup''. Principalele zece tiri investitoare'” au fost: Olanda
(43,7 la sutd), Elvetia (13,1 la sutd), Franfa (8,8 la sutd), Grecia (6,3 la sutd),
Marea Britanie (6,1 la suti), Germania (4,0 la sutii), Cipru (3,5 la sutf), Luxemburg
2,0 la sutd), Irlanda (1,7 la suta) si Belgia (1,3 la sutd).

Investitiile de portofoliu au fnregistrat in amul 2013 influxuri nete de
3 838 milioane euro, cu 8,3 la sutdi mai mult comparativ cu anul 2012, cresterea
provenind in principal din emisiuni de obligatiuni suverane.

In contextul efectudrii platilor scadente citre FMI, imprumuturile si creditele
primite pe termen mediu §i lung au insumat iesiri nete de 6 890 milioane euro,
comparativ cu 1 822 milicane euro in anul 2012. Imprumuturile si creditele pe
termen scurt au consemnat iesiri nete de 294 milioane euro, fatd de 103 milioane

Valoarea netd a investifiilor nerezidentilor in Roménia, la care se adaugd valoarea netd a
investitiilor rezidentilor in striinitate.

Inclusiv pierderea neti estimata.
Credite dintre investitorul striiin si firma rezidenti.

Din punct de vedere al ponderii in influxurile de investitii directe ale nerezidentilor in Romdnia in
anul 2013,
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euro in anul precedent, pe fondul majoririi creditelor comerciale acordate de
rezidenti.

In anul 2013, transferurile de capital, emisiunile de obligatiuni si investitiile directe
au inregistrat niveluri suficiente pentru asigurarea finantirii deficitului de cont
curent, a rambursirii imprumuturilor externe scadente, permitind si majorarea
consistenta a rezervelor valutare la BNR.

milioane EUR
5 . 2012 2013
Finantare deficit 5843 1517
Transferuri de capital, net 1622 3105
Investitii directe, net 2228 2 636
din care:

- investitii directe ale nerezidentilor in Roméinia 2139 2725

» participatii la capital
{consolidate cu pierderea netd estimati) 795 1878
» credite intragrup 1344 847
Investitii de portofolin, net 3545 3838
Alte investitii de capital: -3 004 -5919
~ credite primite pe termen mediu si lung -1822 -6 890
«intrari 6673 6 458
« rambursiri 8 495 13 388
— credite acordate pe termen mediu si lung, net 126 284
~ credite pe termen scurt, net -103 -294
— altele* -1205 981
Active de rezervi BNR (,,-” indicfi cregtere) 1452 2143

*) include urmitoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare,
numerar §i depozite, alte active, alte pasive, erori i omisiuni.

3. Pozitia investitionald internationali a Roméniei

La sfirgitul anului 2013, rezervele internafionale ale Roméniei au totalizat
35 434 milioane euro, cu 21 milicane euro mai mult decat la 31 decembrie 2012.
Contributia tranzactiilor nete s-a ridicat la 2 143 milioane euro, aceasta fiind
contrabalansati de influentele de pret (-1 584 milioane euro) si influentele de curs
valutar (-538 milioane euro). Aurul monetar si-a diminuat valoarea cu
1298 milioane euro, in corelatie cu evolutia cotatiilor pe piaa internationali.
Din perspectiva adecvirii, rezerva oficiald'® acoperea la finele perioadei de
analizd 7 luni de importuri de bunuri §i servicii, nivel similar celui Inregistrat in
decembrie 2012.

¥ Gradul de acoperire a rezervei in luni de importuri se calculeazi ca raport intre rezerva oficiald

(valuti-+aur} la sfirsitul perioadei §i importul mediu lunar de bunuri si servicii din perioada
respectiva.
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Datoria externd pe termen mediu i lung' a scazut fata de sfarsitul anului 2012 cu
2,4 la sutd, ajungind la 76,9 miliarde euro, ca urmare a unor iesiri nete de
1,4 miliarde euro, dar si a influentei variatiei cursului de schimb (-0,3 miliarde
euro) i a conversiilor de datorie in actiuni (-0,1 miliarde euro).

Serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung a insumat 25,3 miliarde euro in
anul 2013, ratele de capital reprezentind 23,3 miliarde euro, far dobdnzile si
comisioanele, 2,0 miliarde euro.

Structura pe sectoare institutionale a datoriei externe pe termen mediu si lung pune
in evidenta faptul ¢ ponderea sectorului nebancar (37,7 la sutd) — cea mai ridicati
la nivelul anului 2012 — a fost practic egalatd de cea a sectorului administrafiei
publice, in timp ce pozitiile detinute de sectorul bancar si de autoritatea monetard
s-au plasat pe trend descendent (18,6 la sutd si respectiv 6,1 la sutd).

Analiza datoriei externe pe termen mediu si lung pe tipuri de creditori relevd
continuarea tendintei de diminuare a ponderii detinute de organismele multilaterale
(de 1a 34,1 la suti la sfirgitul anului 2012 la 29,4 la suti la 31 decembrie 2013), ca
urmare a rambursirilor efectuate (4,6 miliarde euro) in cadrul imprumutului
acordat de FMI in anul 2009, concomitent cu majorarea ponderii surselor private
(de 1a 65,7 la sutd la sfarsitul anului 2012 la 70,5 la sutd la finele anului 2013),
datorata accesului la finantare pe pietele private de capital.

In ceea ce priveste clasificarea pe scadente, la 31 decembrie 2013 datoria externd
cu maturitate peste 5 ani continuid si detind pozifia cea mai importantd
(79,2 1a suti) in datoria externd pe termen mediu si lung.

Structura valutari a datoriei externe pe termen mediu si fung la sférsitul perioadei
analizate este dominati de moneda euro (70,6 la sutd, in crestere cu 3,2 puncte
procentuale faid de 31 decembrie 2012), urmata de leu (10,9 la suti, in crestere cu
2,7 puncte procentuale), DST (7,6 la sutd, in scidere cu 6,1 puncte procentuale),

dolar SUA (7,5 la sutd, in crestere cu 0,9 puncte procentuale) si de alte valute
(3.4 la sutd).

Serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung s-a efectuat cu preponderentd in
euro (52,3 la sutd), urmat de DST (19,3 la sutd), leu (17,4 la sutd), dolarul SUA
(8,2 la sutd), francul elvetian (2,5 la sutd) si de alte valute (0,2 la sutd).

Datoria externi pe termen mediu si lung a reprezentat 54,1 la sutd din PIB la finele
anului 2013 (in scddere cu 5,7 puncte procentuale faii de sfirsitul anului
precedent). Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu $i lung s-a majorat cu
7,0 puncte procentuale, pani la 41,9 la sutd la 31 decembrie 2013.

4 Constituits, in principal, din credite comerciale si imprumuturi externe, obligatiuni detinute de
nerezidenti §1 depozite.
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procente

2012 2013
Rezerva oficiald / importul de bunuri §i servicii (luni de import) 7.1 7.0
Datoria externs pe termen mediu si lung / PI3 59,8 54,1
Datoria externd pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si servicii 1473 1274
Rata serviciului datoriei extemne pe termen mediu si lung _ 349 41,9

Datoria externi pe termen scurt a insumat 19,2 miliarde euro Ia finele anului 2013,
soldul acesteia fiind cu 8,4 la sutd mai mic fa{d de 2012, ca urmare a iesirilor nete
de capital pe termen scurt in valoare de 0,9 miliarde euro. Serviciul datoriei externe
pe termen scurt a totalizat 31,6 miliarde euro, iar rata aferenti acestuia a fost de

52,3 la sutd la 31 decembrie 2013, cu 14,3 puncte procentuale mai sciizuti fata de
finele anului 2012.
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1. Roméinia — stat membru al Uniunii Europene

1.1. Contextul european — aspecte privind politicile economice
ale Uniunii Europene

a) Uniunea bancari in contextul consolidérii Uniunii Economice
si Monetare (UEM)

Consolidarea UEM a reprezentat in ultimii ani o prioritate pe agenda de lucru a
liderilor europeni, pe fondul deficientelor in functionarea acesteia relevate de criza
economicd si financiard recenti, respectiv lipsa unor norme comune §i a unor
institutii de supraveghere si de rezolutie pentru sectorul financiar la nivelul zonei
euro si insuficienta coordonare intre autorititile relevante In toate etapele crizei.
Procesul de reflectie privind consolidarea UEM a demarat odati cu prezentarea de
citre presedintele Herman Van Rompuy a raportului preliminar' intitulat ,,Citre o
veritabild Uniune Economici si Monetard” la reuniunea Consiliului European din
28-29 iunie 2012. Acesta propunea o viziune de reformare a zonei euro §i a infregii
UE in scopul restabilirii increderii investitorilor §i pietelor financiare. Varianta
finald a raportului care a inclus contributiile Comisiei Europene si Parlamentului
European a fost prezentata la reuniunea Consiliului European din 13-14 decembrie
2012 si a stat la baza foii de parcurs pentru finalizarea UEM, convenita cu aceasta
ocazie.

In contextul acestor demersuri pentru adancirea UEM, Comisia Europeani a lansat
la 12 septembrie 2012 doué propuneri de regulamente pentru constituirea primului
pilon al viitoarei Uniuni Bancare, respectiv crearea Mecanismului unic de
supraveghere (MUS). Cele doua regulamente” au fost adoptate si publicate Tn luna
octombrie 2013,

Proiectul Uniunii Bancare isi propune, printre altele, stoparea tendintei de
fragmentare a pietelor financiare din UE, care este incompatibild cu existenta unei
Uniuni Economice si Monetare, precum gsi a piefei unice, Intirirea stabilititii
financiare, ruperea cercului vicios al influentei negative reciproce dintre banci si
datoria publici a statelor, restaurarea bunei functionari a mecanismului de
transmisie a politicii monetare si asigurarea unei supravegheri unice exercitate de
citre BCE la nivelul zonei euro, preconditie pentru recapitalizarea directd a

Raportul a fost elaborat de presedintele Consiliului European in colaborare cu presedintele
Comisiei, pregedintele Eurogrupului si pregedintele BCE,

Regulamentul {UE} nr. 1024/2013 ai Consiliufui din 15 octombric 2013 de conferire a uncr
atribufii specifice Bancii Centrale Europene n ceea ce priveste politicile legate de supravegherea
prudentiald a institutiillor de credit §i Regulamentul (UE) nr. 1022/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 22 octombrie 2013 de modificare a Regulamentului (UE)
nr, 1093/2010 de instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Bancard
Europeand) in ceea ce priveste conferirea de atributii specifice Bancii Centrale Europene in
temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului.
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institutiilor de credit aflate in dificultate cu ajutorul Mecanismului european de
stabilitate.

MUS concenireazd la nivelul BCE sarcinile de supraveghere prudentiald a
institutiilor de credit din zona euro. In cadrul noului sistem de supraveghere, BCE
va supraveghea in mod direct institutiile de credit semnificative si va colabora
indeaproape cu autorititile nationale competente in vederea supravegherii tuturor
celorlalte institufii de credit, sub monitorizarea generali a BCE. La nivelul
autorititilor nationale competente va riméne exercitarea exclusivi a unor sarcini
specifice, precum cele privind prevenirea spaldrii banilor si supravegherea
serviciilor de plati.

Procesul de operationalizare a MUS Ia nivelul BCE, in vederea preluirii de ciitre
aceasta a prerogativelor de supraveghere incepind cu data de 4 noiembrie 2014, se
desfisoari conform calendarului stabilit de BCE si de Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013,

La MUS vor putea adera pe bazi de voluntariat si statele membre din afara zonei
euro, printr-un acord de cooperare strinsi’ incheiat intre autorititile nationale
competente si BCE.

fn ceea ce priveste cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, propunerea Comisiei
Europene de creare a unui Mecanism unic de rezolutie (MUR) a fost lansati la data
de 10 iulie 2013. Prin acest mecanism se urmdreste implementarea coerentd si
eficientd a directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii. Consiliul UE a ajuns la un acord general cu privire la MUR
In data de 18 decembrie 2013 cénd, odata cu propunerea de regulament, s-a
convenit §i negocierea de citre statele membre ale zonei euro, pani la data de
1 martie 2014, a unui acord interguvernamental cu privire la functionarea Fondului
unic de rezolugie (FUR). Statele membre din afara zonei euro au putut participa la
discutiile referitoare la incheierea acordului interguvernamental privind FUR fie in
calitate de negociator, fie ca observator’. Colegiuitorii au ajuns la un acord politic
provizoriu privind MUR in data de 20 martie 2014, acord confirmat de citre statele
membre in data de 27 martie 2014°, In etapa urmatoare, Parlamentul European a
adoptat propunerea de regulament in prima lecturi n cadrul sesiunii plenare din
data de 15 aprilie 2014. In paralel, va fi finalizat si semnat gi textul acordului
interguvernamental cu privire la functionarea FUR.

Detaliile stabilirii cooperdrii strinse sunt prevazute in Decizia BCE nr. 5/2014 privind cooperarea
strdnsd cu autorititile nationale competente ale statelor membre participante a ciiror moneda nu
este euro, precum i in viitorul Regulament-cadru al BCE privind MUS.

Romdénia a decis s participe in calitate de negociator la discutiile privind functionarea FUR — din
echipa de negociere ficind parte $i un reprezentat al BNR — si a hotarit si semneze acordul
rezultat din negocieri.

Comitetul Reprezentantilor Permanenti a aprobat, in numele Consiliului, varianta de compromis
la care s-a ajuns cu Parlamentul European.
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b) Pactul de stabilitate si crestere

» Procedura privind deficitul excesiv (PDE)

in prezent, pentru 17 state membre ale UE®, Consiliul ECOFIN a aprobat decizii
privind constatarea existentei unui deficit excesiv §i recomandiri de corectare a
acestuia. Cea mai recentii decizie In acest sens a fost luatd in data de 21 ianuarie
2014 si priveste Croatia, termenul stabilit pentru corectarea deficitului excesiv fiind
anul 2016. La data de 2 iunie 2014, Comisia Europeani a propus Consiliului UE
inchiderea procedurii de deficit excesiv pentru 6 state membre’. In cazul in care
Consiliul va adopta deciziile propuse in acest sens, numadrul total al statelor aflate
in PDE ar urma si scadila 11.

In cazul Romaniei®, procesul de consolidare fiscald a continuat si in anul 2013,
deficitul bugetar incadrindu-se in tinta de 2,5 la sutd din PIB in termeni cash;
potrivit metodologiei SEC95, nivelul deficitului bugetar a coborét de la 3,0 la sutd
din PIB in 2012 la 2,3 la sutdi din PIB in 2013, sensibil sub nivelul de
3 la suti previzut de PDE. Pentru anul 2014 se are in vedere atingerea unei finte de
deficit bugetar de 2,2 la suti din PIB atit conform metodologiei SEC95, cét si in
termeni cash.

» Tratatul privind stabilitatea, coordonarea si guvernanta in cadrul Uniunii
Economice §i Monetare

Printre cele mai importante prevederi ale tratatului intrat in vigoare la data de
1 ianuarie 2013 se numiri cea referitoare la pozitia bugetard a statelor membre,
care trebuie sd fie echilibrati sau in excedent. Aceastd regula se considerd a fi
indeplinita daci soldul structural anual respectd obiectivul bugetar pe termen mediu
(MTO) specific fiecarei tari, cu o limitd inferioard a deficitului structural de 0,5 la
sutd din PIB, la preturile pietei. Deficitul structural poate avea insi o valoare mai
mare decét cea specificatd, pdnd la maximum 1 Ia sutd din PIB, dacd nivelul
datoriei publice este semnificativ sub 60 la sutd din PIB si riscurile pentru
sustenabilitatea finantelor publice pe termen lung sunt reduse. In cazul in care se
observi deviatii semnificative de la obiectivul pe termen mediu sau de la strategia
de ajustare pentru atingerea acestuia, se declangeazi automat un mecanism de
corectie. Statele membre aveau obligatia transpunerii in legislatia nafionald a
acestor reguli, inclusiv introducerea mecanismului de corectie, pana la data de
1 ianuarie 2014.

Calendarul pentru convergenta la MTO este propus de Comisie, luénd in
considerare riscurile specifice de sustenabilitate ale fiecdrui stat.

Croatia, Malta, Danemarca, Cipru, Austria, Belgia, Republica Ceha, Olanda, Portugalia, Stovenia,
Slovacia, Polonia, Franta, Irlanda, Grecia, Spania si Regatul Unit.

Austria, Belgia, Cehia, Danemarca, Olanda si Slovacia,

Prin Decizia Consiliniui 2013/318/UE din 21 iunic 2013 a fost abrogati Decizia Consiliului
2009/590/CE privind existenfa unui deficit excesiv in Roménia.
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De asemenea, de la data intrdrii in vigoare a tratatului, Roménia beneficiazi de
aplicarea prevederilor titlului V, in sensul ci are posibilitatea de a participa la
reuniunile la nivel inalt ale zonei euro privind competitivitatea parfilor contractante
semnatare ale tratatului, modificarea arhitecturii globale a zonei euro si a regulilor
fundamentale care i se vor aplica in viitor.

In ceea ce priveste MTO pentru tara noastrd, tinta propusi de Comisie este de
1 la sutd din PIB, iar termenul de atingere a acesteia este anul 2015.

¢) Semestrul european

Semestrul european 2013, parte componentd a conceptului de guvernanti
economici de la nivelul Uniunii Europene, a debutat pe 28 noiembrie 2012 prin
prezentarea de cétre Comisia Europeand (CE) a comunicirii privind Analiza anuald
a cregterii 2013 (AGS — Annual Growth Survey).

Tindnd seama de actiunile prioritare prezentate de CE in AGS, autorititile roméne
au elaborat §i transmis Comisiei Europene actualiziri ale Programului national de
reformd 2011-2013 (PNR), precum si Programul de convergenti 2013-2016.
Pe baza acestor documente, in etapa finald a Semestrului european, la 9 iulie 2013,
Consiliul UE a adoptat recomandiri specifice de fardi. Rominia a primit opt
recomanddri specifice care acopera patru mari domenii: finantele publice, sectorul
financiar, reformele structurale si ocuparea forfei de munci si politicile sociale.

in cadrul PNR, Banca Nationald si-a asumat o serie de actiuni care au vizat
asigurarea unei functiondri adecvate si stabile a sectorului financiar, in concordanti
cu angajamentele din programul de asistentd financiard agreat cu UE, FMI si Banca
Mondiald. Majoritatea acestor acfiuni au fost implementate integral, iar pentru
restul se intreprind demersuri pentru finalizarea lor in cursul anului 2014, in stransi
corelatie cu evolutiile in acest domeniu de la nivel european.

Un loc important in cadrul Semestrului european il ocupd procedura privind
dezechilibrele macroeconomice, un instrument menit si ajute la detectarea si
corectarea evolutiilor economice riscante. In anul 2013 a avut loc al treilea
exercitiu de acest gen, Comisia Europeani publicénd la data de 13 noiembrie 2013
al treilea Raport privind mecanismul de alerti (RMA). Mecanismul are ca
instrument principal de analizd tabloul de bord construit pe baza a 11 indicatori
macroeconomici, la care se adaugd un set de indicatori auxiliari. Acestia surprind
dezechilibrele interne, externe §i de competitivitate, stabilind praguri orientative
care servesc drept nivel de alertd. Raportul identifici statele membre in cazul
cirora este necesard o examinare suplimentard (sub forma unei analize
aprofundate) pentru a decide dacid existd un dezechilibru care impune
implementarea unor actiuni de politici. Simplul fapt ci un stat membru raporteazi
un indicator care depiseste pragul indicativ nu declanseaza automat efectuarea unei
analize aprofundate, Comisia examinénd situatia economica in ansamblu.

Statele membre care beneficiazi de un program de asistent3 financiari din partea
UE si FMI si, prin urmare, fac deja obiectul unei supravegheri economice
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consolidate nu sunt examinate in cadrul procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice.

Cele doud regulamente privind guvernanfa economicdi in zona euro intrate in
vigoare la data de 30 mai 2013 (fwo pack) introduc o evaluare coordonati la nivel
european a proiectelor de planuri bugetare care se realizeazi in toamna’ fiecirui an
si Imbunititesc cadrele bugetare nationale, solicitindu-se din partea statelor
membre din zona euro si infiinjeze organisme independente care si monitorizeze
normele fiscale nationale si sd-si bazeze estimirile bugetare pe previziuni
macroeconomice independente.

Pentru a sprijini punerea in aplicare efectiva a legislatiei privind pachetul de doua
reglementdri, statele membre si Comisia au convenit elaborarea unui cadru
armonizat pentru proiectele de planuri bugetare §i pentru rapoartele privind
emisiunile de titluri de datorie din zona euro'®. Semestrul european 2013 a
consemnat primul exercitiu de acest gen, care s-a incheiat la data de 15 noiembrie
2013 odata cu publicarea de citre Comisia Europeand a avizelor privind proiectele
de planuri bugetare pentru anul 2014, a evaludirii generale a situatiei bugetare si a
perspectivelor pentru zona euro ca intreg.

La data de 13 noiembrie 2013, a inceput cel de-al patrulea Semestru european,
odati cu lansarea de cétre CE a AGS aferentd anului 2014.

d) Mecanismul european de stabilitate (MES)

La reuniunea Consiliului European din 13-14 decembrie 2012 a fost reiteratd
importanta ruperii cercului vicios dintre bénci si datoriile suverane, punindu-se
accentul pe necesitatea convenirii asupra unui cadru operational, inclusiv asupra
definitiei activelor mogtenite, cit mai curdnd posibil in cursul primului semestru al
anului 2013, astfel incét, odatd cu instituirea unui mecanism unic de supraveghere,
MES, in urma unei decizii obisnuite, si poatd recapitaliza béncile in mod direct.
Eurogrupul a convenit la data de 20 junie 2013 principalele caracteristici ale
recapitalizirii directe a bincilor prin intermediul mecanismului. De asemenea, s-a
convenit ca expunerea maximi a MES pentru acest scop sé fie de 60 miliarde euro.

1.2. Participarea BNR Ia structurile europene

1.2.1. Participarea la reuniunile Consiliului General al BCE

Guvernatorul BNR, insotit de viceguvernatorul coordonator al afacerilor europene,
participi la reuniunile trimestriale si la teleconferintele Consiliului General al BCE.
Acest for de analizd si decizie, care reuneste guvernatorii béncilor centrale
nationale membre ale SEBC si membrii Comitetului Executiv al BCE, a avut pe
agenda in anul 2013 teme privind: (i) monitorizirile periodice referitoare la situatia

P4nd la data de 15 octombrie a fiecirui an, toate statele membre din zona euro ¥5i prezintd
proiectele de planuri bugetare (PPB) pentru anu! urmitor. Comisia publici apoi un aviz privind
PPB al fiecarui stat membru din zona euro, Inainte de adoptarea bugetului national corespunzitor.

10 COM(2013) 490 final,
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macroeconomica, principalele evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro
si non-euro; (ii) remunerarea depozitelor guvernamentale; (iii) respectarea de citre
béancile centrale membre a prevederilor articolelor 123 si 124 din Tratatul privind
functionarea UE; (iv) pregitirea i aprobarea Raportului de convergenta al BCE din
anul 2013, ca urmare a cererii de evaluare naintate de citre Letonia; (v) pregitirca
Raportului de convergentd al BCE din anul 2014,

1.2.2. Participarea BNR la mecanismul decizional al BCE de consultare
prin proceduri scrisa

in baza Tratatului privind functionarea UE, a Protocolului privind Statutul SEBC si
al BCE si a Deciziei 98/415/CE a Consiliului UE din 29 iunie 1998 privind
consultarea BCE de cétre autoritdfile nationale cu privire la proiectele de
reglementare, procedura de consultare este obligatorie in legiiturd cu orice proiect
de reglementare ale cirui prevederi intrd in sfera de competenti a BCE si care
urmeazi s aibd fortd juridicd obligatorie si aplicabilitate generald pe teritoriul
statelor membre, in special in ceea ce priveste: (i) problemele monetare;
(ii) mijloacele de platé; (iii} bancile centrale nationale; (iv) colectarea, elaborarea si

* difuzarea datelor statistice din domeniul monetar, financiar, bancar, al sistemelor
de plati si al balantei de plati; (v) sistemele de pliti si de decontare; (vi) normele
aplicabile institutiilor financiare, in misura in care acestea au o influenti
consultarea BCE este obligatorie in legiturd cu orice proiect de reglementare
privind instrumentele politicii monetare.

Participarea BNR la mecanismul procedurilor scrise implici, pe de o parte,
obligatia de a consulta BCE cu privire la orice proiect legislativ din domeniile care
sunt de competenta acesteia si, pe de alti parte, posibilitatea de a comenta pe
marginea proiectelor de aviz ale BCE referitoare la noile propuneri legislative
europene aflate sub incidenta SEBC sau a BCE. In perioada de referinia, BNR a
consultat BCE cu privire la urmatoarele proiecte de acte normative:

— Propunerile BNR in contextul revizuirii Constitujiei Roméniei (Avizul BCE
nr. 3172013 — CON/2013/31);

— Ordonanta de urgentd a Guvernului privind supravegherea macroprudentiald a
sistemului financiar national (Avizul BCE nr. 39/2013 ~ CON/2013/39);

- Ordonanta de urgentd a Guvernului pentru completarea art. 240% alin. (1) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului (Avizul BCE nr. 50/2013 — CON/2013/50);

— Legea privind transmiterea unor imobile, aflate in domeniul public si, respectiv,
in domeniul privat al statului, din administrarea Regiei Autonome
~Administratia Patrimoniului Protocolului de Stat” in administrarea Bincii
Nationale a Romaniei (Avizul BCE nr. 74/2013 — CON/2013/74);

- Ordonanta de urgentd a Guvernului pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobati cu modificiri §i completiri prin Legea
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nr. 227/2007, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si a Ordonantei
Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si functionarea Fondului de garantare
a depozitelor in sistemul bancar, republicatd, cu modificirile §i completarile
ulterioare (Avizul BCE nr. 80/2013 — CON/2013/80);

— Legea privind obligatiunile garantate cu creante (Avizul BCE nr. 94/2013 —
CON/2013/94);

— Ordonanta de urgenti a Guvernului privind stabilirea unor masuri de punere in
aplicare a Regulamentului (UE) nr. 260/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 martie 2012 de stabilire a cerintelor tehnice si comerciale
aplicabile operatiunilor de transfer de credit si de debitare directd in euro si de
modificare a Regulamentului (CE) nr. 924/2009 (Avizul BCE nr. 20/2014 —
CON/2014/20).

1.2.3. Participarea BNR la structurile si substructurile SEBC
in componenti extinsi

In ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor ia nivel operational,
reprezentantii BNR participd la reuniunile in componenti extinsd ale celor 12+1
comitete SEBC, contribuind la elaborarea §i implementarea deciziilor Consilinlui
General si ale Consiliului Guvernatorilor BCE. Aceste structuri, impreund cu
substructurile aferente din cadrul SEBC, asigurd un cadru de discutie pentru
mecanismul de elaborare a deciziilor si de analizi a evolutiilor din domeniile lor de
competentd, respectiv: politicA monetard, operatiuni de piatd, relatii internationale,
stabilitate financiard, plati, emisiune de numerar, comunicare, statisticd, audit
intern, tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane. Incepand cu
anul 2014, Intrunirile unor structuri/substructuri din cadrul SEBC se desfasoard si
in componenta Mecanismului unic de supraveghere, reprezentantii statelor membre
din afara zonei euro fiind invitati s participe in calitate de observatori. Conducerea
executivd §i Consiliul de administratie al BNR acordd o importantd deosebitd
reprezentdrii BNR in structurile i substructurile SEBC, monitoriznd atent toate
aspectele ce decurg din aceasti activitate.

1.2.4. Participarea BNR la CERS

Constituit in baza Regulamentului (UE) nr. 1092/2010, Comitetul European pentru
Risc Sistemic (CERS) raspunde de supravegherea macroprudentiald a sistemului
financiar al UE, avind ca obiectiv identificarea riscurilor sistemice in fazd
incipients, in vederea adoptirii de mésuri proactive si limitirii impactului unor
evolutii necontrolate. In cursul anului 2013 activitatea CERS a fost orientatd spre:

» Identificarea si evaluarea riscurilor macroprudentiale

in acest sens, CERS a elaborat i publicat, pe baza trimestriald, Tabloul de riscuri
al CERS, un set de indicatori cantitativi si calitativi ai riscului sistemic la nivelul
sistemului financiar al Uniunii Europene. Ca urmare a procesului anual de revizuire
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a tabloului, au fost introduse o serie de imbunatatiri in metodologia de calcul al
indicatorilor privind interconectivitatea, riscul de credit, riscul de lichiditate si
finantare, riscul de piatd si, respectiv, riscul de solvabilitate si profitabilitate.

» Elaborarea unor recomandiri noi §i monitorizarea celor emise in anii
precedenti

in conformitate cu mandatul sau, CERS a emis in anul 2013 recomandarea privind
obiectivele intermediare si instrumentele politicii macroprudentiale (CERS/2013/1)
$i a continuat monitorizarea moduhui de implementare a recomandarilor emise in
anii precedenti: (i) recomandarea privind creditarea in valuti (CERS/2011/1) si
(ii) recomandarea privind mandatul macroprudential al autorititilor nationale
(CERS/2011/3).

» Elaborarea unui cadru de politici macroprudentiale la nivelul sectorului
bancar al UE si a unui manual privind operationalizarea instrumentelor
macroprudentiale

fn acest sens, CERS a actionat ca un catalizator pentru crearea unui cadru
macroprudential la  nivelul Uniunii Europene, iar manualul privind
operationalizarea instrumentelor macroprudentiale oferi institutiilor membre CERS
indrumdri cu privire la adoptarea si implementarea deciziilor de politicd
macroprudentiald, urmarind In special activarea acelor instrumente care sunt
previzute de CRD IV/CRR.

Dupi implementarea CRD IV/CRR, CERS a primit noi atributii legate de emiterea
unor opinii §i recomandari privind instrumentele macroprudentiale, furnizarea de
asistentd statelor membre in implementarea acestor instrumente, precum s
participarea la consultirile care au loc in cadrul procesului de revizuire a pachetului
CRD IV/CRR. CERS a creat o echipi speciala, insdrcinati cu evaluarea politicilor
macroprudentiale elaborate de statele membre (notificate citre CERS) si cu
formularea opiniilor CERS cu privire la acestea.

Banca Nationald a Roméniei a fost implicatd, in cursul anului 2013, in activitatea
CERS, atét fa nivel decizional, prin participarea la reuniunile Consiliului General a
guvernatorului, prim-viceguvernatorului si a viceguvernatorului responsabil cu
problematica stabilitatii financiare, cét si la nivel tehnic, in cadrul Comitetului
Consultativ Tehnic §i in grupurile de lucru aferente acestui comitet.

1.2.5. Participarea BNR la structuri ale Consiliului UE si ale CE

Dintre cele mai importante structuri si substructuri ale Consiliului UE si ale CE la
care BNR participd, la diferite niveluri ierarhice, mentionim:;

— participarea bianuala, Ia nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului
ECOFIN informal, la invitatia MFP, atunci cAnd agenda de lucru cuprinde
aspecte ce tin de competenta bincii centrale;
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— participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, la nivel de
viceguvernator coordonator al afacerilor europene;

— participarea la reuniunile grupurilor de lucru ale Consiliului UE si ale CE
(Comitetul Bancar European, Comitetul privind Conglomeratele Financiare,
Comitetul privind prevenirea spaldrii banilor si finantdrii terorismului,
Comitetul de Plafi etc.) mpreund cu reprezentanti ai MFP si/sau ai altor
institutii ale statului. Aceste grupuri de lucru abordeazi tematici aflate in stransa
legatura cu domeniile de competentd ale bancii centrale: (i) serviciile financiare;
(ii) reglementarea sectorului bancar; (iii) supravegherea sectorului bancar;
(iv) cerintele de capital; (v) conglomeratele financiare; (vi) prevenirea spalérii
banilor si combaterea finantirii terorismului; (vii) creditul ipotecar;
(viii) contrafacerea bancnotelor; (ix) comunicarea; (x) sistemele de plati etc.

Cele mai importante proiecte legislative supuse dezbaterii la nivelul acestor
structuri in perioada de referinta au fost:

— propunerea de regulament de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a
institutiilor de credit;

— propunerea de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010
de instituire a Autorititii Europene de Supraveghere (Autoritatea Bancard
Europeani) in ceea ce priveste interactiunea sa cu proiectul Regulamentului
(UE) al Consiliului de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit;

— propunerea de regulament de stabilire a unor norme uniforme si a unei
proceduri uniforme de rezolufie a institutiilor de credit §i a anumitor
intreprinderi de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui
fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului;

— propunerea de directivd pentru punerea in aplicare a cooperdrii consolidate in
domeniul taxei pe tranzactiile financiare;

— propunerea de directivd privind instituirea unui cadru pentru redresarea s
rezolutia institutiilor de credit si ale firmelor de investitii;

— revizuirea directivei privind conglomeratele financiare;

— propuncrea de regulament privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a regulamentului (EMIR) privind instrumentele derivate extrabursiere,
contrapértile centrale si registrele de tranzactii;

— revizuirea directivei privind schemele de garantare a depozitelor;
— propunerea de directiva privind contractele de credit ipotecar;

— propunerea de regulament privind comisioanele interbancare pentru operaiunile
de plati pe baza de card,;
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— propunerea de directivd privind serviciile de plati in cadrul pietei interne, de
modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2013/36/UE si 2009/110/CE si de
abrogare a Directivei 2007/64/CE;

— propunerea de directivé privind transparenfa si comparabilitatea comisioanelor
de plati, transferul conturilor de pliti si accesul la un cont de plati cu
functionalititi de bazi.

1.2.6. Participarea BNR la platforma comuni de lucru cu autorititile
statului pe probleme de afaceri europene

In conformitate cu atribuiile sale statutare legate de rolul consultativ ex anfe in
relatia institutionald cu autorititile statului roméan, Banca Nationald este
reprezentatd la reuniunile Comitetului de coordonare a afacerilor europene,
structura responsabild la nivel national cu procesul de pregitire a deciziilor si de
adoptare a pozitiilor Roméniei in ceea ce priveste problematica afacerilor
europene. Ca urmare a solicitirilor primite si in limita competentelor sale legale,
BNR si-a exprimat punctul de vedere asupra subiectelor $i materialelor incluse pe
agenda reuniunilor Comitetului de coordonare a afacerilor europene, contribuind
inclusiv la pregdtirea dosarului de participare a delegatiei Romaéniei la reuniunile
Consiliufui European,

De asemenea, BNR a participat activ la reuniunile Grupurilor de lucru
interministeriale pentru PNR, in cadrul cirora au fost discutate rapoartele de
progres privind implementarea actiunilor/misurilor din acest document.

1.2.7. Participarea BNR la formularea pozitiei RomAniei privind
negocierile de aderare cu statele candidate

La data de 15 decembrie 2008, Muntenegru a inaintat cererea de aderare la UE, iar
in data de 17 decembrie 2010 Consiliul UE i-a acordat statutul de tard candidati.
La reuniunea din 28-29 junie 2012, Consiliul European a decis inceperea
negocierilor de aderare cu Muntenegru.

In vederea deschiderii unui capitol de negociere, CE realizeazi un Raport de
screening, care evalueazi stadiul de armonizare a legislatiei din Muntenegru cu
acguis-ul comunitar in materie. In baza evaluirii prezentate, CE recomanda, daca
este cazul, deschiderea negocierilor de aderare la capitolul respectiv. fn acest
context, in perioada octombrie 2013 — martie 2014, Ministerul Afacerilor Externe a
solicitat BNR transmiterea pozitiei sale fati de recomandirile CE formulate in
cadrul negocierilor de aderare cu Muntenegru la urmitoarele capitole de negociere:
capitolul 32 — Controlul financiar, capitolul 4 ~ Libera circulatie a capitalului,
capltolul 9 — Servicii financiare i capitolul 17 —- Politica economici si monetara.
fn urma analizarii Rapoartelor de screening, BNR nu a identificat, din perspectiva
competentelor sale, aspecte care si impuni formularea unor obiectii sau observatii
asupra recomandirilor CE pentru capitolele mai sus mentionate.
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1.2.8. Participarea BNR la procesul de transpunere, implementare
si notificare a legislatiei comunitare

a) Preluarea si aplicarea regulamentelor comunitare

in conformitate cu art. 288 al Tratatului privind functionarea UE, institutiile
acesteia adopti mai multe tipuri de acte juridice: regulamente, directive, decizii,
recomandiiri §i avize. O categorie aparte o reprezintd regulamentele comunitare
care sunt acte juridice obligatorii In toate elementele lor care se aplicd direct in
fiecare stat membru, fard a fi necesari transpunerea in legislatia nationald. Statele
membre trebuie si se asigure cd regulamentele sunt aplicate efectiv in dreptul lor
national. In acest sens, BNR, in calitate de institutie cu atributii de reglementare si
supraveghere, urmireste cu regularitate baza de date a Comisiei Europene
(Eur-lex) in vederea selectirii regulamentelor comunitare aplicabile domeniului siu
de activitate. Lista regulamentelor comunitare asumate de directiile de specialitate
se transmite, cu aprobarea conducerii executive, Ministerului Afacerilor Externe si
se posteazi pe website-ul BNR pentru informarea corespunzitoare a institutiilor
aflate in aria de reglementare/supraveghere a bancii centrale.

b) Informarea CE in legiturd cu transpunerea legislatiei comunitare

in perioada de referinti, Banca Nationald a transmis Ministerului Afacerilor
Externe, pentru informarea CE, tabelul de concordanti corespunzitor transpuneri
si notificarii tuturor articolelor care intrd in aria de responsabilitate 2 BNR din
Directiva 2011/89/UE din 16 noiembrie 2011 de meodificare a Directivelor
08/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE si 2009/138/CE in ceea ce priveste
supravegherea suplimentara a entititilor financiare care apartin unui conglomerat
financiar.

In prezent, BNR participa, alituri de alte institutii cu responsabiliti{i in domeniu, la
procesul de transpunere a urmitoarelor directive: (i) Directiva 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit
si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, (ii) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale,
situatiile financiare consolidate gi rapoartele conexe ale anumitor tipuri de
intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale
Consiliului; (iii} Directiva 2014/17/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 4 februarie 2014 privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru
bunuri imobile rezidentiale si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010.

¢) Informarea CE in legaturd cu modificarile survenite in situatia institutiilor
de credit din Roménia

Pentru functionarea adecvati a pietei bancare interne este necesard asigurarea
convergentei intre practicile de reglementare si de supraveghere aplicate de cétre
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autoritatile competente din statele membre. in acest scop, se desfagoari un schimb
reciproc de informatii intre statele membre si Comisia Europeana.

Prin urmare, in conformitate cu prevederile articolului 17(2) din Directiva
2006/48/CE privind accesul la activitate si desfisurarea activitdtii de citre
institutiile de credit, modificate prin prevederile Directivei 2010/78/UE (transpusi
in legislatia roméneascd prin Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 99/2006,
aprobatd de Parlamentul Romaniei prin Legea nr. 227/2007), retragerea autorizatiei
unei institufii de credit se notificd Comisiei si ABE, prezentind motivele care stau
la baza acesteia. Astfel, BNR a informat CE §i ABE in legéturd cu incetarea de
drept a autorizatiei de functionare a RBS Bank (Roménia) S.A., ca urmare a
fuziunii dintre RBS Bank (Roménia) S.A. si The Royal Bank of Scotland plc.

1.2.9. Cooperarea tehnici

Odatd cu aderarea Roméniei la UE si intrarea BNR in Sistemul European al
Béancilor Centrale (SEBC), BNR participat, in cadrul unor parteneriate
institufionale, la acordarea de asistenti tehnicid bincilor centrale din statele
candidate si potential candidate la UE, precum si din alte state din vecinitatea UE.

fn cursul anului 2013 si la inceputul anului 2014, Banca Nationali a Roméniei a
fost implicata in urmétoarele proiecte de asistents:

— Programul de cooperare tehnici cu Banca Nationald a Serbiei, intitulat
Technical Assistance Programme for the National Bamk of Serbia -
Strengthening the Institutional Capacities of the National Bank of Serbia,
derulat pe o perioadd de 35 de luni (I februarie 2011 — 31 decembrie 2013).
Programul a fost coordonat de BCE in parteneriat cu 21 de binci centrale
membre ale SEBC si a avut ca obiectiv sprijinirea eforturilor BNS de aliniere a
cadrului sdu operational si de reglementare la standardele SEBC. Finantarea a
fost asigurati de Comisia Europeani prin intermediul Instrumentului de
Asistentd pentru Preaderare. BNR a participat la acest program prin furnizarea
de expertizi tehnica pentru urmitoarele componente: (1) EU accession support
{alaturi de BCE sgi bancile centrale din Austria, Bulgaria si Polonia);
(ii) Economic analysis and research (impreund cu béncile centrale din Cehia si
Marea Britanie) si (iii) Financial stability (alituri de Banca Nationald a Cehiei).
fn cursul anului 2013 expertii BNR au acordat asistentd tehnicdi BNS pe
componenta Financial stability, in vederea elaboririi unui model de stress fest
pentru riscul de lichiditate si prin instruirea expertilor sirbi in domeniul
metodologiei de estimare a probabilititii de nerambursare a creditelor in cazul
companiilor nefinanciare (credit rating methodology for corporate sector).

~ Programul TAIEX"' pe termen mediu pentru Cipru in domeniul Free Movement
of Capital — Anti-Money Laundering, in cadrul ciruia s-a acordat asistentd
tehnici pentru alinierea legislatiei din zona comunitifii cipriote-turce in

Instrumentul pentru Asistentd Tehnicd si Schimb de Informatii (Technical Assistance and
Information Exchange Instrument — TAIEX) gestionat de Comisia Europeand, Directia Generala
Extindere, menit 4 sprijine alinierea legislatici statelor beneficiare cu acquis-ul comunitar,
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domeniul prevenirii si combaterii spalrii banilor si finantdrii terorismului cu
acquis-ul comunitar.

— Programul FMI/BM Financial Sector Assessment Programme (FSAP) pentru
Republica Moldova, in cadrul ciruia BNR a participat cu un expert in calitate de
evaluator pe domeniul Base! Core Principles (BCP).

1.3. Asistenta financiari pe termen mediu acordati de UE

Pentru continuarea reformelor incepute in cadrul programului de asistentd
financiari incheiat cu Uniunea Europeand (2009-2011), autoritifile roméne au
beneficiat in perioada 2011-2013 de un sprijin financiar de tip preventiv in cadrul
facilititii de asistentd financiard pe termen mediu a Uniunii Europene in valoare de
1,4 miliarde euro. Aceasta a venit in completarea acordului stand-by de tip
preventiv incheiat cu FMI, in sumd de 3,5 miliarde euro. Asistenta financiari a fost
disponibila pana la data de 31 martie 2013, iar trangele de imprumut ar fi putut fi
trase efectiv doar la solicitarea RoméAniei, in cazul unei deteriordri insemnate si
neprevizute a situatiei economice si/sau financiare cauzate de factori care nu intré
sub controlul autoritatilor si conduc la aparitia unui deficit de finantare acut.

Ca urmare a evaluirii acestor doud programe economice consecutive anterioare, s-a
constatat faptul ci au fost realizate progrese considerabile in reducerea
dezechilibrelor macroeconomice si in refacerea rezervelor financiare si fiscale si
s-a considerat necesari sustinerea in continuare a reformelor structurale aflate in
curs de derulare in domenii-cheie pentru atenuarea vulnerabilitatii tarii noastre Ia
potentiale socuri externe si dezechilibre pe pietele internationale de capital. Astfel,
cu ocazia misiunii comune a reprezentantilor FMI/CE/BM/BCE la Bucuresti din
perioada 17-31 iulie 2013, au fost discutate §i agreate la nivel tehnic elementele de
politici economice aferente unui nou aranjament stand-by si unei facilitifi de
imprumut din partea UE pentru pericada 2013-2015.

Prin Decizia Consiliului 2013/531/UE din data de 22 octombrie 2013, UE a hotérat
acordarea de asistentd financiard preventivd pe termen mediu Roméniei in valoare
de maximum 2 miliarde euro, in completarea sprijinului acordat de cétre FMI si de
BM. Scopul acordirii asistenjei il constituie: (i) asigurarea sustenabilitatii
finantelor publice, pe fondul consolidirii cadrului institutional n domeniul fiscal;
(ii) continuarea politicilor monetare §i a celor in sectorul financiar pentru
mentinerea unor rezerve §i cresterea rezilientei economiei roménesti in
eventualitatea unor evolutii externe pronuntat adverse; (iii) continuarea
implementarii de reforme structurale intr-un context marcat de incertitudini
semnificative ale medijului international.

Activarea asistentei financiare preventive pe termen mediu si efectuarea platilor
aferente pot fi solicitate pani la data de 30 septembrie 2015.
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2. Relatiile financiare internationale

2.1. Fondul Monetar International

Roménia este membrd a Fondului Monetar International din anul 1972, cota de
participare (capitaful subscris si virsat) fiind in prezent de 1 030,2 milicane DST,
din care 243,8 milicane DST in aur si valute si 786,4 milioane DST in lei. Dupa
intrarea in vigoare a majordrii cotelor, previzuti de rezolufia Consiliului
Guvernatorilor FMI nr. 66-2/15 decembrie 2010 privind cea de-a paisprezecea
revizuire generald a cotelor §i reforma Consiliului Directorilor Executivi, cota de
participare a Rominiei va creste, urmand si ajung la 1 811,4 milioane DST.

In anul 2013 au fost rambursate citre FMI rate de principal in valoare de 4 051,75
milioane DST si au fost platite dobanzi nete in sumi de 237,36 milioane DST.

Pe parcursul anului 2013 a continuat derularea aranjamentului stand-by de tip
preventiv In sumi de 3 090,6 milioane DST (aproximativ 3,5 miliarde euro,
reprezentind 300 la suti din cota Roméniei la FMI), aprobat de Consiliul
Directorilor Executivi al FMI Ia 25 martie 2011, intrat In vigoare la 31 martie 2011
si valabil pand la 31 martie 2013. In acest context, o misiune comund a FMI,
Comisiei Europene, Bancii Mondiale i Bancii Centrale Europene a fost prezenta la
Bucuresti in perioada 15-29 ianuarie 2013, pentru efectuarea evaluirilor a saptea si
a opta prevézute in program. Cu aceasti ocazie, autorititile roméne au discutat cu
reprezentantii FMI despre posibilitatea prelungirii aranjamentului in vigoare, in
vederea implementirii masurilor necesare finalizirii celor doua evaluiri. in sedinta
sa din 15 martie 2013, Consiliul Directorilor Executivi al FMI a aprobat solicitarea
Roméniei de a prelungi valabilitatea acordului cu inca trei luni, pand la 30 iunie
2013, iar in sedinfa din 26 iunie 2013 a analizat rezultatele celei de-a saptea si a
opta evaludri privind indeplinirea criteriilor de performants asumate de Romania,
punénd la dispozitia tirii noastre a opta transi a fmprumutului, in valoare de
450,6 milioane DST (echivalentul al 520,74 milioane euro). Autorititile romine au
informat FMI ¢3 nu intentioneazi si efectueze aceasts tragere.

Un eveniment marcant al anului 2013 l-a constituit vizita doamnei Christine
Lagarde, director general al FMI, care s-a aflat la Bucuresti in perioada 15-16 iulie,
ocazie cu care a avut intdlniri cu autorititile roméne, politicieni, precum si cu
reprezentanti ai sectorului privat, ai societitii civile i ai mediului academic si a
susfinut la BNR un discurs cu tema ,Europa de Est si Roménia: calea spre
prosperitate™.

in pericada 17-31 iulie 2013, misiunea comuni a FMI, CE, BM si BCE a fost
prezentd la Bucuresti pentru a discuta cu autorititile roméne evolutiile economice
recente, perspectivele macroeconomice, coordonatele politicilor monetara si
fiscald, precum si progresul reformelor structurale, in vederea incheierii unui nou
aranjament stand-by.

in sedinta din 27 septembrie 2013, Consiliul Directorilor Executivi al FMI a
aprobat solicitarea Roméniei de a incheia un nou aranjament stand-by de tip
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preventiv, pentru o perioadad de 24 de luni, In sumi de 1,75 miliarde DST
(aproximativ 1,98 miliarde euro), reprezentdnd 170 la suti din cota Roméniei la
FMI. Misiunea comuni s-a aflat Ia Bucuresti in pericada 22 octombrie —
5 noiembrie 2013, pentru prima evaluare prevdzutd in programul noului
aranjament, iar rezultatele acestei evaludri au fost discutate si finalizate impreuna
cu cele ale celei de-a doua evaluiri, in sedina Consiliului Directorilor Executivi al
FMI din luna martie 2014.

2.2. Grupul Bincii Mondiale

Alaturi de Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si
Asociatia Internationald pentru Dezvoltare (IDA) — care reprezintd impreund BM,
in cadrul Grupului Bancii Mondiale se regasesc Corporatia Financiara
Internationalda (CFI), Agentia pentru Garantarea Multilaterald a Investitiilor
{MIGA) si Centrul International de Arbitraj (ICSID). Roménia este membrd a
tuturor acestor institutii.

in perioada 9-10 mai 2013, presedintele Bancii Mondiale, domnul Jim Yong Kim,
a efectuat la Bucuresti prima vizitd de la preluarea functiei in iulie 2012, fiind
insotit de o delegatie compusi din inalti oficiali ai institutiei. Acestia s-au intdlnit
cu autorititile roméne, cu reprezentanti ai mediului de afaceri, ai societitii civile, ai
comunitiitii rrome, precum si cu studenti, pentru a discuta modalitatile prin care
Banca Mondiala poate sprijini in continuare dezvoltarea Romaéniei, oportunititile si
provocirile cu care se confrunti fara noastrd §i reformele necesare in contextul
european.

a) Banca Internationali pentru Reconstructie si Dezvoltare

BIRD urmireste reducerea sariciet in térile cu venituri medii si mici, promovénd o
crestere economici sustenabild prin intermediul acordarii de Imprumuturi si
garantii, de produse de management al riscului, asistentd tehnicd si consultani.
Sprijinul financiar pe care BIRD il poate acorda se realizeazi prin doud tipuri de
instrumente: credite de investitii si iImprumuturi pentru sprijinirea politicilor de
dezvoltare. Creditele de investi{ii se¢ acordd pe termen lung (intre 5 si 10 ani), iar
imprumuturile pentru sprijinirea politicilor de dezvoltare reprezinti o sursid de
finantare rapidi pentru guvernele care doresc s implementeze reforme.

Roménia a devenit membra a BIRD in 1972, acceptdnd rezolutia Consiliului
Guvematorilor nr. 280/28 noiembrie 1972, care stabilegte termenii si conditiile de
aderare. In prezent Roménia detine 4 011 actiuni (0,21 la suti din capitatul bancii)
si are o putere de vot ce reprezinti 0,23 la sutd din total. Valoarea subscriptiei
virsate este de 30,5 milioane dolari SUA.

Pe parcursul mai multor ani, la nivelul Bincii Mondiale au avut loc negocieri
privind procesul de reforma menit si conducd la o cregtere a reprezentativititii si,
implicit, a puterii de decizie pentru térile in tranzitie si cele in curs de dezvoltare.
Acestea s-au concretizat in anul 2011 prin adoptarea Rezolutiilor nr. 612
— .Majorarea Selectivd a Capitalului Autorizat pentru intirirea puterii de vot si a
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participérii térilor aflate in tranzitie si a celor in curs de dezvoltare” si, respectiv,
nr. 613 — ,Majorarea generald de capital 2010, care prevedeau majorarea
capitalului bancii prin emiterea a 484 102 actiuni si, respectiv, a 230 374 actiuni,
cu o valoare nominald de 100 000 dolari SUA fiecare. Cele doui rezolutii au fost
ratificate de Roménia in decembrie 2013, prin Legea nr. 323/2013. Dupi efectuarea
platilor aferente subscrierilor, pozitia Roméaniei se va consolida, urménd sa aibi o
putere de vot de 0,31 la suta.

Sprijinul financiar acordat Romdniei in perioada 1991-2013 s-a concretizat in
imprumuturi in valoare totald de 9,61 miliarde dolari SUA. In data de 23 octombrie
2013, Romdnia a exercitat optiunea de tragere a sumei de 700 milioane euro din
imprumutul de politici de dezvoltare cu optiune de aménare a tragerii (DPL-DDO)
aprobat de catre Consiliul Directorilor Executivi al BIRD in 12 junie 2012'2.

Cel mai recent imprumut pentru Roménia, in valoare de 750 milioane euro, a fost
aprobat de catre Consiliul Directorilor Executivi al BIRD in 22 mai 2014 si vizeaza
eficientizarea finantelor publice si cresterea economica.

b) Asociatia Internationali pentru Dezvoltare

Demersurile din ultimii ani ale autorititilor roméane privind aderarea la AID s-au
concretizat prin aprobarea, la 21 noiembrie 2013, a Legii nr. 313 privind aderarea
Roméniei la Asociatia Internationald pentru Dezvoltare din cadrul Bincii
Mondiale. Ceremonia de semnare a Acordului de aderare la AID a avut loc in
cadrul Reuniunilor de primavard din 2014, de la Washington, ale BM si FMI.
Contributia inifiald a Roméniei la capitalul AID a fost de 4 089 527 dolari SUA.

¢) Institutii financiare afiliate Bincii Mondiale

Corporatia Financiari Internationali

Corporaia Financiard Internationali a fost infiintatd in anul 1956 pentru
promovarea cresterii economice in tirile membre prin intermediul investitiilor si
asistentei tehnice in sectorul privat. Romania a aderat la CFI in anul 1990, iar in
prezent detine 2 661 actiuni, in valoare de 2,661 milicane dolari SUA, i are o
putere de vot in cadrul organizatiei de 0,13 la suta. In data de 18 decembrie 2013 a
fost adoptatd Legea nr. 352/2013 privind majorarea capitalului autorizat detinut de
Roménia la CFl, in conformitate cu Rezolutia nr.256/2012 a Consiliului
Guvernatorilor privind amendarea statutului si cresterea selectivi a capitalului CFI,
cele 1617 actiuni aferente Roméniei, fiecare in valoare de 1 000 dolari SUA,
urmdnd a fi subscrise i platite in cursul anului 2015.

fn anul 2013, CFI a aprobat finantarea a cinci proiecte in Roménia, in valoare totali
de aproximativ 177 milioane dolari SUA.

"2 Acest imprumut in valoare totald de I miliard de euro a fost contractat pentru consolidarea cadrului
macroeconomic gi pentru sustinerea reformelor structurale in energie, sinftate, managementul
finantelor publice si administrare fiscali,
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Agentia pentru Garantarea Multilaterali a Investitiilor

Organizatia a fost infiintatd in anul 1988 in vederea promovdrii investitiilor striine
directe in tarile in curs de dezvoltare, in linie cu obiectivele Bancii Mondiale.
Roménia a devenit membra a MIGA in 1992, iar in prezent detine 978 actiuni in
valoare de 9,78 milioane DST si are o putere de vot de 0,55 la suti.

Intre 1997 si 2005, MIGA a emis 13 garantii pentru sustinerea investitiilor in
Romaénia, in valoare cumulatdi de aproximativ 438 milioane dolari SUA.
Majoritatea au fost acordate unor investitori austrieci din domeniul bancar, in
general pentru acoperirea riscului de expropriere si de restrictionare a repatrierii
capitalului.

2.3. Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare

Banca Europeand pentru Reconstructie §i Dezvoltare a fost infiintatd in anul 1991,
avind ca obiective principale accelerarea tranzifiei spre economia de piatad si
promovarea initiativei private si antreprenoriale in tirile Europei Centrale si de Est.
fn timp, aria de operatiuni a BERD s-a largit, iar dupa aderarea unor tiri din Sudul
si Estul Mediteranei numarul membrilor a ajuns la 66 (comparativ cu 43 la
infiingare), inclusiv Uniunea Europeand gi Banca Europeani de Investitii (BEI).

Roménia este membra fondatoare a BERD si detine in prezent 14 407 actiuni, in
valoare de 144,07 miliocane euro, reprezentind 0,49 la sutd din capitalul total
subscris al baneii.

Conform ultimei strategii pentru Roménia aferenta pericadei 2012-2015, BERD se
implicd in sprijinirea sectorului financiar, in dezvoltarea infrastructurii, prin
stimularea competitiei si participarii agentilor privati, precum si In sustinerea unei
orientiri mai pronuntate a economiei spre productie (indeosebi in domeniile
manufacturier gi agricol).

fn cursul anului 2013, BERD a derulat in Roménia 28 de proiecte, cuantumul
finangirii aprobate ridicAndu-se la 508 milioane euro. Pani la sfirgitul anului 2013,
BERD a acordat Roméniei un sprijin financiar in sumé cumulatd de 6,6 miliarde
euro, in cadrul a 352 proiecte, din care 69 la sutd s-au indreptat citre sectorul
privat.

in pericada 17-18 iunie 2013 s-a aflat la Bucuresti presedintele BERD, Sir Suma
Chakrabarti, pentru intrevederi cu oficiali roméni, cu parteneri de afaceri din
sectoarele industrial si financiar, cu reprezentanti ai societétii civile si mediului
academic. Discutiile s-au concentrat asupra depasirii crizei economice §i asupra

posibilitatilor viitoare de colaborare intre Romania si BERD.

2.4. Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN) a fost infiinfatd in
anul 1994 de ciitre cele 11 state membre ale Organizatiei Cooperirii Economice a
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Mirii Negre (OCEMN)”, printre care si Romdnia, cu scopul de a sustine
dezvoltarea economici §i cooperarea regionali. Capitalul autorizat al BCDMN este
in prezent de aproximativ 4,5 miliarde dolari SUA, Romaénia detinand o cotd de 14
la suté din capital si din totalul voturilor,

La 31 decembrie 2013, in Roménia se mai aflau in desfisurare 5 din cele 27 de
proiecte derulate de la inceperea activititii bancii. In cursul anului 2013 Consiliul
Directorilor BCDMN a aprobat pentru tara noastri 2 proiecte, in valoare totald de
14,5 milioane euro. Cel mai recent dintre acestea consti in acordarea unui
imprumut in sumi de 7 milioane euro unei institutii financiare nebancare, care
activeazi in domeniul microfinantarii.

Conform Strategiei de tard pentru perioada 2011-2014, aprobati de citre Consiliul
Directorilor in aprilie 2011, BCDMN a estimat cii valoarea operatiunilor derulate in
Romaénia in acest interval se va situa intre 166,5 si 212 milioane euro.

2.5. Banca Reglementelor Internationale

BNR este membrad a Bincii Reglementelor Internationale incd din 1930, anul
infiintérii acesteia. Misiunea BRI, supranumiti ,,banca bancilor centrale”, este de a
intéri colaborarea intre bancile centrale, in scopul asiguririi stabilititii monetare si
financiare §i al promovérii cooperérii internationale, in prezent institugia fiind
formati din 60 de membri (inclusiv BCE).

BNR detine 8 564 actiuni din capitalul BRI, pentru care a incasat 1n anul 2013
suma de 3,8 milioane franci elvetieni, reprezentind dividende aferente anului
financiar 2012-2013. Conform hotirarii Adunirii Generale a bincilor centrale
membre, valoarea dividendului a fost de 315 DST, calculati in baza rezultatelor
obtinute la incheierea anului financiar al BRI, respectiv 31 martie 2013.

2.6. Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economici

Pe fondul eforturilor autorititilor roméine de a dezvolta relatiile cu structurile
Organizatiei pentru Cooperare §i Dezvoltare Economici, Banca Nationald a
Roméniei a continuat demersurile pentru dobandirea statutului de participant la
Comitetul pentru Piete Financiare, colabordnd in acest sens cu Ministerul
Afacerilor Externe.

Dezbaterile din cadrul Reuniunii Consiliului OCDE de la Paris din 29-30 mai 2013
au reliefat interesul prioritar al organizatiei pentru discutiile privind guvernanta
interni §i atragerea unui candidat asiatic. BNR a mentinut colaborarea cu
Ministerul Afacerilor Externe in vederea sprijinirii eforturilor destinate atingerii
obiectivului ca Romdnia si obtind statutul de membru cu drepturi depline
al OCDE.

3 Fondatorii OCEMN: Albania, Armenia, Azerbaidjan, Bulgaria, Georgia, Grecia, Moldova, Romania,

Rusia, Turcia si Ucraina.
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1. Stadiul procesului de convergenti a economiei romanesti

indeplinirea criteriilor de convergen{d nominald si adoptarea monedei unice
europene fac parte din procesul de integrare europeanid a Romaniei. Intrarea in zona
euro implicd transferul elaboririi §i conducerii politicii monetare cétre Banca
Centrald Europeand, institutie ale cirei actiuni sunt intreprinse intr-o manierd
unitard pentru intreaga zond euro, fard a lua in calcul particularititile economiilor
nationale, al cdror grad de omogenitate este presupus a fi inalt. Criteriile de
convergenti nominala instituite prin Tratatul de la Maastricht privesc stabilitatea
preturilor, sustenabilitatea finantelor publice si a gradului de indatorare, stabilitatea
cursului de schimb si nivelul ratelor dobanzilor pe termen lung. Evaluarea stadiului
procesului de convergentd presupune insd i analiza unor indicatori de aliniere
structurald, in vederea determinirii capacititii economiei de a functiona eficient in
conditiile materializérii unor socuri, fird sprijinul unei politici monetare
independente la nivel national.

Romania indeplinea la finele anului 2013, precum $i in mai 2014, trei dintre cele
patru criterii de evaluare a convergentei nominale: sustenabilitatea pozifiei fiscale,

stabilitatea cursului de schimb si convergenta ratelor dobanzilor pe termen lung
(Tabelul 1).

Criterii Maastricht Roménia

iterii i

...... o S o 2013 mai2014

Rata inflatiei (JAPC') <1,5 pp peste media celor mai 3.2 1.8

(%, medie anuali) performanti 3 membri UE (criteriul:1,8)  (criteriul: 1,7)
. . . 3

Det:lcltui bugetului consolidat sub 3 la suta 23

(% in PIB)

Datoria publici® (% in PIB) sub 60 la suta 384

Cursul de schimb fati de euro

(apreciere/depreciere procentuald +15 la sutd +0,5/-6,9" +3,0/-4,5°

maximi pe doi ani)

Ratele dobinzilor pe termen <2 pp peste media celor mai 54 52

lung’ (% pe an, medic anualg)  performanii3 membri UBdin o o) oo oneii 6y
perspectiva stabilititii preturilor

1) IAPC — indicele armonizat al prejurilor de consum. 2} La calcularea nivelubui de referintd pentru anul
2013 au fost considerate Letomia, Portugalia §i Suedia, iar pentru luna mai 2014 au fost considerate
Letonia, Portugalia si Irlanda. 3) Metodologia SEC95. 4) Deviafii procentuale maxime ale cursvlui de
schimb al leului faa de ecuro in perioada 1 ianuarie 2012 ~ 31 decembrie 2013. Calculele sunt realizate pe
serii cu frecventd zilnicd §i se raporteazd la media lunii decembrie 2011. 5) Deviatii procentuale maxime
ale cursului de schimb al leului fatd de ewro in perioada iunie 2012 — mai 2014, Calculele sunt realizate pe
serii cu frecvent zilnich §i se raporteazé la media hnii mai 2012.

Sursa: Eurostat, BCE, MFP, calcule BNR
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In ceea ce priveste criteriul referitor la stabilitatea preturilor, similar anilor
anteriori, la finele anului 2013 se consemna un ecart pozitiv intre rata medie anuala
a inflatiei (JAPC) in Romaénia si valoarea de referinti. Intrucit modul de calcul al
ratei medii genereazd in mod inerent un anumit caracter inertial, decelerarea
pronuntati a ritmului de crestere a preturilor de consum in Romania pe parcursul
anului 2013 s-a reflectat cu o anumiti intérziere la nivelul acestui indicator. Astfel,
socurile de ofertd multiple din semestrul II 2012 si din prima parte a anului 2013
— majorarea tarifelor pentru energia electric, recolta slaba obtinuti in 2012,
cresterea valorii in lei a accizelor — au continuat si afecteze nefavorabil traiectoria
ratei medii anuale a IAPC in cea mai mare parte a anului 2013, nivelul atins in luna
decembrie (3,2 la suti) situAndu-se cu doar 0,2 puncte procentuale sub cel de la
finele anului anterior. In conditiile in care valoarea de referinti a criteriului de la
Maastricht corespunzitor inflatiei s-a diminuat in acelasi interval de la 3,1 la suti la
1,8 la sutd, intr-un context european marcat de trenarea activititii economice,
ecartul s-a largit comparativ cu anul 2012, de la 0,3 la 1,4 puncte procentuale.
ingusténdu-se ulterior la 0,1 puncte procentuale (mai 2014). La aceastd evolutie
favorabila au contribuit factorj fundamentali reprezentati de persistenta deficitului
de cerere agregati si de tendinta descresciitoare a anticipatiilor privind inflatia.
Cele mai recente proiectii privind evolutia ratei inflatiei in Roménia sugereazi,
de altfel, cd este probabili indeplinirea acestui criteriu in cursul anului 2014.

Depigirea de citre Roménia a limitei impuse prin Tratatul de la Maastricht pentru
ponderea deficitului bugetului general consolidat in PIB a impus declansarea in
anul 2009 a procedurii privind deficitul excesiv'. Respectarea recomandrilor
formulate de citre Comisia Europeani §i a angajamentelor asumate in cadrul
acordurilor de finantare externd incheiate de Roménia cu institutiile internationale,
concretizate In misuri de consolidare fiscald, a determinat ajustarea ponderii
deficitului bugetului general consolidat in PIB (conform metodologiei SEC95)
péani la 5,6 la suti in anul 2011 gi ulterior la 3,0 la sutd in anul 2012, valoarea din
urmé reprezentnd reintrarea in limita impusi prin Tratatul de la Maastricht.
Ca urmare a acestor evolutii, Consiliul UE a aprobat, in data de 21 iunie 2013,
incetarea procedurii privind deficitul excesiv pentru Romania. In ceea ce priveste
anul 2013, ponderea deficitului bugetului general consolidat in PIB este evaluati in
reducere péni la 2,3 la suti, limita impusa prin Tratatul de la Maastricht fiind astfel
respectati. Cel de-al doilea indicator al sustenabilititii finantelor publice,
reprezentat de ponderea datoriei publice in PIB, a consemnat o crestere in anul
2013, Ins# a rdmas in continuare sub plafonul previzut de criteriul nominal, la un
nivel evaluat a fi sustenabil®.

Etapele procedurii pot fi consultate la adresa:

htip://gg europa.cu/economy_finance/sgp/deficit/countries/romania_en htm.

Aprecieri formulate de ciitre Fondul Monetar International privind sustenabilitatea datoriei publice a
Roméniei pot fi consultate in cadrul Raportului de tard nr. 14/87 din martie 2014,
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Incepand cu cea de-a doua jumitate a anului 2007 si pani la inceputul anului 2009,
moneda nationald a inregistrat o depreciere semnificativd in raport cu euro, pe
fondul deteriorarii, in contextul evolutiei crizei financiare globale, a perceptiei
investitorilor striini privind riscurile asociate statelor din regiune, inclusiv a celei
referitoare la Roménia. Ulterior, incheierea si derularea acordurilor cu institutiile
financiare internationale i aplicarea masurilor de consolidare fiscald, concomitent
cu atenuarea tensiunilor financiare la nivel global, au favorizat evolutia relativ
stabild a cursului de schimb al monedei nationale in raport cu euro. Variatia
acestuia — care, in conditiile neparticiparii la ERM I, nu se raporteazi la o paritate
centrald, ci la media lunii premergatoare perioadei evaluate — s-a incadrat in banda
standard de £15 la suti atét in anii 2012-2013, cét gi in intervalul iunie 2012 — mai
2014.

Reducerea gradului de risc asociat economiei roméanesti a contribuit la diminuarea
semnificativa a ecartului ratei dobanzii pe termen lung fatd de nivelul de referint,
de la valoarea maximz de 3,7 puncte procentuale consemnatid in anul 2009 la
aproximativ 1,5 puncte procentuale in 2011 si 2012. Ulterior, ecartul a continuat s
se reduci, pina la eliminarea acestuia la sfarsitul anului 2013, pe fondul tendintei
descendente a ratelor dobanzilor pe termen lung pentru Roménia (in paralel cu
imbunatitirea perceptiei riscurilor asociate economiei roménesti’), consemnandu-se
astfel indeplinirea criteriului convergentei ratelor dobénzilor pe termen lung.
in luna mai 2014, rata medic anuald a dobénzii pe termen lung s-a plasat sub
nivelul valorii de referinga.

j procente, medie anuald
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}  Reflectind o tendintd comun in plan regional, perceptia riscurilor asociate economiei roménesti

de citre pietele financiare internationale s-a Tmbunititit pe parcursul anului 2013, media cotatiilor
OAS (options adjusted spread) din anul 2013 cobordnd cu aproximativ 140 de puncte de bazi
(calcule BNR, date primare cu frecventd zilnica) fat3 de cea aferentd anului precedent.
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fndeplinirea sustenabila a criteriilor de convergen{i nominali este conditionati de
atingerea unui grad ridicat de aliniere structurald. Nivelul PIB/locuitor, structura pe
sectoare a economiei, gradul de deschidere a acesteia si ponderea comertului cu UE
in totalul comerfului exterior sunt printre cei mai importanti indicatori de
convergenta real,

in Roméania, PIB pe locuitor, exprimat conform standardului puterii de cumpérare,
reprezenta in anul 2003 aproximativ 28 la sutd din nivelul zonei euro. Ulterior,
decalajul s-a redus considerabil, raportul dintre PIB pe locuitor in Romania si cel
din zona euro fiind de circa 51 la sutd in 2013, nivel cu 2 puncte procentuale
superior celui aferent anului precedent,

In ultimii zece ani, structura sectoarelor in economie s-a apropiat de cea a zonei
euro (in special prin reducerea ponderii agriculturii), evolutie favorabild atenuarii
efectelor unor posibile socuri asimetrice. Dupa reducerea din anul 2009, manifestati
ca urmare a crizei financiare internationale, gradul de deschidere a economiei’ a
crescut semnificativ, mentinindu-se, incepind cu anul 2011, la aproximativ
85 la suti. Gradul de integrare din punct de vedere al schimburilor comerciale cu
Uniunea Europeand, cuantificat prin ponderea comertului cu celelalte state membre
UE in totalul comertului exterior al Roméniei, este evaluat a fi ridicat, inregistrand
valori de peste 70 la sutd in ultimii sapte ani.

Analiza convergentei reale poate fi extinsdi prin monitorizarea altor indicatori,
asociati dinamicii §i finantarii deficitului de cont curent, evolutiei costurifor unitare
cu forta de munci si situatiei sistemului financiar-bancar. Pe fondul manifestarii
crizei financiare internationale gi al comprimirii drastice a activititii economice la
nivel global, deficitul de cont curent s-a diminuat substantial in anul 2009,
fn paralel cu reducerea semnificativi a intrérilor de capitaluri, nivelul acestuia ca
pondere in PIB s-a mentinut in intervalul 4,4-4,5 Ia suti pani in anul 2012. in ceea

* Calculat ca suma importurilor i exporturilor de bunuri §i servicii raportati la PIRB.
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ce priveste valoarea indicatorului aferentd anului 2013°, aceasta a reprezentat o
patrime din nivelul inregistrat in anui precedent, pe fondul reducerii considerabile a
deficitului balantei comerciale (dinamizarea exporturilor(’ auto si de cereale,
simultan cu sciderea importuritor de produse energetice contribuind decisiv la
ajustare) si al majordrii surplusului inregistrat de balanta serviciilor (partial si ca
urmare a modificirii metodologice’) si de balanta transferurilor curente (excedent
in crestere pe seama atragerii de fonduri UE nerambursabile, In special pentru
agriculturd). Propagarea efectelor crizei financiare globale asupra economiei
roménesti a condus la diminudri succesive ale gradului de finantare a deficitului de
cont curent prin investifii directe ale nerezidentilor in perioada 2009-2011
(de la 71 la sutd la 30,6 la sutd). Ulterior, traiectoria indicatorului s-a inversat,
acesta consemnénd in anul 2013 un nivel record de 180 la suti, In principal pe
fondul ajustirii deficitului de cont curent.
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PPS = standardul puterii de cumpérare
Sursa: Eurostat, CE, INS, BNR Sursa: INS, calcule BNR

Conform datelor provizorii de balant de plati, in anul 2013 deficitul de cont curent s-a situat la
nivelul de 1,1 la sutd din PIB, comparativ cu o medie de 7,1 la sutd aferentd ultimilor zece ani.

Anul 2013 a consemnat o revigorare a cererii din partea principalilor parteneri comerciali gi, de
asemenea, o intensificare a livrarilor cltre piefe extra-UE.

fn conformitate cu standardele statistice europene si internationale, incepand cu anul 2013 Banca
Nationald a Romdniei, in colaborare cu Institutul National de Statisticd, realizeazi o cercetare
statisticd trimestriala privind comerful international cu servicii, avind ca obiectiv colectarea directa
de date statistice de la unititile rezidente care presteazi/achizifioneazi servicii internationale, in
relatia cu nerezidentii.
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Costurile unitare nominale cu forfa de munci in Romaénia au cunoscut in perioada
de boom economic ritmuri de crestere anuali ridicate, mult superioare celor din
zona euro’. Ulterior, aceasts dinamicd s-a inversat, ca urmare a implementirii unor
misuri de eficientizare a activititilor productive impuse de constrangerile
financiare, evolutie cu implicatii pozitive asupra competitiviti{ii externe a
produselor roménesti. Anul 2013 a consemnat o scidere in termeni anuali a
costurilor unitare nominale cu forta de muncd in Romaénia, decalajul fati de zona

euro (1,3 puncte procentuale) fiind mai redus decét cel inregistrat in anul anterior
(2,6 puncte procentuale).

®  Evaluare realizati pe baza datelor Bancii Centrale Europene.
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Gradul de integrare a sectorului financiar-bancar din Romania cu cel al zonei euro
este ridicat, avind in vedere preponderenta in structura actionariatului bancilor
comerciale de pe piata romancascd a capitalului originar din tirile zonei euro.
Desi dezvoltarea acestui sector concomitent cu procesul de aderare la UE a fost
semnificativd, nivelul intermedierii financiare continud si fie subdimensionat in
raport cu cel din zona euro. Astfel, in perioada 2008-2013, intermedierea financiari
indirectd in Roménia a inregistrat un nivel de aproximativ trei ori mai mic fatd de
cel din zona euro’. In ceea ce priveste intermedierea financiar directd'® pe piata de
capital autohtond, aceasta a fost de 11,6 la sutd din PIB in anul 2013 comparativ cu
58,1 la sutd din PIB in zona euro.

Conform Programului de convergenti 2014-2017, adoptarea monedei euro de ciitre
Romaénia este previzuti pentru data de 1 ianuarie 2019. Pentru indeplinirea acestui
obiectiv — ambitios, dar inca fezabil — este esentiald coagularea unui consens de
substanti la nivel politic, dar si al intregii societiti, cu privire Ia eforturile pe care
le implici si la principalele coordonate ale procesului (mdisuri necesare,
secventialitate, termene concrete de implementare). Derularea cu succes a
procesului de adoptare a euro presupune nu numai indeplinirea intr-o manierd
sustenabild a criteriilor de convergentd nominald, dar §i — ca premisd a acestei
sustenabilititi — progrese in sfera convergentei reale. Doar astfel pot fi comprimate
decalajele existente, pentru ca economia roméneasca si poatd face fafd rigorilor
impuse de apartenenta la zona euro, in conditiile in care, dupa adoptarea monedei
unice, ajustirile se vor realiza prin nivelul de activitate reald, rata somajului si
mixul dintre politica fiscald gi reformele structurale. Perioada de cinci ani pdna la
data-tinti de adoptare a euro reprezinti un interval rezonabil pentru demonstrarea
sustenabilititii evolutiilor, permitind totodatdi o suficienti consolidare a
progreselor inregistrate pand in prezent, astfel incét durata participarii la ERM Il si
se limiteze la cei doi ani obligatorii.

2. Procesul de adoptare a euro in Letonia

Dupa o participare indelungati la ERM II, Inceputi la 2 mai 2005 (la doar un an de
la aderarea la Uniunea Europeani), Letonia a adoptat euro la 1 ianuarie 2014,
Astfel, numarul statelor din zona euro a crescut la 18, iar populatia cumulatéd a
acestora a ajuns la aproximativ 333 milioane locuitori.

Decizia de a permite adoptarea monedei unice europene de cétre Letonia a fost
luati de Consiliul UE la 9 iulie 2013, dupi ce, conform Rapoartelor de convergenta
ale BCE si CE din iunie 2013, aceastd tard a indeplinit toate conditiile pentru
intrarea in zona euro.

In Roménia, intermedierea tinanciary indirects, cuantificatd prin raportul intre creditul neguvernamental

si PIB, a crescut in intervalul 2004-2011 de la 16,6 la sutd la 40 la sutd, ulterior traiectoria
indicatorylui inversindu-se ugor. Astfel, in anul 2013 aceasta a consemnat un nivel de 34,8 la suti.

Indicatorul este calculat ca raport intre capitalizarea bursierd §i PIB. Sursa: Raportul de convergenti
al Bancii Centrale Europene, iunie 2014.
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Primul dintre criteriile de convergentd nominald, referitor la stabilitatea preturilor,
a fost indeplinit cu o marjd considerabild, rata medie anuali a inflatiei IAPC in
perioada mai 2012 — aprilie 2013 fiind de 1,3 la suti, in conditiile in care nivelul de
referintd a fost de 2,7 la suti. De mentionat insi cd rata inflatiei a fost foarte
volatild in Letonia in anii anteriori, ajungéndu-se de la niveluri de peste 15 la suti
in 2008 la deflatie in 2010.

in ceea ce priveste pozitia fiscald, Letonia s-a aflat sub procedura de deficit excesiv
incepénd cu iulie 2009, an in care deficitul bugetar a atins nivelul de 9,8 la suti din
PIB. Decizia de iesire din aceastd proceduri a fost adoptatd de Consiliul UE la
21 iunie 2013. La momentul intocmirii Raportului de convergentid din 2013,
deficitul bugetar in Letonia era estimat la aproximativ 1,2 la sutd din PIB, nivel
similar celui inregistrat in anul 2012. Datoria publicd exprimati ca procent in PIB
s-a situat permanent sub valoarea de referinti de 60 la sutdi, cunoscind insi o
cregtere continud dupé declansarea crizei financiare, de la aproximativ 19 la suti in
2008 la peste 40 la suti la finele anului 2012.

De la inceputul anului 2005, moneda letond a fost fixatd si mentinuti in jurul unui
curs de schimb de 0,702804 lats/euro, iar in pericada de referinii pentru ERM 11,
17 mai 2011 — 16 mai 2013, Banca Letoniei si-a luat angajamentul unilateral de a
pistra cursul de schimb intr-un interval de variatie de +1 la suti fa{i de acest nivel
central.

Rata dobénzii pe termen lung a inregistrat un nivel medin de 3,8 la suti in
intervalul mai 2012 — aprilie 2013, situindu-se mult sub nivelul de referinti de
5,5 Ia sutd. Cu toate ci la inceputul anului 2010 statul leton se imprumuta pe
termen lung la rate ale dobdnzii de peste 14 la sutd, acestea s-au inscris pe o
traiectorie descendentd In a doua parte a anului, ca urmare a misurilor de politici
monetard, ameliordrii pozitiei bugetare, stabilizarii conditiilor macroeconomice si
cresterii rating-ului suveran. Aceastd tendinti de scidere a dobanzilor s-a pistrat,
spread-ul de dobandi fati de media zonei euro devenind negativ in 2012,

Reflectind o pronuntati inclinatie spre o intrare rapida in zona euro, guvernul leton
a aprobat, in 2006, Planul de introducere a monedei unice europene si a infiintat un
Comitet de coordonare, Insircinat cu supravegherea implementirii in bune conditii
a acestui plan, asigurdnd astfel o trecere lini la euro. Comitetul avea in componenta
sa cinci grupuri de lucru, vizdnd diferite categorii de agenti din economie si
probleme operationale legate de trecerea la euro: grupul de lucru cu autorititile de
stat, grupul de lucru pentru numerar i sisteme de plati, grupul de lucru cu sectorul
financiar, grupul de lucru pentru companiile din afara sectorului financiar si
consumatori $i grupul de lucru pentru informare publici si comunicare.

Planul elaborat de guvernul leton a avut ca obiectiv de bazi ,,conversia lats-ului in
euro Intr-o manieré in care activitatea de zi cu zi a cetitenilor letoni si fie cit mai
putin perturbati”. Cele doud principii care au stat la baza planului de actiune au
fost eficienta, definitd ca un cost al misurilor luate comensurabil cu riscurile
inregistrate In cazul in care acestea nu produc efectul scontat, si orientarea citre
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cetdtenii defavorizati, care presupune o atentie sporiti acordatd persoanelor cu
acces limitat [a informatii gi servicii financiare.

Stablllt.atea Finantele publice Cursul de schimb
prefuriler
: Rata
A
Excedental (+)/ Moneds oo _ dobanzii
, ] . maximi Depreciere
Inflatia . deficitul (-) Datoria  care A RN pe
~ _ Deficit ; . L in maxima in
miisurati excesiv?) bugetului publica participa erioada perioada de termen
prin IAPCD administraiilor brut3® 2 P de I;eferin;a'r” lung®
. 3
publice ERM II referinga?

2011 42 Da -3,6 41,9 Da 1,0 1.0 5,91
2012 2,3 Da -1,2 40,7 Da Lo 1,0 4,57
2013 13 Da -12 43,2 Da 1,0 1,0 3.8
Valoarea
de
referinga 2,7_‘“ -3 60 o _ 5,58
1) Variatii procentuale anuale medii. Valoarea pentru anut 2013 se referd la i:erioada mai 2012 - aprilie
2013.

2) S referd Ia situatia in care o tard face obiectul unei decizii a Consilinlui ECOFIN privind existenta
deficitului excesiv cel putin pentru o parte a anului respectiv,

3) Procent in PIB. Valoarea pentru anul 2013 provine din prognozele Comisiei Ewropene — primivara
anului 2013.

4) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata de euro pe parcursul unei perioade de doi ani.

5) Rate ale dobénzii anuale medii. Valoarea pentru anul 2013 se referd la perioada mai 2012 — aprilie
2013.

6} Se referd la perioada mai 2012 ~ aprilie 2013.

Sursa: Comisia Europeand, Ewrostat, BCE

Calendarul trecerii la moneda unica a fost stabilit pe baza experientei tirilor care au
traversat acest proces in perioada recentd (Estonia, Slovacia §i Slovenia). Astfel,
euro a fost introdus simultan atit sub formd de numerar, cit si ca moneda
scripturala. in ziua introducerii euro toate conturile bancare ale agentilor
economici, denominate in lats, au fost convertite automat in euro, la cursul fix de
0,702804 lats pentru un euro, fard comisioane sau costuri suplimentare. Acelasi
principiu s-a aplicat pentru toate contractele aflate in derulare §i care presupuneau
plati in lats. De asemenea, de la | ianuarie 2014 bancomatele nu au mai eliberat
decit euro. In primele dous siptimani ale anului, cele dou monede au circulat in
paralel, toate plitile in numerar putind fi ficute atdt in lats, cit si in euro.
in prealabil, pentru a facilita acomodarea cu nova moneds, comerciantii au fost
obligati, incepand cu 1 octombrie 2013 (péna la 30 iunie 2014), si practice afisarea
duali a preturilor — atit in monedi nationald, cét i in euro. De la data introducerii
euro insa, restul oferit la achizitia de bunuri §i servicii trebuia acordat in euro,
indiferent de moneda in care a fost efectuatd plata. In ceea ce priveste conversia
numerarului, timp de trei luni de la introducerea euro, lats au putut fi schimbati la
oficiile postale din tard (perioada extinsd fati de cea de o lund previzuta initial),
timp de sase luni la toate institutiile de credit, iar Banca Letoniei va continua s
accepte lats la schimb pe o perioadd nelimitatid. Toate aceste servicii se realizeazi
la cursul de schimb fix, fara niciun cost suplimentar.
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Pentru a asigura conversia corecti a preturilor §i a evita rotunjiri ale acestora care
sd fie dezavantajoase pentru cumpéritori, Ministerul Economiei din Letonia,
impreund cu Centrul pentru protectia drepturilor consumatorilor, au creat, cu
sprijinul citorva ONG, mecanisme de control insircinate si verifice daci
transformarea preturilor a fost realizatd la cursul de schimb stabilit. Agentilor
economici care au efectuat conversia in mod corect li s-au oferit insemne care s
ateste acest lucru, afisind textul Fair Euro Introducer.

Campania de informare realizati de autoritifi, prezentatd in Strategia de
comunicare, elaboratd de grupul de lucru pentru informare publica si comunicare, a
avut ca obiectiv informarea cetitenilor in legiturd cu introducerea euro si
explicarea etapelor procesului de conversie, precum si familiarizarea publicului cu
elementele vizuale §i de sigurantd ale noilor bancnote si monede. Implementarea
strategiei de comunicare s-a realizat de cdtre ministerele de resort §i institutiile
subordonate, parlament, Banca Letoniei si autoritatile locale, cu sprijinul Comisiei
Europene si al Béncii Centrale Europene.

Printre demersurile intreprinse s-au numdirat seminare organizate de Banca
Letoniei, Ministerul Economiei i Confederatia Angajatorilor din Letonia, precum
si seminare online ale Asociatiei Bancilor Comerciale din Letonia, numiirul total de
participanti depdsind 40 000 de persoane.

Pe segmentul mass-media, strategia de comunicare prevedea rezervarea de spatii
pentru aceste informatii In presa scrisd, precum gi tiparirea de brosuri si alte
publicatii ocazionale. De asemenea, au fost folosite spoturi TV si radio, precum si
sondaje de opinie realizate periodic. In total au fost tiparite peste 20 de tipuri de
broguri, fiind distribuite in circa doud milioane de exemplare in oficiile postale,
librarii §i alte institutii. Toate materialele tiparite au fost publicate atit in limba
letond, cét gi in limba rusi.

Componenta online a strategiei de comunicare a fost importantd pentru asigurarea
unei diseminiri eficiente a informatiei in rdndul tuturor categoriilor de cetiifeni.
Astfel, au fost create pagini in cadrul celor mai importante refele de socializare
(Twitter, Facebook sau draugiem.lv — cel mai mare site de acest tip din Letonia) si
a fost infiintati o linie telefonica dedicatd. in plus, site-ul www.eiro.lv a fost
construit special pentru a gizdui orice gen de informatie de interes public legati de
procesul si calendarul trecerii la euro. Informatiile publicate on/ine au fost accesate
pind in decembrie 2013 de peste 65 000 de persoane.

Strategia de comunicare a acordat o atenfie sporitid informirii pensionarilor,
reprezentantilor minorititilor nationale, persoanelor cu dizabilititi (de exemplu,
a fost introdus un ,card vorbitor” pentru persoanele cu deficiente de vedere) si
detinutilor.

In aplicarea strategiei de comunicare au fost previzute trei etape principale. Prima
etapi, care s-a desfasurat in intervalul 1 ianuarie 2012 — 30 junie 2013, a constat in
implementarea unor masuri preliminare, precum realizarea unor sondaje in rindul
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populatiei pentru evaluarea atitudinii generale vizavi de introducerea euro,
prezentarea beneficiilor aferente conversiei si a experientei tirilor care au frecut
prin acelasi proces si pregitirea instrumentelor de comunicare care vor fi folosite
ulterior. A doua etapd, care a inceput cu sase luni inaintea introducerii monedei
unice si s-a incheiat la 14 ianvarie 2014, s-a concentrat pe diseminarea
informatiilor privind elementele de identificare ale noilor bancnote, valoarea lor,
stabilitatea preturilor in urma procesului de conversie, cursul de schimb la care
aceasta va fi realizati, modalitifile de preschimbare a lats-ilor, perioadele de
circulatie duald si individuald sau afisarea preturilor in ambele monede. in fine,
ultima etapé, care se desfagoara pe tot parcursul anului 2014, presupune evaluarea
procesului de conversie, informarea publicului asupra elementelor de sigurantd ale
noilor bancnote si realizarea unui sondaj final. Potrivit unui sondaj desfasurat la
sfargitul anului 2013, ampla campanie de informare a fost consideratd un succes,
98 la sutad dintre cei intervievati fiind la curent cu data la care Letonia va adopta
moneda unici europeand, iar 76 Ia sutd declarind ci sunt mul{umiti de informatiile
primite cu privire la procesul de conversie.

Din punct de vedere logistic, Banca Federald a Germaniei a furnizat Béancii
Letoniei 110,3 milioane bancnote in valoare totald de 3,12 miliarde euro, iar
monetiria Baden-Wiirttemberg a asigurat un stoc de 400 milioane monede in
valoare de 98,8 milioane euro. Din data de 10 decembrie 2013, au fost puse in
véanzare 800 000 de kit-uri a céte 14,23 euro, echivalentul a 10 lats.

Odati cu adoptarea monedei unice, Banca Letoniei a aderat, conform prevederilor
Tratatului de la Maastricht, la Eurosistem. Potrivit Statutului Sistemului European
al Bancilor Centrale, Banca Letoniei a viarsat restul contributici la capitalul BCE si
a transferat participarea la activele externe de rezervd ale acesteia. Integrarea
institutiilor financiar-monetare letone in sistemul bancar al zonei euro la data de
1 ianuarie 2014 a fost deja luatd in considerare la publicarea necesarului de
lichiditate al zonei euro si la stabilirea nivelului alocarii de referintd (benchmark
atlotment) din 27 decembrie 2013.

3. Evolutii in domeniul guvernantei economice in Uniunea Europeana

in aplicarea noului cadru de guvernanti economica la nivelul Uniunii Europene
— instituit prin adoptarea, in decembrie 2011, a unui pachet legislativ destinat
intéririi regulilor de disciplind fiscald si credrii unui mecanism de prevenire si
corectie a dezechilibrelor macroeconomice majore — Comisia Europeana publici la
finele fiecdrui an Raportul mecanismului de alertd. Documentul deschide practic
fiecare editie a Semestrului european, reprezentidnd prima etapd a unui proces
cuprinzitor de evaluare, urmat, dacd este cazul, de formulareca de recomandari
preventive si corective specifice, a céror neindeplinire poate atrage inclusiv
aplicarea de sanctiuni financiare.

Cel mai recent raport privind mecanismul de alertd, publicat in luna noiembrie
2013, surprinde progresele inregistrate de economiile europene in ceea ce priveste
diminuarea deficitelor de cont curent si bugetare sau céastigurile de competitivitate
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si subliniazi totodatd necesitatca adoptarii de miasuri pentru imbunitatirea pozitiei
investitionale nete negative, reducerea datoriei private excesive si a ratei somajului.

Comparativ cu raportul precedent, in metodologia indicatorilor care alcituiesc
tabloul de bord au intervenit unele modificdri; acestea decurg, in esentd, din
operationalizarea unor caracteristici avute in vedere inci din faza de concepere,
impiedicati la momentul respectiv de constringerile impuse de disponibilitatea
datelor. Astfel, in calculul cursului de schimb real efectiv sunt luate in considerare
41 de state fatd de 35 anterior, iar in ceea ce priveste datoria privati si fluxul
creditelor acordate sectorului privat se utilizeazi in prezent date consolidate,
pragurile de referin{d corespunzitoare fiind revizuite in jos, de la 160 la suti la
133 la suté din PIB, respectiv de la 15 la suti la 14 la suti din PIB.

Raportul de evaluare semnaleazi probleme specifice pentru 17 state membre,
analizele detaliate ulterioare punind in evidentd dezechilibre in 14 dintre acestea.
Romaénia, Grecia, Cipru §i Portugalia nu au fost luate in considerare in elaborarea
raportului, intrucét sunt implicate in programe de asistenti financiari externi.
Comparativ cu situatia din anul precedent, doud state membre — Danemarca si
Malta — si-au corectat problemele identificate, in timp ce alte trei au fost incluse pe
lista térilor care prezinti dezechilibre (Germania, Irlanda si Croatia).

Raportul consemneazi ajustiri, avind in general un caracter structural, ale
deficitelor de cont curent in foarte multe state europene, pe fondul céstigurilor de
productivitate §i al contractiei cererii interne. Totugi, persistd riscurile asupra
sustenabilitafii externe, in conditiile in care pozitia investifionald internationali
netd depageste pragul de referintd in mai mult de jumitate dintre statele membre.
Riscurile aferente unei pozitii investifionale nete negative depind in mare masurd
de structura pasivelor externe, tarile cu stocuri importante de investitii striine
directe, precum Bulgaria, Republica Ceha, Estonia, Letonia sau Lituania, fiind mai
putin expuse comparativ cu cele a céror pozifie negativd reflectd in principal o
datorie externi considerabila.

Surplusuri excesive ale contului curent continui si fie inregistrate de tiri precum
Germania, Olanda si Suedia, fiind in general rezultatul specializirii in sectoare
pentru care cererea la nivel mondial este mai puternici, dar si al contractiei cererii
interne generate in principal de procesul de dezintermediere financiari. Aceste
evolutii au determinat insi inregistrarea unui surplus al contului curent al zonei
euro (de peste 2 la sutd din PIB), care ar putea genera presiuni n sensul aprecierii
monedei euro si pierderi de competitivitate dificil de recuperat pentru statele mai
vulnerabile, intrucit ar presupune noi ajustiri ale costurilor.

Din perspectiva exporturilor, majoritatea statelor membre continui si piarda cote
de piafa la nivel mondial, in ultimii 5 ani remarcéndu-se cresteri ale acestora doar
in Bulgaria, Roménia §i tdrile baltice, care constituie cumulat circa 2 la sutd din
exporturile Uniunii Europene. Cu toate acestea, faptul ci in majoritatea tarilor se
Inregistreazi deprecieri ale cursului de schimb real efectiv si nu sunt depigite
plafoanele de referintd in materie de costuri unitare cu forta de munci reprezinti o

......

evolutie favorabili in planul competitivititii exporturilor.
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Indicatorul privind datoria sectorului privat depéiseste in continuare pragul stabilit
in majoritatea statelor, in pofida procesului de dezintermediere financiard
evidentiat de fluxul redus al creditelor noi acordate sectorului privat, aflat sub
nivelul de referinia in toate statele europene. In contextul accesulvi dificil la
finantare, dar i al reticentei populatiei si companiilor in a contracta credite noi
(dat fiind gradul ridicat de indatorare), tendinta de scédere a preturilor locuintelor
se mentine.

O alti rezultanti a procesului amplu de reechilibrare a statelor membre din ultimii
ani este reprezentati de Inrdutitirea situatiei pe piata muncii, fiind inregistrate rate
ale somajului record in unele state membre (peste 20 la sutd n Spania gi Grecia,
peste 15 la suta in Croatia si Portugalia).

Din perspectiva pozitiondrii Roméniei in cadru! tabloului de bord, in 2013 s-an
inregistrat progrese in sensul reducerii vulnerabilititilor in plan extern. Indicatorul
privind media soldului contului curent din ultimii 3 ani a coborét pentru prima dati
sub pragul impus, cifrAndu-se la -3,3 la suta din PIB, exclusiv ca urmare a corectiei
semnificative din anul 2013. Ajustarea remarcabild a deficitului de cont curent de
la 4,4 1a sutd in anul 2012 la 1,1 la suti in 2013 a fost determinatd de un mix de
factori: (i) dinamizarea exporturilor auto, concomitent cu scaderea continutului de
importuri al acestora, in conditiile in care o parte mai mare din lantul de productie
este capturati la nivel local; (i) ajustarea Insemnati a importurilor de produse
energetice ca efect al eficientizirii/restringerii activititii unor mari consumatori
industriali, inclusiv sub impactul liberalizarii pietei de energie; (iii) cresterea
contributiet serviciilor, determinati Tn esentii de schimbarea metodologiei statistice
de colectare a datelor.

Tendinta de revigorare a caracterizat exporturile Roméniei in ansamblu, fiind
reflectats si de cresterea cotei de piajii a acestora, spre deosebire de majoritatea
statelor UE, 1n care acest indicator a cunoscut un declin pronuntat. Evolutia poate fi
asociatd si unui plus de competitivitate, exporturile Roméniei fiind in crestere
inclusiv pe piete de desfacere aflate in declin (autoturtsme, echipamente telecom,
mobild).

Singurul indicator care, in cazul Roméniei, se plaseazd in afara intervalului de
referinti este reprezentat de pozifia investitionala neti, a cérei corectie este insa, in
mod inevitabil, un proces de durati. fn 2013, aceasta s-a ameliorat vizibil
{+6,6 puncte procentuale fatd de anul 2012), in principal sub influenta efectului de
numitor al cresterii economice semnificative si Intr-o mai micd mésura a diminuirii
stocului de pasive externe.

Din perspectiva evolutiilor interne, tabloul de bord evidentiaza o usoard ajustare a
costurilor unitare cu forta de muncé in Roménia pe parcursul perioadei 2011-2013,
pe seama castigurilor de productivitate si in contextul unei rate a somajului aflate
in stagnare, in timp ce in majoritatea statelor UE s-au consemnat variatii cumulate
pozitive. Din perspectiva indicatorilor de indatorare, atit datoria publica, cét si cea
privati se plaseaza in continuare sub plafoanele de referinta.
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in 2013 si in prima parte a anului 2014, progresul inregistrat la nivelul elementelor
constitutive ale Uniunii Bancare a fost unul major, in conditiile in care: (i) cadrul
unic de reglementare a fost deja conturat, prin intrarea in vigoare a pachetului
legislativ privind cerintele de capital (Regulamentul privind ceriniele de capital —
CRR si Directiva CRD IV) si, respectiv prin finalizarea procesului de negociere
aferent Directivei privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a intreprinderilor de investitii (Directiva BRR);
(ii) Mecanismul unic de supraveghere (MUS) a intrat in faza preoperationald, dupa
adoptarea Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie
2013 de conferire a unor atributii specifice Béncii Centrale Europene in ceea ce
priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit
(Regulamentul MUS) si declansarea exercitiului de evaluare cuprinzitoare a
sistemului bancar; (iii) cadrul legal pentru infiintarea Mecanismului unic de
rezolutie se afld in curs de finalizare, Parlamentul European si Consiliul ajungind
la un acord in acest sens.

Rolul Uniunii Bancare 1n cadrul eforturilor de consolidare a guvernantei economice
europene este acela de a completa Uniunea Economicéd si Monetard, restabilind
increderea in sectorul bancar prin asigurarea unui sistem unic de supraveghere si
rezolutie bancara la nivel european, concomitent cu intreruperea cercului vicios al
influentei negative reciproce dintre binci si finantele publice.

Accentuarea vulnerabilitatilor sistemice in zona euro a conturat perspectiva unui
»deceniu pierdut” pentru dezvoltarea Uniunii Europene, iar riscul continudrii
procesului de fragmentare a pietei bancare in spatiul european devenise
semnificativ, subminind obiectivul realiziirii unei piefe unice pentru serviciile
financiare. Totodat3, turbulentele financiare cu care s-au confruntat unele bénci
europene cu activitate transfrontalieri au arfitat ci simpla colaborare in cadrul
colegiilor de supraveghere nu este suficienti pentru indeplinirea adecvati de cétre
institutiile de credit a rolului lor in economie, inclusiv pentru evitarea
externalitdtilor in planul politicii monetare unice, zond In care eficacitatea
mecanismului de transmisie ar avea de suferit in cazul unui eventual egec al
coordondrii dintre autoritifile nationale de supraveghere.

Intrarea Tn vigoare, la inceputul anului 2014, a Reguiamentului de directa aplicare
privind cerintele de capital — Regulamentul privind cerinte prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii (CRR), parte a pachetului legislativ
privind cerintele de capital, si definitivarea procesului de negociere aferent
Directivei privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor
de credit si a firmelor de investifii (Directiva BRR) reprezinti elementele
definitorii in realizarea obiectivului privind instituirea unui cadru de reglementare
unic la nivel european aplicabil sectorului bancar din Uniunea Europeana, al cérui
rol constd in asigurarea unui regim competitional sinidtos si echitabil in cadrul
pietei unice a serviciilor financiare. In acest context, un rol aparte revine
standardelor tehnice de reglementare si de punere in aplicare elaborate de
Autoritatea Bancard Europeand gi adoptate de Comisia Europeand, care au fortd
juridica obligatorie, avind aplicabilitate directi si imediata in spatiul european, fara
a mai fi necesard transpunerea in legislatia nationala.
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Centralizarea activititii de supraveghere la nivel european prin atribuirea de
prerogative in aceasti materie Bancii Centrale Europene a reprezentat solutia
identificatd la nivelul UE pentru recdstigarea Increderii publicului in sectorul
bancar si reducerea oportunititilor de arbitraj de reglementare si supraveghere,
precum gi pentru responsabilizarea in planul politicilor bancare i al interventiei in
situatii de crizd. Aceasti noud viziune institutionald creeaza premisele cresterii
eficacititii activitatii de supraveghere, atit la nivelul institutiilor de credit cu
prezenta locald, cét §i al grupurilor bancare active la nivel international.

Odatd cu adoptarea Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consilivlui, primul
pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic de supraveghere, a intrat in
faza de implementare care pregiteste operationalizarea mecanismului, estimati a
avea loc in noiembrie 2014. MUS a fost conceput ca un sistem de supraveghere
bancari bazat pe cooperarea dintre BCE si autorititile nationale competente (ANC)
din fiecare stat membru UE participant. in acest sens, incepand cu luna noiembrie
2014, BCE va supraveghea direct ,bancile semnificative”, avind totodati
responsabilitatea de a asigura functionarea eficient3 si coerenti a MUS. in schimb,
ANC vor supraveghea prudential institutiile de credit considerate mai putin
semnificative, cu exceptia situatiei in care BCE considerd necesar si exercite in
mod direct supravegherea unei astfel de institutii.

Distinctia dintre bancile semnificative gi cele mai putin semnificative se realizeaza
in functie de un set de criterii care vizeazi dimensiunea, importanta economici si
activitatea transfrontalierd ale acestora, precum gi asistenfa financiard publicd
directa solicitatd sau acordati.

Astfel, sunt considerate semnificative acele institutii de credit care: (i) detin active
cu o valoare mai mare de 30 miliarde euro; (ii) inregistreazi un nivel al activelor ce
depéseste 5 miliarde euro si 20 la sutd din PIB al tarii de provenientd; (iii) au active
in valoare de cel putin 5 miliarde euro si o activitate transfrontalierd consistentii
(ponderea activelor sau a pasivelor transfrontaliere in total active, respectiv total
pasive depéseste 20 la sutd); (iv)au solicitat sau au beneficiat de asistentd
financiara directd din partea UE prin intermediul Fondului European de Stabilitate
Financiard sau al Mecanismului European de Stabilitate; (v) sunt incluse de citre
BCE si ANC printre cele mai semnificative trei institutii de credit sau grupuri
supravegheate dintr-un stat membru in functie de dimensiunea acestora. In aceasti
categorie vor figura aproximativ 130 de banci, reprezentind aproape 85 la suti din
totalul activelor bancare ale zonei euro.

Implementarea propriu-zisi a supravegherii zilnice a fiecirei binci semnificative se
va realiza de cétre o echipd comuni de supraveghere (ECS), coordonati de BCE,
aceasta constituind una dintre principalele forme de cooperare intre ANC si BCE.
Echipa va avea atributii in domeniul planificirii §i executarii programului anual de
supraveghere, precum si al monitorizarii modului de implementare a deciziilor
Consiliului de Supraveghere si ale Consiliului Guvernatorilor.

Activitatea de supraveghere prudentiald va fi guvernati de un manual de
supraveghere unic, in curs de elaborare, care va cuprinde un sistem de evaluare a
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riscurilor, 0 metoda de integrare a acestora intr-o mésurd globald si o metodologie
de cuantificare a amortizoarelor de capital si lichiditate.

Statele membre din afara zonei euro nu participd, in mod automat, la Mecanismul
unic de supraveghere. Pentru realizarea unui asemenea obicctiv este necesard o
solicitare explicitd din partea acestora cu privire la incheierea unui ,.acord de
cooperare stransd” cu BCE. Comparativ cu proiectul inifial, arhitectura MUS a fost
modificati prin introducerea unui organism de mediere compus din reprezentanti ai
tuturor statelor participante, la care sa se poatd apela in situatiile in care o decizie a
Consiliului de Supraveghere este blocati de Consiliul Guvernatorilor. In plus,
statele non-euro participante se pot retrage din MUS in cazul in care considera ci
sunt dezavantajate de o anumiti decizie. Cele doud mésuri au fost motivate de
conditiile in care BCE reprezinti nucleul MUS, iar statele non-euro beneficiazi de
reprezentare cu drepturi depline in Consiliul de Supraveghere al BCE, dar nu si in
Consiliul Guvernatorilor, forul decizional ultim.

In vederea indeplinirii atributiilor sale de supraveghere prudentials, BCE, cu
sprijinul autorititilor nationale de supraveghere din zona euro, a initiat un exercitiu
de evaluare cuprinzitoare a sistemului bancar avind ca obiectiv principal analiza
calitatii activelor §i testarea rezisteniei la factori de risc a institugiilor de credit care
vor intra sub supravegherea directi a BCE. Exercifiul faciliteazs, totodats,
recistigarca fincrederii investitorilor prin cresterca transparentei bilantiere a
béncilor semnificative inainte de intrarea in functiune a MUS. Colectarea primului
set de date si selectia portofoliilor relevante au fost incheiate, in timp ce rezultatele
individuale urmeazi a fi diseminate la sfirsitul lunii octombrie 2014. De altfel, nca
de la anuntarea proiectului evaluérii cuprinzitoare, bincile au initiat mésuri de
intirire a bazei de capital si a politicilor de provizionare, concomitent cu actiuni de
imbunititire a structurii bilangiere. Exercifiul de evaluare cuprinzitoare vizeazi
institutiile de credit considerate semnificative.

Un element-cheie in reclddirea increderii in sectorul financiar european il
reprezintd asigurarea existentei unei modalitdti predictibile si controlate de a
solufiona situatia unei banci care se confrunti sau este susceptibildi de a se
confrunta cu dificultiti majore, cu limitarea antrendirii resurselor publice in acest
proces. Noul regim de redresare si rezolutie bancari pune la dispozitia autorititilor
elementele necesare pentru a actiona, in mod decisiv, atit inainte ca problemele si
devind critice, cit §i timpuriu, in cazul aparitiei unor dificultiti financiare.
In situatia in care masurile preventive nu sunt suficiente si situatia financiara a unei
banci continud si se deterioreze péind la niveluri de la care redresarea devine
improbabild, noile reguli creeaza premisele ca béancile neviabile s3 fie reorganizate
prin ajustarea elementelor de pasiv, folosind instrumentul de recapitalizare interna.
Acesta vizeazd ajustarea elementelor de pozitie ,actionari” si ,.creditori” din cadrul
pasivului biincii neviabile, pastrind stabilitatea financiari si protejand in acelasi
timp deponentii garantati. Depozitele persoanelor fizice si ale IMM ce depisesc
nivelul garantat, respectiv echivalentul al 100 000 euro, vor fi afectate numai in
midsura in care s-au absorbit deja toate celelalte surse ale creditorilor béncii
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neviabile. Instrumentele de recapitalizare interna vor fi valabile fncepind cu
1 ianuarie 2016. fn situatia in care sunt necesare resurse suplimentare, se va apela
la aranjamentele nationale de finantare (fonduri de rezolutie), necesar a fi
constituite la nivelul fiecirui stat membru , cu un nivel tintd de finantare de
1 la sutd din depozitele garantate, realizabil in termen de maximum 10 ani.
Contributia fiecarei binci va fi stabilitd in functie de profilul sdu de risc si de
criteriile previzute in Directiva BRR.

Definitivarea procesului de negociere privind Directiva BRR a contribuit la crearea
infrastructurii celui de al doilea pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul
unic de rezolutie (MUR). Odatd cu adoptarea Regulamentului Parlamentului
European si al Consiliului de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri
uniforme de rezolutie a institutiilor de credit §i a anumitor firme de investitii in
cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie bancari si
ratificarea de ciitre toate statele membre participante a Acordului interguvernamental
privind finantarea in cadrul Mecanismului unic de rezolutie, se creeazii cadrul in
care va avea loc la nivel european procesul de adoptare a rezolutiei pentru bincile
supravegheate de BCE. Regulamentul MUR va fi aplicabil in doua secvente de
timp, respectiv:

— prevederile referitoare la pregitirea planificarii rezolutiei, colectarea informatiilor
si cooperarea cu autorititile nationale se vor aplica de la 1 ianuarie 2015;

— prevederile referitoare la planificarea rezolutiei, interventia timpurie, actiunile si
instrumentele de rezolutie, incluzind recapitalizarea internd pe seama
actionarilor $i a creditorilor bancii neviabile, se vor aplica de la 1 ianuarie 2016,
sub rezerva indeplinirii conditiilor privind transferul contributiilor la Fondul
unic de rezolutie.

Progrese in directia armonizirii schemelor nationale au fost inregistrate si in ceea
ce priveste garantarea depozitelor. Conform directivei adoptate de Parlamentul
European in aprilie 2014, schemele de garantare a depozitelor din UE vor fi
finantate ex ante prin stabilirea unor contributii care depind de suma depozitelor
garantate constituite la nivelul fiecdrei institutii de credit si sunt ajustate in functie
de profilul de risc al acestora. In acest sens, se urmareste acumularea graduald a unor
resurse financiare care si acopere 0,8 la sutd din depozitele garantate in UE in
termen de 10 ani.

Roménia gi-a manifestat deja intentia de a se alitura Uniunii Bancare, avind in
vedere cd aderarea la aceasta ar fi de naturi si consolideze stabilitatea financiari,
sd intdreascd increderea in sectorul bancar din Romaénia si si sprijine o crestere
sustenabila a creditirii si a activitifii economice. In plus, este preferabild
participarea la constructia unwi mecanism ciruia toate tirile membre ale UE i se
vor aldtura, in mod necesar, odatd cu adoptarea euro (cu exceptia statelor care
dispun de derogare permanenti).
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1. Relatii publice

Activitatile desfisurate de Banca Nationald a Roméniei in anul 2013 in sfera
relatiilor publice au urmirit informarea prompti a publicului larg gi cregterea
transparentei activitatii béncii centrale, potrivit prevederilor Legii nr. 544/2001
privind liberul acces la informatiile de interes public, cu modificérile si completirile
ulterioare, precum si diseminarea si explicarea permanenti a mésurilor si politicilor
adoptate de Banca Nationald pentru indeplinirea atributiilor sale, conform Legii
nr. 312/2004 privind Statutul BNR.

In anul 2013, activitatea de comunicare externi a Bincii Nationale a Roméniei a
urmirit in continuare, cu prioritate, asigurarea unei mai bune intelegeri de citre
publicul larg a deciziilor de politici monetari §i a masurilor de asigurare a
stabilitatii preturilor si a celei financiare, intr-un context intern si international ncd
dificil. Strategia de comunicare externd a BNR s-a axat pe explicarea permanenta a
deciziilor, a rolului si funciiilor bincii centrale, a provocirilor generate de noul
context economic i financiar global si a procesului de integrare in structurile
europene. Perfectionarea constanti a modalitigilor de comunicare prin imbinarea
instrumentelor online cu cele directe si intensificarea activititilor in planul
educatiei financiare au asigurat adaptarea mesajelor pentru diversele categorii de
public-fintd (comunitatea bancari, academici, analisti financiari, jurnaligti, mediul
de afaceri, publicul larg), cu impact favorabil asupra eficientei acestor actiuni.
De asemenea, implicarea activé a retelei teritoriale a BNR a asigurat o distributie
echilibratd in procesul de diseminare §i o multiplicare corespunzitoare a mesajelor.

Intensificarea activiti{ii de comunicare s-a reflectat intr-un numér sporit de
evenimente — conferinte gi briefing-uri de presi, colocvii, seminarii, simpozioane,
dezbateri si lansiri de carte. Prin conferintele de presd trimestriale dedicate
prezentirii ,,Raportului asupra inflatiei”, interviurile acordate de citre membrii
Consiliului de administratie si de specialigti din cadrul bincii centrale, prin
prezentirile, alocutiunile si participarile la dezbateri au fost oferite informatii
relevante in ceea ce priveste deciziile bincii centrale, evolutiile economice si ale
pietelor financiare, in contextul indeplinirii angajamentelor convenite prin
acordurile de finanjare externi incheiate cu institutiile financiare internationale.

Astfel, pe segmentul comunicarii directe, au fost organizate aproximativ 100 de
evenimente — seminarii, conferinte, simpozioane, intdlniri de lucru, seminarii si
conferinte interactive cu caracter educational, manifestiri culturale — prin intermediul
cirora s-a asigurat o diseminare adecvati a informatiilor $i mesajelor bancii
centrale, adaptatd publicului vizat. Pe parcursul anului 2013, BNR a publicat
145 de comunicate de presa (comparativ cu 125 1n 2012}, majoritatea referitoare la
mésurile si initiativele institutiei in domeniul politicii monetare si al supravegherii
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macroprudentiale, precum si in ceea ce priveste evolutia unor indicatori specifici
domeniului financiar-bancar. Intalnirile informale organizate periodic cu diverse
categorii de public-tintd (analisti financiari, reprezentanti ai sistemului bancar, ai
mediului academic si de afaceri, mass media) au facilitat realizarea unui schimb
direct de opinii, cu relevan{d pentru o activitate de comunicare eficienta.

in ceea ce priveste acoperirea mediatici in presa scrisi, in anul 2013 au fost
publicate peste 11 000 de articole in mass media interni (centrala si local3) si in
cea internationald, inregistrindu-se o reducere a vizibilititii pe acest segment cu
aproximativ 15 la sutd, comparativ cu 2012, Aceasta a fost insd compensati de
sporirea aparifiilor in mediul online/video. Pe principalele retele de socializare
(Twitter, YouTube, blog-uri, Facebook, LinkedIn) s-a remarcat o cregtere cu peste
45 la sutd a postirilor referitoare la BNR, o contributie importantd revenind
intensificarii prezentei si comunicirii institutiei pe aceste platforme. In ansamblu,
gradul de favorabilitate evidentiat de caracterul articolelor/comentariilor s-a
mentinut pe palierul neutru spre pozitiv.

Similar anilor precedenti, seria de manifestiri organizate In mod traditional de
banca centrald a inclus Colocviile de politici monetari, Colocviile juridice,
Simpozionul de istorie si civilizafie bancard ,,Cristian Popisteanu”, precum si
Seminarul regional pe probleme de stabilitate financiari, desfagurat anual in
colaborare cu Fondul Monetar International. Aceste actiuni au reprezentat un
instrument important de comunicare directd cu audientele-{int si cu publicul larg,
tematica abordati fiind in stransi legiturd cu cele mai recente evolutii i provociri
atit in plan economic, cit si din domeniul financiar-bancar intern si european:
(i) determinanti principali ai evolutiei creditului acordat sectorului privat si masuri
pentru revigorarea finantirii economiei reale; (ii) perspective legislative in domeniul
relatiei client-bancd; (iii) analiza ciclurilor de afaceri in Roménia; (iv) ajustari pe
piata muncii in contextul crizei economice etc.

fn planul comunicarii institutionale, BNR a continuat consolidarea colaborarii
tradifionale cu institutii roménesti §i europene prin organizarea de evenimente si
manifestiri in parteneriat. Tematici legate de procesul de convergenta, adoptarea
monedei unice europene, asigurarea unei cresteri economice sustenabile au fost
abordate in cadrul unor conferinte precum: Romdnia in tabloul de bord al UE,
Romania and the Euro Zone. Nominal versus real convergence, Competitivitatea
Romdniei, Contextul european si problemele de tard, Depdsirea problemelor
economice, experienfele Suediei 5i Turciei: surse de inspirafie pentru Romdnia si
Structural Funds to promote growth — The role of the Romanian banking system
Jor the next programming period 2014-2020.

intre evenimentele de marc cu participare internationals, care au contribuit Ia
consolidarea prestigiului bdncii centrale, se evidentiazi prelegerea sustinuti de
doamna Christine Lagarde, director general al Fondului Monetar International,
intitulaté ,,Europa de Est 5i Roménia: Calea spre prosperitate”, lansarea Raportului
Clubului de la Roma ,,Falimentarea naturii — negarea limitelor planetei”, precum si
conferinta ,,Europa incotro?” prilejuitd de aniversarea a 20 de ani de la infiintarea
Asociatiei Roméne pentru Clubul de Ia Roma.
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De asemenea, BNR a continuat colaborarea cu institutiille cu atribufii de
supraveghere a altor segmente ale pietei financiare din Roménia, precum §i cu
institutii de supraveghere la nivel european §i international, in contexiul demersurilor
actuale comune privind mecanismul unic de rezolutie si creare a uniunii bancare.

Eforturile in sensul diversificiirii audientei s-au concretizat in continuarea
organizirii de vizite la sediul BNR, avénd ca principale puncte de interes Centrul
de procesare a numerarului, Biblioteca, Muzeul, Sala de Consiliv si Galeria
guvernatorilor. Cu aceste ocazii, participantilor le-au fost oferite carti de
specialitate, brosuri si pliante de prezentare, precum si alte materiale de informare
cu privire la istoria i activitatea institutiei. Totodatd, publicul interesat are
posibilitatea de a vizita sediul central al BNR in mod virtual, prin intermediul
aplicatiei disponibile pe website-ul institutiei.

Si In anul 2013, in cadrul activititii de comunicare externd, banca centrald a
continuat seria de evenimente artistice de inalti {inutd organizate in cadrul
proiectului ,,Zilele Culturale ale BNR”, demers care se bucurd de o apreciere
favorabila atit la nivel national, cit si in plan european, fiind evidentiat de
omologii din alte banci centrale membre ale SEBC. Peste 4 000 de reprezentanti ai
comunititilor financiar-bancare, academice si culturale (fatd de aproximativ 3 000
in 2012) au luat parte la cele 24 de evenimente culturale, desfasurate atat in
Bucuresti, cit si in teritoriu (Bragov, Sinaia gi Constanta). Manifestirile, derulate
ca actiuni conexe unor seminarii san conferinte stiintifice, s-au bucurat de o
mediatizare pozitivd, contribuind la valorificarea unor spatii emblematice pentru
cultura roméneasci.

Evenimentele artistice, organizate din genuri extrem de diverse — conferinte,
dezbateri, lansdri de carte, momente muzicale de tip recital sau concert, expozitii
de artd contemporand — au reunit artisti tineri, dar §i personalititi consacrate ale
culturii roméanesti. Calitatea proiectului este evidentiati tot mai mult in peisajul
cultural autohton, contribuind semnificativ la imbunétitirea perceptiei publicului
cu privire la implicarea BNR in viata socio-culturala.

Din perspectiva comunicirii onfine, utilizarea unui mix optim de instrumente si
canale cu mesaje adaptate a avut ca scop cresterea transparentei activititii bancii
centrale prin diseminarea informatiilor legate de activitatea BNR. Astfel,
activitatile derulate pe acest segment au vizat pe l4ngé consolidarea performantelor
tehnice si functionale ale platformei web a BNR (www.bnro.ro), implementarea de
noi proiecte si facilititi destinate utilizatorilor, precum gi adaptarea la tendintele
actuale in mediul online cu accent sporit pe segmentul dispozitivelor mobile.
Astfel, BNR s-a aliniat béncilor centrale care au implementat aplicatii/solutii
{web)mobile prin lansarea, la finele anului 2013, a versiunii de website dedicate
terminalelor mobile. Homepage-ul mobile a fost reconstruit in mod adaptive pentru
a oferi informatii de interes pentru utilizatori (rata dobénzii de politicA monetari,
cursul de schimb, comunicate de presii), precum si legituri directe citre sectiunile
cele mai accesate, in timp ce nivelele secundare de prezentare mentin arborele de
navigare din varianta deskfop. Publicarea Catalogului Bibliotecii BNR si realizarea
unor componente interactive (de exemplu elementele de siguranta ale bancnotelor
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aflate in circulatie) se adaugi eforturilor bincii centrale de a capta audiente
orientate cu precidere spre mediul onfine.

Statistica accesdrilor website-ului relevi mentinerea interesului utilizatorilor pentru
informatiile furnizate de banca centrald, in special pentru datele statistice disponibile
in timp real (curs de schimb, operafiuni cu titluri de stat, operatiuni pe piata
monetard), dar i pentru alte tipuri de informatii (comunicate de presi, posturi
scoase la concurs, gtiri si publicatii). Numérul vizitatorifor unici ai website-ului a
crescut cu 10 la sutd fatd de 2012, pénd la o medie zilnica de aproximativ 30 000,
la care se adaugi circa 2 000 de abonati permanenti la stiri/date statistice.

Contul BNR pe Twitter a asigurat dublarea ratei de multiplicare a mesajelor fata de
anul anterior, acestea ajungind la un numir de 800 de abonati, in conditiile
mentinerii unui flux mediu lunar de 100 de postari. De asemenea, s-a pus accent pe
asigurarea simultaneititii mesajelor cu cele prezentate pe website-ul BNR.

Prin contul YouTube au fost publicate in cursul anului 2013 circa 40 de materiale
video {cu peste 30 la sutd mai mult comparativ cu anul anterior), In principal
briefing-uri si conferinte de presd susfinute de guvernatorul BNR cu ocazia
sedintelor Consiliului de administratie pe probleme de politici monetard, dar si
materiale prezentate de contributori la diverse seminarii si conferinte cu tematica
economico-financiara organizate de BNR. Numirul total de vizioniri a fost de
peste 14 000 (fata de 10 000 in anul anterior), insuménd peste 100 000 de minute,
iar numirul de abonati permanenti a ajuns la peste 200 (de 3 ori mai mult
comparativ cu 2012). Cele mai urmarite clipuri au fost cele din zona proiectelor
educationale (de exemplu, prelegerea Politica monetard si cresterea economicd,
sustinuti de guvernatorul BNR in debutul Forumului Academica din septembrie
2013, scurt-metrajele despre istoria banilor din cadrul proiectului S& vorbim despre
bani i bdnci), publicul manifestdnd de asemenea un interes ridicat si pentru
conferinte, intdlniri cu invitati de prestigiv (Masa rotundd Mugwr Isdrescu i
invitatii sdi, discursul doamnei Christine Lagarde, cu ocazia vizitei in Romaénia),

Publicatiile BNR

Din perspectiva politicii editoriale, Banca Nationald a Romaéniei a continuat in anul
2013 conduita initiata In anii anteriori de a diversifica formatele disponibile online,
asigurdnd astfel un acces facil la informatie independent de specificul
dispozitivelor electronice de lecturd. Astfel, lista publicatiilor pentru care sunt
disponibile si formate de tip e-pub a fost extinsid cu Raportul asupra inflatiei
(limbile roméan3 si engleza), iar din 2014 se vor adiuga Raportul asupra stabilititii
financiare si seriile ,,Caiete de studii” si ,, Occasional Papers ™.

Activitatea de informare publici

Activitatea de comunicare externi pe componenta informirii publice directe a
persoanelor $i a exercitirii dreptului constitutional de petitionare, desfisurati cu
respectarea legislatiei incidente, respectiv Legea nr. 544/2001 privind liberul acces
la informatiile de interes public, cu modificirile si completirile ulterioare, si
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Ordonanta Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activititii de solutionare
a petitiilor, aprobatd cu modificiri si completiri prin Legea nr.233/2002,
este asigurati printr-un mix de instrumente §i canale constdnd in solutionarea
corespondentei scrise adresate BNR, furnizarea de informatii solicitate verbal
prin Punctul de informare —~ documentare §i solutionarea cererilor adresate
telefonic.

Statistica solicitirilor adresate bancii centrale pe parcursul anului 2013 evidentiaza
un numdr de 3 795 de solicitiri scrise receptionate prin postd, fax si postd
electronica, inregistrate si solufionate inclusiv cu participarea structurilor teritoriale
ale BNR. Dintre acestea, 174 de cereri au fost intemeiate pe Legea nr. 544/2001 si
gestionate cu respectarea prevederilor acestei legi. De asemenea, s-au asigurat
preluarea §i rezolvarea unui numéar de aproximativ 3 952 de solicitiri verbale
adresate telefonic sau direct Punctului de informare — documentare. Raportu! privind
accesul la informatiile de interes public si activitatea de solutionare a petitiilor
pentru anul 2013, publicat pe website-ul BNR in cadrul sectiunii dedicate acestui
domeniu, surprinde intr-o manierd detaliatd activitatea desfasurati, prezenténd, pe
structura impusd de cadrul legal aplicabil, volumul, complexitatea si procesul de
solutionare ale lucririlor, cu respectarea termenelor legale de solutionare.

Tematicile abordate prin petitiile si solicitarile de acces la informatiile de interes
public adresate Bancii Nationale a Roméniei in anul 2013 relevd interesul
publicului larg pentru deciziile adoptate, respectiv pentru informatiile emise si
gestionate de Banca Nationald a Roméniei in procesul de indeplinire a atributiilor
legale si au vizat, in principal, evolutia indicatorilor calculati de Banca Nationald a
Romidniei, diseminarea datelor statistice colectate i produse pentru realizarea
obiectivelor bancii centrale, interpretarea cadrului legislativ specific BNR,
formularea de sesiziri cu privire la activitatea desfisuratd de categoriile
institutionale aflate in sfera de reglementare, autorizare, supraveghere prudentiala
sau monitorizare statisticd, raportirile statistice notificabile béncii centrale,
preschimbarea bancnotelor uzate, deteriorate ori a céror putere circulatorie a
incetat, detalii privind emisiunile cu caracter numismatic lansate de Banca
Nationald a Roméniei.

Activitatea de solutionare a petitiilor desfagurati pe plan local de refeaua teritoriald
a BNR a urmirit asigurarea coerentei mesajelor diseminate la nivel institutional
si abordarea unmitard a comunicarii externe pe componenta informérii publice
directe,

2. Educatie financiara

in cadrul activitatii de comunicare externi, Banca Nationali a Romaniei si-a
asumat o abordare strategicd in sustinerea educatiei economico-financiare si a
proiectelor care urmdresc distribuirea cit mai extinsi a informatiilor cu privire la
rolul, atributiile si functiile principale ale institufiei, principiile de bazi ale
economiel si incurajarea spiritului antreprenorial, n special in rdndul tinerilor.
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Anul 2013 a reprezentat pentru BNR un an al consolidarii proiectelor existente si al
dezvoltirii de noi programe §i produse educationale. Acestea au venit si sprijine
eforturile de comunicare externi si s asigure o multiplicare eficienti a mesajelor
bancii centrale. In acest sens, 2013 a fost al cincilea an consecutiv in care BNR a
derulat programul dedicat studentilor economisti, BNR — Zilele portilor deschise
pentru studentii economigti, al patrulea an de céind a fost initiat proiectul adresat
elevilor din clasele X-X1, Sd vorbim despre bani si banci si cel de-al treilea an de
desfisurare a programului ce vizeazi corpul didactic si mediul academic,
Academica BNR. in plus, paleta programelor educationale a fost completati cu noi
activitdfi In sfera educirii financiare.

Un eveniment-cheie al anului 2013 l-a constituit semnarea unui nou Protocol de
Cooperare intre BNR si Ministerul Educatiei Nationale, un document menit si
consolideze parteneriatul institutional in vederea dezvoltdrii in continuare a
proiectelor educationale. Manifestarea a cuprins lansarea de citre BNR a unui DVD
educational al BNR adresat elevilor din ciclul primar si gimnazial, ce continea trei
scurtmetraje despre istoria banilor, viata si elementele de siguranti ale bancnotelor.
fn completarea paletei de produse educationale, in luna noiembrie a fost lansat
MONETA, un exercifiu online menit si constituie un instrument de lucre in
activitatea didactici a profesorilor de liceu si universitati pentru familiarizarea
elevilor si studentilor cu notiuni referitoare la politica monetara a bancii centrale: ce
este, cum functioneazi, ce efecte are in economie. Aplicatia prezinti intr-o manier
simplificatd si intuitivd strategia de politici monetard a unei binci centrale. Dupa
prima siptaménd de la lansare, pagina MONETA a fost accesati de peste 3 000 de
ori, in clasament fiind inscrisi 625 de utilizatori (6 dintre acestia avand un punctaj
peste nivelul ,pilotului automat”). Ambele produse sunt accesibile si pe contul
YouTube al BNR.

Cu prilejul sarbitoririi a 100 de ani de la infiinfarea Academiei de Studii
Economice din Bucuresti, in luna martie 2013 a avut loc o serie de evenimente
notabile: expozifia pe tema istoriei leului, seminarii si prelegeri privind rolul si
atributiile BNR, politica monetara si mecanismul de transmisie a politicii monetare
in economie, criteriile de convergentd nominala i reald, sistemul bancar european,
sustinute de lectori din cadrul BNR pentru studenti si cadre didactice.

De asemenea, in luna iunie, a fost organizati in parteneriat cu Scoala Nationals de
Studii Politice si Administrative prima editie a conferintei academice internationale
»otrategica”, in cadrul céreia peste 70 de profesori de renume din tard §i din
striinatate (Finlanda, Germania, Grecia, Polonia si Serbia) au participat cu lucriri
de cercetare privind cele mai recente schimbiiri din mediul economic si social, care
au impact direct asupra forfei de munci, in special din rindul tinerilor si asupra
dezvoltirii sociale §i economice a Romaéniei si a Europei.

Pe parcursul anului 2013 la activitaile din cadrul proiectului BNR — Zilele portilor
deschise pentru studenfii economigti au participat peste 2600 de studenti,
profesori i reprezentanti ai mediul bancar si de afaceri roménesc din 11 judete.
in acelasi timp, proiectul 4 Vorbim Despre Bani §i Bdnci s-a adresat direct unui
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numir de peste 2 200 de elevi si cadre didactice din 34 de unititi de invatimant
preuniversitar din Bucuresti si din tara.

Ecourile favorabile in randul elevilor si studentilor, cit si al cadrelor didactice,
precum si acoperirea mediaticd consistentd pe toate palierele (presa scrisa, online,
social-media si radio/TV) s-au obtinut cu implicarea activd a retelei teritoriale a
BNR in promovarea la nivel national a acestor proiecte, majoritatea activitatilor
fiind gizduite in sediile celor 20 de unititi teritoriale.

Intr-un efort comun de crestere a nivelului de culturd financiard in Roménia,
parteneriatul dintre banca centrald, Academia Roména si universit{i partenere sub
egida proiectului ,,Academica BNR” isi propune sa asigure formarea intr-un ritm
mai rapid si in mod sustenabil a competentelor autentice de care are nevoie
economia roméneascd. Conferintele publice sustinute de membrii Consiliului de
administratie al BNR in cadrul celor doud etape ale proiectului au beneficiat de
participarea directd a peste 1400 de studenti, cadre didactice si reprezentanti ai
mediufui de afaceri, bucuréndu-se de o expunere mediatici semnificativd: 182 de
aparitii online, 61 In presa scrisd, 35 de relatdri radio-TV i 2 626 de acceséri pe
canalul YouTube. Sub egida acestui proiect, in luna octombrie 2013 BNR a gizduit
sesiunea inaugurald a activitifilor Adunirii Generale a Asociatiei Internationale a
Universititilor de Marini, forum ce a reunit conducerile a 56 de institutii de
invatimant superior de marini din lume. in cadrul evenimentului, la care au asistat
peste 200 de invitati, presedintele Romaniei a sustinut un discurs cu privire la
cooperarea dintre sectoarele economice si sistemul de educatie.

Colectia ,,Biblioteca Bincii Nationale a Roméniei”

In vederea promovirii unui cadru cit mai adecvat de gandire si dezbatere
economicd, BNR a initiat o noud serie a Colectiei ,.Biblioteca Bancii Nationale a
Romaéniei”, in cadrul céreia vor fi publicate la Editura Humanitas lucréri apartindnd
unor nume de marcd ale stiintelor economice, atit din Roménia, cit gi din
striinitate. Acest demers se inscrie in sfera unor preocupdri devenite deja
traditionale la BNR: in anul 1938 au fost editate primele volume ale Colectiei
»Biblioteca monetard, economicé si financiard™ (intreruptd in 1942, in contextul
dificultitilor generate de desfasurarea celui de-Al Doilea Rézboi Mondial), iar in
1992 a fost inaugurati prima serie din cadrul Colectiei ,,Biblioteca Béncii
Nationale a Romaniei”.

Lucrarea ,istoricul Béncii Nationale a Romaniei (1880-1924)”, care deschide noua
serie a colectiei, este reeditarea unei ample monografii a BNR, pe care reputatul
economist Victor Slavescu a publicat-o 1n anul 1925. Aparitia acestui volum ofera
celor interesati sii-si imbogiteascd cunostintele despre evolufia gindirii economice
si a sistemului bancar din Romaénia posibilitatea de a lectura o lucrare de referinti.
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Afhiva, muzeul si biblioteca BNR

In anul 2013, valorificarea fondului de documente al BNR s-a concretizat in
organizarea de evenimente pe teme de istorie economica si financiar-bancara si in
elaborarea lucrarilor de cercetare, prezentate in cadrul unor manifestiri stiintifice
sau publicate in reviste de specialitate, precum si in asigurarea accesului
cercetatorilor la tezaurul documentar al bancii centrale, prin intermediul silii de
studiu.

Pe parcursul anului, a fost organizat Simpozionul de istorie si civilizatie bancari
»Cristian Popisteanu” (edifia a XXI-a), cu tema Auwrul in istoria bancilor centrale,
si au avut loc mai multe intilniri ale Cercului de istorie bancard din BNR.
Totodati, a fost organizatd ceremonia dedicatd depunerii actului de fundatie la
Muzeul Tezaurului Bincii Nationale de la Tismana, locul unde a fost ascuns
tezaurul BNR in timpul celui de-Al Doilea Rizboi Mondial. Pentru diseminarea in
medii cat mai largi a informatiilor referitoare la evenimentele petrecute in perioada
1944-1947 la Tismana, precum si pentru valorificarea documentelor inedite din
Arhiva BNR referitoare la acest subiect, a fost realizat expozitia cu tema Tezaurul
Bdncii Nationale a Romdniei Ia Tismana.

De asemenea, s-a asigurat participarea in cadrul grupului de lucru care reprezinti
BNR la manifestarea organizatid de South Eastern European Monetary History
Network (SEEMHN), in colaborare cu Universitatea ,,Jules Verne”, la Amiens, in
vederea realizirii capitolului dedicat Roméniei din volumul South Eastern
European Monetary and Macroeconomic Statistics from the Nineteenth Century o
World War II, precum si prezenta la manifestiri stiintifice organizate de institutii
universitare si de cercetare din tard si striinatate (Societatea de Stiinte Istorice din
Romdnia, The European Association for Banking and Financial History — EABH si
Intesa Sanpaolo Group Archives).

Alte proiecte in planul preocupdrilor pentru valorificarea fondului de documente al
BNR s-au materializat In: (i) publicarea de lucriri de istorie bancara in revistele de
specialitate (,,Historia Urbana”, ,Magazin Istoric”) si in volume colective: De la
bimetalism la monometalism — sistemul monetar al Roméniei intre agio si disputele
politice, Roménia - supravietuire si afirmare prin diplomatie in anii Razboiului
Rece; (ii) acordarea de suport informational pentru elaborarea textelor de
prezentare aferente emisiunilor numismatice ale Bincii Nationale a Roméniei.
Ca rezultat al colaboririi in cadrul Comitetului de sprijin pentru programul
SEEMHN a fost finalizatd publicarea volumului cuprinzind lucririle prezentate la
cea de-a sasea conferintd anvali a SEEMHN, organizati de Banca Nationala a
Romaéniei, In anul 2011, la Bucuresti, cu tema Monetary Policies and Banking
Institutions in South-Eastern Europe between National Objectives and European
Patterns — A Historical and Comparative Perspective. Totodatd, diseminarea
reperelor importante din istoria bancii centrale i prezentarea importantei
conservirii documentelor si a modului de organizare a depozitelor Arhivei generale
s-au realizat in cadrul vizitelor studentilor arhivisti si ale angajatilor implicati in
seminariile in-house.
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in efortul de punere in valoare a tezaurului arhivistic al Bancii Nationale un rol
deosebit de important este indeplinit de sala de studiu a Arhivei Béncii Nationale a
Romadniei. Prin intermediul acesteia, persoanele interesate, cercetitori, studenti,
doctoranzi etc. pot studia documentele cu valoare istorica pastrate in arhiva béncii.
fn cursul anului 2013 a fost acordati asistenta de specialitate cercetiitorilor romani
si straini care au solicitat accesul la sala de studiu a Arhivei BNR pentru elaborarea
unor studii, precum: Conventia de emigratie a turcilor din Dobrogea. Relatiile
economice romdno-turce (1920-1945), Banca Nationald a Romdniei. Arhitectura
sediilor sucursalelor §i a agentiilor, Victor Antonescu in viata politicd §i economicd
a Romdniei, Mobilierul palatelor BNR, Relafiile economice romdno-sovietice in
anii 1917-1991, Accademia di Romamia. Constructia identitard a unei elife
culturale, Noul Palat BNR din strada Doamnei, Sprijinul BNR acordat bdncilor
romdnegti din Ardealul de Nord-Vest (1940-1944), Repere din istoria Bdncii
Nationale a Romdniei dupd 1990, Descurcdndu-te: datoriile tdrdnesti si relatiile
de credit in Romdnia posi-liberald (1929-1954), Serban Zainea, Problema
muncitoreascd in Roménia postbelicd 1944-1955, Relatiile Romdniei cu FMI i
BIRD, Relatii romdno-sovietice (1935-1941).

Pentru optimizarea acestei activititi a fost elaborat Regulamentul privind accesul la
sala de studiu a Arhivei BNR, care include si procedura de consultare a
documentelor istorice digitizate.

In acelagi timp, activitatile de conservare si prelucrare a fondurilor arhivistice au
constat in:

— continuarea pe doud planuri a programului de arhivare electronici i analogici a
documentelor din arhiva istoricd a BNR: (i) optimizarea aplicatiei care permite
accesul la arhiva istorici digitizatd; (ii) continuarea actiunilor de inventariere si
de scanare a fondului ,,Organizare, munci, salarii (1967-1969)”, astfel incét
banca centrald detine in format digital si analogic peste 2 000 000 pagini-
document, care pot fi consultate prin intermediul unei aplicatii informatice in
cadrul salii de studiu a Arhivei BNR;

- continuarea operatiunilor de figare tematica si de intocmire a inventarelor pentru
fondurile arhivistice cu evidentd sumari sau de gestiune;

— acordarea de asistentd de specialitate, pe probleme arhivistice, directiilor din
BNR, preluarea si arhivarea documentelor create si primite de aceste entitéti in
anii anteriori, realizarea lucririlor de selectionare a documentelor din Arhiva
BNR ale céror termene de pstrare au expirat;

— fintocmirea nomenclatorului documentelor create §i primite de sucursalele si
agentiile BNR si a proiectului de nomenclator al documentelor create si primite
in centrala BNR.

In contextul intensificirii eforturilor depuse de banca centrald pentru informarea si
educarea publicului larg, implicarea Muzeului BNR a devenit tot mai pronuntat,
in anul 2013 peste 4 000 de vizitatori externi avind prilejul si vizioneze colectia
numismatici si si afle cele mai importante repere ale istoriei monedei nationale si
ale istoriei biincii. O pondere importantd in rdndul acestora (peste 30 la sutd) a fost
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reprezentatd de grupurile de copii, elevi si studenti alaturi de cadre didactice
participante la diverse programe si evenimente, cum ar fi ,Scoala Altfel ~ Si stii
mai multe, si fii mai bun!”, program in care banca centrala s-a implicat incepand
cu anul 2012.

in anul 201 3, a fost initiat un proiect de modernizare conceptuald a Muzeului BNR,
vizind realizarea unei noi amenajiri, in paralel cu reconceptualizarea si
valorificarea colectiilor existente intr-o manieri moderni si interactivi. Acest
proiect, care va fi implementat in cursul anilor urmatori, pune accent pe rolul-cheie
asumat de BNR in educatia nonformald economicid si financiard in réndul
publicului larg si al tinerilor in special.

Efortul de deschidere citre publicul larg si de crestere a transparentei activititii
biincii a fost marcat prin proiectarea si amenajarea unei noi sectiuni in cadrul
expozitiel permanente a muzeului, dedicatii aurului. Proiectind un concept modern
si original, care porneste de la imaginea piméantului ca depozitar al zicimintelor de
aur, sectiunea expozitionald intitulati ,tezAur” stimuleazi interesul vizitatorilor in
descoperirea unor informatii inedite despre aur si lingourile din aur.

Anul 2013 a marcat finalizarea procesului legislativ de preluare a Colectiei
filatelice a Roméniei de la Compania Nationald Posta Romani S.A.; totodats,
patrimoniul numismatic al muzeului s-a imbogitit cu un numir de 92 de noi
monede si medalii.

Din perspectivd stiintificd, si in anul 2013 reprezentantii muzeului bincii au
participat la simpozioane si conferinte pe teme de numismatica si istorie, inclusiv
bancar, desfigurate la nivel national si international: Simpozionul ,Istoria
bancnotei roménesti — momente, imagini si tehnologie”, organizat de Banca
Nationald a Roméniei, Simpozionul stiintific ,Regina Maria” (editia a IX-a),
organizat de Ministerul Culturii §i Muzeul National Bran, Simpozionul stiintific
»otat §i societate in Europa” (editia a VI-a), organizat de Universitatea din Craiova
si ,,Al XIV-lea Simpozion de numismatici” de la Chisinau. De asemenea, au fost
publicate 12 studii si articole de specialitate, cele mai reprezentative fiind:
Activitatea artistului Serban Zainea la Banca Nationald a Romdniei sau Rolul BNR
in reglementarea comerfului exterior cu mdrci pogtale in perioada 1933-1947,

Pe de altd parte, Muzeul BNR a gizduit peste 60 de evenimente (conferinte,
simpozioane, mese rotunde, reuniuni de lucru ete.), la care au participat invitati din
mediul financiar, de afaceri, comunitatea academici §i personalititi din mediul
cultural.

O atentie deosebitd a fost acordati colaboririi cu alte muzee si institutii de cultura
din fard, precum: Muzeul National de Istorie Naturali ,,Grigore Antipa”, Muzeul de
Mineralogie-Baia Mare, Institutul de Arheologie ,,Vasile Parvan”, Muzeul de
Istorie Nationald si Arheologie Constanta, Muzeul National al Unirii Alba Iulia,
Muzeul de Istorie al Municipiului Bucuresti — Casa Memoriald ,,dr. George
Severeanu”, Muzeul National de Artd al Roméniei, Muzeul National de Istorie a
Rominiei. In pericada mai-septembrie 2013, in cadrul expozitiei Zei §i oameni in
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antichitate la Dundrea de Jos, organizate de Institutul de Arheologie ,Vasile
Parvan” Bucuresti si Muzeul de Istorie al Municipivlui Bucuresti — Casa
Memoriald . dr. George Severeanu”, sectiunea speciald dedicatd monumentelor
antice vazute din perspectiva reprezentirilor artistice i numismatice, Muzeul BNR
a expus piese de patrimoniu de tipul monedelor de circulatie si jubiliare,
bancnotelor §i proiectelor de bancnote, titlurilor de valoare. De asemenea, in baza
unui parteneriat cu Muzeul National de Istorie Naturala ,,Grigore Antipa”, a fost
demaratd organizarea unui proiect educational interdisciplinar dedicat cu
preponderentd copiilor si adolescentilor. Intitulat ,,ZooMonetar ~ Fauna lumii pe
bancnote gi monede”, proiectul a fost lansat in cursul lunii iunie 2014 si are In plan
central o expozifie menitd sa pund in valoare, intr-o manier atractivi si interactiva,
insemnele monetare (monede si bancnote roménesti si internationale) prin
asocierea cu fauna lumii.

In ceea ce priveste Biblioteca BNR, anul 2013 a fost marcat de actiunile care au vizat
consolidarea activititii caracteristice unei biblioteci specializate. Propunindu-si si
contribuie In continuare, in mod eficient, la informarea si documentarea salariatilor
institutiei, In contextul deruldrii proiectelor de educatie financiari desfisurate in
cadrul bancii centrale, la nivelul Bibliotecii BNR a fost demarat, un proces de
redefinire a misiunii sale, prin inlesnirea accesului cititorilor din afara institutiei la
resursele pe care le detine.

fn vederea optimizarii accesului la fondul de carte, in cadrul Bibliotecii BNR au fost
urmdrite, pe parcursul anului 2013, doué coordonate principale: (i) imbunétitirea
infrastructurii tehnologice; (ii) continuarea catalogérii fondului vechi de carte.

fmbunatitirea sistemului informatic de bibliotecd a permis realizarea unor descrieri
bibliografice complexe, conform unor criterii multiple. Cu o interfati grafica
radical modificatd, noua versiune a programului dispune de noi facilititi atdt in
privinta gestionirii fondului de carte, cit si a accesului cititorilor la resursele
documentare, respectiv la urmérirea tranzactiilor de biblioteca.

Totodatd, a fost continuati activitatea de inregistrare a fondului vechi de carte in
catalogul online. Pe parcursul anului, au fost realizate 7 060 de inregistrari din
totalul de 18 778 de descrieri bibliografice existente. Astfel, s-a finalizat
introducerea fondului vechi de carte (1713-1989); fondul nou de carte a fost
actualizat prin inregistrarea achizitiilor din perioada 2012-2013. De asemenca,
sectiunea de colectii speciale s-a imbogatit prin achizitionarea unui numdr de 49 de
documente care au apartinut academicianului Costin C. Kirifescu si familiei
acestuia.

In ceea ce priveste actualizarea fondului de carte, a fost continuata achizitia de
lucrari de specialitate din domeniile principale de interes pentru salariafii bancii
(economie, binci, finante, juridic, resurse umane etc.) fiind achizitionate 360 de
cirti roménesti si 332 in limbi striine, in principal in limba engleza. Totodats, in
carsul anului a inceput achizitia de resurse electronice, abonamentele online la
periodicele The Economist si Le Monde fiind puse la dispozitia cititorilor, la sala de
lectura,
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Numdrul de cititori a inregistrat o cregtere cu 25 la suti fatd de anul 2012, sustinuti
in principal de afluxul de angajati ai BNR, in timp ce numirul tranzactiilor de
imprumut individual s-a mentinut la un nivel comparabil cu cel din anul anterior.
Pe parcursul anului au fost efectuate 1 902 tranzactii, ceea ce reprezinti o crestere
cu 4 la sutd fatd de anul 2012. Aceste cifre probeazi consolidarea increderii
cititorilor in instrumentele de interogare si gestiune a fondului de carte, realizate
prin sistemul informatic de bibliotecd si prin diseminarca Buletinului Bibliotecii
BNR, cu aparitie trimestriala.

In acelasi timp, Biblioteca a fost frecventatd de cititori externi (cadre didactice,
studenti, cercetitori), care au solicitat accesul la sala de lecturd pentru realizarea
unor lucriri precum: Politica monetard a BNR din perspectiva integrdrii monetare
europene, Managementul schimbdrii in cadrul unei firme cu capital privat,
Integrarea economicd §i monetard a Romdniei in Uniunea Europeand, Istoria
palatului BNR — transformdri suferite dupd 1915, Un secol de crize financiare etc.

Biblioteca BNR a continuat si fie implicati in vizitele organizate in cadrul
proiectelor educationale ale institutiei, precum si in seminariile in-house, cu prilejul
cdrora att publicul extern, cit si angajatii au beneficiat de prezentari referitoare la
istoria colectiilor Bibliotecii BNR si la continutul fondului de carte actual.

Similar anilor anteriori, pe parcursul anului 2013 a fost desfisurati o ampla
activitate de cercetare $i documentare stiintifici cu caracter istoric. Astfel, in urma
consultirii fondurilor de carte si a documentelor detinute de Biblioteca Academiei
Romiéne, Biblioteca Nationald a Romaniei si Arhivele Nationale ale Roméniei, au
fost identificate informatii inedite referitoare la viata si activitatea lui Eugeniu
Carada, fondatorul Bancii Nationale a Roméniei. Rezultatul acestei cercetiri a fost
publicat in volumul de documente intitulat Eugeniu Carada. Corespondentd si
mdrturii inedite (Seria Restitutio, nr. 7).

De asemenea, a fost publicat volumul 4 al seriei ,,Bancnotele Romaéniei”, intitulat
Proiecte de bancnote romdnesti 1921-1947, lucrarea fiind distinsd cu Premiul
»Costin C. Kiritescu” al Fundatiei ,,Magazin Istoric™ pe anul 2013.

Totodatd, 1n cadrul Bibliotecii BNR au fost elaborate si alte studii cu caracter
stiintific: Creating identities... Roman antiquities in modern Romanian numismatics,
Statut juridic si elemente de fizionomie wrband in agezdrile de tip canabae
legionis/vici militares la frontiera nordicd a Imperiului roman (sec. I-Ill p. Chr.).

fn cursul anului 2013, Biblioteca BNR a fost implicatd in doud evenimente prin
intermediul cirora a fost pus in valoare patrimoniul cultural al bincii centrale.
Astfel, in luna aprilie, a fost organizati expozitia Publicatiile BNR 1990-2013, iar
in luna mai a fost conceput modulul intitulat Antichitdfi romane m numismatica
modernd romdneascd, cu care BNR a participat la expozitia tematici intitulati Zei
§i oameni in Antichitate la Dundrea de Jos, organizati de Institutul de Arheologie
»Vasile Parvan” Bucuresti si Muzeul de Istorie al Municipiului Bucuresti — Casa
Memoriald ,dr. George Severeanu”. Cu aceasti ocazie s-a tiparit catalogul
expozitiei, al cirui design grafic a fost elaborat in cadrul Bibliotecii BNR.
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1. Activitatea statistici

Banca Nationald a Roméniei produce si disemineazi o gami larga de indicatori din
sfera financiar-monetard care, alituri de datele statistice referitoare la economia
reald, sunt utilizati In fundamentarea deciziilor de politici monetar, in evaluirile
privind stabilitatea financiard si in activitatea de cercetare desfisuratd de banca
centrald. Totodati, fondul de informatii statistice publicate de BNR si-a dovedit in
timp utilitatea pentru numerosi utilizatori, incluzind atat autoritfile publice si
pietele financiare, cit si publicul larg.

in anul 2013 au continuat §i s-au dezvoltat, in concordanti cu cerintele Béncii
Centrale Europene si ale Eurostat, statisticile privind sectorul extern (statistica
balantei de plafi si a pozitiei investitionale internationale, cercetarea privind
investitiile striine directe, cercetarea privind comertul international cu servicii),
statisticile monetare si financiare (statistica bilantului monetar al institutiilor
financiare monetare, statistica ratelor dobénzilor practicate de institutiile de credit
in relatiile cu gospodariile populatiei si societdtile nefinanciare, statistica activelor
i pasivelor institufiilor financiare nebancare, statistica activelor si pasivelor
fondurilor de investitii), statistica conturilor nationale financiare (conturile
financiare anuale ale sectoarelor institutionale si conturile financiare trimestriale
ale administratiei publice), statistica emisiunilor §i detinerilor de titluri de valoare.

in ceea ce priveste statistica balantei de plati, in vederea aplicirii, incepand cu anul
2014, a maodificdrilor metodologice incluse n edifia a VI-a a Manualului balantei
de plagi §i pozitiei investifionale internationale (BPM6), a fost definitivatd
implementarea noii structuri a datelor, in conformitate cu reglementirile europene,
si a fost testatd matricea de conversie care permite compilarea balantei de plati
conform noilor standarde metodologice, pornind de la sursele de date existente.

De asemenea, in conformitate cu recomandarile europene de trecere la colectarea
datelor statistice direct de la operatorii economici, a fost implementatd cercetarca
statisticd trimestriald privind serviciile internationale, bazatd pe colectarea datelor
in format electronic prin intermediul sistemului informatic RAPDIR, ale cérei
rezultate sunt utilizate pentru estimarea componentei ,,Servicii” din cadrul balantei
de pliti. In vederea imbunitatirii calitatii datelor statistice privind investitiile
striine directe a fost pregatitd introducerea cercetirii statistice trimestriale, care va
fi implementat incepédnd cu anul 2014.

In ceea ce priveste statistica titlurilor de valoare, in contextul dezvoltirii de catre
BCE a proiectului SHSDB — Securities Holdings Statistics Database si al alinierii
statisticilor interne [a noile standarde internationale, a avut loc actualizarea
legislatiei referitoare la raportdrile statistice citre Banca Nationalda a Roméniei.
Astfel, in luna octombrie 2013 a fost publicat in Monitorul Oficial al Roméniei
Regulamentul BNR nr. 3/2013 pentru modificarea si completarea Regulamentului

i84 Banca Nationald a Romdniei



BNR nr. 31/2011 privind raportarea de date si informatii statistice la Banca
Nationald a Romadniei, regulament care include un capitol distinct referitor la
statisticile privind emisiunile gi detinerile de titluri de valoare. in noul document
legislativ sunt definite mecanismele de raportare potrivit prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 1011/2012 al Bincii Centrale Europene din 17 octombrie
2012 privind statisticile referitoare la detinerile de titluri de wvaloare
(BCE/2012/24), ale Orientarii nr.23/2011 a Biancii Centrale Europene din
9 decembrie 2011 privind cerintele de raportare statistici ale Bancii Centrale
Europene in domeniui statisticilor externe (BCE/2011/23) si ale Orientirii
nr. 7/2013 a Bincii Centrale Europene din 22 martie 2013 privind statisticile
referitoare la deinerile de titluri de valoare (BCE/2013/7). Potrivit Regulamentului
BNR nr. 3/2013, incepénd cu luna apriliec 2014 raportorii vor transmite la BNR
prin sistemul RAPDIR date lunare avind ca primi dati de referintd 31 decembrie
2012. in paralel, au fost elaborate specificatiile functionale pentru dezvoltarea si
implementarea aplicatiilor informatice destinate gestionarii si compilarii statisticilor
privind emisiunile si detinerile de titluri de valoare, precum i pentru preluarea
automatd a datelor in sistemele informatice de balanti de plati si pozitie
investifionala internationald i pentru alimentarea sistemului european SHSDB.

Pentru asigurarea unei bune intelegeri din partea utilizatorilor interni si pentru
popularizarea productiei de date statistice, i in anul 2013 a continuat organizarea
de seminarii in-house, sustinute de cétre experti din cadrul BNR, al ciror obiectiv
l-au constitnit prezentarea si dezbaterea principalelor domenii din statistica
macroeconomici relevante pentru activitatea bincii centrale.

2. Cercetarea economici

Activitatea de cercetare economicd din cadrul Bincii Nationale a Roméniei se
concentreaza asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind
acela de fundamentare a procesului decizional. In anul 2013, priorititile au fost din
domeniul modelarii macroeconomice, al stabilititii financiare, al economiei reale si
al analizei monetare. Din punct de vedere al structurii organizationale, directiile in
cadrul cirora s-au desfisurat activititile de cercetare economici sunt: Directia
modelare $i prognoze macroeconomice, Directia studii economice, Directia politici
monetara si Directia stabilitate financiara.

2.1. Modelare macroeconomici

Pe parcursul anului 2013, procedura de realizare a prognozei pe termen scurt a PIB
a consemnat o serie de Imbunitifiri. Astfel, au fost implementate mai multe
specificafii (sub forma de regresii liniare si vectori autoregresivi), estimarile
realizindu-se atit pe baza metodelor econometriei clasice, cat si a tehnicilor
bayesiene. Folosirea instrumentarului bayesian permite obfinerea unor estimiri
care au drept fundament continutul informational din esantion, dar si propriile
opinii referitoare la fenomenul studiat, iar in cazul vectorilor autoregresivi este
rezolvati §i problema supraparametrizirii. Fiecare dintre modele furnizeazi o
prognoza care este inclusi intr-o misura agregati ce inglobeazi rezultatele tuturor
specificatiilor, cu mentiunea ¢i ponderea prognozei in cadrul agregirii este
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calculatd in functie de erorile istorice ale modelului generator. Proiectia finala se
obtine comparind rezultatele a patru metode de combinare, care difera prin modul
de stabilire a ponderilor: (i) in functie de performanta relativi a modelelor;
(ii) atribuind o importantd mai mare performantei recente a modelelor prin
folosirea unui factor de discount; {iii) operiind o serie de ajustiri la nivelul acestora
in functie de corelatia intre erori, si (iv) utilizind rangul erorii de prognoza.

in cadrul rundelor trimestriale de analizi si prognozi ale inflatiei, un rol
important in realizarea jonctiunii dintre prognozele pe termen scurt si cele pe
termen mediu si lung (cele din urmi fiind obtinute cu ajutorul modelului de
analizi si prognozd macroeconomici — MAPM) este acordat procesului de
perfectionare a procedurilor de formulare a extinderilor tendintelor pe termen
mediu pentru o serie de variabile macroeconomice relevante. Setul de indicatori
vizati cuprinde, printre altele, PIB si componentele sale pe partea de cheltuieli,
ratele dobanzilor si cursul de schimb real efectiv. Procedura de evaluare a PIB
potential este bazati pe reprezentarea PIB ca rezultant3 a contributiilor factorilor
de productie (capital, muncid) si respectiv a productivitatii totale a factorilor
(TFP — total factor productivity), metoda fiind armonizati cu cea dezvoltati de
alte institufii internagionale si, in acelagi timp, sincronizati cu formatul de
raportare utilizat in grupurile de lucru specifice din cadrul Béncii Centrale
Europene. Determinarea pozitiilor ciclice ale componentelor PIB, indispensabila
in cadrul procesului decizional din banca centrald, implicid evaluarea trendurilor
acestora pe intregul interval de proiectie, care se realizeazd prin valorificarea
corelatiilor cu un set de factori determinanti care descriu, intre altele, mediul
extern si sursele de investitii si consum. Pentru determinarea trendului ratei reale
a dobénzii de politici monetari, s-a adoptat un model de tip ,,spatiu al starilor”
(state-space), estimat cu ajutorul filtrului Kalman, care leagd evolutia acestei
variabile de cea proiectati a ritmului de cregtere a PIB potential, in virtutea
corelatiei teoretice dintre ele. La randul lor, trendurile ratelor reale ale dobanzilor
practicate de institutiile financiare in relatia cu clientii acestora sunt influentate
de trendul ratei dobénzii de politici monetard. Pentru formularea extinderii
tendinei pe termen mediu a cursului de schimb real efectiv se au in vedere
evolutiile anticipate ale unor factori fundamentali care aproximeazd gradul de
risc asociat plasamentelor Tn economia nationald, competitivitatea pe plan extern
a acesteia i evolutia anticipati a fluxurilor externe de capitaluri directionate
citre economia romaneasci.

Avind in vedere contextul actual, In care rolul prognozelor in timp real privind
activitatea economicd a crescut, un obiectiv de cercetare distinct, initiat in anul
2013 si care continui in 2014 se referd la introducerea unui sistem de combinare
a proiectiilor pe termen scurt (forecast combination) pentru PIB si componentele
acestuia pe partea de cheltuieli. Proiectul are ca scop exploatarea continutului
informational oferit de alti indicatori economici publicati in cursul trimestrului,
cind informatiile referitoare la PIB nu sunt incd disponibile, precum si
investigarea unui set mai amplu de modele din clasele liniard si non-liniara.
In acest context, s-a introdus un cadru unitar pentru evaluarea performantelor
prognozelor obtinute pe baza diferitelor specificatii de modele in timp cvasireal si
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in afara esantionului (quasi-real-time out-of-sample evaluation) si in functic de
momentul particular al obtinerii acestora in cadrul ciclului trimestrial de
proiectie. in plus, s-a implementat si o solutie de combinare a proiectiilor oferite
de suita de modele individuale, ceea ce a condus la atenuarea in mare misuri a
problemei legate de existenta unor erori sistematice de prognozi.

Un alt proiect, initiat in perioada anterioari si continuat pe parcursul anului 2013, a
vizat evaluarea activititii de prognozi desfisurate In cadrul Bincii Nationale a
Roméniei, In special in relatie cu performanta predictivi a MAPM. Aceasts analizi
are ca scop identificarea principalelor cauze ale discrepantei dintre valorile
prognozate ale diverselor variabile macroeconomice (in principal rata
inflatiei evaluatd prin indicele prefurilor de consum si cea a subcomponentelor
acestui indice) §i cele efectiv inregistrate. Informatiile culese in procesul de
evaluare a erorilor de prognozi sunt ulterior utilizate in vederea imbunatitirii
modelului macroeconomic, oferind suport pentru recalibrarea acestuia (un demers
mai amplu de acest tip este previizut a avea loc in 2014). in anul 2013, procesul de
recalibrare s-a axat pe investigarea concordantei de semn si magnitudine ale
functiilor de rispuns la impuls empirice (determinate pe baza estimarii unor vectori
autoregresivi) cu cele teoretice (determinate in cadrul MAPM), calculate pentru
diverse socuri care ar putea afecta economia nationalid. De asemenea, s-a avut in
vedere si tipologia rispunsurilor inregistrate in alte fiiri emergente, similare din
punct de vedere al structurii economice cu Roménia. Ecuatiile supuse analizei pe
baza funciilor de rispuns la impuls au vizat atit blocul central al MAPM (care
include, de exemplu, ecuatia cererii agregate, ecuatia ofertei agregate, relatia de
paritate neacoperitd a ratelor dobénzilor si functia de reactie a politicii monetare),
cit si blocurile de tip ,satelit”, ce cuprind intre altele variabilele externe,
componentele PIB si deflatorii acestora, precum i unii indicatori ai pietei muncii.

Totodatd, a fost inifiat un proiect care vizeazi actualizarea si augmentarea
evidentelor cu privire la canalele prin care impulsurile de politici monetard sunt
transmise cétre sectorul real al economiei. Astfel, una dintre directiile de cercetare
a fost reprezentati de cuantificarea impactului creditirii derulate de institutiile
financiare asupra activitifii economice. in acest sens, intr-o primi etapd, a fost
analizat sensul cauzalititii dintre dezvoltarea financiari si cresterea economic,
rezultatele obfinute fiind strict conditionate de masura utilizati pentru a aproxima
gradul de dezvoltare financiard. Determinarea impactului creditirii asupra
activitd{ii economice s-a realizat prin intermediul unor modele vectoriale
autoregresive de tip structural (SVAR — structural vector autoregression).

O altd directic de cercetare in cadrul aceluiasi proiect a constat in reevaluarea
gradului de propagare (pass-through) asupra indicilor de pret (IPC, indicele
CORE2 ajustat, deflatorul importurilor si respectiv IPPI) a modificarilor cursului
de schimb al leului. Proiectul a fost demarat in contextul in care unul dintre
avantajele teoretice recunoscute ale adoptirii tfintei stationare multianuale de
inflatie — manifestat prioritar prin intermediul ancorei nominale puternice pe care
aceasta o pune la dispozitia strategiei de fintire directd a inflatiei — este reprezentat
de scaderea relativi a rispunsului inflatiei la variatii in ambele sensuri ale cursului
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de schimb. in acest sens a fost utilizat un spectru larg de specificatii econometrice,
folosindu-se atit date cu frecventd trimestriald, cét si lunard. Rezultatele obtinute
confirmd la nivel empiric ipoteza unei reduceri in perioada recentd (posibil pe
monetare) a coeficientului de pass-through al modificarilor cursului de schimb,
relevanta lor statisticd fiind insd conditionatd atit de tipul de model, cét si de
esantionul de date utilizat in estimare. De asemenea, au fost constatate unele
asimetrii la nivelul transmiterii modificirilor cursului de schimb in preturi
(de exemplu, inflatia de bazi CORE2 ajustat reactioneazid mai puternic la o
depreciere a monedei nationale decit la o apreciere a acesteia).

Printre obiectivele de cercetare finalizate in anul 2013 se inscrie gi dezvoltarea unui
set de specificatii pentru prognoza principalelor componente ale contului curent al
balantei de pliti. In acest sens, s-a realizat un set de proiectii pentru exporturile §i
importurile de bunuri gi servicii, folosind date din balanta de pléti (spre deosebire
de cele preluate din conturile nationale gi utilizate in cadrul MAPM), precum si
pentru soldurile componentelor de venituri si transferuri curente publice si private,
urmirindu-se, in cazul celor din urmd, corelarea ipotezelor cu evolutiile
macroeconomice din principalele zone de provenienta a acestor transferuri.

Grupu! de lucru pentru prognoze din cadrul Bancii Centrale Europene a reiterat in
anul 2013 solicitirile adresate BNR pentru efectuarea de simuldri cu ajutorul
MAPM, in scopul dezvoltirii unui set de elasticitifi care vor fi utilizate pentru
financiare din Uniunea Europeana (stress-testing). n plus fati de actualizarea unor
simuldri derulate si In anii precedenti, aceste solicitari au vizat si dezvoltarea unor
scenarii noi considerate ca fiind relevante in contextul evolutiilor macroeconomice
recente de la nivelul Uniunii Europene. in acest scop s-au investigat mecanismele
de transmisie surprinse in cadrul MAPM care, in unele cazuri, au fost augmentate
cu o serie de ipoteze expert fundamentate pe baza estimdrilor econometrice
empirice, a evaludrilor externe sau a unor validéri teoretice. Un exemplu de astfel
de ajustare expert este inglobarea unor efecte adifionale asupra tendintelor de
evolutie pe termen mediu a PIB (nivelul potential al acestuia fiind afectat atét de
modificari ale fluxului de investitii §i ale indicatorilor pietei muncii, cat si
de ipotezele privind productivitatea totald a factorilor, evaluatd in contextul
sporirii eforturilor de absorbtie a fondurilor europene si a celor de consolidare a
bilanturilor companiilor si gospodariilor) si, respectiv, a componentelor acestuia pe
partea de cheltuieli. Se preconizeazi ci aceasti colaborare va continua, periodic, si
pe parcursul urmétorilor ani.

2.2. Studii si analize economice

Pentru evidentierea aspectelor empirice privind mecanismul de transmisie a
politicii monetare in Roménia a fost dezvoltatd o serie de metodologii de estimare
si identificare a socurilor structurale, bazate pe principii de estimare de tip
bayesian. Rezultatele agregate obtinute pand In acest moment sunt in concordanti
cu teoria economicd §i evidentele empirice din literatura de specialitate in ceea ce
priveste semnul, magnitudinea i traiectoria raspunsurilor variabilelor
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macroeconomice (de exemplu, activitatea economica sau dinamica pretfurilor) la
modificdri ale ratei dobénzii de politicd monetard. Modelele cu parametri variabili
in timp evidentiazd un efect mai puternic al socurilor de politici monetara in
perioada recentd comparativ cu etapele premergatoare adoptirii strategiei de {intire
directd a inflatiei, sugerind imbunititirea transmisiei semnalelor bincii centrale
asupra economiei.

Preocuparea pentru extinderea cadrului de analizd care surprinde sintetizarea
fluxurilor reale i monetare derulate de agentii economici autohtoni, in conexiune
cu partenerii comerciali si financiari externi (flow-of-funds), atét in ceea ce priveste
evolutiile istorice, cit §i proiectiile pe termen mediu, a avut un caracter recurent.
Avénd in vedere cerintele specifice necesare dezvoltarii permanente a metodologiei
Jlow-gf-funds, s-a impus Incorporarea structurii detaliate, dezagregatii pe sectoare
institutionale, a informatiilor aferente contului de capital si financiar preluate din
balanta de pliti, cu scopul extinderii monitorizirii fluxurilor financiare derulate
intre principalii agenti institutionali interni (sector public, sector privat nebancar,
sector privat bancar) si partenerii externi. Concomitent, au fost realizate analize
suplimentare ce vizeaza evaluarea absorbtiei fondurilor europene nerambursabile,
structura aferentd detinerilor de titluri de stat pe categorii de clienti, monitorizarea
principalilor indicatori monetari care prezinti un interes sporit din punct de vedere
al metodologiei, oferind astfel suport in formalizarea ipotezelor de lucru 1n vederea
determindrii capacitifii sav necesarului net de finantare a agentilor economici,
precum si fundamentarea unor corelatii intre proiectiile la nivel agregat privind
evolutiile sectorului real si cele din sectorul financiar.

Odaté cu incheierea intrarilor masive de capitaluri si mentinerea la un nivel relativ
stabil a contului financiar, s-a impus implementarea unui cadru ce are drept
fundament ecuatia de dinamici a datoriei externe exprimati ca pondere in PIB si
poate fi utilizat pentru determinarea nivelului sustenabil al contului curent.
Modelul incorporeazi coordonatele scenariului de bazi aferent prognozelor
macroeconomice trimestriale, precum si alte ipoteze de lucru necesare, in vederea
cuantificarii soldului primar al contului curent (ce exclude platile cu dobanzile)
care stabilizeazi datoria externd. Prin constructie, aceasti analizi surprinde o serie
de scenarii standardizate, usor de monitorizat si actualizat, utile din punct de vedere
al comparatiilor cu alte economii emergente si al concordantei cu scenarii similare
realizate de alte institutii financiare internationale (de exemplu, Fondul Monetar
International). Principalul scop al determindrii acestor senzitivititi constd in
examinarea implicafiilor diferitelor ipoteze privind variabilele-cheie, evolutiile
macroeconomice si costul aferent finantfrii.

In vederea estimarii gradului de incertitudine asociat revizuirilor periodice de citre
Institutul National de Statistici a seriilor ajustate sezonier privind PIB si
componentele acestuia, a fost implementat un model econometric pentru filtrarea
seriilor publicate i estimarea distributiei de probabilitate a revizuirilor viitoare, pe
baza unei metodologii similare celei dezvoltate in cadrul Bancii Angliei. Analiza
istoricd a magnitudinii $i sensului revizuirilor nu a semnalat existenta unui tipar
sistematic de subevaluare sau supraevaluare a datelor INS. Distributia de
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probabilitate a revizuirilor potentiale poate fi vizualizatid printr-un grafic de tip
evantai, oferind o descriere detaliati a posibilelor revizuiri viitoare §i a
probabilititilor atagate acestora.

De asemenea, pe parcursul anului 2013 a continuat studiul privind identificarea
ciclurilor de afaceri si analiza proprietatilor acestora. Rezultatele obtinute in 2012
au fost actualizate cu noile date din conturile nationale, iar la nivelul metodologiei
a avut loc o extindere a cadrului de analizd prin includerea unor modele
econometrice specifice seriilor cronologice (time series).

Recenta crizd globali a relevat importanta majord a unei mai bune cunoasteri a
modului in care politica fiscala poate influenta activitatea economicd. Motivatia
acestui obiectiv de cercetare rezidi atdt din necesitatea dezvoltirii analizelor
privind impactul politicii fiscale asupra economiei reale, temd mai putin abordata
in anii precedenti, cit si din cea a cuantificirii costurilor de oportunitate ale
renuntirii la politica fiscald discretionard pe care o implicd restrictiile impuse de
Compactul Fiscal. Portofoliul de metode empirice utilizate in acest scop a inclus
modele autoregresive vectoriale recursive si de tip structural. Rezultatele studiului
au semnalat multiplicatori fiscali ai cheltuielilor i veniturilor bugetare totale de
dimensiune relativ redusd in cazul Romaéniei, in timp ce, la nivel dezagregat,
impactul anumitor instrumente fiscale asupra activititii economice s-a dovedit a fi
semnificativ. Robustetea acestor concluzii a fost ulterior analizatd prin includerea
unor méisuri alternative privind activitatea economici.

Pe fondul preocupérilor legate de aprofundarea mecanismelor de ajustare a pietei
muncii odatd cu manifestarea crizei economice, in cursul anului 2013 a fost
realizati o lucrare care a urmirit testarea prezentei rigidititii la scidere a salariilor
nominale i reale, precum si evaluarea consecintelor macroeconomice ale acesteia.
Studiul rigidititii nominale s-a realizat folosind o abordare microeconomica,
respectiv o analizi a evolutiei distributiei modificarilor anuale ale costurilor totale
cu forfa de munci, distributie obtinutd pe baza unui esantion de circa 20 000 de
companii, acoperind peste doud treimi din numdrul total de salaria{i din economie,
exclusiv sectorul bugetar. Toate testele implementate — simetrie, diferente de
histograme, testul Kahn - au confirmat prezenta rigidititii nominale, forma
distributiilor consemnédnd modificiri semnificative odatd cu declansarea crizei.
In privinta salariilor reale, metodologia utilizat a constat in estimarea unui model
macroeconomic structural care include printre variabilele sale modificarea
salariului si a numarului de salariati (ambele aferente sectorului privat). Astfel, s-a
remarcat faptul ci ajustarea pietei muncii atat la un soc de oferti, cit si la un soc de
cerere, se face in principal prin reducerea numarului de salariati din economie, Tn
timp ce raspunsul salariului real este intdrziat si nesemnificativ statistic, rigiditatea
manifestdndu-se agadar si in acest caz.

Ultimele patru studii mentionate au ficut obiectul unor prezentdri sustinute in
cadrul celei de-a VI-a editii a ,,Colocviilor de politici monetard”, organizati in una
noiembrie 2013 la Banca Nationala.
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Fenomenul inflagionist s-a bucurat la rAndul siu de o atentie deosebiti. Astfel, in
vederea reliefirii mecanismelor care stau la baza politicilor de preturi promovate de
operatorii economici autohtoni, in anul 2013 a fost initiati o cercetare statistica
constdnd In realizarea unui sondaj Ia nivelul companiilor, esantionul cuprinzand
peste 5 000 de operatori economici privati. Chestionarul trimis companiilor face
referire la multiple aspecte legate de stabilirea preturilor (frecventa modificirilor,
rolul competitiei, dimensionarea marjelor etc.), precum si la modul in care se iau
decizii referitoare la salariile angajatilor. Dupi finalizarea etapei de analizi a
rispunsurilor furnizate, rezultatele urmeazi a fi prezentate intr-un studiu ce va fi
publicat in cursul anufui 2014,

De asemenea, in contextul in care volatilitatea ridicatd a preturilor materiilor prime
agricole pe piefele internationale a reprezentat una dintre cele mai importante surse
de presiune inflationistd in ultimii ani, a devenit necesari evaluarea cantitativi a
dimensiunii §i vitezei de transmisie a acestora in preturile interne ale materiilor
prime si respectiv in preturile finale de consum. Astfel, in anul 2013, a fost studiat
modul in care se realizeazi transmisia pe orizontald si pe verticald a preturilor
internationale ale semintelor de floarea-soarelui si ale graului in preturile interne,
cu ajutorul unor modele de cointegrare. Cu toate ¢ Roméania este un exportator net
de cereale, rezultatele econometrice indicd o transmisie completd §i rapidi
(jumatate din deviafia fata de echilibru este corectati in aproximativ trei luni) a
preturilor materiilor prime externe in preturile agricole interne. Explicatia rezidi in
puterea ridicatd de negociere a unui grup restrins de comercianti de cereale in
relatie cu un numir ridicat de fermieri mici. Transmisia pe verticald in preturile de
vénzare cu aminuntul a produselor de panificatie si a uleiului de floarea-soarelui
(ponderea acestora in cosul de maérfuri alimentare — exclusiv LFO si buturi
alcoolice — este de aproximativ 30 la sut3) a fost studiati cu ajutorul unui model de
cointegrare cu prag (TVECM), cu scopul de a surprinde un posibil comportament
asimetric. in ceea ce priveste ajustarea la echilibru, estimirile confirmi asimetria,
in ambele cazuri prefurile de vanzare cu aminuntul ajustindu-se mai rapid atunci
cand scad marjele de profit. Rezultatele econometrice obtinute au fost integrate atit
in proiectiile BNR pe termen scurt, cit si In prezentarea Raportului asupra inflatiei
din luna noiembrie 2013.

Un alt subiect care se numird constant intre preocupirile de cercetare este cel
referitor la competitivitatea externd. in contextul importantei industriei mijloacelor
de transport rutier pentru economia comunitard, o linie de cercetare s-a referit la
investigarea competitivititii sectorului auto din statele europene, Romania fiind
una dintre {irile in care acest sector are o pondere semnificativi in productia si in
numérul de angajati ai industriei manufacturiere. in prima parte a studiului a fost
reliefat rolul de principal exportator definut de Uniunea Europeana in cadrul
industriei auto pe plan mondial, fiind subliniat totodatd caracterul eterogen al
evolutiilor cotelor de piati la nivelul acestui grup de tari. Demersul de a identifica
principalii concurenti a relevat faptul cd presiunea competitionald este intr-o
masurd consistentd de naturd intracomunitar, cu toate ¢4 importanta competitorilor
din alte regiuni (in special Asia) nu poate fi neglijati. De asemenea, in cazul noilor
state membre, a fost evidentiati existenta unei corelatii negative intre exportul
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auto, pe de o parte, si ponderea valorii adaugate nationale in productia totala de
bunuri finale a acestui sector, pe de alta parte. Astfel, este foarte posibil ca sporirea
performantei la export a acestor state si semnaleze concomitent o diminuare a
raportului dintre ,.beneficiile” ce revin economiei nationale i productie, intrucét
creste ponderea valorii addugate care isi are originea in striindtate. Se impune a fi
mentionat faptul ci, spre deosebire de alte noi state membre ale UE, Roménia a
fnregistrat o crestere a cotei de piafd la export, concomitent cu o imbundtitire a
acestui raport, ceea ce sugereazi captarea unei proportii mai insemnate din lantul
international de valoare adiugati. Studiul a fost prezentat In cadrul lucrérilor
seminarului retelei de cercetare privind competitivitatea CompNet, desfisurat la
Frankfurt in decembrie 2013.

2.3. Stabilitate financiara

Principalele studii de cercetare in domeniul stabilitatii financiare realizate in anul
2013 s-au referit la:

a) Evaluarea riscului sistemic folosind informatii din piata creditului, precum si
din pietele interbancare. Analiza a fost elaborati in contextul extinderii
cercetirii in domeniul pietelor financiare interbancare si a riscurilor sistemice
din sectorul bancar. Abordarea empirica a constat in utilizarea tehnicii analizei
componentelor principale pentru a detecta elemente informationale comune in
varianta stocului de credite bancare si a indicatorilor din pietele interbancare,
inclusiv pentru piata monetard din zona euro. Pe baza corelatiei dintre variabile
si a criteriului lui Kaiser de selectare a componentelor principale care explica
cea mai mare parte a variantei setului de variabile, s-au evidentiat legituri
importante intre evolutia stocului autohton de credite §i pietele interbancare din
Romaénia si zona euro. Evolutii similare ale variantei cursului de schimb
EUR/RON si, respectiv, ale variantei stocului de credite bancare indic# reactii
apropiate ale variabilelor la factori exogeni. De asemenea, analiza a detectat
elemente informationale similare pentru dinamica stocului de credite si a ratelor
dobénzii din pietele monetare din Roménia si zona euro. Rezultatele obtinute
subliniazd beneficiile utilizarii informatiilor din pietele financiare interbancare
in evaluarea robusti a riscului sistemic din sectorul bancar, precum si influenta
ridicatd a factorilor externi asupra activititii de creditare internd.

b) Investigarea misurii in care un sistem bancar sinétos contribuie la o crestere
economici sustenabild. Studiul a presupus monitorizarea (din perspectiva
performantei economice si a riscului) companiilor care au solicitat §i au primit,
respectiv au solicitat gi nu au primit finantare bancara, in intervalul 2006-2011.
Astfel, s-a remarcat faptul ci firmele care au obtinut credite de la binci
inregistreaza, pe intregul orizont de timp, rezultate superioare (in termeni de
crestere a cifrei de afaceri, rentabilitate a capitalurilor §i productivitate)
comparativ cu cele cirora le-a fost respinsa solicitarea de credit. Totusi,
companiile care au accesat finantare prezinti un risc ugor mai ridicat din
perspectiva insolventei, a restantelor generate, a scorului financiar etc.
Rezultatele pledeazi pentru necesitatea unei abordiri pe termen mai lung din
partea bancilor in decizia de creditare, precum si pentru o orientare mai ampla a
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autoritdfilor implicate in mentinerea stabilititii financiare citre obiectivul de
sustinere a unor evolutii sustenabile in planul economiei reale.

productivitate (productivitatea muncii si factorul total de productivitate, estimat
prin metoda Woolridge, 2009). Datele pentru perioada analizati (2003-2012)
indicd o eterogenitate ridicati a productivititii intre diversele sectoare de
activitate sau regiuni geografice, insi si intre firmele care activeazi in acelasi
sector, fiind chiar mai mare in acest din urmi caz. Totodats, se remarca
existenta unui numdr ridicat de firme cu productivitate scizuti, respectiv a unui
numér redus de firme cu performante foarte bune. Implicatiile care decurg din
aceastd observatie sunt importante, intrucét analizele privind competitivitatea
sau productivitatea utilizeazd in general valorile medii ale acestui din urma
indicator, fiind creati o imagine distorsionatii asupra pozitiei competitive reale a
unei economii/industrii, in sensul unei supraevaluiri (tindnd cont ci media este
mai mare decit mediana).

d) Analiza privind eficienta instrumentelor macroprudentiale in vederea asigurarii
unei cresteri sustenabile a creditérii. Acest studiu urmireste si raspundi la trei
intrebdri: (i) este suficientdi monitorizarea dinamicii creditului si limitarea
cresterii excesive a acestuia pentru reducerea probabilititii de aparitie a unor
evolutii negative la nivelul economiei reale?; (ii) care sunt factorii care pot
semnala o evolutie excesivd si/sau nesinitoasd a creditului?; si (iii) cat de
eficiente s-au dovedit instrumentele macroprudentiale in a limita acumularea de
riscuri in sectorul bancar?. Concluziile principale ale lucririi au evidentiat, pe
de o parte, caracterul insuficient al analizei concentrate exclusiv asupra cresterii
excesive a creditului si care nu tine cont de gradul de risc al acestuia, precum si
rolul important definut de instrumentele macroprudentiale la nivel de debitor
(de tipul loan-to-value si debi-to-income) in reducerea probabilititii de creditare
nesustenabild, pe de altd parte. De asemenea, s-a remarcat faptul ci atit gradul
de concentrare i de competitie din sectorul bancar, cat si factorii care tin de
politica de creditare a bancii au relevantd in ceea ce priveste semnalarea
evolutiei excesive a creditului.

2.4. Evenimente stiintifice organizate de BNR

La data de 21 iunie 2013, Banca Nationald a Romaniei a organizat seminarul
stiintific al Grupului de Lucru privind Finantele Publice al Sistemului European al
Béncilor Centrale. Lucririle prezentate au vizat, pe de o parte, teme cu relevanta
europeand, precum reemergenfa represiunii financiare, procesul de invitare si
dinamica incertitudinii agentilor in ceea ce priveste politica fiscald, costurile si
avantajele diferitelor ritmuri de consclidare fiscald intr-o uniune monetars,
instrumentarul folosit in analiza sustenabilitatii datoriei suverane, iar pe de alti
parte, probleme specifice privind politica fiscald din anumite state membre
(dimensiunea multiplicatorilor fiscali in Romania, structura datoriei publice
subnationale a Spaniei).

in luna noiembrie 2013, BNR a organizat cea de-a VI-a editic a ,,Colocviilor de

politici monetard”. Prezentirile din cadrul evenimentului s-au inscris in
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problematica relevanti pentru politica monetard, fiind abordate teme precum:
identificarea si analiza ciclurilor de afaceri in Romaénia, modelarea incertitudinii
asociate datelor statistice iIn contextul revizuirilor istorice, evaluarea dimensiunii
multiplicatorilor fiscali din Roménia folosind vectori autoregresivi structurali,
factorii care influenteazd evolutia creditului cdtre sectorul privat, respectiv
mecanismele de ajustare a pietei muncii odatd cu manifestarea crizei economice.

In perioada 21-23 noiembrie 2013, Banca Nationald a organizat, in colaborare cu
FMI, Seminarul regional anual pe probleme de stabilitate financiari. Seminarul cu
tema ,Bancile centrale §i politica macroprudentiald” si-a propus sd ofere
participantilor informatii privind cele mai recente tendinte si evolutii in domeniul
stabilititii financiare gi politicilor macroprudentiale si si permitd schimbul de
experientd in aceste domenii. La seminar aw participat reprezentanti ai béncilor
centrale din Albania, Bulgaria, Georgia, Moldova, Austria, Rusia, Slovenia, Turcia,
Ucraina si Ungaria. Pe ldngd expertii FMI, au mai participat invitati speciali din
partea Bancii Nationale a Austriei si Comitetului European pentru Risc Sistemic,
reprezentanti ai Bancii Nationale a Roméniei, Ministerului Finantelor Publice,
Fondului de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar si Autorititii de
Supraveghere Financiara.

2.5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2014

Prin amploarea §i perioada relativ indelungati de manifestare, criza financiard
globald a produs rupturi structurale care s-au observat in seriile de date. Intrucit
dintr-o perspectivd bazatd pe tehnici econometrice, consideram cd au devenit
disponibile suficiente date statistice cu privire la evolutiile postcrizi ale
principalelor variabile macroeconomice, este posibild efectuarea de analize ce
vizeazd evaluarea comprehensivi a interactiunilor din cadrul economiei nationale.
In consecintd, in cursul acestui an, demersul de recalibrare a MAPM va continua
prin actualizarea principalelor mecanisme de transmisie modelate in cadrul acestuia
cu unele dintre evidentele empirice deja obtinute, in scopul imbunétitirii procesului
de prognozi din cadrul BNR.

O alta directie de cercetare pentru anul 2014 vizeazi dezvoltarea unui cadru pentru
o mai bund fundamentare a proiectiilor pe termen scurt privind deflatorii PIB si ai
componentelor acestuia pe partea de utilizare (cheltuieli). in acest sens, se va avea
in vedere, pe de o parte, includerea in analizd a unui set mai larg de modele si
indicatori cu frecventé lunari si, pe de alta parte, evaluarea prognozelor realizate pe
baza acestor specificatii in timp cvasireal si in afara esantionului (quasi-real-time
out-of-sample evaluation).

Continuarea proiectului de dezvoltare gi estimare a unui model de echilibru general
dinamic si stocastic (DSGE — dymamic stochastic general equilibrium model)
pentru economia Roméniei va permite o fundamentare microeconomici a cadrului
de analizi si prognozi si va oferi informatii suplimentare decidentilor de politica
monetard, inclusiv unele de naturd sa evite anumite critici aduse in mod traditional
modelelor estimate econometric (de exemplu, critica Iui Lucas). Modelul va
cuprinde o serie de frictiuni nominale §i reale, inclusiv la nivelul sectorului
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financiar si al piefei muncii, importante pentru o descriere detaliati a naturii si
surselor fluctuatiilor la nivelul ciclului de afaceri.

Studiul factorilor determinanti ai evolutiilor de pe piata muncii va continua si in
anul 2014, sub forma unei cercetiiri statistice. Demersul se inscrie intr-un cadru mai
amplu de evaluare a schimbérilor survenite la nivelul pietei muncii comunitare ca
urmare a crizei economice, sondajul fiind implementat in mai multe state membre
§i fiind coordonat de Wage Dynamics Network, din care fac parte reprezentanti ai
Biincii Centrale Europene si ai bancilor centrale nationale din statele membre ale
Uniunii Europene.

fn cadrul aceleiasi tematici, se intentioneazd identificarea NAIRU (nivelul
somajului care nu genereazi presiuni inflationiste), cu scopul de a determina gradul
de tensionare a piefei muncii (s/ack), studiul avand potentiale utiliziri in prognoza
pe termen scurt a dinamicii salariale si a inflatiei. Intrucit este o variabila
neobservabild, NAIRU va fi estimat printr-un model de tip state-space (cu ajutorul
filirului Kalman).

Nu in ultimul rdnd, trebuie mentionatd preocuparea pentru problematica ajustarii
contului curent, in contextul dinamicii descendente a deficitului extern inregistrate
in ultimii ani, fiind necesard investigarea misurii in care acest proces este reversibil
sau nu. In cadrul abordarii utilizate se realizeazi o distinctie intre componenta
contului curent care este influentata de factorii structurali ai economiei (structurali)
$i cea determinati de fluctuatiile ciclului economic (ciclici). Analiza are ca punct
de plecare un set de variabile structurale cu potential de influenti, construit in
conformitate cu recomandarile din literatura de specialitate. Totodatd, se presupune
ca pentru fiecare model (respectiv, regresie panel) care explica soldul contului
curent pe baza acestor factori, partea explicatd va reprezenta componenta
structurald, iar eroarea va fi componenta ciclicd. Metodologia folosits (Bayesian
Model Averaging of Classical Estimates) implicd realizarea unei explorari
exhaustive a spatiului modelelor care pot fi construite pornind de la setul de
variabile, iar in final se va putea evidentia misura in care ajustarea dezechilibrului
extern este de naturi structurali sau ciclici.
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1. Tehnologia informatiei

in cursul anului 2013, similar perioadelor anterioare, au fost demarate sau
continuate o serie de proiecte informatice vizdnd eficientizarea schimbului de
informatii dintre Banca Nationald a Roméniei si entititi nationale si internationale.
Cele mai importante dintre acestea au fost: (i) reproiectarea si lansarea in productie
a sistemului informatic destinat managementului numerarului in vederea
automatizirii fluxului prin utilizarea codurilor de bare; (ii) proiectarea unui sistem
care permite dealerilor primari transmiterea electronici a ofertelor de cumpérare de
titluri de stat, in vederea cresterii operativititii deciziei de adjudecare si a anungérii
rezultatelor licitatiilor, precum si reducerea riscului operational; (iii) proiectarea
sistemului informatic SHDB privind gestionarea, validarea §i procesarea datelor
aferente detindtorilor de titluri de valoare; (iv) extinderea aplicatiei CSDB prin
prefuarea de noi tipuri de titluri de valoare, precum instrumentele financiare
negociabile de natura datoriei si emisiunile actiunilor listate pe pietele externe de
capital; (v) initierea proiectului de implementare a unui sistem Data Warehouse —
Business Intelligence (DW-BI) pentru valorificarea superioard a datelor colectate
periodic prin sistemele operationale (necesare specialigtilor §i factorilor de decizie
din BNR pentru analize interne si pentru realizarea raportirilor citre diferite
institufii internationale); (vi) reproiectarea si extinderea aplicatiei informatice
Registrul Statistic al Institufiilor Financiare (RSIF) in scopul aplicirii noilor cerinte
formulate de Banca Centrala Europeand privind colectarea si raportarea datelor la
un nivel mai detaliat; (vii) reproiectarea aplicatiei Balanta de plati a Romaniei in
vederea implementirii noii metodologii (BPM6) si realizirii unui upgrade al
platformei tehnologice.

De asemenea, au fost realizate o serie de proiecte care au vizat eficientizarea
activitdfii unor directii din BNR, respectiv: (i) migrarea sife-ului intranet al BNR
citre o noud platformi tehnologicd; (ii) extinderea sistemelor de gestiune financiar-
contabild, achizitii, resurse umane si salarizare; (iii) implementarea unui sistem
informatic care va permite inregistrarea si urmaérirea inventarului BNR cu ajutorul
codurilor de bare.

Progrese au fost inregistrate si in domeniul gestiunii raportirilor statistice, fiind
imbunitititd colectarea si prelucrarea datelor de la institutiile de credit prin
sistemul SIRBNR, ca urmare a reproiectirii unui numéir insemmnat de raportéri
pentru a se asigura trecerea de la standardul de codificare institutionalda SEC95 la
SEC2010. Un proces similar s-a desfisurat si in ceea ce priveste sistemul
informatic RAPDIR, destinat colectirii online a raportarilor statistice si prudentiale
de la o gamai variati de entita{i raportoare (institutii de credit, institutii financiare
nebancare, agenti economici, persoane fizice).
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O atentie deosebitd s-a acordat in continuare pregitirii In vederea minimizarii
riscurilor asociate unei situatii de crizid. Astfel, a fost imbunitifiti capacitatea
operationala a centrului de date de la sediul secundar, acesta fiind interconectat cu
sediul principal prin legituri de date de mare vitezi. De asemenea, s-au organizat si
derulat noi exercitii de simulare a unor situagii de crizi, ceea ce a presupus reluarea
activititilor critice ale diferitelor directit din BNR, utilizind infrastructura
informatica i de comunicatii de la sediul secundar.

fn domeniul tehnologiei informatiei, colaborarea cu Banca Centrald Europeani a
vizat proiecte comune de retehnologizare a unor componente de infrastructura IT si
de implementare a unor mecanisme §i proceduri eficiente pentru asigurarea
securititii datelor §i gestiunea riscurilor asociate sistemelor informatice utilizate in
comun.

Pe tot parcursul anului 2013 s-a asigurat mentenanta aplicatiilor informatice
utilizate in cadrul directiilor din BNR, unele dintre acestea (website-ul institutiei,
raportirile periodice citre BCE, FMI si Eurostat, aplicatia privind Balanta de plati
a Romdniei) fiind adaptate conform cerintelor utilizatorilor.

In perioada analizata a fost initiat proiectul privind implementarea unui sistem de
telefonie VoIP pentru sediul central gi toate unititile teritoriale ale BNR. Scopul
acestui proiect a constat in modernizarea sistemului de telefonie actual,
operajionalizarea unor servicii de comunicare, precum $i gestionarea mai eficienti
a costurilor asociate traficului de voce.

Totodati, au fost finalizate o serie de demersuri privind: (i) migrarea la o noui
versiune a aplicatiei de gestiune a documentelor din arhiva istorici a BNR, ceea ce
a asigurat alinierea la standardele tehnologice actuale, cresterea vitezei de regisire
a documentelor §i imbunitafirea controalelor de securitate; (ii) implementarea
sistemului de administrare a configuratiei statiillor de lucru din refeaua BNR
(proiect initiat In cursul anului) si (iii) configurarea si darea in functiune a aplicatiei
Helpdesk.

2. Activitatea juridica

in anul 2013, procesul de avizare a continuat si reprezinte ¢ componenti
importanti a activitafii juridice a Bincii Nationale a Roméniei. Astfel, au fost
avizate 27 de proiecte de acte normative initiate de banca centralad (dintre care
11 reglementiri externe si 16 interne) si 25 de proiecte de acte normative cu
caracter financiar-bancar, initiate de alte institutii i transmise spre analizi Bincii
Nationale a Romaniei.
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Act normativ

Legea nr, 272/2013

Legea nr. 289/2013

Legea nr. 29172013

Legea nr. 298/2013

Ordonania de urgenta
a Guvernului
or. 4/2013

Ordonanta de urgenta
a Guvernului
nr. 113/2013

Hoté#rarea Guvernului
nr. 521/2013

Hotararea Guvernului
nr, 1013/2013

Propunere legislativa

Subiect

modificarea si completarea Ordonantei de
urgentd a Guvernufui nr. 98/2006 privind
supravegherea sup limentara a institutiilor
de credit, a societitilor de asignrare gi‘sau
de reasipurare, a societ#tilor de servici de
investifii financiare §i a societatilor de
administrare a investitiilor dintr-un
conglomerat financiar, a Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit §i adecvarea capitalului
si a Legii nr. 32/2000 privind activitatea de

amgurarc 31 sup ravcgherea asxgurﬁnlor

aprobarea Ordonan;el de urgem;ﬁ a
Guvernului nr. 43/2013 privind unele
masuri pentru dezvoltarea §i sustinerea
fermelor de familie si facilitarea accesului
la ﬁnan;are al fermierilor

modificarea Legii nr. 142/1998 privind
acordarea t1chetelor de masd

stabilirea unor masuri p entru protejarea

~ patrimoniului Muzeului National Filatelic

modificarea Legii nr. 76/2012 pentru
punerea in aplicare a Legii ar. 134/2010
privind Codul de procedura civild, precum
i modificarea i comp letarea unor acte
normative conexe

unele masuri bugetare §i pentru modificarea

si comp letarea Ordonantei de urgentd a

- Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile

de credit $1 adecvarea cap italului

) aprobarca bugetulul de venituri si cheltuieli

pe anul 2013 al Regiei Autonome
»Monetiria Statului” din subordinea
Biinci Na;lonale a Romamel

comp letarea anexei . 1 la Hotérdrea
Guvernului nr, 1486/2005 privind
asigurarea pazei §i protectici obiectivelor,
bunurilor $i valorilor cu efective de jandarni

exploatarea resurselor naturale
cu continuturi de metale pretioase
ale Roméniei

Publicare in
Moniterunl Oficial

M onitorul Oficial
nr. 656/2013, Parteal

M onitorul Oficial
nr. 691/2013, Partea I

M onitorul Oficial
nr. 70172013, Partea 1

M onitorul Oficial
nr. 710/2013, Partea I

M onitorul Oficial
nr. 68/2013, Parteal

M onitorui Oficial
nr. 830/2013, Partea |

M onitorul QOficial
nr. 48172013, Partea I

M onitorul Oficial
nr. 800/2013, Partea |

Respinsi de citre Senat
(L 377/2013); aflata in
proceduri legislativi la Camera
Deputatilor (Plx 608/2013).
Comisia pentru industrii gi
servicii gi Comisia pentru
mediu si echilibru ecologic prin
raportul comun au propus
Plenului Camerei Deputatilor
respingerea proiectului. BNR a
transmis Guvernului punct de
vedere negativ
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Respinsi de plenul Senatului
(L 677/2013); transmisa la
. imbunétatirea structurii rezervelor Camera Deputatilor pentru
P .. .
ropunere legislativa internationale ale Roméniei dezbatere, BNR a transmis
Guvernului punct de vedere
negativ

in dezbatere la Senat din data
Guvernului ar. 50/2010 privind contractele de 17.02.2014, BNR a transmis

pentru consumatori

completarea Ordonantei de urgentia
Propunere legislativi

Guvernului punct de vedere

Respinsi de citre Senat
. T (L112/2013); aflatd in
moratoriul pentru aménarea executiirii silite ey g
Propunere legislativa  a cetétenilor persoane fizice din imobile cu procedurd legislativa la Camera
P g 4 de‘;ﬁna N Deputailor (Plx 192/2013).
He . BNR a transmis Guvernuluj
punct de vedere

Senatul a fost prima Camera
sesizatd (L108/2013); s-a trimis
pentru raport la Comisia
juridics, de numiri, disciplind,
elvetien; imunit3ti i validiri; termen
depunere raport 05.03.2014,
BNR a transmis Guvernului
punct de vedere

aménarea exccutdrii silite a persoanelor

Propunere legislativia fizice care au accesat credite in franci

modificarea si bomp létarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 141/2002 privind
d itérii intel
Propunere legislativa reglementarea depozitérii semintelor de

consum, regimul certificatelor de dep ozit

Respinsa de cétre Senat
(L97/2013); transmisa la

Camera Deputatilor spre
. . . dezbatere. BNR a transmis
pentru acestea $i constituirea Fondului de

. \ Guvernuhi punct de vedere
garantare pentru certificate de depozit P

Respinsa de catre Senat;
transmisi la Camera
Deputatilor pentru dezbatere.
utilizarea monedei nationale Camera Deputatilor este
camer3 decizionali. BNR a
transmis Guvernubui punct de
vedere

Propunere legislativi

insi Sen:
o modificarea $i completarea Codului de Respinsi de catre Senat
Propunere legislativa

procedurs fiscala {L576/2013). BNR a transmis

Guvernului punct de vedere

Proiectul a fost in dezbatere
publicd in perioada 20.12.2012-
20.0%. .
drepturile consumatorilor la incheierea 0.01.2013. Propunere de
contractelor

Proiect de lege

finalizare a procedurii
legislative: iunie 2013. BNR a
transmis Guvernului punct de
vedere
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Proiectul de lege a fost trimis

modificarea si completarea Legii spre reexaminare de
nr. 656/2002 pentru prevenirea §i Pregedintele Roméaniei, adoptat
Proiect de lege sanctionarea spatirii banilor, precum st de Senat in sedinta din

pentru instituirea unor masuri de prevenire  25.02.2014 si Tnaintat, spre
si combatere a finantarii terorismului dezbatere si adoptare, Camerei

Deputatilor
P.roiect. ae 1e“gé | | .cmi.siunileld.c oblli;ga.l;iu;li ipotecare proiect
transmiterea unor imobile, aflate in
domeniul public $i, respectiv, in domeniul Adoptat de Senat;

privat al statului, din administrarca Regiei
Autonome ,,Administratia Patrimoniului
Protocolului de Stat” in administrarea
Bincii Nationale a Romaniei

Proiect de lege transmis la Camera Deputatilor

pentru dezbateri

stabilirea unor masuri de punere in aplicare
Ordonanta de urgenta a Regulamentului (UE) or. 236/2012
a Guvernului privind vanzarea in lipsé §i anumite aspecte
ale swap -urilor pe riscul de credit

proiect

stabilirea unor misuri de .p.uncrf: inap licare
a Regulamentului (UE) or. 260/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din

Ordonania d.e urgeny3 14 martie 2012 de stabilire a cerintelor proiect
a Guvernului .. . s
tehnice si comerciale aplicabile
operatiunilor de transfer de credit 5i de
_ o o d_ebi_tar_g_directa in euro
Ordonant de urgenti supravegherea macroprudentiala a .
. : : . . proiect
a Guvernului sistemului financiar national
modificarea si C(')m;')'lét'éréa (')'rc'io'n'an;ei de Se reghiseste in Legea
. urgentd a Guvernului or, 23/2009 privind  nr. 353/2013 privind abilitarea
Ordonanti a - . . . R
. infiin{area Fondului Romén de Guvernului de a emite
Guvernului « A . .
Contragarantare, aprobati cu modificari ordonante, pe perioada vacantei
prin Legea nr. 312/2009 parlamentare
BNR a dat aviz negativ
modificarea gi completarea Hot&rarii (nr. 1484/B0O/06.11.2012,
Guvemnului nr. 594/2008 privind aprobarea TetransInis cu

Regulamentului de aplicare a prevederilor nr. 172/FG/04.03.2013).
Hotarére a Guvernului Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea si Potrivit Hotararii Guvernului

sanctionarea spilarii baniler, precum gi or. 561/2009, Guvernul
instituirea unor masuri de prevenire i Roméniei va continua
combatere a finangfirit actelor de terorism procedura de promovare a
actufui normativ

Similar anilor anteriori, Ia solicitarea directiilor de specialitate din cadrul BNR au
fost avizate 161 de proiecte de ordine de sanctionare si de dispunere de masuri
aplicabile unor institutii de credit si unor institutii financiare nebancare, 18 ordine
de sanctionare a conducatorilor unor institutii de credit, 18 documente reprezentand
ordine ale guvernatorului si hotardri privind radierea unor institutii financiare
nebancare din Registrul general si/sau din Registrul special, precum si 6 hotdrari pe
diverse problematici referitoare la institutiile de credit. Totodats, au fost emise
avize pentru 747 de proiecte de rispuns, indeosebi citre Ministerul Administratiei
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si Internelor si Ministerul Public, 104 note pe diverse problematici legate de
activitatea béncii centrale §i au fost formulate 53 de opinii juridice pe probleme
punctuale,

O altd componentd a activitatii juridice s-a concretizat in proiectele de rispuns
formulate in cazul a 194 de petitii §i 103 scrisori transmise Béncii Nationale a
Roméniei de citre diverse persoane juridice sau institutii ale statului, in 63 de
conventii, protocoale de cooperare, contracte incheiate cu institutii din Romania si
cu institutii de credit, in 103 note si ordine pe diverse problematici, precum si in
sinteze ale actelor normative de interes pentru activitatea bancii centrale.

in cadrul activititii de contencios si asistentd contractuald au fost acordate 1 009
avize pentru contracte, note elaborate de directiile de specialitate din centrala
bancii, precum si pentru proiecte de ordine ale guvernatorului in vederea respectirii
procedurii legale prealabile incheierii contractelor de citre Banca Nationali a
Roméniei. De asemenea, au fost formulate 389 de opinii juridice, au fost emise
422 de lucrdri pentru a se asigura reprezentarea in faga instantelor de judecats,
au fost finalizate 551 de documente aferente cererilor de executare silita si au fost
elaborate o serie de proiecte de reglementiri interne.

Din perspectiva acordurilor de imprumut incheiate de Romania cu organismele
financiare internationale, a fost asigurati asistenta juridici in cadrul negocierilor cu
reprezentantii Fondului Monetar International, ai Bincii Mondiale si ai Comisiei
Europene, in acest sens fiind formulate 24 de opinii. De asemenea, au fost redactate
43 de puncte de vedere cu privire la inifiativele legislative europene si la alte acte
emise de organismele Uniunii Europene, referitoare la aspecte ce intri in sfera de
competenti a béncii centrale.

Activitatea BNR in cadrul SEBC in domeniul juridic a vizat, printre altele,
participarea la reuniunile Comitetului Juridic (Legal Committee), colaborarea cu
reprezentantii departamentelor corespondente din cadrul BCE si din bancile
centrale ale statelor membre ale Uniunii Europene, precum si analiza
documentatiei transmise de BCE prin procedura scrisi (written procedure).

Totodatd, a fost acordata asistentd de specialitate cu privire la aspectele juridice din
perspectiva adoptirii monedei unice europene, inclusiv prin participarea la
sedinfele Comitetului de pregatire a trecerii la euro desfasurate in cadrul BNR.

in relatia cu Ministerul Afacerilor Externe, consilierii juridici au asigurat
reprezentarea Baéncii Nationale a Roméniei la sedintele Grupului de lucru
contencios UE (GLCUE), fiind formulate puncte de vedere in cazul unor spete ce
implicd domeniul de competentd al Bincii Nationale a Roméniei.

Asistenta juridicd acordati a vizat, de asemenea, solutionarea unor probleme legate
de functionarea sistemului TARGET2, a sistemelor de pliti, precum si a altor
probleme juridice, care au necesitat formularea a circa 200 de opinii.
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fn plamul dialogului pe teme juridice cu mediul financiar-bancar s-a inscris
organizarea a patru noi editii ale simpozioanelor desfagurate sub egida ,,Colocviile
juridice ale Bancii Nationale a Romaniei”, temele abordate fiind: (i) consecinte
juridice generate de intrarea in vigoare a modificarilor Legii nr. 193/2000 privind
clauzele abuzive din contractele incheiate intre profesionisti si consumatori;
(ii) insolventa, provocdri practice gi legislative; (iii) relatia client-banca:
perspective legislative. In cadrul acestor manifestiri meriti mentionatd
desfigurarea cu prilejul ultimei editii din anul 2013 a conferintei internationale cu
tema Key Legal Aspects of Bank Resolution.

3. Refacerea patrimoniului BNR

Patrimoniul Bancii Nationale a Romdéniei reuneste un ansamblu de clidiri
remarcabile din punct de vedere arhitectural, imobile cu Insemnatate istoricd si
artistic. Principalele componente ale patrimoniului imobiliar al BNR sunt cele trei
cladiri aflate in centrul istoric financiar-bancar al capitalei (Palatul Vechi, Palatul
Nou si Palatul Chrissoveloni), care gizduiesc sediul central si Sucursala
Municipiului Bucuresti. Acestora li se adaug alte cladiri istorice din principalele
orage ale tirii, in care BNR detine unititi teritoriale. Din totalul de 32 de clidiri
incluse In patrimoniul imobiliar, 14 dintre acestea sunt clasate ca monumente
istorice cu valoare nationald si universald (categoria A), ca monumente istorice
reprezentative pentru patrimoniul cultural local (categoria B) sau sunt situate in
zone protejate din punct de vedere al patrimoniului cultural.

Alituri de patrimoniul imobiliar, un rol important revine i patrimoniului mobiliar,
care cuprinde colectiile pieselor de mobilier, de numismatica si de picturi.

Ideea de reconstituire a patrimoniului s-a materializat atit in restaurdrile cladirilor,
prin péstrarea elementelor de arhitecturd exterioare §i interioare iniiale, cét si in
elementelor de amenajare si decoratiuni, care au imbinat piese originale cu replici
ale acestora, astfel incét interioarele reprezentative din cladirile béncii emand aerul
istoriei acestei institugii.

Punerea in valoare a patrimoninlui imobiliar si mobiliar a avut in vedere in special
redarea functionalititii interioarelor, acestea devenind spatii in care se desfigoari
activitdti curente, de reprezentare si protocol. Totodats, in cadrul sucursalelor si
agentiilor, au fost initiate fucriri de amenajare a unor mici spatii dedicate istoriei §i
educatiei bancare.

n anul 2013 a fost finalizatd construirea Punctului muzeal din pestera de la
Minastirea Tismana, denumit ,Muzeul Tezaurului Bincii Nationale de la
Tismana”, unde existd in prezent o zond construitid pe doud nivele, cu o suprafatd
de 155 mp, precum si doud grote amenajate, cu o suprafaid de 115 mp. in aceeasi
perioadd a inceput amenajarea muzeald, fiind ntocmitdi documentatia pentru
realizarea unui spatiu muzeal optim in vederea expunerii de: facsimile dupd
documentele originale pistrate in Arhiva generald a BNR; monede autentice si
replici ale monedelor si lingourilor care eran pastrate in tezaurul ascuns la
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Tismana; hirti, planuri, machete, imagini de epoc, evocdnd situatia fronturilor si
epopeea Tezaurului BNR din perioada 1944-1947; fotografii reprezentind
functionari bancari, conducitori ai BNR, personal militar, care s-au ocupat
nemijlocit de Operatiunea Neprun, oameni politici si demnitari implicati in
operafiune. De asemenea, prin documentatia intocmitd, s-a avut in vedere
configurarea unui spatin pentru organizarea activititilor meta-expozitionale, care se
vor desfasura in cadrul muzeului.

Tot in sfera identificarii i punerii in valoare a pieselor de patrimoniu au continuat
si activitdtile de clasare §i conservare, activitati care reprezinti, de peste 20 de ani,
O preocupare permanenta.

Dintre proiectele importante de restaurare a patrimoniului BNR derulate in anul
2013 mentiondm continuarea lucrérilor de amenajare a conacului Oromolu (cladire
§1 parc), precum si finalizarea §i dezvelirea ansamblului statuar dedicat lui Eugeniu
Carada, de al cirui nume se leags insasi intemeierea bancii centrale a Roméniei.
Acest ansamblu statuar reprezintd o replici a monumentului original, fiind ridicat
pe amplasamentul inifial din strada Lipscani,

Totodats, a fost continuatd dezvoltarea unor proiecte de evidentd analiticd si
descriptivd a pafrimoniului bincii pe grupe importante de patrimoniu corporal
(imobile, terenuri, constructii §i bunuri mobile) si necorporal si a fost implementat
proiectul de evidenti in sistem de cod de bare.

O component3 importanti a patrimoniului BNR o reprezintii cunoasterea valorilor
culturale, pentru care s-au desfagurat actiuni ample de localizare, identificare,
conservare si punere in valoare, concomitent cu implementarea unor proiecte de
evidentd a bunurilor ce compun patrimoniul cultural-artistic (ex. picturi, sculpturi,
desene, schite), istoric si tehnic-documentar (mobilier, documente, piese,
echipamente), destinate activititii bancare.

Un alt proiect important derulat in anul 2013 a fost identificarea si definirea
clementelor ce alcitujesc patrimoniul cultural imaterial al bancii, respectiv
elementele de conceptie si creatie ale emisiunilor de monede si bancnote sau ale
celor cu caracter numismatic.

Intreaga activitate desfisurati demonstreazi o preocupare permanenti pentru
conservarea patrimoniului §i pentru armonizarea functionalului cotidian cu
caracterul de mérturie material3 a istoriei Bancii Nationale a Roméniei.
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Banca Nationald a Roméniei este banca centrald a statului romén, fiind o institutie
publici independentd. Activitatea sa este reglementatdi de Legea nr.312/2004
privind Statutul Béncii Nationale a Roméniei.

Obiectivul fundamental al BNR il constituie asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor. Principalele atributii ale BNR sunt:

— elaborarea §i aplicarea politicii monetare si a politicii de curs de schimb;

— autorizarea, reglementarea i supravegherea prudentiala a institutiilor de credit,
promovarea §i monitorizarea bunei functiondri a sistemelor de pliti pentru
asigurarea stabilitatii financiare;

— emiterea bancnotelor si a monedelor ca mijloace legale de platd pe teritoriul
Rominiet;

— stabilirea regimului valutar si supravegherea respectarii acestuia;

administrarea rezervelor internajionale ale Roméniei.
1. Structura decizionala si guvernanta corporativia

Banca Nationald a Roméniei este condusi de un Consiliu de administratie, alcétuit
din 9 membri numiti de Parlament pe o perioadd de cinci ani, cu posibilitatea
reinnoirii mandatului. Potrivit legii, membrii Consiliului de administratie nu pot fi
parlamentari sau membri ai unui partid politic si nu pot face parte din autoritatea
judecitoreasci sau din administratia publici. Dintre cei 9 membri, 4 apartin
direct structurii executive permanente a Béncii Nationale: guvernatorul,
prim-viceguvernatorul si cei 2 viceguvernatori. Ceilalti 5 membri ai Consiliului de
administratie nu sunt salariati ai BNR. Pregedintele Consiliului de administratie
este guvernatorul Bancii Nationale a Roméniei.

Consiliul de administratie este organismul cu drept de decizie in ceea ce priveste:
(i) stabilirea politicilor in domeniul monetar si al cursului de schimb;
(ii) autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentiali a institutiilor de credit
si monitorizarea sistemelor de plati; (iii) organizarea internd a bancii. Consiliul de
administratie hotiriigte, de asemenea, care sunt atribufiile ce revin structurilor
executive gi personalului Béncii Nationale a Roméniei.

Pentru asigurarea eficientei procesului decizional, in cadrul BNR functioneaza

unei binci centrale: Comitetul de politicd monetar, Comitetul de supraveghere si
Comitetul de administrare a rezervelor internationale. Aceste comitete permanente
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au regulamente proprii de functionare in care sunt detaliate componenta, atributiile
si responsabilititile specifice.

Comitetul de politicdi monetara (CPM) reprezinti o structuri permanents, cu rol
consultativ si decizional. Este alcatuit din 9 membri si este condus de guvernatorul
BNR. Atributiile comitetului se circumscriu obiectivalui fundamental al bancii
centrale, ele vizdnd in principal caracteristicile strategiei si cadrului operational ale
politicii monetare, configurarea §i implementarea politicii monetare, precum si
cercetarea economicd adiacentd. Astfel, CPM dezbate §i stabileste continutul,
structura i configuratia materialelor/rapoartelor de analizi in domeniul politicii
monetare, ale proiectiilor evoluiilor macroeconomice pe diferite orizonturi de
timp, precum si ale propunerilor privind conduita politicii monetare, pe care le
inainteazd ulterior spre analiza si aprobare Consiliului de administratie al BNR.
Totodata, CPM sprijind procesul de deliberare si adoptare a deciziilor de politica
monetard prin discutarea, aprobarea i punerea periodici la dispozitia Consiliului
de administratie al BNR a unor analize/studii intocmite de directiile de specialitate,
abordand arii de cercetare/tematici relevante pentru conducerea politicii monetare,
in acelagi timp, CPM discuti, analizeazi si propune Consiliului de administratie al
BNR, de cite ori este nevoie, revizuiri ale unor caracteristici ale strategiei politicii
monetare (incluzand tinta de inflatie) si ale unor instrumente ale politicii monetare,
in vederea adecvirii acestora din perspectiva atingerii obiectivului fundamental al
BNR si a armonizirii lor cu standardele in domeniu ale BCE. Conform
calendarului anual al ciclurilor trimestriale de prognozi, aprobat de Consiliul de
administratie al BNR, in cursul anului 2013 au avut loc 15 sedinte ale CPM, iar in
primele cinci luni din 2014 s-au desfisurat 8 sedinte.

Comitetul de supraveghere este o structurd permanenti cu caracter deliberativ si
decizional, compusa din 10 membri gi condusi de guvernatorul BNR. Atributiile si
competentele sale vizeaza activititile de evaluare si monitorizare ale functionarii
institutiilor de credit din perspectiva calititii activelor, a performantelor financiare i
a incadririi lor in nivelul reglementat al indicatorilor de prudenti bancars, dar si de
asigurate a bazei de reglementare, conform legislatiei specifice §i practicilor
internationale in materie, precum si a institutiilor financiare nebancare si a
institutiilor de plata.

fn perioada 2013 — mai 2014, Comitetul de supraveghere a adoptat hotarari in
cadrul a 36 de sedinte, care au avut loc atit prin convocarea plenului, cét si
utilizind procedura de urgentd (fird a se intruni in sedintd). Materialele analizate
au vizat, in principal, urmitoarele aspecte: (i) notificarea intentiei privind
dobandirea de participatii calificate la capitalul social al institutiilor de credit si/sau
majorarea acestor participatii; (ii} cereri prezentate de institutiile de credit,
persoane juridice roméne, potrivit reglementdrilor prudentiale, cu privire la
modificdrile intervenite in situatia acestora referitoare la persoanele desemnate si
exercite responsabilititi de administrare si/sau conducere, completarea obiectului
de activitate, auditorul financiar, persoanele cu functie de conducere de nivel
mediu a unor activitati de importantd deosebitd in cadrul institutiilor de credit,
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operatiunile in conditii de favoare prevadzute in pachetele de masuri remuneratorii
si stimulente pentru salaria{i, fuziuni; (iii) cereri de inscriere in registrul institutiilor
de platd, tinut de Banca Nationald a Romdniei, a agentilor prin intermediul cirora
institutiile de platd pot presta servicii de platd, precum si solicitiri de aprobare a
persoanelor responsabile de conducerea si administrarea activititii de prestare de
servicii de platd; (iv) proiecte de acte normative ale bancii centrale sau ale altor
autoritd{i care vizeaza activitatea institutiilor de credit §i a institutiilor financiare
nebancare; (v) monitorizarea evolutiilor privind stabilitatea financiard, identificarea,
monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice gi ale institutiilor de credit de
importanti sistemici, analize specifice (testarea periodica la stres a solvabilitatii i
a lichiditatii sectorului bancar, sisteme de avertizare timpurie, monitorizarea
modului in care sistemul financiar contribuie la reluarea sustenabild a creditirii
economiei reale etc.), propuneri de mésuri privind politica macroprudentiala,
activitatea Centralei Riscului de Credit si a Centralei Incidentelor de Plti,
schimbul transfrontalier de informatii, analize §i propuneri privind sistemele de
plati si sistemele de decontare, inclusiv transpunerea legislatiei europene in
domeniul plitilor; (vi) alte spete legate de functionarea sistemului bancar.

Comitetul de administrare a rezervelor internationale (CARI) reprezintd o
structurd permanent, responsabild de indeplinirea, prin decizii de naturi tacticd, a
obiectivelor strategice fixate de cdtre Consiliul de administratie in domeniul
administririi rezervelor internationale. CARI este format din 11 membri §i este
condus de guvernatorul BNR. in conformitate cu atributiile stabilite de citre
Consiliul de administratie, comitetul analizeazd evolutia climatului economico-
financiar global si formuleazd propuneri privind strategia urmétoare, analizeazi
incadrarea in limitele strategice si tactice gi evalueazd performanfa lunard a
portofoliilor, face recomandari privind implementarea de noi instrumente
financiare gi stabileste lista entitéifilor cu care se pot derula tranzactii, a emitentilor
pentru plasamentele In hértii de valoare, precum si a activelor acceptate pentru
investire. CARI se reunegste gi ia decizii ori de cite ori evolutia pietelor financiare o
impune, la convocarea presedintelui sau, n lipsa acestuia, a vicepresedintelui.
In urma analizelor efectuate, comitetul a adoptat in anul 2013 decizii privind
extinderea gamei de produse, a contrapartidelor si a emitentilor in conditii de rise
scizut. Totodatd, au fost mentinute unele restrictii adoptate anterior.

Pe ldngi cele cu prerogative decizionale, in cadrul Bancii Nationale functioneaza si
alte comitete cu caracter de structuri permanente, modul de subordonare,
organizarea, functionarea si atributiile acestora fiind stabilite prin regulamente
specifice.

Similar actiunilor intreprinse in alte noi state membre ale Uniunii Europene, in
cadrul BNR a fost infiintat, in februarie 2010, Comitetul de pregiitire a trecerii la
euro, care reprezinti un cadru formalizat de dezbatere a problematicilor legate de
convergenta nominala si reald, respectiv de suport al deciziilor bancii centrale in
procesul de aderare la Uniunea Economici si Monetard. incepﬁnd cu luna
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octombrie 2010, acest comitet are ca invilati permanenti reprezentanti ai
Ministerului Finantelor Publice.

in cursul anului 2013 au avut loc sase sedinte ale Comitetului de pregitire a trecerii
la euro, iar alte trei sedinte s-au desfisurat in primul semestru al anului 2014.
Tematicile abordate in cadrul acestora au vizat domenii precum: convergenta
nominald si reald a economiei roméanesti, coordonarea politicilor economice la
nivelul UE, implementarea ,,Compactului Fiscal”, evaluarea PIB potential, stadiul
si perspectivele proiectului de constituire a Uniunii Bancare.

Legat de acest ultim proiect, In mai 2014 a fost constituit, ca substructurd
temporard a Comitetului de pregitire a trecerii la euro, grupul de lucru
interdepartamental pentru pregitirea operationald a Bincii Nationale in vederea
aderdrii Roméniei la Uniunea Bancar. Acest grup de lucru va functiona péna la
data inceperii efective a cooperdrii strnse cu BCE, potrivit deciziei acestei
institutii privind stabilirea mecanismului de cooperare strinsi. Coordonarea
grupului de lucru este asigurati de un membru al conducerii executive.

Tot in anul 2010 a fost infiintat In cadrul BNR Comitetul de armonizare a
raportirilor statistice ale institutiilor de credit si institutiilor financiare
nebancare, care functioneazi ca o structurd permanenti, cu rol consultativ, de
analizd, evaluare si sprijin acordat conducerii executive in adoptarea deciziilor
privind armonizarea, atit pe plan intern, cit si cu SEBC, precum §i simplificarea
raportirilor statistice transmise de institutiile de credit si institutiile financiare
nebancare din Roménia la BNR. Comitetul, compus din 8 membri, este condus de
guvernatorul BNR. La sedinte pot participa ca invitati si reprezentanti ai Asociatiei
Romadne a Bancilor sau ai institutiilor financiare nebancare.

Un proiect important initiat de acest comitet il reprezinti implementarea in cadrul
BNR a unui sistem Data Warehouse — Business Intelligence, care si asigure
optimizarea fluxurilor de informatii intre directiile din banca centrali si punerea la
dispozitia utilizatorilor din BNR a unor instrumente performante de analizi i
raportare a datelor.

De asemenea, in cadrul BNR functioneazi si Comitetul de audit, care are rolul de
a consolida cadrul de guvernanti corporativd implementat.

Comitetul de audit este un organism independent fati de conducerea executivi a
BNR, fiind format din cei 5 membri ai Consiliului de administratie care nu fac
parte din conducerea executivd a bincii. Comitetul de audit are rol consultativ,
sprijinind Consiliul de administratie in supervizarea sistemului de control intern, de
management al riscurilor §i de guvernantd al bancii, precum si in supervizarea
proceselor de audit intern si extern. Comitetul de audit se intruneste cel putin o dati
pe trimestru $i ori de céte ori este necesar. La intilnirile sale sunt invitati si
participe, in mod curent, reprezentantii conducerii Directiei audit intern si
secretarul comitetului. Pentru clarificarea unor aspecte supuse examinrii,
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comitetul poate invita [a gedintele sale membri ai conducerii executive,
reprezentanti ai conducerii structurilor organizatorice ale BNR si alti specialisti,
inclusiv persoane din afara BNR. Prin atributiile §i activitatea sa, Comitetul de
audit sustine independenta efectiva a auditului intern in BNR.

In anul 2013, Comitetul de audit s-a reunit in sase sedinte, dintre care doui
ocazionate de prezentarea situatiilor financiare de citre auditorul extern, iar una de
intlnirea cu delegatia misiunii Safeguards Assessments a FML In celelalte sedinte,
Comitetul de audit a analizat planul de audit intern, a discutat rezultatele
misiunilor de audit intern si a analizat rapoartele periodice de activitate ale
Directiei audit intern, inclusiv performanta acesteia.

Pe langd Comitetul de audit, sistemul de control intern al BNR cuprinde mai multe
paliere de control.

Niveluri de control extern

Statutul BNR prevede doud paliere de control extern, respectiv auditorul extern,
desemnat si auditeze conturile anuale ale BNR, si Curtea de Conturi,

care efectueazi controlul ulterior asupra operatiunilor comerciale efectuate
de BNR.

Niveluri de control intern

Banca Nationald a Roméniei are o abordare functionald a administririi riscurilor
care constd in faptul ci fiecare directie din cadrul bancii este responsabild cu
identificarea, evaluarea si administrarea riscurilor asociate activititilor si
operatiunilor pe care le desfisoard. Procesul de administrare a riscurilor este o
componentd a sistemului de control intern al BNR si reprezinti prima linie de
aparare a bancii impotriva factorilor care pot ameninta indeplinirea obiectivelor i
planurilor de actiune stabilite. In acest scop, fiecare structurd operationals aplica
un set de proceduri de conirol operational in domeniul siu de activitate, In
conformitate cu nivelul de tolerantd la risc stabilit ex amte de citre structurile de
decizie.

De asemenea, in cadrul BNR este pusd in practich abordarea cunoscutd sub
denumirea de ,,zid chinezesc™, prin care este asiguratd, pe de o parte, separatia intre
departamentele responsabile cu elaborarea gi, respectiv, implementarea politicii
monetare, iar pe de altid parte, intre acestea gi cele care indeplinesc alte functii
statutare (de exemplu, supravegherea prudentiald sau supravegherea sistemelor de
plati).

Pe parcursul anului 2013, BNR si-a optimizat procedurile de gestionare a riscurilor
operationale si a testat si evaluat periodic procesele care vizeazi continuitatea
activitatii in cazul operatiunilor de maxima importanta.
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Pe anumite segmente de activitate, care au expunere financiari cu nivel ridicat de
risc, de exemplu administrarea rezervelor internationale, este functionald si o a
doua linie de apdrare, care monitorizeaza respectarea limitelor de risc aprobate de
conducerea executivd a bincii si raporteazii eventualele neconformitati. fn cadrul
acestei linii de apirare, un rol important revine comitetelor decizionale/consultative
de specialitate care functioneazii in cadrul bancii centrale ~ Comitetul de politica
monetard, Comitetul de administrare a rezervelor internationale si Comitetul de
supraveghere — din care fac parte membri ai conducerii executive si specialisti pe
domeniile respective.

Independent de monitorizarea riscurilor de citre structurile operagionale, Directia
audit intern din cadrul BNR, care functioneazi ca o a treia linie de apérare,
examineazi ansamblul controalelor implementate si determini daci acestea sunt
concepute si functioneaza in mod adecvat, astfel incit si asigure credibilitatea si
integritatea informatiilor financiare §i operationale, eficacitatea §i eficienta
activitatilor desfisurate, protectia activelor, conformitatea cu prevederile legale si
contractuale aplicabile. '

Pe parcursul anului 2013 au fost efectuate 34 misiuni de audit, majoritatea fiind
misiuni de asigurare, axate pe evaluarea gradului de adecvare §i a eficacititii
sistemelor de control intern, de guvernantd si de management al riscurilor aferente
activitdtilor desfasurate in cadrul BNR. Totodatd, numirul misiunilor de
consultan{i a crescut comparativ cu anul anterior, reflectind consolidarea rolului
auditului in procesul de optimizare a acestor sisteme, prin sprijinul acordat
managementului béncii.

Misiunile realizate s-an concretizat in observatii si recomandiri prezentate in
rapoarte de audit care au fost transmise atdt conducerii structurilor organizatorice
auditate, cét §i conducerii executive a béncii si Comitetului de audit.

Anul 2013 a marcat finalizarea actiunilor de revizuire a cadrului procedural, odati
cu aprobarea versiunii actualizate a Manualului de audit intern si intrarea in vigoare
a procedurilor de lucru. Acestea raspund obiectivelor de crestere a eficientei si
eficacitifii activitifii de audit §i de asigurare a conformititii cu standardele
internationale si cu bunele practici.

in cadrul programului de imbunétifire si asigurare a calitfii functiei de audit s-a
derulat o misiune de evaluare externi, care are loc o dati la cinci ani. Evaluarea a
concluzionat cd activitatea de audit intern desfasuratd in BNR respecti in totalitate
standardele internationale pentru practica profesionala a auditului intern.
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Evolutia functiei de audit intern in cadrul BNR

Dezvoltareaiéﬁdrului

procedural ¢
Revizuirea statutului  pezvoltare
Definirea universului  competente-certificari
; de audit Cresterea
99-2003 Revizuirea sistemului  numirului misiunilor
Statut DAI de control intern de consultanta
Primul plan Dezvoltarea
de audit competentelor
de audit IT

Bazele sistemului
de control intern
(COS80)

Similar anilor precedenti, BNR a raspuns solicitirilor Comitetului Auditorilor
Interni (IAC) - structurd a SEBC cu responsabilitati in sfera auditului intern — de a
efectua o serie de activitati specifice. Acestea au constat, pe de o parte, in misiuni
de audit cu obiect, sferd de cuprindere si obiective punctuale stabilite de acest
organism, iar pe de alti parte, in furnizarea de suport $i contributii la pregitirea
metodologiei de lucru aplicabile acestor misiuni. Astfel, in anul 2013 s-a asigurat
participarea la elaborarea planului multianval de audit al IAC pentru anii
2014-2016, la revizuirea mandatului IAC si a substructurilor sale, la actualizarea
Manualului IAC si la elaborarea programului TARGET2 Securities (T28).

De asemenea, BNR a fost reprezentatd in grupul de lucru de audit Tn domeniul
statisticii, Audit Task Force on Statistics — ATF ST, avénd contributii la cotarea
riscurilor aferente obiectelor de audit din domeniului statisticii si la inaintarea citre
IAC a propunerilor pentru planul de audit SEBC din 2014.

Pe linia colabordrii cu alte banci centrale, apartinind SEBC sau din afara acestuia,
BNR a organizat in perioada 3-5 octombrie 2013, cea de-a VI-a editie a Conferintei
sefilor de audit intern din béncile centrale francofone.

2. Managementul resurselor umane

Strategia de resurse umane

in anul 2013, Banca Nationala a Roméniei a continuat modernizarea proceselor din
sfera managementului capitalului uman si alinierea activititii de resurse umane la
cele mai bune practici existente la nivelul Sistemului European al Bincilor
Centrale. Astfel, a fost elaborati o noud strategie de resurse umane, care a vizat in
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principal: managementul performantei, recrutarea si selectia personalului,
dezvoltarea profesionala i sistemul de recompensare.

Noul sistem integrat de management al resurselor umane, implementat de la
1 ianuarie 2014, realizeaza conectarea proceselor specifice (recrutare si selectie,
dezvoltarea carierei, managementul performantei, recompensare) in scopul credrii
unei legéturi mai strénse intre contribufie/performanta si recompensa, precum si al
unei abordéri unitare a acestor procese.

in acest context, pentru eficientizarea si asigurarea unui caracter unitar al procesului
de resurse umane, a fost aprobati centralizarea activititii de resurse umane la nivelul
directiei de resort, prin preluarea atributiilor structurilor teritoriale, respectiv:
(i) recrutarea personalului si administrarea dosarelor de personal ale salariatilor
activi; (i) administrarea bazelor de date si gestionarea modificirilor contractelor
individuale de muncd; (iii) administrarea remunerdrii; (iv) centralizarea si
administrarea arhivei.

in luna octombrie 2013 a fost operationalizata sectiunea de resurse umane in cadrul
platformei interne de comunicare a bancii, oferindu-se astfel un suport permanent
salariatilor Bancii Nationale a Romaniei in ceea ce priveste activitatea de resurse
umane.

Activititi de modificare si reorganizare a structurilor organizatorice

Necesitatea existentei unei structuri care sa asigure realizarea intr-un cadru unitar,
centralizat, a activitafilor referitoare la (i) conceperea, elaborarea si monitorizarea
executiei bugetului de venituri si cheltuieli; (ii) analiza financiari a situatiei
patrimoniale a institutiei; (iii) controlul financiar preventiv; (iv) eficientizarea
consumurilor, s-a concretizat in infiintarea Directiei buget si analizi financiari, la
1 aprilie 2013. Preluarea atributiilor de control bugetar si analizi financiard de
citre noua directie a determinat: (i) modificarea configuratiei Directiei
contabilitate, ca urmare a realocérii unor activitati; (ii) modificarea si flexibilizarea
structurii organizatorice a Directiei audit intern, atributiile acesteia constand in
auditarea activititii BNR s§i armonizarea cadrului de proceduri existent, in
conformitate cu schimbirile aparute in standardele internationale de audit intern.

in perioada martie-aprilie 2013, in vederea eficientizirii activititii unor structuri
organizatorice, au fost efectuate modificiri la nivelul: (i) Cancelariei Bancii
Nationale a Roméniei, prin infiinfarea unui nou serviciu avind ca atributii
principale asigurarea managementului tuturor documentelor inaintate conducerii
executive si transmiterea informatiilor si dispozitiilor adresate sucursalelor
regionale si agentiilor bincii de catre conducerea executivi; (ii) Directiei achizitii,
prin infiintarea Serviciului organizare proceduri achizitii bancare, a cirui atributie
principald consti in derularea procedurilor de achizitie de produse si servicii
specifice activititii bancare,

Incepand cu luna august 2013, au fost aprobate reorganizarea si transformarea

Compartimentului gestiunea crizelor financiare in Directia gestiunea crizelor
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financiare, ca urmare a cresterii volumului de activitate prin preluarea atributiilor
care vor fi indeplinite dupi desemnarea Bancii Nationale a Romaniei in calitate de
autoritate competentd in ceea ce priveste aplicarea prevederilor Regulamentului
(UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012
privind vénzarea in lipsa i anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit.

Ca urmare a modificrilor intervenite Ia nivelul activititii de inspectie bancari si al
celei de raportari statistice si sondaje de conjuncturd, prin lansarea portalului
informatic de raportare directi a datelor statistice, Consiliul de administratie al
Bincii Nationale a Roméniei a aprobat in luna august 2013 desfiintarea unor
activitati si reducerea numarului de posturi din cadrul unor structuri teritoriale.
De asemenea, in luna noiembrie 2013 a fost aprobatd centralizarea activitatii de
consiliere juridica gi a celei de suport informatic la nivelul sucursalelor regionale,
prin preluarea acestor activititi din cadrul agentiilor §i reconversia profesionald a
salariatilor care desfigurau aceste activitati.

Modificdrile organizatorice si noile atributii rezultate au fost previzute in forma
actualizatd a Regulamentului intern nr. 3/2011 privind organizarea si functionarea
Biincii Nationale a Roméniei, aprobat de Consiliul de administratie in data de
11 decembrie 2013.

Activititi de recrutare si selectie

fn contextul unei politici de recrutare prin care se urmdreste atragerea, selectarea i
angajarea in cadrul institutiei a candidatilor care detin atat calificirile si
cunogtintele tehnice, cét §i competeniele cerute de post, in cursul anului 2013 a fost
inregistrati o fluctuatie de persona! de 3,4 la sutd, la data de 31 decembrie 2013
numdirul salariatilor din Banca Nationald a Roméniei fiind de 1 867 persoane.

Cea mai performantd formd de recrutare o reprezinti Programul de formare
profesionald a tinerilor specialigti, In anul 2013 fiind selectionati 5 candidati
(dintr-un total de 41) care au demonstrat o pregitire solidd si cérora li se oferd
posibilitatea valorificirii in activitatea bancii centrale a cunostingelor si a experientei
acumulate.

Mobilitate interna

Politica de promovare in Banca Nationald a Roméniei a accentuat importanta
procesului de mobilitate internd, in special in ceea ce priveste promovarea pe
posturi de conducere, unde este important ca salariatul propus si fi manifestat
disponibilitatea si abilitatea de a performa in echipi si in circumstante de lucru
diverse. Pe parcursul anului 2013, un numir de 19 salariati au fost promovati in
functii de conducere, 68 in functii superioare de executie, iar 143 salariafi gi-au
schimbat locul de munca prin mobilitate interna.
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Evaluarea performantei

Sistemul de evaluare a performantei a continuat si reprezinte in perioada analizati
un instrument important in procesele de promovare, remunerare si identificare a
modalitatilor de dezvoltare si promovare, avind totodats rolul de a stimula acel tip
de performant care este in concordanti cu strategia institugiei.

Activitatea de perfectionare profesionali

in anul 2013, programele de perfectionare profesionali, atit in tari, cit si in
striintate, pentru personalul Bincii Nationale a Romaéniei, au cuprins 1943
participéri la diverse forme de perfectionare, pentru un numir de 1 065 salariati.

Pe plan intern aceste programe s-au realizat prin: (i) colaborarea cu Institutul
Bancar Romén; (ii) organizarea unor actiuni in cadrul bincii (seminarii in-house,
instruiri, intilniri de lucru); (iii) colaborarea cu alte institutii de specialitate.

Un accent deosebit a fost pus pe dezvoltarea competentelor manageriale, de
conducere si de dezvoltare a echipelor, In principal prin: (i) participarea salariatilor
la programele de pregitire din cadrul Sistemului European al Bancilor Centrale,
organizate de departamente ale Béncii Centrale Europene sau de ciitre aceasta in
colaborare cu béncile centrale nationale (actiuni ESCB Training 5i Open Training),
(ii) colaborarea cu celelalte bénci centrale europene, in cadrul programelor anuale
ale acestora sau in afara lor.
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1. Consideratii generale

Conform prevederilor Legii nr.312/2004 privind Statutul Bincii Nationale a
Roméniei, incepind cu exercitiul financiar 2005 Banca Nationali a Romdniei
aplicd standardele internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale
nationale, recunoscute de Banca Centrald Europeani, pentru care a emis norme
proprii in baza reglementirilor europene’,

Statutul Bancii Nationale a Roméniei prevede ci obiectivul fundamental al bincii
centrale 1l constituie asigurarea si mentinerea stabilitaii preturilor.

Prin actiunile sale, Banca Nationald a Roméniei implementeazi politica monetari
adecvatd realizirii obiectivului siu fundamental si asigura indeplinirea celorlalte
atributii previzute de iege, fird a urmiri performante de ordin comercial cum ar fi
maximizarea profitului. Totusi, in activitatea bincii centrale existd o preocupare
permanentd pentru administrarea eficienti a resurselor aflate la dispozitia sa,
inclusiv prin limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

Astfel, indeplinirea obiectivului fundamental al Bancii Nationale a Roméaniei
privind reducerea ratei anuale a inflatiei (de la 4,95 la suti in decembrie 2012 pana
la 1,55 Ia sutd in decembrie 2013) s-a realizat in conditiile reducerii cheltuielilor
proprii ale acesteia. Graficul de mai jos releva sciderea in 2013 cu 23,3 la sutd, in
termeni reali, a cheltuielilor operationale totale ale Bancii Nationale a Romaniei
(cheltuielile totale exclusiv cheltuielile cu diferente nefavorabile din reevaluare)
comparativ cu anul anterior.

rata anuald a inflatiei (scala din dreapta)
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Banca Nagionald a Romdniei

217



Rezultatul financiar inregistrat la 31 decembrie 2013 a fost pierdere in suma de
1 258 435 mii lei — generatd, in principal, de urmétoarele evolutii:

— Tinregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor st pasivelor in valuti la 31 decembrie 2013 in sumi de 1 030 252 mii lei,
cu 19,7 la suti peste valoarea acestora la 31 decembrie 2012 (860 340 mii lei);

— inregistrarea in anul 2013 a unei pierderi operationale in suma de 224 129 mii
lei, fati de profitul operational al anului anterior n sumi de 1 556 481 mii lei,
ca efect al reducerii veniturilor operationale (cu 2627147 mii lei)
— evolutie numai partial compensati de scaderea cheltuielilor operationale
(cu 846 537 mii lei).

Din perspectiva statici, pierderea inregistratd de banca centrald in anul 2013 a fost
determinatd, in proportie de 79 la sutd, de diferentele nefavorabile din reevaluarea
la 31 decembrie 2013 a pozitiilor valutare in USD si JPY.

mii lei 2012 2013

® emisiunea monetara §i
decontarea plitilor

& alte operatiuni

# cheltuieli cu diferente
nefavorabile din

reevaluare
Hpoliticd monetara

& administrarea activelor
: si pasivelor in valuta
Rezultat financiar:  +696 141 -1258 435

Din perspectivid dinamici, trecerea de la profit in anul 2012 la pierdere in anul
2013 s-a datorat In mare masurd scaderii semnificative a profitului obfinut din
activitatea de administrare a activelor si pasivelor in valutd, si anume de la
1 734 348 mii lei la 330 856 mii lei. Aceastd evolutie a fost determinati de tendinta
generalizatdi de reducere a ratelor dobénzilor pe plan mondial citre niveluri
apropiate de zero. De precizat, totusi, ¢ — in pofida climatului investitional
nefavorabil — managementul rezervei valutare a permis obtinerea unor randamente
financiare superioare celor aferente portofoliilor de referinta, atat pentru EUR, cat
si pentru USD, fara a afecta siguran{a si lichiditatea investitiilor. Detalii privind
evolutia randamentelor §i a contextului financiar international sunt prezentate in
Capitolul VII — Administrarea rezervelor internationale.
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De asemenea, subliniem ¢a volumul cheltuielilor totale s-a redus in termeni reali cu
16,6 la sutd fatd de anul anterior. De mentionat si evolutia favorabila a cheltuielilor
de functionare, care s-au situat cu 13,8 la suti sub nivelul previzut in bugetul
aprobat,

Potrivit legii, pierderea inregistratd in exercitiul financiar 2013 in sumi de
1 258 435 mii lei a fost acoperiti partial, la 1 ianuarie 2014, din rezervele statutare
(502 230 mii lei), riméanénd sa fie acoperitd suma de 756 205 mii lei.

Capitalul propriu, respectiv activele nete ale Béncii Nationale a Romaniei la
31 decembrie 2013, s-a mentinut la o valoare pozitivi semnificativi (12 146 814
mii lei), reflectdnd pozitia financiara sustenabild a bancii centrale.

2. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de politici monetar3

in perioada ianuarie-mai 2013 si in luna iulie 2013, banca centrald s-a aflat in
pozifia de creditor al sistemului bancar din perspectiva operatiunilor de politica
monetard, furnizarea de lichiditate realizindu-se prin tranzactii repo. In luna iunie
2013 si in perioada august-decembrie 2013, banca central s-a aflat in pozitia de
debitor fatd de sistemul bancar, absorbtia excedentului de lichiditate realizindu-se
prin intermediul facilititii de depozit. In conditiile in care costul absorbtiei
excedentului de lichiditate a fost mai mare decét veniturile obtinute din
operatiunile de furnizare a lichidititii in sistemul bancar, rezultatul final aferent
operatiunilor de politici monetara pentru anul 2013 a fost pierdere in sumi de
155 595 mii lei. Subliniem faptul ci dobanzile plitite in cadrul operatiunilor de
politici monetard reprezint, implicit, costul indeplinirii obiectivului fundamental
stabilit de lege privind asigurarea §i mentinerea stabilititii preturilor — fapt
concretizat prin continuarea si In anul 2013 a procesului de dezinflatie.

Structura bilantierd sinteticd la 31 decembrie 2013 (graficul urmiitor) evidentiaza
urmatoarele aspecte:

— 97,5 la suti din total active sunt reprezentate de activele externe;

a Romdniei de la institutiile de credit sub forma rezervelor minime obligatorii;

— 24,0 la suti din total pasive reprezinti numerar in circulatie;

— 18,6 la sutd din total pasive reprezinti disponibilititile Trezoreriei Statului la
Banca Nationald a Roméniei;

— 15,6 la suti din total pasive reprezinti soldul rimas de rambursat din
imprumutul acordat de Fondul Monetar International, conform Ordonaniei de
urgentad a Guvernului nr. 99/2009 privind ratificarea Aranjamentului stand-by
dintre Romdnia si Fondul Monetar International, convenit prin Scrisoarea de
intenfie transmisd de autorititile roméne, semnati la Bucuresti la 24 aprilie
2009, si prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din
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4 mai 2009, precum si a Scrisorii suplimentare de intentie, semnatd de
autorititile roméne la data de 8 septembrie 2009 si aprobatd prin Decizia
Consiliului director al Fondului Monetar International din 21 septembrie 2009
si conform Ordonanfei de urgentd a Guvernului nr. 10/2010 privind ratificarea
Scrisorii de intentie, semnati de autoritifile roméne la Bucuresti la 5 februarie
2010 si aprobati prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar
International din 19 februarie 2010.

credite acordate capital pro_priu :

g institutiilor si alte pasive: !

19% "7 decredit: 12,5 mid. lei s :

’ f‘ 1 mld. lei disponibilitati rezerve minime |

alte active: . lei ale Trezoreriei T obligatorir:
3,2mld. lei Statului: 4 52,6 mid. lei ‘
31,2 mid. lei 2 2 .

|

pasive externe ;
(din care 15,6% . l'llfmel‘al‘. f
tmprumut de la FIMI): in circulatie: |
31,2 mid. lei 403 mld. lei |

H

Rezultatul operational al Béncii Nationale a Roméniei (pierdere) s-a inregistrat pe
fondul respectiirii obiectivului fundamental privind asigurarea si mentinerea
stabilitdtii preturilor, rezultind la 31 decembrie 2013 structura bilantierd
mentionatd mai sus. in paralel cu aceastd structurd bilantierd, rezultatul financiar a
fost influentat in mod direct, asa cum s-a aritat anterior, si de evolutiile
nefavorabile ale randamentelor pe pietele financiare internationale.

3. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de administrare
a activelor si pasivelor in valuta

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2013 s-a diminuat fatd de
31 decembrie 2012 cu 1 la sutd (1 641 240 mii lei).

220 Banca Nationald a Romdnief



miliarde lei; preturi decembrie 2013
180

160
140
120
100
80
60
40
f 20 .
: 2008 2009 2010 2011 2012 2013

| Sursa: INS, BN;

T A T A T 4 AT L e e L A R M S 5 0 4 A T Bk bk e e i S it e e

In contextul operatiunilor de administrare a activelor si pasivelor in valutd,
mentiondm rambursarea partiald (in sumd de 4414 312 500 DST) in perioada
2012-2013 a tragerilor efectuate’ de citre banca centrali in anii 2009, 2010 si 2011
din imprumutul acordat de Fondul Monetar International, in cadrul Aranjamentului
stand-by incheiat in anul 2009 intre Roménia si Fondul Monetar International.
Subliniem ci nivelurile ratelor dobanzilor aferente imprumutului de la FMI rimén
cele mai favorabile la care s-a finantat Roméania pana in prezent, imprumutul fiind
necesar pentru mentinerea unui nivel al rezervelor internationale adecvat asiguririi

si valutara a tarii.

In cadrul activitifii de administrare a activelor si pasivelor in valuti s-a tinut cont si
de expunerea la riscul de curs de schimb al DST aferent detinerii de pasive nete in
aceastd moneda de cont (ca urmare a imprumutului acordat de FMI); in acest sens,
riscul a fost acoperit prin expuneri contrare (active nete) in valutele componente ale
cosului valutar DST, realizdndu-se astfel o operatiune de hedging economic
(diferentele din reevaluare aferente s-au compensat reciproc, rezultind per sold
diferente favorabile nete la 31 decembrie 2013).

Tragerile efectuate de banca centrals sunt urmatoarele: transa I in suma de 4,37 miliarde DST -
mai 2009, o parte din tranga a [I-a in sumi de 859 milicane DST - septembrie 2009, o parte din
trangele a I1i-a si a IV-ain sum3 totald de 1,09 miliarde DST — februarie 2010, franga a V-a in
sumd de 768 milicane DST — iunie 2010, tranga a VI-a in sumi de 769 milicane DST —
septembric 2010 si tranga a VII-a in sumé de 769 milioane DST — ianuarie 2011, Mentionam ci
tranga a Il-a din imprumutul FMI (1,72 miliarde DST) a fost impértitd In mod egal intre Banca
Nationald a Romdniei gi Ministerul Finantelor Publice in luna septembrie 2009, conform
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2009. Aceeasi proceduri s-a aplicat in cazul trangelor
a Ill-a gi a IV-a (in sumi totald de 2,18 miliarde DST), in luna februarie 2010, conform
Ordonantei de urgenti 2 Guvernului nr. 10/2010.
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Rezultatele sintetice aferente administririi activelor si pasivelor in valutd
inregistrate n cursul anului 2013 s-au concretizat in realizarea unor venituri in
sumi de 2 862 809 mii lei i efectuarea de cheltuieli in valoare de 2 531 953 mii
lei, obtindndu-se un profit de 330 856 mii lei (Tabel 1).

mii lef

Venitari Cheltuieli Rezultat

Titluri denominate In valuta 1456 197 1309 407 146 790
Alte detineri §i operatiuni in valuti 1406 612 1222220 184392
Aur - 326 326
Total 2 862 809 2 531953 330 856

4. Efectele contabile ale evolutiei cursurilor de schimb,
respectiv ale evolutiei preturilor de piati pentru activele
din rezerva internationali

Dati fiind necesitatea obiectivd, din perspectiva asigurarii credibilititii externe, a
mentinerii vnui nivel relativ ridicat al rezervei valutare §i a unei structuri
diversificate a acesteia din punct de vedere al valutelor componente, miscérile
inregistrate pe pietele internationale de cursurile de schimb dintre aceste valute au
generat diferente nefavorabile din reevaluarea pozitiilor valutare respective.

La finalul exercitiului financiar, efectele contabile ale variatiei cursurilor de schimb
— al leulni fatd de euro, dar si ale monedelor ce intrd in compozitia rezervelor
valutare fafi de euro — sunt cuantificate pe baza diferentei dintre cursul de
reevaluare’® si costul mediu al pozitiilor valutare deginute de banca centrali. In acest
context, meritd mentionat faptul ¢ dimensiunea unor astfel de efecte contabile este
influentati de evenimente conjuncturale, care pot afecta evolutia cotatiilor valutare
din ultima zi a anului, fard ca nivelurile respective si reflecte tendinte de durata.

Operatiunile de reevaluare a activelor care compun rezerva internationald (aur,
titluri n valutd) produe efecte contabile si prin prisma modificdrilor consemnate de
preturile de piatd ale acestora. Respectivele influente sunt cuantificate pe baza
diferentei dintre pretul de piata al activelor si costul mediu sau costul mediu net al
acestora.

¥ Cursul de reevaluare reprezinti cursul de schimb din ultima zi lucritoare a lunii. Acest curs este

utilizat pentru reevaluarea pozitiilor valutare (lungi sau scurte).
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Faworabile (inregistrate Nefavorabile
in contul special {inregistrate
de reevaluare — in eontul
in pasivul bilantului) de profit si pierdere)
Titluri denominate in valuti 2521 33163
Alte degineri in valuta 1784 211 997 087
Aur 8904 740 -
Total o 10 691 472 1030252

Conform standardelor internationale de contabilitate specifice bancilor centrale,
recunoscute de Banca Centrald Europeand §i aplicate si de Banca Nationald a
Roméniei, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor si pasivelor exprimate
In valutd la sfirgitul fiecdrui exercitiu financiar nu pot fi compensate cu cele
favorabile, cele douid elemente avand tratament contabil diferit. Respectand aceste
prevederi, la 31 decembrie 2013, Banca Nationali a Roméniei a inregistrat pe
cheltuieli diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea pozitiei in USD si JPY,
precum $i a unor titluri in valuti (in sumi de 1 030252 mii lei), diferentele
favorabile semnificative provenite din reevaluarea unor detineri valutare, titluri in

valutd si aur monetar (cifrate la 10 691 472 mii lei) fiind inregistrate in contu]
special de reevaluare.

5. Concluzii

Pozitia financiara a Bancii Nationale a Roméniei la 31 decembrie 2013, reflectats
de nivelul semnificativ pozitiv al capitalului proprin (12 146 814 mii lei), s-a
mentinut sustenabild, in pofida pierderii inregistrate.

31 decembrie 2013 31 decembrie 2012
Capital N 30 000 30000
Rezerve 2683 777 2624 369
Cont special de reevaluare 10691 472 16 049 052
Rezultatul exercifiului financiar -1258435 696 141
Repartizarea profitului - -640 448
Total 12146 814 18759114

Potrivit Legii nr. 312/2004 privind Statutu] Bancii Nationale a Roméniei, pierderea
de 1 258 435 mii lei inregistratd in anul 2013 a fost acoperitd, intr-o primi etapa,
din rezervele statutare (502 230 mii lei), riménand de acoperit suma de 756 205
mii lei; aceasta se reporteazi, urménd a fi acoperita din profiturile viitoare.
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Rezultatul financiar negativ Inregistrat de Banca Nationald a Romdéniei in anul
2013 reflecti influenta a doi factori. Primul dintre acestia vizeazd asumarea
costurilor implicate de indeplinirea obiectivului fundamental privind stabilitatea
prefurilor si de asigurarea unui nivel adecvat al rezervelor valutare ale statului, cu
beneficii in planul stabilitdfii cursului de schimb al monedei nationale, al stabilitatii
financiare, precum gi al credibilititii externe, reflectate in conditii mai avantajoase
de finantare pentru statul romén si companiile autohtone. Cel de-al doilea factor de
influentd este reprezentat de tratamentul contabil al diferentelor din reevaluarea
activelor §i pasivelor in valuta, standardele internationale aplicabile bincilor
centrale — asumate de BNR conform art. 37 din Legea nr, 312/2004 — stipuland
inregistrarea diferentelor favorabile in contul special de reevaluare, dar trecerea pe
cheltuieli a celor nefavorabile.

Subliniem faptul ci, in primele cinci luni ale anului 2014, Banca Nationald a
Roméniei a obtinut un profit operational de 725 806 mii lei (circa 162,1 milioane
euro — ia cursul mediu de schimb al perioadei ianuarie-mai 2014), echivalind cu
acoperirea n cea mai mare parte (96 la sut) a rezultatului financiar nefavorabil
reportat din anul anterior.
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Situatiile financiare ale Biincii Nationale a RoméAniei
la 31 decembrie 2013

(auditate de KPMG)
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Raportul auditorulei independent

Catre Consilivl de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (“Banca™) care
cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2013, contl de profit si pierdere pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative
si aite note explicative, numerotate de la pagina 1 la pagina 36. Situatiile financiare mentionate

se¢ refera la:
¢ Total active: 167.810.101 mii lei
* Activ net / Total capital, fonduri si rezerve: 12.146.814 mii lei
+ Rezuitatul net al exercitiului financiar: 1.258.433 mii lei, pierdere

Responsabilitaten conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Normele privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii
Nationale a Romaniei Nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu politicile
contabile descrise in notele fa situatiile financiare si pentru acel conirol intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sa nu
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare, Noi am efectuat anditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru oblinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
senmificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscurd,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare ale Bancii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele
date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Bancii.
Un audit include, de asemenea, evaluarca gradului de adecvare a politicilor contabile folosite
si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezeniarii situatiilor financiare luate in ansambiul lor. Consideram ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.

Fiacal ragistration cogn

2014 KPMG Audn S1tL, 8 Romaman Lrsted Lah: ty company Ahd & AO128977278
marrher S of the KPMG netwir 6f meepenaenl mambes fims Tracs Ragrsiry
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Opinig

5 Inopinia noastra, situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2013
au fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Normele privind
organizarea si conduccrea contabilitatii Bancii Natiomale a Romaniei Nr. 172007, cu
modificarile si completarile ulterioare, si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile
financiare.

Pentru si in namete KPMG Audit SRL:_

KPME Audit SEL

{
Teoader Scrban-Cristian KPMG Aadit SRL

inregistrat 1a Camera Auditorilor Financiari inregistrat la Camera Auditoritor Financiari
din Romania cu numaru] 1502/2003 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, Romania
19 mai 2014
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mii lei
31 decembrie 31 decembrie

Nota 2013 2012
Disponibilitati binesti si alte valori ' . 28025 24 895
Metale si pietre pretioase, 166 856 242 760
din care:
Aur la alte standarde 132 867 189 727
Alte metale §i pietre pretioase 33989 53033
Active externe, 163 570 436 161 929 196
din care: - . .
Disponibil in DST la FMI 4 125 079 506 154
Aur monetar 5 13 027 508 18 600 428
Depozite la vedere o 8216062 30 763 494
Depozite 1a termen 7 26 618 844 7935145
Plasamente in valuta 8 1793 487 1844 140
Valori mobiliare denominate in valuta 9 100 984 220 94 657 035
fmp rumuturi in valata 10 7320720 1841925
Participatii externe, 11 5282770 5458417
din care: participatii la FMI 5 149 481 5323013
Alte active externe TARGET2 201 746 322 458
Credite acordate institutiilor de credit, 12 999 991 12295179
i care R £ L dtd Lok e LT
Credite acordate institutiilor de credit 1011 791 12 306 979
Credite in litigin 13 209 13 209
Provizioane specifice de risc de credit-principal (25 009) ) (25 ()0_9)
Alte active L 2T 2289826
Credite acordate salariafilor 84 106
Imobilizari 13 1508 145 1496 473
Stocuri 4 859 4 265
Titluri de participare 14 2321 2321
Decontiri cu bugetul statului 15 586 932 769 236
Conturi de regularizare 13 851 13072
Diferente din reevaluare pentru elemente in afara
bilanfului 16 18 057 831
Alte active 56 206 58614
Provizioane pentru creante aferente altor active 17 o (3467Ty  (55092)
Dobanzi de incasat B020I5S 639063
Dobanzi de incasat 18 815083 665 131
Provizioane de risc de credit-dobindi 19 (6 068) {6 068)
TOTALACTIVE 167 810 101 177 440 919

Nortele prezentate in paginile 231-261 fac parte integrantd din situatiile financiare,
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Nota 31 decembrie 31 decembrie
2613 2012
Numerar in circulatie 20 40 344 409 36 036 523
Pasive externe, 31 166 226 49 054 850
din care:
Obligatii fata de institufii financiare internationate, 26 184 720 43 690 955
din care: imprumuturi de la FMI 21 26 184 231 43675520
Depozite atrase la vedere 46 372 259 196
imprumutlm' de la banci si alte institutii financiare 22 12 748 16 433
Alocatii in DST de la FMI 23 4922 386 5088 266
Disponibilititi ale institutiilor de credit la BNR, 52 829 085 48 368 159
din care:
Conturi curente ale institutiilor de credit 28 349 250 21 295693
Disponibilitai in regim special 22725 28 636
Depozite ale instituiilor de credit 28 365 -
Rezerve obligatorii in valuta 24 225 230 26 720111
Conturi ale institutiilor de credit in faliment 1769 961
Alte disponibilititi ale mstitutiilor de credit
TARGET2 201 746 322458
Disponibilititi ale Trezoreriei Statului 24 31 203 862 24973197
Alte pasive 16917 32 120
Creditori 15 444 14 410
Personal $i conturi asimilate 69 2314
Decontéri cu bugetul statului 102 12771
Conturi de regularizare 146 . Bl4
Alte pasive 1156 1811
Dobinzi de platit 25 102 788 216956
Capital, fonduri si rezerve, 12 146 814 18 759 114
din care:
Capital 30000 30 000
Rezerve 27 2683777 2624 369
Cont special de recvaluari 28 10 691 472 16 049 052
Rezultatu] exercitiului financiar (1258 435) 696 141
Repartizarea profitului exercitiului financiar o , (640 448)
TOTALPASIVE 167 810 101 _ 1 77_’ 440919

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratic in data de
19 mai 2014 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isdrescu
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Venituri din dobénzi
Cheltuieli cu dobanzi

Rezultat net din dobinzi
Venituri din taxe i comisioane
Cheltuieli cu taxe §i comisioane

Rezultat net din taxe si comisioane
Céastiguri nete realizate din operatiuni valutare
Cistiguri nete realizate din operatiuni cu titluri
Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale
pretioase

Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare

Rezaltat net al operatiunilor financiare
Cheltuieli cu emisiunea monetara
Venituri/Cheltuieli din provizioane

Alte cheltuieli din operatiuni specifice

Alte venituri din operafiuni specifice

Rezultat net al operatiunilor specifice

Alte venituri

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli administrative

Cheltuieli cu amortizarea activelor fixe-corporale
si necorporale

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluarea

cladirilor si terenurilor
Alte cheltuieli generale

Rezultat net aferent exercitinlui financiar

Nota

29
30

31
32

33
34

35
36

37

38

31 decembrie
2013
1562717

{2 636 586)

(1973 86%)
119444
{46 964)

72 480
1244759
28 548

(373)

.. (1030252)

242 682
(97 127)
415
(1978)
3625

(95 065)
13745
(258 564)
(49 875)

(51 606)

(4 054)
(54 309)

(1 258 435)

mii let

31 decembrie
2012

2355875
(3 132 149)

(776 274)
103 371
(56 886)

46 485
2728 508
34736

(366)
(860 340)
1902 538
(87 270)
(281)
(1994)
2679

_ (86 866)
10 332
(241 808)
(45 352)

(48230

(64 684)
696 141

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de
19 mai 2014 §i semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI1. Mugur Isdrescu
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2013

1, Informatii generale

Banca Nationalid a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR™) a fost infiintats in anul 1880 ca
bancd centrald a Roméniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Roméania. Banca este condusi de un Consiliu de administratie format
din: Mugur Isirescu — presedinte, Florin Georgescu — vicepresedinte, Bogdan
Olteanu — membru, Cristian Popa — membru, Marin Dinu — membru, Nicolae
Dinild — membru, Virgiliu Stoenescu — membru, Agnes Nagy — membru si
Napoleon Pop — membru. Conducerea executivi este exercitati de citre Mugur
Isdrescu ~ guvernator, Florin Georgescu — prim-viceguvernator, Bogdan Olteanu —
viceguvernator §i Cristian Popa — viceguvernator. Membrii Consiliului de
administratie sunt numiti de Parlament pe o perioadi de 5 ani. Capitalul Bancii este
100 la sutd detinut de cétre Statul romén. Numarul efectiv de salariati la data de
31 decembrie 2013 este de 1 867 persoane (31 decembrie 2012: 1 866 persoane).

Operatiunile Bancii in decursul anului 2013 au fost reglementate de Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nagionale a Romaniei (,,Legea nr. 312/2004™),
intratd in vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind
raportarea financiara care au intrat in vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul
acestei legi este armonizarea Statutului Béncii cu legislatia Uniunii Europene si, in
particular, cu prevederile privind independenta Bincii Centrale din cadrul
Tratatului Comunititii Europene.

fn conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilititii preturilor. in plus, Banca are dreptul exclusiv
de a emite moneds, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul
bancar din Roménia.

2. Metode si politici contabile semnificative

a) Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Roménjei sunt intocmite conform
principiilor §i regulilor contabile previzute de standardele internationale de
contabilitate aplicabile bincilor centrale, recunoscute de Banca Centrald
Europeand, si cuprind: bilantul, contul de profit i pierdere si notele explicative.
Baza de reglementare internd este constituiti din Norma privind organizarea si
conducerea contabilititii Bancii Nationale a Roméniei nr. 1/2007, cu modificarile
si completirile ulterioare (nr. 1/2008, nr.3/2008, nr. 1/2010, nr. 272010 si
nr. 4/2011). Astfel, Norma BNR nr. 1/2007, cu modificirile si completirile
ulterioare, stabileste principiile si regulile contabile de baza, forma si continutul
situaiilor financiare anuale, avand ca scop general incadrarea in prevederile
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standardelor internationale de contabilitate aplicabile bancilor centrale, recunoscute
de Banca Centrali Europeani'.

Politicile contabile prezentate in notele explicative 2b — 2t au fost aplicate in mod
consecvent de cétre Banca pentru exercitiile financiare 2013 si 2012 si corespund
in totalitate prevederilor normelor aplicabile.

b) Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt intocmite tindnd cont de principiul continuititii activitatii
§i sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiatd valoare exprimati in mii lei.

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute 1n perioada in care apar conform
principiului contabilitatii de angajamente.

¢) Distributia veniturilor nete ale Bincii catre stat

Banca este scutiti de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii
nr. 312/2004, vireazid lunar la bugetul statului o coti de 80 la sutd din veniturile
nete ramase dupd acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar, exclusiv
cheltuielile cu alte provizicane decdt cele de risc de credit, si a pierderilor
exercitiilor precedente ramase neacoperite din alte surse.

Pe parcursul anului 2013, Banca nu a efectunat viramente céatre bugetul de stat
reprezentdnd cota de 80 la sutd din veniturile nete. Regularizirile aferente
exercitiului financiar 2013 sunt efectuate pani la termenul de depunere a bilanfului
contabil anual, conform legii, in baza unei declaratii rectificative.

in anul 2012, Banca a inregistrat venituri nete de 696 135 mii lei. Astfel, Banca a
datorat citre bugetul de stat o cotd de 80 la sutd din veniturile nete ale anului 2012
in sumi de 556 908 mii lei.

d) Principii contabile semnificative

Prevalenta economicului asupra juridicului: Tranzactiile sunt inregistrate si
prezentate in concordantd cu substanta si realitatea lor economici si nu doar cu
forma juridica.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoagterca veniturilor si
cheltuielilor sunt realizate in mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite
subevaluarea deliberatdi a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberatd a
datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc intre data bilanfului anual si data la care situatiile financiare
sunt aprobate de catre Consiliul de administratie, daca aceste evenimente afecteazi
situatia activelor §i pasivelor la data bilantului. In cazul in care evenimentele

' Orientarea BCE/2006/16, Orientarea BCE/2008/21, Orientarea BCE/2009/28, Orientarea BCE/2010/20.
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ulterioare datei bilantului nu afecteazi situatia activelor si pasivelor la data
bilangului, dar sunt importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta
capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a efectua evaluiri corecte si de a
lua decizii, activele si pasivele aferente nu sunt ajustate, realizdndu-se doar o
descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar dacd acestea pot fi
considerate in mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de ansamblu
$i pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bincii.

Contabilitatea de angajamente: veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in
perioada contabild in care apar si nu in pericada in care sunt efectiv incasate sau
platite.

¢) Folosirea estimirilor

fntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei nr. 1/2007,
cu modificérile $i completérile ulterioare, impune conducerii sii faca unele estimari
si presupuneri care influenteaza valorile raportate ale activului i pasivului, precum
si ale veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare. Rezultatele efective
pot fi diferite fata de aceste estimiri. Estimarile sunt revizuite periodic si, daci sunt
necesare ajustari, acestea sunt fnregistrate in contul de profit si pierdere in periocada
in care ele devin cunoscute. Desi aceste estiméri individuale prezinti un oarecare
grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este
considerat ca nesemnificativ.

f) Recunoasterea activelor si pasivelor

Activele/pasivele financiare sau de alti naturd sunt recunoscute in bilant daci:

— este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul
respectiv va intra/iesi in/din patrimoniul Bancii;

— toate riscurile §i avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost
transferate efectiv Bincii; si

~ valoarea activului/pasivului poate fi mésurati in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute inigial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

g) Pozitia valutari

Pozitia valutard (detinerea valutard) reprezinti soldul net intr-o anumitd valuta,
respectiv diferenta dintre total creante (activul bilanfului si conturi in afara
bilantului de natura activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in
afara bilantului de natura pasivelor) in valuta respectivi, cu unele exceptii. Aurul la
standard international este considerat ca §i valuti, determindndu-se poziia aurului.
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fncepand cu 31 decembrie 2010, Banca a aplicat Norma nr.2/2010 pentru
modificarea si completarea Normei Bincii Nationale a Roméniei nr. 1/2007 privind
organizarea si conducerea contabilitatii BNR, cu modificarile si completirile
ulterioare, aplicabili incepand cu situatiile financiare anuale aferente exercitiului
financiar 2010, care include urmatoarele prevederi:

~  valuta DST este considerati ca fiind o valutd separata; tranzactiile care implica
o schimbare a pozitiei nete a DST vor fi tranzactii denominate in DST sau
tranzactii care respecta structura cosului valutar DST;

— este permisd desemnarea pentru sedging economic DST a detinerilor valutare
nete ale valutelor componente ale cosului DST, masurate la costul mediu
anterior reevaluirii de sfarsit de an;

- la sférsitul anului pozitia valutard netd a DST va include: pozitia valutard a
DST si detinerile nete ale valutelor individuale ale cogului DST (impreund,
acestea vor fi tratate ca o singuri detinere valutari netd);

— la data de inchidere a perioadei financiare, Banca poate efectua operatiunea de
acoperire a riscurilor (,,sedging economic™) asupra pozitiei nete a DST, care
presupune inregistrarea rezultatului reevaludrii pozitiei valutare a DST dupé
cumularea acestuia cu rezultatele reevaluirii cosului de valute componente
desemnate conform structurii cosului valutar DST.

Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutard sunt urmétoarele: sumele
denominate in valutd inregistrate In conturile Casa in valutd, Valutd In tranzit,
Furnizori, Debitori, Operatiuni in curs de clarificare §i Cheltuieli in avans.

h) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplici pentru urmitoarele elemente:
~ pozitia valutard, inclusiv DST;

— pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri denominate in valutd — pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie
titlu).

Costul mediu al pozitiei valutare se determind zilnic si este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/l1 unitate valutari). fn cazul pozitiei
valutare Iungi, achizitiile nete de valutd din cursul zilei, exprimate la costul mediu
al achizitiilor din ziua respectivd, sunt adiaugate la detinerea din ziua anterioard
pentru a obtine un nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuti din
cursul zilei nu modificd costul mediu al pozitiei valutare. In cazul pozitiei aurului,
se aplicd aceeagi metoda.

Costul mediu al detinerii de tithuri In valutd se calculeazid pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii
totale la valoarea nominald a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt
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adiugate la detinerea din ziua anterioard pentru a obtine un nou cost mediu pentru
fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu net al detinerii de titluri in valuti se obtine prin raportarea la valoarea
nominala pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu ajustate
cu amortizarea cumulati a primei/discountului. Prima/discountul rezultat(s) Ia
achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata rimasi de viata a titlului, utilizdnd
metoda ratei interne de rentabilitate.

Cagtigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint fa
standarde internationale i tranzactiile cu titluri In valuti sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (vezi Nota 2i si Nota 2j).

La sférsitul exercitiutui financiar, conform procedurii de reevaluare (vezi Nota 2p),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in valuti —
in cazul in care s-au inregistrat pe cheltuiald diferente nefavorabile din reevaluare
la 31 decembrie pentru respectiva pozitie valutard sau detinere de ISIN/CUSIP
(serie titlu) ~ devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al
titlurilor.

i) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate in moneda striind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in monedi
striina la data bilanfului sunt transformate in lei la cursul de schimb de Ia acea dati.

Cumpéririle si vanzarile la termen/la vedere in cazul operatiunilor swap
valutdi/RON sunt recunoscute in conturile din afara bilantului de la data tranzactiei
pana la data decontdrii (la rata la vedere a tranzactiei), respectiv in conturile din
bilan{ la data decontarii. Diferenta dintre rata la vedere si rata la termen este
inregistratd ca dobandi de plitit sau dobdndi de incasat. Pozitia valutard este
afectatd de citre dobanda de plitit/incasat in valuti.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutari lungd, orice vanzare de
valuti (iesire din pozitia valutari) genereazi céstig/pierdere determinat(3) astfel:

— daci in cursul zilei achizitiile depasesc vanzirile, castigul/pierderea realizat(d)
din vénzirile totale ale zilei se determindi prin multiplicarea vanzirilor totale
ale zilei cu diferenta intre preful mediu al vanzirilor din ziua respectivi si
costul mediu al achizitiilor din ziua respectivi;

~ daci in cursul zilei vanzirile depagesc achizitiile, castigul/pierderea realizat(a)
din vénzirile totale ale zilei se determini prin insumarea urmtoarelor:

e cistigul/pierderea din vanzarile acoperite de achizitiile zilei curente,
determinat(d) ca rezultat al multiplicirii achizitiilor totale ale zilei cu
diferenta intre preful mediu al vanzirilor din ziua respectivd si costul
mediu al achizitiilor din ziua respectivi;,
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e castigul/pierderea din vénzirile acoperite de detinerile de valutd din ziva
anterioard, determinat(#) ca rezultat al multiplicérii vanzarilor nete ale zilei
cu diferenta dintre pretul mediu al vinzarilor din ziua respectivé si costul
mediu al pozifiei valutare din ziua precedents.

in cazul unei pozitii valutare scurte pentru o valuti sau pentru aur, se aplici metoda
inversa celei descrise anterior. Astfel, costul mediu al pozitiei scurte este afectat de
iesirile nete, in timp ce intrérile nete reduc pozifia la costul mediu existent si
genereazi cagtiguri sau pierderi realizate.

J) Titluri denominate in valuti

Prima/discountul rezultat(#) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata raimasa
de viat3 a titlului, utilizind metoda ratei interne de rentabilitate.

Esalonarea discountului/amortizarea primei se inregistreazi zilnic in conturi,
conform principiilor contabilitdtii de angajamente si este asimilatd veniturilor/
cheltuielilor din dobdnzi. Creanfele de incasat aferente titlurilor se inregistreazi
zilnic in conturi conform principiilor contabilitétii de angajamente, fiind exprimate
in lei la cursul BNR al zilei.

Cagtigul/pierderea din vinzarea de titluri se determina ca diferenta intre pretul de
vénzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominald vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vAnzarea de titluri se evidentiaza astfel:

— efectul pretului de piatd determinat ca diferentd dintre pretul de vénzare si
costul mediu net al detinerii de tithuri aplicatd la valoarea nominald vandutd —
inregistrat in contul de profit si pierdere la data decontirii;

— efectul ratei dobénzii determinat ca diferentd dintre costul mediu net si costul
mediu al detinerii de titluri aplicatd la valoarea nominala vandutd — inregistrat
in contul de profit si pierdere prin procedura de amortizare/esalonare zilnica a
primelor/discounturilor aferente titlurilor in valuta.

Cagstigul/pierderea din reevaluarea la pretul pictei se determind ca diferenta intre
pretul de piatd si costul mediu net.

k) Credite acordate institutiilor de credit si altor entititi

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabila
a acestor active. Totodatd Ia acest post bilantier sunt incluse gi creditele acordate
institugiilor de credit ca urmare a transferurilor de titluri insotite de un angajament
de rascumpirare.

1) Titluri de participare

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societitile in care Banca
exerciti influentd semnificativd, sunt inregistrate la cost conform prevederilor
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Normei nr. 1/2007, cu modificarile §i completirile ulterioare, prezentele situatii
financiare nefiind consolidate.

m) Imobiliziri corporale si necorporale

Imobilizarile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost
sau cost reevaluat minus amortizarea cumulati.

BNR reevalueazi imobilizarile corporale de natura constructiilor si terenurilor cel
putin o datd la 3 ani. Diferentele favorabile din reevaluare se inregistreazi la
pozifia bilantierd ,Rezerve”. Diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
compensate cu diferentele favorabile inregistrate anterior pentru fiecare activ
reevaluat; diferentele nefavorabile aferente unui activ reevaluat care depasesc
diferentele favorabile anterioare se inregistreazi pe cheltuieli.

Cheltuielile generate de constructia de imobiliziri sunt capitalizate si amortizate
odatd cu darea in folosinti a activelor.

Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluzdnd cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli
cu reparatiile si intrefinerea sunt Inregistrate in contul de profit si pierdere,
la momentul efectudrii lor, avind statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea a fost calculatd prin metoda lineard pe perioada duratei de viagi
economicd pentru fiecare element din categoria imobilizirilor corporale.
Amortizarea este recunoscuti ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt
supuse amortizérii. Duratele legale de viati pe categorii sunt urmitoarele:

Cladiri 20-60 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Ajustiri pentru deprecierea valorii activelor

In cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. Banca constituie provizicane de risc de credit conform
normelor proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Finantelor Publice.

Ajustarile pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice in contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de
incasat.

Cénd creditul se considera nerecuperabil si toate misurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi i inregistrat in contul de profit
si pierdere.
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Ajustirile pentru deprecierea valorii activelor constituite de Banci — altele decét
cele pentru risc de credit — se suportd din profitul rimas dup# virarea la bugetul de
stat a cotei de 80 la sutd din veniturile nete. Activele financiare sunt analizate
pentru a determina daca existd vreun indiciu obiectiv potrivit ciruia un activ poate
fi depreciat. Dacd orice astfel de indiciu existi, Banca estimeazid valoarea
recuperabild a activului. O pierdere din depreciere este recunoscuta cind valoarea
contabili a activului depéseste valoarea sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizirilor sunt anulate partial/total in
situatia in care a avut loc o modificare in estimdrile antericare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai in misura in care noua valoare contabild a
imobilizarilor nu depiseste valoarea contabild netd care ar fi fost determinatd daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuti in anii anteriori.

o) Numerar in circulatie

Banca elaboreazii programul de emisiune a bancnotelor §i monedelor, asigurd
tiparirea, distribuirea i administrarea rezervei de numerar, astfel incét sa se asigure
necesarul de numerar in strictd concordantd cu nevoile reale ale circulatiei binesti.

Numerarul in circulatie se inregistreaza la valoarea nominald a bancnotelor si
monedelor produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetiria Statului si alti
furnizori externi, mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor
asimilate cu acestea (bancnotele si monedele retrase din circulatie, nepreschimbate
la termenul stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor trecute la colectie si a celor
vandute ca produse numismatice, valoarea bancnotelor si a monedelor din fondul
de rezervi existent in Tezaurul central si la sucursalele judetene ale Béncii, precum
si cele aflate in expeditie Intre acestea.

p) Reevaluarea

Reevaluarea pozitiilor valutare lungi si scurte se inregistreazd lunar in contul
special de reevaluare din bilant, ca diferenti intre cursul de reevaluare (cursul de
schimb oficial stabilit in ultima zi lucritoare a lunii) i costul mediu al pozitiei
valutare. Activele (participatia la FMI) si pasivele (alocatiile §i depozitul de la
FMI) denominate in DST se reevalueazi de asemenea la cursurile comunicate de
Fondul Monetar International valabile la datele de 30 aprilie, respectiv
31 decembrie.

Reevaluarea la valoarea de piata se efectueazé lunar pentru detinerile de aur/argint
la standarde internationale gi titlurile denmominate in valuti, cu exceptiile
mentionate mai jos; diferentele din reevaluarea la valoarea de piata se inregistreaza
in conturile de ajustare din bilant. Reevaluarea aurului se efectueazi pe baza
pretului in lei pe unitatea de aur, rezultat prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata
metalelor pretioase de la Londra si a cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea
titlurilor denominate in valutd se efectueazid prin compararea prefului de piati
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(pret mediu de piatd) la finalul nltimei zile lucritoare din luni cu costul mediu net
al deginerii de titluri.

Nu sunt permise compensdri intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricdrei detineri de titluri, valuti sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valuti sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, firi posibilitatea de
anulare ultericard prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor
financiare viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul
mediu net al titlurilor in valuti pentru care s-au inregistrat pe cheltuiali diferente
nefavorabile din reevaluare, devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de
piatd al titlurilor. Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in
valutd la sfirsitul exercitiului financiar sunt fnregistrate in contul special de
reevaluare.

La final de an, diferentele din reevaluare aferente DST sunt compensate cu
diferentele din reevaluare aferente detinerilor valutare desemnate pentru
operatiunea de /sedging contra riscului cursului de schimb DST (vezi Nota 2g), iar
diferentele nete nefavorabile rezultate din compensare sunt inregistrate pe
cheltuiala.

q) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, in desfisurarea normald a activitatii, executd plati ciitre fondurile de stat
roménesti pentru angajatii sii din Romdnia, pentru pensii, asiguriri de sinitate si
somaj. in cursul anului 2013, precum $i in anii anteriori, toti angajatii Bancii au
fost inclusi in sistemul de pensii de stat. De asemenea, conform legislatiei in
vigoare, incepand din anul 2007, angajatii eligibili ai Béncii au fost inclusi si in
sistemul de pensii private.

in baza Contractului colectiv de munci in vigoare, Banca pliteste la pensionare
angajatilor sdi o indemnizatic de pensionare care este calculatd in functie de
salariul la data pensionirii. Contractul colectiv de munci este in fiecare an aprobat
de catre Consiliul de administratie. Banca recunoaste datoria aferentd
indemnizatiilor de pensionare la data la care acestea sunt datorate salariatilor
Bancii.

r) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltvielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile sau castigurile realizate din vanzarea de valuti, aur sau
titluri sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi
realizate sunt calculate prin diferentd fata de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct intr-un cont special de reevaluare.
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La sfarsitul exercifiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
nregistrate in contul de profit si pierdere dacd sunt mai mari decét diferentele
favorabile din reevaluare inregistrate anterior in conful special de reevaluare
aferent. Nu se realizeazd compensare intre diferentele din reevaluare pentru
diferitele detineri de titluri, valuta si aur, cu exceptia operatiunii de hedging DST
(vezi Nota 2g si Nota 2p).

Comisioanele de angajament aferente Aranjamentului stand-by de tip preventiv
incheiat in anul 2011 cu extindere pand in iunie 2013 si comisionul de angajament
pentru Aranjamentul stand-by de tip preventiv incheiat pentru pericada septembrie
2013 — septembrie 2015 se trec pe cheltuiala lunar, in mod esalonat.

8) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul Bancii Nationale a Roméniei este definut in intregime de stat i nu este
divizat in actiuni. La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 capitalul Béncii este
de 30 000 mii lei.

Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005, in conformitate cu
Legea nr. 312/2004, prin preluarea sumelor rimase in fondu! de rezerva. Ulterior,
au fost utilizate integral pentru acoperirea pierderii reportate.

La data de 31 decembrie 2013, rezervele statutare nu prezintd modificari valorice
fata de 31 decembrie 2012, datd la care rezervele statutare au fost majorate prin
repartizarea unui procent de 60 la suti din profitul rimas dupd virarea la bugetul de
stat a cotei de 80 la sutd din veniturile nete aferente anului 2012.

t) Acoperirea pierderii

Pierderea inregistrati la data de 31 decembrie 2013 se acoperd conform Legii
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (vezi Nota 41).

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activititile Béancii sunt de naturd financiard si
operationald, rezultind din responsabilitatea Bincii de a asigura §i mentine
stabilitatea prefurilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusi se referi la riscul de credit, riscul de lichiditate i riscul de piata. Riscul de
piat include riscul de dobanda si riscul valutar.

a) Riscul de credit

Banca este expusd riscului de credit ca rezultat al activititilor de tranzactionare,
acordare de credite si efectuare de investitii.

Riscul de credit asociat cu activitifile de tranzactionare si de investitii este
gestionat prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piati. Acest
risc este controlat atéit prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de
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credit, prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cit i prin utilizarea
metodei limitelor de expunere.

Conform strategiei multianuale de administrare a rezervelor internationale ale
Roméniei, aprobati de citre Consiliul de administratie al Bancii pentru perioada
2011-2015, categoriile de emitenti eligibili sunt urmitoarele: (i} Guvernul SUA;
(ii) agentii guvernamentale sau sponsorizate de Guvernul SUA; (iii} guvernele
tarilor membre ale Uniunii Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate
de guvernele tirilor membre ale Uniunii Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi) alte
guverne care beneficiazd de rating AAA; (vii) institutii supranationale;
(viii) entititi private emitente de obligatiuni garantate cu active.

Banca este expusd riscului de credit, in principal ca rezultat al activititii de
acordare de credite pe termen scurt in lei catre institutiile de credit interne.
Valoarea care reprezinti expunerea la acest risc de credit este dati de valoarea
contabild a creditelor acordate de ciitre Banca, recunoscuti in bilantul contabil.
Creditele pe termen scurt in lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu
titluri de stat emise de Guvernul Roméniei sau cu depozite la termen. Totusi, Banca
poate, In cazuri extreme, si acorde credite negarantate institutiilor de credit cu
scopul de a preveni crizele sistemice.

Expunerea maximé la riscul de credit, reprezentind pierderea maximi contabila
care ar trebui recunoscuti la data intocmirii bilantului in situatia in care
imprumutatii nu isi pot indeplini obligatiile contractuale, iar valoarea justi a
oriciror garantii este zero (situatie putin probabild), este in sumi de 1 000 075 mii
lei (31 decembrie 2012: 12295285 mii lei). Mentiondm c#, la data aprobirii
prezentelor situatii financiare, creditele acordate institutiilor de credit aflate in sold
la 31 decembrie 2013 in suma de 999 991 mii lei au fost ulterior rambursate
integral de contrapartide (31 decembrie 2012: 12 295 179 mii lei).

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutitorul de ultima instant al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditiiti corespunzitoare pe piata internd.

Banca gestioneazé in acelasi timp si rezerva valutard externa, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.

¢) Riscul de dobindi

Banca se confrunti cu riscul de dobdndi, in principal datoriti expunerii la
fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobénzii pe piatd, in misura in care activele si
pasivele purtitoare de dobénzi devin scadente, valoarca de piati a activelor/
pasivelor este influentatd de fluctuatia ratei dobinzii sau rata dobanzii se modifica
in perioade diferite sau in procente diferite.

Banca Nationald a Roméniei

241




Pentru creantele si datoriile financiare in lei, Banca urmireste ratele curente de
dobdnda de pe piatid. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibila
datoritd faptului ci nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de obiectivele
politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeazd in mod constant costurile
implementirii acestei politici fatd de beneficiile previzionate.

Pentru controlul riscului de dobindi, Banca ajusteazi durata medie a activelor in
functie de obiectivele de siguranti si rentabilitate asumate. in cadrul strategiei
multianuale a rezervelor internationale ale Roméniei, aprobata de citre Consiliul de
administratie al BNR pentru perioada 2011-2015, s-a stabilit o duratd medie de
pand la sase luni, atit pentru intreaga rezerva valutard, cit si pentru fiecare valuta
in parte. Pentru datoriile financiare in valutd, sunt utilizate in diferite proportii

instrumente cu dobénda fixa §i variabila in vederea limitarii expunerii la riscul de
dobénda.

d) Riscul valutar

Banca este expusi riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar.

Principalele active nete detinute de Bancd sunt exprimate in EUR sgi USD.
De asemenea, principalele pasive nete sunt exprimate in DST. Datoritd volatilitatii
cursului de schimb si a pietelor financiare, existd un risc de pierdere/crestere de
valoare in ceea ce priveste activele/pasivele monetare denominate in valuti.
Pozitiile de schimb valutar deschise reprezinta o sursi a riscului valutar.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeazd in prezent o politicd de diversificare a
portofoliului, cu scopul de a obtine o distributie echilibrati pe valute. De asemenea,
Banca a realizat la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 operatiunea de
hedging pentru protejare impotriva riscului de curs de schimb DST (vezi Nota 2g).

Activele i pasivele denominate in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate in Nota 39.

Cursurile de reevaluare ale principalelor monede striine la final de an au fost:

Euro (EUR) 1: RON 4,4847 1: RON 4,4287 13
Dolar SUA (USD) I RON 3,2551 1: RON 3,3575 (3,0)
Drepturi speciale de tragere (DST) 1: RON 5,0178 1: RON 35,1637 (2.8)
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4. Dispenibil in DST la FMI

Fiecare stat membru al FMI are un cont curent in DST la Fondul Monetar
International (FMI) utilizat pentru derularea acordurilor de imprumut gi a altor
operatiuni aferente intre statele membre si FMI. Acest cont este purtitor de
dobinda la acelasi nivel ca si dobanzile la alocatiile FMI in DST.

5. Aur monetar

Lingouri de aur in formé standard 3510593 5012358
Monede 1811 694 2586 701
Depozite externe 7705221 11 001 369
Total 13 027 508 18 600 428

La 31 decembrie 2013, Banca are depozitat in afara tirii aur in valoare de
7705221 mii lei (31 decembrie 2012: 11 001 369 mii lei). Pretul de reevaluare a
aurului la data de 31 decembrie 2013 a fost de 125,809 lei/g pentru stocul detinut
de Bancd, in greutate totald de 103 549,3 kg (la 31 decembrie 2012 preful a fost de
179,629 lei/g pentru stocul detinut de Banci in greutate totala de 103 549,3 kg).

6. Depozite la vedere

mii lei
Iy S s e A

Depozite la vedere la instituti internationale 14 961 406 641

Depozite la vedere la banci centrale §001 084 30355614
- Depozite la vedere la biinci din striiinatate 17 1239
Mol . . . _8216062 30763494

La data de 4 iulie 2011, Banca a implementat sistemul TARGET2 Roménia
(sistemul transeuropean de transfer de fonduri cu decontare pe bazi brutd in timp
real). Acest sistem reprezinta un canal pentru procesarea interbancari a plitilor in
euro, atit a celor efectuate in nume propriu de citre biinci, cat si a celor efectuate in
numele clientilor.

La data de 31 decembrie 2013, pozitia ,depozite la vedere la banci centrale”
cuprinde in principal disponibilul Béncii ca participant direct in TARGET2 in
sumd de 7 946 285 mii lei reprezentdnd 1 771 865 mii EUR (31 decembrie 2012:
21 647 742 mii lei reprezentdnd 4 888 058 mii EUR), precum si alte depozite; la
data de 31 decembrie 2012, pozifia ,,depozite la vedere la biinci centrale” cuprindea
si depozitul la vedere constituit la o banci centrald din Uniunea Europeani in suma
de 8 673 895 mii lei (1 958 565 mii EUR).
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La data de 31 decembrie 2013, disponibilul 1a BRI este in sumé de 214 961 mii lei
(31 decembrie 2012: 406 641 mii lei), reprezentdnd contravaloarea a 46 031 mii
EUR (31 decembrie 2012: 90 348 mii EUR), 6 mii USD (31 decembrie 2012:
6 mii USD) si 2 327 mii CHF (31 decembrie 2012: 1 770 mii CHF).

Structura pe valute a celorlalte depozite la vedere se regaseste la Nota 39.

7. Depozite la termen

mii lei

Depozite la termen la binci centrale 8 969 400 1328610

Depozite la termen la institutii internationale 17 649 444 6 606 535
Total 26 618 844 7935145

La 31 decembrie 2013, depozitele la termen la bénci centrale includ depozitele
constituite la o banci centrald din Uniunea Europeani 1n sumé de 8 969 400 mii lei,
reprezentdnd 2 000 000 mii EUR (31 decembrie 2012: 1328610 mii lei,
reprezentdnd 300 000 mii EUR).

Depozitele la termen la instituii internationale includ depozitele constituite la o
institutie financiard din afara Uniunii Europene in suma de 17 649 444 mii lei
reprezentdnd 500 000 mii EUR, 3 750 000 mii USD si 594 750 mii GBP
(31 decembrie 2012: 6 606 535 mii lei, reprezentdnd 950 000 mii USD si 629 300
mii GBP).

8. Plasamente in valuta

mii lei

&

Plasamente la Banca Mondiali,

din care:
— In depodzite la vedere la Fed 2695 323 629
- tn titluri 1 790 792 1520511
TotaA - 1793487 13844 140

Conform contractului de administrare de investitii incheiat intre Banci si BIRD in
anul 2002, BIRD a devenit consultantul si mandatarul Béncii pentru administrarea
unor active externe limitate la 20 la suti din rezerva valutari internationala.
I.a 31 decembrie 2013, plasamentele administrate de BIRD (depozite) sunt in
valoare de 2 695 mii lei, reprezentind 827 mii USD (31 decembrie 2012: 323 629
mii lei — echivalentul al 96 390 mii USD).

La 31 decembrie 2013, plasamentele in titluri administrate de Banca Mondiali in
conformitate cu contractul de administrare de investifii sunt in valoare de
1 790 792 mii lei, echivalentul a 550 150 mii USD (31 decembrie 2012: 1 520 511
mii lei, echivalentul al 452 871 mii USD).
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9. Valori mobiliare denominate in valuti

mii lei

Titluri cu discount — Trezorerii europene 30332520 33 083 703
Titluri cu discount — Agentii guvernamentale europene 2052282 1141369
Tithuri cu discount — Trezoreria Japoniei 5362205 3919685
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 11719961 16 132 879
Titluri cu cupon — Trezorerii europene 40203 572 30207 970
Titluri cu cupon — Institutii de credit i banci 6610 604 5990 124
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale

(BEL BIRD, BNI, BERD) 4703 076 4181 305
Total 100 984 220 94 657 035

La 31 decembrie 2013, portofoliul Bancii include titluri in valoare totalia de
100 984 220 mii lei (31 decembrie 2012: 94 657 035 mii lei).

Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile europene, Trezoreria SUA si institutiile de
credit si binci au ratd de dobinda fix3. Ratele de dobindi variazi intre 0,20 la suta
$i 5,4 la suti pe an pentru tithurile in EUR (2012: intre 0,25 [a sutd si 5,38 la suti pe
an), respectiv intre 0,10 fa sutd si 5,25 la sutd pe an pentru cele tn USD (2012: intre
0,13 la sutd si 5,25 la sutd pe an). La data de 31 decembrie 2013 se afli in
portofoliu titluri cu discount $i cupon in GBP in sumi de 4 068 217 mii lei si titluri
cu discount in JPY in suma de 5 362 205 mii lei. L.a 31 decembrie 2012, Banca nu
detinea titluri cu cupon denominate in GBP, respectiv JPY.

Pentru investitiile in titfuri denominate in EUR si USD, drept portofolii de referinti
sunt utilizati indicii Bank of America Merrill Lynch, care au in componenta lor
titluri de stat purtitoare de cupon, cu maturititi reziduale de pani la un an.

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 nu existau titluri clasificate ca
detinute pani la scadenta.

10. imprumuturi in valuti

La data de 31 decembrie 2013, Banca are plasatii la Fed o suma de 7 320 720 mii
lei — echivalentul al 2 249 000 mii USD (31 decembrie 2012: 1 841 925 mii lei —
echivalentul al 548 600 mii USD).

11. Participatii externe

Cota de participare a Romdniei la FMI 5149 481 5323013
Participarea la capitalul Bincii Reglementelor

Internationale (BRI) 88 780 91 361
Participatii Ia Banca Centrala Buropeani 44 509 44043
Total 52827710 5458 417
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Banca a inregistrat in aceastd categorie fondurile nationale reprezentind cota de
participare la alte institutii financiare internationale.

fn conformitate cu Legea nr. 97/1997, Banca exercita toate drepturile si obligatiile
care decurg din faptul ¢ Roménia este stat membru al FMI. Exceptie face accesul
comun al Bincii si al Ministerului Finantelor Publice la Aranjamentul stand-by
dintre Roménia gi FMI incheiat in anul 2009 (transele a I-a, a I1l-a si a IV-a ~
transe impértite In anii 2009 si 2010 1n mod egal intre Bancd §i Ministerul
Finantelor Publice); exercitarea drepturilor si indeplinirea obligatiilor referitoare la
imprumut revin fiecdrei institufii in parte, conform Legii nr. 72/16.04.2010%,

La 31 decembrie 2013 gi 31 decembrie 2012, cota de participare totald a Romaniei
la FMI era de 1 030 milioane DST (Banca actioneaza ca depozitar al conturilor de
depozit ale FMI aferente cotei de participare).

12. Credite acordate institutiilor de credit

.., bt

Credite acordate institutiilor de credit 1011791 12306 979
Credite In litigiu 13209 13209
Provizioane specifice de risc de credit — principal (25 009) (25 009)
Total 999 991 12295179

Creditele acordate institutiilor de credit 1a 31 decembrie 2013 se compun din
creditele in sumi de 999 991 mii lei acordate de Bancd pe baza transferurilor de
titluri  insotite de angajamente de rdscumpdrare cu institutiile de credit
(31 decembrie 2012: 12 295 179 mii lei), respectiv creditul in suma de 11 800 mit
lei acordat bincii Credit Bank S.A., conform Ordonantei de urgenti a Guvernului
nr. 26/2000 privind autorizarea Bancii Nationale a Romaéniei de a acorda un credit
pentru acoperirea cererilor populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca
»Renasterea Creditului Roméanesc” — S.A. — Credit Bank (31 decembrie 2012:
11 800 mii lei).

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, pozitia credite in litigin include
creditul acordat Credit Bank S.A. inainte de intrarea in faliment a bancii.

*  Legea nr. 72/16.04.2010 pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 16/2010 privind

ratificarea Scrisorii de intentie, semnati de autorititile roméne la Bucuresti la 5 februarie 2010 si
aprobatd prin Decizia Consiliulul director al Fondului Monetar International din 19 februarie
2010 si pentru meodificarea Ordonanfei de urgentd a2 Guvernului nr. 99/22.09.2009 privind
ratificarea Aranjamentului stand-by dintre Romania gi Fondul Monetar International, convenit
prin Scrisoarea de intentie transmisd de autoritatile roméane, semnatd la Bucuresti la 24 aprilie
2009, si prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International din 4 mai 2009,
precum si a Scrisorii suplimentare de intentie, semnatd de autorititile romfone la data de
8 septembrie 2009 si aprobata prin Decizia Consiliului director al Fondului Monetar International
din 21 septembrie 2009,
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Provizionul specific de risc de credit, in sold la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie
2012, include provizionul inregistrat de ciitre Banci pentru creditul in sumi de
11 800 mii lei acordat Credit Bank S.A si pentru creditul acordat aceleiagi banci in
sumi de 13 209 mii lei.

13. Imobiliziri

mii lel

Cost sau cost reevaluat

La 31 decembrie 2012 1467 467 110 095 33588 32708 1643858
Intriri 13 964 27016 10222 18524 69726
Tegiri 0 (8697)  (12949) (2312) (23 965)

Ajustarea cu amortizarea
cumulati pentru

reevaluare {90 085) {4912) - - {94997
Diferente nete din
reevaluare 17 366 151 - - 17 517

La 31 decembrie 2013 1 408 705 123 653 30 861 48920 1612139

Amortizare cumulatd

La 31 decembrie 2012 62773 58 228 - 26 384 147 385
Amortizarea In cursul
anului 29719 13733 - 8154 51 606

Ajustarea cu amortizarea
cumulatd pentru

reevaluare {50 085) (4912) - (94 997)
La 31 decembrie 2013 2 407 67 049 - 34538 103994
Valoare neti contabila

La31 decembrie 2012 1 404 694 51 867 33 588 6324 1496473
La31 decembrie 2013 1 406 298 56 604 30 861 14 382 1508 145

La data de 31 decembrie 2013, terenurile si cladirile au fost reevaluate de citre un
evaluator membru corporativ.e ANEVAR in conformitate cu recomandirile
standardelor internationale de practici in evaluare (IVA 3 — , Evaluarea activelor
din sectorul public pentru raportarea financiard™). Estimarea valorii juste s-a
realizat prin metode selectate de evaluator, dupa caz (abordarea prin comparatia
véanzirilor, abordarea prin capitalizarea venitului, metoda costului de inlocuire net).
La data de 31 decembrie 2013, amortizarea cumulati a fost eliminati din valoarea
contabili brutd, iar valoarea neti a fost recalculati la valoarea reevaluati.

Diferentele favorabile/nefavorabile din reevaluare sunt inregistrate la postul
bilantier ,,Rezerve”. Unele diferentele nefavorabile din reevaluare sunt compensate
cu diferenfele favorabile inregistrate anterior pentru fiecare activ reevaluat;
diferentele nefavorabile aferente unui activ reevaluat care depdsesc diferentele

Banca Nationald a Roméniet 247



favorabile inregistrate anterior se inregistreazdi pe cheltuieli (4 054 mii lei).
In plus, evaluatorul a revizuit si duratele de viati aferente unor cladiri.

La data de 31 decembrie 2013, categoria ,.echipamente” include mijloace fixe
achizifionate prin contracte de leasing financiar aflate in derulare in valoare brutd
de 12 689 mii lei (31 decembrie 2012: valoarea brutd a contractelor: 16 722 mii
lei). Mentionim ca in anul 2013 nu a fost Inregistrat niciun contract de leasing
financiar nou.

14. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei
nr. 1/2007, cu modificirile si completirile ulterioare, prezentele situatii financiare
nefiind consolidate.

Titlurile de participare in suma de 2 321 mii lei (atat la 31 decembrie 2013, ¢t si la
31 decembrie 2012) includ actiunile detinute de Bancid la TRANSFOND S.A.
(participare 33 la sutd, reprezentind 2240 mii lei la 31 decembrie 2013 si
31 decembrie 2012) — o societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a
operatiunilor interbancare pentru bancile din Romdnia, respectiv 8 actiuni la
SWIFT achizitionate prin realocare la data de 20 februarie 2006 si nemodificate la
realocarea din 2008 in valoare totaldi de 18 mii EUR, respectiv 81 mii lei
(31 decembrie 2012: 18 mii EUR, respectiv 81 mii lei).

Sintetic, informatiile financiare auditate ale TRANSFOND S.A. sunt prezentate in
tabelul urmator:

Capitaluri prop 139089 144 129
Total active 146 280 153 610
Profit net pentru exercitiul financiar 12603 12704

15. Decontiiri cu bugetul statului

La data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, soldul este format in principal
din contravaloarea cotei de 80 la sutd din veniturile nete ale Béncii ce urmeaza sa
fie regularizati cu bugetul de stat conform prevederilor legale.

16. Diferente din reevaluare pentru elemente in afara bilantului

La data de 31 decembrie 2013, Banca detinea operatiuni de schimb in valutd
inregistrate in conturile din afara bilanfului; aceste operatiuni sunt reevaluate la
sfargitul fiecdrei luni, iar rezultatul reevaluirii se inregistreaza in bilan{. La data de
31 decembrie 2013, valoarea contabild a reevaludrii este de 18057 mii lei
(31 decembrie 2012: 831 mii lei).
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17, Provizioane pentru creante aferente altor active

Provizioane pentru:

Garantii platite de Bancd in calitate de garant

pentru Credit Bank S.A. (a) 51392 53009
Alte provizioane aferente activelor (b) 3285 2083
Total 54 677 55092

a) La 31 decembrie 2013, echivalentul in lei al garantiilor plitite de Banca in
calitate de garant pentru Credit Bank S.A. este in sumi de 51392 mii lei
(31 decembrie 2012: 53 009 mii lei). Aceste garantii in valuti au fost reevaluate la
31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012.

b) Aceastd pozitie este formatd in principal din provizioane constituite pentru
diversi debitori litigiosi.

Provizioanele de la punctele a) i b) corecteazii grupa bilantieri ,,Alte active”.

18. DobAanzi de incasat

mif lei

Dobiinzi de incasar aferente:

Titlurilor in valuti 806 051 654 899
Depozitelor gi plasamentelor in valuti 2421 1569
Creditelor acordate bancilor 6 068 7979
Altor active 543 684
Total o . _ - 815083 665 131

19. Provizioane de risc de credit — dobandi

La data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012 s-a mentinut provizionul de
risc de credit pentru dobénda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferenti creditului
acordat Credit Bank S.A. conform Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 26/2000
privind autorizarea Biéncii Nationale a Romaéniei de a acorda un credit pentru
acoperirea cererilor populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca
»Renagterea Creditului Roménesc” — S.A. — Credit Bank.

20. Numerar in circulatie

mii lef

Bancnote 39996 457 35718325

Monede 347952 318 198
Total 40344 409 36036 523
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21. impramuturi de la FMI

La data de 31 decembrie 2013, contul FMI inregistreazd un sold in valoare de
5238391077 DST — in scidere fatdi de 31 decembrie 2012 cu suma de
3214438073 DST, din care suma de 3214437 500 DST reprezinti rate
rambursate 1n cursul anului 2013, conform Aranjamentului de imprumut dintre
Romania si Fondul Monetar International din anul 2009 (la data de 31 decembrie
2012, contul FMI a inregistrat un sold in valoare de 8 452 829 150 DST).

22, imprumuturi de la biinci si alte institutii financiare

La data de 31 decembrie 2013, Banca detine imprumuturi in sumi de 12 748 mii lei
— 2843 mii EUR (31 decembrie 2012: 16433 mii lei — 3 711 mii EUR),
reprezentind contracte de leasing financiar pentru achizitionarea de sisteme/masini
de procesat bancnote.

23. Alocatii in DST de la FMI

Conform regulamentelor FML, pe durata acordului cu acesta, Banca inregistreazi Ia
aceastd pozitie un imprumut nerambursabil, cu aceeasi ratd de dobénda ca si contul
curent in DST la FMIL. La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, alocatiile
in DST de la FMI erau in sumi de 984 767 719 DST cu o rati de dobinda de
0,13 la suté pe an in 2013, respectiv 0,03 la sutd pe an in 2012.

24. Disponibilitiiti ale Trezoreriei Statului

Cont curent in lei al Trezoreriei Statului 4532 430 7175078
Cont curent in valuta al Trezoreriei Statului 26 671 432 17798 119
Total . 31203862 24973197

Conturile curente ale Trezoreriei Statului in lei sunt purtitoare de ratd de dobénda
la nivelul celei stabilite de Bancd pentru facilitatea de depozit, iar pentru

[T

obligatorii in valuta.

25. Dobéinzi de plitit

Debinzi de plitit aferente:

fmprumuturilor externe 96 833 205 831
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 4762 9156
Disponibilititilor Trezoreriei Statului 1193 1969
Total 102 788 216 956
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26. Tranzactii cu entititi aflate in relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei Statulwi, dispune de conturi curente
deschise 1a Banci ale céror operatiuni fac obiectul comisiondrii incepand cu data de
31 decembrie 2005. n plus, Banca actioneazi ca agent de inregistrare al
Trezoreriei Statului in ceea ce priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie,
administreazi rezervele valutare internationale si asigura serviciul datoriei publice
externe a Roméniei.

Banca exercith de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de
administratie, o influentd asupra altor doud institutii de stat: Imprimeria BNR si
Monetéria Statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Bancd de la cele doua
entitati in decursul anului 2013 s-a ridicat la 96 065 mii lei (2012: 86 371 mii lei).
La data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, Banca nu inregistra creante
sau datorii fatd de aceste doud entititi. Tranzactiile efectuate s-au desfisurat in
conditii comerciale normale.

Banca exercitd o influentd semnificativid asupra TRANSFOND — S.A., o entitate
creati in anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bincii de decontare a
operatiunilor interbancare intre bancile din Roménia. In data de 8 aprilie 2005 a
devenit operaional sistemul ReGIS (sistemul de decontare pe bazi bruta in timp
real), la care s-au adiugat ulterior modulele SENT (modul pentru pliti de mici
valoare — administrat integral de TRANSFOND S.A.) si SaFIR (modul pentru
titluri de stat si certificate de depozit emise de Banci — administrat de Banci).

TRANSFOND -~ S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Bancid de la bancile participante la decontare, precum si procente
diferentiate stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului
Electronic de Plati. Totalul comisioanelor plitite de catre Bancd citre
TRANSFOND - 8.A. in anul 2013 a fost de 17 377 mii lei (2012: 16 289 mii lei).
La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012, Banca nu inregistra creante sau
datorii fatd de TRANSFOND —S.A.

27. Rezerve

Rezerve statutare 502 230 502 230
Alte rezerve 840 778 802 805
Diferente favorabile din reevaluare - imobiliziri 1 340 769 1319334
Total 2683777 2624 369

Sumele fnregistrate ca rezerve statutare reprezinti rezervele constituite ca urmare
a repartizarii a 60 la sutd din profitul rimas aferent anului 2012, a repartizarii a
60 la sutd din profitul rimas aferent anului 2011, a repartizirii a 50 la suti din
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profitul rimas aferent anului 2010, respectiv 60 la sutd in anul 2009, plus
majorarea rezervelor statutare incepdnd cu luna iulie 2010 conform Ordonantei de
urgenti a Guvernului nr. 78/2010 pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 118/2010 privind unele masuri necesare in vederea restabilirii echilibrului
bugetar.

Alte rezerve reprezinté:

rezerve constituite din preluarea fondului imobilizirilor corporale (14 450 mii
lei atét la 31 decembrie 2013, cit si la 31 decembrie 2012);

— rezerve constituite din preluarea fondului privind sursele proprii de finantare a
investitiilor (57 629 mii lei atit la 31 decembrie 2013, cét si la 31 decembrie
2012);

— rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la FMI (318 532
mii lei atit la 31 decembrie 2013, cit si la 31 decembrie 2012);

— rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la BRI (44 550
mii lei atdt la 31 decembrie 2013, cat si la 31 decembrie 2012);

— rezerve constituite, potrivit legii, pentru sursele proprii de finantare a
investitiilor n sumi de 251423 mii lei la data de 31 decembrie 2013
(31 decembrie 2012: 209 652 mii lei);

~ alte rezerve in sumi de 154 194 mii lei la data de 31 decembrie 2013
(31 decembrie 2012: 157 992 mii lei).

Diferente favorabile din reevaluarea imobilizarilor reprezinti soldul rezervelor
aferente diferentei dintre valoarea justd si valoarea netd contabild a imobilizérilor
corporale.

28. Cont special de reevaluari

mii lei

e

Diferente favorabile din reevaluarea aurului, metalelor

si pietrelor pretioase 8904 740 14 553 541
Diferente favorabile din reevaluarea activelor

si pasivelor in valuti 1784211 1468 369
Titluri denominate in valuti (reevaluare la valoarea

de piatd) 2521 27142
Total 10 691 472 16 049 052

Sumele inregistrate in contul special de reevaluare reprezinti diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2012.

fn cursul exercitiilor financiare 2013 si 2012, Banca a detinut pozitii valutare lungi
atit pentru toate valutele din portofoliu, cit si pentru aur (total creante mai mare
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decit total datorii in valuta respectiva), exceptie fiind pozitia valutard in DST, care
s-a mentinut ca pozifie valutari scurti pe tot parcursul anilor respectivi.

Efectuarea operatiunii de hedging economic la 31 decembrie 2013 a permis
inregistrarea in contul special de reevaluare a rezultatului (diferente favorabile
nete) din reevaluarea detinerii nete DST dupid cumularea acestuia cu rezultatul
reevaludrii detinerilor desemnate ce fac parte din detinerea netd DST, stabilite in
conformitate cu structura cosului de valute DST (vezi Nota 2p).

29, Venituri din dobinzi

mii lei

Operatiuni in valuti

Dobénzi §i venituri similare provenind din:

Valori mobiliare externe 1427330 1812004
Plasamente in valuti 14959 12390
Disponibilitati in DST 158 17779
Total venituri din dobéinzi aferente operatiunilor

in wvaluti 1 442 447 1842173

Operatiuni in lei

Dobénzi i venituri similare provenind din:

Credite acordate institutiilor de credit 119792 513 216
Alte venituri 478 486
Total venituri din dobéinzi aferente operatiunilor in lei 120 270 513702
Total venituri din dobdnzi (valuti si lei) 1562717 2355875

In exercitiul financiar 2013, veniturile din dobénzi aferente operatiunilor in valuti
provin, in principal, din acumularea cupoanelor aferente valorilor mobiliare
in suma de 1386154 mii lei (2012: 1678 646 mii lei) si din esalonarea
discountului rezultat din achizitiile de valori mobiliare in sumi de 41 176 mii lei
(2012: 133 358 mii lei).

Veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in lei provin, in principal, din
operattunile de creditare a institutiilor de credit si din operatiunile de transferuri de
titluri fnsotite de angajamente de riscumpirare cu institutiile de credit si sunt in
sumd de 119 792 mii lei (2012: 513 216 mii lei).
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30. Cheltuieli cu dobinzi

mii lei

Operatiuni in valuti
Dobénzi si cheltuieli similare provenind din:

Valori mobiliare externe, rezerve minime obligatorii

si depozite atrase 1 507 989 1 6061 800
Operatiuni cu Fondul Monetar Intemational 852736 1233 802
Total cheltuieli cu dobanzile aferente operatiunilor

n valuti 2360725 2 835 602
Operatiuni in lei

Dobénzi i cheltuieli similare provenind din:

Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 16 889 11942
Rezerve minime obligatorii 191 315 258532
Contul curent al Trezoreriei Statului 67 657 26 073
Total cheltuieli cu dohéinzile aferente operatiunilor in lei 275 861 296 547
Total cheltuieli cu dobénzi (valuti si lei) 2636586 3132149

in exercitiul financiar 2013, cheltuielile cu dobénzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din dobénzile plitite la rezerva minimi obligatorie in valuti si
depozite atrase la vedere — 198 901 mii lei {2012: 265 893 mii lei), din amortizarea
primei nete rezultate din achizitiile de valori mobiliare externe — 1 309 088 mii lei
(2012: 1335907 mii lei), precum si din dobédnzile datorate pentru imprumutul
acordat de FMI — 852 736 mii lei (2012: 1 233 802 mii lei).

31. Venituri din taxe si comisioane

mii lei

Venituri din comisioane gi taxe in lei 113725 97 896

Venituri din comisioane §i taxe in valuta 5719 5475
Total venituri din comisioane gi taxe =~ 119444 103371

Veniturile din comisioane §i taxe in lei reprezintad venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor 1n relatia cu institutiile de credit $i Trezoreria
Statului in sumd de 113 725 mii lei (2012: 97 896 mii lei).

Veniturile din comisioane §i taxe in valutd provin din operatiunile de redistribuire
comisioane TARGET2Z in sumi de 5§ 719 mii lei (2012: 5 475 mii lei).
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32. Cheltuieli cu taxe si comisioane

Cheltuieli cu taxe i comisioane in lei 17398 16 289
Cheltuieli cu taxe i comisioane in valuta 29566 40 597
Total cheltuieli din taxe si comisioane 46 964 56 886

Cheltuielile cu taxe si comisioane in lei in suma de 17 398 mii lei (2012: 16 289
mii lei) reprezintd cheltuieli cu comisioanele pentru serviciile primite de Banca,
inclusiv pentru serviciile prestate de TRANSFOND — S.A., acesta primind pentru
serviciile prestate 95 la sutd din comisionul incasat de citre Banci de la institutiile
de credit participante la decontare (vezi Nota 26).

Cheltuielile din comisioane si taxe in valuti in sumi de 29566 mii lei
(2012: 40 597 mii lei) provin in principal din operatiunile cu FMI si reprezinti
valoarea comisionului de angajament aferent celui de-al treilea an din
Aranjamentul stand-by de tip preventiv incheiat in anul 2011, cu extindere pana in
iunie 2013 (contravaloarea aferenti perioadei ianuarie-iunie 2013), respectiv
valoarea comisionului de angajament pentru Aranjamentul stand-by de tip
preventiv incheiat pentru pericada septembrie 2013 — septembrie 2014
(contravaloarea aferenti perioadei septembrie-decembrie 2013).

33. Castiguri nete realizate din operatiuni valutare
mii lei

P

Venituri din operatiuni valutare

Venituri din diferente de curs 1371718 3221473
Dividende pentru actiunile definute

la Banca Reglementelor Internationale 14 058 14 368
Total venituri din operatiuni valutare 1385776 3235841
Cheltuieli din operatiuni valutare

Cheltuieli cu diferente de curs (139 061) (505 335)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (1956) (1998)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (141 017) (507 333)
Cistiguri nete realizate din operatiuni valutare I 244 759 2728 508

Veniturile ¢i cheltuielile din diferente de curs din exercitiile financiare 2013 i
2012 sunt aferente, in principal, iesirilor de valuti din pozitiile valutare lungi, fiind
calculate pe baza metodei costului mediu (vezi Nota 2i).
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34. Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri

mii lei

Venitari din operatiuni cu titluri 28 867 34765
Cheltuieli din operatiuni cu titluri 319) 29)
Ciistiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 28 548 34 736

Veniturile/cheltuielile reprezinti efectul pretului de piatd, provenind din vénzirile
de titluri denominate in valutd, acestea fiind calculate pe baza metodei costului
mediu (vezi Nota 2j).

35. Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase
mii lei

Cheltuieli din operatiuni cu metale prefioase (373) (366)

Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase 373) (366)

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase reprezinti taxele de depozitare si
stocare plitite pentru cantitatea de aur aflatd in depozitul extern.

36. Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare

mii lei

Cheltuieli cu diferenfe nefavorabile din reevaluare

Diferente nefavorabile din reevalvarea la valoarea

de piatd a titlurilor denominate in valuta 33165 6 483
Reevaluarea la cursui de reevaluare a pozitiilor valutare 997 087 853 8§57
Pierderi din di‘ferente nefawrabi]g din reevaluare 1030252 860 340

Pierderile din diferenfe din reevaluare reprezinti diferentele nefavorabile dintre
valoarea de piati a titlurilor denominate in valuti la 31 decembrie si costul mediu
net al acestora, precum si pierderile din diferentele nefavorabile rezultate din
reevaluarea pozitiilor valutare la cursul de reevaluare, dupi efectuarea operatiunii
de hedging (vezi Nota 2p).

37. Cheltuieli cu emisiunea monetari

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezinti costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.

38. Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluarea clidirilor
si terenurilor

Cheltuielile in valoare de 4 054 mii lei la data de 31 decembrie 2013 reprezintd
diferenie nefavorabile rezultate din reevaluarea cladirilor si terenurilor care nu au
putut fi acoperite din rezervele din reevaluarile anterioare ale acestora.
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39. Riscul valutar

Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2013 este urméitoarea:

si alte valori
Aur 1a alte standarde

Alte metale gi pietre
pretioase

Disponibil in DST
laFM1

Aur monetar
Depozite la vedere
Depozite la termen
Plasamente In valuta
Valori mobiliare
denominate in vahit3
Impromuturd in vatuta
Participatii externe
Alte active externe
‘TARGET2

Credite acordate
institutiilor de credit
Credite In litigin
Provizioane specifice
de risc de credit~
principal

Credite acordate
salariatilor
Imobilizari

Stocuri

Titluri de participare
Decontari cu bugetul
statului

‘Conturi de regularizare

Diferente din
reevaluare pentru
elemente din afara
bilantului

Alte active
Provizioane pentru
creante aferente altor
active

Dobgnzi de incasat
Provizioane de risc de
credit-dobéndi

Total active

27704

33989

1011791
13 209

(25 009)

84

1508 145
4 859
2240

686 932
9 455

18 057
56 206

(54 677)
6611

(6 068)

225 96
8155932 1720
11211750 12206 625
1793 487
75907 502 15 646 296
7320720
44 510
201 746
81
749 731 37089

28 025

132 867 132 867

33 989

125079 125079
13 027 508

8216062
26 618 844

1793 487

13 027 508
58 390
3 200 469

9430422 100984 220
7320 720

5238260 5282770

201 746

1011791
13 209

(25 009)

84

1508 145
4859
2321

686 932

4 3% 13 851

18 057
56 206

(54 677

24 21628 815083

{6 068)

3293528 96271497 37006033 5367759 13160375 12710909 167810101
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mit lei) la 31 decembrie 2013 este urmétoarea:

Numerar in circulaie 40 344 409 ' 40 344 409
Obligatii fat3 de

institutii financiare

Internationale 489 26184 231 26 184 720
Depozite atrase la

vedere 46 372 46 372
imprumuturi dela

banci §i alte institutii

financiare 12 748 12 748
Alocatii in DST de la

FM1 4922 386 4 922 386
Conturi curente ale

institutiilor de credit 28 349 250 28 349 250
Disponibilit&i in regim

special 22725 22725
Depozite ale

institutiilor de credit 28 365 28 368
Rezerve obligatorii in

valuta 23965208 260022 24 225230
Conturi ale institutiilor

de credit in faliment 1769 1769
Alte disponibilitati ale

institutiilor de credit

TARGET2 201 746 201 746
Disponibilititi ale

Trezoreriei Statului 4532430 18844552 7799099 27781 31203862
Creditori 15 444 15444
Personal si conturi

asimilate 69 69
Decontéri cu bugetul

statului 102 102
Conturi de repularizare 146 146
Alte pasive 1156 1156
Dobanzi de platit 3976 5504 290 93 018 102 788
Total pasive 73299841 43076130 8059900 31199635 27781 155663 287
Active nete / (pasive

nete)*) {70 006 313) 53 195367 28946 133 (25831 876) 13160375 12683128 12 146 814

*) reprezintd capitalurile, fondurile §i rezervele Bincii
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Disponibilitai binesti
si alte valori

24 629 137
Aur ia alte standarde

Alte metale §i pietre

pretioase

Disponibil in DST

laFMI

Aur monetar

30 725 528

1328 610

Depozite la vedere
Depozite la termen

Plasamente in valuti

Valori mobiliare

denominate in valuti 67 846 821

fmprumuturi in valuta
Participatii externe

Alte active externe
TARGET?

Creditc acordate
institutiilor de credit

44 043
322 458

12 306 979

Credite in Litigin 13 209
Provizioane specifice
de risc de credit-
principal

Credite acordate
salariatilor

(25 009)

106

1496 473

4265
2240 81

Imobilizéri

Stocuri

Titluri de participare
Decontiri cu bugetul

statului 769 236

Conturi de regularizare 13072

Diferente din
reevaluare pentru
elementele din afara
bilanguhai

Alte active
Provizioane pentru

creante aferente altor
active

831
58614

(2 083)

Dobanzi de incasat 8 663
Provizioane de risc de

credit-dobanda

605 472

(6 068)

Total active

129

1934
3189625
1 844 140

18 968 204
1 841925

(53 009}
50818

506 154

5414374

62

189 727

18 600 428

14 665 157 100873150 25843766 5920590 18790 155

24 895
189 727

53033 53033

506 154

18 600 428
30 763 494
7935145
1 844 140

36032
3416910

7842010 94657035
1841925

5458 417
322 458

12 306 979
13 209

(25 009)

106

1496 473
4265
2321

769 236
13 072

831
58 614

(55 092)

116 665 131

(6 068)
11348101 177 440919
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Structura pe valute a pasivelor Béncii (mii lei) la 31 decembrie 2012 este urmétoarea:

Numerar in circulatie
Obligatii fatd de
institutii financiare
internationale
Depozite atrase

la vedere
fmprumuturi de la
binci i alte institutii
financiare

Alocatii in DST dela
FM1

Conturi curente ale
institutiilor de credit
Disponibilitati In regim
special

Rezerve obligatorii in
valutil

Conturi ale institutiilor
de credit in faliment
institutiilor de credit
TARGET2
Disponibilitai ale
Trezoreriei Statului
Creditori

Personat si conturi
asimilate

Decontiri cu bugetul
statului

Conturi de regularizare
Alte pasive

Dobiénzi de platit
Total pasive

Active nete / (pasive
nete)*)

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

36 036 523
14 930
259 196
16 433
21295993
28 636
26500915
961
322 458
7175078 10635156
14 410
2314
12771
8i4
1811
8141 6451

64 592 382 37 760 609

(49927 225) 63 112 541

mii lef

504 43675521 43 690 935

259 196

16 433

5 088 266 5 (88 266
21295993
28 636

219 196 26720 111

961

322 438

7141 123 1840 24973197

14 410

2314

1271

814

1811

216 956

1840 158 681 805

816
7 361 639

201 548
48 965 335

18 482 127 (43 044 745) 18750 155 11346261 18759 114
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40. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2013, Banca detine in custodie urmétoarele bilete la ordin:

— bilete la ordin emise de citre Ministerul Finantelor Publice in favoarea
Fondului Monetar International in valoare de 1 001 812 500 DST (bilet la ordin
pentru transa a-Il-a de imprumut 322 125 000 DST, bilet la ordin pentru tranga
a-lll-a 440 312 500 DST si bilet la ordin pentru transa a-IV-a 239 375 000
DST). in cursul anului 2013, soldul a fost diminuat cu suma de 837 312 500
DST datoritd rambursirii partii aferente din transele a-ll-a, a Ill-a si a [V-a
trase de Ministerul Finantelor Publice; biletele la ordin au fost depuse la Banca
la data eliberdrii transelor de imprumut, certificind obligatiile de plati aferente
(31 decembrie 2012: biletele la ordin emise de citre Ministerul Finantelor
Publice in favoarea Fondului Monetar International au fost in valoare de
1 839125 060 DST, dupad cum urmeazi: bilet la ordin pentru transa a-Il-a
751 625 000 DST, bilet la ordin pentru tranga a-IlI-a 704 500 000 DST si bilet
la ordin pentru transa a-IV-a 383 000 000 DST);

~ un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea
Agentiei Multilaterale de Garantare a Investitiilor in valoare de 600 510 USD
(31 decembrie 2012: 600 510 USD);

— un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor Publice in favoarea Bancii
Marii Negre aferent cotei de 20 la suti din participatia Romaniei la capitalul in
valoare de 18 125000 DST. Ir cursul anului 2013, biletul la ordin a fost
diminuat cu suma de 3 625 000 DST (31 decembrie 2012: 21 750 000 DST).

41. Repartizarea profitului / acoperirea pierderii

fn exercitiul financiar 2013, Banca a inregistrat pierdere contabild In sumi de
1 258 435 mii lei; conform legii, pierderea se acoperi din rezervele statutare care la
data de 31 decembrie 2013 sunt in sumé de 502 230 mii lei, rimanand pierdere de
acoperit in sumé de 756 205 mii lei. Aceasta va fi acoperit din profiturile aferente
exercitiilor financiare urmitoare.

Potrivit legii, suma repartizatd din profitul corespunzitor exercitiului financiar
2012 (696 141 mii lei) pentru plata la bugetul de stat a cotei de 80 la suti din
veniturile nete ale Béncii a fost de 556 908 mii lei. Profitul rimas (139 233 mii lei)
a fost repartizat astfel:

a) la 31 decembrie 2012: 60 la sutd din profitul rimas — pentru majorarea
rezervelor statutare (83 540 mit lei);

b) la I ianuarie 2013: 30 la suti din profitul rimas — pentru sursele proprii de
finantare a investitiilor (41 770 mii lei);

¢) la1 ianuarie 2013: 9,99 la suti din profitul ramas — pentru fondul de participare
a salariatilor la profit (13 909 mii lei);

d) la 1 ianuarie 2013:0,01 la suti din profitul rimas — pentru rezervele la
dispozitia Consiliului de administratie (14 mii lei).
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17 ianuarie 2013 Circulara nr. I privind ratele dobanzilor plitite la rezervele minime
obligatorii incepind cu perioada de aplicare 24 decembrie 2012 —
23 ianuarie 2013 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 48/22.01.2013).

30 ianuarie 2013 Ordinul nr.1 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
intocmirea raportirii contabile anuvale pentru necesitiiti de informatii
ale Ministerului Finantelor Publice, aplicabile institutiilor de credit
(Monitorul Oficial al Roméaniei nr. 93/14.02.2013).

8 februarie 2013 Circulara nr. 2 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversirii a 350 de ani de la indl{area
bisericii de lemn Sfintii Arhangheli din Rogoz, Maramures (Monitorul
Oficial al Roméniei nr. 96/15.02.2013).

13 februarie 2013 Circulara nr. 3 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepénd cu perioada de aplicare 24 ianuarie — 23 februarie
2013 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 100/20.02.2013).

15 februarie 2013 Circulara nr. 4 privind punerea in circulatie, In scop numismatic,
a unei monede din aur dedicate aniversarii a 1900 de ani de la
inaugurarea Columnei lui Traian (Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 118/1.03.2013).

20 februarie 2013 Ordinul nr. 2 pentrn modificarea Reglementirilor contabile conforme
cu Standardele Internafionale de Raportare Financiard, aplicabile
institutiilor de credit, aprobate prin Ordinul Bancii Nationale a Romaéniei
nr. 27/2010 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 125/7.03.2013).

27 februarie 2013 Circulara nr. 5 privind punerea in circulafie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversirii a 300 de ani de la inceperea
constructiei Manastirii Antim din Bucuregti (Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 126/7.03.2013).

12 martie 2013 Circulara nr. 6 privind ratele dobénzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepind cu perioada de aplicare 24 februarie — 23 martie
2013 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 143/18.03.2013).

14 martie 2013 Circulara nr. 7 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unor monede dedicate aniversiirii a 100 de ani de la nfiiniarea, la
Bucuresti, a Academiei de Inalte Studii Comerciale si Industriale
(astdzi Academia de Studii Economice) (Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 173/29.03.2013).
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15 aprilie 2013 Circulara nr. 8 privind ratele dobanzilor plitite la rezervele minime
obligatotii incepand cu perioada de aplicare 24 martie — 23 aprilie
2013 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 228/20.04.2013).

17 aprilie 2013 Circulara nr. 9 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversirii a 175 de ani de la nasterea
lui Nicolae Grigorescu (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 258/
9.05.2013).

30 aprilie 2013 Circulara nr. 10 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate Anului omagial al Sfintilor fmparati
Constantin §i Elena (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 313/
30.05.2013).

10 mai 2013 Circulara nr. 11 privind rata dobénzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in monedd nationald incepand cu
perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2013 (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 288/22.05.2013).

14 mai 2013 Circulara nr. 12 privind ratele dobénzilor platite la rezervele minime

' obligatorii constituite in lei si in euro Incepand cu perioada de aplicare
24 aprilie — 23 mai 2013 (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 288/
22.05.2013).

5 iunie 2013 Circulara nr. 13 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 140 de ani de la nagterea
Luciei Sturdza-Bulandra (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 363/
18.06.2013).

Circulara nr. 14 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversirii a 150 de ani de la punerea
pietrei de temelie a Manufacturii de Arme din cadrul Arsenalului
Armatei (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 399/3.07.2013).

11 iunie 2013 Circulara nr. 15 privind ratele dobanzilor plitite la rezervele minime
obligatorii incepénd cu perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2013
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 364/19.06.2013).

21 iunie 2013 Circulara nr. 16 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unui set de monede dedicat aniversirii a 140 de ani de telecomunicatii
militare (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 417/10.07.2013).

1 iulie 2013 Circulara nr. 17 privind nivelul ratei dobanzii de referinti a Bancii
Nafionale a Roméniei (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 397/
2.07.2013).
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4 julie 2013 Circulara nr. 18 privind rata dobénzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in monedd nationald incepind cu
perioada de aplicare 24 iulie — 23 august 2013 (Monitorul Oficial al
Romaniei nr, 422/11.07.2013).

11 iulie 2013 Circulara nr. 19 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din aur dedicate aniversirii a 175 de ani de la nagterea lui
Bogdan Petriceicu Hagdeu (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 448/
22.07.2013).

16 iulie 2013 Circulara nr. 20 privind rata dobénzii platitd la rezervele minime
obligatorii constituite in euro incepdnd cu pericada de aplicare
24 junie — 23 iulie 2013 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 448/
22.07.2013).

22 iulie 2013 Circulara nr. 21 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a
unei monede din argint dedicate aniversarii a 100 de ani de la primul
meci oficial de rugby din Romania (Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 506/12.08.2013).

5 august 2013 Circulara nr. 22 privind nivelul ratei dobénzii de referintd a Bancii
Nationale a Roméniei (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 495/

6.08.2013).
7 angust 2013 Circulara nr. 23 privind lansarea in circuitul numismatic a unei

monede din argint, a unei monede din tombac cuprat gi a unui set de
trei monede (din aur, din argint si din tombac cuprat), dedicate
aniversirii a 100 de ani de la nagterea Mariei Tanase (Monitorul
Oficial al Roméniei nr. 527/22.08.2013).

0 august 2013 Circulara nr. 24 privind ratele dobénzilor plitite la rezervele minime
obligatorii incepand cu perioada de aplicare 24 iulie — 23 august 2013
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 520/20.08.2013).

Circulara nr. 25 privind rata dobénzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in monedd nationald incepand cu
perioada de aplicare 24 august — 23 septembric 2013 (Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 520/20.08.2013).

Circulara nr.26 privind ratele dobénzilor penalizatoare pentru
deficitele de rezerve minime obligatorii in valuta incepand cu perioada
de aplicare 24 august — 23 septembrie 2013 (Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 520/20.08.2013).

Ordinul nr. 3 privind modificarea §i completarea anexei la Ordinul
Bancii Nationale a Roméniei nr. 10/2012 pentru aprobarea Sistemului
de raportare contabild semestriald aplicabil entititilor ce intrd in sfera
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28 august 2013

4 septembrie 2013

16 septembrie 2013

17 septembrie 2013

30 septembrie 2013

3 octombrie 2013

15 octombrie 2013

16 octombrie 2013

29 octombrie 2013

de reglementare contabild a Bincii Nationale a Roméniei (Monitorul
Oficial al Roméniei nr. 513/14.08.2013).

Regulamentul nr. 2 pentru modificarea i completarea Regulamentului
Bincii Nationale a Romaéniei nr. 6/2008 privind inceperea activitigii si
modificarile in situatia institutiilor de credit, persoane juridice romane,
si a sucursalelor din Romdnia ale institutiilor de credit din state terte
(Monitorul Oficial al Roméniei nr. 568/6.09.2013).

Circulara nr.27 privind lansarea in circuitul numismatic a unei
monede din argint dedicate aniversirii a 100 de ani de la initierea
primului Congres al economistilor din Roméania (Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 621/7.10.2013).

Circulara nr. 28 privind ratele dobénzilor plitite la rezervele minime
obligatorii constituite in lei i in euro incepénd cu perioada de aplicare
24 august — 23 septembrie 2013 (Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 591/19.09.2013).

Regulamentul nr. 3 privind modificarea si completarea Regulamentului
nr. 31/2011 privind raportarea de date si informatii statistice la Banca
Nationald a Roméniei (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 618/
3.10.2013).

Circulara nr. 29 privind nivelul ratei dobanzii de referinti a Bancii
Nationale a Roméniei (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 609/
1.10.2013).

Circulara pr. 30 privind rata dobénzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in monedd nationald incepind cu
perioada de aplicare 24 octombrie — 23 noiembrie 2013 (Monitorul
Oficial al Roméniei nr. 631/11.10.2013).

Circulara nr. 31 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii incepdnd cu pericada de aplicare 24 septembrie -
23 octombrie 2013 (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 648/
22.10.2013).

Circulara nr.32 privind lansarea in circuitul numismatic a unei
monede din aur dedicate aniversirii a 150 de ani de la constituirea
Societafii literare ,,Junimea” (Monitorul Oficial al Roméaniei nr. 664/
30.10.2013).

Regulamentul nr. 4 privind verificarea calitiii bancnotelor romanesti
in vederea recirculdrii (Monitorul Oficial al Romaéniei nr. 685/
7.11.2013).
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31 octombrie 2013  Norma nr. 1 privind operatiunile cu numerar ale institutiilor de credit
si Trezoreriei Statului in relatia cu Banca Nationali a Roméniei si
decontarea acestora (Monitorul Oficial al Roméaniei nr. 686/
8.11.2013).

5 noiembrie 2013 Circulara nr. 33 privind nivelul ratei dobénzii de referintd a Bancii
Nationale a Roméniei (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 683/
6.11.2013).

8§ noiembrie 2013 Circulara nr. 34 privind lansarea in circuitul numismatic a setului de
monetarie dedicat aniversirii a 200 de ani de la infiinfarea, la lasi, a
Scolii de inginerie, de citre Gheorghe Asachi (astizi Universitatea
Tehnici ,,Gheorghe Asachi™) (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 706/
18.11.2013).

11 noiembrie 2013  Circulara nr. 35 privind ratele dobénzilor platite la rezervele minime
obligatorii constituite in lei si in euro incepand cu perioada de aplicare
24 octombrie — 23 noiembrie 2013 (Monitorul Oficial al Roméiniei
nr. 704/18.11.2013).

Circulara nr. 36 privind rata dobénzii penalizatoare pentru deficitele
de rezerve minime obligatorii in monedd nationald incepind cu
perioada de aplicare 24 noiembrie — 23 decembrie 2013 (Monitorul

Oficial al Roméniei nr, 704/18.11.2013).

18 noiembrie 2013 Circulara nr. 37 privind lansarea in circuitul numismatic a unui set
de doud monede din argint dedicat aniversdrii a 150 de ani de la
nagterea doctorilor Gheorghe Marinescu gi loan Cantacuzino (Monitorul
Oficial al Roméniei nr. 728/26.11.2013).

22 noiembrie 2013  Ordinul nr. 4 privind modificarea si completarea Reglementirilor
contabile conforme cu directivele europene, aprobate prin Ordinul
Bincii Nationale a Roméniei nr.27/2011 (Monitorul Oficial al
Roméniei nr. 729/27.11.2013).

10 decembrie 2013  Circulara nr. 38 privind lansarea in circuitul numismatic a unei
monede din aur cu tema Istoria aurului — Tetraevangheliarul de la
Hurezi (Monitorul Oficial al Romaniei nr. 815/20.12.2013).

16 decembrie 2013  Circulara nr. 39 privind ratele dobanzilor plétite la rezervele minime
obligatorii incepdnd cu pericada de aplicare 24 noiembrie -
23 decembrie 2013 (Monitorul Oficial al Romaéniei nr. 812/20.12,2013).

20 decembrie 2013  Regulamentul nr. 5 privind cerinte prudentiale pentru institutiile de
credit (Monitorul Oficial al Roméniei nr. 841/30.12.2013).
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23 decembrie 2013

Regulamentul nr. 6 pentru modificarea §i completarea Regulamentului
Biéncii Nationale a Romaéniei nr. 16/2012 privind clasificarea creditelor
si plasamentelor, precum g§i determinarea i utilizarea ajustarilor
prudentiale de valoare (Monitorul Oficial al Romdéniei nr. 836/
24.12.2013).

Ordinul nr. 6 pentru modificarea Ordinului Béancii Nationale a
Romiéniei nr. 15/2012 privind raportarea situatiilor aferente aplicarii
Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei nr. 16/2012 privind
clasificarea creditelor §i plasamentelor, precum si determinarea gi
utilizarea ajustirilor prudentiale de valoare (Monitorul Oficial al
Romaéniei nr. 837/24.12.2013).

Ordinul nr. 7 privind amortizoarele de capital (Monitorul Oficial al
Romaniei nr. 843/30.12.2013).
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