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Domnule Presedinte,

Avand in vedere unele discutii din Parlamentul Romaniei, inclusiv initiativele unor grupuri parlamentare
sau ale unor parlamentari, precum si lansarea unor opinii in public cu privire la restructurarea Autoritatii
de Supraveghere Financiard, v transmitem anexat, spre informare, modelele de supraveghere financiara

la nivel european.

Supravegherea integratd a pietelor financiare reprezintd modelul cel mai des intélnit la autoritafile de

profil din Uniunea Europeand.

Astfel, 16 tari din Europa Centrald si de Vest au autorité{i integrate de supraveghere a celor 4 piete - piata
bancard, de capital, de asigurari §i pensii, dintre care 4 tari mai dezvoltate (Belgia, Germania, Marea
Britanie si Olanda) au autorititi de supraveghere prudentiald complet integrate a celor 4 piete si autoritati

separate de supraveghere de conduit (twin peaks).

Trei tari din Europa Centralid si de Est (Croagia, Romania si Bulgaria) au autoritd(i de supraveghere

integrate pentru cele 3 piete non-bancare (piata de capital, asiguréri si pensii).

Sapte tari din Europa Meridionald (Cipru, Grecia, Slovenia. ltalia, Franta. Spania, Portugalia) s
Luxemburg mai au inca autorita{i de supraveghere separate pentru piaja bancara, de capital, de asigurari si

de pensii (unele combinate cdte doud), dar au avansat la sistemul de guvernantd integrat, inclusiv cu
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bincile centrale (in Italia, IVASS este autoritatea pentru asigurari, dar Presedintele Consiliului de

Supraveghere este Directorul General al Bancii Italiei).

La nivelul Uniunii Europene, ESMA - Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete si EIOPA -
Autoritatea Europeand pentru Asigurdri §i Pensii Ocupationale sunt autoritaile consultative pentru
armonizarea reglementarilor europene, pentru piata de capital, respectiv asigurari si pensii $i nu au rol de

supraveghere.

Ultima criza financiara internationald a pus in eviden{d numeroase anomalii in arhitectura sistemului de
reglementare §i supraveghere. Teza potrivit careia dacd institutiile financiare luate individual
(supraveghere micro) sunt sindtoase, atunci intreg sistemul este sanitos, nu a rezistat socurilor sistemice
antrenate de criza, incepand cu anul 2008. De aceea a fost lansat §i se implementeaza la nivel mondial un
nou concept in cadrul structurilor de supraveghere, cel al politicilor macro prudentiale, cu scopul final de
a identifica. rezolva si a evita riscurile sistemice. Astfel au fost create doud noi structuri - FEuropean
Systemic Risk Board si Financial Stability Oversight Council - in SUA. Acestea monitorizeaza

dezvoltirile care pot pune in pericol stabilitatea generald a sistemului financiar.

Abordarea macro prudentiald are in vedere o integrare a elementelor comune de risc aferente celor trei
piete supravegheate de catre ASF. Riscurile din interiorul fiecarui sector trebuie integrate cu riscurile
celorlalte sectoare pentru a avea o perspectiva de ansamblu asupra acestora. Integrarea trebuic sd fie atét

pe verticald, cét si intrasectorial, pe orizontala.

Vi rog sa primiti, domnule Presedinte, asigurarea intregii mele consideratii.
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Domnului Presedinte Calin Popescu Tariceanu

Senat, Parlamentul Romaniei
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AUTORITATI de SUPRAVEGHERE in UE

Nr. | STAT MEMBRU AUTORITATE de SUPRAVEGHERE SECTOR TIP de SUPRAVEGHERE
Crt.
1 Austria National Bank of Austria Banci Prudentiald
Financial Market Authority Banci Conduita
Asigurdri Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiala & Conduita
Pensii Prudentiald & Conduita
2 Belgia National Bank of Belgium Banci Prudentiala
1 Asigurari Prudentiala
Financial Services and Markets Authority Bénci Conduita
Asigurari Conduita
Piete de capital Prudentiala & Conduita
Pensii Prudentiala & Conduita
3 Bulgaria National Bank of Bulgaria Banci Prudentiald & Conduita
Financial Supervision Commission Asigurari Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiala & Conduita
Pensii Prudentiald & Conduita
4 | Cehia National Bank of Czech Republic Banci Prudentiald & Conduita
Asigurari Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiald & Conduita
Pensii Prudentiala & Conduita
-5 | Cipru Central Bank of Cyprus Banci Prudentiald & Conduita
Insurance Companies Control Service Asigurari Prudentialad & Conduita
Cyprus Securities and Exchange Commission Piete de capital Prudentiald & Conduita
Supervisory Authority of Occupational Retirement Pensii Prudentiald & Conduita
Benefits Funds
6 Croatia National Bank of Croatia Banci Prudentiald & Conduita
Croatian Financial Services Supervisory Agency Asigurari Prudentiald & Conduita
Piete de capital Prudentiald & Conduita
Pensii { Prudentiala & Conduita




7 Danemarca Danish Financial Supervisory Authority Banci | Prudentiala & Conduita
Asigurari Prudentiala & Conduita
i Piete de capital Prudentiald & Conduita
Pensii Prudentiald & Cenduita
I8 Estonia Financial Supervisory Authority Banci Prudentialad & Conduita
Asigurari Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiala & Conduita
! Pensii Prudentialad & Conduita
| 9 Finlanda Finnish Financial Supervisory Authority Banci Prudentiald & Conduita
i Asigurari Prudentiala & Conduita
| Piete de capital Prudentiald & Conduita
? Pensii ' Prudentialad & Conduita
10 Franta Bank of France - Autorité de Contréle Prudentiel Banci Prudentiald & Conduita
Asigurdri Prudentiala & Conduita
Pensii Prudentiala & Conduita
Autorité des Marchés Financiers Piete de capital Prudentialad & Conduita
11 Germania Deutsche Bundesbank Banci Prudentiala
f Asigurari Prudentiala
i Piete de capital Prudentiald
! Pensii Prudentiala
; Federal Financial Supervisory Authority Béanci Conduita
Asigurari Conduita
f Piete de capital Conduita
'; Pensii Conduita
P12 Grecia Bank of Greece Banci Prudentiala & Conduita
| Asigurari Prudentiala & Conduita
Capital Market Commission Piete de capital Prudentiala & Conduita
‘ Ministry of Employment and Social Security Pensii Prudentiala & Conduita
1 13 irlanda Central Bank of Ireland Banci Prudentiald & Conduita
1 Asigurari Prudentiala & Conduita
1_ Piete de capital Prudentiala & Conduita
The Pensions Authority Pensii Prudentiald & Conduita
14 Italia Banca d'ltalia Banci Prudentiald & Conduita
| Piete de capital Prudentiala
| Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni Asigurari Prudentiala & Conduita




Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Piete de capital | Conduita
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione Pensii Prudentiala & Conduita
15 | Letonia Financial and Capital Market Commission Banci Prudentiald & Conduita
Asigurari Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiala & Conduita
T 3 Pensii Prudentiala & Conduita
16 Lituania Bank of Lithuania Banci | Prudentiala & Conduita
Asigurari . Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiald & Conduita
Pensii Prudentiald & Conduita
17 | Luxemburg Central Bank of Luxembourg Béanci Prudentiala
Commission de Surveillance du Secteur Financier Banci Conduita
Piete de capital Prudentiald & Conduita
Pensii Prudentiala & Conduyita
o Commissariat aux Assurances Asigurari. Prudentiala & Conduita
18 Malta Malta Financial Services Authority Banci Prudentiald & Conduita
| Asigurari Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiald & Conduita
Pensii Prudentiala & Conduita
19 Marea Britanie | Prudential Regulation Authority Banci Prudentiala
Asigurari Prudentialé
Piete de capital — companii | Prudentiala
mari de investitii
Financial Conduct Authority Banci ' Conduita
Asiguréri Conduita
Piete de capital Conduita
The Pensions Regulator Pensii Prudentiald & Conduita
20 Olanda De Nederlandsche Bank Banci Prudentiala
Asigurari Prudentiala
Piete de capital Prudentiala
Pensii Prudentiala
The Netherlands Authority for the Financial Markets Banci Conduita
Asigurari Conduita
Piete de capital Conduita
] Pensii Conduita
21 Polonia Polish Financial Supervision Authority Banci Prudentiald & Conduita
Asigurari Prudentiala & Conduita
Piete de capital Prudentiala & Conduita
Pensii Prudentiala & Conduita




| Piete de capital

[ 22 "T"ﬁgrﬁg_é_liiﬂé | Banco de Portugal | Banci Prudentiala & Conduita

i i Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Asigurari Prudentiald & Conduita

| Pensoes de Portugal Pensii Prudentiala & Conduita

<‘ Comissao do Mercado de Valores Mobiliaros Piete de capital Prudentiald & Conduita
23 Romania Banca Nationald a Romaniei Banci Prudentiala

Autoritatea Nationald pentru Protectia Consumatorului | Banci Conduita

Autoritatea de Supraveghere Financiara Asigurari Prudentiala & Conduita

Piete de capital Prudentiald & Conduita

Pensii Prudentiala & Conduita

24 Slovacia National Bank of Slovakia Banci Prudentiala & Conduita

Asigurari | Prudentiald & Conduita

Piete de capital | Prudentiald & Conduita

Pensii Prudentiald & Conduita

25 | Slovenia Bank of Slovenia Banci B Prudentiald & Conduita

Insurance Supervison Agency Asigurari Prudentiald & Conduita

Pensii Prudentiald & Conduita

| Securities Market Agency Piete de capital Prudentiald & Conduita

26 Spania Banco de Espana Banci Prudentiald & Conduita

Ministero de Economia y Hacienda - Direccion Asigurari Prudentiala & Conduita

General de Seguros y Fondos de Pensiones Pensii Prudentiala & Conduita

| Comision Nacional del Mercado de Valores | Piete de capital Prudentiald & Conduita

27 | Suedia Swedish Financial Supervisory Authority Banci Prudentiald & Conduita

7 Asigurari Prudentiald & Conduita

‘ Piete de capital Prudentiald & Conduita

» i Pensii Prudentiala & Conduita

28  Ungaria Central Bank of Hungary Banci Prudentiald & Conduita

! Asigurari Prudentiald & Conduita

Prudentiald & Conduita

Pensii

Prudentiala & Conduita




