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Stimate domnule Presedinte,

Vi transmitem anexat Raportul Anual al Autorititii de Supraveghere Financiard pentru anul 2016, in
conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autorititii de Supraveghere Financiara.

Raportul Anual al ASF reflecta directiile prioritare de actiune ale Autoritatii cu privire la dezvoltarea
pietelor financiare nebancare si prezinti totodata situatiile financiare aferente anului 2016.

Vi rog sa primiti, domnule Presedinte, asigurarea intregii mele consideratii.

~
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Nota

Acest raport anual prezintd evenimentele din anul calendaristic 2016 si reflecti datele la 31 decembrie 2016.

Unele date statistice au caracter provizoriu, urmand a fi revizuite in publicatiile ulterioare ale Autoritdtii de Supraveghere
Financiard. Datorit3 rotunjirilor este posibil ca totalurile s nu corespundd exact sumei componentelor sau s3 apara mici diferente
fatd de variatiile procentuale indicate in grafice sau tabele.

Toate drepturile rezervate.

Reproducerea informatiilor in scopuri educative si necomerciale este permisd numai cu indicarea sursei.
Autoritatea de Supraveghere Financiars,

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti

TELVERDE: 0800.825.627

Internet: http://www.asfromania.ro

E-mail: office@asfromania.ro
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oI In anul 2016, actiunile Autoritdtii de Supraveghere Financiard au vizat,
conform misiunii incredintate de Parlamentu] Romaniei, transformarea si
consolidarea bunei functiondri la nivel local q pietelor financiare nebancare,
precum si continuarea racorddrii acestorg la cadrul European. Prin intermediul
obiectivelor asumate, ASF q urmdrit totodatd cu deosebitd atentie si protejarea
intereselor tuturor participantilor in cadrul Dpietelor reglementate.

fntregul cadru legal de functionare a celor trej sectoare a urmat un proces de atentd regdndire, prin revizuirea
legisiatiei primare §i secundare, cu scopul de g spori claritatea si transparenta reglementirilor si de a usura
astfel accesul pe plete a unor potentiali noi participani. ASF a continuat totodatd alinierea la legislatia
comunitard, prin transpunerea unui numdr de directive europene. fn mod notabil, anul 2016 a adys sectorului
de asigurdri un nou standard de transparenyd, prin introducerea regimului Solvabilitate II.

Am acordat o atentie sporitd implementdrii unei supravegheri bazatd pe risc, axat pe principii moderne,
care pun in prim plan preventia si o utilizare cdt mai eficientd a resurselor;

Au fost derulate, pentru al doilea an consecutiv, exercitii de diagnozd a pietelor — prin inifierea unui test de
stres destinat fondurilor deschise si fondurilor inchise din Pplata de capital, dar $i prin participarea la testul
de stres desfasurat la nivel European de cdtre EIOPA, care a fost adresat societdfilor de asigurdri de viad.

ASF a continuat sd se implice in mod susfinut in activitatea autoritdtilor europene de supraveghere, unde
are calitatea de membruy, Participarea expertilor Autoritdtii a urmdrit sustinerea obiectivelor pe care aceste
autoritdti le au in ceeq ce priveste armonizareq politicilor financiare nationale si convergenta mecanismelor
de supraveghere a sistemulyi financiar european,

In tot acest timp, protejarea intereselor consumatorilor a rdmas pentru Autoritate una dintre directiile de
actiune pe care le-a abordat cy prioritate. A fost infiintatd o noud structurd pentru solutionarea alternativi
a litigiilor din domeniul financiar non-bancar, SAL-Fin, s-a addugat instrumentelor de gestionare a relagiei
cu consumatorul un nou call center, iar programele de educatie financiard ay cdpdtat atdt o dimensiune
nationald cdt si recunoastere internationald,
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Si in anul 2016, actiunile Autoritdtii de Supraveghere Financiard au vizat,
conform misiunii incredintate de Parlamentul Romdniei, transformarea si
consolidarea bunei functiondri la nivel local a pietelor financiare nebancare,
precum si continuarea racorddrii acestora la cadrul European. Prin intermediul
obiectivelor asumate, ASF a urmdrit totodatd cu deosebitd atentie si protejarea
intereselor tuturor participantilor in cadrul pietelor reglementate.

Anul trecut a insemnat o noud etapd in maturizarea acestor piete. Un proces care, desi nu a fost unul lipsit de
turbulente, a marcat un numdr de Interventii necesare si extrem de importante pentru stabilitatea intregului
sistem financiar nebancar din Roménia.

Intregul cadru legal de funcfionare a celor trei sectoare a urmat un proces de atentd regdandire, prin revizuirea
legislatiei primare i secundare, cu scopul de a spori claritatea si transparenta reglementdrilor si de a usura
astfel accesul pe piete a unor potentiali noi participanti. ASF a continuat totodatd alinierea la legislatia
comunitard, prin transpunerea unui numdr de directive europene. [ mod notabil, anul 2016 a adus sectorului
de asigurdri un nou standard de transparentd, prin introducerea regimului Solvabilitate II.

Am acordat o atentie sporitd implementdrii unei supravegheri bazatd pe risc, axatd pe principii moderne,
care pun In prim plan preventia si o utilizare cat mai eficientd a resurselor.

Au fost derulate, pentru al doilea an consecutiv, exercitii de diagnozd a pietelor — prin inifierea unui test de
stres destinat fondurilor deschise si fondurilor inchise din plata de capital, dar si prin participarea la testul
de stres desfdsurat la nivel European de cdtre EIOPA, care a fost adresat societdtilor de asigurdri de viafd.

 pentru Autoritate una dintre dire
acfiune pe care le-a abordat o

ASF a continuat sd se implice in mod sustinut in activitatea autoritdtilor europene de supraveghere, unde
are calitatea de membru. Participarea expertilor Autoritdtii a urmdrit sustinerea obiectivelor pe care aceste
autoritdyi le au In ceea ce priveste armonizarea politicilor financiare nagionale si convergenta mecanismelor
de supraveghere a sistemului financiar european.

In tot acest timp, protejarea intereselor consumatorilor a rdmas pentru Autoritate una dintre directiile de
actiune pe care le-a abordat cu prioritate., A fost infiintatd o noud structurd pentru solutionarea alternativi
a litigiilor din domeniul financiar non-bancar, SAL-Fin, s-a addugat instrumentelor de gestionare a relatiei
cu consumatorul un nou call center, iar programele de educatie financiard au cédpdtat atdt o dimensiune
nationald cdt si recunoastere internationald,

ASF va continua si in 2017 demersurile sale strategice pentru atingerea obiectivelor care privesc obtinerea
stabilitdtii si a predictibilitdtii pietelor financiare nebancare, precum si mentinerea premiselor necesare
pentru dezvoltarea pe mai departe a acestora. :
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Modernizarea Pietei de Capital

Dezvoltarea pietei de capital autohtone a fost sustinutd de procesul de modernizare a cadrului legislativ, avind ca
principal obiectiv includerea pietei de capital din Roméania in lista MSCl privind pietele emergente.

Autoritatea a continuat procesut de modernizare a cadrului legislativ, favorabil dezvoltirii pietei de capital autohtone si
cresterii atractivitatii acesteia in randul investitorilor, sprijinind astfel proiectul pentru trecerea pietei de capital romanesti
de la statutul de piatd de frontierd la cel de piatd emergenti. In continuarea demersurilor privind calificarea Romaniei
pentru obtinerea statutului de piatd de capital emergents, ASF a derulat un pachet de actiuni printre care s-au numdrat:

timutar
ofesrten!qour‘pue;lice Redggerea unor
. s de actiuni si comisioane pentru

Modificarea legislatiei pietei de By intermediari
capital, reclasificarea si actualizarea obligatiuni
regulamentelor si normelor secundare
emise de autoritate

Imbundtdtirea Simplificarea fluxurilor

lichiditai = de operatiuni aferente
: ‘ emisiunilor de
obligatiuni

ACTIUNI IN CADRUL PROIECTULUI STEAM

Proiectul STEAM, demarat din anul 2014, functioneazi pe baza unui calendar de Indeplinire a unui set de obiective
privind corectarea deficientelor care tin inca piata de capital din Romania in zona pietelor de frontiers. Principalele
directii de actiune ale ASF in 2016 pentru atingerea obiectivelor STEAM sunt structurate pe 5 mari piloni, iar realizérile
sunt punctate astfel:

Pilonull

Elaborarea proiectului de lege privind emitentii de instrumente financiare sl operatiunile de piata si a proiectului de lege

pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd nr. 32/2012 privind OPCVM si SAl, precum si pentru
modificarea i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital. Toate aceste proiecte de lege se afl3 in prezent in @
faza de avizare interministerial3. (

Elaborarea unui proiect de lege privind pietele de instrumente financiare si a unui proiect de lege privind fondurile de
investitii alternative, aflate in prezent in faza de finalizare la nivelul subgrupurilor de lucru constituite de citre ASF cu @
participantii la piata.

Analizarea dispunerilor de masuri emise de CNVIM/ASF cu scopul preludrii/adaptérii/abrogirii dispozitiilor cuprinse de

acestea, in vederea simplificirii legislatiei secundare a pietei de capital prin preluarea, adaptarea sau abrogarea @
dispozitiilor cuprinse de acestea.

Pilonul 1i

Evaluarea Sistemului RoClear al Depozitarului Central din perspectiva Recomanddrilor ESCB-CESR in contextul aderirii la
platforma T2Securities;

Elaborarea unui proiect de regulament in vederea imbun#tatirii activititii de registru a Depozitarului Central;

ldentificarea entitétilor din piata de capital interesate de constituirea unei Contraparti Centrale (CCP) si constituirea
acestora intr-un grup de lucry;

@
@
@
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Actiunile au fost focusate citre acordarea de asistentd tehnicd de specialitate entitatilor implicate in derularea
programului pilot (operatori piatd, emitenti, depozitar central, intermediari) privind emisiunea de obligatiuni dedicata
investitorilor de retail si popularizarea acestui tip de finantare Tn randul companiilor si a altor entitati interesate;

3

Extinderea posibilitétii de listare a emitentilor romani pe piete externe;

Eficientizarea si fluidizarea tranzacﬁilor'de vanzare In lipsd, prin elaborarea regulamentului de modificare a Regulamentului
CNVM nr.32/2006 si a Regulamentului CNVM nr.5/2010;

pilonulv

Introducerea, prin proiectul de lege privind fondurile de investitii alternative si prin proiectul de regulament emis atat in
aplicarea Legii privind AFIA, ct si a Legii privind FIA, a conditiilor de functionare a unor noi tipuri de organisme de
plasament colectiv; )

/

Analiza nivelului de implementare a principiilor guvernantei corporative la nivelul emitentilor;

Elaborarea unor reglementdri contabile conforme cu IFRS, aplicabile entitdtilor autorizate.

TEST DE STRES PE PIATA DE CAPITAL

"~ ASF a derulat un test de stres in cadrul caruia au fost incluse 73 de fonduri
deschise de investitii (OPCVM) si 29 de fonduri inchise de investitii (AOPC)
autorizate in Romania. Scopul exercitiului a fost acela de a identifica noi

demers a avut In vedere impactul mai multor factori de stres privind riscul

13
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@
@

P® @

proceduri care sa determine Imbundtdtirea capacitatii fondurilor
participante de a gestiona lichiditatea si riscurile investitionale. Acest /\/\ ~LA ~ .
. o :

de piatd (scdderea preturilor actiunilor, cresterea ratelor de dobéanda,
fluctuatia cotatiilor valutare), riscul de contrapartidd si riscul de
lichiditate. .

Cresterea sustenabila a Pietei de Asigurari

respectiv 10%, comparativ cu intervalul similar al anului 2015.

Chiar dacd au existat divergente aferente sectorului RCA, indicatorii
financiari ai societétilor de asigurari au ardtat faptul cd piata a Inregistrat in
2016 o crestere sustenabild si o consolidare a activitatii, inregistrand, in
primele sase luni ale anului 2016, un total al primelor brute subscrise de 5
miliarde de lei. Ambele segmente de asigurari, atdt cele generale, cat si cele
de viatd, au avansat in prima jumétate a anului 2016, cu aproximativ 11% si
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IMPLEMENTAREA REGIMULUI SOLVABILITATE Ii
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Implementat in Roméania de la 1 ianuarie 2016, Solvabilitate Il reprezintd un regim

asigurare,

MASURI PENTRU PIATA RCA

1n de supraveghere solid care este aplicat in ntreaga Uniune Europeani si care a dus

‘ve“c‘l la 0 schimbare de paradigm4 in cultura de risc a companiilor. Astfel, asiguritorii
seo bine capitalizati vor permite sectorului si reziste socurilor neprevazute.
Solvabilitate Il determina o convergents sporitd a supravegherii la nivel european,
iar prin incurajarea bunei guvernante si a managementului riscurilor, noul regim
de supraveghere are ca efect cresterea protectiei ¢

onsumatorilor de produse de
9

ASF a desemnat compania de consultantd Milliman pentru realizarea unei analize
actuariale a tarifelor practicate de cele nous societdti de asigurare autorizate s3 incheie
Analiza actuariali polite RCA. Demersul s-a nscris in pachetul de actiuni derulate de ASF in vederea
independents a reechilibrérii pietei de asigurari RCA sia descurajérii exceselor la nivelul majoririlor de

tarifelor RCA

prime. Aceastd analiz§ independent$ a avut drept scop determinarea unor repere de

referintd la nivelul pietei privind dauna medie si frecventa medie a daunei si corelarea
acestora cu prima tarifard, pe date comparabile pentru cele nous societdti, respectiv
evaluarea gradului de adecvare a tarifelor in raport cu daunalitatea.

In urma unui proces complex de consultare cu asociatiile profesionale si patronale ale
asiguratorilor si transportatorilor auto, la care au luat parte si reprezentanti ai mai multor
institutii, ASF a elaborat o propunere de proiect privind o nou3 lege care si reglementeze
piata RCA din Romania. Prevederile din acest document sunt aliniate cu directivele
europene in domeniu si preiau practici validate de experienta mai multor state membre
ale UE. Propunerea ASF a fost inaintatd comisiilor de buget-finante din Senat si Camera
Deputatilor, precum si Ministerului Finantelor Publice, institutia care are drept de
initiativd legislativd pentru domeniile reglementate si supravegheate de autoritate.

Elaborarea
proiectului legii
RCA

ASF a monitorizat evolutia primelor RCA pentru transportatori tn vederea
identificérii cresterile reale si pentru a oferi informatii relevante in piat3
Monitorizarea speciald a pentru asigurati. incepand cu luna ianuarie 2016, monitorizarea si analizele
primelor RCA pe segmentele statistice privind evolutia tarifelor RCA pentru autoutilitare/autocamioane
de asigurari obligatorii pentru si vehicule de transport de persoane au fost realizate in mod sistematic, cu

autovehiculele de transport

Norma nr. 23/2014 a fost modificats astfel incat s3 producd efecte imediate in stabilizarea
primelor RCA, s liberalizeze mai mult piata si s& mentind constante primele pe o perioada
mai mare. Au fost introduse reglementiri clare referitoare la obligativitatea asigurarii
proportionalitdtii intre daunalitate si tarifele RCA, clarificiri cu privire fa Cartea Verde,
relaxarea conditiilor de operare pentru atragerea de noi investitori sau furnizori de polite
RCA, cresterea competitiei intre canalele de vanzare si imbunatatirea eficientei canalelor
de distributie, posibilitatea oferirii de reduceri comerciale si modificarea tarifelor de prim3

notificate la ASF numai dup3 o perioad3 de minimum 12 luni.

frecventd lunara. Rezultatele agregate la nivelul intregii piete au fost ficute
publice prin comunicate de presd, datele statistice fiind disponibile pe
pagina de internet a ASF -~ www.asfromania.ro.

Actualizarea
legislatiei
secundare

in urma adoptdrii de Guvern a OUG nr. 54/2016, care impune, pentru o perioad3
de sase luni, tarife maxime de prim3 pentru politele RCA, ASF a determinat aceste
tarife, pe baza metodologiei adoptate de Consiliul ASF pe data de 5 octombrie, in
Determinarea tarifelor urma unui proces de consultare publici. Calculele respect3 atat prevederile OUG,

de primd maxime
pentru politele RCA

cat si practicile actuariale general acceptate Tn industria asiguririlor. Formula de
calcul cuprinde frecventa daunelor, dauna medie, daunele intdmplate, dar
neraportate (IBNR), inflatia daunelor si inciircarea de sigurantd, care determing

prima de risc, la care se adaugd cheltuielile de achizitie si administrare, fixe si
variabile, precum si incdrcarea de Bonus/Malus (15%) si cota de profit (1%).
Tarifele maxime stabilite de ASF, potrivit legii, au fost transmise Ministerului
Finantelor Publice, care a initiat o hotirare, aprobat3d de Guvern.
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Consiliul ASF a aprobat proiectul de normd privind asigurarea
obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse Elaborarea normei privind asigurarile
tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie cat auto din Roménia pentru punerea in

si a altor prevederi referitoare la asigurdrile auto, ca urmare a aplicare a prevederilor Ordonantei de

incheierii dezbaterii publice pe aceastd tema (Norma u .
nr. 39/2016 a fost publicatd in Monitorului Oficial al Roméaniei Urgentaa Guvemylm nr. 54/2016

nr. 986/8.12.2016).

Participarea Romaniei la testul de stres lansat de EIOPA

EIOPA a lansat un test de stres adresat societdtilor de asigurdri de viatd, la nivel
european. ASF a aprobat participarea la acest exercitiu a unui numar de trei
societdti: NN Asigurdri de Viatd, Grawe Romadnia Asigurare si Asirom VIG. Acest
exercitiu a avut scopul de a evaiua vuinerabilititile asigurdtorilor si gradul de
rezistentd la evolutii adverse ale pietei, pe baza unui cadru analitic comun.
Rezultatele testului de stres au fost bune pentru societdtile romanesti, acestea
situdndu-se peste media europeana.

Masuri de supraveghere

. /s
Consiliul ASF a hotdrat in sedinta din ASF a retras autorizatia de functionare a societdtii Forte Asigurari
data de 27 iulie 2016 retragerea Reasigurari si a cerut deschiderea procedurii de faliment.
autorizatiei de functionare a societétii

Carpatica Asig SA, pe baza unui set de :

_rapoarte care au evidentiat starea de Consiliul ASF a aprobat Planul de redresare financiara a

insolventd a acesteia, si promovarea Societatii de Asigurare - Reasigurare City Insurance SA.
cererii de deschidere a procedurii de

faliment, in temeiul Legii nr. 503/2004 R
si a Legii nr. 85/2014.

Masuri de monitorizare a protectiei consumatorilor

fn anul 2016 ASF a intensificat exercitiile de monitorizare din perspectiva consumatorilor, prin proiecte de mystery
shopping pentru piata asigurarilor, testind reactia entitétilor din perspectiva consumatorului si solicitand, in cazurile in
care s-au constatat derapaje, remedierea comportamentelor de conduitd in raport cu acesta. Scopul acestor exercitii a
fost de a creste calitatea serviciilor oferite, printr-un nivel ridicat de transparentd si printr-o mai buna abordare a
nevoilor consumatorilor.

Totodatd, in anul 2016 ASF a demarat o analizd a continutului contractelor de asigurdri pentru a se asigura cd acestea
vin In intdmpinarea nevoilor reale ale consumatorilor si respectd cerintele legale aferente drepturilor consumatorilor.

De asemenea s-a derulat prima analiza asupra dezddundrii, cu scopul de a preveni practicile incorecte si a impune
respectarea legislatiei specifice din perspectiva drepturilor consumatorilor.
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Eficienta in cazul sistemului de Pensii Private

Sistemul de pensii private din Roménia continui si aiba o evolutie pozitivs, inregistrdnd o crestere a activelor totale cu
aproape 27%, in primul semestru al anului, fati de perioada similari a anului trecut. in vederea asigurdrii stabilitatii si
predictibilitdtii pietei de pensii private, ASF a initiat o serie de proiecte menite sa eficientizeze activitdtile de control si
supraveghere in contextul noilor tendinte prezente la nivel european.

in ceea ce priveste cadru! normativ de reglementare a
sectorului de pensii private, ASF a analizat si a elaborat mai
multe propuneri cu privire la proiectul Legii privind
organizarea si functionarea sistemului de platd a pensiilor
private, pe care le-a transmis Ministerului Justitiei.

De asemenea, au fost analizate si Imbunititite mai multe
proiecte de norme printre care se numara:

@ Proiectul Normei privind compensarea
pierderilor participantilor si/sau beneficiarilor la fondurile de
pensii private;

@ Proiectul Normei privind majorarea sau
diminuarea contributiilor anuale datorate Fondului de
garantare a drepturilor din sistemul de pensii private.

A fost completat si actualizat cadrul de reglementare

secundard elaboratd n aplicarea Legii nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate private, republicati, cu modificirile si completdrile uiterioare si a Legii nr. 204/2006
privind pensiile facultative, cu modificirile si completarile ulterioare, prin elaborarea urmatoarelor acte normative:

@Proiectul Normei de modificare si completare a Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private;

@Proiectul Normei de modificare a normei de contabilitate aplicabild pentru sistemul de pensii private;

@Norma nr. 9/2016 pentru prelungirea termenului previzut la art. 18 din Norma nr. 13/2012 privind calculul actuarial
al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat;

@Norma nr. 22/2016 privind autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a
fondurilor de pensii administrate privat;

@Norma nr. 23/2016 privind autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a
fondurilor de pensii facultative;

@Norma nr. 34/2016 privind sistemul de raportare contabili semestriali in domeniul pensiilor private;

@Norma ar. 36/2016 referitoare la modificarea Normei nr. 26/2014 privind transferul participantilor intre fondurile
de pensii administrate privat.

Masuri de monitorizare

Tn contextul supravegherii sistemului de pensii private, Tn anul 2016 ASF a realizat dou exercitii de mystery shopping,
unul adresat administratorilor fondurilor Pilon 11 si celilalt adresat administratorilor fondurilor Pilon (i1, Acest tip de
exercitiu de supraveghere are ca obiectiv testarea comportamentului fatd de consumator si vine in completarea
mésurilor de supraveghere traditionale, pentru a creste calitatea serviciilor oferite, printr-un nivel ridicat de
transparentd si printr-o mai bund abordare a nevoilor beneficiarilor.
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O scurta perspectiva macroeconomicé

Evolutiile macroeconomice recente indicd o temperare a ratei de crestere a economiei mondiale in anul 2016 {+3,1%)
pe fondul tensiunilor geopolitice ridicate, a intensificirii crizei refugiatilor si a atentatelor teroriste din Europa, care au
indus incertitudini pe pietele financiare. Protectionismul economiilor dezvoltate a determinat mentinerea dinamicii
reduse a comertului mondial, cu un impact nefavorabil asupra economiilor emergente. Totodat3, acestea au fost
afectate si de inflexiunea preturilor materiilor prime, in special cotatiile titeiului (Rusia, Brazilia). Statele avansate s-au
confruntat la randul lor cu probleme specifice legate de cresterea economica modesta (sub 2%), concomitent cu evolutia
ratelor dobanzilor si a inflatiei 1a un nivel minim istoric. Lo

Cresterea economicd (%) [a nivel global si in Romania

12
10 gg .,
8
6
4
2
) i // 2010 2011 2012 2013 2014 Ty, * 2017 2018
4 ¢ -0,8
-6 |- 71
‘/

-8 ¥ :

mae Romania wmswanw Economia globala s |JE China emsmnwss RUSia wesmsn SULA

Sursa: IMF - World Economic Outlook Database, April 2017

Politicile monetare ale principalelor banci centrale au fost orientate inspre consolidarea avansului economic. Rezerva
Federald a SUA a majorat rata dobanzii abia la finalul anului (cu 25 bps), in timp ce BCE s-a concentrat pe stimularea
mediului de afaceri din zona euro prin continuarea programului de achizitionare de active.

Incertitudinile de pe pietele financiare s-au amplificat in primul trimestru cand pietele au reactionat la ingrijorarile
privind incetinirea economiei chineze si la temerile ulterioare provocate de instabilitatea politicilor europene. in a doua
jumatate a anului, mediul macroeconomic si financiar s-a stabilizat iar increderea investitorilor a crescut semnificativ.
Astfel, nivelul minim al cotatiilor barilului de petrol Brent a fost atins pe 20 ianuarie, la 27,9 dolari, in timp ce pe
28 decembrie a ajuns la maximul de 56,2 dolari. Pretul s-a stabilizat incepand din luna iunie (cu unele fluctuatit) iar
tendinta de crestere s-a consolidat in decembrie dup3 acordul producétorilor de titei din OPEC si din afara OPEC (Rusia,
Sudan etc.) pentru limitarea productiei. Ca o consecintd imediata, preturile de consum din UE au crescut in termeni
anuali cu 1,2% in decembrie, dupa ce in noiembrie inflatia a fost de 0,6%. Acesta reprezinti cel mai ridicat nivel din
septembrie 2013, in principal datorita revenirii preturilor sectorului energetic, in crestere cu 2,6% (comparativ cu -1,1%
n noiembrie).

La nivel european, un eveniment important a fost Referendumut din luna iunie soldat cu votul britanicilor de a parasi
UE. Economia Regatului Unit a rezistat socului Brexit-ului, dar fira sterlina s-a depreciat sever fat3 de euro cu circa 14%
in perioada urmatoare, simultan cu reducerea pretului actiunilor bancare din zona euro. Incertitudinea indus3 pe pietele
financiare s-a disipat treptat. Evolutia bursiera s-a imbunitatit in ultimul trimestry, un impuls pozitiv venind in urma
victoriei lui Donald Trump la presedintia SUA, cu o viziune de implementare a programului de relaxare fiscal. Indicii
bursieri au recuperat partial pierderile de la inceputul anului, cresteri anuale fiind inregistrate pentru pietele din Anglia
(FTSE cu 14,4%), Germania (DAX cu 6,9%), Franta (CAC cu 4,9%), Romania (BET cu 1,2%).

Economia romaneasca nu a fost influentata de principalele evenimente europene (Brexit-ul, referendumul din Italia,
situatia din Turcia), fiind ntr-o anumitd masurd decuplata de socurile financiare internationale. Dinamica PIB a accelerat
péna la 4,8%, sustinutd in principal de cererea internd, sub influenta masurilor interne de relaxare fiscald, precum si
partial de exporturi, datoritd cererii externe favorabile, in contextu! consolidirii cresterii economiilor europene
partenere. Totodatd, increderea ridicata a investitorilor externi a condus la un flux de investitii directe ale nerezidentilor
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in Romania de 4,1 miliarde euro (2,4% din PIB), cu 17,9% peste nivelul perioadei precedente, iar deficitul contului curent
(-2,3% din PIB) si deficitul contului de bunuri si servicii (-0,9% ) s-au pozitionat in limite sustenabile.

Consumul privat, cu o contributie dominant3 la cresterea PIB (+4,6 pp aport la rata PIB de 4,8%), a reactionat la méasurile
de reducere a cotei generale de TVA, fiind stimulat, pe de o parte, de profitabilitatea ridicata prin cifra de afaceri a
operatorilor din comert si servicii, iar, pe de altd parte, de majoririle de salarii din sectoarele public si privat. Desi
dinamica acestuia a consemnat cel mai ridicat nivel din ultimii ani (+7,5%), se constati o incetinire de ritm de la 9,1% in
Q1-2016 la 4,5% in Q4-2016, pe fondul disiparii efectului cotei reduse de TVA la produsele alimentare. Cealaltd
componenta a cererii interne, formarea bruta de capital fix, s-a redus cu 3,3% fat4 de anul precedent deoarece cresterea
inregistratd in ianuarie-septembrie 2016 nu a fost contrabalansati de declinul sever din trimestrul 1V (-14,2%). Tn
compensare, s-a remarcat aportul pozitiv la cresterea PIB al variatiei stocurilor (+1,1 pp) si ameliorarea contributiei
negative a exportului net (-0,7 pp fata de -1,6 pp in 2015).

Contributia categoriilor de utiliziri la cresterea PIB in perioada 2013-2016
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2013 ’ 2014 2015 2016
Consumul privat Consumul guvernamental e Formarea brutd de capital fix

M \/ariatia stocurilor Exportul net

Produsul intern brut
Sursa: INS, calcule ASF

Din perspectiva formérii PIB, determinantul major al avansului economiei a fost reprezentat de servicii, incluzand ca
importantd comertul si transporturile (+1,9 pp), informatiile si comunicatiile (+0,7 pp), serviciile suport pentru
intreprinderi (+0,5 pp), fatd de contributia modest4 a industriei, al4turi de agriculturs si constructii (+0,5 pp impreund).

Rata anuala a inflatiei a persistat in teritoriu negativ pentru al doilea an consecutiv, dar amplitudinea acesteia s-a
restrans pana la -0,54% in decembrie 2016 (de la -0,67% in luna anterioard), dup3 care a revenit in teritoriu pozitiv in
ianuarie-martie 2017 si se estimeaza cd va creste gradual pana la 1,6% si 3,1% in decembrie 2017, respectiv 2018.
Preturile marfurilor alimentare s-au majorat cu 0,68% la finalul anului 2016 (disiparea influentei cotei reduse de TVA de
9%), In timp ce preturile serviciilor si marfurilor nealimentare au coborat cu 1,83% si 0,87% pe seama efectului cotei
generale de TVA de 20%, in scidere de la 24%.

Accelerarea economiei s-a reflectat si in imbuné&titirea conditiilor de pe piata muncii, constatandu-se cresterea
numarului de salariati in medie cu 3,4% (comparativ cu 2,3% in 2015 si 1,4% in 2014) si evolutia pe un trend descrescitor
a ratei somajului pe parcursul anului de la 6,6% citre 5,5%. Resursele financiare ale agentilor economici, dar si majorarile
succesive ale salariului minim, au condus, pe 1ang3 imbunitatirea ocuparii, la mentinerea ritmului ridicat al salariilor
nete in sectorul privat (+11,1%), dar majorarile salariale au fost mai pronuntate in sectorul bugetar (+20,9%). Tendinta
ascendenta a veniturilor populatiei, precum si facilititile create de creditele in lei, vor stimula in continuare cererea
internd, insd efectele se vor vedea si asupra presiunilor inflationiste.

Datoria publica si datoria externd brutd a Romaniei s-au stabilizat la 37,5% respectiv 55,2% din PIB in decembrie 2016,
insd cresterea deficitului administratiei publice la 3,0% din PIB in anul 2016, si mentinereain jurul acestui prag pe termen
mediu, ar putea afecta gradul de indatorare publicd. In scenariul CNP, cresterea PIB mai pronuntatd la 5,2% in anul 2017,
pana la 5,5% in 2018, va fi insotitd de o deteriorare usoard a pozitiei financiare, ponderea datoriei guvernamentale
urcand la 38,3% din PIB la finalul anului 2018. Tn scenariul mai rezervat al Comisiei Europene, ritmul maxim al cresterii
economice a fost atins deja in 2016, urmand o atenuare pana la 4,3% si 3,7% in perioada 2017-2018, determinati de
rolul mai redus al consumului. in aceste conditii, deficitul bugetar ESA va depdsi 3,5% din PIB, iar datoria guvernamentala
va ajunge la 40,9% din PIB in decembrie 2018.
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Dimensiunea pietelor financiare

Cat reprezinta pietele financiare din economia romaneasca?

Pietele financiare nebancare Activele sectorului financiar raportate la PIB
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Sursa: calcule ASF, INS
Desi in Romania activele sectorului financiar bancar predomina ca si pondere n PIB, sectorul financiar nebancar s-a
situat in ultimii ani pe un trend ascendent cea mai mare crestere inregistrand-o ponderea activelor organismelor de
plasament colectiv.

7

- Activele totale ale sectorului financiar 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sector bancar 72,75% 70,18% 68,03% 64,12% 60,68% 58,66%  56,34%
Sector financiar non-bancar 16,11% 1523% 1564%  1590% 16,33%  1611%  16,59%
Organisme de plasament colectiv 533%  501%  517%  562%  590%  580%  544%
Fonduri de pensii private 0,87% 1,21% 1,72% 2,32% 3,02% 3,65% 4,33%
Societdti de asigurare 3,15%  3,06%  3,18%  2,85%  2,79%  2,30%  2,46%
(nstitutii financiare nebancare (IFN) 6,76% 5,95% 5, 57% 5,12% 4,62% 4,36% 4,36%

88,86% - 85,41% 83‘,57% 80,02% 77,01% 74,78%  72,93%

Sursa: calcule ASF

Cine sunt consumatorii pietelor financiare nebancare din Romania?

La sfdrsitul lunii decembrie 2016 erau

, o #11.069.299 contracte de asigurari generale si
Sectorul asigura rilor: +1.643.581 contracte de asigurari de viata in vigoare.

. #326.680 investitori in FDI;
Sectorul pietei de capital: +89.198 investitori in Fil;
*66.493 investitori cu conturi la mtermedlan,

6,80 milioane de participanti in Pilonul II;
Sectorul pensiilor private:  BilRZIFEEEREURETI N
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Cum sunt interconectate pietele financiare?

Sensul sagetii indica directia de propagare a

OPC socurilor. Dat fiind ¢3 o proportie

semnificativa a portofoliilor pensiilor private
(65%), societdtilor de asigurdri (42%) si a
fondurilor de investitii (46%) este compusj

din titluri de stat emise de Ministerul

care Finantelor, orice soc in randamentul
- acestora afecteaza negativ performanta
acestora. Proportia expunerii fatd de tipul de
instrument (actiuni, titluri de stat, depozite
bancare si titluri OPCVM/AOPC) este
indicatd de grosimea sdgetii. Sensul sagetii

indicd directia de propagare a socurilor.
Lipsa legaturilor dintre entitati indica faptul
cd nu existd canale directe de propagare a

socurilor.

Sursa: calcule ASF

Piata de asigurari - reasigurari
Dimensiunea pietei asigurarilor, mdsurata ca valoare a primelor brute subscrise, a crescut In anul 2016 atat in termeni
nominali (+9,99%), cat si ca pondere in PIB (1,23%).

Datoritad avansului asigurdrilor peste dinamica PIB, gradul de penetrare a asigurérilor, calculat ca raport intre valoarea
cumulata a primelor brute subscrise pentru asiguréarile de viatd si cele generale si produsul intern brut, a crescut la 1,23%
in 2016, inversand trendul descendent ce a caracterizat perioada 2012-2014.

Evolutia volumului de prime brute subscrise in perioada 2012 - 2016
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Sursa: calcule ASF

Densitatea asigurdrilor, calculat ca raportul dintre valoarea primelor brute subscrise si dimensiunea populatiei totale,

a crescut in 2016 comparativ cu 2015 cu aproximativ 10% (+44,43 lei/locuitor), situadndu-se la o valoare de 475,06 lei/
locuitor.
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Densitatea asigurarilor in perioada 2012-2016
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Sursa: calcule ASF

Asiguratorii au cumulat in anul 2016 prime brute subscrise in valoare de 9.387.338.725 lei. Dintre cele 31 de societiti
de asigurare care activau la finele anului 2016, 17 au practicat numai activitate de asiguriri generale (,AG"), 7 au
practicat numai activitate de asigurari de viata (,AV”) si 7 au practicat activitate compozit.

Tn cazul asigurrilor generale, cele mai importante ponderi in PBS le-au detinut clasa A10 (RCA+CMR, 54%) si clasa A3
(CASCO, 23%), in timp ce pentru asigurari de viata PBS aferente clasei C1 (Asiguriri de viatd, anuitati si asigurdri de viat
suplimentare, 67%) au fost cele mai numeroase.

Suma totala a primelor de asigurare subscrise pentru RCA la finele anului 2016 a atins valoarea de 4.033.634.947 lei,
comparativ cu 2015 inregistrandu-se o crestere de aproximativ 29%. Dauna medie RCA plititd pentru vitimari corporale
in 2016 a scazut comparativ cu anul precedent cu 11%, pe cind cea pentru daune materiale a crescut cu 2% per total,
dauna medie rémanand la un nivel relativ constant.

Evolutia PBS RCA in perioada 2012-2016

4.500.000 9.000.000
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2.500.000 5.000.000
2.000.000 4.000.000
1.500.000 3.000.000
1.000.000 2.000.000
500.000 1.000.000
) 742012 T4.2013 T4 2014 T4.2015 T4 2016 )
PBS mii lei 1.998.857 2.367.108 2.670.799 3.115.092 4.033.635
Nr. contracte incheiate 6.639.434 6.901.857 7.146.952 7.314.551 7.726.836
Nr contracte unitati anuale 4.217.016 4.399.068 4.606.844 4.743.093 4.983.409
g PBS mii lei wags Ny, contracte incheiate === Nr contracte unitati anuale

Sursa: calcule ASF
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Piata de capital

Calculatd conform metodologiei FESE, capitalizarea bursiers a companiilor locale listate la BVB raportat3 la PIB a scizut
in anul 2016 fatd de 2015, pe fondul cresterii PIB si a sciderii capitalizarii bursiere pentru companiile focale. Scideri ale
ponderii capitalizérilor bursiere locale raportate la PIB au inregistrat si pietele din Republica Ceh si Grecia, in timp ce
bursa din Bulgaria, Polonia, Germania, Austria si Ungaria au consemnat cresteri.

Capitalizarea bursiera domesticé raportati la PIB (%)
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 Grecia 23 | 126 17,8 33,2 25,6 21,4 20,1
m Bulgaria 144 | 154 12,0 12,1 11,7 9,7 10,5
® Romania 7,7 i 8,1 9.1 124 . 122 10,6 9,9
#Ungaria 21,0 145 1 159 141 | 114 14,8 18,9
Cehia 20,4 17,8 17,5 13,9 14,5 14,1 12,7
Austria 31,9 213 1 254 26,5 242 1 259 27,2
#Polonia 39,3 28,3 346 37,7 343 | 293 30,9
@ Germania 41,3 33,8 40,9 4,7 | 491 51,8 52,0

Sursa: FESE, CE, calcule ASF .
*Capitalizarea bursierd domesticd roméneascd nu include Erste si Nepi si este calculatd conform metodologiei FESE (http://www.fese.eu/)

Pe cele doua planuri, piatd primara si piat3 secundars, evolutia general3 a pietei de capital oglindeste dinamica pietelor
internationale de capital si setul de reforme dezvoltate pe plan intern. Pe parcursul anului 2016 au avut loc dou3 noi
emisiuni de instrumente financiare (titluri de stat — MFP si produse structurate ale SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA),
precum si 14 oferte publice de vanzare primare in valoare totald de 135,92 milioane lei.

Pe ansamblul anului 2016, indicii generali ai bursei romanesti au avut evolutii mixte. Comparativ cu sfarsitul anului 2015,
la31.12.2016 se observa o usoara scadere a valorii indicilor BET-FI si BET-NG cu 1,87%, respectiv 2,97%.

Valoarea totald a tranzactiilor derulate la BVB in anul 2016, a scizut fata de anul 2015 cu aproximativ 7,45%, iar numirul
tranzactiilor derulate s-a diminuat cu aproximativ 3,98%. Sciderea remarcati a fost influentatd de diminuarea
interesului investitorilor pentru tranzactiile cu unititi de fond (valoarea tranzactionata a scdzut cu aproximativ 46,86%)
si pentru tranzactiile cu obligatiuni (valoarea tranzactionat a scizut cu aproximativ 79,83%). Cea mai semnificativi
crestere a valorii tranzactiilor se remarci in cadrul tranzactiilor cu titluri de stat, a ciror valoare totald franzactionata in
anul 2016 a crescut cu aproximativ 150,28% comparativ cu anul precedent.

Evolutia indicilor BVB in anul 2016 {30 decembrie 2015 = 100%)
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Sursa: BVB
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Valoarea totald a activelor administrate de organismele de plasament colectiv {OPC) locale la data de 30 decembrie
2016 este in crestere cu circa 0,4% comparativ cu nivelul consemnat la finele lunii decembrie 2015. O analiza pe categorii
de organisme de plasament colectiv aratd ca in cazul fondurilor deschise de investitii a continuat dinamica pozitiva
manifestatd pe parcursul trimestrelor si anilor anteriori, fiind categoria de OPC cu cea mai semnificativa contributie la
evolutia activelor totale. Siin cazul fondurilor inchise de investitii se constata o crestere a activelor totale fata de sfarsitul
anului precedent, dupa ce pe parcursul ultimelor trimestre citeva dintre acestea au devenit fonduri deschise, ceea ce a
condus la scdderea activelor acestei categorii de OPC-uri.

Activele totale aferente celorlalte categorii de organisme de plasament colectiv au scizut in perioada analizats. n cazul
societdtilor de investitii financiare scaderea este de 1,24%, in timp ce in cazul Fondului Proprietatea s-a constatat o
scadere a activului total de peste 5,5%. '

Activul total al Fondului Proprietatea a continuat s3 se diminueze si pe parcursdl trimestrului IV al anului 2016
comparativ cu sfarsitul lunii decembrie 2015, situdndu-se la data de referinta la un nivel de circa 11,47 miliarde lei fatd
de 12,15 miliarde lei {in decembrie 2015). Diminuarea activului Fondului Proprietatea pe parcursul ultimelor trimestre
a avut loc ca urmare a desfasurarii programelor de rascumpérare si anulare de actiuni, ce au condus si la diminuarea
capitalului social al Fondului. ’

Evolutia activelor totale ale fondurilor pe categorii de OPC
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Sursa: ASF

Sectorul pensiilor private

Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut pe parcursul anului
2016, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 31 decembrie 2016, sistemul a atins 32,99 miliarde de
lei (7,26 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere fnregistrat de activele totale a fost de 27,16%.

Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private - ianuarie 2016 — decembrie 2016
35

30
25
20
15
10

5

Miliarde lei

jan.-16  feb.-16 mar.-16 apr.-16 mai-16  iun.-16 jul.~16  aug.-16 sept.-16 oct.-16 nov.-16 dec.-16

i Active Totale Pilon Ii # Active Totale Pilon ill
Sursa: calcule ASF

La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul It} s-a mentinut un ritm anual de crestere superior fondurilor
de pensii facultative, caracteristic celor noud ani de functionare: 27,53%, comparativ cu 19,91% in Pilonul llI.
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Valoarea medie a unui cont pentru cei aproximativ 6,67 milioane de participanti cu conturi active in Pilonul 1l era la

31 decembrie 2016 de 4.719 lei (1.039 Euro), in timp ce valoarea medie a unui cont in Pilonul IIi pentru cei 410.241 de
participanti a fost de 3.660 lei (806 de Euro).

Evolutia contributiilor brute

Pilon 1l Pilon 1l
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s Contributii (mil. lei)
=i~ Contributie medie / participant cu contributii (lei)

Sursa: calcule ASF

Contributii {mii. lei)
~g-~- Contributie medie / participant

Pe ansamblu, pe parcursul anului trecut, s-au virat citre fondurile de pensii administrate privat 5,88 miliarde de lei

11,31 miliarde de euro), cu o medie 490,23 milioane lei/lund. Fondurile de pensii facultative au avut contributii de
246,30 milioane de lei {54,24 milioane de euro).

Pe ansamblu, in anul 2016 au intrat in sistemul fondurilor administrate privat {Pilon I1) 257 de mii persoane, cu 3,73%
mai putin decat fn anul 2015. Aproximativ 246 de mii dintre acestia, reprezentdnd 95,94% din total, au fost repartizati

aleatoriu. Tn anul 2016 au intrat in sistemul fondurilor de pensii facultative (Pilon 111) 33.155 de persoane, cu 17,21% mai
putin decat in perioada similara din 2015 (40.047 persoane).

Structura pe varste si pe sexe a participantilor la 31.12.2016

Pilon 1l Pilon 1l
<19 ani <19 ani (50) | 109
20- 24 ani 20 - 24 ani (2.254;@ 2.533
25 -29 ani 25-29 ani - I
30 - 34 ani 30-34ani
35 -39 ani 35-39 ani
40 - 44 ani 40- 44 ani
45 -49 ani 45 -49 ani
50 -54 ani 50 - 54 ani
K 55-59 ani
55 -59 ani
60 - 64 ani
60 - 64 ani L
4 > 65 ani
> 65 ani ;
@ Barbati % Femei @ Barbati  « Femei

Sursa: calcule ASF

Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare pe diferite clase de active, in cazul fondurilor de pensii administrate
privat, cu exceptia depozitelor bancare, organismelor striine neguvernamentale si fondurilor de marfuri si metale
prefioase, celelalte instrumente au nregistrat scideri in decembrie 2016 comparativ cu aceeasi lund din 2015. Tn cazul

fondurilor de pensii facultative, titlurile de stat, obligatiunile municipale si obligatiunile corporative au inregistrat scideri
comparativ cu decembrie 2015.
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Structura activelor fondurilor de pensii la 31.12.2016

Pilon Il Pilon i
Fr:';?f‘l“?i:? \ s . Instrumente
ume tn i
Tithuri de metale nstrume;nte d acoperire
Hici ! acoperire curs de risc -0,05%
participare - pretioase  risc-0,04% .. decontare - Titluri de
OPCVM 0,14% 0,05% ici
o 4 057 participare -
3,73%
OoPCVM
Depozite 3,23%
Obligatiuni Bancare !
organisme 7,17% Oblig.org.str.
straine neguvc:rn.
neguvern. 1.64%
1,14%
\ Obligatiuni
Obligatiuni corporative
corporative 4,40%
3,34%
Obligatiuni Obligatiuni
Municipale municipale
1,21% 2,33%

Sursa: calcule ASF
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Proiectul STEAM - Statutul de piatd emergenta

noi oportunitati

Pe parcursul anului 2016, ASF a continuat demersurite incepute in anul 2015 in vederea indeplinirii obiectivului principal

al strategiei sale privind piata de capital, respectiv obtinerea statutului de ,piatd emergentd”, obiectiv asumat prin
Proiectul STEAM pentru piata de capital.

Fiind vorba despre un proiect de amploare ce contine un spectru mare de actiuni, s-a impus structurarea acestuia pe
5 mari piloni, fiecare dintre acestia contindnd obiective si actiuni specifice:

Proiectul STEAM

Dézvoltarea pietei Stimularea cresterii Dezvoltarea pietei
de obligatiuni '} -numaruluide deretailsia

Revizuirea Consolidareasi
legislatiei primare si maodernizarea
secundare 1 infrastructurii pietei
de capital

emitentisia educatiei financiare
lichiditatii pietei-
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1. Revizuirea legislatiei primare
si secundare prin:

Modificarea §i completarea

lor ASF si.emiterea de noi
nte stinstructiuni pentru
aplicarea legistatiei primare

4. Stimularea cresterii
ui de emitentisia

lichiditatii pietei de capital
prin:

Dezvoltarea utior-strateghi/
proiecte-de listare la:Bursa de
Valori'Bucurestia societitilor cu
participare de stat minoritari si
majoritark listate; dar sinelistate.
Se contureazd trei categorii de
asemenea societati

Simplificarea procedurilor de
listaré'si raportare péntru emitentii
din.categoria IMM-urilor

2. Consolidareasi
maodernizarea infrastructurii
pietei de capital pentru a face
fata liberaliz&rii interconexiunii
cu pietele europene prin:

Autorizareafinregistrarea AFIA. Tn anul 2016
a fost demarat procesul de
autorizarefinregistrare in calitate de AFlA a
SAl-urilor care administreazs AOPC-uri sia
AQPC-urilor autoadministrate (SIF-uri).

Tmbunititirea activitatii de registru a
Depozitarului Central

32

3. Dezvoltarea pietei de
obligatiuni prin:

Organizarea de intalniri si
evenimente de promovare a
solutiilor de finanfare prin
emiterea de obligatiuni
corporative sau municipale

detinute
majoritar de

stat si =

neprivatizate

sex, Hidroelectrica, Portul Constanta,
Aeroporturi Bucuresti

privatizate, in
care statul

minoritare,
dar nelistate

aredetineri — eex. Telekom, Enel, E.ON

societéti cu
participarea
statului,
minoritara

majoritara, si
deja listate

sin cazul cérora poate fi majorats cota
de free-float (ex. Romgaz,
sau Nuclearelectrica, Petrom)

5. Dezvoltarea pietei de retail si educatiei financiare prin:

Crearea unui program educational dedicat pietei de capital, sustinut prin conferinte, prezentiri si campanii de

informare-orientate spre catégoril distincte de investitori

Stimularea dezvoltdrii canalelor de distributie pentru lirgirea accesului investitorilor, inclusiv prin atragerea retelelor

de sucursale bancare

Diversificarea organismelor de plasament colectiv reglementate de ASF

Toate aceste obiective intrd in sarcina unor grupuri de lucru dedicate si sunt urmdrite pe baza unor termene clare de
implementare a actiunilor, astfel Incat s& fie indeplinite cat mai repede criteriile legate de mérimea, lichiditatea si
accesibilitatea specifice unei piete emergente.
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Proiectul STEAM initiat si implementat de ASF este una dintre masurile principale care sd conducd la dobandirea
statutului de piatd emergents, un factor important fiind cresterea nivelurilor actuale ale valorii totale a companiilor, a
free-float-ului si a lichiditatii.

Revizuirea legislatiei primare si secundare

Legislatie primara in sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

n ceea ce priveste revizuirea legislatiei primare si secundare specifica pietei de capital, ASF a elaborat un
proiect de lege aplicabil in zona emitentilor, avind ca punct de plecare prevederile relevante ale Legii
nr. 297/2004, proiect ce s-a concretizat in Legea nr. 24/2017.

Prin aceastd lege s-a urmdrit in special:

Transpunerea la nivelul legislatiei nationale a prevederilor:

« Directivei 2013/50/UE a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei 2004/109/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce privegte informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valgrilor mobiliare la tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a Comisiei de stabilire a normelor de aplicare a
anumitor dispozitii ale Directivei 2004/109/CE {termen de transpunere: 27 noiembrie 2015);

« Directivei 2014/57/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind sanctiunile penale pentru abuzul pe piat3, publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. 173/12.06.2014 {termen de transpunere: 3 iulie 2016)

Optimizarea transpunerii pachetului de directive Armonizarea proiectului de lege cu prevederile
relevante in domeniul emitentilor Regulamentului UE nr. 596/2014

s realizatd anterior la nivelul Legii nr. 297/2004), . 3| Parlamentului European i al Consiliului privind abuzul pe piatd
inclusiv prin cresterea rigurozitdtii §i a claritatii i de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si

textului de lege (Directiva 2001/34/CE, Directiva 3 Consiliului si a Directivelor: 2003/124/CE, 2003/125/CE si
71/2003/CE,  Directiva  2004/25/CE,  Directiva  2004/72/CE ale Comisiei.
2004/109/CE).

Elementele de noutate ale noului proiect de lege fati de actualele prevederi ale Legii nr. 297/2004 sunt o serie de
reglementiri si mdsuri menite sa contribuie la cresterea transparentei, integritdtii si competitivitdtii pe piata de capital.
Dintre aceste masuri, ca titlu de exemplu, mentiondm:

ereducerea sarcinii administrative a emitentilor mici si mijlocii, pentru a facilita accesui acestora fa capital;

7

esporirea integritatii pietelor financiare europene prin stabilirea de sanctiuni penale pentru cele mai grave abuzuri peW
piatd comise intentionat;
v

eoferirea unui cadru de reglementare pentru constatarea abuzurilor pe piata de capital, inclusiv utilizarea abuziva a A
informatiilor privilegiate, divulgarea neautorizati a informatiilor privilegiate si manipularea pietei, precum si masuri
pentru prevenirea si evitarea abuzului pe piat3 pentru asigurarea integritatii pietei de capital si consofidarea
protectiei si increderii investitorilor in aceastd piata.

J/
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Tn contextul adoptarii Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE,
denumitd in continuare “MiFID II”, ce urmeazi a se aplica din 3 ianuarie 2018, a fost elaborat Proiectul de
lege privind pietele de instrumente financiare.
Scopul principal este transpunerea la nivelul legisiatiei nationale a prevederilor directivei mentionate anterior. Emiterea
noului act normativ implicd abrogarea anumitor prevederi din Legea nr. 297/2004, ceea ce necesiti preluarea si
adaptarea conform cerintelor impuse de noile reglementiri europene a prevederilor referitoare la depozitarul central,
casele de compensare, contrapirtile centrale, auditul financiar, masurile de administrare speciald si lichidarea
administrativa. )
Principalele modificari propuse prin aceasti lege, derivate din transpunerea MiFID It sunt:

mutarea tranzactiilor OTC pe focurile de tranzactionare prin instituirea obligatiei de tranzactionare pe acestea pentru
@ anumite instrumente financiare de natura actiunilor si derivatelor si infiintarea unui nou loc de tranzactionare -SOT-
pentru alte instrumente decét cele de capital;

cresterea importantei operatorilor independent; prin 3rgirea gamei de instrumente financiare ce pot fi tranzactionate;

introducerea conceptului de tranzactionare algoritmic3 ce reprezints tranzactionarea de instrumente financiare pe baza
unui algoritm computerizat care stabileste automat, cu interventie umand minim3 sau fird interventie umana, unii
parametri individuali ai ordinelor, precum initierea ordinului, momentu! initierii, pretul sau cantitatea ordinului sau
modul in care ordinul s3 fie administrat dupd trimiterea lui;

extinderea listei serviciilor si activitatilor de investitii cu administrarea de SOT;

sporirea transparentei prin extinderea cerintelor pre- si post-tranzactionare la alte instrumente de capital de natura
actiunilor (ex. certificate de depozite pentru actiuni, fonduri tranzactionate la bursi si certificate) si la alte instrumente
financiare decét cele de capital {ex. obligatiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii si derivate),

imbunététirea protectiei investitorilor, prin stabilirea unor cerinte mai stricte pentru administrarea portofoliului,
consultanta de investitii 5i oferta de produse financiare complexe, ca de exemplu produsele structurate,

instituirea de noi entitati ca urmare a extinderii obligatiilor de raportare a tranzactiilor: mecanismul de publicare aprobat
(APA), furnizorul de sisteme centralizate de raportare (CTP), mecanismul de raportare aprobat (ARM);

mecanismul de publicare aprobat (APA) - publici rapoarte de tranzactionare in numele unor firme de investitii;

furnizorul de sisteme centralizate de raportare (CTP) - colecteazs rapoartele de tranzactionare de la pietele reglementate,
SMT -uri, SOT-uri si APA si le consolideazi Tntr-un fiux continuu de date electronice in timp real pentru a oferi informatii
vizénd pretul si volumul pentru fiecare instrument financiar;

mecanismul de raportare aprobat (ARM) - raporteazi tranzactiile citre autoritatile competente sau catre ESMA, in
numele firmelor de investitii.

De asemenea, a fost elaborat Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenti
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, proiect
ce s-a concretizat In Legea nr. 29/2017.

Scopul principal al acestei legi este armonizarea legislatiei incidente domeniului OPCYM la legislatia europeana, prin
transpunerea in legislatia primara a dispozitiilor Directivei 91/2014/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
23 iulie 2014 de modificare a Directivei 65/2009/UE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), In ceea ce priveste functiile de depozitar,
politicile de remunerare si sanctiunile (UCITS V).
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Astfel, adoptarea actului normativ va determina armonizarea cadrului legal national cu modificérile aduse recent acquis-
ului comunitar in materie de SAl, OPCVM si depozitari OPCVM.

Modificirile propuse prin acest act normativ vizeazd in principal urmdtoarele aspecte de noutate:

@

Entititile ce pot detine calitatea de depozitar al unui OPCVM sunt Banca Nationald a Roméniei, institutiile de credit
{autorizate de BNR sau de autorititile competente din alt stat membru), precum si alte persoane juridice care indeplinesc
cerintele de capital aplicabile institutiilor de credit, precum si o serie de alte criterii privind infrastructura i regulile
proprii de functionare.

@

Depozitarul OPCVM trebuie si se asigure ci vinzarea, emiterea, rascumpdrarea sau anujarea titlurilor de participare
sunt efectuate de citre SAl sau o altd entitate, in numele OPCVM, potrivit prevederilor OUG nr. 32/2012, reglementarilor
ASF si regulilor fondului/actului constitutiv al societitii de investitii autoadministratd. De asemenea, depozitarul trebuie
s se asigure ci valoarea titlurilor de participare este calculaté potrivit regulilor fondului/actului constitutiv al societatii
de investitii autoadministraté si prevederilor prezentului proiect de act normativ. Totodatd, depozitarul se asigurd cd
fluxurile de numerar ale OPCVM-ului sunt monitorizate in mod corespunzitor si, in special, cd au fost incasate toate
plitile efectuate de citre sau in numele investitorilor la subscrierea de titluri de participare ale OPCVM-ului si ¢ tot
numerarul OPCVM-ului a fost inregistrat in conturi de numerar care sunt deschise in numele OPCVM-ului sau al SAl, care
actioneaz# in numele OPCVM-ului, sau al depozitarului care actioneaza in numele OPCVM-ului.

Pentru activele care nu pot fi pistrate in sigurant3 (in sens de custodie), depozitarul trebuie s3 verifice dreptul de
proprietate al OPCVM-ului sau al SAI care actioneazi in numele OPCVM-ului asupra activelor respective, analizénd dacd
OPCVM-ul sau SAl care actioneazi in numele OPCVM-ului este titularul dreptului de proprietate, pe baza informatiilor
sau a documentelor furnizate de OPCVM sau de SAI si, dacd sunt disponibile, a altor dovezi externe. De asemenea,
depozitarul va tine o evident3 a activelor pentru care are convingerea ci OPCVM-ul sau SAI care actioneazi in numele
OPCVM-ului este titularul dreptului de proprietate si va actualiza periodic aceast3 evidenta.

Depozitarul este permanent rispunzitor de orice pierdere suferitd de detinatorii de titluri de participare cauzatd de
neglijenta acestuia sau de nerealizarea intentionata a sarcinilor acestuia.

Noile reguli stabilite prin actul normativ obliga SAl s& nu fsi asume riscuri hazardate sau excesive, doar cu scopul de a-gi
realiza tintele de bonus sau remuneratia variabild bazat pe anumite praguri de profitabilitate/rentabilitate ale
investitiilor OPCVYM.

Sanctiunile aplicate de ASF trebuie publicate fird intarziere pe pagina oficiald de internet a institufiei (cu nominalizarea
expresd a persoanelor responsabile de comiterea abaterilor legislative si doar dupd epuizarea oricéror cdi de atac in fata
ASF la sanctiunile sau masuri administrative respective, impuse ca urmare a incalcérii dispozitiilor prezentului proiect de
act normativ), cu exceptia cazurilor cind se apreciazi ¢ prin publicarea acestor informatii ar fi afectatd stabilitatea
financiara a pietelor sau o investigatie in curs

Totodata, a intrat Tn procesul de elaborare Proiectul de Lege privind fondurile de investitii alternative care
a fost dezbatut si supus analizei in cadrul grupului de lucru constituit aldturi de reprezentantii pietei. Acest
proiect de lege este inclus si in Proiectul de asistentd tehnicd oferitd de Banca Mondiald si finantat de
Comisia Europeana.

Proiectul de lege cuprinde o noui clasificare a actualelor AOPC in functie de tipul de investitori cdrora li se adreseazd
{profesionali sau de retail), strategia investitionald urmdritd si tipurile de active eligibile. Aceste noi categorii de
organisme de plasament colectiv sunt configurate pornind de |a strategiile investitionale enumerate in Regulamentul
(UE) nr. 231/2013, parte a pachetului legislativ aferent Directivei 61/2011/UE — DAFIA si de la experienta acumulatd de
alte state membre UE, cu luarea in considerare a observatiilor primite de la Asociatia Administratorilor de Fonduri din
Romania si de la ceilalti membri ai subgrupului de lucru consultativ creat de ASF pentru sprijinirea procesului de
elaborare a noului pachet legislativ.

Legislatie secundaré emisd de ASF in sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Activitatea de elaborare a reglementérilor (normelor, regulamentelor, instructiunilor, hotdrarilor) in vederea credrii sau
completdrii cadrului legal pentru desfisurarea in mod corespunzitor a activitdtii entitatilor pietei de capital,
reglementate si supravegheate de SIIF al ASF, a avut drept coordonate principale:
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elaborarea reglementirilor in
aplicarea legislatiei in vigoare si
pentru transpunerea acquis-ului
comunitar

elaborarea reglementdrilor ca
urmare a modificdrilor intervenite
in actele normative emise de
Partamentul Romaniei sau de
Guvernul Romaniei, precum si in
legislatia europeand, cu privire la
piata de capital, pentru a céror
impiementare a fost necesard
modificarea regiementirilor in
vigoare, in masura in care acestea
nu au vizat modificarea Legii nr.
297/2004. ’

elaborarea reglementarilor ca
urmare a modificarilor intervenite
in actele normative emise de
Parlamentul Romaniei sau de
Guvernul Romaniei, precum si in
legislatia europeans, cu privire la
piata de ¢apital, pentru a caror
implementare a fost necesara
modificarea reglementarilor in
vigoare, in mdsura in care acestea
nu au vizat modificarea Legii nr.
297/2004.

REGULAMENTE

1 | Regulamentul nr. 1/2016

Regulamentului ASF nr. 9/2015 privind procedura de
solutionare de citre entititile reglementate i
supravegheate de ASF in baza Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital si a Legii nr. 74/2015

pentru  modificarea| »  Modific3 art. 1, 3 si 7, precum si anexele 1 si 2 ale

Regulamentului nr. 9/2015

Regulamentul nr. 5/2016 pentru modificarea si

completarea Regulamentului Autorititii de Supraveghere

Financiard nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de
investitii alternative

Modificd art. 7, 19 si 44, precum si anexa 1 ale
Regulamentului nr. 10/2015

Regulamentul nr. 6/2016 pentru modificarea si
completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind
servicille de investitii financiare si pentru modificarea
Regulamentului CNVM nr. 5/2010

Modificd cateva articole ale Regulamentului CNVM
nr. 32/2006 SI Regulamentului CNVM nr. 5/2010
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INSTRUCTIUNI

Instructiunea nr.1/2016 privind intocmirea si depunerea
situatiei financiare anuale si a raportdrii anuale de citre
entitdtile autorizate, regiementate §i supravegheate de
ASF - SIIF

Stabileste modul de intocmire si depunere a raportdrilor
anuale la unitétile teritoriale ale Ministerului Finantelor
Publice, distinct de situatiile financiare anuale, de citre
entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate din
cadrul Autorititii de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare ce au
obligatia aplicirii prevederilor Normei nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele internationale de raportare financiard,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate i
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si investitiiior
Financiare, denumiti in continuare Norma nr. 39/2015.

2.

Instructiunea nr. 2/2016 privind intocmirea si depunerea
raportdrii contabile semestriale de citre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiard — Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare

Stabileste sistemul de raportare contabild semestriala a
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, denumitd n
continuare ASF — SIIF.

NORME

Norma nr. 28/2016 pentru aplicarea Ghidului ESMA privind
misurile alternative de performant3

Norma stipuleazd faptul cd ASF aplicd Ghidul ESMA in
legiturd cu masurile alternative de performanta (MAP)
publicate de cdtre emitenti sau de cdtre persoane
responsabile pentru prospect atunci cand publica
informatii reglementate si prospecte (si suplimente).
Printre exemplele de informatii reglementate se afld
rapoartele conducerii, care sunt publicate pe piatd
conform Directivei privind transparenta, precum si
publicatiile emise conform cerintelor articolului 17 din
Regulamentul privind abuzul de piata, spre exemplu
publicatiile ad-hoc care includ rezultate privind castiguri
financiare.

Norma nr. 32/2016 pentru aplicarea Orientarilor privind
sistemele si controalele intr-un mediu de tranzactionare
automat pentru platformele de tranzactionare, firmele de
investitii si autoritdtile competente si pentru abrogarea
unor dispuneri de masuri CNVM

Autoritatea de Supraveghere Financiard aplicd Orientarile
privind sistemele si controalele fntr-un mediu de
tranzactionare automat pentru platformele de
tranzactionare, firmele de investitii si autoritdtile
competente previzuite in anexa nr. 1 a normei, in
desfisurarea activitatii sale de supraveghere si control a
respectérii dispozitiilor legale ce transpun prevederile
Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului  din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor
85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei
2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliutui si Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
28 ianuarie 2003 privind utilizdrile abuzive ale
informatiilor confidentiale si manipuldrile pietei (abuzul
de piatd), aplicabile sistemelor si controalelor impuse
pentru sistemele de tranzactionare si pentru intermediari,
intr-un mediu de tranzactionare automat sau in legdturd
cu furnizarea de acces direct la piatd sau acces
sponsorizat.




38
www.asfromania.ro

Autorizare si monitorizare pe piata de capital

Activitatea de autorizare — monitorizare a intermediarilor, institutiilor pietei de
capital si a organismelor de plasament colectiv

; Imbunéatitirea calititii,
Obiectivele strategice | | eficientei si fluxului de
ASF - noua abordare operatiuni aferente
bazatd pe riscuri 3 procesului df.‘
autorizare si
monitorizare

Proiectul privind
automatizarea
procesului de
s-a demarat autorizare-
monitorizare

Proiectul privind automatizarea procesului de autorizare-monitorizare vizeaza desfdsurarea activitdtii de autorizare-
monitorizare in conditii de eficientd si performant3, prin dezvoltarea si implementarea unui sistem informatic integrat
la nivelul ASF, care sd gestioneze in mod centralizat toate categoriile de date si informatii existente in cadrul SHF.

Segmentul autorizarii si

monitorizdrii intermediarilor si
institutiilor pietei de capital implici

autorizarea, avizarea.siinregistrarea menitorizarea respectdrii cerintelor
n Registrul Public al ASF a.acestora impuse la autorizare

Raportandu-ne la obiectul solicitirilor transmise in cursul anului 2016 la ASF, se constata faptul cd au fost vizate cu
precddere modificarile intervenite in modul de organizare si functionare al entitaiilor aflate in evidentele ASF.
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obiectul solicitarilor
transmise la ASF
5infiin{ari/7 desfiintari
de sedii secundare

" ‘o‘aprobare a
de-achizit

Anul 2016 se conformeaza tendintelor anilor precedenti de reducere a
N ———— numadrului de intermediari pe piata de capital. Astfel, la data de 31.12.2016

27 SSIF figurau nregistrate in Registrul Public al ASF 27 SSIF si 8 institutii de credit.
Pe parcursul intregului an fost retrase autorizatiile de functionare a trei
8 institutii de credit SSIF (Dorinvest SA, Equity Invest SA si Eldainvest SA).

Dintre SSIF aflate Th evidentele ASF ia finele anului 2016, 52% erau autorizate sd presteze toate serviciile si activitatile
de investitii financiare precum si serviciile conexe previzute de art. 5 alin. (1) si alin. {1!) din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificdrile si completarile ulterioare, avand un capital initial mai mare sau egal cu echivalentul In
lei a 730.000 euro, iar 48% nu tranzactionau instrumente financiare pe cont propriu si nu subscriau in cadrul emisiunilor
de valori mobiliare in baza unui angajament ferm. Tn ceea ce priveste operarea pe pietele reglementate autorizate de
ASF a institutiilor de credit aflate in evidentele ASF, 62,5% dintre acestea detineau calitatea de participanti in cadrul
acestora, precum si calitatea de custode (Bancpost SA, Banca Comerciald Romand SA, BRD Groupe Société Générale SA,
Raiffeisen Bank SA, Piraeus Bank Romania SA) admisi in sistemul de compensare-decontare administrat de Depozitarul
Central SA. De asemenea, calitatea de participanti-custode era detinuta de incd doud institutii de credit, si anume: Libra
Internet Bank SA si Unicredit Bank SA. institutia de credit Alpha Bank Romania SA nu se afld in niciuna dintre situatiile
anterior precizate, aceasta desfisurand pe piata de capital obiectul de activitate mentionat la art. 5 alin. (1) lit. ), g)
alin. {1} lit. ¢}, e) din Legea nr. 297/2004, cu modificirile si completédrile ulterioare.
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incepand cu data de 01.01.2016 a intrat in vigoare Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard ce a avut drept scop realizarea unui set de reguli unitare prin uniformizarea criteriilor sia
procedurilor necesare pentru evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a personalului cu functii-cheie
din cadrul entitdtilor reglementate de ASF. in baza acestui regulament, aplicabil tuturor entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF, evaluarea persoanelor din structura de conducere si a persoanelor cu functii
cheie include si procesul de intervievare a acestor persoane.

Situatia agentilor pentru servicii de investitii fiftanciare si agentilor delegati
care presteazd servicii si activitati de investitii in numele intermediarilor
care opereaza pe piata de capital din Romania este comparabils cu cea din
anii trecuti, existdnd o tendintd de diminuare a personalului din aceste
categorii. La data de 31:12.2016, 97 de reprezentanti ai compartimentului
de control intern fisi desfdsurau activitatea in cadrul sediilor sociale ale intermediarilor, operatorilor de piatd si
depozitarilor centrali, sau in cadrul sediilor secundare de tip sucursald pe care SSIF le-au infiintat in cadrul retelei
teritoriale. De asemenea, ca urmare a aparitiei obligativitdtii SSIF de a supune autorizdrii inclusiv persoanele
responsabile cu administrarea riscului in baza Regulamentului nr.14/2015, in perioada 01.01.2016 - 31.12.2016 au fost
autorizate 23 de persoane in calitate de administrator de risc.

Personalul din cadrul entitatilor

reglementate, autorizate si
supravegheate de ASF

Tn ceea ce priveste operatorii de piatii/operatorii de sistem, in anul 2016 a
fost aprobatd alinierea actelor constitutive ale acestora in vederea
: incadrdrii in prevederile art. 286* din Legea nr. 297/2004, cu modificirile
si completdrile ulterioare, respectiv conditiile de cvorum si de majoritate de vot necesare desfisurdrii adundrilor
generale extraordinare ale actionarilor si adoptirii hotdraritor.

Institutiile pietei de capifal

Totodatd, in decursul anului 2016 au fost aprobate doud modificiri ale autorizatiilor de functionare ale operatorilor de
piatd ca urmare a modificérii componentei CA, prin numirea unor noi administratori, dintre care unul provizoriu care
ulterior a fost definitivat. Ca urmare a acestora, au fost validate 10 persoane in calitatea de administratori ai operatorilor
de piata.

0 altd modificare in modul de organizare si functionare a operatorului de piata Bursa de Valori Bucuresti SA, care a avut
loc n anul 2016 a fost retragerea de citre ASF a autorizatiei Pietei Reglementate [a Termen administratd de acest
operator de piatd. Retragerea autorizatiei pletei reglementate s-a produs ca urmare a perioadei de inactivitate a
acesteia, perioadd in care operatorul de piatd Bursa de Valori Bucuresti SA nu a incheiat un contract de compensare-
decontare a tranzactiilor derivate cu o contraparte centrali autorizatd conform prevederilor EMIR. Totodat3, ca urmare
a retragerii autorizatiei pietei reglementate la termen, administrats de operatorul de piatd Bursa de Valori Bucuresti SA,
ASF a procedat la radierea concomitentd a tuturor celor 21 de instrumente financiare derivate corespunzatoare, care
erau inregistrate la ASF.

Tn anul 2016 au fost autorizate persoanele responsabile cu evaluarea si
administrarea riscurilor {functii cheie conform Regulamentului nr. 14/2015)
in cadrul societdtilor Depozitarul Central SA si Depozitarul Sibex SA.

Depozitarii centrali

in procesul de autorizare au fost analizate modul de indeplinire a cerintelor de cétre aceste persoane si criteriile de
eligibilitate prevdzute de Regulamentul 1472015, ludnd in considerare informatiile desprinse din documentele
prezentate, din sustinerea interviului, precum si din alte surse disponibile.

in anul 2016, ASF a retras autorizatia de functionare a Casei de Compensare

Casele de compensare Bucuresti SA si a radiat societatea din Registrul ASF din cadrul Sectiunii
Entitati care efectueazd operatiuni post-tranzactionare - Subsectiunea Case
de Compensatie/Contrapdrti centrale (CCCC), ca urmare a respingerii solicitdrii acesteia de autorizare in calitate de
contraparte centrald, in conformitate cu prevederile Regulamentuiui ASF nr. 3/2013.
SC Casa de Compensare Bucuresti SA nu a desfisurat activitate in cursul anului 2016.
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La sfarsitul anului 2016 figurau inscrise in Registrul Public al ASF 21 de
SAl-uri, dintre care 6 administrau portofolii individuale de investitii,
neexistdnd modificiri din acest punct de vedere raportat la situatia
existenta la sfarsitul anului 2015.

Societati de administrare a

investitiilor

;individdale in anul 2016 au fost inregistrate la ASF solicitiri din partea unor SAl-uri

privind autorizarea unor modificdri in ceea ce priveste modul de
organizare si functionare al acestora, care au vizat in special schimbarea sediilor socialé, ﬁ'\ajorarea capitaluiui social,
modificarea compohentei consiliului de administratie/consiliului de supraveghere sau a componentei conducerii
efective (directorilor/membrilor directoratului), modificarea structurii actionariatului. Totodatd, la nivelul anului 2016
au fost inregistrate 3 solicitiri de aprobare a achizitiilor in mod direct/ indirect a unor participatii calificate din capitalul
social al unor SAl-uri, respectiv o solicitare de aprobare a proiectului de achizitie referitor la majorarea, in mod direct, a
participatiei calificate.

6«ad-minist,rau portofolii

Mentiondm ci tn cursul anului 2016, ASF a respins acordarea autorizatiei de functionare a unei societdti in calitate de
societate de administrare de investitii, solicitare inregistratd in ASF in cursul anului 2015.

n ceea ce priveste organismele de plasament colectiv din Romania, la
Organisme de plasament colectiv nivelul anului 2016 se remarci o stagnare in ceea ce priveste numirul de
e ——————” OPCVM si totodaté o reducere semnificativa a numarului de AOPC. Astfel,
26 fonduri deschise de investitii comparativ cu situatia inregistratd la data de 30.12.2015, fatd de cele
) ' : 74 de fonduri deschise de investitii si cele 32 de fonduri inchise de
investitii, 5 societdti de investitii financiare incadrate la categoria AOPC cu
politica de investitii diversificatd si SC Fondul Proprietatea SA (AOPC de tip
special, infiintat sub forma unei societati de investitii de tip inchis) care si
desfisurau activitatea pe piata de capital din Romdnia, la data de
31.12.2016 figurau inscrise in Registrul Public al ASF un numdr de 75 de
fonduri deschise de investitii, 26 de fonduri inchise de investitii, la acestea addugandu-se cele 5 societati de investitii
financiare Tncadrate la categoria AOPC cu politica de investitii diversificatd si SC Fondul Proprietatea SA.

75 fonduri inchise de investitii
5 Societdti de investitii financiare

Fondul Proprietatea

ASF a acordat in anul 2016 autorizatia de functionare pentru 2 fonduri deschise de investitii, respectiv: Fondul deschis
de investitii BT FIX si Fondul deschis de investitii BT EURO FIX, iar Fondul inchis de investitii Globinvest — FAPT si Fondul
inchis de investitii OTP Premium Return s-au transformat in fonduri deschise de investitii sub denumirea de Fondut
deschis de investitii TEHNOGLOBINVEST, respectiv Fondul deschis de investitii OTP Premium Return.

Totodat3, au fost radiate din Registrul ASF, 3 fonduri deschise de investitii ca urmare a fuziunii prin absorbtie a acestora
de cdtre alte OPCVM sau la solicitarea SAl si a fost retrasd autorizatia de functionare pentru 4 AOPC, ca urmare a
ajungerii la scadentd sau ca urmare a unor procese de fuziune.

Tn primul trimestru al anului 2016 s-a finalizat procesu! de aliniere la prevederile Regulamentului nr.9/2014 in ceea ce
priveste autorizarea modificarilor intervenite in documentele OPCVM administrate de SAl-uri. Totodatd, in cursul anului
2016 au fost inregistrate la ASF solicitari de autorizare/ notificare din partea unor SAl referitor la modificdrile intervenite
in documentele organismelor de plasament colectiv administrate.

De asemenea, In cursul anului 2016 s-a finalizat procesul de inscriere Tn Registrul ASF a institutiilor de credit si a
SSiF-urilor avand calitatea de distribuitori ai titlurilor de participare ale organismelor de plasament colectiv administrate
de SAl-uri, tindnd cont de obligatia instituitd n acest sens prin Regulamentul nr.9/2014. Astfel, au fost inscrise in
Registrul ASF — 12 societati in calitate de distribuitori.

Asigurarea pastrarii in sigurantd a activelor organismelor de plasament colectiv este efectuata de 6 depozitari, |a nivelul
anului 2016 neexistand modificari in ceea ce priveste numarul acestora.
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in ceea ce priveste societitile de investitii financiare, mentiondm ci in cursul anului 2016 au fost avizate de citre ASF
modificdri ale reglementarilor interne, modificiri intervenite in componenta consiliilor de administratie si a conducerii
societdtilor de investitii financiare, precum si modificari intervenite in actele constitutive ale acestora.

n ceea ce priveste SC Fondul Proprietatea SA, precizdm cd, la data de 03.07.2014, autoritatea din Luxembourg -
Commision de Surveillance du Secteur Financier a notificat ASF, intentia FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES SARL (avand calitatea de administrator de fonduri alternative conform Directivei 2011/61/EU aflat sub
supravegherea autoritdtii de supraveghere din Marele Ducat de Luxembourg (CSSF)) de a administra Fondul
Proprietatea SA. La data de 29.10.2015, actionarii SC Fondul Proprietatea SA au aprobat incetarea contractului de
administrare incheiat cu Franklin Templeton Investment Management Limited United Kingdom Sucursala Bucuresti
(FTIML) precum si revocarea mandatului de administrator al acesteia Tncepand cu data de 01.04.20186, respectiv numirea
Franklin Templeton International Services SARL in calitate de administrator al Fondului Proprietatea SA, contractul de
administrare incheiat cu aceastd societate fiind aprobat de AGOA/29.10.2015 siintrand in vigoare la data de 01.04.2016.
Ca urmare a deciziei actionarilor de numire a Franklin Templeton International Services SARL ca administrator de fond
de investitii alternative pentru SC Fondul Proprietatea SA si a incheierii unui nou Contract de administrare intre SC
Fondul Proprietatea SA si Franklin Templeton International Services SARL, a fost incheiat si un nou contract de
depozitare cu BRD GSG, contract supus avizérii ASF, respectiv actualizat actul constitutiv al fondului. Tn ceea ce priveste
modificdrile de capital social ale SC Fondul Proprietatea SA, precizdm faptul ca, in cursul anului 2016, ASF a emis 3 avize
ca urmare a diminudrii capitalului social, in baza hotérérilor adunirilor generale extraordinare ale actionarilor.

Tn ceea ce priveste libera circulatie -a serviciilor, la data de 31.12.2016 erau inscrise in registrul ASF 9 societsti de
administrare a investitiilor din alte State Membre ale UE care pot presta servicii de administrare a investitiilor in
Roménia, 37 de OPCVM din alte State Membre UE, respectiv 4 societdti de investitii si 51 de fonduri deschise de
investitii, 21 societdti de investitii de tip alternativ/inchis, 36 de administratori de fonduri de investitii alternative din
alte state membre care au notificat furnizarea de servicii in Romania conform art.6 alin. (4) din DAFIA.

Avand'in vedere intrarea in vigoare a unor reglementdri legale la nivelul anului 2015 si a anului 2016, care instituiau in
sarcina entitdtilor obligatia de aliniere la prevederile acestora in cursul anului 2016, sunt relevante urmatoarele aspecte:

= Tnceea ce priveste Legea nr.74/2015 si Regulamentul nr.10/2015, cu modificirile si completarile ulterioare, au fost
inregistrate la ASF solicitdri de autorizare/inregistrare in calitate de AFIA din partea SAl-urilor care administreaza
AOPC-uri si din partea AOPC autoadministrate. In luna mai a anului 2016, 12 societdti de administrare a investitiilor
si 4 societdti de investitii financiare au transmis la ASF documentatia in vederea incadrérii in prevederile legale mai
sus mentionate, dintre care: 4 SAl-uri au solicitat autorizarea in calitate de AFIA in mod voluntar, 8 SAl-uri au solicitat
inregistrarea ca AFIA, 4 SIF-uri au solicitat autorizarea ca AFIA;

* invederea alinierii la prevederile legale mentionate mai sus au fost inregistrate notificdri din partea celor 6 institutii
de credit care asigurd servicii de depozitare a activelor AOPC cu privire la modificarea contractelor de depozitare si
a procedurilor de lucru, in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 231/2013;

= referitor la Regulamentul nr.14/2015, au fost inregistrate solicitdri din partea SAl-urilor/SiF-urilor de aprobare,
maodificare sifsau notificare a memobrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie, in scopul
incadrdrii in prevederile regulamentului; cu privire la acest aspect, avand in vedere modificarea legislatiei in ceea
ce priveste obligatia entitatilor de a solicita autorizarea persoanelor desemnate in functia de administrator de risc
$i crearea unei sectiuni specifice in acest sens in Registrul ASF pentru inscrierea acestora, au fost inregistrate la ASF
solicitdri de autorizare a unor persoane in aceasts calitate;

* in ceea ce priveste Regulamentul Delegat (UE) 2016/438 cu privire la obligatiile depozitarilor, avand in vedere
aplicabilitatea sa directd in toate statele membre de la data de 13.10.2016, au fost nregistrate la ASF solicitri de
autorizare a modificdrilor intervenite in documentele organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, in
special prin maodificarea contractelor de depozitare conform prevederilor regulamentului.
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Au fost autorizate doud persoane fizice in calitate de consultanti de
investitii. ASF a retras la cerere un numar de 6 autorizatii de consultanti de
investitii — persoane fizice. In anul 2016 tendinta a fost de reducere a
persoanelor care intentioneaza sa presteze acest serviciu pe cont propriu.

Consultanti de investitii

Nu au intervenit modificdri in lista evaluatorilor inscrisi In Registrul ASF.
Evaluatori Pentru aceastd operatiune este necesard indeplinirea de cdtre solicitanti a
unor conditii stricte, asa cum sunt acestea Qrevézute de reglementarile

ASF privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare. Evaluatorii trebuie, printre altele, s fie specializati in evaluarea

intreprinderilor si sd coopteze in echipd un consultant de investitii autorizat de ASF si un auditor financiar — membru
CAFR.

Tn anul 2016, ASF a aprobat 13 solicitiri de avizare in calitate de auditori IT

Auditori sisteme informatice {patru persoane fizice si noud persoane juridice). Norma ASF
_ nr. 6 /23.03.2015 prevede pentru entitdtile {institutiile) din domeniul
pietei de capital, asigurdrilor si pensiilor private obligatia de a audita extern sistemul informatic utilizat, cu o
periodicitate in functie de categoria de risc la care se incadreaza. Data punerii n aplicare a cerintelor previzute de
norma a fost 1 ianuarie 2016, in situatia externalizarii serviciilor IT termenul limita fiind 30 septembrie 2016. Tuturor

acestor entitdii le-a revenit obligatia ca prima auditare IT s se realizeze cel mai tarziu pand la data de 31 decembrie
2016.

T prima parte a anului 2016 a fost definitivat procesu! initiat in anul 2015
Auditori financiari ca urmare a intrérii In vigoare a Normei nr. 21/2014 privind activitatea de
] audit financiar la entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de
cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard, prin care se stabileau conditiile de aprobare/avizare a auditorilor
financiari ce desfasoara activitate de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de citre ASF.
Astfel, In perioada anterior amintitd din anul 2016, ASF a avizat in calitatea de auditori financiari care pot efectua misiuni
de audit la entitatile pietei de capital, 15 persoane fizice si 6 persoane juridice.

Totodatd, In data de 01.01.2016 a intrat in vigoare Norma 27/2015 privind activitatea de audit financiar la entit3tile
autorizate, reglementate si supravegheate de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiard, prin care se abroga Norma
nr. 21/2014, act normativ care aduce ca element de noutate faptul cd prevederile legate de conditiile si procedura de
autorizare sunt aplicabile doar auditorilor financiari persoane juridice. Totodatd, conform prevederilor Normei
nr. 27/2015 cererile auditorilor financiari care solicitd avizarea in aceasts calitate de citre ASF, depuse si nesolutionate
pand la intrarea Tn vigoare a acestui act normativ, se solutioneazd de ASF conform prevederilor in vigoare la data

depunerii acestora, fapt ce a facut posibild incheierea alinierii la prevederile Normei nr. 21/2014 in prima parte a anului
2016.

Tn cursul anului 2016, in baza Normei nr. 27/2015, au fost avizate 5 persoane juridice in calitatea de auditori financiari.
Astfel la finele anului 2016 erau publicate pe site-ul ASF in sectiunea auditorilor financiari 17 persoane juridice (BDO
AUDIT SRL, ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES SRL, G5 CONSULTING SRL, ROMAR-CO AUDIT SRL, JPA AUDIT &
CONSULTANTA SRL, EXPERT-AUDIT SRL, CONTABILITATE EXPERTIZA CONTABILA CONSULTANTA AUDIT Sl
REPREZENTARE FISCALA - CECCARF SRL, AUDIT ANALIS EXPERT SRL, KPMG AUDIT SRL, PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDIT SRL, ECOTEH EXPERT SRL, DELOITTE AUDIT SRL, LEXEXPERT AUDIT SRL, SC AUDIT CONSULT GROUP SRL, 3B EXPERT
AUDIT SRL, ECULDA SRL, MAZARS ROMANIA SRL) de a desfasura activitdti de audit financiar la entitétile autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF - SHF.

ASF a atestat, la cererea OMV PETROM SA, o noud modificare survenita in
Grupurile societatilor comerciale cadrul componentei grupului OMV.

admise la tranzactionare Pentru asigurarea transparentei informatiilor, grupurile si modificarile
aduse acestora sunt publicate pe site-ul ASF intr-o sectiune distincta.




44
www.asfromania.ro

in ceea ce priveste entitdtile ce pot asigura prin intermediul programelor
de formare profesionald pe care le organizeazs atét atestarea in diferite
profesionala calitdti (agent pentru servicii de investitii financiare, agent delegat,
% personal al Compartimentului de control intern, consultanti de investitii)
cét si menfinerea competentelor dobandite de personalul intermediariior supravegheati de ASF, s-a introdus o noud
functie cheie in cadrul entitétilor reglementate de ASF, respectiv atestarea calitdii de administrator de risc. Astfel,
persoanele atestate de cdtre OFP-uri si ulterior autorizate de citre ASF in calitate de administrator de risc vor putea
exercita in cadrul entitatilor reglementate atributii de evaluare si administrare a riscurilor rezuftate din activitatea
desfasuratd de ctre acestea. Cu privire la activitatea desfdsuratd de OFP, in anul 2016 ‘au Fost emise 9 autorizatii prin
care au fost aprobate serii de cursuri care au avut in vedere atestarea participantilor din cadrul acestora in diferite
calitafi recunoscute pe piata de capital si 8 autorizatii prin care au fost aprobate programe de formare profesionals
continud, sub forma de actiuni cu caracter stiintific si profesional cu transmitere in sistem on-line (webinarii). n baza
certificatelor emise de organismele de formare profesionals participantilor care au absolvit examenele aferente
cursurilor sustinute in vederea recunoagterii unor calititi pe piata de capital, ASF a eliberat un numdr de 182 de Atestate
profesionale.

Organisme de formare

Supravegherea on-site si off-site pe piata de capital

Activitatea de supraveghere si control

Actiuni planificate pentru anul 2017 sau care deja se aflé in derulare, in continuarea si/sau pentru
consolidarea celor derulate in anul 2016

Actele normative adoptate in ultima perioads la nivel european, cu un impact semnificativ asupra pietei de capital, au
relevat necesitatea dezvoltdrii unor metodologii si instrumente adecvate pentru autorititile de supraveghere. Prin
crearea unei sinergii intre supravegherea off-site si cea on-site, la nivelul SIIF, ASF va implementa un proces de
supraveghere eficient, atat din perspectiva conduitei pe piatd, cat si a respectdrii cerintelor prudentiale.

Tn acest proces, ASF beneficiaza de sprijinul Bancii Mondiale care, pe baza experientei altor state membre si a bunelor
practici, va contribui fa consolidarea progreselor deja intreprinse de ASF in vederea cresterii convergentei in
supraveghere si a Tmbun&tatirii instrumentelor necesare in identificarea si gestionarea riscului. Aceste obiective sunt in
linie cu prioritatile initiativei Comisiei Europene privind Uniunea Pietelor de Capital, proiectul fiind derulat cu sprijinul
Serviciului privind Reformele Structurale al Comisiei Europene (SRSS), al cdrui rol este de a sustine reformele
autoritdtilor nationale care au ca obiectiv promovarea cresterii economice.

Daca in zona de reglementare demersurile ASF sunt de cele mai multe ori legate de transpunerea legislatiei europene,
la nivelul supravegherii si controlului ne propunem alinierea la cele mai bune practici in domeniu.

Mésuri planificate pentru anul 2017 in vederea consolidrii supravegherii si controlului pe piata de capital

¢ un dialog mai consistent si regulat cu piata, pentru a identifica atit zonele de risc, dar si pentru a sonda asteptérile pietei de
la supraveghetor;

s finalizarea cu succes a proiectului de revizuire a functiei de supraveghere,

* simplificarea raportérilor prin implementarea unor cerinte mai coerente, standardizate {machete), fird a impovira
suplimentar entitatile pietei;

¢ aprofundarea indicatorilor de risc sectorial si a tablourilor riscurilor pentru OPC pe baza experientei acumulate in cadrul
testului de stres pentru fondurile de investitii derulat in anul 2016;
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e dezvoltarea unor mecanisme adecvate de analizi {circularea unor chestionare adresate entitdtilor pentru o mai bund
cunoastere a fenomenelor generale, dar si particulare ale pietei);

s continuarea aprofundirii aspectelor esentiale in activitatea de control si supraveghere, in paralel cu actiunea proactiva;

o asigurarea unui control flexibil si adaptat la cerintele Autoritatii si la mediul intern al entittilor reglementate; efectuarea
atat a controlului corectiv dar si a controlului preventiv.

Tn activitatea de control s-a valorificat experienta si cunostintele dobandite ca urmare a participdrilor la activitatea unor
grupuri de lucru ESMA / seminarii ESMA / schimbului de experientd cu FMA — Austria pentru adoptarea modelului de
control si a practicilor din térile mai avansate in materie de enforcement. Tn acest sens, urmare a initiativei Sectorului
Instrumente si Investitii Financiare, ASF a demarat proiectul de emitere a unui nou regulament privind activitatea de
control periodic si inopinat, pe baza strategiei ASF privind implementarea risk based supervision, precum si a unor
schimburi de experientd cu alte autoritti competente similare. Noul regulament de control al ASF (nr. 11/2016) a fost
finalizat si a intrat in vigoare la 30.12.2016. Astfel, a fost redefinitd functia de control la nivelul Autoritati, asigurandu-se
un cadru etapizat, predictibil, transparent si flexibil, cu drepturi si obligatii clare at4t pentru Autoritate, cat si pentru
entitdtile supravegheate.

Tn anul 2016 s-au parcurs pasi extrem de importanti in directia eficientizdrii actului de contral, printr-o atentie sporitd

acordatd etapei de pregdtire a controlului.

Eficientizarea actului de
control

la nivel intern la nivel extern
printr-o colaborare mai prin simplificarea rolului si diminuarea efortului entitatilor controlate
stransd intre structurile de {instituirea unor chestionare premergdtoare actiunii in sine,
supraveghere si control standardizarea unor categorii de date solicitate)

Progrese importante au fost realizate pe linia gestionarii riscurilor operationale generate de sistemele informatice
utilizate de entittile reglementate, prin recrutarea de citre structura de control a SilF a unui expert in audit IT care
este implicat activ in procesul de supraveghere off-site si on-site a entittilor din piata de capital. Au fost parcursi pasi
importanti in implementarea cerintelor Normei ASF nr. /2015 prin redefinirea cadrului procedural intern si elaborarea
unor chestionare de controale generale IT ce sunt utilizate in cadrul activitatii specifice.

Structura de control a implementat documente standard de analiz3 a principalilor indicatori ai entitdfilor, utilizati la
sectiunea de riscuri din cadrul tematicilor de control.

Obiectivul a fost asigurarea unui mod unitar de analizd si prezentare a indicatorilor, precum si automatizarea unor
procese de analizd.

Stabilirea prioritatilor in activitatea de control pe anul 2016 s-a realizat prin planul anual de control aprobat de Consiliul
ASF. Tn elaborarea acestuia s-au avut in vedere o serie de factori, printre care si obiectivul de supraveghere sporitd a
entitdtilor incadrate in clase de risc mai ridicat.
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Tn acord cu noua politici de control a Autoritatii, tematicile de control periodic elaborate la nivelul SIIF au vizat, cu
prioritate, aspecte esentiale ale activitdtii entit3tilor supravegheate ce pot genera riscuri la nivelul acestora sau al pietei

de capital.

Controale realizate in anul 2016 pe tipuri de entitati

= Intermediari = Institutii = SAI/OPC/Depozitari

Planuri de misuri pe tipuri de entitéti -

» Intermediari = SAI/OPC/Depozitari

Masuri dispuse urmare actiunilor de control finalizate in 2016

45
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Planuri de mésuri
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Supravegherea conduitei in cadrul SIIF

si-a fnceput activitatea in ianuarie 2016, in urma reorganizérii Directiei Supraveghere si Control

Alte obiective: SAI/AFIA, OPC/FIA

monitorizarea activititii si operatiunilor desfasurate de citre
SAI/AFIA, OPC/FIA;

OBIECTIVELE
ASF

e verificarea modului in care sunt respectate prevederile legale de
cétre entitétile supravegheate in scopul asigurdrii transparentei
pietei de capital si a unei corecte informéri a investitorilor;

e  monitorizarea §i analizarea tranzactiilor care au ca obiect activele

OPC {inclusiv SIF) administrate de aceeasi SAl si persoanele afiliate

| INDOMENIUL SUPRAVEGHERII CONDUITE

acestora, precum si OPC care nu apartin aceleiasi SAl; ‘OB {ECTIV
GENERAL
v' examinarea investitorilor OPC vs. structura actionariatului SAl si
a entitatilor afiliate;
v’ investigarea tranzactiilor SAl comparativ cu tranzactiile
entitatilor administrate si/sau afiliate;
v

compararea documentelor OPC/FIA cu politica de investitii /
structura portofoliului / detinerile directe/indirecte intre OPC

OBIECTIVE
administrate de o SAl, alte OPC, legatura dintre OPC i SAl ce le SPECIFICE
administreaza sau societdti emitente controlate de aceeasi Identificarea principalelor
SAl/persoane din conducerea SAl etc, precum si riscurile vulnerabilititi si probleme
asociate acestora; care ar putea necesita

misuri suplimentare de

verificarea procesului de implementare a politicii de
administrare a riscului, cea mai buni executie/administrarea
ordinelor in vederea executérii prompte si echitabile a
tranzactiilor cu instrumente financiare din portofoliul OPC;

verificarea nivelutui maxim si structura cheituielilor, respectiv
comisioanele si taxele suportate de OPC;

acordarea serviciilor de consultanta — existenta, natura si
tariful/comisionul/beneficiul SAl;

acordul dintre depozitar active OPC si SAl (contractul de
depozitare, modalitatile si procedura fluxului info aferent

supraveghere
QBIECTIVE T
SPECIFICE

OBIECTIVE
SPECIFICE

exercitdrii drepturilor aferente instrumentelor financiare), Sug:‘r a.\;gg.herela spo;{g 2

nivelul comisionului de depozitare, dispersia activelor pe mai actvitali i "

mulii depozitari ai activelor OPC administrate de aceeasi SAl etc; financiare incadrate in
P $ ' clase de risc ridicat

- verificarea respectirii obligatiilor de raportare ~ publicare

prospecte/ documentele fondului, rapoarte periodice, VUAN,
DICI, note de informare investitori etc., respectiv publicarea
materialelor publicitare care s nu inducd fn eroare investitorii
prin folosirea publicitatii ingeldtoare sau comparativa.

. ALTE OBIECTIVE
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Alte ohiective: Intermediari, institutii ale pietei

" identificarea si analizarea tipurilor de activititi efectiv desfasurate de citre entititi si adaptarea metodelor specifice de
supraveghere;

* verificarea documentelor incheiate si aflate la baza relatiei cu clientii/ participantii, care trebuie s3 fie intocmite in
concordanta cu prevederile legale incidente;

* verificarea modului de indeplinire a atributiilor ce revin reprezentantului compartimentului de control intern, al
administratorului de risc, in scopul prevenirii oriciror situatii de inc3lcare a prevederilor legale si ale reglementirilor/
procedurilor interne;

&

= verificarea modului de corectare/eliminare a deficientelor constatate cu ocazia controalelor efectuate e ASF si de
implementare a recomandarilor formulate;

* verificarea respectdrii obligatiilor privind publicitatea si a informatiilor afisate pe pagina de internet care si asigure
corectitudinea si caracterul complet al acestora;

*  verificarea/identificarea actionarilor (persoane fizice/juridice) care actioneazd in mod concertat in raport cu operatorii de
piatd si depozitarii centrali,

*  verificarea activelor clientilor aflate in custodia SSIF;

*  monitorizarea operatiunilor de tranzactionare in marji realizate de SSIF-uri,

®  verificarea activitd{ii de administrare a portofoliilor individuale ale clientilor realizate de SSIF-uri,

= verificarea rapoartelor de audit intern si independent transmise de entitéti, in vederea identificirii deficientelor semnalate
de acestia, din perspectiva conformitatii si conduitei entitdtilor;

*  analizarea potentialelor conflicte de interese existente intre societate si clienti;

= verificarea, prin sondaj, a prevederilor contractelor incheiate cu clientii (clienti care tranzactioneazi on-line, in marj), din
punct de vedere al conformitatii;

* efectuarea de investigatii pe aspecte care privesc conduita SSIF, institutiilor de piata si a personalului acestora pe baza
informatiilor din sesiziri, autosesiziri, presi etc.;

*  verificarea modului in care sunt realizate recomandarile oferite clientilor de citre personalul specializat si modul de
acordare a consultantei de investitii.

in vederea realizirii obiectivelor, in conditiile noii abordarii (risk based supervision - RBS), s-au realizat urméatoarele
progrese reflectate in proceduri, procese de lucru, legéituri functionale si schimb de informatii intre servicii, in acord cu
liniile directoare date de reorganizarea institutionala:

e intocmirea fiselor de monitorizare a companiei/entitdtii, in cuprinsul cirora sunt informatii relevante din
prospectele de emisiune/acte constitutive, particula ritdtile fiecdrui organism si toate aspectele relevante desprinse
din activitatea de supraveghere a conduitei;

® monitorizarea nivelului cheftuielilor operationale ale SAI/OPC, tindndu-se cont si de faptul ci societitile de
administrare, pentru anumite OPC, percep taxe de performantd sau stimulent in cazul in care VAN Tnregistreazd
aprecieri/profit;

» intensificarea verificdrilor incrucisate, realizindu-se analize complexe referitoare la tranzactii cu persoane afiliate
detineri directe/indirecte, eventuale tranzactii intra-grup, conflicte de interese etc.;

* monitorizarea modului in care o SAl care are in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii si administreaza conturi individuale de investitii in baza unor contracte de mandat special, conform cirora
clientii isi aleg custodele, activele si tipurile de instrumente financiare n care doresc s3 investeascd, precum si

limitele maxime investitionale pentru fiecare tip de active sau emitent de instrumente financiare respects cerintele
de capital;

’

» analizarea rapoartelor RCCl/plan de investigatii pe anul 2016, a deficientelor constatate si masurile dispuse in
vederea remedierii acestora;
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e verificarea modului de incadrare de citre SSIF-uri a clientilor, pe categorii specifice, in functie de profilul acestora,
urmare a evaludrilor efectuate;

e verificarea madului de incadrare de citre SSIF-uri a clientilor, pe categorii specifice, in functie de profilul acestora,
urmare a evaludrilor efectuate;

e  monitorizarea activititii de administrare a portofoliilor pentru clienti si a randamentului realizat pentru clienti;

» analizarea conditiilor de acordare a creditelor pentru realizarea, de citre clienti, a tranzactiilor in marjs;

e analizarea contractelor incheiate cu alti intermediari, inclusiv cele cu firme de investitii strdine si a activitatilor
prestate pentru clientii proprii; -

*  monitorizarea aspectelor referitoare la conflictul de interese nedeclarate si nefnscrise in registrul specific;

e verificarea periodici a modului de respectare de citre entitati a misurilor impuse de autoritate n urma controlului
(solicitarea de documente din care si rezulte c3 societatea, ulterior impunerit unor masuri de catre autoritate, se
conformeaza misurilor impuse).

Alte proiecte relevante si actiuni planificate pentru anul 2017 sau care deja se afld in derulare, in
continuare si/sau pentru consolidarea celor derulate in anul 2016

Obiective:

- consolidarea capacitatii de supraveghere a ASF

Proiect Banca
- - alinierea la practicile europene
Mondiala alap € europ

- crearea unui model de evaluare si cuantificare a riscurilor de conduitd
- elaborarea manualelor de supraveghere pentru SSIF si SAI

Tmbunatatirea calitdtii, eficientei si coerentei activititii de supraveghere off-site a entitdtilor supravegheate din

perspectiva conduitei impune:

s alinierea la experienta comunitard, stabilirea unor principii directoare cu privire la: instrumentele de supraveghere

- off-site, metodologii, transparenta si raspundere;

» implementarea procedurilor interne care si cuprindi tipul informatiei dorite/necesare in vederea stabilirii
respectirii regulilor de conduita de cdtre subiecti;

e standardizarea modului de furnizare a documentatiei solicitate entitatilor supravegheate;

e stabilirea fluxului—diagrama procesuiui de supraveghere prin detalierea fiecarei etape a activitdtii de supraveghere
a conduitei unei entititi in procesul de lucru {manual de supraveghere);

s verificarea laturii operationale a activititii entititilor supravegheate, prin monitorizarea elementelor cheie ale
activitatii entitatilor.

Scop: derularea unui exercitiu de evaluare a conformitatii entitatilor
Proiect CAT supravegheate (SSIF/SAl) care s& sprijine ASF in activitatea de supraveghere i

control, prin definirea de chestionare de evaluare/autoevaluare pentru SAl si SSIF

e  prin intermediul acestui instrument de supraveghere, ASF va putea sd aiba o imagine de ansamblu asupra pietei si
s3 identifice, inci din etapele incipiente de manifestare, vulnerabilitatile entitdtilor supravegheate (SSIF si SAl) si sd
impund adoptarea de m3suri preventive si timpurii pentru limitarea acestora. Exercitiul va permite cunoasterea
gradului de conformitate a activititii desfisurate de entitdtile supravegheate cu cerintele impuse in reglementdrile
legale aplicabile, pe baza unor seturi de Intrebdri cheie stabilite de ASF;

e exercitiul de evaluare reprezintd o radiografie intern3 pe baza cireia entitatile vor putea sa isi reevalueze activitatea
din perspectiva conformitatii.
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Supraveghere prudentiala a societétilor de servicii de investitii financiare

Standardizarea fluxurilor de raportare ale entitsilor supravegheate {format, canal, validéri);

imbun3titirea permanents a sistemului de supraveghere: in baza Deciziei ASF nr. 1975/10.10.2016
a fost initiat proiectul ,Asistentd tehnic privind consolidarea functiei de supraveghere a pietei de
capital” desfdsurat in colaborare cu Banca Mondial3, cu duratd de 1an. Unul din principalele
obiective ale proiectului este adoptarea, intr-o mai mare misuri, a supravegherii bazate pe riscuri.
La nivelul DSC proiectul implica revizuirea procedurilor de incadrare a SSIF si SAl in clase de risc,
urmand ca pe baza acestor evaluri si se optimizeze alocarea resurselor de supraveghere;

Activitatea s-a

Discutii cu reprezentantii pietei in ceea ce priveste modalitatea de aplicare a legislatiei in vigoare
referitoare la cerintele de fonduri proprii si de adecvare a capitalului;

concentrat pe: -

Actualizarea permanenta a machetelor de raportare a cerintelor de fonduri proprii si de adecvare a
capitalului;

Implicarea in mod activ in procesul de modificare a legislatiei europene referitoare la cerintele
prudentiale;

Furnizarea de date citre EBA referitoare la modul in care firmele de investitii aplica cerintele
prudentiale i pentru o imagine cat mai clard asupra dimensiunii si complexititii activitatii firmelor
de investitii;

Urmdrirea si impunerea de misuri pentru restabilirea echilibrului financiar la nivelul SSIF, atunci cand
a fost cazul.

Trimestriai, a fost realizatd tncadrarea in clase de risc ale societatilor de servicii de investitii financiare, cu ajutorul
matricei de risc creats la nivelul ASF. '

Societdtilor de servicii de investitii financiare le-au fost
asociate clase de risc (,Scdzut”, ,Moderat”, ,Ridicat” sau
~Foarte ridicat”) in functie de punctajele obtinute. Pentru
SSiF-urile care au fost incadrate intr-o clasé de risc ridicat, au
fost realizate analize detaliate in vederea stabilirii cauzelor si
identificdrii eventualelor misuri ce se impun pentru
remedierea situatiilor problematice constatate.

Supraveghere prudentiald a organismelor de
plasament colectiv

in cadrul programului de actiuni al ASF in anul 2016 si in
obiectivele strategice ale Autorititii pentru perioada 2016-

Prudentialitate

Risc sistemic

Impactul unor-
eventuale
fraude prin
intermediul
dimensiunii
activitatii

Conduita

2018 o atentie sporitd este acordatd cresterii increderii consumatorilor fatd de pietele si instrumentele financiare
nebancare, precum si stabilitdtii si functiondrii sindtoase a pietelor, inclusiv prin consolidarea procesului de eficientizare

a activitdtii de supraveghere.

in acest context, activitatea ASF in domeniul supravegherii prudentiale a activitatii organismelor de plasament colectiv

din Romania s-a bazat in anul 2016 pe 4 directii principale:

1. Dezvoltarea unor machete 2. Dezvoltarea unei analize
tare-electronica avansate avand la baza
unitard sia unor deviatia standard a evolutiei’
instrumente de randamentelor zilnice ale
supraveghere - VUAN :

3. Initierea-unui exercitiu de:

determinare a impactului
rezultatului referendemului
desfasurat in Marea Britanie
asupra portofoliilor

fondurilor de investitii din =

Romania

4. Efectuarea unui test de
stres asupra fondurilor de -
investitii din Romania
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Tn scopul derulirii in conditii optime si cu rezultate care sd aib3 ca fundament o abordare eficientd precum si un nivel
robust si totodata flexibil al prelucrarii informatiilor transmise de cétre entitétile supravegheate pe baza raportarilor
periodice, s-a avut in vedere si se afld in continuare in derulare:

* dezvoltarea unei machete de raportare electronica unitara pentru OPC;

e  proiectul de dezvoltare a unei matrici de risc pentru societdtile de administrare a investitiilor;

e  proiectul de dezvoltare a unor metode de analizi comparativi a VUAN pentru fonduri din aceeasi categorie si detectarea
unor eventuale comportamente disonante.

5
Tn abordarea initierii si implementarii unei noi machete de raportare pentru OPCVM, s-a luat in considerare cresterea
calitativi a informatiilor continute de aceasta, concomitent cu diminuarea efortului de raportare al institutiilor de credit
care Indeplinesc atat functia de depozitar pentru activele fondurilor de investitii (OPC), cat si pentru activele fondurilor
de pensii (Pilon It si Pilon H1) prin utilizarea acelorasi coduri de raportare a instrumentelor financiare, acolo unde ariile
de activitate dintre cele doud sectoare ce reglementeazd
activititile  desfisurate se intersecteazd. Odatd cu

Dezvoltarea unor machete de raportare

electronicé unitard si a unor instrumente de implementarea acestei machete de raportare, se va putea

supraveghere a activitatii SAl-urilor, respectiv stabili un set de indicatori care sd semnaleze fluctuatiile

fondurilor de investitii extreme, anormalitdtile In evolutia randamentelor.

Totodatd, in desfisurarea activitdtii curente, s-a vizat
T N PP IPE Tl Jezvoltarea analizei avansate avénd la baza deviatia standard a
evolutiei randamentelor zilnice ale VUAN. initiatd pentru
fondurile deschise de investitii este un prim pas in prefigurarea
trecerii la un nou model de supraveghere al OPC, conform
sistemelor practicate Tn statele dezvoltate.

deviatia standard a evolutiei randamentelor

zilnice ale VUAN

Urmare a volatilitatii ridicate a pietelor financiare datorate
Initierea unui exercitiu de determinare a rezultatului referendumului desfdsurat in Marea Britanie la data

impactului imediat al rezultatului de 23 lunie 2016 avdnd ca obiect decizia de mentinere a
Regatului Unit a statutului de membru al Uniunii Europene, in
vederea determindrii, la nivelul OPCVM, a impactului acestei
decizii, a fost initiat un exercitiu de determinare a impactului

referendumului desfasurat in Marea Britanie

imediat, fiind vizate OPCVM al cdror portofoliu prezinta:

s  expunere pe instrumente financiare, altele decét cele cu venit fix;
s instrumente financiare derivate care aveau ca element cursul valutar, in speciai cel aferent Lirei sterline si Euro.

Rolul exercitiului realizat a constat in cresterea nivelului de constientizare de citre administratorii de fonduri de investitii
a importantei activitdtii desfisurate in domeniul administrarii riscului precum si a cerintelor prudentiale aplicabile.
Urmare a analizei realizate s-a remarcat faptul ci nu au fost identificate situatii care sd necesite impunerea de cdtre ASF
a unor masuri suplimentare de administrare a lichidittii la nivelul OPCVM in vederea onordrii cererilor de rdscumpdrare.

Prin efectuarea de teste de stres asupra fondurilor deschise de
investitii (OPCVM) si a celor inchise (AOPC), a fost vizatd
investigarea eventualelor vulnerabilitati existente pentru
de investitii din Romania aceste entitati, atat la nivel individual (micro-prudential), cat si
sectorial.

Efectuarea unui test de stres asupra fondurilor

Totodat3, a fost avutid in vedere nevoia de imbunititire a capacitdtii administratorilor de a gestiona potentiale situatii
exceptionale In ceea ce priveste riscul investitional si riscul de lichiditate.

Exercitiul de testare la stres a OPCVM si AOPC nu a fost de tipul ,pass or fail”, ci unul menit s8 evidentieze efectele
unora dintre riscurile importante cu care se pot confrunta aceste entitati in situatii de turbulente pe pieteie financiare.
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Riscul de Scaderea
. w pretului
plata actiunilor
Riscul de
contrapartida
Riscul de
7 — piatd
Riscul de _ )
e ; Cresterea Fluctuatiile
“Ch|d|tate . ratelor de cotatiilor
- _ , dobénda valutare

Obiectivele exercitiului de testare in conditii extreme au fost:

~
sanaliza portofoliului de active al fiecirui OPCVM si AOPC inclus in exercitiu in ceea ce priveste structura pe clase de
active si eventuala utilizaré de instrumente financiare derivate in scop de protectie fat3 de riscuri;

S
~\
eevaluarea amplitudinii de transmitere a socurilor provocate de materializarea unor surse de risc asupra OPCVM si
AOPC participante, precum si agregat la nivelul intregului sector; identificarea eventualelor vulnerabilititi;
J
~
*imbunétdtirea gradului de intelegere a profilului de risc al OPCVM si AOPC participante;
J
—

«imbunétdtirea procedurilor administratorilor OPCVM si AOPC participante de planificare a lichiditatii, respectiv de
administrare si atenuare a expunerilor intr-o situatie de crizi.

Data de referintd:

31.03.2016
Test de stres . 73 0PCVM

Participanti

29 AOPC

in procesul de selectie pentru identificarea OPC participante s-a tinut cont de strategia investitional3, structura activelor,
specificul portofoliului, numarul si structura investitorilor, precum si cota de piat3 pe baza activelor totale.

in cadrul exercitiului nu au fost incluse Fondul Proprietatea si cele 5 Societdti. de Investitii Financiare
(AOPC tranzactionate pe o piatd reglementats) deoarece acestea nu ofers posibilitatea rdscumpérarii titlurilor de
participare la cererea investitorilor, nefiind supuse riscului de lichiditate.
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Obiective ASF asumate in urma deruldrii testului de stres:

realizarea de discutii intre ASF si SA! participante privind rezultatele individuale, acolo unde este cazul

elaborarea unui ghid privind managementul riscului si utilizarea internd, periodicd, a testelor de stres de cdtre fiecare
administrator si comunicarea rezultatelor acestor teste cétre ASF, cel putin o datd pe an

realizarea de ASF a unei analize a pietei obligatiunilor, privind lichiditatea si sensitivitatea fatd de modificirile ratelor de
doband3 (cel putin in cazul celor mai importante emisiuni de obligatiuni la care au expunere fondurile de investiti
supravegheate de ASF)

continuarea de citre ASF a analizei riscului sistemic de lichiditate pentru fondurile de investitii supravegheate

mbunitstirea proceselor de supraveghere prudentiald a fondurilor de investitii prin revizuirea cerintelor de date §i a
machetelor de raportare, bazat pe experienta acumulata in derularea acestui exercitiu

reluarea testului de stres peste 2 ani (2018)

Activitatea de supraveghere a emitentilor de valori mobiliare prin raportari

Din perspectiva obligatiilor de transparentd, actul de supraveghere a emitentilor ale cdror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe piata de capital s-a incadrat pe dou3 paliere distincte de activitdti:

1. Supravegherea
emitentilor de valori
mobiliare din perspectiva
obligatiilor de raportare
curenti si a asigurarii
protectiei si a informarii
corespunzdtoare a
actionarilor si potentialilor
investitori

2, Verificarea conformitatii
situatiilor financiare cu
Standardele
Internationale de
Raportare Financiara si a
rapoartelor periodice cu
cerintele legale precum si
activitati conexe acestora

3. Obiectiv comun al celor
doua:

cresterea nivelului
general de transparentd
al emitentilor

Principalele obiective concretizate prin activitati efective au fost:

Monitorizarea activititii si operatiunilor desfisurate in legétura cu si de cdtre emitentji de valori mobiliare din
perspectiva obligatiilor de raportare curenti i periodici si a drepturilor ce decurg din calitatea de actionar, in

vederea asigurdrii informirii complete, corecte si in termen a actionarilor si a potentialilor investitori precum sia
protejarii acestora analizind evenimentele apirute in viata societatii inclusiv din perspectiva necesitatii
suspendadrii/introducerii la tranzactionare a instrumentelor financiare; l

Monitorizarea/supravegherea respectarii limitelor de detinere in capitalul social, in cazul societétilor de investitji
financiare {SIF) pentru care legea prevede o astfel de limitd;

Verificarea conformititii situatiitor financiare cu Standardele Internationale de Raportare Financiar§, a rapoartelor
periodice cu cerinfele legale;

Monitorizarea raportiritor tranzactiilor cu pérti implicate si activitatea auditorilor statutari in relatia cu emitentii de
pe piata reglementatd;

Implementarea Ghidului ESMA pentru aplicarea standardelor referitoare la informatiite financiare,

Integrarea ASF in cadrul proiectelor European Electronic Access Point (EEAP) si European single electronic (reporting)
format (ESEF).
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Obligatiile de raportare curentd

in activitatea de monitorizare a raportdrilor curente, ASF a emis atention&ri citre emitentii de valori mobiliare a ciror
activitate a facut obiectul analizei, situatiile in care au fost constatate nerespectdri ale prevederilor legale in vigoare
fiind adresate in mod corespunzitor persoanelor responsabile, inclusiv prin aplicarea de sanctiuni administrative.

in cadrul activitatii de monitorizare derulate, s-a urmérit conformarea cu prevederile legale in principal In ceea ce
priveste intocmirea rapoartelor curente aferente convocatoarelor si hotdrarile adoptate in cadrul adunirilor generale
ale actionarilor la emitentii de valori mobiliare, in raport cu diseminarea informatiilor aferente in Monitorul Oficial si pe
website-ul emitentilor. -

De asemenea, au fost verificate situatii in care se impunea suspendarea/introducerea la tranzactionare a instrumentelor
financiare, in vederea informdrii corecte a investitorilor si a adoptdrii masurilor necesare.

1300 de atentioniri citre
emitentii de valori mobiliare a
cdror activitate a ficut
obiectul analizei specifice

. 24 decizii privind dispunerea
1 decizie privind respectarea v de masuri asiguratorii de
obligatiei de transparent3 blocare a transferului unor
pachete de acfiuni pentru 4
societdti comerciale

in urma desfagurdrii activitatii
de supraveghere prin raportiri
curente a emitentilor de valori
mobiliare, in cursul anului
2016, au fost emise:

21 decizii privind
sanctionarea cu amenziin

5 decizii privind sanctionarea
valoare totald de 182.000 lei. e !

cu avertisment

1 decizie privind organizarea
adundrii generale a
actionarilor

in cadrul activitatii de monitorizare a societitilor care au initiat/derulat proceduri in temeiul dispozitiilor Legii
nr. 151/ 2014, in anul 2016 au fost emise:

- 7 decizii de sanctionare cu amend3 a persoanelor responsabile pentru neindeplinirea obligatiilor dispuse prin act
individual al autorititii si referitoare la dispozitiile Legii nr.151/2014;
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- 5 decizii prin care s-a impus consiliilor de administratie/administratorului unic ale unor societati care au adoptat decizia
de admitere la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare iar hotdrarea a fost declaratd nuld absolut,
obligatia de a solicita Oficiilor Registrului Comertului desemnarea unui expert autorizat independent in vederea
fntocmirii raportului de evaluare pentru determinarea pretului pe actiune, actionarii respectivelor societdti avand drept
de retragere;

- 17 decizii prin care s-a dispus refacerea/realizarea unor rapoarte de evaluare avénd in vedere opinia profesionald
exprimatd de ANEVAR asupra rapoartelor de evaluare initiale, opinie solicitatd de ASF ca urmare a unor sesizari.

Analiza actiunii concertate in cazul SIF-urilor

O altd activitate principald desfisuratid este analizarea/ investigarea respectarii limitelor de detinere in capitalul
social al societdtilor de investitii financiare (SIF) ca efect al dispozitiilor art. 286 din Legea nr. 297/2004.

Activititile derulate de citre ASF implicd un mecanism complex de verificare a respectdrii limitei de detinere in capital
social al societdtilor de investitii financiare. De foarte multe ori acest mecanism a implicat elemente de extraneitate,
care au presupus atat stabilirea unor contacte si schimburi de informatii cu autoritdti competente din alte state, cat si
cunoasterea cadrului legal incident operatiunilor desfisurate in jurisdictii exotice. Totodatd, pe plan national, s-a
colaborat cu alte autorit3ti ale statutului in vederea obtinerii de date si informatii relevante in procesul de investigare
(DIICOT, ANAF, Inspectoratul General pentru Imigréri, ONRC etc).

Implicatiile rezultatelor activitdtilor desfasurate de cdtre ASF in acest proces prezintd o importantd deosebitd din prisma
mentinerii unui mediu echitabil in vederea exercitdrii drepturilor actionarilor in cadrul adundrilor generale ale
actionarilor, in acord cu limitele de detinere expres reglementate, in considerarea faptului c3 in cadrul adunirilor
generale ale SIE-urilor sunt supuse votului aspecte ce urmeaza a avea impact asupra unui mare numar de investitori
{peste 5 milioane de actionari in cazul fiecdrui SIF in parte), pe de o parte, si a pietei bursiere, pe de altd parte.

Interventia autoritatii se manifestd pe de-o parte prin afectarea imediaté a drepturilor de vot a actionarilor pentru care
a fost identificatd o astfel situatie de depasire a limitelor stabilite de prevederile legale, pentru adunarea generald in
raport de care s-a desfdsurat analiza, iar pe de altd parte prin impunerea si urmarirea indeplinirii obligatiei de a vinde in
termen legal a detinerilor ce depdsesc pragul de 5%.

Obligatiile de raportare periodicd

ASF a verificat respectarea cerintelor legale de raportare periodicd si a aplicat avertismente si sanctiuni acolo unde au
fost constatate nerespectari.

Societatea Unirea Shopping Center a fost atentionatd cu avertisment pentru cd nu a respectat obligatia de a pune la
dispozitia publicului si de a transmite operatorului de sistem si ASF, in termen de cel mult 4 luni de la incheierea
exercitiului financiar, raportul anual.

Compania Hotelierd Intercontinental Romania SA a fost sanctionatd pentru mai multe nereguli sesizate referitoare la
netransmiterea in regim de urgentd a procesului verbal al sedintei CA prin care s-a hotdrat sd nu se dea curs solicitarii
formulate de doi actionari ai societdtii de intocmire a unui raport suplimentar de audit conform art. 259 din Legea
297/2004.

S-au emis decizii pentru 30 emitenti prin care s-a dispus obligarea CA sd efectueze toate demersurile necesare in
vederea auditdrii situatiilor financiare aferente exercitiului financiar 2015.
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Operatiunile corporative si ofertele publice aprobate de ASF in anul 2016

*  unprospect de admitere la tranzactionare pe piata reglementats administrats de BVB a actiunilor emise de Societatea
de Constructii Napoca SA, neprecedat de oferirea spre vanzare de actiuni;

* 14 prospecte de oferta primara de vanzare de actiuni a céror valoare a fost de 136.770.960 lei;

* 5documente aferente ofertelor publice de cumpirare a ciror valoare a fost de 539.703.910 lej;

¢ 3documente aférente ofertelor publice de preluare obligatorii a ciror valoare a fost de 21.990.654 lei;

¢ 2documente de oferti publici de preluare voluntar a ciiror valoare a fost de 337.477.672 lei;

e oferta publici secundars de vinzare de actiuni emise de OMV PETROM si GDR-uri detinute de Fondul Proprietatea a
cdrei valoare s-a ridicat la 682.342.730 lei (corespunzitor actiunilor vandute) si la valoarea de 19.190.925 USD
(corespunzitor GDR-urilor vindute). Autoritatea de Conduits din Marea Britanie a fost notificatd cu privire la aprobarea
de cdtre ASF a prospectului in vederea listirii secundare a OMV PETROM SA pe Bursa de Valori din Londra, prin
emisiunea de GDR, avand la bazi actiunile suport existente;

o 3 ahunturi de retragere a actionarilor din societate, intocmite de actionarii care se incadrau in una dintre cele doui
conditii impuse de prevederile articolului 206 din Legea nr, 297/2004. in urma finalizirii procedurii prevazute la art. 206
din Legea nr. 297/2004, a fost retrasé de la tranzactionare o societate iar alte 8 societdti au fost retrase de la
tranzactionare de pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de BVB/SIBEX avand in vedere declansarea
proceduirii falimentului/finalizarea unei fuziuni sau ca urmare a deciziei actionarilor - dupd réscumpérarea de citre
societate a actiunilor detinute de actionarii care nu au fost de acord cu adoptarea acestei hotdrari.

Finalul-anului a fost marcat de oferta publica initiald secundari de vénzare in vederea admiterii la tranzactionare pe
piata reglementatd administratd de BVB a actiunilor emise de MED LIFE SA - societatea privat, oferts care a avut o
valoare de 228.182.532 lei si care a fost incheiatd cu succes, actiunile emise fiind admise la tranzactionare,

Pentru neindeplinirea de cétre un actionar a obligatiei prevazute la art. 203 din Legea nr. 297/2004, in anul 2016 ASF a
emis o decizie de sanctionare a acestuia cu amenda in valoare de 230.000 lei.

in conformitate cu prevederile legale, armonizate cu Directivele europene, in calitate de stat gazdd, ASF primeste de la
autoritatile similare din spatiul UE, prospectele aprobate de acestea, certificatul si rezumatul in limba roman3 a
prospectelor; conform normelor legale, ASF nu initiazd nici o procedura de aprobare a prospectului. Tn acest sens, in
cursul anului 2016, ASF a fost notificatd cu privire la aprobarea a 20 prospecte si 17 suplimente/amendamente iar in
baza prospectelor notificate si a termenilor finali transmisi au fost inregistrate la ASF in vederea admiterii la
tranzactionare la BVB 124 emisiuni de produse structurate, 92 fiind emise de ERSTE GROUP BANK AG AUSTRIA iar
32 emise de RAIFFEISEN CENTROBANK AG.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA a realizat un nou prospect de baza aferent emisiunii de produse structurate, astfel ca si
pentru acest emitent au fost inregistrate 28 de emisiuni de produse structurate.

fnregistrarea emisiunii de valori mobiliare sau a modificirilor caracteristicilor emitentilor existenti in evidenta ASF, se
realizeazd prin emiterea Certificatului de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare (CIVM). Tn acest sens, in anul 2016 au fost
emise un numdr de 214 Certificate de lnregistrare a Valorilor Mobiliare.
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Supravegherea activitdtii de tranzactionare

In 2016 a fost continuatd derularea la nivetul Autoritdtii Europene a Valorilor Mobiliare si a Pietelor (ESMA) a celor trei
proiecte realizate in aplicarea MIFID Il si EMIR, demarate Tn 2015:

1. FIRDS ~ Financial Instruments Reference Data System

Scopul acestui proiect este de a construi un sistem prin care ESMA va colecta in numele autorititilor competente date de referint
(de exemplu ISIN, data de incepere tranzactionare, LEl al emitentului etc) si volume de tranzactgonare direct de la fiecare loc de
tranzactionare (plata reglementatd, MTF, OTF) si operatorii independenti.

in cursul anului 2016, dezvoltarea acestui proiect a fost continuatd de ESMA, autoritétile competente urménd sa finalizeze
aplicatiile locale in 2017.

2. TRACE - Single Access Paint to TRs data

Scopul proiectului este de a oferi un punct de acces unificat (hub) pentru datele tranzactii stocate de registrele centrale de
tranzactii (TRs) in conformitate cu EMIR.

Proiectul a fost finalizat in august 2016 {a nivelul ASF. Accesul la date este asigurat, in prezent se lucreazi la vizualizarea datelor
intr-un mod optim. fn 2017 ESMA va demara faza a doua a acestui proiect, respectiv realizarea unui modul pentru interogiri ad-
hoc ale bazei de date.

3. TREM - MiFIR Transaction Reports Exchange Mechanism

Tn cadrul acestui proiect, ASF va colecta rapoartele privind tranzactiile de la firmele de investitii, locuri de tranzactionare si va
asigura redistribuirea cétre alte autorit3ti competente conform regulilor MiFIR. Raportarea tranzactiilor va urma un format tehnic
comun la nivelul UE si va fi definit de ESMA (mesaje XML conform standardului ISO 20022).

Proiectul a fost demarat la sfarsitul anului 2016 ia nivelul ASF, iar in primul trimestru din 2017 vor fi finalizate specificatiile acestuia,
urmadnd ca ulterior sa inceapi implementarea acestora.

Aceste trei proiecte vor conduce la o imbunitatire semnificativa a sistemelor actuale. La momentul actual se asteapt ca proiectele
FIRDS si TREM sa devina operationale in septembrie 2017.

De asemenea, in anul 2016, a fost demarat un proiect ce vizeazi actualizarea sistemului de supraveghere electronica intern
(aplicatia Client ARENA), la standardele actuale, luind in considerare si evolutiile legislative (MiFID il, EMIR, MAD). Au fost
analizate softuri similare utilizate in supravegherea electronica de citre alte autorititi competente si/sau operatori de piata si a
fost realizat un draft de specificatii tehnice, ce urmeazi sa fie implementat in perioada urmétoare.

O activitate distincta derulatd de catre ASF a privit executdrile silite efectuate prin intermediul mecanismelor pietei de
capital, finalizate prin operatiunile de vanzare speciali la ordin. Aceast3 activitate a presupus analizarea si monitorizarea
sechestrelor/popririlor/disponibilizérilor actiunilor, ca urmare a informatiifor receptionate de citre Depozitarul
Central/Executori Judecdtoresti, inclusiv cu privire la cele detinute de Statul Roman prin AAAS, informarea AAAS cu

privire la instituirea sechestrelor/consemnarea popririlor/efectuarea disponibilizérilor actiunilor detinute de Statul
Romaén prin AAAS.
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Activitatea de supraveghere in domeniul abuzului pe piaté

Principala provocare a anului 2016, cu un rol important in asigurarea integritatii pietelor si protectiei investitorilor, a
fost aplicarea directd pe teritoriul Statelor Membre, incepand cu data de 3 iulie 2016, a prevederilor Regulamentului
UE 596/2014 privind abuzul pe piati (MAR) cit si a regulamentelor delegate emise in aplicarea acestuia.

MAR introduce o serie de noi obligatii de conduiti si raportare, pe de o parte pentru emitentii de instrumente financiare
si pe de alta parte pentru participantii la piat3 si investitori. Tn acelasi timp, MAR extinde domeniul de aplicare al abuzului
pe piatd asupra unei arii largi de instrumente financiare, ASF acordand o atentie sporitd in special emitentilor de
instrumente financiare tranzactionate pe sistemele alternative de tranzactionare, ca rezultat al transferului de pe
sectiunea Rasdaq sau piata valorilor mobiliare necotate.

in acest context, emitentii au avut ca principal obiectiv in anul 2016 realizarea demersurilor operationale necesare
pentru conformarea cu noile obligatii de conduitd si raportare impuse prin MAR, In special in ceea ce priveste intocmirea
st actualizarea listelor privind persoanele care au acces la informatiile privilegiate conform noilor formate standardizate
fa nivel european, raportarea tranzactiilor efectuate de citre persoanele de conducere la atingerea pragului de
notificare relevant, instituirea perioadelor inchise si restrictiile de la tranzactionare In aceste perioade, modalitatile de
realizare a programelor de rdscumpdrare si masurilor de stabilizare.

Pentru a sprijini emitenti In procesul de acomodare cu noile cerinte legislative si constientizare a rolul central pe care
acestia Tl au In relatia cu investitorii, ASF a derulat pe parcursul anului 2016 o serie de activitdti de informare a emitentilor
asupra noutatilor aduse de noul cadru european, fiind subliniatd necesitatea evalurii si adaptarii capacitatii
operationale a acestora la noile cerinte In materia abuzului pe piata.

Totodatd, prin intermediul website-ului propriu sau cu ocazia conferintelor/workshop-urilor organizate, ASF a derulat
activitdti de informare a participantilor la piatd si a investitorilor asupra implicatiilor aduse de noul cadru legislativ
european, cét si asupra cresterii nivelului sanctiunilor pecuniare aplicate pentru incdlcarea dispozitiilor privind abuzul
pe piatd. Tn scopul facilitérii accesului la prevederile noului cadru legislativ european, a fost creat pe website-ul ASF o
sectiune dedicatd abuzului pe piatd in cadrul cireia se regdsesc principalele norme specifice, informatiile necesare
indeplinirii obligatiilor de raportare stabilite prin MAR, cat si canalele de raportare a incélcdrilor efective sau potentiale
ale MAR .

Din noul pachet legislativ european au ficut parte de asemenea doui Directive europene, respectiv Directiva
2014/57/UE si Directiva 2015/2392/UE, prima dintre acestea stabilind sanctiuni penale pentru faptele de abuz pe
piatd, iar cea de a doua avand un rol important in stabilirea unor mecanisme eficiente de raportare citre autorititile
competente a incéicarilor efective sau potentiale ale MAR.

Odatd transpuse prevederile celor dous directive Tn legislatia nationald, prin Legea nr.24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piats, cadrul normativ national a ntregit ansamblul legislativ aplicabil in
materia abuzului pe piatd. Legea nr. 24 are un rol central in stabilirea competentelor ASF in materia abuzului pe piats,
a masurilor sanctionatorii aplicabile si a limitelor aferente acestora, mentinand totodatd in aria ilicitului penal acele
fapte de abuz pe piatd comise cu intentie. Principalul aspect de noutate in materie sanctionatorie penald, introdus prin
Legea nr. 24/2017 il reprezints incadrarea in sfera penald a tentativei pentru faptele de manipulare a pietei sau utilizare
a informatiei privilegiate.

Pe parcursul anului 2016 ASF a derulat investigatii specifice abuzului pe piatd care au vizat, printre altele, clarificarea
masurii In care conduita emitentilor, exprimati prin organele decizionale cu privire la calificarea unei informatii ca fiind
de naturd privilegiatd si momentul publicirii acesteia, a fost de naturd si dea semnale false sau s& induca in eroare
investitorii.

Recunoasterea de ctre legiuitor a rolului exclusiv a emitentului in calificarea si publicarea informatiilor privilegiate ce
Tl privesc in mod direct nu inldturd tns3 exercitarea de citre Autoritate a atributiilor specifice privind investigarea atit a
gradului de veridicitate al acestora raportat la starea de fapt reald cdt si a momentului la care emitentului intelege s&
dezvdluie public informatia.




59

www.asfromania.ro

Totodata, activitate de investigare in materia abuzului pe piatd a vizat inclusiv analizarea comportamentului investitional
al personalului de conducere din cadrul emitentului si al persoanelor apropiate acestora in scopul identificarii unor
eventuale conexiuni intre momentul realizdrii tranzactiilor si existenta unor informatii privilegiate nedezvdluite
publicului.

in acelasi context, odaté cu aplicarea noului cadru normativ european in materia abuzului pe piat3, s-au realizat actiuni
de verificare a respectdrii interdictiei de tranzactionare pe durata perioadelor inchise de cdtre personalul de conducere
din cadrul emitentilor. Reprezentand o noutate in materie care atrage sanctiuni pecuniare administrative, cu excluderea
situatiilor faptele se inscriu in sfera manipuldrii sau utilizdrii/divuigérii informatiilor privilegiate, ASF a exercitat un rol
pro-activ in relatia cu emitentii prin informarea individuald a acestora inclusiv cu privire la interdictiile in cauza.

Modalitatea de intocmire a situatiilor financiare, a cdror publicare a generat variatii ale pretului instrumentelor
financiare, a reprezentat o altd tema a investigatiilor efectuate la nivelul ASF, scopul acestor verificari fiind, n principal,
evaluarea gradului de respectare a principiilor si reglementarilor contabile. Rationamentul profesional adoptat de cétre
emitenti in reflectarea in contabilitate a unor operatiuni economice (generate de evenimente care au impact direct
asupra situatiei financiare a emitentului) a facut obiectul evaluarii ASF din prisma conformadrii atat cu prevederile
Standardelor Internationale de Raportare Financiara, cat si cu deciziile adoptate de organele statutare ale emitentului.

Un alt tip de investigatie a vizat identificarea comportamentelor specific manipulative manifestate atat de investitori,
cat si de terte persoane, implicarea acestora reliefdnd punerea In practicd a unor mecanisme complexe de naturd a
disimula situatia de facto existentd respectiv dependenta partilor implicate in tranzactionare, unele fatd de celelalte.
Analizele efectuate au evidentiat faptul cd tranzactile in cauzi nu au avut la bazi o intentie legitimi de
investire/dezinvestire, existand suspiciuni asupra unor fapte de inducere in eroare investitorii in legdturd cu cererea si
oferta de instrumente financiare..

Activitatea de preventie, monitorizare si investigare a abuzului pe piatd cuprinde monitorizarea zilnicd a rapoartelor
curente si periodice realizate de cdtre emitenti in vederea evaluarii gradului de conformare al acestora cu prevederile
incidente publicarii informatiei privilegiate; verificarea activitétilok de tranzactionare suspecte, avand la baza atat
autosesizari cat si rapoarte de tranzactii suspecte/alte sesizdri primite, in vederea identificdrii unor tipologii suspecte de
manipularea pietei; analizarea fluxului de informatii, stiri, opinii si analize referitoare la emitentii listati, in vederea
identificdrii posibilelor cazuri de diseminare de informatii false care induc in eroare; analizarea rapoartelor de tranzactii
realizate de persoanele care au acces la informatii privilegiate, prin raportare la informatiile sensibile care privesc
emitentii si listele de insideri intocmite de acestia, pentru identificarea unor posibile fapte de abuz pe piat3.

in cadrul activitdtii de preventie se inscriu 500 de informéri scrise adresate emitentilor de valori mobiliare prin
intermediul cdrora a fost evidentiatd necesitatea adoptarii unor masuri de evaluare a capacitatii operationale a
societdtiior in sensul aplicdrii conforme a obligatiilor legale instituite in sarcina acestora.

in ceea ce priveste analizele efectuate in materia abuzului pe piat3, in cursul anului 2016, au fost realizate 28 de
investigatii fiind acoperitd o arie largd de mecanisme de identificare a unor posibili indici de abuz pe piatd de tipul:
proportia din volumul zilnic de tranzactii a ordinelor sau a tranzactiilor efectuate cu inregistrarea de variatii a pretului
instrumentelor financiare; schimbarea sau nu a beneficiarului unui instrument financiar, ca urmare a tranzactiilor
efectuate; concentrarea pe o perioada de timp limitatd a unor ordine sau tranzactii care conduc la variatii ale pretului
sau transmit ca mesaj existenfa unui interes real fatd de instrumentele financiare in cauza; posibilitatea divulgdrii
neautorizate sau utilizarii de infarmatii privilegiate.

Avand in vedere cd Tn 3 situatii rezultatele investigatiilor realizate au ridicat suspiciuni privind existenta unor fapte de
abuz pe piatd, cu respectarea principiului ,non bis in idem”, s-a procedat la sesizarea organelor penale pentru
competentd solutionare. Totodata, din investigatiile realizate, suplimentar suspiciunilor privind existenta unor fapte de
natura penald, a fost retinutd si sdvarsirea unor fapte contraventionale, fapt pentru care s-a propus si adoptat aplicarea
unor sanctiuni pecuniare.

! Expresie latind care denumeste regula potrivit cireia o persoans, odatd judecatd printr-o hotérére definitivd, nu poate fi judecats
si urmaritd din nou pentru aceeasi fapta.
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Asa cum am mentionat, anul 2016 a fost marcat de aplicarea noului pachet legislativ european in domeniului abuzului
pe piatd. In acest context, printre institutiile juridice care au necesitat o analizd aprofundats s-a inscris ,perioada
inchisd”, atat din prisma exceptiilor de strictd interpretare, cat siin ceea ce priveste diversitatea subiectilor vizati. Astfel,
inainte de anuntarea unui raport financiar intermediar sau a unui raport financiar de sfarsit de an pe care un emitent
are obligatia sd il publice au fost realizate verificiri asupra tuturor emitentilor ale c3ror actiuni se tranzactioneazi pe
piata de capital {reglementati si ATS) in vederea identificirii unor potentiale cazuri de nerespectare a dispozitiilor
art. 19 alin. (11} din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 privind abuzul pe piatd. Tn baza verificirilor efectuate, pani la
finalul anului 2016 au fost propuse si adoptate dou3 sanctiuni contraventionale pentru neconformarea la prevederile
art. 19 alin. {11) din Regulamentul {UE) nr. 596/2014, alte situatii asupra cirora existd suspiciunea nerespectarii
dispozitiilor enuntate fiind In prezent in lucru.

Ca parte in acordurile de cooperare internationald, in baza puterilor conferite prin legislatia nationald, in anul 2016 ASF
a oferit sprijin de specialitate unei autorititi competente din UE, fiind parcurs mecanismul de asistentd in derularea
investigatiilor de abuz pe piatd prin audierea perscanelor vizate la sediul Autoritatii.

Pe parcursul anului 2016, ASF a continuat colaborarea cu structurile abilitate in instrumentarea cauzelor penale oferind
sprijin de specialitate in activitatea de investigare a unor posibile infractiuni de abuz pe piatd, cat si informatiile sau
datele relevante pentru cauzele aflate in cercetare. In acelasi context, ASF a participat prin intermediul reprezentantilor
sdi, la seminarii interactive dedicate magistratilor, in scopul asigurdirii unei mai bune intelegeri a structurii si
operatiunilor aferente sistemului financiar nebancar, necesar acestora cu precddere in cauzele care vizeazd zonele de
contencios administrativ, litigii civile sau cauze penale.

ASF a continuat n 2016 relationarea cu reprezentanti ai Directiei de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate
Organizatd si Terorism fn scopulr evaluarii capacitatii ASF de a-si exercita, in acord cu dreptul intern, puterile de
investigare conferite prin MAR si totodat3 al identificirii consecintelor practice ale aplicdrii la nivel national a noului
cadru legislativ privind abuzul pe piata.

Tn scopul asigursrii integritdtii pietelor si a unui grad ridicat de convergents in supraveghere, in acord cu obiectivele
Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete, ASF a contribuit la elaborarea standardelor tehnice de
reglementare si implementare a MAR, a ghidurilor si recomandsrilor emise atat in aplicarea MAR sau a Regulamentului
privind indicii de referintd (BMR),cat si a documentelor de tip Q&A prin intermediul cdrora sunt abordate aspecte
practice rezultate din aplicarea cadrului normativ european.
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Tncepand cu 1 ianuarie 2016 Uniunea Europeand a aplicat un nou cadru de supraveghere bazata pe riscuri a pietei
asigurdrilor - Solvabilitate il. Astfel, societdtile de asigurdri din Romania au parcurs in anii premergitori dar si pe
parcursul anului 2016 un proces de aliniere la noile reguli si standarde.

Solvabilitate Ila dus, la nivel european si national, la o schimbare de paradigmi in cultura de risc a companiilor si a
supraveghetorilor. Companiile Tnteleg mai bine riscurile si le gestioneazd mai eficient iar acest exercitiu este unul
continuu. Asa se face cd, inca din primul an de implementare se observd o mai bund guvernantd si management al
riscurilor, chiar daca este un inceput de drum. Raportérile imbunatitite permit supraveghetorilor si prevadi eventuale
probleme si sd reactioneze mai prompt prin implementarea unor mecanisme de alertd timpurie bazate pe evaluarea
riscurilor. Elementul cheie este incurajarea bunei guvernante si a managementului riscurilor ceea ce implicit va spori
protectia consumatorilor de produse de asigurare.

Regimul Solvabilitate Il este structurat in trei piloni:

Pilon 1

Pilon 2

Pilon 3

Cerinte cantitative {Evaluare)

= Active si datorii non-tehnice
= Rezerve tehnice
= Principiul Persoanei Prudente
» Cerintele de capital:
- de solvabilitate: SCR
- minim: MCR
= Fonduri proprii : clasificare si
eligibilitate

Guvernantd si supraveghere

Raportare §i transparenta

= Sistem de guvernantd
= Sistemul de control intern
= Sistemul de management al riscurilor

- = Autoevaluarea riscurilor si a

solvabilitdtii (ORSA)

_ = Procesul de supraveghere al

autoritatilor nationale

e Asiguratorii trebuie sd publice detali

© privind riscurile cu care se confrunts,
adecvarea capitalurilor si managementul
riscurilor (Raportul privind solvabilitatea

. si situatia financiard (SFCR)).

. Transparenta urméreste impunerea
unei mai bune discipline in piat3.

. In plus asiguratorii furnizeaza raport3ri
. recurente imbunatatite doar citre

: | supraveghetori.

Statistici privind trecerea la Solvabilitaze §

Solvabilitate I, fiind un regim prudential bazat pe riscuri, utilizeazi modele specifice de evaluare a activelor, obligatiilor
si necesarului de capital pentru activititile de asigurare.

Prin aplicarea acestora rezultd diferente semnificative comparativ cu valorile calculate conform reglementirilor

statutare (regimul Solvabilitate 1), In special in ceea ce priveste rezervele si cerintele financiare prudentiale (necesarul
de capital).
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Conform Solvabilitate 11, cerintele de capital pentru societatile de asigurare sunt mai ridicate fiind bazate efectiv pe
riscurile asumate de acestea {atat din perspectiva investitiilor detinute cat si din cea a politelor de asigurare subscrise).

O analizd comparativé intre cerintele de capital impuse de Solvabilitate 1 si Solvabilitate | indicd pentru sectorul asigurdrilor
din Romania o cerinta suplimentari de capitalizare ca urmare a trecerii la noul regim prudential in valoare de 1,26 miliarde
let la nivel de piat3, ceea ce reprezints aproximativ 16% din volumul primelor brute subscrise in anul 2015.

Cerinta suplimentard de finantare aparutd odats cu trecerea la regimul Solvabilitate Il este acoperit3 partial de surplusul
de fonduri proprii rezultat in urma schimbdrii metodei de evaluare a activelor si rezervelor (mai ales Tn cazul asigurarilor
de viatd). Astfel, la data de 1 ianuarie 2016 {,Day 1" in aplicarea noului regim prudential) societitile dispuneau de
fonduri proprii eligibile s3 acopere cerintele de capital in crestere cu 1,14 miliarde lei (circa 40%) fatd de marja de
solvabilitate disponibild la 31 decembrie 2015 conform regimului prudential anterior.
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Pe parcursul anului 2016, atat valoarea activelor cat si cea a obligatiilor societatilor de asigurare (masurate conform
principiilor regimului Solvabilitate 11} au crescut comparativ cu valorile Inregistrate la Day 1 (activele totale ale
societdtilor de asigurare au crescut cu 15% si datoriile cu 14%) crescand si cerinta de capital de solvabilitate (SCR) cu
aproximativ 8%.

Referitor la cerinta de capital minim, care inlocuieste odat cu intrarea in vigoare a regimului Solvabilitate I cerinta
privind fondul de sigurant3, se constats o crestere cu 8% la 31.12.2016 comparativ cu Day 1.

Totodatd, fondurile proprii eligibile s3 acopere cerinta de capital de solvabilitate se afl3 la finalul trimestrului IV 2016 in
crestere cu 40%, comparativ cu Day 1.

Implementarea supravegherii bazate pe riscuri

Asa cum am mentionat mai sus, raportirile imbunititite permit supraveghetorilor sé prevadd eventuale probleme si s3
reactioneze mai prompt prin implementarea unor mecanisme de alerts timpurie bazate pe evaluarea riscurilor. Astfel
in prima jumé&tate a anului 2016 a fost revizuits procedura internd de supraveghere si control si a fost realizat3 procedura
privind clasificarea societatilor in scop de supraveghere pe bazd de riscuri. Aceasta din urma a avut ca si obiective
definirea metodologiei de evaluare si clasificare a societdtilor de asigurare Tn functie de riscurile si impactul acestora pe
piata de asigurari.
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Luand in considerare caracteristicile si nivelul de dezvoltare al pietei de asigurdri din Romania, precum si experienta
altor autoritati de supraveghere urmatorii indicatori au fost luati in calcul pentru evaluarea impactului si a riscurilor
societétilor:

e Pentru evaluarea impactidul

- Cota de piatd detinutd de societatile de asigurare pe total piatd, precum si segmente de activitate relevante din
cadrul pietei de asiguréri;

s Pentru evaluares ciscuriior

- Volumul activitatii brute, precum si nete de reasigurare;

- Performanta activitatii si expunerea pe anumite segmente de activitate sau pe alte piete de asigurdri din state
membre/state terte, inclusiv pe activitatea de reasigurare;

- Valoarea activelor detinute in raport cu obligatiile tehnice;

- Indicatori privind solvabilitatea si lichiditatea societétii.

Pentru incadrarea societatilor in categorii de supraveghere pe baza scoring-urilor partiale in functie de impact si risc, se
foloseste urmétoarea matrice:

Impact
" nesemnificativ

Impact
semnificativ

Impact scdzut Impact mare

Scdzut

Maediu scazut

s

Mediu inalt

inalt

in

Astfel 3, folosind clasificarea pe cele doud dimensiuni si in functie de rezultatele evaludrii, societitile se clasifics
4 categorii de supraveghere:

S %
- Categoria 2 - supraveghere standard;
- Categoria 3 - supraveghere poitﬁ ;

in functie de categoria determinat3 pe baza celor doud dimensiuni se elaboreaza planul de supraveghere pentru fiecare
societate, actiunile de supraveghere si masurile impuse societatilor fiind diferite in functie de clasificarea fieciruia. Anul
2016 a fost un an de tranzitie din punct de vedere a implementarii supravegherii bazate pe riscuri.
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Supravegherea ,off-si

k24

centralizarea
datelor

riscurjlor si
clasificarea
societatilor

Tendinte sinscuri

Elaborarea

. plete financiare !
locale planului de
‘ supraveghere

Executare

masuri de
supraveghere
off-site si on-site

Elaborarea planului de supraveghere se efectueazs anual si In baza acestuia se stabilesc misurile de supraveghere ,on-
site” si ,off-site” In functie de rezultatele evalusrii riscurilor si clasificarii societdtilor. Cu toate acestea procesul de
supraveghere este un proces continuu. Astfel in functie de analiza informatiilor primite in perioada de executie a
planului de supraveghere acesta poate suferi modificiri daca profilul de risc al societatilor se modifici.

Analiza raportérilor de date calitative efectuate de asiguritori conform regimului Solvabilitate Il

ORSA (Autoevaluarea riscurilor si a solvabilititii)
ORSA este elementul principal al celui de-al doilea pilon din cadrul regimului Solvabilitatea Ii, reprezentind -
‘ totalitatea proceselor si procedurilor dezvoltate de un asigurator pentru a identifica, evalua, monitoriza, gestiona si

" raporta riscurile pe termen scurt sau lung, cu care se confruntd sau se poate confrunta, si pentru a-si determina
necesarul de capital de solvabilitate.

in cadrul analizelor efectuate au fost avute in vedere cel putin urmatoarele:
* Evaluarea strategiei companiei si definirea apetitului pentru risc al acesteia in asociere cu tolerantele :

cantitative si calitative la risc si limitele acestora;
= Evaluarea riscurilor;

* Compararea profilului de risc cu ipotezele care stau la baza modelului de calcul al necesarului de
 solvabilitate; .
: ® Proiectiile de capital si explicarea relatiei intre toleranta la risc si cantitatea si calitatea capitalului, inclusiv
 existenta opiniei actuariale si ale actiunilor managementului; )
* Analiza mdsurilor prezentate pentru situatiile in care profilul de risc suferd modificiri ca urmare a
¢ schimbirilor economice, operationale sau in strategia de business;

* Analiza testelor de stres utilizate de fiecare asiguritor din perspectiva ipotezelor si scenariilor prezentate
- in concordant cu profilul individual de risc.

Raportul de management al riscului
- Aceste rapoarte au fost analizate in corelatie cu rapoartele ORSA, astfel incat s existe certitudinea ci societdtile au :

. instituite sisteme functionale si eficiente de management al riscurilor, ca instrument important in procesul
decizional al conducerii.




67

www.asfromania.ro
. Raportul de control intern :
© Analiza a urmarit evidentierea de cétre societdti a cadrului general de control, atributiile functiei de conformitate, -

. existenta procedurilor de raportare la toate nivelurile, precum si existenta procedurilor administrative si a celor
. contabile. :

- Raportul de audit intern ;
in analiza rapoartelor de audit intern prezentate de societiti, s-a urmirit dacs functia de audit intern este obiectiva
. §i independentd fatd de functiile operationale, precum si daci se realizeazd efectiv de céitre aceastd functie
.evaluarea adecvaril i functionalitatii sistemului de control intern si a altor elemente ale sistemul de guvernanta.

5

Analiza datelor cantitative raportate de asiguritori

. Raportari lunare/ trimestriale/ semestriale/ anuale ale societitilor de asigurare conform legislatiei in vigoare
: in cadrul analizelor efectuate s-au realizat cel putin urmatoarele proceduri:
= Validarea si verificarea corelatiilor aferente raportarilor primite si eliminarea erorilor sau neconcordantelor
prin solicitari de transmitere a unor situatii rectificative;
* Monitorizarea in permanentd a indicatorilor financiari prudentiali ai societtilor de asigurare si revizuirea
clasificarii societéd{ii, precum si modificarea planului de supraveghere individual in cazul deteriorarii semnificative a
unor indicatori prudentiali;

Efectuarea de proceduri analitice pe baza datelor cantitative primite avand ca obiectiv cunoasterea si verificarea
permanentd a soliditatii financiare a societatilor de asiguriri supravegheate.

Avand Tn vedere analiza datelor calitative si cantitative, precum si tindnd cont de tendintele si riscurile existente pe pietele
locale si internationale s-a elaborat planul de supraveghere cu activitdti , off-site” si ,on-site”.

Interviuri periodice cu persoanele care detin functii cheie in cadrul societitilor de asigurare
de activitati Analiza sistemului de guvernanti si a strategiei societitii
»off-site” efectuate i -

pe baza
informatiilor
disponibile sunt:

EOr R — s A, S R 5 i,

Analiza ORSA si a profilului de risc

Analiza politicilor de investitii

Analiza adecvirii politicilor de constituire a rezervelor tehnice

Analiza calitétii fondurilor proprii

Monitorizare planuri de m3surt B5K gi BIRE

Tn urma desfasurdrii exercitiitor BSR si respectiv BSRE Incheiate la data de 15 iulie si respectiv 18 noiembrie 2015 prin
publicarea rapoartelor ASF, societdtile participante, in functie de clasificarea in grupele de incadrare conform
prevederilor prudentiale in vigoare (Solvabilitate | si respectiv Solvabilitate i), au transmis planurile de masuri in vederea
remedierii aspectelor constatate in timpul exercitiilor. Aceste planuri de mésuri au fost analizate si au fost supuse
aprobarii Consiliului ASF.

Monitorizarea indeplinirii planurilor se realizeazd prin analiza rapoartelor transmise de societiti la datele prestabilite la
finalizarea fiecérui exercitiu.
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Din cele 13 sociefgfi péfticipante la BSR

2 au intrat in faliment 1 societate se afl3 in proces de vanzare 10 societiti au indeplinit planurile
(Astra si Carpatica) a portofoliului de misuri

Din cele 21 de societati participante la BSRE

2 societati au . 1 societat N 6 societai : All soFietétiu
intrat ?tn 1 societate se alﬂ;;ne au indeplinit planul de masuri ref. si-au indeplinit masurile
faliment se aftd tn plan lichidare ta imbunétatirea indicatorilor de care se refereau la
(FORTE si LIG) de redresare voluntard solvabilitate prin majoréri ale modificdri/ imbunétdtiri de
capitalurilor sociale politici si proceduri
Pe |
ALTE ACTIVITATI OFF-SITE fog

N ANOL 2016
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fn anul 2016 au existat 2 asiguratori care si-au incetat activitatea:

| Carpatica Asig SA: in iulie 2016, ASF a decis inchiderea procedurii de redresare ‘financiars pe bazd de plan de redresare
declansarea procedurii de faliment si retragerea autorizatiei de functionare a societdtii. Decizia a avut la bazd analiza rezultatelo|
! derutdrii planului de redresare asumat de cdtre societate, din care a rezultat cd masurile aplicate in cadrul procedurii de redresare |

financiard nu au fost indeplinite in mod corespunzitor, in termen si in conditiile stabilite, fapt ce nu a putut conduce la atingerea
scopului urmdrit, respectiv la restabifirea solvabilititii companiei si la infSturarea cauzelor care au generat deteriorarea '
indicatorilor/situatiei financiare. Principalele mésuri incluse in plan au fost recapitalizarea p,{in.atragerea de noi investitori, .
reducerea ponderii RCA din total portofoliu, reducerea ratei combinate a daunei etc. ’

* FORTE SA: in iulie 2016, ASF a hotdrat retragerea autorizatiei de functionare a societatii si declansarea -rh)rb'ékébddfiﬁi de flil‘ifﬁé'rit: ca
urmare a neindeplinirii pand la sfarsitul lunii martie 2016 a mésurilor asumate prin planul transmis citre ASF, rezultat in urma
participarii la exercitiul BSRE. Aceasta a condus si la efectuarea unui control inopinat, care a evidentiat o serie de deficiente
semnificative la nivelul societatii, cum ar fi neindeplinirea conditiilor legale de solvabilitate, precum si imposibilitatea de a asigura
plata datoriilor curente. Anterior acestei decizii, ASF a respins, in urma analizérii documentatiei prezentate, proiectul de achizitie
depus de BBP Bandenia PLC, intrucdt nu erau respectate prevederile legale aplicabile. "

De asemenea, prin decizia ASF nr. 2347/27.12.2016 intrati in vigoare incepand cu data publicdrii acesteia in MO din 05
fanuarie 2017, ASF a decis retragerea autorizatiei de functionare a societétii LIG Insurance SA si declansarea procedurii
de faliment, ca urmare a neindeplinirii, In termenul si in conditiile stabilite, a masurilor privind obligatia adecvérii
fondurilor proprii de baza eligibile care si acopere MCR si SCR, conform planului de finantare pe termen scurt, respectiv
al planului de redresare aprobate de Consiliul de Administratie al societdtii. Decizia a avut la bazd desfisurarea unei
actiuni de control inopinat, in urma céruia echipa de control a constatat faptul c¢d societatea detinea la 20.04.2016
fonduri proprii de baza negative.

Pe parcursul anului 2016, doud societati aflate in redresare financiard au fost incluse in categoria de supraveghere
intensd aflandu-se Tn categoria cea mai inaltd de risc, iar o altd societate se afld in procedura de lichidare voluntars,
incepand cu iunie 2016 indeplinind ins toate cerintele de solvabilitate.

Tn anut 2016 a existat 1 societate de asigurare cireia i-a fost retrasi autorizatia de functionare in urma fuziunii

Metropolitan Life: in iulie 2016, prin Decizia nr. 1446/20.07.2016, ASF a aprobat transferul la cerere a portofoliului de aéiéﬁf&riy
de la Metropolitan citre MEL si MEIL, a fuziunii dintre Metropolitan si MEL din Irlanda si retragerea autorizatiei societitii
Metropolitan Romania, societatea actionand in continuare pe teritoriul Roméniei prin 2 sucursale, una de viati si alta de asiguriri
generale. La data transferului de portofoliu citre Metropolitan Irlanda, compania se situa pe locul 3 al topului asiguririlor de viati
din Romania.

Supravegheres ,off-site” si,on-site” a intermediarilor de asigurare

Pe parcursul anului 2016, in urma transmiterii raportarilor trimestriale, semestriale si anuale (an 2015), s-a constatat
faptul ¢a 53 de brokeri nu s-au conformat cerintelor legale privind modul de intocmire si transmitere a raportérilor din
care 27 au fost sanctionati. in total din activitatea de supraveghere au rezultat 61 de decizii de sanctionare in anul 2016.
Analizand comparativ anul 2016 fata de 2015 din punct de vedere al numérului sanctiunilor aplicate se poate observa o
reducere considerabild de la 113 in anul 2015, {a 61 in anul 2016. La trimestrul IV 2016 nu a fost intocmita nicio notificare,
ceea ce denota o crestere a gradului de conformitate a brokerilor de asigurare, ca urmare a indrumaérii si monitorizarii
acestora.
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56 controale

Controalele periodice au avut ca obiect, verificarea activitdtii desfasurate de brokerii de asigurare si/sau reasigurare,
aferentd ultimilor doi ani de activitate, conform tematicii de controi pentru anul 2016, aprobata de Consiliul ASF.
Urmare a desfasurdrii activitdtii de control, pang la data de 31.12.2016, au fost dispuse 9 sanctiuni.

Tn anul 2016 a fost retrass autorizatia la cerere sau ca sanctiune unui numar total de 139 de societdti. Tn total de la
aparitia Normei nr. 9/2015 si pani la 31.12.2016, a fost retrasy autorizatia de functionare unui numar de 190 de brokeri
de asigurare.

P

Participarea Roméniei Ia te
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Tn 2016 s-a derulat la nivel european un test de stres in sectorul asigurérilor, in principal pentru companiile de asigurari
de viatd care au in portofoliul for produse de asigurare cu dobands garantata, percepute ca fiind vulnerabile in cazul
unei perioade prelungite de rate scizute de dobands. Derularea acestui exercitiu si specificatiile tehnice au fost
aprobate de Consiliul Supraveghetorilor al EIOPA, exercitiul fiind lansat oficial in luna mai 2016.

Cadrul de derulare a exercitiului si rezultatele acestuia au fost prezentate de EIOPA intr-un raport supus aprobarii
Consiliului Supraveghetorilor si ulterior publicat. Tn cele ce urmeazs prezentdm cele mai relevante informatii din acest
raport, atat fa nivel european cét si pentru esantionul de companii romdnesti participante.

EIOPA a dorit sd se asigure c3 entitstile participante sunt reprezentative pentru fiecare piatd nationald, asigurand un
grad de acoperire a pietei din fiecare jurisdictie de cel putin 75% din nivelul rezervelor tehnice pentru asigurdri de viatd
la finele anului 2015 (excluzand pe cele aferente asigurdrilor de sdnétate, si celor de tip index-linked si unit-linked)

’

totodatd incluzand un numdr suficient de companii medii si mici. Totusi, pentru a evita participarea la exercitiu a unor
companii foarte mici, a fost permisi reducerea gradului de acoperire a pietei la nivel national de la 75% la 50%, pentru
a evita includerea companiilor care au cotd de piatd mai redusd de 1% sau rezerve tehnice mai reduse de 50 milioane
euro.
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Astfel, respectind aceste criterii, la nivel
european au participat 236 de asiguratori
din 30 de téri. Dintre acestia, 129 de
asiguratori de asigurdri de viata, 102
asigurdtori compoziti si 5 asiguratori de
asigurdri generale. Din Romania au fost
selectate sd participe 3 societati, doud
compozite si @na de asigurdri de viatd,

respectand criteriile stabilite la nivel

cemp european in ceea ce priveste cota de piata
Romania si Asirom) minim3 cuprins3 in exercitiu: NN Asigurari
el sociietate\de“ » de Viatd, Grawe Romania si ASIROM VIG.
asigurari de viatd
(NIN:Asigurdri de ) .
viats) din Romania a fost asadar aproape egal cu
gradul mediu de acoperire la nivel

european, respectiv 77%.

Gradul de acoperire pentru participantii

Exercitiul a fost unul de tip ,,bottom-up”, in care participantii au calculat individual! si au raportat impactul pentru fiecare
scenariu de stres, conform metodologiei oficiale comunicate de EIOPA. Data de referintd este 1 ianuarie 2016 (Day 1),
toate calculele si datele raportate fiind conform regimului Solvency H.

In cadrul acestui exercitiu, au fost testate 2 scenarii de stres:

un scenariu de tip
wdouble hit”

*pune presiune pe profitabilitatea si
solvabilitatea societétilor de asigurare, . o
mai ales din perspect%va produsgelor cu scalibrat i colaborare cu ESRB;
randament garantat detinute in portofoliu; *presupune decuplarea evolutiei celor doua

elemente la care se apeleazd de reguld pentru

trasarea curbei randamentelor fara risc,
; respectiv curba randamentelor obligatiunilor de
ot stat si curba swap.

b et

—

e P R,

Scenariul de tip ,double hit” presupune simultan mentinerea curbei swap la un nivel redus, in timp ce randamentele
titlurilor de stat ar creste ca urmare a unui soc. O astfel de evolutie ar exercita o dubl3 presiune asupra societitilor de

asigurare de viatd pentru ¢d ar conduce la mentinerea la nivel ridicat a obligatiilor din asigurare si totodatd ar duce la
scaderea valorii activelor,

Tn ambele scenarii de stres, un soc instantaneu a fost aplicat elementelor bilantiere si conexe, cum ar fi componenta
activelor si pasivelor si previziunile fluxurilor de numerar.




72
www.asfromania.ro

Evaluarea bilanturilor testate pre si post-stres s-a bazat pe principiile Solvency 11, iar companiile participante au fost
obligate s3 utilizeze acele instrumente Solvency !l pentru care au obtinut aprobarea explicits de la autoritatea nationald

de supraveghere in contextul raportarii aferente Day 1 (ex. modele interne, mdsuri tranzitorii, amortizorul de
volatilitate).

Sfectele impactulul double hic” pentry societliite participante din Romania

efettele fiind urmitoarele:

=,
ssciderea activelor totale cu 4,1%, ceea ce a condus la incadrarea Romaniei in Grupul 2 (al doilea cel mai favorabil dupéd
acest criteriu)

*sciderea obligatiilor totale cu 0,4%

o
°sciderea cu 22,4% a nivelului activelor in exces fatd de obligatii (comparativ cu o scidere mai mare, de 28,9% in medie
la nivel european)

sun impact similar asupra fondurilor proprii totale eligibile pentru a ndeplini SCR

ssciderea fondurilor proprii totale eligibile pentru a indeplini MCR cu 23,5% z

Astfel, In urma aplicirii acestui scenariu, raportul dintre active si obligatii s-a redus la circa 116% fatd de 120% pre-stres,
rezuitand Incadrarea Romaniei in Grupul 4 (al doilea cel mai favorabil dupad acest criteriu).

Tn termeni nominali, in ceea ce priveste activele, cel mai mare impact al acestui scenariu (si in acelasi timp singurul
relevant pentru esantionul romanesc) a fost asupra plasamentelor in obligatiuni guvernamentale, care au avut o scadere
de aproximativ 31 milioane de EUR (-7,3% fata de scenariul de baz)

- A existat si un impact asupra plasamentelor in OPC
(-6,2 milioane EUR, reprezentand -31,7% fatd de scenariul de bazi)

Dupd cum a fost mentionat si in enumerarea anterioard, acest scenariu nu a avut un impact semnificativ asupra

obligatiilor totale (si nici asupra vreunei componente a acestora, in mod special). Th termeni nominali cel mai ridicat
impact asupra unui element al obligatiilor s-a constatat in cazul impozitelor aman

ate, care au scazut cu 4,3 milioane
EUR fatd de scenariul de bazi, impactul fiind asadar de valoare nesemnificativa.

Tendintele mentionate privind impactul scenariului ,double hit” asupra activelor {pe total si pe categorii} sunt de
asemenea valabile si pentru fiecare dintre cele trei companii participante. in principal acestea sunt rezultatul ponderii

semnificative pe care o au obligatiunile guvernamentale in portofoliile de investitii ale companiilor romanesti de
asigurare.

Impactul scenariului ,low yield for long” (LY) a fost nesemnificativ la nivel national, conducind la:
*  cresterea activelor totale cu 0,7%,

®  Cresterea obligatiilor totale cu 2,0%

*  scdderea cu 5,5% a nivelului activelor n exces fatd de obligatii

*  scadereacu 5,3% a fondurilor proprii totale eligibile pentru a acoperi SCR

" scdderea cu 5,4% a fondurilor proprii totale eligibile pentru a acoperi MCR

Determinantii principali ai acestor evolutii sunt aceiasi cu cej mentionati mai sus in cazul scenariului »double hit”, la care
se adauga faptul ci produsele de asigurare cu beneficii garantate nu sunt semnificative pe piata de asigurdri de viats
din Romania si de aceea scenariul ~low yield for long” {

care streseazd mai puternic companiile ce oferj astfel de produse)
a avut numai un impact marginal,
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Analiza actuariald
independenta a
tarifelor RCA

Elaborarea normei N

pentru punerea’in
aplicare a prevederilor

OUG nr. 54/2016

Normalizare piata
RCA

Determinarea

tarifelor de prima

A

Elaborarea proiectului
legii RCA

Actualizarea legislatiei

maxime pentru secundare
politele RCA
Monitorizarea speciald
a primelor RCA pe
segmente de asigurati
1. Reglementare 2. Supraveghere T

3. Protectia
Consumatorilor

Elaborarea Proiectul Legii
RCA;

Actualizarea legislatiei
secundare in domeniul RCA;

Impunerea revizuirii calculelor -

actuariale aferente primelor
RCA de catre un actuar
independent;
Concentrarea pe scdderea

. cheltuielilor administrative si
de intermediere.

intainiri frecvente de lucru cu UNSAR/ UNSICAR si societitile din
piatd;

Consultéri cu organizatiile patronale ale transportatorilor;
Controale |a societatile de asigurare privind fundamentarea
primelor notificate si analiza de piata independentd pentru
determinarea unor repere de referintd;

. Monitorizare lunard privind evolutia tarifelor RCA pentru

. autoutilitare/ autocamioane si vehicule de transport persoane;
Monitorizarea lunard a implementdrii tarifelor maximale de cétre
: societatile de asigurare autorizate si vinda RCA;

: Calculul de catre Autoritatea de Supraveghere Financiaré al

tarifelor de primd maxime;

Dezvoltarea si diversificarea ofertei: doud societati si-au extins
activitatea de asigurare fn baza liberei circulatii pe piata RCA
(Dallbogg, Euroinsurance) iar un asigurator local a fost autorizat

* si pentru practicarea RCA (Grawe).

Analiza privind
dezddunarea si
solutionarea dosarelor de
daund RCA;

Masuri de informare
corectd a consumatorilor.
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Ordonanta de urgentd nr. 54/2016 privind
asigurarea obligatorie de réspundere civilé auto
pentru prejudicii produse tertelor persoane prin

accidente de vehicule si de tramvaie

|

Norme de punere in aplicare a OUG nr. 54/2016 inclusiv Hotdrdrea de Guvern nr.826/2016

!

Norma nr. 37/2016 privind Hotdrarea nr. 826/2016 privind

metodologia de calcul de citre stabilirea tarifelor de prima
Autoritatea de Supraveghere s':;:lt?;I:‘:il:ac::i"igaerecitarree
Financiard al tarifelor de prima . Burar .
maxime pentru asigurarea practicfx a5|gurarea_ o_:)uhgatorle
obligatorie de riaspundere civild de réspundere civila auto

N pentru prejudicii produse
pe;:;- : :;gi:::tzrggl‘s’:i;c;:lt:or tertelor persoane prin accidente
de vehicule si de tramvaie

Norma nr. 39/2016 privind
asigurdrile auto din Roménia

Ordonanta de urgenti nr. 54/2016
Publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 807 din 13 octombrie 2016 .
¢ reglementeazd asigurarea obligatorie de rispundere civili auto pentru prejudicii produse tertelor persoane
prin accidente de vehicule si de tramvaie, denumit4 asigurare RCA, precum si organizarea si functionarea
Biroului Asiguritorilor de Autovehicute din Romania, denumit BAAR.
Mésurile de modificare a legislatiei privind asigurarea obligatorie de raspundere civild pentru prejudicii produse

tertelor persoane prin accidente de vehicule au scopul de a reechilibra si consolida piata asigurérilor obligatorii
RCA.

Norma nr. 37/2016
Publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 807 din 13 octombrie 2016
¢ reglementeazd metodologia aplicatd de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard pentru calcularea
tarifelor de primd maxime aferente asigurdrii obligatorii de réspundere civild pentru pagube produse
tertilor prin accidente de vehicule, conform prevederilor art. 36 alin. (3) din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 54/2016 privind asigurarea obligatorie de raspundere civild auto pentru prejudicii produse
tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie;
¢ pe baza metodologiei previzuti de aceasti norma ASF a determinat tarife de prima maxime RCA pentru
urmdtoarele categorii de vehicule:
a) autoturisme, autoturisme de teren si autovehicule mixte cu masa maxims autorizatd mai mica de
3,5 tone si maximum 9 locuri;
b) autovehicule pentru transport de persoane (microbuze, autobuze, autocare, inclusiv autospecializate)
cu mai mult de 9 locuri;
c) motociclete, mopede, motocicluri si ATV-uri cu sau fird atas;
d) tractoare rutiere;
e) autovehicule destinate transportului de marfuri;
f) remorci si semiremorci;
__g) alte vehicule, precum vehicule cu regim special, utilaje etc.
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Hotérarea nr. 826/2016

Publicatd in Monitorul Oficial, Partea | nr. 896 din 08 noiembrie 2016
¢ stabileste tarifele de primd maxime pentru asigurarea obligatorie de rdspundere civild auto pentru
prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie, pe categorii de vehicule, ce
urmeaza a fi aplicate de cdtre societatile de asigurare care practica asigurarea obligatorie de raspundere
civild auto pentru prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie, denumite
n continuare societdti de asigurare RCA, in conditiile art. 4 alin. (3) din Legea concurentei nr. 21/1996,
republicatd; Y

o tarifele de primd maxime se aplicd de cdtre societiitile de asigurare RCA pe o perioadd de 6 luni de la data

intrarii in vigoare a hotararii si se aplicé in cazul contractelor incheiate dupd intrarea in vigoare a hotdrarii.

Norma nr. 39/2016

Publicati in Monitorul Oficial, Partea | nr. 986 din 08 decembrie 2016

e reglementeaza forma si continutul contractului de asigurare obligatorie de raspundere civild auto pentru
prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie; conditiile si criteriile de
autorizare a asiguratorului pentru practicarea asigurdrii RCA; procesul privind avizarea, constatarea
prejudiciilor si lichidarea dosarului de daund; sistemul bonus-malus; forma, dimensiunile, continutul si
procedurile privind utilizarea formularului de constatare amiabild de accident; procesul de avizare si
inregistrare, obligatiile si responsabilititile personalului care efectueazd constatarea daunelor.

Masuri nentry protzeiares intereseior consumaiorior sl stabilizaras pletel

actiuni de control inopinat la toate
cele 9 societati autorizate si
practice RCA;

cresterea transparentei privind
accesul la informatiile esentiale,
informarea corespunzitoare a
consumatorilor si diseminarea de
informatii corecte, complete si
furnizate la timp;

impunerea revizuirii calculelor
actuariale aferente primelor RCA de
cdtre un actuar independent;

eliminarea plafonului de 10% la

! ¢ maodificarea legislatiei in vederea
acordarea de reduceri comerciale;

reglementérii despagubirilor pentru

contractarea unui consultant in daunele morale si vatamarile
servicii actuariale pentru realizarea corporale;

unei grile de referintd la nivel de Intensificarea masurilor si

piatd RCA; instrumentelor de supraveghere a
discutii cu Asociatia Roméand de modului de constituire a rezervelor
Actuariat (ARA) privind elaborarea de dauna.

unui set de bune practici privind
determinarea tarifelor RCA .

Analiza de plate independentd pentru determinares unor repere de referingd

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) a solicitat companiei de consultantd Milliman, fa inceputul anului 2016,
sa efectueze o analizd independentd ce a avut printre obiective determinarea unor repere de referintd la nivelul pietei
RCA privind dauna medie si frecventa medie a daunei, pe date comparabile pentru cele noud societdti autorizate s3
practice asigurdri obligatorii auto. Ca urmare, au fost furnizati pentru prima data indicatori principali de daunalitate la
nivel de piatd: frecventa daunelor si dauna medie in raport cu cei mai utilizati factori de tarifare, fiind selectate, in cazul
persoanelor fizice, varsta, judetul, tipul vehiculului, capacitatea cilindricd, iar pentru persoanele juridice judetul, tipul
vehiculului si masa maxima autorizatd.
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Platonarea primelor de asigurare RCA

Tncepand cu data de 19 septembrie 2016 a intrat in vigoare OUG 54/2016 privind asigurarea obligatorie de réspundere
civild auto pentru prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si tramvaie, care stabileste modificari
substantiale comparativ cu cadrul legislativ anterior (Legea 136/1995) cum ar fi; posibilitatea incheierii contractutui RCA
pe o perioadd cuprinsd Intre 1 lund si 12 luni, multiplu de iun3, posibilitatea suspendadrii RCA, platii in rate, modificarea
sistemului de bonus-malus, obligatia ASF de calculare a unui tarif de referints orientativ trimestrial, cat si a tarifelor de

prima maxime obligatorii pe o perioadd de 6 luni, reorganizarea BAAR, care va prelua ntreg patrimoniul al FPVS si alte
prevederi legale.

5

Astfel Guvernul a plafonat primele de asigurare pentru asigurarea auto obligatorie. Plafonarea primelor de asigurare a
intrat in vigoare la 17 noiembrie 2016 pentru o perioads de 6 luni si a fost declansatd de iesirea din piata asigurdrilor a
unor operatori care vindeau jeftin, dar cu pierderi masive, precum si situatiei de dificultate financiars majord a altor
societati existente in piata.

Astfel ASF a elaborat si publicat un cadru de reglementare astfel incat si contribuie la asigurarea unei transparente
sporite in raport cu tertii cu privire la modalitatea de determinarea a tarifelor de prima maxime.

Utilizand metodologia din cadrul legislativ in vigoare s-au determinat tarifele de primd maxime pe care societdtile de
asigurare trebuie s& le practice pe o perioads de 6 luni. Th acelasi timp ASF a monitorizat practicarea acestor tarife
maximale si a continuat monitorizarea primelor medii pe segmente de asigurati.

]
L

R s

RUA: mdsur pentru lesives din perlosda de prat

stonate si stabilizeres plete

implementarea de solutii pentru gestionarea asiguratilor cu riscuri ridicate

} colaborare cu Banca Mondiali si consultant independent cu privire la trecerea de la tariful de primd maxim la
/ tariful de referintd

continuarea masurilor sporite de supraveghere a modului de constituire a rezervelor de dauni.

implementarea de solutii in aplicarea legii privind acordarea despagubirilor pentru daunele morale si vitimirile
' corporale

j i continuarea eforturilor de crestere a transparentei privind accesut la informatiile esentiale, informarea corespunzitoare
/ aconsumatorilor si diseminarea de informatii corecte, complete si furnizate la timp

Continuares dezvoitdril susravegheril pe bazd de riscur

Indi i de risc sectorial si un tablou al ri i Cm}tinuafeapmfzsuluiinternpdmxdte%izuitea
pentru piata asigurdrilor din Romania intregii functii esupnaxeghene. . bazatd pe
evaluarea riscurilor

Conti N herii speciale a

mﬁ?@dlemmmmmunw cu. manualul de supraveghere EIOPA

Legii nr. 503/2004 si a Legii nr. 237/2015
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Activitates de reglementara Tn
£

Legislatie primara rezolutie asiguratori

. 1. Legea nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asigurdtorilor (Monitorul Oficial, Partea | nr. 813 din
. 02 noiembrie 2015).

i Legea stabileste reguli si proceduri privind redresarea si rezolutia asiguritorilor persoane juridice romane.

© Autoritatea de Supraveghere Financiari are in vedere natura, amploarea si complexitatea activititii desfisurate, structura

¢ actionariatului, forma juridica, profilul de risc, dimensiunea, gradul de interconectare a acestuia cu alte institutii financiare sau cu
- sistemul financiar in general.

Norme de punere in aplicare a Legii nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor

1. Norma nr. 4/2016 privind administrarea Fondului de rezolugie pentru asiguritori (publicatd Partea | nr. 80 din 03
februarie 2016).

LJ

norma reglementeaza conditiile referitoare la constituirea, administrarea si utilizarea Fondului de rezolutie pentru
asiguratori, in scopul aplicdrii eficace a instrumentelor si competentelor de rezolutie de citre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, in calitatea sa de autoritate de rezolutie;

utilizarea resurselor financiare ale Fondului de rezolutie se dispune de citre ASF prin decizie, in calitate de autoritate de
rezolutie, si se utilizeazd conform obiectivelor stabilite prin aceastd decizie si conform principiilor rezolutiei prevazute la
art. 44 din Legea nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguritorilor;

constituirea Fondului de rezolutie are in vedere punerea in aplicare a madsurilor de rezolutie, pentru asigurarea
continuitdtii functiilor financiare si economice critice ale acestora §i pentru prevenirea contagiunii, prin evitarea efectelor
negative semnificative asupra stabilitatii pietei de asiguriri.

2. Norma nr. 5/2016 privind identificarea situatiilor in care se considerd ci un asiguriitor este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intrain dificultate (publicats in Monitorul Oficial, Partea | nr. 79 din 03 februarie 2016).

stabileste o serie de elemente obiective care sa fundamenteze stabilirea faptului ¢ un asigurator este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate, astfel cum este previzut la art. 43 alin. (1) sau la art. 129 din Legea
nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor;

sub rezerva conditiilor prevdzute ia art. 42 alin. {2) din Legea nr. 246/2015, stabilirea faptului cd un asigurdtor este in curs
de a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate poate fi ficutd de citre compartimentul de rezolutie, in
urma consultdrii directiei de supraveghere.

3. Norma nr. 6/2016 privind procesul de evaluare si de luare a deciziilor de rezolutie (publicats in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 79 din 03 februarie 2016).

norma stabileste conditiile pe care trebuie si le indeplineascd auditorul financiar in cazul in care efectueaza evaluarea
unui asigurdtor, astfel cum este prevdzuta la art. 55, art. 57-62, precum si la art. 131 din Legea nr. 246/2015 privind
redresarea si rezolutia asiguratorilor;

aspectele care trebuie avute in vedere de citre auditorul financiar mentionat la art. 55 din Legea nr. 246/2015, in cazul
in care efectueaza o evaluare independentd a unui asiguritor.

4. Norma nr. 7/2016 privind reguli de transparentd in cazul aplicirii de citre Autoritatea de Supraveghere
Financiara a instrumentelor de rezolutie (publicatd in Monitorul Oficial, Partea } nr. 79 din 03 februarie 2016).

norma reglementeaza publicarea masurilor de rezolutie in cazul in care Autoritatea de Supraveghere Financiari, aplicd
instrumentele de rezolutie si exercita competentele de rezolutie prevazute de Legea nr. 246/2015 privind redresarea si
rezolutia asiguratorilor asupra asiguratorilor prevazuti fa art. 3 alin. (1) din aceeasi lege.

. 5.Normanr. 8/2016 privind conditiile de punere in aplicare a mecanismelor de siguranti si categoriile de contracte
cdrora li se aplicd masurile de protectie (publicatd in Monitorul Oficial, Partea | nr. 76 din 02 februarie 2016).

norma reglementeaza conditiile de punere in aplicare a mecanismelor de sigurantd prevazute la cap. V din Legea nr.
246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguritorilor;

categoriile de contracte cdrora li se aplicd méasurile de protectie in cadrul procedurii rezolutiei, previzuti de Legea nr.
246/2015.
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6. Norma nr. 10/2016 privind competentele Autoritétii de Supraveghere Financiard cu privire la masurile de
interventie timpurie, precum si conditiile necesare pentru aplicarea mésurilor de interventie timpurie {publicatd in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 101 din 10 februarie 2016).

*  norma reglementeazi conditiile aplicarii mésurilor de interventie timpurie, in situatia in care un asiguritor incalci sau
este susceptibil sd incalce cerintele pentru mentinerea autoriziirii previizute de Legea nr. 237/2015 privind autorizarea
si supravegherea activitdtii de asigurare si reasigurare;

e procesul de supraveghere si evaluare a indicatorilor calitativi si cantitativi, inclusiv cei financiari, in vederea stabilirii
conditiifor pentru aplicarea masuriior de interventie timpurie.

7. Norma nr. 7/2016 privind metodologia utilizatd pentru stabilirea valorii instrumentelor financiare derivate
atunci cind un asigurator se afld in procesul de rezolugie (publicatd in Monitorul Ofictal, Partea | nr. 91 din 08
+ februarie 2016). .

¢ norma reglementeazd metodologia utilizatd pentru stabilirea valorii instrumentelor financiare derivate atunci cind un

asigurdtor se afld in procesul de rezolutie si se aplici asiguritorilor supusi rezolutiei, auditorilor financiari si
contrapartilor relevante.

8. Norma nr. 12/2016 privind circumstantele in care pot fi aplicate misurile de rezolutie (publicatd in Monitorul
Oficial, Partea | nr. 91 din 08 februarie 2016).
¢ norma reglementeazd o serie de elemente care stau la baza stabilirii situatiilor in care piata specifics a anumitor active
este de asemenea naturd incat lichidarea acestora in cadrul procedurii obisnuite de insolventd ar putea avea un efect
negativ asupra uneia sau mai multor piete financiare conform prevederilor art. 116 lit. a) din Legea nr. 246/2015 privind
redresarea si rezolutia asigurétorilor.

9. Norma nr. 17/2016 privind stabilirea activittilor, serviciilor si operatiunilor care se incadreazi in categoria
functiilor critice, criteriile pentru stabilirea liniilor de activitate de bazi si a serviciilor asociate, precum si serviciile
critice pe care Autoritatea de Supraveghere Financiari poate s le ceard unui asiguritor supus rezolutiei (publicatsd
in Monitorul Oficial, Partea | nr. 213 din 23 martie 2016).
¢ norma reglementeazd criteriile privind stabilirea activit3tilor, serviciilor sau operatiunilor care se incadreazi in
categoria funciiilor critice, precum si ctiteriile pentru stabilirea finiilor de activitate care se incadreazs in categoria
liniilor de activitate de baza si a serviciilor asociate;
¢ serviciile critice sau facilititile pe care Autoritatea de Supraveghere Financiari poate si le ceard unui asigurdtor supus
rezolutiei pentru a permite unui destinatar si exercite in mod eficient o activitate care i-a fost transferats.

10, Norma nr. 18/2016 privind criteriile pentru evaluarea impactului intririi in dificultate a unui asigurdtor asupra

pietei de asigurari si asupra altor asiguritori (publicats n Monitorul Oficial, Partea | nr. 218 din 24 martie 2016).

®  norma reglementeaza criteriile pentru evaluarea impactului pe care intrarea in dificultate a unui asigurator |-ar putea
avea asupra pietei asigurdrilor, asupra altor asiguritori, asupra condiiilor de finantare si asupra economiei reale, ca
urmare a naturii activitdtii sale, a structurii actionariatului, a formei juridice, a profilului de risc, a dimensiunii sia
statutului juridic sau a interconexiunii sale cu alti asiguratori si a domeniului si complexitatii de activitate, precum si
potentialele efecte pe care situatia de dificultate si lichidarea sa ulterioari prin procedurile de insolvenia le-ar avea.

1. Norma nr.2/2016 pentru modificarea alin. (1) al art. 47 din Normele privind Fondul de protectie a victimelor
strézii, puse in aplicare prin Ordinul presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor nr. 1/2008 (publicati in
. Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 63 din 28 ianuarie 2016).

- @ modifica art. 47 in sensul in care Fondul prezintd Consiliului Autorititii de Supraveghere Financiard un raport de activitate,
semnat de toti membrii Consiliului director al Fondului, insotit de situatiile financiare intocmite in conformitate cu dispozitiile
legale in vigoare, auditate de citre un auditor financiar aprobat de adunarea generald a Fondului; auditorul financiar
transmite un raport anual asupra situatiilor financiare intocmit in conformitate cu Standardele internationale de audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania.

2. Norma nr.14/2016 privind incheierea exercitiului financiar 2015 pentru societdtile din domeniul asigurarilor

. {publicatd in Monitorul Oficial, Partea I, nr. 140 din 24 februarie 2016).

e reglementeaz3 incheierea exercitiului financiar 2015 pentru societitile din domeniul asigurdrilor, respectiv asiguritori si
brokeri de asigurare;

¢ situatiile financiare anuale la data de 31 decembrie 2015 se intocmesc Th conformitate cu prevederile reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene specifice domeniului asigurdrilor, aprobate prin Ordinul presedintelui Comisiei

de Supraveghere a Asigurdrilor nr. 3.129/2005, cu modificirile si completarile ulterioare, aplicabile la data de 31 decembrie
2015.




79
www.asfromania.ro

3. Norma nr. 19/2016 pentru modificarea si completarea Normelor privind Registrul intermediarilor in asiguréri

sifsau in reasigurdri, puse in aplicare prin Ordinul presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor

nr. 10/2007 (publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, nr. 264 din 07 aprilie 2016).

e reglementeazi registrele care fac parte din Registrul intermediarilor in asigurdri si/sau in reasigurdri, gestionat de
Autoritatea de Supraveghere Financiar3, in conformitate cu prevederile art. 5 lit. q) din Legea nr. 32/2000 privind activitatea
si supravegherea intermediarilor in asiguriri si reasiguriri, cu modificirile si completdrile ulterioare.

4. Norma nr. 20/2016 autorizarea si monitorizarea societétilor de asigurare si reasigurare (publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 271 din 11 aprilie 2016).

e stabileste conditiile si documentele pe baza cirora Autoritatea de Supraveghere Financiard (ASF) acord autorizatia de
desfisurare a activitdtii societitilor previzute la art. 1 alin. (2) pct. 56 din Legea nr. 237/2015; .

i »  monitorizarea activitaiii desfdsurate de citre societati.

! 5, Norma nr. 21/2016 privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau de reasigurare {publicatd in

* Monitorul Oficial Roméniei, Partea | nr. 268 din 08 aprilie 2016).

e reglementeazi obligatia de aplicare a ghidurilor emise de Autoritatea Europeand de Supraveghere pentru Asigurari si Pensii
Ocupationale (EIOPA), in vederea indeplinirii cerintelor de intocmire a unor rapoarte incluse in raportarile periodice de
supraveghere previzute de prevederile legale, precum si obligatia de transmitere catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, a unor raportéri suplimentare in scop statistic si de supraveghere intocmite pe baza evidentelor contabile si
tehnico-operative.

6. Norma nr. 26/2016 privind supravegherea sucursalelor societétilor de asigurare din state terfe (publicatd in

Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 409 din 31 mai 2016).

e prevederile normei se aplicd societatilor previzute la art. 1 alin. (1) lit. c) din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si
supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare, care inten{ioneaza sa desfasoare activitatea de asigurare si reasigurare
pe teritoriul Romaniei in conformitate cu cap. X din Legea nr. 237/2015;

o  pune in aplicare Ghidul Autorit3tii Europene de Supraveghere pentru Asiguréri si Pensii Ocupationale privind supravegherea
sucursalelor intreprinderilor de asigurare din tarile terte.

" 7. Norma nr.27/2016 pentru modificarea si completarea Normei Autorititii de Supraveghere Financiard nr.
' 34/2015 privind cerintele cantitative stabilite de Autoritatea Europeand de Supraveghere pentru Asigurdri si
Pensii Ocupationale (publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 417 din 02 iunie 2016).

e  modificd art. 2 si pune in aplicare cerintele mentionate la alin. (1) din ghidurile Autoritatii Europene de Supraveghere pentru
Asigurdri si Pensii Ocupationate.

8. Norma nr. 29/2016 pentru modificarea anexei nr. 1 la Normele privind Registrul intermediarilor in asigurari
" sifsau in reasigurari, puse in aplicare prin Ordinul presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
" nr. 10/2007 (publicats in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 486 din 29 iunie 2016)

o modificad Anexa nr. 1 la norme si termenul prevazut la art. 1l

9. Norma nr. 31/2016 privind alocarea sifsau varsarea de cétre asiguritori a capitalului social pentru activitatea
de administrare a fondurilor de pensii facultative (publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 588 din
02 august 2016).

e reglementeaza procedura si conditiile in care un asiguritor poate aloca din capitalul social propriu, aferent activitatii de asigurari
de viatd, sursele pentru constituirea capitalului necesar autorizirii ca administrator al fondurilor de pensii facuitative conform
prevederilor art. 10 din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completérile ulterioare;

e  se aplica atat asiguratorilor supravegheati conform partii { din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii
de asigurare §i reasigurare, cat si celor supravegheati conform pdriii a ll-a din aceeasi lege.

10. Norma nr. 33/2016 pentru punerea in aplicare a Sistemului de raportare contabild la 30 iunie 2016 a
" societatilor din domeniul asigurérilor {publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 591 din 03 august
: 2016).
. o este aplicabild entitatilor cirora le sunt incidente prevederile Normei Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 41/2015 pentru
i aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale
entitdtilor care desfdsoard activitate de asigurare si/sau reasigurare, respectiv ale Normei Autoritatii de Supraveghere Financiard
nr. 36/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
) consolidate aplicabile brokerilor de asigurare si/sau de reasigurare;

e  seadreseazd urmatoarele categorii de entitai:
: a) asiguratorilor si reasiguratorilor cu sediul pe teritoriul Romadniei, persoane juridice romane, autorizati sd isi desfisoare
activitatea in conditiile Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare;
b} brokerilor de asigurare si/sau de reasigurare autorizati in conditiile Legii nr. 32/2000 privind activitatea si supravegherea
intermediaritor in asigurari si reasigurdri, cu modificdrile si completarile ulterioare; )
¢} subunitatilor fard personalitate juridicd stabilite in Romania in conformitate cu prevederile Legii nr. 237/2015 sau ale Legii
nr. 32/2000, cu modificarile si completarile ulterioare, care apartin unor persoane juridice cu sediul in state terfe;
d) subunittilor fard personalitate juridicd stabilite in Romania in conformitate cu prevederile Legii nr. 237/2015 sau ale Legii
nr. 32/2000, cu modificarile si completrile ulterioare, care apartin unor persoane juridice cu sediul in alte state membre.
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11. Norma nr. 35/2016 pentru modificarea si completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr.

7/2013 privind forma si clauzele cuprinse in contractul de asigurare obligatorie a locuintelor impotriva

cutremurelor, alunecirilor de teren si inundatiflor (publicats in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea |, nr. 654 din

25 august 2016).

¢ redefinirea anumitor notiuni de bazé previzute in textul normei;

* reglementarea anumitor aspecte tehnice care intri in aria de competenta a ASF, asa cum este previzut de Legea 260/2008
republicatd, cu modificérile si completirile ulterioare;

* modificarea aspectelor privind formatul politei de asigurare PAD conform propunerilor PAID, UNSAR, CPBR, respectiv
excluderea semnéturii ASIGURAT/CONTRACTANT si emiterea politelor in sistem electronic.

12. Norma nr. 38/2016 privind drepturile, obligatiile, competentele si desemnarea gdministratorului special
{publicaté in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 971 din 05 decembrie 2016).
. e stabileste deschiderea unui Registru special denumit Registrul administratorilor speciali — SAR;

* inscrierea in Registru se poate realiza doar de persoanele fizice 5i juridice care au calitatea de practician in insolvent3, inscrise
in Tabloul UNPIR, publicat pe site-ul oficial al Uniunii Nationale a Practicienilor in Insolventd din Romania, si care trebuie s
depund la ASF o serie de documente printre care:

- act justificativ eliberat de UNPIR din care s3 rezulte calitatea de practician in insolventd a persoanei fizice sau
juridice respective, faptui cd nu este suspendati sau incompatibild si cd nu a fost supusd niciunei sanctiuni
profesionale sau disciplinare in ultimii 3 ani;

- copia contractului de asigurare de rispundere civild profesionali;

- o listd cu principalele servicii prestate in ultimii 3 ani din care s rezulte experienta in proceduri de redresare
financiard sau insolventd; proceduri de restructurare/reorganizare a unor societéti si de gestionare a crizelor;
experienta in sectorul de financiar-bancar.
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Evaluarea aplicarii principiilor de guvernanta corporativa

Odat3 cu intrarea tn vigoare a Requlamentului ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernantd corporativd de
ciitre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, Sectorul Sistemului de Pensii Private si-a propus
adoptarea unui comportament proactiv prin care sa evalueze gradul de aplicare de cdtre administratorii de fonduri de pensii
administrate privat si facultative, a principiilor de guvernantd corporativa, inainte de intrarea in vigoare a respectivului
Regulament.

Scopul a fost de a ajuta atat societatile de administrare, cat si ASF, sa aiba o vedere de ansamblu a stadiului in care se afld
societétile de administrare a fondurilor de pensii private cu conformarea faté de aceasta reglementare nou-emisa.

Viitoare provocari in
aplicarea principiilor de
guvernanta corporativa

Stabilirea solutiilor pe
care ASF le poate
furniza pentru

Identificarea

rezolvarea
problemelor cu care se problemelor
confruntd entitatile In identificate

Identificarea stadiului design-ul propriului
Tn care se afla sistem de guvernant3
administratorii Tn

procesul de aplicare a

principiilor de

guvernanta corporativa

e e e

Principalele obiective

Structura de guvernantd la data incheierii proiectului era in mare parte implementatd, fiind
cea mai usor de pus in practicd, contribuind la acest fapt si cerintele legale aplicabile entitatilor
la momentul demardrii activitatii.

Concluziile

evaluirii =~ . Mecanismele de guvernants, au fost apreciate la data incheierii proiectului, ca necesitand
alocarea de resurse suplimentare din partea administratorilor de fonduri de pensii private
pentru o corelare adecvatd cu nivelului volumului in crestere al activitétii acestora raportat la
valorile de active apreciabile ale fondurilor de pensii administrate si a operatiunilor
desfasurate.
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Introducerea in reglementirile secundare a obligativititii ca auditul intern
sd aibd contract individual de muncd cu normé intreagi

Introducerea in reglementdrile secundare a unor cerinte de pregitire
profesionald specifice pentru domeniul investitional

Necesitatea introducerii obligativititii cursurilor de pregdtire profesionald

Solutiile
continua pentru functiile cheie

adoptate

Cresterea numarului de persoane pentru fiecare functie cheie (asigurare de
personal back-up);

Dezvoltarea si actualizarea aplicatiilor de software utilizate la nivelu
cerintelor actuale mult mai ridicate.

Astfel, pentru asigurarea implementarii adecvate a structurii de guvernantd, au fost comunicate punctual entitatilor
supravegheate, acolo unde a fost cazul, zonele identificate pentru care era necesar si fie alocate resurse si activitati pentru

asigurarea incadrarii corespunzitoare in termenele stabilite de finalizare a implementarii structurii de guvernanti in
privinta:

®  asigurdrii unei structuri organizatorice transparente si adecvate;

" alocdrii adecvate si separirii corespunzitoare a responsabilitatilor;

®  administrérii corespunzitoare a riscurilor/managementul riscurilor;

®  adecvérii politicilor si strategiilor, precum si a mecanismelor de control intern;
“w . asigurdrii unui sistem eficient de comunicare si de transmitere a informatiilor.

n ceea ce priveste mecanismele de guvernant3, prin activitatea de supraveghere si control desfdsurate de ASF, au fost
stabilite mésuri si formulate recomanddri, astfel incat acestea s3 fie corelate cu valoarea activelor acumulate de fondurile
de pensii administrate si cu amploarea si complexitatea operatiunilor desfdsurate de fiecare administrator in parte.

Evaluarea realizatd a confirmat un nivel rezonabil de aplicare a principiilor de
guvernantid corporativd de citre administratorii de fonduri de pensii administrate
privat si facultative, pe cele doud componente:

- structura de guvernanti si
- mecanismele de guvernants,

Concluzie

YT

asigurdnd premisele implementdrii acestora pdnd la data intrérii in vigoare a
Regulamentului ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanté
corporativd de cdtre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF
din sistemul pensiilor private.
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Sistemul de management al riscurilor - implementare bune practici
(pentru fondurile de pensii private)

Sistemul de management al riscului poate fi definit ca procesul efectuat de cétre
conducerea unei organizatii, directori si alte categorii de personal, conceput
pentru a oferi o asigurare rezonabild in ceea ce priveste realizarea obiectivelor
referitoare la: eficacitatea, eficienta si capacitatea de adaptare a operatiunilor,
fiabilitatea raportérilor financiare, respectarea legislatiei si a reglementarilor
. emise in aplicarea ei. Procesul nu implicd doar o singurd politics sau procedura
. efectuatd la un anumit moment de timp, acesta trebuind sa functioneze in mod
* continuu, la toate nivelurile orgamzatlel, si sa implice tot personalul.

Bunele practici urméresc sa sublinieze principalele caracteristici ale sistemelor
de gestionare a riscurilor. Acestea se refera la rolul managementului in procesul
de gestionare a riscurifor, cu o privire mai detaliata asupra riscului de investitii,
riscului de solvabilitate si a riscului operational, precum si riscul mecanismelor
de gestionare care ar trebui sd fie in vigoare (inclusiv monitorizarea si
raportarea).

Bunele practici previad, de asemenea, orientdri pentru autoritdtile de
reglementare ale fondurilor de pensii si autoritdtile de supraveghere cu privire
la modul de verificare a funciiondrii eficiente a sistemelor.

Un sistem eficient de management al riscurilor este format din strategii, procese
. si proceduri de raportare necesar sd identifice, s& masoare, s monitorizeze, sé
; gestioneze si sd raporteze, in mod continuu, toate riscurile semnificative, intr-
¢ un nivel agregat, la care fondul de pensii ar putea fi expus individual. Sistemul
. de management al riscurilor trebuie sd fie bine integrat n structura
| organizatorics si in procesul de luare a deciziilor a fondului de pensii.

Administratorii fondurilor de pensii private se confruntd cu diverse riscuri ca
parte din activitatea curentd. Riscurile apar in procesul de atingere a
obiectivelor investitionale, dar si ca parte a operatiunilor zilnice derulate pentru
administrarea fondurilor de pensii.

i
H
1
H
:
H
:

Structura de management al riscurilor

«-In cadrul Administratorului -

Responsabila pentru derularea
actiunilor de:

identificare
Analizare
Evaluare
Diminuare
Monitorizare

Raportare

Riscurilor la care sunt expuse:

¢ Fondurile de pensii private
¢ Administratorul
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indiferent de modul de organizare a departamentului de administrare a riscurilor si de modul de cum este implementat
managementul riscului in cadrul societitii de administrare a fondurilor de pensii private, urmitoarele teme ar trebui luate
in considerare in procesul de management al riscului:

“Tone at the top”

s x
R oy

Managementul riscului este un proces, nu un proiect

Managementul riscului este responsabilitatea tuturor

s s

B R N e ST D o
T e e

Independenta necesard managementului riscului reprezintd o privire in viitor si o abordare proactiv

O comunicare clari faciliteazi un management al riscului efectiv

Structura organizational3, politicile si procedurile implementate pot crea un control eficient al riscului

Managementul riscurilor impune modificarea stilului de management, in primul rand a atitudinii managerilor care, in afard
de abordarea reactivi a impactului unor evenimente de risc produse trebuie s3 dezvolte reactii orientate spre viitor.,
[dentificarea si ierarhizarea amenintdrilor la care este expusd societatea de administrare a fondurilor de pensii private,
contribuie la optimizarea alocirii resurselor, permitind astfel concentrarea eforturilor spre aspectele importante si
facilitdnd realizarea obiectivelor organizationale.

Implementarea semnaturii biometrice in cadrul
procesului de aderare a participantilor
(la sistemul de pensii private)

Digitalizarea manifests o evolutie rapida, cu puternice implicatii in toate domeniile vietii sociale. S$iin cadrul sistemului
de pensii private s-a constat c3 tendintele actuale privind dezvoltarea tehnologicd au inceput s3 fie preluate si de cétre
participantii fonduritor de pensii, observandu-se o tendintd de crestere a numarului de persoane care isi exprimé dorinta de

a comunica prin mijloace electronice atat pentru informare cat si pentru derularea unor tranzactii efective (modificiri de
date personale, modificiri ale valorii contributiei, etc).

fn acest context, in- procesul de semnare a actelor individuale de aderare la un fond de pensii utilizarea semndturii

biometrice ca parte a acestui proces, aduce multe beneficii participantilor si potentialilor viitori participanti la fondurile
de pensii dar si administratorilor de fonduri de pensii private.

Iy , ‘ e implementarea unei tehnologii moderne care
‘otalitate folosirea documentelor iri format fizic, fiind asiguraty o mai
atelor personale ale participantilor care vor fi stocate doar informat
de securitate a , pe serverele fiecarui administrator; servere ce trebuie's3 respecte cele mai
informatiei tandarde privind securitatea informatiei.

Utilizarea unor tehnologii
moderne cugrad ridicat

te prin reducerea timpului
igugle temele informatice ale
identa $i gestionarea actelor individuale de aderare vor si diminuarea riscului de eroare
‘dar riscul de procesare eronati a datelor operationald

Cresterea eficientei operationale
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in cazul utilizérii acestei tehnologii pentru semnarea unui-act individual de aderare se
Reducerea riscului de reduce considerabil riscul de fraudd prin semnarea neautorizatd a unui astfel de
frauda document; tehnologia existentd putand-identifica cu pregizie chiar i locul- fizic unde

Cresterea eficientei operationale
si diminuarea riscului de eroare

operationala

Semndtura biometricd, in momentul inregistrdrii sale, combind aspecte caligrafice cu presiunea semndturii. Unicitatea acestor
elemente conferd un nivel de securitate muit sporit fata de semnétura olografd, prin verificarea informatiilor legate de viteza si
acceleratia cu care semndtura a fost aplicatd, presiunea si unghiul de aplicare. Multitudinea elementelor preluate in cazul semndturii
biometrice precum si unicitatea lor, transformd semndtura biometricd intr-una greu de falsificat.

ASF s-a consultat si a discutat cu administratorii de fonduri de pensii administrate private si facultative pe marginea celor
constatate $i au prezentat propunerea de implementare a semnéturii biometrice ca posibilitate ce poate fi utilizatd in
procesul de semnare a actului individual de aderare. Reprezentantii administratorilor si-au manifestat interesul fatd de
introducerea semnaturii biometrice pentru semnarea actelor individuale in procesul de aderare.

Tn urma finalizérii proiectului au reiesit urmatoarele:

1. Completarea actului individual de aderare se va realiza si pe suport informatic. Agentul de
marketing va verifica datele completate de participant si va face o copie scanati a actului de
identitate al acestuia.

2. Dupa completarea actului individual de aderare pe suport informatic, acesta va fi semnat
biometric de cétre potentialul participant, asistat de agentul de marketing.

w

Eluxul de aderare Odatd semnat hiometric, actul individual de aderare este transmis prin mijloace electronice atat
prin intermediul in bazele deﬁdate ale administratorului, cat si pe adresa de e-mail furnizatd de cétre potentialul
participant. In cazul in care participantul nu detine o adresd de e-mail, actul individual de aderare
va fi tipdrit si inmanat acestuia pe suport de héartie. Exemplarul actului individual de aderare
tipdrit, va avea acelasi continut si formé ca si cel semnat pe suport informatic, cuprinzénd toate
datele participantului furnizate de acesta la momentul semnérii.

semnaturii
electronice,

4. Receptionarea actului individual de aderare la sediul central al administratorului va fi efectuata
doar prin mijloace electronice, urmand a fi validat de cétre angajatii administratorului Tn cazul
fondurilor de pensii facultative sau raportat spre validare cétre institutia de evidents in cazul
pensiilor administrate privat.

5. Arhivarea actului individual de aderare se va efectua doar in format electronic, aldturi de
specificatiile semnéturii biometrice.

Actualizarea cadrului legislativin cursul anului 2017 peritru a face operationald utilizarea semnéaturii biometrice
in domeniul pensiilor private, respectiv modificarea urméatorului pachet de norme:; :
e  Norma nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat;
e Norma nr. 2/2011 privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii facultative;

»  Norma nr. 14/2006 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii facultative, cu modificirile si completarile
ulterioare; )

» Norma nr. 26/2014 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat, cu modificérile si
completdrile ulterioare;

»  Norma nr. 3/2013 privind activitatea de marketing a fondului de pensii administrat privat;
e Norma nr. 16/2013 privind marketingul prospectului schemei de pensii facultative.
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Procesul de actualizare a cadrului legislativ, prin modificarea pachetului de norme mai sus-prezentate
a fost demarat operativ in trimestrul | 2017,

Finalizarea proiectului de reglementare pentru plata pensiilor private

Tn anul 2016, proiectul Legii privind organizarea si functionarea sistemului de platd a pensiilor private s-a aflat in proces
legislativ de avizare, fiind publicat pe site-ul Ministerului Muncii si Justitiei Sociale in luna noiembrie 2016 spre dezbatere
publica.

Elaborarea proiectului Legii privind organizarea si functionarea sistemului de platd a pensiifor private are drept scop realizarea obiectivului
din cadrul reformei sistemului de pensii in sensul completirii componentei private, prin crearea cadrului legal de plat3 a pensiei cuvenite
participantilor si beneficiarilor dup3 realizarea perioadei de acumulare. Proiectul stabileste, printre altele, reguli privind sistemul de plats
a pensiilor private, categorii de pensii private, introduce principii prudentiale si cerinte minime de functionare a furnizorului de pensii
private.

Proiectul prevede infiintarea si autorizarea fondurilor de furnizare a pensiilor private. Fondul de furnizare a pensiilor
private va fi administrat de furnizorul de pensii private care detine autorizatie de administrare a fondului, eliberats de
Autoritatea de Supraveghere Financiard. Fondul de furnizare a pensiilor private se constituie prin contract de societate, la
initiativa exclusivi a furnizorului.

Regulile prudentiale, stabilite prin normele ASF, pe care furnizorii de pensii private trebuie s3 le respecte in orice moment,
pe parcursul desfasurdrii activitdtii lor, se refera, fird a se limita la: stabilirea directiilor principale de activitate si de
dezvoltare ale furnizorului de pensii private, stabilirea politicilor contabile si a sistermului de control financiar, precum si
aprobarea planificarii financiare, stabilirea unor proceduri administrative i contabile corespunzitoare, de control si
siguranta pentru procesarea electronica a datelor, dar si mecanisme adecvate de control intern, stabilirea de proceduri
adecvate care sd asigure separarea activelor si pasivelor. Furnizorii de pensii private sunt obligati sd respecte regulile de
conduitd emise prin normele ASF.

Furnizorul de pensii private are, cel putin, urmitoarele obligatii: sd actioneze cu
onestitate, corectitudine si diligentd profesionald, in scopul protejarii interesului
membrilor si a integritatii pietei, s§ evite conflictele de interese si sd se asigure c3
membrii fondului de pensii beneficiazi de un tratament corect si impartial, s
desfisoare activitatea, in conformitate cu reglementrile Autoritatii  de
Supraveghere Financiard, aplicabile in scopul protejarii intereselor membrilor
fondului de furnizare a pensiilor private sia integritdtii sistemului de piat3 a pensiilor
private.

Tn privinta organizirii sistemului de plati a pensiei private, cu 12 luni fnainte de indeplinirea conditiilor de pensionare, in
conditiile legii, administratorul unui fond de pensii administrat privat si/sau a unui fond de pensii facultative, este obligat s3
ii notifice participantului, in scris, valoarea contributiilor brute platite, valoarea activului personal net, precum si posibilitatea
de a opta pentru oricare fond de furnizare a pensiilor private. De la data indeplinirii conditiilor de pensionare, participantul
unui fond de pensii administrate privat si/sau al unui fond de pensii facultative alege furnizorul pensiei private.

Furnizoruf de pensii private stabileste cuantumul pensiei private, prin calcul actuarial, pe baza activului personal net, aflat

in contul participantului. Pensia privati poate fi pensie viagerd sau pensie limitatd, precum si alte tipuri de pensii
reglementate prin normele ASF. Participantii la fondurile de pensii private care implinesc vérsta de 70 de ani si nu aleg un
furnizor de pensii private sunt repartizati aleatoriu de citre Autoritatea de Supraveghere Financiar3.
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Participantul unui fond de pensii administrate privat si/sau al unui fond de pensii facultative, care este pensionar de
invaliditate potrivit Legii nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completdrile ulterioare,
poate deveni membru al unui fond de furnizare a pensiilor private si poate obtine o pensie privatd, cu respectarea
prevederilor legale.

Resursele fondului de furnizare a pensiilor private se constituie din sumele provenite din activele personale nete ale
membrilor, sumele provenite din investirea acestor active si eventuale sume provenite din provizionul tehnic al furnizorului.

N —— Investitiile fondului de furnizare a pensiilor sunt foarte

! conservative, obiectivul urmarit fiind de a proteja fondul de
variatii negative ale pietei, asigurandu-se posibilitatea platii
pensiilor stabilite.

Pentru solvabilitatea fondului de furnizare a pensiilor private,
proiectul precizeaza ca rata de finantare trebuie sad fie tot
timpul cel putin egald cu 105%. incepand de la o ratd de
finantare mai mare de 110 %, excesul de active poate fi
redistribuit, prin calcul actuarial, membrilor fondului de
furnizare a pensiilor private, dupd recuperarea integrald a sumelor cu care furnizorul de pensii private a finantat din
provizion fondul de furnizare a pensiilor private. Redistribuirea se face prin cresterea pensiei cu acelasi procent pentru toti
membrii fondului de furnizare a pensiilor private.

Totodatd, proiectul utilizeazd principiul individualizdrii rispunderii, cu sanctiuni detaliate in etapa de platd a pensiilor
private. Prevederile referitoare la procedura de stabilire si constatare a contraventiilor, precum si de aplicare a sanctiunilor,
derogd de la dispozitiile Ordonantei Guvernului nr.2/2001; aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr.180/2002, cu
modificarile si completérile ulterioare.

Furnizorul de pensii private, depozitarul, auditorul financiar, actuarul rdspund fatd de membri si beneficiari, dupa caz,
pentru prejudiciile cauzate prin neexecutarea sau executarea necorespunzdtoare a obligatiilor care le revin, cu exceptia
cazurilor de fortd majora. Raspunderea este civild, contraventionald sau penald, dupi caz.

Proiectul prevede cé limitele amenzilor se stabilesc dupd cum urmeaza: intre 0,1% si 5% din capitalul social, pentru
persoanele juridice, respectiv echivalentul a 1 pdna la 6 castiguri salariale medii, platite de citre respectiva persoand juridic
sanctionatd catre salariatii acesteia, calculate pe baza situatiei salariale existente in ultimul exercitiu financiar incheiat.
Sumele provenite din amenzile aplicate persoanelor juridice se fac venit integral la bugetul de stat, iar sumele provenite din
amenzile aplicate persoanelor fizice se fac venit integral la bugetul de stat.

Sustinerea implementarii modelului ,pensii ocupationale”

In prezent, proiectul se afla in continuare la Ministerul Muncii si Justitiei Sociale. Legea nr. 204/2006 privind pensiile
facultative transpune prevederiie Directivei 2003/41/CE privind activitdtile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea
de pensii ocupationale.

Tindnd seama de necesitatea si importanta obtinerii unor pensii suplimentare fatd de cele din sistemul public de pensii, ASF considerd cd
sistemul de pensii facultative trebuie completat prin implementarea schemelor de pensii ocupationale. ASF a colaborat, in vederea
completdrii prevederilor legii existente cu elemente suplimentare specifice pensiilor ocupationale cu reprezentanti ai APAPR si ai
Ministerului Muncii si Justitiei Sociale. In luna mai 2015, in temeiul prevederilor art. 23 lit. g] din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, ASF a transmis propunerile sale privind modificarea si completarea Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative.

Principalele elemente de modificare prin proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 204/2006 privind
pensiile facultative vizeaza:




90
www.asfromania.ro

Completarea Legii cu elementele specifice fondurilor de pensii ocupationale, astfel:

* actul individual de aderare, cu introducerea optiunii de a i un inscris (act individual, act aditional la contractul de munci etc.),

= 'administratorul - se pdstreazd structura de administrare specifics fondurilor de pensii facultative. Pot fi administratori — societati de
pensii nou create, societati de asigurari, societsti de administrare a investitiilor, inclusiv administratorii existenti de fonduri de pensii
facultative;

" co“ntractul de administraré —introducerea in obiectul acestuia a fondurilor de pensii ocupationale;

. fondul de‘ bénsii fécuftéﬁve ;'cz;r'e poate fi $>i ocﬁpa;;ional n baza unei scheme propuse de un a,[\ggjator,

= sgﬁema vdcv_e pensii ocuba_tiona'lé. ~ definitie nou introdﬁs_é; i

u Véstihg -ﬂqleﬁnitie nou intrddyl'xmsé. Numai pentru schemele ocupationale;

= posibilitatea ca stabilirea cotelor de contributie si cuantumului comisioanelor s se poatd face In mod diferentiat pentru schemele
ocupationale, doar la majorarea comisioanelor pentru fondurile facultative s3 fie prevézutd comunicarea cu 6 luni inainte de aplicare,
iar pentru cele ocupationale modificarea si informarea sé se realizeze conform schemei, cu notificarea ASF.

®= procedurile de autorizare si modificare a prospectelor pentru fondurile ocupationale vor fi previzute de normele ASF (in lege se
prevede cd prospectul este autorizat, iar modificirile notificate; modificarea se face de citre angajator fard consultarea
participantilor);

* exceptarea fondurilor ocupationale de la respectarea prevederilor referitoare la publicitate si marketing;

* introducerea de identificare specifici in sensul obligatiei ca denumirea unui fond s3 reflecte natura sa, respectiv facultativ/facultativ
ocupational si precizarea faptului ca sediul fondului este acelasi cu al administratorului;

= informarea participantilor la fondurile ocupationale poate fi facuts si de cétre angajator (conform contractului de administrare);

= introducerea de conditii care stabilesc eligibilitatea unui participant la un fond ocupational, respectiv calitatea de angajat al
angajatorului care propune schema;

* introducerea unei sectiuni cu prevederi specifice participantilor la fondurile ocupationale.

Modificarea unor prevederi aplicabile ~entitatilor 'reglementate, autorizate  si  supravegheate
nr. 204/2006 care necesita claritate si transparenti in aplicare:

in baza Legii

* reformularea articolului referitor la directiife din structura organizatorics a administratorului astfel incat s3 fie cuprinse auditul intern,
controlul intern, managementul riscurilor si investitiile;

* introducerea de prevederi referitoare la activititile care nu pot fi externalizate. Se vor putea externaliza gestionarea relatiilor cu tertii,
elaborarea, prezentarea, depunerea, publicarea si distribuirea rapoartelor anuale, gestionarea, pistrarea si arhivarea documentelor;

* introducerea prevederilor legate de fuziunea administratorilor (din norme in lege) — posibilitatea si nu obligativitatea ca la fuziunea
administratorilor s fie realizati si fuziunea fondurilor, interdictia ca fuziunile dintre doi sau mai multi administratori sa aiba ca rezultat
administrarea unui volum de active care sd depiseascd 40% din volumul activelor totale nete din piata pensiilor facultative;

= abrogarea prevederilor referitoare la investitiile administratorului;

* eliminarea limitelor investitionale ale fondurilor de pensii, cu posibilitatea ca temporar ASF s3 introducd limite maxime daci se
g:onside_ré necesar;

* introducerea in sfera de venituri ale fondului a sumelor nerevendicate in termenul general de prescripiie, a sumelor refuzate de

beneficiari $i a aportului administratorului atunci cand trebuie s acopere din resursele proprii diferenta de rentabilitate a fondului
sub rentabilitatea minimd;

* modificarea termenului in care ASF anuntj participantii cu privire la necesitatea alegerii unui nou administrator, instituirea
administ»rériims‘pgci‘ale inf;rodu;grea notiunii de venit asimilat salariutui;

* eliminarea procentului de 15% ca fiind maxim permis pentru a contribui la fondurile de pensii facultative i a frecventei lunare de plat3;

* modificarea conditiilor cumulative in care poate fi revendicata plata activului, respectiv cdnd participantul se pensioneaza din sistemul
public, pericada contributivd de minimum 7,5 ani;

= informarea anuald a participantilor la fondurile facultative s3 poatd fi transmisd i prin mijloace electronice de comunicare.
7

. Continuareaactualizdtii legislatiei secundare pentru a asigura buna functionare a sistemului de pensii private,
- inlusiv pachietul de norme necesar petru creareatadruliii legal pentrirutilizarea sernéturii biometrice.

g

Continuarea monitorizdrii in ceea ce priveste mentinerea calititii guvernantei corporative ih managementul
administratorilor de pensii private confarm cerintelor impuse de prevederile legale in vigoare.
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Activitatea de Autorizare/Avizare

ASF contribuie la consolidarea unui cadru integrat de functionare si supraveghere a pietei pensiilor private, prin asigurarea
unei functionari eficiente a sistemului de pensii private si protejarea intereselor participantilor si ale beneficiarilor.

Tn acest context, activitatea de autorizare/avizare a reprezentat incé de la inceputul functionrii pietei pensiilor private unul
din elementele esentiale de siguranta a sistemului pensiilor private, intrucat reprezinta principalul filtru in accesul pe piata
pensiilor private a entitatilor si persoanelor fizice care doresc s3 activeze in domeniu.

Consiliul-ASF aproba cererile de autorizare/avizare a entitdtilor si persoanelor fizice ce Isi desfasoard activitatea in

domeniul pensiilor private din Roméania si modificdrile documentelor si conditiilor care au stat la baza autorizarii/avizarii
initiale.

in anul 2016, ASF a retras autorizatiile Fondului de Pensii Facultative EUREKO CONFORT, Prospectului de pensii private
pentru Fondul de Pensii Facultative EUREKO CONFORT, precum si autorizatia de administrare a unui fond de pensii
facultative pentru EUREKO - SAPFP SA, ca urmare a fuziunii Fondului de Pensii Facultative EUREKO CONFORT (fond absorbit)
cu Fondul de Pensii Facultative AEGON ESENTIAL (fond absorbant).

Ca urmare a schimbdrilor intervenite la nivelul top-managementului administratorilor de pensii private, a cerintelor ASF
referitoare la principiile de guvernantd corporativd a administratorilor si a conceptului fit & proper au fost autorizati
individual un numar de 9 membri ai consiliului de supraveghere/consiliului de administratie, 10 conducétori executivi, 1
persoand care conduce structura de administrare a riscurilor, 1 persoana care conduce structura de control intern si 2
directori de investitii. ’

Tn anul 2016 s-a avizat MAZARS Romania SRL in vederea desfasurérii activitatii de audit financiar la entititi autorizate,
reglementate si supravegheate de catre ASF din sectorul sistemului de pensii private.

Datoritd consolidarii pietei pensiilor private, avand Tn vedere procentul ridicat de participanti repartizati aleatoriu la
fondurile de pensii administrate privat, in anul 2016 s-a mentinut un trend crescitor al retragerilor avizelor, comparativ cu
cel al avizérilor/reavizarilor agentilor de marketing persoane fizice.

ASF a actualizat permanent Registrul entitdtilor si persoanelor fizice autorizate/avizate/radiate in sistemul pensiilor
private. Acesta este constituit si structurat pe Pilonul il si Pilonul Il si in cadrul acestora pe categorii de entitati, incluzand
administratori, fonduri de pensii private, depozitari, auditori financiari si agenti de marketing (persoane juridice si persoane
fizice). Partea publicd a Registrului este permanent disponibild spre consultare pe website-ul ASF.

Prin autorizarea/avizarea entitatilor, in baza conditiilor riguroase impuse de legislatia primar# cat si de cea secundar, se
asigurd premisele unui management solid de c3tre entitdtile din sistemul de pensii private i o gestionare corect3 si prudents
a activelor fondurilor de pensii private din Roménia. Mai mult, aceasté activitate reprezinté o piesd din acel mecanism creat
sé asigure ndeplinirea principalei misiuni a ASF, respectiv protejarea intereselor participantilor si beneficiarilor din sistemul
pensiilor private.

Totodata, prin exercitarea functiei de autorizare/avizare in sistemul pensiilor private, se asigura alinierea la cerintele acquis-
ului comunitar dar si la bunele practici recunoscute la nivel international, respectiv pastrarea la standarde ridicate a
guvernantei corporative in sistemul de pensii private, precum si mentinerea permanenti a cerintelor impuse de conceptul
fit & proper pentru entitatile care activeaza pe piata pensiilor private.
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Supravegherea sistemului de pensii private

Sistemul de pensii private din Romania a debutat in 2007, cand au fost colectate primele contributii la fondurile de pensii
facultative. Ulterior, odata cu definitivarea procesului de aderare initial3 din 2008, a demarat si pilonul pensiilor obligatorii.
Astfel, cu 7,21 milioane de participanti, sistemul de pensii private inregistra la 31 decembrie 2016 active totale in valoare
de'32,99 miliarde de lei (7,26 miliarde de euro)?, ceea ce reprezenta 4,35% din PIB, comparativ cu 3,64% in decembrie 2015.

ADMINISTRATORI: 10 FONDURI DE PENSII; 17

AGENTI DE MARKETING:
DEPOZITARE 5 39 persoane juridice si
9.250 persoane fizice

Sunt supusi supravegherii permanente administratorii fondurilor de
pensii, depozitarii si agentii de marketing. Pe parcursul celor nous
ani de functionare, numarul administratorilor a fost in scadere, atét
din cauza iesirii de pe piatd a administratorilor care nu au atras
suficienti participanti la fondurile administrate, cat si a fuziunilor
intre fonduri. La 31 decembrie 2016, in Pilonul |l erau autorizate
sapte societdti, avdnd Tn administrare sapte fonduri de pensii
administrate privat. In Pilonul Ill, asteptirile privind potentialul
pietei au determinat, pdnd in anul 2010, cresterea numirului
entitatilor participante. Ulterior, ca urmare a unor fuziuni, numarul
administratorilor s-a redus, ajungdnd in prezent la opt, avind in
administrare 10 fonduri de pensii facultative.

Depozitarii fondurilor de pensii private sunt institutii de credit f'__'\

din Romdénia, autorizate de Banca Nationali a Romadniei, in
conformitate cu legislatia bancar, ori sucursale din Romania ale
unor institugii de credit, autorizate in state membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, avizate
potrivit legii pentru activitatea de depozitare si cirora le sunt

incredintate spre pistrare, in conditii de siguranta, toate activele &.___..J

N

fondurilor de pensii private.

Depozitarii au un rol activ in procesul de supraveghere, acestia
verificand activitatea de investire desfasurati de administratori
si avand obligatia de a raporta ASF orice suspiciuni privind
nerespectarea cadrului legal aplicabil.

Supravegherea off-site si on-site reprezinta controlul entitatilor
realizat a) prin monitorizarea si analiza tuturor informatiilor

primite de ASF prin intermediul raportarilor obligatorii, dar si prin orice alte mijloace, cum ar fi de exemplu mass-media, b)

prin misiunile de control derulate la sediile entitatilor supravegheate.

LBNR - curs de schimb la 30 decembrie 2016.

PILONII

e BANCA COMERCIALA ROMANA SA

e BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
* RAIFFEISEN BANK SA

» UNICREDIT BANK SA

PILON it

o BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
e BANCA COMERCIALA ROMANA SA
* BANCPOST SA
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Obiectivele strategice ale activitatii de supraveghere si control pentru anul 2016

8 h ( inlocuirea graduali a N [ Protejarea intereselor A
Mentinerea in permanentd a supravegherii de tip . p.anjtic_ipanti!or $i'ale
unui risc scizut in sectorul nconformitate” cu cea bazatd pe beneficlarilor prin asigurarea
il ivate pri evaluarea riscurilor prin unei funcfionari eficiente a
i prite ot S el
procesului de supraveghere. cheie de evaluare a riscurilor si a de penS{l private si a.SIgurarea"
utilizarii abordérii practice a accesului acestora la informatii
\_ y \ acestora. ) . adecvate. y

Tmbunétatiri in procesul de raportare si monitorizare off-site

Optimizarea procesului de raportare a entitatilor din sistemul pensiilor private este un element important in eficientizarea
-activitatii de supraveghere off-site si imbunétatirea atributului de prudentialitate, materializat in capacitatea de depistare
timpurie a eventualelor probleme, de analizd si remediere a acestora, panad sa afecteze semnificativ interesele
participantilor. Tn aceste conditii, s-a acordat o atentie deosebitd procesului de raportare, verificirii datelor si informatiilor
transmise, precum si imbunatatirii calitdtii analizelor si sintezelor elaborate, urmarindu-se cresterea gradului de relevantd
si acuratete.

Permanent au fost actualizate fisele fondurilor de pensii private, administratorilor si depozitarilor activelor fondurilor de
pensii private, pentru a realiza o imagine completa a entitatilor autorizate si supravegheate din sistemul de pensii private.
Trebuie -mentionat faptul ca in fisele administratorilor au fost incluse informatii privind sistemul de conducere, membrii
structurilor reprezentative si persoanele responsabile pentru diferite activitati si autorizate de citre Autoritate si sanctiunile
aplicate si/sau planurile de masuri dispuse ca urmare a actiunilor de control, dar si cele solicitate de ASF pentru a remedia
si a preveni aparitia unor erori.

Au fost solutionate probleme operationale pentru care s-au solicitat puncte de vedere si planuri de masuri si actiuni pentru
remedierea problemelor semnalate, inclusiv fuarea unor masuri corective, cum ar fi: atentionari, avertismente. Prin
supravegherea prudentiald permanentd s-a urmarit intdrirea disciplinei Tn raportare, In monitorizarea abaterilor de la
limitele investitionale, monitorizarea incadrarii in gradul de risc, monitorizarea ratelor de rentabilitate a fondurilor de pensii
private si asigurarea informarii corecte si continue a participantilor.

De asemenea, s-au realizat analize si studii de impact si s-a intensificat monitorizarea expunerilor fondurilor de pensii private
tinand cont de evenimentele economice si politice, asa cum a fost cazul referendumului din Marea Britanie. Alte analize au

avut ca obiect participarea fondurilor de pensii ia oferta publicd primara secundara de vanzare acfiuni ale societdtii Med
Life.

Activitatea de supraveghere s-a materializat si in efectuarea unor analize ale evolutiei numarului participantitor la fondurile
de pensii private, urmérirea comportamentului de platd a contributiilor: contributii platite lunar, conturi individuale fara
contributii, contributie medie. Au fost analizate si notificdrile administratorilor si ale agentilor de marketing persoane
juridice cu privire la abaterile agentilor de marketing persoane fizice si la masurile dispuse pentru remedierea acestora?.

2 Exemple de abateri: transmiterea de acte individuale de aderare cu intérziere fatd de termenul legal, nerespectarea termenului legal de notificare si
transmitere cdtre administrator a copiilor documentelor modificate depuse initial pentru avizarea ca agent de marketing, efectuarea de operatiuni de
virare a contributiei participantilor in numele acestora, suspiciuni privind realitatea manifestarii de vointa a participantilor, incheierea de acte individuale
de aderare de c3tre agenti de marketing cu avizul expirat.
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Activitatea de actuariat

Pe parcursul anului 2016 s-au procesat (preluare si verificare) datele primare necesare calculului actuarial al provizionului
tehnic.

Administratori fonduri de pensii private - provizionul tehnic si activele aferente la 31 decembrie 2016 (mil. lei)

Administratori

Aegon  Allm:  BCR  BRD  Certinvest Generali NNPensii  NNAsigurdri Metropolitan ~SAIRAM
%Provizion Tehnic : 5,92 28,42 : 10,38 3,02 - 5,94 25,92 5,27 17,84 : -
éActiv aferent PT 5,98 28,65 17,15 3,05« - 6,85 27,49 5,36 - 22,44 ” -
Acoperireprovidion  10099%  10082% 16524% 10L01% - 1is28% 10606%  10065%  1576% -

Fonduri de pensii administrate privat - provizionul tehnic si activele aferente (lei)

FONDDEPENSH "~ Pproviziontehnic  Valoareactive corespunzitoare  Procent

ADMINISTRAT PRIVAT necesar provizionului tehnic la 31.12.2016 acumulat
. FPAP ARIPI 34.831.536 6.845.779 20%
‘FPAMP‘ BI;D - 1?.989.033 ‘ 3.050.086 17%
: FPAP METROPOLITAN LIFI:; o v » 53.735.559 22.436.129 42%
CeapvTAL o  osmass sososs 1%

Pentru evaluarea actuariald a fondurilor de pensii facultative care prevad garantii in prospectul schemei de pensii, pe baza
istoricului de date al fondurilor de pensii facultative, s-a procedat la determinarea pentru fiecare participant a urmatoarelor
valori: valoarea garantata actuald, contributia actuald, contributiile viitoare pana la pensionare, valoarea garantatd pana la
pensionare, evolutia valorii activului personal pana la pensionare, obligatia totald de plat3, respectiv valoarea garantata,
comparativ cu valoarea activului acumulat, aferent acestei obligatii (suma activelor personale generatoare de obligatii).

De asemenea, a fost analizatd evolutia comparativa a sumei activelor personale si valoarea garantata totals, pentru fiecare
fond de pensii facultative si au fost determinate valorile medii actuale ale indicatorilor principali, comisioanele viitoare
incasate de cdtre administratori in baza portofoliilor actuale de participanti, precum si determinarea provizionului tehnic
corespunzator fiecdrui fond de pensii facultative.

in paralel, au fost analizate rapoartele actuariale transmise de citre administratorii fondurilor de pensii administrate privat
si s-a realizat o situatie privind valorile provizionului tehnic in perioada 2013 - 2016.

Au mai fost efectuate si analize ale raportarilor entitatilor din piata pensiilor private cu privire la evaluarea interna a riscurilor
operationale si a indicatorilor de raportare electronici.

O altd analizd efectuatd Tn anul 2016 a fost testul de stres asupra activelor sistemului de pensii private in vederea
determinarii socului posibil asupra valorii activelor in portofoliite fondurilor de pensii private pe baza scenariului EIOPA
(.,IORPs Stress Test Report 2015 “).
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Controlul sistemului de pensii private

Controlul entitatilor din sectorul pensii private are rolul de a preveni, identifica si de a dispune mdsurile pentru remedierea,
dupa caz, a situatiilor care pot prejudicia sau au prejudiciat interesele participantilor si beneficiarilor la fondurile de pensii
private.

Actiunile de control planificate pentru anul 2016 s-au thscris in obiectivele generale institutionale: protejarea intereselor
participantilor si beneficiarilor la fondurile de pensii private, protectia stabilitatii sistemului pensiilor private si consolidarea
si stabilitatea sistemului flnanaar in intregul sau. Y

Au fost astfel vizate, in principal:

= Verificarea modului in care functioneazi sistemul de guvernantd corporativd si sistemul intern de control al fiecirei entitdti
controlate cu scopul de a identifica politicile si procedurile acestor entitati si a fost analizatd eficacitatea utilizarii instrumentelor si
mijloacelor de identificare, administrare si diminuare a riscurilor

= Verificarea si evaluarea activitatilor specifice sistemului de pensii private avand in vedere natura, cauza, impactul, modul de
remediere si/sau diminuare, precum si forma de manifestare a riscurilor aferente, in scopul asigurérii unei functiondri eficiente

=> Urmdrirea modului in care strategia de investitii adoptata de fiecare fond de pensii private este aplicatd

=> Verificarea constituirii si mentinerii unui nivel corespunzétor al provizioanelor tehnice, inclusiv verificarea existentei activelor care
acopera provizionul tehnic

= Gradul de adecvare i automatizare a sistemelor informatice raportat la volumul si complexitatea activitdtilor desfasurate

Tn cursul anului 2016 au fost planificate 13 actiuni de control periodic, care s-au desfisurat in totalitate conform planificirii
aprobate. Aditional fatd de actiunile-de control periodic planificate, s-au desfasurat si patru actiuni de control tematic
inopinat la SE FOND Broker De Pensii Private SRL, Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, BRD
- Group Soviete Generale SATn calitate de depozitar al activelor fondurilor de pensii private si Enteka Broker de Pensii Private
SRL care a avut ca obiect verificarea, prin sondaj, a activitatii de marketing al fondurilor de pensii private (pilon 1l si pilon 111}
desfasurata de broker.

Principalele obiective ale echipei de control au fost identificarea abaterilor de |a legislatia in vigoare si remedierea imediata
a acestora precum si identificarea proceselor care pot fi imbunatétite.

Nu au fost identificate situatii tn care entitdtile n sarcina cdrora s-a dISpUS implementarea de masuri de remediere sa nu se
conformeze celor dispuse prin Deciziile Consiliului ASF.

Inurma actlum!or de control efectuate nu au fost identificate riscuri care sa afecteze in mod semnificativ activitatea
pe termen scurt a societdtilor si implicit sistemul de pensii private. Cu toate acestea, riscurile identificate pot avea

impactnegativ pe termen lung, fiind necesard o reevaluare a proceselor desfasurate de catre entitdtile controlate. A
fost relevantad incidenta riscurilor operationale, a riscurilor de conformitate si a celor reputatiunile.
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Principalele riscuri identificate in actiunile de control

‘Factori care contribuie la cresterea .
riscurilor

Arie de activitate . Tipuri de riscuri identificate
i : g
Riscuri de conformitate,
Riscuri.operationale.
Riscuri reputationale.

Eroarea umand, apdruts in
. principal ca urmare a
“operatiunilor efectuate manual.
Dezvoltarea insuficients &
sistemelor informatice.
Lipsa unui sistem de control
intern eficient.

Sanctiuni aplicate pe parcursul anului 2016

Tn anul 2016, ca urmare a desfasurarii
activitdtii off-site si on-site, au fost aplicate
7 2% 9 noua sanctiuni.

Societate | Persoana

ON-SITE, din care avertisment scris i méasuri
de remediere a deficientelor constatate

* persoane care asigurd exercitarea functiei de control intern,

Tmbunitatirea activitatii de supraveghere

p
Transparenta informatiilor referitoare la _
| - sistemul de pensii private ;
L J
. . . ASF a elaborat in anul 2016 o serie de proiecte
Registrul erori operationale ————— . R .o N
F‘ : avand ca scop imbunatatirea activitdtilor de
Yo reglementare, supraveghere si control a entitatilor
din cadrul sistemului de pensii private s
{ . - . ficientizarea acestor activititi. S-a urmarit
Automatizarea raportirilor entititilor din € . . T .
[_'“ sistemul pensiilor private [ —— menfinerea unui caracter de continui dezvoltare si

b, . auto-imbun3tatire, in pas cu evolutia sistemului de
pensii private, pentru a asigura protejarea
intereselor participantilor din cadrul acestui sistem.

Matricea sanctiunilor i T,




www.asfromania.ro

97

Transparenia informatiilor referitoare la sistemul de pensii private @

Experienta acumulatd in urma participarii la intalnirile
organizate de EIOPA si la grupurile de lucru din cadrul acesteia,
precum si a analizei studiilor cu privire la informarea
participantilor din sistemele de pensii private, au fost
identificate mai multe aspecte pe care ASF le-a avutin vedere la
implementarea unei noi metodologii de informare a
participantilor la sistemul de pensii private.

n procesul de luare a deciziilor, mecanisme imbunatatite de
transmitere a informatiilor in mod standardizat si comparabil
pot Imbunatéti deciziile participantilor din sistemele de pensii

private, in masura in care acestia sunt nevoiti s ia asemenea decizii si pot determina cresterea nivelului de constientizare
a participantilor cu privire la importanta sistemului de pensii private.

Informatiile in sistemul pensiilor private @

4 « « o « o o « o w .
Informatiile trebuie s3 aib3d un scop clar, s3 fie stratificate, s3 fie inteligibile, sd atragd atentia, sd aibd un nivel de
1  complexitate redus, sd faciliteze deciziile financiare, sd indice riscurile si metoda de reducere a acestora, sd fie .—
L standardizate si comparabile.

| Informatiile isi ating scopul in momentul in care rdspund principalelor neldmuriri ale participantilor din sistemele de
pensii private si potentialilor participanti, intr-o modalitate care poate fi usor de inteles si atractiva.

comunicare.

Este necesard formularea unei strategii de comunicare coerents si evaluarea permanentd si constantd a strategiei de

ASF a propus un nou model de a transparentd care sa se adreseze direct participantilor si beneficiarilor fondurilor de pensii
private din Romania. Prin aceastd modalitate interactiva si vizual atractiva, participantii si potentialii participanti sunt invitati
s3 descopere rdspunsurile la principalele intrebéri pe care le-ar putea avea cu privire la sistemul de pensii private.

Stratificarea informatiilor de la mai putin complex la din ce in ce mai complex, cat si prezentarea principalelor beneficii ale
sistemului au ca scop incurajarea participarii in cadrul sistemului si pastrarii unei prezente active.

Aceastd modalitate de informare se incadreazd In tendinta de comunicare cu participantii Tn mediul electronic, de
personalizare a informatiilor si detaliilor oferite si de structurare a informatiilor in jurul ariilor de un interes concret, care
caracterizeaza majoritatea statelor Europene.
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Principalele aspecte care trebuie imbunitatite:

Simplitate si Transparenta sistemului in sine nu poate determina buna intelegere sau deciziile optime din
relevantd partea unui participant sau a unui potential participant, desi cantitatea de informatii la care
participantul are acces este covérsitoare.

Informatiile trebuie s3 determine intelegerea continutului, iar pentru aceasta participantului
trebuie s3 i se capteze atentia, s3 fie stimulat s descopere facilitatile puse la dispozitia sa, s3 fie
implicat in procesul de descoperire.

Constientizarea importantei pensiilor private este unul dintre principalele aspecte pe care
entitdtile din sistemul de pensii private doresc s3 1l comunice participantilor si In special
potentialilor participanti la fondurile de pensii private. O comunicare si informare eficient3
poate creste atractivitatea sistemului de pensii private.

Pentru a creste nivelul de implicare al participantilor sau potentialilor participanti si pentru ca
acestia sa constientizeze importanta acestui aspect pentru viitorul for, mesajele transmise fsi
pot spori impactul devenind mai personale.

Pentru ca un participant/potential participant s3 poat3 lua o decizie, acesta trebuie s fie
informat n mod corespunzitor si s& inteleags consecintele deciziei sale. Pentru intelegerea
informatiilor prezentate este necesar si un anumit grad de educatie financiara.

Registrul erori operationale @

Principalele obiective ale proiectului au fost identificarea
erorilor operationale, centralizarea acestora intr-un timp
optimizat si o prelucrare mai facild a datelor. De asemenea,
s-a urmdrit oferirea unor informatii cit mai relevante
necesare activitdtii directiilor din sectorul de pensii private si
identificarea zonelor de iegislatie care ar trebui modificate
sau care pot fi imbunatatite, n vederea cuantificirii riscului
operational.

Desi registrul centralizeazd informatii despre evenimente
deja petrecute, analiza permanentd a acestora oferd
posibilitatea de a identifica cele mai frecvente erori
inregistrate in activitatea de administrare, devenind astfe! un instrument de supraveghere cu rol preventiv.

Proiectul a stabilit un sistem de alerte pentru a identifica ariile de activitate cu risc ridicat, precum si pentru identificarea

timpurie a zonelor de risc si remedierea cu celeritate a deficientelor constatate in activitatea administratorilor de fonduri
de pensii private.

De asemenea, registrul de erori operationale are ca scop aprecierea conduitei administratorului si a persoanelor
responsabile.
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Registrul de erori operationale este menit si asigure mecanismele de eficientizare a activitatii de supraveghere, activitate
care reprezintd una dintre atributiile esentiale cu care Autoritatea de Supraveghere Financiard a fost investitd, prin
adoptarea de schimbdri operationale necesare in tranzitia de la supravegherea de conformitate la cea pe bazd de riscuri
(risk based supervision).

Automatizarea raportarilor entitatilor din sistemul pensiilor private @

Automatizarea raportarilor entitatilor din sistemul pensiilor private are ca principal obiectiv
automatizarea prelucrdrii informatiilor raportate in sistemuls informatic al ASF — Sectorul
" Sistemului de Pensii Private, pentru depistarea erorilor si riscurilor intr-un timp optimizat si
prelucrarea facild a datelor.

Proiectul a urmarit imbunatatirea prelucrarii datelor raportate de cdtre entitdtile din sistemul
pensiilor private, prin generarea de rapoarte, alerte si verificdri (atat de format, cat si de fond),
cét si de a obtine mesaje automate transmise catre entitatile raportoare in momentul postarii de
fisiere intocmite fn mod eronat. Tn anul 2016 au fost implementate primele trei module, iar in
etapa urmatoare a proiectului se va implementa moduiul 4.

Matricea sanctiunilor @

Tn aprecierea esecurilor de conformare a entitdtilor de la cadrul legal incident, s-a considerat necesard definirea unei
piramide a masurilor ce pot fi aplicate la nivelul autorititii, avind la baza sa masuri de remediere si escaladand cu masuri
de redresare (supraveghere speciald) si masuri administrative (de la avertismente, la amenzi contraventionale sifsau
retragerea autorizatiilor si/sau administrarea special3).

Pentru ca o astfel de abordare s fie eficientd s-a impus crearea unui sistem care s3 permita sa coreleze in acelasi timp gradul
de neconformare a entititilor supravegheate (natura faptei, impact, repetabilitate etc.) cu conduita acestora (transparenta,
dispunerea unor misuri imediate).

Factori determinanti @

Echilibrarea abordirii prea indulgente (care poate sd nu protejeze suficient interesele participantilor/ beneficiarilor si
care ar putea sd submineze autoritatea supraveghetorului si sd conducd la ample nemulfumiri in cazul n care

supraveghetorul decide aplicarea unor sanctiuni mai dure) cu abordare mult prea strictd {care ar putea fi mult prea

costisitoare pentru entitdtile implicate in sistemul de pensii private, de multe ori considerati nedreaptd de acestea si
care nu ar adduga plusvaloare sistemului de pensii private in ansamblul sdu).

Mecanismul decizional de sanctionare avdnd in vedere cat mai multi factori care stau la baza naturii faptei
sdvarsite, impact, circumstante (atenuante/agravante) repetabilitate.

%
i

i

ariile legislative care trebuie actualizate/pot fi imbunitétite, ¢t si pentru a implementa un istoric al conduitei
entitdtilor supravegheate si al reprezentantilor acestora.

|
Cartografierea activititii entitatilor implicate in sistemul de pensii private (din punct de vedere al faptelor sdvarsite)
atat pentru a identifica zonele de risc existente in activitatea desfdsuratd de cdtre acestea cu scopul de a determina
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Protectia Consumatorilor

ASF asigurd protejarea si apdrarea drepturilor consumatorilor de servicii si produse financiare nebancare (asiguratilor,
beneficiarilor de asigurdri si pagubitilor, participantilor si beneficiarilor fondurilor de pensii private, investitorilor)
impotriva practicilor incorecte si frauduloase:

Monitorizarea conduitei entitatilor -

supravegheate, complementare activitatilor Solutionarea petitiilor adresate ASF de
de supraveghere si control, in scopul catre consumatori, cu identificarea
identificdrii de practici neloiale, incorecte, eventualelor deficiente

potential abuzive sau frauduloase

Acordarea de asistenta
de specialitate
consumatorilor

Organizarea activitatii de
solutionare alternativd a
litigiilor

Educatia financiara a
consumatorilor

ASF a sustinut n continuare interactiunea cu creditorii de asigurare ce provin din relatia cu ASTRA, dar si cu cei care
provin din relatiile cu Forte Asigurari si Carpatica Asig (call-center, Facebook, ghiduri, petitii). Sub coordonarea ASF a
functionat si in acest an Grupul Consultativ de Dialog Permanent in domeniul protectiei consumatorilor creat de ASF
fmpreuna cu asociatiile de protectie a consumatorilor, asociatii relevante ale pietelor financiare, reprezentanti in
grupurile internationale, ANPC.

De asemenea, ASF a infiintat Entitatea de Solutionare Alternativa a Litigiilor in Domeniul Financiar Nonbancar (SAL-Fin)
pentru a crea cadrul necesar privind solutionarea alternativa a litigiilor in materie de consum (Directiva 2013/11/UE a
Parlamentului European) si a punerii Tn aplicare a OG nr. 38/2015 privind solutionarea alternativa a litigiilor dintre
consumatori si comercianti.

ASF a contribuit activ la activitatea europeana referitoare la protectia consumatorilor. S-a participat la demersurile
specifice derulate in cadrul grupului international de lucru INFE al OECD, precum si la grupul international regional de
lucru coordonat de Child&Youth Finance International, ambele avind o activitate intensd in domeniul educatiei
financiare.

Anul 2016 s-a remarcat prin consolidarea activitatii Institutului de Studii Financiare prin sustinerea activitdtii ASF n
domeniul ocupatiilor reglementate, al realizdrii de profiluri ocupationale, noi sisteme de evaluare profesionald, a
managementului calitdtii si examinarii rezultatelor formarii profesionale a specialistilor.

Activitatea de Monitorizare

in scopul realizdrii unei protectii intdrite a consumatorilor, in anul 2016 au fost realizate numeroase actiuni de
monitorizare ce se constituie ca instrumente complementare la reglementarea si supravegherea prudentiald, prin
aprobarea de strategii si tactici specifice. Astfel, ASF a intensificat exercitiile de mystery shopping, testand reactii din
perspectiva consumatorului si solicitdnd, in cazurile in care s-au constatat derapaje, remedierea comportamentelor de
conduitd in raport cu acestea. Scopul acestor exercitii a fost de a creste calitatea serviciilor oferite, printr-un nivel ridicat
de transparentd si printr-o mai buna abordare a nevoilor consumatorilor. Totodatd, in anul 2016 ASF a demarat o analiza
a confinutului contractelor de asigurdri pentru a se asigura cd acestea vin in intdmpinarea nevoilor reale ale
consumatorilor si respecta cerintele legale aferente drepturilor consumatorilor, analizd ce a condus la propunerea unei
serii de modificdri legislative, avand ca obiectiv intarirea protectiei consumatorilor.
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Aspecte calitative

Un proiect de Cod de
conduitd pentru
toate entititile
reglementate

Monitorizarea posibilelor
practici neloiale,
frauduloase, neautorizate,
nseldtoare sau furnizarea
de informatii neconforme
sau incomplete,
publicitdtii inseldtoare,
activitatilor
netransparente sau
neautorizate, sau pentru
prevenirea tratamentelor

discriminatorii .
Actiuni de

identificare urmate

de mdsuri de reglare

a comportamentelor

actorilor pietelor sau

de reglementare a

canalelor de
distributie a

produselor vindute

de acestia

Aspecte cantitative

Colaborarea cu alte
directii de specialitate
la realizarea unor
raspunsuri citre alte
autoritati

mystery shopping
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Actiuni de analizi a
contractelor ce sunt
obiectul relatiel
dintre consumator i
entitatile din pietele
reglementate

Seturi de
recomandari si
exemple de practici
care au fost adresate
pentru a fi remediate
de toti asiguritorii:
care ofers spre
comercializare
asigurdri de viatd si

sandtate

Analizarea tuturor
contractelor de
asigurare de
malpraxis medical

Inclusiv solicitarea
unor actiuni de
ntérire a
supravegherii sau de
control a ASF, in
cazurile constatirilor
de practici incorecte

Conceptul de
monitorizare de tip
mystery shopping

12 exercitii de

Monitorizarea
paginilor web
(continut si
conformitate) a
tuturor asiguratorilor

‘ Colectarea si

national de date

EIOPA

raportarea la nivei

statistice necesare
elabordrii raportului  §
Consummer Trends al }

7 actiuni de monitorizare
a posibilelor activititi de
intermediere/prestéri de
servicii de catre firme
neautorizate, pentru
clientii de retail de pe
teritoriul Romaniei

Activitatea de gestiune a petitiilor

Activitatea de solutionare a petitiitor se desfisoard potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind

reglementarea activitatii de solutionare a petitiilor, aprobats prin Legea nr. 233/2002, precum si ale legislatiei incidente
din domeniile de specialitate ale ASF.




105

www.asfromania.ro

Aceastd activitate are ca obiective, pe ldngd solutionarea efectivd a aspectelor reclamate de petenti, identificarea
deficientelor, monitorizarea permanentd a acestora la nivel de entitate supravegheatd si/sau reglementatd de ASF,
precum si analizarea caracterului sistemic al acestor deficiente la nivelul pietei, in scopul stabilirii masurilor care se
impun pentru remedierea lor. Totodatd, prin raspunsurile comunicate petentilor, ASF acorda asistentd de specialitate
Tn ceea ce priveste reglementarile legale/contractuale incidente in spetd si recomandd petentilor pasii procedurali pe
care acestia trebuie sa-i urmeze pentru solutionarea aspectelor semnalate.

Din activitatea de instrumentare si solutionare a petitiilor desfdsuratd in anul 2016 au fost identificate anumite
deficiente/ practici in activitatea entitdtilor, fapt pentru care au fost intocmite note si informdri citre sectoarele de
activitate, citre Consiliul ASF sau citre alte autorititi competente. In aniil 2016, in cadrul ASF
s-a inregistrat un numdr total de 16.919 petitii, in scadere cu 5,50% fatd de anul 2015.

Situatia comparativa a petitiilor Inregistrate la ASF in 2016 fata de 2015

. " lpetitiiin 2015 "¢
Reasigurdri 15890  88,75% 15.419 91,13% -2,96%

Aiguréri -

2 Pensii Private 1256 7,02% 1,125 6,65% -10,43%
3 Instru 2,22% -50,53%

mente si investitii financiare 758 4,23%
. : J 100% L

0,00%

Piata asigurarilor ~ reasigurarilor

ss-a primit in total un numér de 15.419 petitii, in scidere cu 2,96% fati de anul 2015;

*au fost inregistrate si analizate in mod unic pe petent 9.156 petitii transmise de citre asigurati/pagubiti, in scidere
cu 1,38% fatd de anul 2015, din care 99,29% au fost indreptate Impotriva societitilor de asigurare;

+80,22% dintre petenti au reclamat neplata/plata partiald a despagubirilor/valorilor de riscumpiérare;

epetitiile pe clasa asigurdrilor generale reprezintd 97,82% din total, in scidere cu 1,79% fati de 2015;
S

| epetitiite pe clasa asigurarilor obligatorii de rispundere civil3 auto (7.228) reprezints aproximativ 0,12% din numrul)
contractelor RCA incheiate (5.804.326) si, respectiv 2,60% din numérul dosarelor de daund RCA deschise in acest
semestru (278.093);

4

*6.414 petitii (70,05% din total) au fost finalizate in favoarea petentilor, solicitérile avand legitimitate si cadru legal de)
solutionare. Dintre acestea, 68,30% au fost finalizate prin plata desp3gubirilor/indemnizatiilor solicitate de citre

petenti, in dosarele de daund deschise; y

-
strei societati de asigurare au inregistrat cresteri ale petitiilor in anul 2016 fatd de anul 2015: Asirom VIG SA
(+87,68%), City Insurance SA (+73,02%) si Forte Asigurare-Reasigurare SA (6 luni de functionare) (+49,64%);

J/

~
spetitiile inregistrate pe clasa asigurdrilor obligatorii de rispundere civild auto RCA si Carte verde reprezint3 78,94%
din total, in crestere cu 7,22% fati de anul 2015;

v,
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Situatia comparativa a petitiilor din sectorul asigurdri-reasigurdri in 2016 fatd de 2015

CITY INSURANCE SA
ASIROM VIG SA
EUROINS SA
CARPATICA ASIG S.A,
OMNIASIG VIG SA
ALLIANZ -TIRIAC SA
UNIQA Asfgurari SA
FORTE ASIGURARI SA
GROUPAMA SA

GENERALI ROMANIA SA

3.329
‘ 371 # Petitii inregistrate in anul 2016
m3308 ® Petitii inregistrate tn anul 2015
B35
-
219
0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500

Modalitatea de solutionare a petitiilor in functie de clasa de asigurare

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
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1,000

0
Asigurari tip CASCO

Asigurari oblig. RCA si
Carte verde

~ 1.728

& Petitii solutionate in favoarea petentilor

a 5.500 & Petitii constatate ca neintemeiat formulate

148

147
s 53

Asiguréri de viatd

Asigurari de incendii si
alte daune la proprietati

Alte forme de asigurdri
generale

(l;iminuarea sau respingerea de I:\
platé a despdgubirilor solicitate in
dosarele de daund deschise in
baza contractelor de asiguriri
facultative, ca urmare a
interpretarii de citre asiguratori a
conditiilor de asigurare aferente

asiguratilor

politelor, in defavoarea

| Netransmiterea sau
| transmiterea incomplets |
i de catre asigurdtori/ |
| brokeri de asigurarea |
| documentelor solicitate |
I prin Norma nr. 24/2014 |

Nerespectarea de cétre asiguritori a termenului legal de
platd a despégubirilor si a termenului legal de solutionare a
dosarelor de daund RCA, neinformarea persoanei pagubite
cu privire la incadrarea daunei in categoria daunelor majore,
neefectuarea constatérilor si reconstatarilor in termenul
legal, nerespectarea prevederilor legale referitoare la
sistemul bonus/malus etc., conform prevederilor normelor
RCA aplicabile

SN

Principalele
deficiente .. )
identificate din speciice comenu e o
. activitatea de impact negativ asupra drepturi'lor 5
mstrum'gptare a beneficiarilor politelor de asigurare a |
petitiilor pachetelor de servicii turistice in

. cazul insolventei agentiilor de turism
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-

-

Informarea Autoritatii Nationale pentru
Protectia Consumatorilor asupra existentei
unor posibile practici incorecte sau potential
abuzive, a céror remediere nu intrd in aria
de competentd a ASF, in vederea analizérii

N

Transmiterea de informari catre SAR si Consiliul ASF privind
deficientele identificate in activitatea societatilor de asigurare.
Informérile au contribuit la adoptarea deciziilor ASF de retragere a
autorizatiilor de functionare pentru societatile Carpatica Asig SA si
Forte Asiguriri-Reasigurari SA, precum si la demararea actiunilor de
control la City Insurance SA si Asirom VIG SA, finalizate prin
sanctionarea conducerilor societatilor si solicitarea unor planuri de
masuri, in vederea remedierii aspectelor constatate

acestora

J

\\ 5

(

\.

reprezentantii societatilor/brokerilor de
asigurare pentru clarificarea aspectelor

‘\

Informarea Autoritatii
Nationale pentru Turism
asupra existentei unor
prevederi legale neclare in
reglementérile emise de
catre aceasta

Organizarea de intalniri cu

ASF aintreprins
demersuri specifice
pentru deficientele

identificate

divergente, precum si stabilirea
masurilor ce se impun

J

n anul 2016, pe langi activitatea de instrumentare si solutionare-a petitiilor, ASF a demarat un amplu proces de
monitorizare a relatiei asigurat-asigurator, precum si a gradului de conformitate a produselor de asigurare cu nevoile
consumatorilor de asigurari, proces complementar activitdtii de supraveghere menit si aducd un plus de valoare
ad3ugats atat protectiei consumatorilor cat si stabilitatii financiare a pietei asigurarilor.

Astfel, a fost implementata la nivelu! ASF realizarea periodicd a urméatoarelor analize:

Calculul indicatorilor specifici activitdtii de protectie a consumatorilor de asigurdri (Indicatorul petitii/
contracte- Ip/c, Indicatorul petitii/daune- Ip/d, Indicatorul petitii favorabile/daune- Ipf/d) care, pe baza
petitiilor inregistrate la ASF de catre entitdtile supravegheate, permite incadrarea acestora in grade de
conformitate din punct de vedere al produselor oferite, al conduitei entitatilor in activitatea de instrumentare
si lichidare a dosarelor de daund, a solutiilor adoptate in dosarele de daund cu prevederile legale/contractuale;
Analiza modului de respectare a termenelor de platd si a duratei de solutionare a dosarelor de dauni deschise
la asigurdtori in baza politelor de asigurare obligatorie auto RCA.

Totodatd, pe baza concluziilor rezultate din activitatea de solutionare a petitiilor au fost realizate o serie de analize,
recomandari si dispuse masuri referitoare la:

L

Urmare

produsele de asigurare aferente aparatelor de telefonie mobild/tablete — analiza a condus la identificarea unor
practici incorecte cu impact negativ asupra consumatorilor;

comportamentul asigurdtorilor si a practicilor acestora in derularea dosarelor de daund RCA si CASCO, precum
si a celor aferente politelor de asigurare de viatd atasate contractelor de credit;

pe baza concluziilor rezultate din analizele efectuate pentru asigurdrile auto, a rezultat necesitatea elaborrii
unui Ghid de bune practici privind instrumentarea si solutionarea dosarelor de daund RCA si CASCO, care a fost
aprobat de cétre Consiliul ASF spre consultare publica.

modificdrilor legislative intervenite pe piata RCA, s-a constatat necesitatea adaptdrii acestuia la noile
reglementdri, prin elaborarea unor recomandari citre asiguratori privind desfdsurarea activititii pe segmentul RCA si a
unui ghid distinct pentru segmentul de asigurdri CASCO.
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Piata pensiilor private

~
*s-a primit in total un numir de 1.125 petitii, in scidere cu 10,43% fata de anul 2015; J
-
+au fost instrumentate/solutionate in mod unic pe petent 1.087 petitii;
S
<
+1.013 (93,19 %) au reprezentat solicitiri de informatii, iar un numir de 74 (6,81%) petitii au necesitat instrumentare in
vederea rezolvarii aspectelor semnalate, din care 29 au fost solutionate favorabil petentilor;
N /
: y
| +92,27% dintre petitii s-au referit la Pilonul 1, iar 2,94% la fondurile de pensii facultative {Pilonul ).
J
Neretinerea la timp de citre
administrator a contributiilor
in contul individual |a fondul
| de pensii private pentru un
| participant, pentru o perioad3
de 3 luni
Cazul slate Prezentarea eronati de
deyp informatii de citre
consultantii de asiguréri ai
unei companii din sistem
cétre persoane interesate de
sistemul de pensii, despre
produse de asigurare
k\ ca fiind pensii private j
Piata instrumentelor si investitiilor financiare
—~
*s-a primit in total un numér de 375 petitii, in scidere cu 50,53% fatd de anul 2015;
J
—
*au fost solutionate in mod unic pe petent 331 de petitii, in scidere cu 54,03% fati de 2015;
J
-
sfunctie de entititile reclamate, cele mai multe petitii au fost inregistrare pentru emitenti - 183 (55,29%) in scidere cu
65,99% fata de anul 2015;
J
—
sfunctie de tipurile de operatiuni reclamate de citre petenti, in cele mai multe petitii (35,95%) s-a solicitat verificarea
detinerilor de actiuni/vanzare fir3 acord/dividend.
J
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Deﬁ‘cientel‘é
identificate

/\

2 N

Nerespectarea drepturilor actionarilor minoritari,
n ceea ce priveste: obligatiile de transparenta,
acordarea dreptului de retragere din societate,
plata contravalorii actiunilor, in conformitate cu

Legea nr.151/2014

J

Clarificari privind

reprezentativitatea in AGA pe
.. baza procurilor/

referitoare la
emitent]

Neclaritati in ceea ce

percepute pentru
realizarea tranzactiilo

priveste plata taxelor J
comisioanelor

-

‘\

Nerespectarea prevederilor legale referitoare la
drepturile actionarilor, cu privire la: neconvocarea
AGA la solicitarea unor actionari cu o anumita
- detinere din capitalul social al societétii, incilcarea
prevederilor legale referitoare la completarea
convocatorului, precum si nerespectarea
conditiilor de cvorum

reprezentativitatea in cadrul
AGA societétilor de investitii
financiare de catre societatile
de administrare a investitiilor

J

7

\.

‘\

Efectuarea de tranzactii si operatiuni pe
platforme online {tranzactii de tip Forex) de
catre entitdti sau persoane care nu sunt
autorizate de cdtre ASF in vederea prestarii
unor activitdti specifice pe piata de capital

109

. J

)

Clarificari referitoare la péstrarea evidentelor
ordinelor de tranzactionare in arhivele
societdtilor de servicii de investitii financiare

Pentru a veniin sprijinul actionarilor care au formulat sesizdri in legdturd cu unele rapoarte de evaluare intocmite pentru
evaluarea actiunilor, ASF a transmis rapoartele in speta citre ANEVAR in vederea exprim3rii unei opinii profesionale cu
privire la acestea si a instituit in sarcina societdtilor ale cdror valori mobiliare s-au tranzactionat pe piata RASDAQ,
obligativitatea refacerii rapoartelor de evaluare in baza cirora a fost stabilit pretul aferent retragerii actionarilor din

societate.
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Activitatea de Relatii cu Publicul

Activitatea de Relatii cu Publicul a vizat:

Acordarea asistentei de specialitate de calitate in vederea clarificarii solicit3rilor consumatorilor, facilitdnd totodatd accesul
nediscriminatoriu al acestora citre sistemele active de solutionare a cererilor, solicitérilor de informatji si petitiilor, inclusiv prin
identificarea consumatorul din punct de vedere al nivelului de cunogtinte st experientd in domeniu, informarea asupra
riscurilor |a care se poate expune In cazul alegerii unor produse financiare neconforme pregdtirii si experientei sale si sfituirea

fn adoptarea deciziilor investitionale doar atunci cand acestia infeleg riscurile asociate si pot sustine financiar eventualele
pierdert; ’

Identificarea posibilelor nereguli/nerespectiri ale legislatiei aplicabile, cu risc de amplificare si generare de petitii, precum si
actionarea cu promptitudine in vederea preintdmpinérii acestora;

Gestionarea situatiei de exceptie in cazurile ASTRA, FORTE si CARPATICA - centralizarea individuals a apelurilor cu subiectele
mentionate, colaborare cu FGA in vederea solutiondrii aspectelor prezentate de consumatori;

Supervizarea permanentd a administratorilor fondurilor de pensii administrate privat in ceea ce priveste statusul solicitérilor
consumatorilor de produse financiare non-bancare, participanti in sistemul de pensii administrate privat — Pilonul Il, in vederea
solutionarii aspectelor prezentate de consumatori, prin intermediul aplicatiei: ,Afl3 la ce fond de pensii estil”. Prin intermediul
aplicatiei ce contine un web service automat, un numar de 4.806 participantii au fost contactati direct de citre administratorul
de fonduri private;

SRP dispune incepand din data de 14 iulie 2016, de un nou call-center modern care permite gestionarea eficientd a apelurilor
primite din partea consumatorilor. Acest sistem optimizeaz3 timpul de agteptare al consumatorului, prioritizeazd apelul in
functie de zona de interes si oferd un acces facil la informatii;

Implementarea sistemului Net Promoter Score (NPS) - un instrument de management care poate fi utilizat pentru a masura
loialitatea consumatorilor, fiind o alternativi la cercetarea traditionald de satisfactie a consumatoriior. Aceasta poate fi evaluats
pe o scald de 11 puncte, variind de la O (consumatori nemultumiti) la 10 {consumatori foarte multumiti). Tn anul 2016, Call
Centerut ASF a obtinut un punctaj de 93,3% consumatori muljumiti.

Secretariatul tehnic Tehnic SAL-Fin (si-a inceput oficial activitatea in cadrul ASF din data de 19 iulie 2016) a desfasurat
activitdti complexe dintre care enumerdm urmétoarele:

Verificarea conditiilor de eligibilitate a persoanelor care au prezentat cereri pentru a fi inscrise in Registrul Conciliatorilor — 40
cereri, formularea propunerilor inaintate spre aprobare Consifiului ASE pentru inscrierea conciliatorilor eligibili in Registrul
conciliatorilor, rezultand inscrierea a 26 conciliatori;

Asistentd oferitd partilor, la cerere, in alegerea procedurilor SAL-Fin - peste 1.000 solicitéri;

Administrarea propriului site internet (www.salfin.ro), actualizat permanent, care permite pértilor accesul facil la informatiile
referitoare la procedurile SAL derulate si sustine rezolvarea on-line a litigillor. Pagina de internet ~ salfin.ro are un numir de
peste 9.000 de accesdri si peste 40 de abonati la newsletter;

Numarul de litigii primite si inregistrate, precum si tipurile de reclamatii la care se referd: 36 litigii doar din sfera asiguririlor
dintre care : 65% RCA, 15% CASCO, 10% PAID 10% AG Si AV;

Durata medie de solutionare a litigiilor primite este de 30 de zle de la numirea conciliatorului si primirea tuturor
documentelor atat in procedura PPS cét si PIS;

Procentul de proceduri SAL intrerupte si cauza intreruperii lor: 20% proceduri intrerupte din urméitoarele cauze precum
efectuarea platilor de citre comercianti si recuzarea conciliatorilor;

Proportia respectdrii rezultatelor procedurilor SAL, in cazul in care aceasta este cunoscutd: 100%. Pana in prezent nu au existat
cazuri de contestare a hotérérilor date de conciliatori.
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| Call Center-ul ASF 3

inregistrat un
numar total
de 18,241 de
apeluritelefonice
primite

2.805 apeluri au fost h
informatii oferite
consumatorilor in

‘ speta Asigurare-

. Reasigurare Astra SA y
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7 2.047 de apeluri au
reprezentat informatii
oferite consumatorilor

n speta Carpatica Asig
u SA

22 de apeluri au
reprezentat informatii
oferite in cazul FORTE

Asigurdri Reasigurari SAJ

ASF a efectuat un numar de 1.376 apeluri in afara institutiei. Aceste apeluri vin in sprijinul consumatorilor acolo unde
se constatd cé acestia au nevoie de sprijin telefonic suplimentar. in ceea ce priveste numarul de apeluri pierdute, acestea
reprezintd 2,5% din total apelurilor primite. Durata medie a unei convorbiri a fost de 3 minute si 20 de secunde.

15-20 minute; 0,60% -

10-15 minute; 2,60% ...

. 30 minute; 0,01%
20-30 minute; 0,30%

Structura apelurilor primite in
functie de durata

= 0-5 minute

=+ 5-10 minute

s 10-15 minute

® 15-20 minute
20-30 minute

= 30 minute

Structura apelurilor primite functie de
domeniul ales de consumator

= Asigurdri

= Alte informatii
= Pensii

u Piata capital

m Engleza

a SAL-Fin

Pe parcursul anului 2016, ASF a derulat 7 exercitii de tip mystery shopping: 4 pe sectorul asigurdri — reasiguréri, cate
unul pe sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, pe sectorul sistemului de pensii private si cu privire la modul
de informare a consumatorilor cu privire la existenta SAL-FIN.
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Supravegherea integrat3

in deplind conformitate cu obiectivele si prerogativele cu care a fost investitd de lege, ASF a continuat si in anul 2016
procesul de consolidare a unui cadru integrat de functionare si supraveghere a pietelor financiare nebancare si a
participantilor si operatiunilor in cadrul acestor piete.

5

Printre masurile adoptate in acest scop se Tnscrie si elaborarea unui pachet de reglementdri integrate menit s& asigure
cresterea gradului de convergentd intersectorial3:

Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin
functii-cheie in cadrul entititilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (in vigoare de la 01.01.2016);

Regulamentul nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanti corporativi de citre entitdtile autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF;

Regulamentul nr. 3/ 2016 privind criteriile aplicabile §i procedura pentru evaluarea prudentiald a achizitiilor si majoririfor
participatiilor la entitdile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiars;

Norma nr. 27/ 2015 privind activitatea de audit financiar la entitadtile autorizate, reglementate si supravegheate de citre
Autoritatea de Supraveghere Financiar3;

Norma nr. 6/2015 privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entititile
reglementate, autorizate/avizate si/sau supravegheate de ASF.

Aceste acte normative vin In sprijinul eficientizérii actului de supraveghere integrat si constau in implementarea unui
set de reguli unitare prin care se asigura uniformizarea criteriilor si a procedurilor privind evaluarea adecvirii constituirii,
organizérii si functiondrii societétilor care Isi desfdsoar3 activitatea in cadrul celor trei sectoare financiare supravegheate
de ASF in conformitate cu cele mai bune practici europene.

Odatd cu intrarea in vigoare a acestor acte normative integrate au fost inldturate, de asemenea, paralelismele si
diferentele existente atat in actele de reglementare cit siin regulile de aplicare la nivelul fiecdrui sector. Astfel, au fost
concentrate si uniformizate dispozitiile referitoare la principiile de guvernants, procedurile pentru evaluarea
prudentiala a participatiilor calificate si a achizitiilor la entitdtile supravegheate de ASF, cerintele privind auditul financiar
si reguli uniforme privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice.

Prin aplicarea acestor norme integrate care se circumscriu celor mai bune practici in domeniu, se faciliteaza dezvoltarea
unor proceduri comune de autorizare si supraveghere a cerintelor generale de organizare si functionare a oricirei
entitdti reglementate de ASF si se inlesneste schimbul de informatii si cooperarea cu alte autoritdti nationale si
europene.
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Stabilitatea financiara

* Tn anul 2016, ASF a participat la intrunirile Comitetului Na.i;iohal de Stabilitate Financiara
(CNSF), care a functionat incepand cu anul 2007 pe baza unor acorduri voluntare
bilaterale intre autoritétile de reglementare si supraveghere din sectorul financiar si
Ministerul Finantelor Publice. Odatd cu intrarea in vigoare a Legii nr. 12/2017 privind
supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar national, s-a infiintat Comitetul
National pentru Supraveghere Macroprudentiald {CNSM), succesorul CNSF, care a
devenit autoritatea macroprudentiald in sensul recomanddrilor Comitetului European
pentru Risc Sistemic (CERS), precum si autoritatea desemnatd in sensul dispozitiilor CRD
si CRR.

Scopul fundamental al Comitetului este salvgardarea stabilitdtii financiare prin
consolidarea capacitdtii sistemului financiar de a rezista socurilor si prin diminuarea
acumuldarii de riscuri sistemice.

in exercitarea atributiilor sale, CNSM va putea emite recomandadri si avertizari adresate BNR, ASF si Guvernului in scopul
mentinerii stabilitadtii financiare, supuse regimului ,,comply or explain”.

CNSM va fi condus de un Consiliu General care se va intdlni cel putin de 4 ori pe an si va fi format din
9 membri, dintre care 3 reprezentanti ai ASF: presedintele si prim-vicepresedintele ASF, precum si un vicepresedinte
desemnat de Consiliul ASF. Presedintele CNSM este guvernatorul BNR, iar din structura organizationald mai fac parte
doud comisii tehnice si un comitet stiintific consultativ, cu componenta stabilitd de Consiliul General.

Pentru a aduce valoare addugata in exercitarea functiei de supraveghetor si
reglementator al celor trei piete financiare nebancare, dar si pentru a creste
transparenta institutionald si informarea publicd, ASF monitorizeaza
tendintele, riscurile si vulnerabilitdtile ce pot apdrea pe pietele financiare.
Aceasta se concretizeazd in realizarea unor analize periodice de informare, cu
frecventd zilnica, sdptdmanala, lunard, trimestriald si semestriald. Rapoartele
zilnice si sdptdmanale sunt distribuite intern, dar sunt transmise si altor
institutii publice cu interes strategic.

Din dorinta de a creste notorietatea, vizibilitatea si transparenta pe plan
international, concomitent cu atractivitatea pietelor financiare din Romania, ASF publicd lunar un raport de evolutie a
pietelor financiare nebancare in limba englezét. Raportul prezint un interes ridicat pentru investitorii strdini, institutiile
internationale partenere si reprezentantii mediului de afaceri strdin in Romania.

1 ASF Monthly Market Report - http://asfromania.ro/en/publications/monthly-reports
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Analizele trimestriale si semestriale sunt publicate fn limba roman3 si contin informatii detaliate privind evolutia pietelor
financiare nebancare. Anual, ASF publicd si fn limba englezi un raport de analiz§ detaliat privind tendintele pietelor.

Prin activitatea de analiz3 si de cercetare pe care o
desfdsoard, ASF urmareste dezvoltarea permanentd
a instrumentelor de monitorizare si de identificare a
riscurilor dintr-o perspectiv macroprudentiala.

Pentru aceasta, ASF a testat si a implementat
indicatori si modele de risc, pe care apoi le-a
prezentat in rapoartele periodice de analizi. ASF a
elaborat si metodologia de risc care a fost utilizats in
aplicarea testului de stres pe piata fondurilor de
investitii si a stabilit termenii de referintd ai
exercitiului, in urma consultrilor cu reprezentantii
pietei.

Pentru buna desfisurare a exercitiului, ASF a
dezvoltat instrumente de intrebiri si raspunsuri
(Q&A), de validare si de prelucrare a datelor. De
asemenea, ASF a participat alituri de EIOPA la
exercitiul testdrii la stres in domeniul asigurdrilor de
viata.
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Rezolutia asigurdrilor si a firmelor de investitii

Tn anul 2015, ASF a dobandit un nou rol in cadrul sistemului financiar din Romania - calitatea de autoritate de rezolutie
pentru asigurdtori si firme de investitii. Aceastd noud calitate este dobanditi ca efect al aplicarii prevederilor Legii
nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor, respectiv ale Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

Astfel, in calitatea sa-de autoritate de rezolutie, ASF este imputernicitd s3 aplice instrumente de rezolutie si sa exercite
competente de rezolutie, aceastd noua functie fiind de o relevantd semnificativa in contextul preocuparilor in domeniu
manifestate Tn prezent la nivel european. Tn urma crizei financiare din 2008 s-a constatat ca institutiile financiare cu
importantd semnificativd pentru sistemul financiar national pot ajunge sa pund in pericol stabilitatea financiard datoritd
unor dificultdti semnificative din punct de vedere al continuitatii functiilor critice sau din cauza unui efect de contagiune
asupra sistemului financiar in ansamblul sdu. Tn acest context, pe plan european, sunt canalizate eforturi in directia
instituirii unui cadru de rezolutie care sd aplice un regim juridic destinat rezolvarii acestor situatii in beneficiul final al
consumatorilor.

Obiectivele cadrului de rezolutie vizeazd protejarea utilizatorilor de servicii si produse financiare, minimizarea
impactului asupra fondurilor de protectie, evitarea efectelor negative semnificative asupra stabilitdtii financiare a
pietelor financiare, precum si asigurarea continuitatii functiilor critice, n cazurile deteriorérii semnificative a stdrii de
sandtate financiard a unor institutii cu important3 ridicat pe plan national.

Tn acest context, la inceputul anului trecut, a fost creatd, in cadrul ASF, o structurd organizatorica speciald destinata
gestiondrii aplicdrii cadrului de rezolutie pentru asigurdtori si firmele de investitii. Aceastd structurd sprijind astfel
exercitarea optimad a noului rol al ASF de autoritate de rezolutie, realizind in cursul anului trecut primii pasi in vederea
aplicarii noii legislatii in domeniu.

Prin urmare, in cursul anului 2016 au fost elaborate reglementiri secundare in vederea aplicarii legislatiei primare Tn
domeniu si au fost identificate entitatile carora li se aplicd aceste prevederile legale.

Totodatd, au fost evaluate planurile de redresare intocmite de societdtile de asigurdri, potrivit noii legislatii, fiind
elaborat, un set de recomandadri de referintd de tip benchmark, in baza ciirora asiguritorii sa-si poati calibra structura
organizatoricd, procesele interne si masurile in vederea prevenirii si planificdrii masurilor de reactie/preventie optime
n cazul unor situatii de dificultate financiard ipotetice.

Fiecare asigurdtor care detine o pondere semnificativd in sistemul national de asigurdri trebuie s& elaboreze si sa

mentind un plan de redresare care s& prevad3 masuri ce trebuie luate de acesta pentru restabilirea situatiei financiare

n cazul deteriordrii semnificative a indicatorilor financiari. Totodati, pentru aceasti categorie de entititi ASF, in calitate
de autoritate de rezolutie, elaboreaza planuri de rezolutie.

unui plan de rezolutie pentru un asigurator cu importanta semnificativa
pe plan national. Societatea de asigurdri Carpatica Asig a fost supusa
analizei din punct de vedere al aplicarii instrumentelior de rezolutie,
fiind totodatd evaluatd de un auditor financiar independent. Auditorul
a efectuat astfel o evaluare corectd, prudentd si realistd a activelor,
datoriilor si capitalurilor proprii ale asigurdtorului, in conformitate cu
X ‘ prevederile Legii nr. 246/2015, in conditiile in care societatea a intrat in

" dificuitate majord fiind totodatd consideratd necesard aplicarea
/ { legislatiei In domeniu din perspectiva interesului public. Anterior
acestui pas societatea trecuse printr-un proces de redresare care nu a
adus Tnsa rezultate pozitive.

\ \ / Anul trecut a marcat redactarea in premierd pentru Romania si UE a
m
P
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n urma analizei raportului de evaluare independent, a datelor privind situatia societitii precum sia evaluarilor efectuate
in cadrul planului de rezolutie, Consiliul ASF a constatat ¢ niciunul dintre instrumentele de rezolutie previdzute de Legea
nr. 246/2015 nu este aplicabil n cazul Carpatica Asig SA prin prisma obiectivului de minimizare a impactului asupra
fondurilor de protectie, singura solutie viabil3 fiind declansarea procedurii de insolventd. Desi nu a fost singura entitate
pentru care s-a efectuat o planificare de rezolutie in cursul anului trecut, cazul Carpatica Asig a marcat astfel prima
utilizare a unui plan de rezolutie, precum si a unei evaludri in scopuri de rezolutie,

Avénd in vedere ca procesul de supraveghere a fondurilor de garantare/compensare (inclusiv fondul de rezolutie pentru
asiguratori) din sectorul financiar nebancar constituie un segment de activitate strans Iegatj’din punct de vedere tehnic,
de activitatea de planificare a rezolutiei, incepénd cu luna august, compartimentul specializat in rezolutie din cadrul ASF
a preluat atributii suplimentare in sensul supravegherii acestor fonduri. -

Tn cursul anului trecut, ASF a oferit informatii privind stadiul procesului de garantare/despigubire autorititilor de
supraveghere din statele in care au activat asiguritori romani intrati In dificultate, sprijinind totodat3 facilitarea acestui
mecanism si comunicarea activa dintre fondurile de garantare implicate in acest proces. Mai mult, ASF a rdspuns pozitiv
solicitdrilor repetate de a oferii informatii si prezentiri membrilor comunitatii specialistilor in supraveghere interesati
de domeniul rezolutiei in asigurari, despre modul de construire si aplicare al cadrului de rezolutie din Romania.

Desi notiunile specifice acestui domeniu tin de sfera tehnicd a analizei si supravegherii, trebuie mentionat cj atat
planificarea redresarii, cat si cadrul rezultat din aplicarea mecanismului de rezolutie vizeaza in final asigurarea stabilitatii
sistemului financiar si protejarea utilizatorilor de servicii si produse financiare. Prin crearea si aplicarea acestui cadru au
fost introduse instrumentele necesare ASF pentru a interveni cu promptitudine, ntr-un stadiu incipient, in activitatea
unei entitdti neviabile sau In curs de a intra in dificultate, astfel incat s3 asigure continuitatea functiilor financiare si
economice critice ale acestela, reducand in acelasi timp la minimum impactul situatiei de dificultate a asiguritorului
asupra economiei si a sistemului financiar.
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Capacitatea institutionald

Integrarea si modernizarea infrastructurii IT

Anul 2016 a fost un an al integrarii, modernizarii si reinnoirii infrastructurii IT centrata pe urméatoarele directii majore:

Infrastructurd centralizatd Infrastructura _ Solutie centralizatade Securitatesi
. descentralizats  printare continuitate IT
: Insalarea unei platforme IT ' Tnlocuirea calculatearelor din . Managemnt centralizat al ' e JInfrastructura de
- unice la nivelul organizatiei folosinta - statiile de lucru / printarii; : telecomunicatii si
care std la baza proiectului laptop-uri— cu calculatoare « Calitate superioara a securitate retea
JAchizitionarea infrastructurii = Hewlett-Packard (HP). Prin prihtérii si implementarea (LAN/WAN - ASF)”;
hardware, software si a " intermediul acestui proiect unui mecanism de » ,Politica de securitate a
serviciilor IT” Tn contextul s-a realizat implementarea securitate a documentelor informatiei in cadrul ASF”;
Strategiei IT a ASF pe anii PC-ul standard aliniat cu si printarii acestora; o ,Politica privind barierele
2015-2017 si a implementdrii  politica de securitate a ASF §i » Scéderea costurilor legate si fluxurile informationale
LSistemului de gestionare a cu nevoile specifice fiecirui de service si consumabile; in cadrul ASF”
petitiitor in cadrul ASF” angajat '

Automatizarea activitatilor operationale si centralizarea procesarii datelor

Rezultatele proiectelor cu componentd IT mentionate mai sus au stat la baza deruldrii unor noi proiecte cu impact in
activitatea ASF, astfel:

oA fost creatd o solutie internd de management si analizd a raportirilor Solvency 1l care acopera colectarea,
prelucrarea, retransmiterea si analiza primara a datelor Solvency Il si permite implementarea de rapoarte
customizate. .

eApartenenta participantilor la fondurile de pensii - Pifonul I - Tn cadrul acestui proiect a fost implementati
o platform3 electronic3, cu acces direct de pe site-ul ASF, ce permite participantilor fa un fond de pensii
administrat privat interogarea denumirii administratorului contului de pensie privat3;

sAutomatizarea raportdrilor entitaiilor din sistemul pensiilor private - Proiectui i5i propune automatizarea
prelucrarii informatiilor raportate in sistemul informatic, pentru a depista erori si riscuri intr-un timp
optimizat si a oferi o prelucrare facild a datelor;

eSemnitura biometricd - In cadrul acestui proiect a fost realizati evaluarea necesititii folosirii semn3turii

biometrice in procesul de aderare la un fond de pensii private, respectiv la semnarea actului individual de

aderare de catre potentialul participant la fond.

*Proiecte ESMA-IT - O serie de proiecte IT cu impact asupra activitdtilor ASF de supraveghere sunt
implementare prin intermediul ESMA: TRACE, FIRDS, TREM.

| Toate sectoarele

sAutomatizarea procesului de autorizare/avizare este un proiect demarat in uitimul trimestru al anului 2016
care are ca scop implementarea unui flux de autorizare standardizat pentru toate sectoarele din cadrul ASF,
avand la baza noua infrastructurd IT centralizata.

sDezvoltarea unui sistem DW - Data Warehouse. Pe parcursul anului 2016 s-a analizat intern necesitatea si
impactul implementarii unei platforme integrate de ,business intelligence si depozit de date” la nivelul ASF.
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Plan de
continuitate al
activitatii
ERP (Enterprise Resource Planning) Bibliotecd Partajata cu optiuni de stocare
electronicd a informatiilor/documentelor

Educatia financiara

ASF a contribuit si n 2016 la obtinerea unei imagini europene asupra consumatorului si a factorilor care fi afecteaza
acestuia drepturile. Similar, ASF a participat la activitatea specificd derulatd Tn cadrul grupului international de lucru
INFE al OECD, precum si la grupul international regional de lucru coordonat de Child&Youth Finance International,
ambele avand o activitate intens# in domeniul educatiei financiare.

Programul de educatie financiard demarat In anul 2015 a continuat si n acest an, transformandu-se intr-un program

national ca in cazul celui adresat invatdmantului preuniversitar si cuprinzand noi actiuni dedicate mediului universitar si
publicului larg.

Pentru prima datd n 2016 ASF a marcat pe harta evenimentelor internationale aferente educatiei financiare prezenta
In decursul celebrarilor Global Money Week.

De asemenea, spre finalul anului a fost organizati o dezbatere de amploare referitoare-la necesitatea educatiei
financiare. Acest eveniment s-a inscris pe agenda programului Administratiei Prezidentiale Roménia Educatd.
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Aspecte calitative

Tn baza Strategiei de educatie financiara a ASF pentru 2015-2018, a Protocolului cu Ministerul Educatiei si a acordurilor de colaborare
cu inspectoratele scolare, in anul scolar 2015-2016 s-a desfasurat programul pilot de educatie financiara ‘nebancara, adresat ciclului
gimnazial si ciclului liceal; la acest program pilot au participat 3 orase (Bucuresti, lasi, Cluj) cu 19 scoli si peste 2500 de elevi. Tn acest
an scolar programul s-a completat cu organizarea in cadrul Siptamanii ,Scoala altfel” de activititi practice: vizite la sediul entitatilor
financiare voluntare si organizarea unei simuldri a bursei cu strigare la sediul ASF. Tn acest program s-a urmdrit ca fiecare copil sau
tandr s3 beneficieze de un set de cunostinte de bazé care sé il formeze un consumator informat corect, pentru adoptarea unei decizii
adecvate propriilor nevoi si posibilititi, cu cunoasterea avantajelor, drepturilor si obligatiilor ceh.deicurg din calitatea de utilizator de
produse, instrumente si servicii financiare.

Tn cadrul Global Money Week s-au organizat evenimente de celebrare a pietei financiare si de educatie financiard impreund cu
participantii la programele ASf de educatie financiard, inclusiv organizarea impreund cu ISF a celei de-a doua editii anuale a
evenimentului Fii destept! adresat copiifor cu vérsta intre 9 si 14 ani.

Tncepand cu anul scolar 2016-2017, programul de educatie financiard dedicat invatamantului preuniversitar s-a extins la nivel national
cu sprijinul asociatiilor profesionale UNSAR si Asociatia Brokerilor, care au oferit lectori voluntari in cadrul acestui program. Acestora li
s-au addugat profesorii de la Catedra de Finante a UVT Timisoara. Astfel, programul s- a extins la 19 orase, cu un total de 89 de unitati
scolare si cu participarea a peste 12.000 de copii. Aceastd extindere a fost intdmpinatd cu entuziasm, unititi scolare adresdnd ASF
solicitarea de a fi incluse Tn program. De asemenea, entitétile reglementate au intdmpinat cu entuziasm programul, oferindu-se s se
aldture ASF in demersurile sale in acest domeniu.

Tn ceea ce priveste programul de educatie financiard adresat mediului universitar, anul 2016 a reprezentat pregitirea de programe
adresate individualizat nevoilor acestui grup tintd. Au fost incheiate protocoale de colaborare cu 5 centre universitare importante, la
care s-au addugat acordurile de colaborare cu Camera Auditorilor Financiari din Roménia, Institutul National al Magistraturii si
Institutul de Economie Mondiald al Academiei Roméne. A fost demarat proiectul Laboratorul Academic, care a constat intr-o serie de
workshop-uri pentru studii de caz. Au fost organizate doud conferinte (Universitatea Al. |. Cuza lasi si Universitatea Babes-Bolyai Cluj)
si un workshop diversificat {Universitatea Crestind Dimitrie Cantemir Bucuresti).

ASF s-a aldturat si s-a implicat Tn sustinerea programulii Administratiel Prezidentiale — Roménia Educatd, care are in vedere
imbunétatirea calitatii invitdmantului din Romania. Tn acest program ASF a organizat pe 1 noiembrie 2016 o dezbatere publici
nationald cu privire la importanta educatiei financiare, rezultatele acestei dezbateri fiind transmise pentru a face obiectul unei viitoare
strategii nationale pentru reformarea sistemului de invatdmant.

ASF a participat, impreuna cu BNR si MECS la organizarea la Bucuresti a summit-ului international din acest an a Child & Youth Finance
International, eveniment important pe agenda internationald a educatiei financiare.

Implementarea comunicarii in mediile sociale - interactiunea directd cu consumatorii prin intermediui Facebook. S-a raspuns individual
fiecarei persoane care a solicitat informatli sau care a éxpus o problem3 in mediul Facebook. Timpul mediu de reactie la solicitérile
consumatorilor fost de ordinul minutelor, indiferent de ziua din sdpt8méana (inclusiv sdmbata si duminica) sau ora (inclusiv seara si
noaptea) la care o probleméd a fost adresatd. Facebook a insemnat si un important canal de diseminare a informatiei cu caracter
informativ sau educational, in acest sens fiind realizate o serie de postiri destinate publicului larg.

Transmiterea de alerte, avertismente si informatii utile in vederea cresterii nivelului de constientizare a publicului cu privire la anumite
particularitdi ale produselor si serviciilor financiare. Totodat8, s-a mérit si diversificat seria de ghiduri educationale —~ Colectia de
ghiduri a ASF si s-a extins distribuirea acestor materiale cu caracter educational la nivel national.

A fost realizatd o pagind de internet interactivd dedicatd educatiei financiare www.asfromania.ro/edu, urmirindu-se prezentarea
intr-un limbaj modern, facil si intr-o form3 graficd prietenoasi de cit mai multe informatii consumatorilor si viitorilor consumatori de
servicii financiare nebancare. Ulterior, s-a preluat gestionarea site-ului de educatie financiard si elaborarea continui de materiale
educationale.

Colaborarea cu BNR in domeniul educatiei financiare s-a transpus si in participarea la crearea continutului revistei de educatie
financiara — Educatie financiard pe intelesul tuturor. Aceastd revistd este adresatd invatdmantului primar si este distribuita de BNR.

Reprezentantii ASF au participat la o serie de prezentdri publice si conferinte in calitate de vorbitori pe teme de educatie financiard.
Dintre acestea, amintim conferintele publicatiei Profit, Congresul anual al Medicilor Cardiologi din Roménia.

Elaborarea unei analize asupra consumatorului — profilul consumatorului romén de internet — Google Statistics).
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Aspecte cantitative

Au fost publicate trei ghiduri dedicate situatiei Forte Asiguriri si Carpatica Asig (acesta din urmd si in varianta in limba englezi
si cu continut adaptat pentru Itaiia), prin care s-a urmirit oferirea de asistentd si informatii publicului larg. Obiectivul acestora
a fost de a clarifica situatii generale dar si punctuale cu care asiguratii s-au confruntat.

Pentru sustinerea programului de educatie financiard dedicat invitimantului preuniversitar i extins la nivel national, s-au
organizat mai multe sesiuni de tipul train-the-trainer {la Bucuresti si Brasov) pentru a transmite lectorilor voluntari in acest
program obiectivele, modul de interactiune dorit si modul in care vor reprezenta ASF. Ulteriot demararii programului de
educatie din anul scolar 2016-2017, activitatea lectorilor voluntari externi a fost monitorizats prin sondaj, inopinat, pentru a
ne asigura ca nivelul de reprezentare s fie unul corespunziitor.

Au fost realizate mai multe ghiduri si materiale tipirite destinate publicului larg — ghidul PAD, ghidul participantului Pilon i,
ghidul micului actionar, ghidul fondurilor de investitii, ghidul consumatorului SAL-Fin, ghidul consumatorului in comertul
on-line, ghidul consumatorului de asiguriri de malpraxis medical, ghidul consumatorului in caz de redresare/ rezolutie/
insolventd/ faliment. La acestea se adaugd 3 trifold-uri dedicate educatiei financiare pentru copii si tineri, dintre care unul este
disponibil si in varianta in limba englezs, precum si un material de tip road-map pentru explicarea modului in care
functioneazi RCA. De asemenea, s-au realizat alte materiale ce urmeaz3 a fi utilizate in actiunile specifice educatiei financiare.
Aceste obiecte cu caracter promotional au ca obiectiv distribuirea unui mesaj specific.

S-au organizat trei prezentdri la sediul ASF pentru studentii de la UBB Cluj, Colegiul Imre Cluj si de la MBA Paris, la solicitarea
acestora.

Au fost incheiate acorduri de colaborare cu asociatiile profesionale sau de protectie a consumatorilor in scopul unirii eforturilor

necesare pentru desfisurarea de programe de educatie financiari: UNSAR, Asociatia Brokerilor, AAF, APAPR, Asociatia Pro
Antonius, APPE.

fmpreund cu asociatia de protectie a consumatorilor InfoCons s-a realizat o sectiune special dedicatd consumatorilor de
asigurari de viatd si pensii private pe site-ul acestora, in care se pot regdsi informatii cu caracter general, de tipul celor
educationale, destinate cresterii nivelul de cunoastere a functiondrii acestor produse financiare.

Mai putin fericitd a fost situatia in care ASF a trebuit s§ interving pentru a opri din distributie Manualul de educatie financiar
realizat de BVB si Junior Achievment, in urma analizei continutului acestuia constatindu-se o serie de nereguli si erori.

n ceea ce priveste interactiunea publicd in mediul Facebook, frecventa postirilor s-a situat la o medie de 2/sdptimana. La
finalul anului s-a atins un prag de aproximativ 2.800 de persoane care urmaresc in mod constant pagina ASF (followers), la care
se adaugd peste 2.800 de persoane care au apreciat aceast pagind (like) si astfel postdrile ASF sunt preluate automat pe
wall-ul fiecdrei persoane. Postérile au in medie 1.700 de reach-uri, timpul de rispuns mediu este de 57 de minute, cu 100%
ratd de rdspuns. Precizim ci acesti indicatori sunt obtinuti organic (fird promovare).

Nu in ultimul rénd, in 2016, s-a coordonat activitatea Grupului nr. 7 format de ASF la nivelul intregii piete financiare,
respectiv pentru activitatile aferente educatiei financiare si formare profesionald. Rezultatele concrete ale activititii
Grupului au fost incheierea de acorduri de colaborare cu asociatiile profesionale (acorduri concretizate ulterior prin
realizarea de activititi comune, asa cum au fost descrise mai sus), realizarea unui mapping de actiuni de educatie

financiara organizate In ultimii 5 ani de entititile financiare si a proiectului nouiui regulament de formare profesionali.
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Managementul resurselor umane

Dacd in anul 2015, strategia de resurse umane a ASF s-a concentrat pe finalizarea transformarii institutionale si definirea
modelului optim de culturd organizationald, prioritdtile anului 2016 s-au axat pe:

Crearea unor noi fundamente ale activitdtilor de resurse

. Implementarea unui model cultural de't‘ip cc‘ihsjtvr:;ijtiy

Astfel, la nivelul ASF s-a finalizat cea de-a patra etapd a reformei ASF, care a presupus efectuarea unor modificari si
completdri la Regulamentul de Organizare si Functionare al ASF aplicabil incepénd cu data de 01.01.2016, in
conformitate cu cerintele generate de legislatia nou adoptatd si de prevederile directivelor europene privind
reglementarea si supravegherea pietelor de capital, asigurari - reasigurari si sistemului de pensii private.

in elaborarea modificirilor si completdrilor Reguiamentului de Organizare si Functionare al ASF s-au avut in vedere
modificdrile cadrului legal, prin transpunerea in legislatia nationald a unor directive europene, precum si obiectivele ASF
pentru anul 2016, obiective care vin in completarea si continuarea celor stabilite in anul 2015, constituind, in fapt, o
ampilificare In plan calitativ a activitétii desfisurate in prezent, respectiv:

Cresterea increderii

Asigurarea unui cadru consumatorilor prin
normativ adecvat, transparentd,
prudent si sustenabil accesibilitate si
echitate

Modernizarea

Consolidarea instrumentelor de
procesului de interventie ale
eficientizare a Autoritatii de
activitaii de Supraveghere
supraveghere, control Financiara, privind
i autorizare redresarea financiara
si rezolutia

Cu ocazia aplicarii si a implementdrii celei de-a patra etape a reformei ASF au fost luate in considerare aspecte si principii
care au reiesit atat din modificdrile legislative si din directivele europene, cét si din obiectivele asumate de citre
Autoritatea de Supraveghere Financiard dupd cum urmeaza:
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. Pietelor

Tn contextul aspectelor prezentate, Autoritatea de Supréveghere Financiard, la fel ca si alte autoritdti competente in UE,
prin amplele procese de reorganizare si reforme si-a adaptat cadrul institutional si structurile organizatorice interne,
pentru a fi in mdsurd s exercite noi atributii aduse prin legislatia europeand, in corelare cu reforma legislativa care se
manifestd atat in domeniul pietelor de capital, cat st n ce! al asigurdrilor. Tn cadrul procesului de consolidare a culturii
organizationale, s-a urmdrit trecerea de la o culturs de tip Pasiv-Defensiv [a una de tip Constructiv. Schimbarea culturals
s-a bazat pe urmatorii vectori:

In acest scop, a fost conceput un program destinat top-managementului institutiei, program care a cuprins
diagnosticarea profilului individual al participantilor, armonizarea intelegerii modulul in care strategia ASF trebuie
translatatd la nivelul fiecdrei structuri, trecerea in revist3 a unor concepte moderne de management. Programul a fost

implementat cu un furnizor extern care a asigurat atat partea de facilitare si training, cat si derularea unor sesiuni de
coaching.

Acest lucru s-a realizat intr-un cadru deschis, prin care s-a asigurat participarea largd a managementului institutiei la

definirea 5i agrearea competentelor care stau la baza proceselor de recrutare, evaluare a performantei, managementul
carierei.

indeplinirea acestui vector s-a efectuat prin cascadarea obiectivelor institutionale pan3 la nivel individual si stabilirea
pentru fiecare salariat, a unor obiective SMART si a unor KPI relevanti pentru activitatea sa.
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Dat fiind impactul pe termen lung al activitdtilor de reglementare si supraveghere a pietelor financiare non-bancare,
managementul prin obiective a devenit un mod curent de lucru prin care se urmdreste anticiparea factorilor de risc si
identificarea timpurie a actiunilor care s3 garanteze performanta.

| Cresterea sinergiei institutionale si redu

Dialog de evaluare

divid / mﬁ\
Obiective individuale | |
de performanti \ '

J— "\\\ ,

-

Feedback 180

s

e,

Potential de - Plan individual de
evolutie dezvoltare

Pentru a face fatd cu succes provocérilor tot mai diverse ale celor trei piete reglementate si supravegheate de ASF s-a
realizat implementarea planurilor anuale de dezvoltare a angajatilor, diversificarea modalititilor de dezvoltare, includerea,
aldturi de trainig-ul traditional, a unui program de coaching, participarea angajatilor nu doar la programele livrate de
furnizori interni, cét si la cele livrate de furnizori internationali (ESMA, EIOPA, EBA, ESA, JVI). Totodats, ASF a incheiat un
acord cu CFA pentru a fncuraja participarea salariatilor nostri la programele dedicate profesionistilor din domeniu.
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in acest sens, a fost implementatd o platforma IT in care sunt gestionate principalele procese de resurse umane:
elaborarea fiselor de post, stabilirea obiectivelor de performantd, evaluarea performantei profesionale, identificarea

nevoilor de training si dezvoltare, stabilirea planurilor individuale de dezvoltare, evaluarea 180°. Tn ce priveste practicile

de lucru, acestea au avut la bazd urmitoarele principii: centrare pe obiectivele strateglce ale institutiei si nevoile
angajatilor, profesionalism si colaborare.
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Guvernanta corporativd

Pentru asigurarea unei eficiente si bune organizdri a activitatii Autoritatii de Supraveghere Financiard si a Consiliului
ASF, precum si pentru monitorizarea si deliberarea unor probleme specifice, pe langé Consiliul ASF functioneaza patru
Comisii suport.

Comisia de Eticd

e asigura verificarea modului de aplicare a Codului de Etica si Integritate al ASF, cu rol consultativ si de analiza, avand
ca atributii examinarea si solutionarea sesizérilor si reclamatiilor individuale ale salariatilor ASF si ale membrilor
Consiliului ASF cu privire la incélcdri ale prevederilor interne de etica si integritate;

¢ analizeazd sesizdrile si reclamatiile primite in vederea identificérii reale a cauzelor si imprejurdrilor care au
determinat situatiile semnalate, precum posibilele efecte, iar ulterior inainteazd propunerile privind solutionarea
sesizdrilor si reclamatiilor primite, spre aprobarea Consiliului ASF;

¢ propune declansarea procedurii cercetarii disciplinare a salariatilor ASF, cu informarea prealabild a Consiliului ASF,
conform prevederilor reglementdrilor interne ale ASF;

* se intruneste In sedinte lunare sau in sedinte extraordinare, in situatii exceptionale, la solicitarea Presedintelui
Comisiei.

Activitatea Comisiei de Eticd a ASF a fdcut obiectul verificdrilor efectuate de reprezentantii Curtii de Conturi a
Romaéniei, dosarele de solutionare a sesizarilor privind incilcarea prevederilor Codului de Eticd si Integritate al ASF
fiind analizate atat in timpui actiunii de controi din cursul anului 2016 cét si in timpul celei din cursul acestui an.

Comisia de Apel

o are rol consultativ in cadrul procesului de solutionare a plangerilor prealabile formulate in temeiul Legii nr. 554/2004,
privind contenciosul administrativ, cu modificérile si completdarile ulterioare, impotriva actelor administrative emise
de Autoritatea de Supraveghere Financiard;

. pfincipalele obiective sunt asigurarea dialogului dintre ASF si entitdtile/persoanele vizate de actele administrative
emise de ASF, precum §i prevenirea unor situatii litigioase pe rolul instantelor judecatoresti.

Comisia de Audit

¢ a fost infiintatd in vederea definirii directiilor strategice si a politicii ASF in domeniul controlului intern,

managementului riscurilor si al auditului intern;

asigura independenta si functionarea eficientd a activitdtii de audit intern din cadrul ASF prin mentinerea unei

comunicdri deschise si transparente atat cu conducerea Serviciului Audit intern din cadrul ASF, cat si cu Consiliul

ASF;

» activitatea desfdsuratd a vizat organizarea si functionarea activitatii de audit intern din cadrul ASF, emiterea unor
recomandari pentru Presedintele ASF/Consiliul ASF cu privire la avizarea rapoartelor de audit intern, emiterea unor
recomandari pentru Serviciul Audit Intern pentru o mai bund organizare si desfasurare a activitdtii acestuia,
discutarea propunerilor de modificare a Regulamentului de Organizare si Functionare al Comisiei de Audit.

Comisia de Comunicare si Educatie Financiara

¢ a fost creatd pentru derularea in bune conditii a activitatilor specifice in scopul indeplinirii obiectivelor strategice
ale ASF;

e examineazd oportunitdti legate de activitatea de comunicare, precum si proiecte de educatie financiard care se
inscriu in linia strategiei publice a ASF pentru aceste domenii, propunerile Comisiei putand fi inaintate, spre
aprobare, catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara.
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Comunicarea si transparenta institutionald

Dezvoltarea platformei de comunicare

Dacd 2015 a reprezentat anul diversificirii canalelor de comunicare publica ale ASF, mai ales in zona de social media
{facebook, linkedin, youtube), anul 2016 a reprezentat, cu precddere, consolidarea activitdti] de comunicare. Obiectivele
strategice au urmarit dezvoltarea proiectelor incepute In anii anteriori, precum si cresterea gradului de transparents a
activitatii ASF in relatia cu stakeholderii. Autoritatea a acordat o importants deosebiti dimensiunii grafice a activitatilor
de comunicare, realizand in house designul de tipdrituri (publicatii, brosuri, ghiduri etc) si a altor materiale de
reprezentare.

Relatia cu mass-media

31 in 2016, una dintre prioritatile Autoritatii, in domeniul comunicarii, a fost reprezentatd de dialogul permanent cu
jurnalistii, prin intermediul ciruia au fost transmise informatii de larg interes pentru consumatorii de servicii financiare
non-bancare. ASF a redactat si a transmis, pe parcursul anului 2016, peste 150 de comunicate de presd, prin intermediul
cdrora au fost reliefate aspecte esentiale cu privire la activitatea institutiei, la evolutia pietelor reglementate si la
anumite cazuri punctuale referitoare la societdtile supravegheate de Autoritate. Totodatd, ASF a raspuns prompt celor
peste 300 de solicitdri de informatii {interviuri, sincroane TV etc) venite din partea presei. ’

Zilele ASF

Platformele de comunicare cu specialistii din domeniul financiar non-bancat, initiate odat3 cu demararea proiectului
»Zilele ASF”, in 2015, au fost dezvoltate in cea de-a doua editie, ce a avut loc in 2016. Astfel, evenimentele care s-au
desfdsurat in cadrul conferintei internationale , Inovatia financiard, protectia consumatorilor si stabilitatea financiard in
pietele aflate in dezvoltare”, sub egida Zilelor ASF, s-au bucurat de prezenta unor personalitati de renume din mediul
financiar, atat la nivel national, cat $i la nivel european. Tot in cadrul Zilelor ASF, Autoritatea st CFA Romania - asociatia
analistilor financiari certificati international - au premiat cele mai bune lucréri de cercetare stiintifica sustinute in cadrul
celei de a doua zile a conferintei internationale.

Saocial media
in contextul diversificirii platformelor de comunicare, ASF acords o importanta tot mai mare retelelor de socializare,

prin intermediul cirora are un dialog permanent cu consumatorii de servicii financiare (Facebook) si disemineazi
informatii despre activitatea institutiei (Linkedin si Youtube).

www.asfromania.ro

Site-ul oficial al ASF rdmane principalul canal ce reflects activitatea curentd a ASF. Pe www.asfromania.ro pot fi regdsite
informatii despre modificarile legislative, despre proiectele aflate in consultare publicd, precum si date despre pietele
supravegheate. Site-ul este actualizat permanent, numdrul postarilor lunare ridicandu-se la aproape 200. Sectiunea in
limba englezd pune la dispozitia investitorilor informatii de interes general cu privire la cadrul de fu nctionare a Autoritatii
si prevederilor legislative in domeniu.

Legea nr. 544/2001

ASF a rdspuns la 28 de solicitdri venite din partea unor persoane fizice si juridice, in baza Legii nr. 544/2001, cu privire
la accesul liber la informatiile de interes public. Acestea au vizat furnizarea de informatii cu privire la activitatea
Autoritatii pe toate cele trei sectoare.
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Cooperarea internationaia

Activitatea in cadrul ESMA

Activitatea de reglementare a ESMA s-a concentrat in anul 2016 pe elaborarea si publicarea unui numar de 57 standarde
tehnice de reglementare sau implementare, dintre care:

13 au fost elaborate in aplicarea Directivei si Regulamentului privind pietele instrumentelor financiare (MiFID II/MiFIR);
18 in aplicarea Regulamentului privind indicii (Benchmarks Regulation);

41n aplicarea Regulamentului privind abuzul de piata (MAR);

5 in aplicarea Regulamentului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contraparfile centrale si registrele
centrale de tranzactii (EMIR) si a Regulamentului privind abuzul de piat (MAR);

5 in conformitate cu Regulamentul privind fondurile europene de investiti pe termen lung (ELTIF) si cu
Regutamentul privind abuzul de piata (MAR);

6 in baza Regulamentului privind finantarea tranzactiilor cu valori mobiliare (SFTR).

Fiind implicatd atat in procesul de elaborare Tn cadrul comitetelor permanente ale ESMA, cét si Tn procesul de adoptare
a acestor standarde tehnice Tn Consiliul Supraveghétorilor, ASF a participat la consolidarea cadrului unic de
reglementare a pietelor financiare ale UE si are posibilitatea de a cunoaste in detaliu aspectele tehnice pe care trebuie
sd le ia in considerare in implementarea legislatiei comunitare la nivel national.

Tn anul 2016, ESMA a publicat o serie de ghiduri aplicabile autorititilor competente. ASF a notificat autoritatea
europeana cu privire fa urmatoarele:

intentia de a se conforma prevederilor Ghidului privind evaluarea cunostintelor si competentelor;
Intentia de a se conforma prevederilor Ghidului MAR privind améanarea publicarii informatiilor privilegiate;
Intentia de a se conforma prevederilor Ghidului MAR privind persoanele cérora le este adresaté sondarea de piatd;

Intentia de a se conforma prevederilor Ghidului privind instrumentele complexe de platd si depozitele structurate;

Intentia de a se conforma prevederilor Ghidului privind practicile de vanzari incrucisate;
Conformarea prevederilor Ghidului privind politicile solide de remunerare in conformitate cu Directiva OPCVM;

Conformarea prevederilor Ghidului privind politicile solide de remunerare in conformitate cu Directiva AIFM.

ASF s-a implicat in activitatea ESMA si prin participarea presedintelui ASF, dl. Misu Negritoiu, la activitdtile Comitetului
pentru Analize Economice si de Piatd (CEMA) in calitate de presedinte al acestui grup. Avand Tn vedere strategia ESMA
2016 — 2020 si orientarea strategicd a CEMA pentru a indeplini obiectivele ESMA si a aduce un plus de valoare statelor
membre, in cadrul grupului s-au constituit trei proiecte de analizd a unor subiecte de actualitate pentru care exista un
interes ridicat la nivel european. Aceste proiecte se realizeazd utilizdnd resursele grupului si sunt coordonate de catre
un stat membru. Tn acest context, Romania a preluat coordonarea unuia dintre proiecte, respectiv: ,Realizarea
indicatorilor de risc pentru fondurile alternative de investitii”.
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Activitatea Tn cadrul EIOPA

Autoritatea Europeand privind Asigurdrile si Pensiile Ocupationale (EIOPA) a intrat, incepénd cu luna ianuarie 2016, in
prima etapd a unei ample reorganizari institutionale, care s-a reflectat inclusiv asupra modului in care EIOPA a abordat
activitatile de reglementare si supraveghere.,

Principalele proiecte ale EIOPA ay fost derulate in cadrul grupurilor de lucru restranse infiintate pentru periocads
determinatd, pentru a gestiona subiecte specifice, activitatea acestora concretizandu:se. in general in elaborarea de
rapoarte si opinii care definesc abordarea EIOPA n ceea ce priveste diverse aspecte cheie ale noului regim european de
solvabilitate (Solvehcy )8 '

Manualul de supraveghere (SRP Handbook), unul dintre instrumentele de bazi ale EIOPA prin care aceasta isi propune
sd contribuie [a convergenta in supraveghere, prin identificarea si recomandarea de bune practici in sprijinul
autoritdtilor de supraveghere nationale, a fost completat cu dous capitole, referitoare la:

Supravegherea continua a aplicabilitatii modelelor interne ( Modelele interne reprezints unul din punctele de baza
ale regimului Solvency I, permitand societdtilor de asigurare si reasigurare s ia in considerare profilul de risc la
determinarea necesarului de capital de solvabilitate, obtindnd rezultate mult mai corecte decat prin folosirea
formulei standard);

Principiul Persoanei Prudente (capitolul cuprinde recomandri referitoare la categoriile specifice de active).

Protectia consumatorului a fost unul dintre domeniile prioritare ale activitatii EIOPA si in 2016.

v' EIOPA a initiat, in iunie 2016, un grup de lucru al cirui obiectiv final este elaborarea unei Opinii EIOPA privind
cadrul european de redresare si rezolutie a asiguritorilor. Pe parcursul anului 2016, grupul, din care face parte
si un reprezentant al ASF, a realizat o prezentare a cadrului existent de redresare si rezolutie a asiguritorilor Ja
nivelul UE, a analizat avantajele si dezavantajele unej posibile armoniziri in acest domeniu si a conturat
fundamentele unui nou cadry de redresare si rezolutie,

v Tn perioada 20-21 octombrie 2016, o echipi de evaluare din partea EIOPA a vizitat ASF. Misiunea de evaluare
s-a concentrat pe monitorizarea recomandsrilor emise de echipa EIOPA ca urmare a evaludrii din mai 2014, pe
actiunile tntreprinse de citre ASF in urma exercitiului Balance Sheet Review, in special In ceea ce priveste
companiile care nu indeplineau la acel moment cerintele de capital si pe practicile si prioritdtile ASF in domeniul
reglementirii si supravegherii pietei de asigurari, in contextul implementarii Solvency !l. Concluziile echipei de
evaluare au fost pozitive pentru ASF, au fost apreciate masurile intreprinse pana acum, considerdndu-se cj
acestea au contribuit la consolidarea pietei de asiguriri din Romania. Recomandarile formulate au vizat
continuarea demersurilor pentru alinierea la supravegherea bazati pe riscuri si pentru gestionarea
vulnerabilitatilor unor asigurdtori in ceea ce priveste indeplinirea cerintelor de capital.
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| Sevo ntreprmdeurmétoarele acti

Se continud activitatea in vederea elaboririi elementelor de legislatie de nivel 2 si 3 in aplicarea Directivei
privind Distributia in asiguriri (IDD), care va intra in vigoare la inceputul anului 2018. Au fost aprobate Ghidurile
pregititoare privind aranjamentele pentru supravegherea si guvernanta produsului intreprinse de asiguratorii
si distribuitorii de produse de asigurare (POG) si Documentul Consultativ privind Avizul Tehnic cdtre Comisie
pentru posibilele acte delegate privind 1DD.

n ceea ce priveste Regulamentul PRIIPs, care va fi aplicat incepand cu 31 decer;1brie 2017, a fost aprobata
procedura EIOPA privind puterile de interventie asupra produsului, care includ avertizarea/atentionarea,
interzicerea temporari sau restrictia publicitdtii/comercializarii, distributiei si vanzarii de produse de asigurare
cu componentd investitionald, care creeazd ngrijorari cu privire la protectie investitorului, functionarea
ordonatd si integritatea pietelor financiare sau la stabilitatea sistemului financiar.

Au fost aprobate metodologia si programul pentru testul de stres pe care EIOPA intentioneazd sa il lanseze la
jumétatea lunii mai 2017 pentru sectorul pensiilor ocupationale.

n contextul implementérii prevederilor legislative ale noului regim de Solvabilitate I si intensificarii activitatii
transfrontaliere, EIOPA a reconfigurat mecanismul de cooperare intre Statele Membre, Tn sensul intensificarii
dialogului intre supraveghetori si consolidarii bazelor pentru supravegherea societatilor de asigurari care
desfisoard activitate In Statele Membre UE, in baza libertdtii de prestare a serviciilor sau in baza dreptului de
stabilire. Demersul EIOPA s-a concretizat prin revizuirea actualului Protocol de colaborare si a fost oficializat
printr-o decizie de cooperére asumatd de ASF in calitate de Stat Membru al autoritdtii europene, care se va
aplica incepand cu 1 mai 2017.

Activitatea in cadrul grupurilor de lucru ale Consiliului si Comisiei Europene

n luna iulie 2016 a fost publicati de citre Comisia Europeand propunerea de
modificare a Regulamentelor privind fondurile cu capital de risc si fondurile de
antreprenoriat social (EUVECA si EUSEF), iar la nivelu} Consiliului a fost infiintat
grupul pentru negocierea acestor propuneri de regulament. Au fost desemnati
experti din partea ASF pentru a lua parte la activitatea grupului care are ca scop,
in vederea revizuirii textelor, evaluarea modului n care cele doud Regulamente
au fost eficiente, coerente, relevante si au adus o valoare addugatd pentru UE,
avand in vedere cd a fost identificatd o serie de factori care impiedica
dezvoltarea acestor fonduri, in special regulile care guverneaza modul in care
fondurile investesc in active, modul in care managerii ruleaza fondurile, modul
in care cele doud regulamente interactioneazd cu alte legi ale fondurilor de

investitii existente, precum si cerintele care trebuie respectate de fonduri pentru a beneficia de pasaportul la nivel
transfrontalier.

Spre sfarsitul anului 2016, CE a publicat un amplu pachet legislativ privind méasuri de reducere a riscurilor si a fost infiintat
un nou grup de lucru in cadrul Consiliului (RRM), la care ASF a nominalizat experti care sa fie implicati In negocierile
aferente acestui pachet. Pachetul legislativ, care intrd atat in sarcina ASF cat si a BNR, aduce amendamente asupra:
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Pe langd acest grup nou infiintat, expertii ASF au continuat activitatea in grupurile de lucru pentru care au fost
desemnati, pentru proiectele care vizeazi:

Redresarea si rezolutia Contrapértilor Centrale (CPC);

Revizuirea Directivei privind prospectul si inlocuirea acesteia cu un regulament European;

Proiectul de Regulament privind reglementarea securitizirilor simple, transparente si standardizate (Grupul privind
Securitizarea);

Dosarul redeschis pentru Fondurile de Piatd Monetar3 (MMF);

Uniunea Pietelor de Capital (CMU).

De asemenea, au fost incheiate activititile unor grupuri de lucru, cum ar fi cel pentru negocierea referitoare la Directiva
privind distributia In asigurari (IDD) si cel pentru revizuirea Directivei privind activitatea §i supravegherea institutiilor de
furnizare a pensiilor ocupationale (IORP I}, aceste doud acte normative fiind publicate in Jurnalul Oficial al UE.

Cooperarea dintre ASF si Comisia Europeani (CE)

in cadrul etapei de supraveghere post-program a Acordului de imprumut dintre Romania si CE, ASF a continuat discutiile
cu institutia europeand in ceea ce priveste evolutiile legate de piata asigurdrilor si piata de capital. Evolutiile de pe piata
asigurdrilor au fost reflectate si in Raportul de tard al Romaniei din 20172 publicat de CE in cadrul pachetului de
documente referitoare la Semestrul European 2017.

De asemenea, in linie cu prioritdtile Uniunii Pietelor de Capital (CMU), CE a sprijinit ASF Tn vederea consolidirii capacitatii
de supraveghere a pietei de capital, prin finantarea unui proiect de asisten{a tehnic# derulat in colaborare cu BM, ce se

2 Documentul a fost publicat in 2017, dar contine date i informatii aferente anului 2016.
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va finaliza in toamna anului 2017. Proiectul are ca scop incorpararea celor mai bune practici identificate la nivelul UE in
procesul de redefinire a functiei de supraveghere a societatilor de investitii si administratorilor de fonduri care activeaza
pe piata de capital autohtona.

Activitatea Tn organizatiitor internationale (10SCO, 1AlS, tOPS, IFREF!)

in anul 2016, ASF a continuat s3 se implice in activitatea organismelor internationale in cadrul cirora este membr3

(10SCO, IAIS, 10PS, IFREFI) atat prin participarea la reuniunile de lucru, cat si in elaborarea,documentelor publicate de
acestea. :

Unul dintre cele mai importante documente adoptate de 0SCO in 2016 este noul Memorandum de cooperare privind
schimbul de informatii (Enhanced MMoU), care introduce cerinte suplimentare fatd de actualul 10SCO MMoU (la care
ASF este semnatard) referitoare la puterile pe care autoritatile vor trebui sa le detind in ceea ce priveste obfinerea
informatiilor relevante. in acest sens, ASF va efectua o analizd privind oportunitatea si demersurile necesare in vederea
aderdrii la acest instrument de cooperare internationala.

Activitatea |AIS s-a concentrat in anul 2016 pe elaborarea Standardelor Internationale de Capital (ICS) si revizuirea
Principiilor de Baza in Asigurdri ale 1AIS (ICP). Tn acest sens, ASF a participat [a exercitiile de auto-evaluare a modului de
implementare a ICP si la pregdtirea versiunii finale pentru testarea 1CS-urilor.
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Situatiile financiare anuale ale ASF pe anul 2016

Autoritatea de Supraveghere Financiarad este autoritate
administrativd  autonomd, de  specialitate, cu
personalitate juridicd, independentd, autofinantatd,
infiintatd potrivit art.1 alin.(2} din QUG 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere  Financiard  aprobatd  orin
nr.113/23.04.2013, cu modificdri si completdri ulterioare.

Legea

Situatiile financiare la data de 31.12.2016 au fost
intocmite potrivit prevederilor Legii Contabilitatii nr.
82/1991, ale Ordinului Mjnistrului Finantelor Publice
nr. 1917/2005 cu modificdrile si completérile
ulterioare, inclusiv prevederile Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 2021/2013 pentru modificarea si
completarea  Normelor  metodologice  privind
organizarea si conducerea contabilitdtii institutiilor

publice, Planul de conturi pentru institutiile publice si
instructiunile de aplicare a acestuia, OMF nr. 191/30.01.2017 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
fntocmirea si depunerea situatiilor financiare ale institutiilor publice la 31 decembrie 2016.

Situatiile financiare ale ASF sunt
intocmite conform principiilor si regulilor
contabile prevazute de legisiatia in
vigoare si cuprind

Situatiile financiare asigurd informatii care sunt relevante in luarea deciziilor economice si credibile in sensul ci
reprezintd fidel rezultatul patrimonial si pozitia financiard. Ele sunt neutre, prudente si complete sub toate aspectele
semnificative. Situatiile financiare sunt intocmite in lei, elementele monetare exprimate in valuta, creantele $i datoriile
in valutd, elementele nemonetare achizitionate cu plata in valutd sunt evaluate si raportate la cursul BNR valabil la data
de 31.12.2016.

Situatiile financiare anuale au fost auditate de citre Ernst&Young SRL. Opinia auditorilor a fost aceea ci situatiile
financiare ofera o imagine fideld si justd a pozitiei financiare a ASF la data de 31 decembrie 2016, ca si a performantei
financiare si a fluxurilor de numerar.
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BILANTUL ASF la data de 31.12.2016

lei

A B 01 X X

1. ACTIVE 01 X X

2. ACTIVE NECURENTE 02 X X

3.  Active fixe necorporale {ct. 2030000+ 2050000+2060000+2080100+2080200+ 03 | 3.427.300 3.818.807
2330000-2800300-2800500-2800800-2900400-2900500-2900800-2930100*) -

4.  Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier, aparaturs 04 2.123.859 6.540.800

birotic si alte active corporale (ct.2130100+2130200+ 2130300+2130400+
2140000+ 2310000 -2810300-2810400-2910300-2910400-2930200*)

5. Terenurisi clddiri (ct. 2110100+2110200+2120101+2120102+ 2120201+ 05 14.713.473 13.913.647
2120301+2120401+2120501+2120601+2120901+2310000-2810100-2810200 -
2910100-2910200-2930200)

6.  Alte active nefinanciare (ct.2150000) 06 0 0

7. Active financiare necurente (investitii pe termen lung) peste un an 07 0 0
(ct. 2600100+2600200+2600300+2650000+2670201+ 2670202+ 2670203+
2670204+2670205+2670208-2960101-2960102-2960103-2960200), din care:

8.  Titluri de participare (ct. 2600100+2600200+2600300-2960101-29601.02-2960103) 08 0 0

9. Creante necurente —~ sume ce urmeazi a fi incasate dupi o pericada mai marede 09 80.745 65.520
unan (ct. 4110201+4110208+ 4130200+4280202+4610201+ 4610209- 4910200-
4960200), din care:

10. Creante comerciale necurente — sume ce urmeazi a fi incasate dup3 o perioada 10 15.225 0

mai mare de un an (ct. 4110201+4110208+4130200+ 4610201-4910200-4960200)
11. TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd.03+04+05+06+07+09) 15 20.345.377 24.338.774
12. ACTIVE CURENTE 18 X X

13. Stocuri (ct. 3010000+3020100+3020200+3020300+3020400+3020500+ 3020600 19 1.726.124 1.359.878
+3020700+3020800+3020900+3030100+3030200+ 3040100+ 3040200+ 3050100+
3050200+3070000+3090000+ 3310000+3320000+ 3410000+3450000+ 3460000+
3470000+ 3490000+3510100+3510200+ 3540100+3540500+3540600+ 3560000+

* 3570000+3580000+3590000+ 3610000+3710000+ 3810000+/-3480000+/-

3780000-3910000-3920100-3520200-3930000-3940100-3940500-3940600-
3950100-3950200-3950300-3950400-3950600-3950700-3950800-3960000- ‘
3970000-3980000-4420803)

14. Creante curente ~ sume ce urmeaz3 a fi incasate intr-o perioads mai mica de un 20 X X
an-

15. Creante din operatiuni comerciale, avansuri si alte decontiri {ct. 2320000+ 21 17.975.800  17.094.491
2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+ 4130100+4180000+ 4250000+
4280102+4610101+4610109+ 4730109**+4810101+4810102+ 4810103+ 4810200
+4810300+4810900+4820000+4830000+4890101+4890301-4910100-4960100+
5120800), din care:

16. Decontdri privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent 211 0 0
{ct. 4890101+4890301)

17. Creante comerciale si avansuri (ct. 2320000+2340000+4090101+ 4090102+ .22 17.865.967 17.077.313
4110101+ 4110108+ 4130100+4180000+4610101-4910100-4960100), din care :

18. Avansuri acordate (ct.2320000+2340000+4080101+4090102) 22,1 1.047.545 0

19. Creante bugetare (ct. 4310100**+4310200**+4310300**+4310400**+ 23 515.670 1.051.676

4310500**+ 4310700**+4370100**+4370200**+4370300**+4420400+
4420800**+4420802+4440000** +4460000** +4460100**+ 4460200**+ 4480200
+4610102+4610104+4630000+4640000+4650100+4650200+4660401+4660402+
4660500+4660900+ 4810101**+4810102**+ 4810103**+ 4810900* *+
4820000**-4970000), din care:

20. Creantele bugetului general consolidat (ct. 4630000+4640000+4650100+ 24 0 0
4650200+4660401+ 4660402+ 4660500+4660900-4970000)
21. Creante din operatiuni cu fonduri externe nerambursabile si fonduri de la buget 25 0 0

(ct. 4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+ 4500504+ 4500505+
4500700+4510100+4510300+4510500+ 4530100+4540100+ 4540301+4540302+
4540501+4540502+ 4540503+4540504+4550100+ 4550301+4550302+4550303+
4560100+4560303+4560309+4570100+ 4570201+4570202+ 4570203+4570205+
4570206+4570209+4570301+ 4570302+ 4570309+4580100+ 4580301+ 4580302+
4610103+4730103* *+ 4740000+4760000), din care:
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22. Sume de primit de la Comisia Europeand / alti donatori (ct. 4500100+ 26 0 0
4500300+4500501+4500502+4500503+ 4500504+ 4500505+4500700)
23. imprumuturi pe termen scurt acordate (ct. 2670101+2670102+2670103+ 27 70.116.677  84.070.437
2670104+2670105+ 2670108+ 2670601+2670602+2670603+2670604+ 2670605+
2670609+ 4680101+4680102+4680103+4680104+4680105+ 4680106+
4680107+4680108+4680109+4690103+4690105+ 4690106+ 4690108+4690109)
24. Total creante curente (rd. 21+23+25+27) 30 88.608.147  102.216.604
25. Investitii pe termen scurt (ct.5050000-5950000) 31 0 0
26. Conturi la trezorerii si institutii de credit : 32 X X
27. Conturi la trezorerie, casa in lei (ct. 5100000+5120101+5120501+5130101+ 33  18.695.562  26.724.468
5130301+5130302+ 5140101+5140301+5140302+5150101+5150103+ 5150301+ s
5150500+5150600+5160101+5160301+5160302+5170101+ 5170301+5170302+
5200100+5210100+5210300+5230000+ 5250101+ 5250102+5250301+5250302+
5250400+5260000+ 5270000+5280000+ 5290101+5290201+5290301+5290400+
5290901+5310101+5500101+ 5520000+ 5550101+5550400+ 5570101+5580101+
5580201+5590101+ 5600101+5600300+ 5600401+5610101+5610300+5620101+
5620300+ 5620401+ 5710100+5710300+5710400+5740101+5740102+5740301+
5740302+5740400+5750100+5750300+5750400-7700000)
28. Dobanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie {ct. 5180701+ 5320100 + 33.1 1.764 1.764
5320200+5320300+5320400+ 5320500+ 5320600+5320800+5420100)
29. Depozite 34 X X
30. Conturi la institutii de credit, BNR, casé in valutd (ct. 5110101+5110102+ 35 22.690.730  41.108.802
5120102+5120402+5120502+ 5130102+5130202+5140102+ 5140202+ 5150102+
5150202+ 5150302+5160102+5160202+5170102+ 5170202+5290102+ 5290202+
5290302+5290902+5310402+5410102+ 5410202+ 5500102+5550102+ 5550202+
5570202+5580102+5580202+ 5580302+5580303+5590102+ 5590202+5600102+
5600103+ 5600402+5610102+5610103+5620102+5620103+5620402)
31. Dobéandd de incasat, avansuri de trezorerie (ct.5180702+5420200) 35.1 138.878 307.582
32. Depozite 36 X X
33. Total disponibilitati si alte valori {rd.33+33.1+35+35.1) 40 41.526.934  68.142.616
34. Conturi de disponibilitéti ale Trezoreriei Centrale si ale trezoreriilor teritoriale 41 0 0
(ct. 5120600+5120700+5120901+5120902+5121000+ 5240100+
5240200+5240300+5550101+5550102+5550103 -7700000)
35. Dobands de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie (ct. 5320400+5180701+ 41.1 0 0
5180702)
36. Cheltuieli in avans (ct. 4710000 ) 42 0 7.403.687
37. TOTALACTIVE CURENTE (rd.19+30+31+40+41+41.1+42) 45 131.861.205 179.122.785
38. TOTAL ACTIVE (rd.15+45) 46 152.206.582 203.461.559
39. DATORII 50 X X
40. DATORN NECURENTE- sume ce urmeaz3 a fi plitite dup3 o perioadd mai mare 51 X X
deunan
41. Sume necurente- sume ce urmeazd a fi platite dupa o perioadd mai mare de un 52 0 0
an (ct. 2690200+4010200+4030200+4040200+4050200+ 4280201+ 4620201+
4620209+5090000), din care:
42. Datorii comerciale (ct.4010200+4030200+4040200+4050200+4620201) 53 0 0
43. Tmprumuturi pe termen lung (ct. 1610200+1620200+1630200+1640200+ 54 0 0
1650200+ 1660201+1660202+1660203+1660204+1670201+1670202+ 1670203+
1670208+1670209-1690200)
44. Provizioane (ct. 1510201+1510202+1510203+1510204+1510208) 55 0 24.443.561
45. TOTAL DATORI! NECURENTE {rd.52+54+55) 58 0 24.443.561
46. DATORIl CURENTE - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada de pand laun 59 X X
an
47. Datorii comerciale, avansuri si alte decontéri (ct. 2690100+4010100+ 4030100+ 60 719.775 8.108.645
4040100+4050100+ 4080000+4190000+4620101+4620109+ 4730109+4810101+
43810102+4810103+4810200+4810300+4810900+ 4820000+ 4830000+4890201+
5090000+5120800), din care:
48. Decontéri privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent 60.1 [ 0
{ct. 4890201)
49. Datorii comerciale si avansuri {ct. 4010100+4030100+4040100+4050100+ 61 671.995 8.060.772
4080000+ 4190000+ 4620101), din care:
50. Avansuri primite (ct.4190000) 61.1 0 0
51. Datorii citre bugete (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+ 62 2.981.076 3.002.699

4310700+4370100+4370200+4370300+4400000+4410000+ 4420300+ 4420801+
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4440000+4460000+4460100+4460200+ 4480100+4550501+ 4550502+4550503+
4620109+4670100+ 4670200+4670300+ 4670400+ 4670500+4670900+ 4730109+
4810900+4820000), din care:

52. Datoriile institutiilor publice citre bugete 63 X X

53. Contributii sociale (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+ 63.1 2.138.147 2.138.526
4310700+4370100+4370200+4370300)

54. Sume datorate bugetului din Fonduri externe nerambursabile 64 0 0
(ct.4550501+4550502+4550503)

55. Datorii din operatiuni cu Fonduri externe nerambursabile si fonduri de la buget, 65 0 0
alte datorii citre alte organisme internationale
(ct. 4500200+4500400+4500600+4510200+4510401+ 4540402+4540409+
4510601+4510602+4510603+4510605+ 4510606+ 4510609+4520100+ 4520200+
4530200+4540200+ 4540401+4540402+ 4540601+4540602-+4540603+4550200+
4550401+4550402+4550403+ 4550404+4550409+4560400+ 4580401+ 4580402+
4580501+4580502+ 4590000+4620103+ 4730103+ 4760000}

56. din care: sume datorate Comisiei Europene / alti donatori 66 0 0]
{ct.4500200+4500400+4500600+4590000+4620103)

57. imprumuturi pe termen scurt - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada de 70 0 0
péndla unan (ct. 5180601+5180603+5180604+5180605+5180606+ 5180608+
5180609+5180800+5190101+5190102+5190103+ 5190104+ 5190105+5190106+
5190107+5190108+5190109+ 5190110+ 5190180+5190190)

58. imprumuturi pe termen lung — sume ce urmeazi a fi platite in cursul exercitiului 71 0 0
curent (ct. 1610100+1620100+1630100+1640100+1650100+ 1660101+1660102+
1660103+1660104+1670101+1670102+ 1670103+ 1670108+1670109+1680100+
1680200+1680300+ 1680400+1680500+ 1680701+1680702+1680703+1680708+
1680709 -1690100)

59. Salariile angajatilor (ct. . 72 4.384.065 4.615.182
4210000+4230000+4260000+4270100+4270300+4280101)

60. Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane {pensii, indemnizatii de 73 0 0
somaj, burse) (ct. 4220100+4220200+4240000+4260000+4270200+ 4270300
+4290000+4380000), din care: )

61. Pensii, indemnizatii de somaj, burse 73.1 X X

62. Venituri in avans (ct.4720000) 74 0 1.971.770

63. ~ Provizioane (ct.1510101+1510102+1510103+1510104+1510108) 75 27.185.657  12.483.049

64. TOTAL DATORI CURENTE (rd.60+62+65+70+71+72+73+74+75) 78 35.270.573  30.181.345

65. TOTAL DATORII (rd.58+78) 79 35.270.573  54.624.906

66. ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE — TOTAL DATORII = CAPITALUR!I PROPRII 80 116.936.009 148.836.653
{rd.80= rd.46-79 = rd.90)

67. CAPITALURI PROPRII 83 X X

68. Rezerve, fonduri (ct.1000000+1010000+1020101+1020102+1020103+ 1030000+ 84 3.273.329 4.152.261
1040101+1040102+1040103+1050100+1050200+1050300+1050400+ 1050500+
1060000+1320000+1330000+1390100)

69. Rezultatul reportat (ct.1170000- sold creditor) 85 76.605.693 112.847.746

70. _Rezultatui reportat (ct.1170000- sold debitor) 86

71. _Rezultatul patrimonial al exercitiului  (ct.1210000- sold creditor) 87 37.056.987  31.836.646
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lei

A B C 1 2

. VENITURI OPERATIONALE 01

1. Venituri din impozite, taxe, contributii de asigurdri si alte venituri ale 02 0 0
bugetelor (ct. 7300100+7300200+7310100+7310200+7320100+7330000+
7340000+7350100+7350200+7350300+7350400+7350500+7350600+7360100
+7390000+7450100+7450200+7450300+7450400+7450500+7450900+
7460100+7460200+7460300+7460900)

2. Venituri din activititi economice (ct.7210000+7220000+7510100+7510200+/- 03 0 0
7090000)

3. Finantari, subventii, transferuri (ct.7510500+7710000+7720100+7720200+ 04 104.105 33.222
7740100+ 7740200+7750000+7760000+7780000+7790101+7790109)

4.  Alte venituri operationale (ct. 7140000+7180000+7500000+7510300+ 05 175.728.468 182.002.355
7510400+ 7810200+7810300+7810401+7810402+7770000}

TOTAL VENITUR! OPERATIONALE (rd.02+03+04+05) 06 175.832.573 182.035.577

1. CHELTUIELI OPERATIONALE 07

1. Salariile si contributiile sociale aferente angajatilor (ct. 6410000+6420000+ 08 96.421.069 108.299.282
6450100+6450200+6450300+6450400+ 6450500+6450600+6450800+
6460000+6470000)

2. Subventii si transferuri (ct. 6700000+6710000+6720000+6730000+ 6740000+ 09 4,345.223 5.372.926
6750000+ 6760000+6770000+6780000+6790000)

3.  Stocuri, consumabile, lucriri si servicii executate de terti (ct. 6010000+ 10 18.016.987  12.237.578
6020100+6020200+6020300+6020400+6020500+6020600+6020700+
6020800+6020900+6030000+6060000+6070000+6080000+6090000+
6100000+611.0000+6120000+6130000+6140000+6220000+6230000+
6240100+6240200+6260000+6270000+6280000+6290100})

4. Cheltuieli de capital, amortizari si provizioane (ct. 6290200+6810100+ 11 21.122.065  25.795.084
6810200+6810300-+6810401+6810402+6820101+6820109+6820200+
6890100+6890200)

5. Alte cheltuieli operationale 12 712.655 94,255
{ct.6350000+6350100+6540000+6580101+ 6580109) 13 140.617.999 151.799.125
TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE  {rd.08+09+10+11+12)

. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 14
- EXCEDENT (rd.06- rd.13) 15 35.214.574  30.236.452
- DEFICIT (rd.13- rd.06) 16

IV. VENITURI FINANCIARE {ct. 7630000+7640000+7650100+7650200+ 7660000+ 17 1.482.095 1.421.461
7670000+7680000+7690000+7860300+7860400)

V.  CHELTUIELI FINANCIARE (ct. 6630000+6640000+6650100+6650200+ 18 152.803 40.463
6660000+6670000+ 6680000+6690000+6860300+6860400+6860800})

VI. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA FINANCIARA 19
- EXCEDENT (rd.17- rd.18) 20 1.329.292 1.380.998
- DEFICIT {rd.18- rd.17) 21

VIl. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 22
- EXCEDENT (rd.15+20-16-21) 23 36.543.866  31.617.450
- DEFICIT (rd.16+21-15-20) 24

VIil. VENITUR!I EXTRAORDINARE  (ct.7910000) 25 513,121 219.196

IX. CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct.6900000+6910000) 26 0 0

X. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 27
- EXCEDENT (rd.25-rd.26) 28 513.121 219.196
- DEFICIT (rd.26-rd.25) 29

XI. REZULTATUL PATRIMONIAL AL EXERCITIULUI (BRUT) 29.1
- EXCEDENT (rd. 23+28-24-29) 29.2 37.056.987 31.836.646
- DEFICIT (rd. 24+29-23-28) 29.3 )

Cheltuieli cu impozitul pe profit {din ct. 635 *) 29.4 0 0
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE 1a 31.12.2016

lei

A B 1 2 10 15
1. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 1 172.028.104 12.846
1. Incasiri 2 172.608.340 567.390 125.257.276 2.700
2, Plati 3 125.827.366 567.390 46.770.828 10.146
3. Numerar net din activitatea operationali (rd. 02- 4 46.780.974 0 R
rd.03) .
1l. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 5 0 0
1. Incasdri 6 0 0 8.752.068 0
2. Plati 7 8.752.068 0 -8.752.068 0 j
3. Numerar net din activitatea de investitii (rd.06-07) 8 -8.752.068 0
1l NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 9 -30.000.000 0
1. Incasiri 10 -30.000.000 0 0 0
2. Plati 11 0 0 -30.000.000 0
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd.10-rd.11) 12 -30.000.000 0 8.018.760 10.146
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR S 13 8.028.906 0 18.695.562 0
ECHIVALENT DE NUMERAR _(rd.04+rd.08+rd.12)
V. NUMERAR Si ECHIVALENT DE NUMERAR LA 14 18.695.562 0 0 X
TNCEPUTUL ANULUI
- Sume recuperate in excedentul anului precedent **) 14.1 0 X 0,00 0
- Sume utilizate din excedentul anului precedent/ sume 14.2 0 X 0,00 0
transferate din excedent la bugetul local/sume
transferate din excedent pentru constituirea de
depozite in trezorerie***)
Sume transferate din disponibilul neutilizat la finele 14.3 (¢} X 18.693.512,00 0
anului precedent™****)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE la banci comerciale la data de 31.12.2016

fei

A
I. NUMERAR DiN ACTIVITATEA OPERATIONALA
1. incasiri 47.476.702  1.022.343 46.454.359
2. Pldti 29.038.005 1.022.298 28.015.707
3. Numerar net din activitatea operationald (rd. 02- rd.03) 18.438.697 45 18.438.652
Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITH
1. incasiri 0 0 0
2. Plati 0 0 0
3. Numerar net din activitatea de investitii  (rd.06-07) 0 0 0
IHl. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE
1. incasdri 0 0 0
2, Pldti 0 0 0
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd.10-rd.11) 0 0 0
V. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR SECHIVALENT 13 18.438.697 45 18.438.652
DE NUMERAR (rd.04+rd.08+rd.12)
V. NUMERAR Sl ECHIVALENT DE NUMERAR LA INCEPUTUL ANULUI 14 22.690.730 0 22.690.730
1.Diferente de curs favorabile 15 9.673 89 9.584
2.Diferente de curs nefavorabile 16 30.298 134 30.164
VI. NUMERAR $| ECHIVALENT DE NUMERAR LA FINELE PERIOADEI 17 41.108.802 0 41.108.802
(rd.13+14 +15-16)
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EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI S CHELTUIELY AL ASF PE ANUL 2016

lei
i 4 §oa
B g aldlis qaauges e & avdde
% c o 318 preveses
1 2 3 4 5=4/3
VENITURI TOTALE, din care: 149.748.192 174.121.094 116
Cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare i oferte publice, din care: 36.10.50 8.404.100  17.150.195 204
Cota din valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derulate in cadrul 36.10.50 6.100.000 4.716.423 77
sistemelor de tranzactionare supravegheate, cu exceptia tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate R
Tarife aplicabile tranzactiilor cu instrumente financiare derivate derulate in 36.10.50 600 118 70
cadrul sistemelor de tranzactionare supravegheate
Cote percepute pentru monitorizarea tranzactiilor efectuate in afara 36.10.50 453.500 465.146 103
sistemelor de tranzactionare (turnaround)
Tarif perceput pentru monitorizarea tranzactiilor cu instrumente financiare 36.10.50 0 0
derivate derulate in afara sistemelor de tranzactionare supravegheate
Cot3 din valoarea ofertelor publice de vanzare 36.10.50 1.150.000 1.144.031 99
Cots din valoarea ofertelor publice de cumpdrare/ preluare 36.10.50 700.000 10.824.477 1.546
Cote 5i taxe aplicabile pentru functionarea/ administrarea/ supravegherea 36.10.50 128.938.892 146.714.413 114
organismelor de plasament colectiv, fondurilor de pensii private si
asigurétorilor/ brokerilor de asigurare/ reasigurare, din care:
Cotd lunara din valoarea activului net al fondurilor de investigii (organismelor 36.10.50  38.000.000  37.010.581 97
de plasament colectiv)
Cota lunar3 din valoarea activului net al fondurilor de pensii administrate 361050 25.660.000  25.780.549 100
privat {pilon 1)
Tax3 lunara din valoarea contributiilor brute incasate de fondurile de pensii 36.10.50 . 16.234.000 17.445.844 107
private (pilon Il)
Cot3 lunara din valoarea activului net al fondurilor de pensii facultative (pilon 36.10.50 1.722.974 1.749.877 102
m) .
Tax lunara din valoarea contributiilor brute incasate de fondurile de pensii 36.10.50 606.518 682.667 113
facultative (pilon Wt}
Taxa de functionare aplicabild depozitarilor fondurilor de pensi administrate © 361050 397.000 393.643 99
privat
Taxa de functionare aplicabild asiguratorilor si brokerilor de asigurare 361050  23.000.000  28.142.057 122
Contributia la dezvoltarea si intretinerea bazei de date CEDAM si pentru 36.10.50 23.318400  35.509.195 152
exercitarea supravegherii si controlului activitdii de asiguriri de rdspundere
civild auto
Venituri provenite din alte activitati, din care: 36.10.50 9,185.200 6.690.951 73
Tarif/ taxa solutionare a cererilor de autorizare/ avizare/ aprobare/ atestare 36.10.50 1.500.000 1.080.928 72
si retragere autorizatie entitati reglementate
Tarif/ taxa de inscriere/ inregistrare/ mentinere/ radiere in/ din evidentele si 36.10.50 785.200 320.100 41
registrele ASF
Cote/ tarife/ taxe percepute pentru monitorizarea entitatilor reglementate 36.10.50 6.800.000 5.273.923 90
de ASF previzute la art. 2 alin. (1) lit. a) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea i functionarea
Autorititii de Supraveghere Financiard, aprobats cu modificri 5i completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile §i completirile ulterioare (OUG nr.
93/2012), cu exceptia societdtilor de investitii
Tarife si taxe din alte activititi desfisurate de ASF 36.10.50 100.000 16.000 15
Amenzi 35.01.02 150.000 179.761 130
Diverse venituri, din care 3.070.000 3.031.191 98
Venituri financiare 31.03.00 2.000.000 1.094.542 55
Venituri din chirii 30.05.30 910.000 910.366 100
Alte venituri 36.10.50 160.000 1.026.283 641
Plati efectuate in anii precedent si recuperate in anul curent 36.32.00 354.583
CHELTUIELI TOTALE, din care: 80,0130 164.080.101 134.784.000 82
CHELTUIEU CURENTE 80.01.30 144.988.781 126.031.564 87
CHELTUIELI DE PERSONAL din care: $0.01.30.10 117.452.808 108.569.441 92
Cheltuieli salariale in bani 80.01.30.10.01  94.451.000  88.114.822 93
Salarii de baza 80.01.30.10.01.01  77.390.000  73.232.931 95
Fond de premii 80.01.30.10.01.08  13.440.000  12.979.282 97
Indemnizatii plitite unor persoane din afara institutiei 80.01.30.10.01.12 110.000 51.858 47
indemnizatii de delegare 80.01.30.10.01.13 660.000 658.030 98
Alte drepturi salariale in bani ( ajutoare sociale, pachete compensatorii) 80.01.30.10.01.30 2.851.000 1.192.721 42
Cheltuieli salariale in natura 80.01.30.10.02 4,427.896 2.219.535 50
Tichete de masa 80.01.30.10.02.01 1.100.000 1.011.542 92
Vouchere de vacanta 80.01.30.10.02.06 1.627.896 0 0,00
Alte drepturi salariale in natura (pachete beneficii, cadouri pentru copii) 80.01.30.10.02.30 1.700.000 1.207.993 71
Contributii, din care: 80.01.30.10.03 18.573.912  18.235.084 98
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Contributii de asiguriiri sociale de stat 80.01.30.10.03.01  12.088.000 11.947.887 99
Contributii de asiguriiri somaj 80.01.30.10.03.02 463.120 424.289 92
Contributii de asiguriri sociale de s3nitate 80.01.30.10.03.03 4,683.632 4.562.796 97
Contributii de asiguriri accidi de munci si boli profesionale 80.01.30.10.03.04 140.874 133.993 95
Contributii pat concedii si ind izatii 80.01.30.10.03.06 1.198.286 1.166.119 97
BUNURI SI SERVICII 80.01.30.20  21.753.973  12.089.197 56
Bunuri gi servicii 80.01.30.20.01 7.864.520 4.960.264 65
Furnituri de birou 80.01.30.20.01.01 773.980 240.826 31
Materiale de curitenie 80.01.30.20.01.02 100.000 8.134 8
Incalzit, iluminat i forfa motrice 80.01.30.20.01.03 1.035.000 745.587 72
Apa, canal, salubritate 80.01.30.20.01.04 100.0Q0 62.266 62
Carburanti si lubrifianti 80.01.30.20.01.05 300.000 213.636 71
Piese de schimb . 80.01.30.20.01.06 100.000 71.138 71
Posta, telecomunicatii, radio, TV, internet 80.01.30.20.01.08 595.680 380.979 64
Materiale si prestéri de servicii cu caracter functional 80.01.30.20.01.09 357.980 285.921 80
Alte bunuri gi servicii pentru intretinere si functionare 80.01.30.20.01.30 4.501.880 2.951.777 68
Reparatii curente 80.01.30.20.02.00 140.000 40.780 29
Bunuri de natura obiectelor de inventar 80.01.30.20.05 276.800 208.702 75
Alte obiecte de inventar 80.01.30.20.05.30 276.800 208.702 75
Deplasri 80.01.30.20.06 1.303.303 957.389 75
Deplasiri interne, detasari, transferari 80.01.30.20.06.01 275.000 206.234 75
Deplasdri in striinitate 80.01.30.20.06.02 1.028.303 751.155 74
Carti, publicatii st materiale documentare 80.01.30.20.11.00 55.000 47.426 86
Consultanti si expertiza 80.01.30.20.12.00 4.074.000 487.825 12
Pregdtire profesionald 80.01.30.20.13.00 386.000 215.488 56
Protectia muncii 80.01.30.20.14.00 380.000 276.462 73
Cheltuieli judiciare si extrajudiciare 80.01.30.20.25.00 50.000 15.488 31
Alte cheltuieli 80.01.30.20.30 7.224.350 4.879.373 68
Reclama si publicitate 80.01.30.20.30.01 63.800 30.542 48
Protocol si reprezentare 80.01.30.20.30.02 606.600 599.015 99
Prime de asigurare non-viati 80.01.30.20.30.03 180.000 57.402 32
Chirii 80,01.30.20.30.04 4.136.000 3.942.548 95
Alte cheltuieli cu bunuri i servicii 80.01.30.20.30.30 2.237.950 249.866 11
TRANSFERURI - cotizatii organisme internationale 80.01.30.55 5.782.000 5.372.926 93
Transferuri externe 80.01.30.55.02 5.782.000 5.372.926 93
Contributii i cotizatii la organisme internationale 80.01.30.55.02.01 5.782.000 5.372.926 93
CHELTUIELI DE CAPITAL 80.01.30.70  19.101.320 8.752.436 46
TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE 80.0130.71  19.101.320 8.752.436 46
Active fixe 80.01.30.71.01  19.101.320 8.752.068 46
Constructii 80.01.30.71.01.01 500.000 0 0,00
Masini, echipamente si mijloace de transport 80.01.30.71.01.02 6.750.860 5.747.973 85
Mobilier, aparaturi birotica si active corporale 80.01.30.71.01.03 300.000 165.739 55
Alte active fixe 80.01.30.71.01.30  11.550.460 2.838.724 25
EXCEDENT/DEFICIT CURENT -14.341.909  39.337.094

RAPORT ASUPRA BILANTULUI CONTABIL 51 CONTULUI DE REZULTAT PATRIMONIAL INTOCMITE LA

DATADE 31.12.2016

Activele necurente (imobilizdri corporale si necorporale, active financiare) au scdzut, n principal, ca urmare a faptului
cd o parte din investitiile financiare aflate in sold la inceputul anului sub forma de titluri de stat pe termen mai mare de
un an, au fost reinvestite sub forma de titluri de stat pe termen de sub un an.

Totalul activelor la 31.12.2016 a crescut cu 31.900.644 lei, crestere generats de disponibilitatile financiare acumulate

in cursul anului 2016.

Totalul datoriilor din bilant la 31.12.2016, in cuantum de 54.624.906 lei cuprinde, in cea mai mare parte, provizioane

pentru litigii, restructurare, concedii de odihni neefectuati.

Valoarea estimata a litigiilor recunoscute in situatiile financiare este de 36.926.610 lei, din care suma provizioanelor
pentru litigii de munca in care ASF este implicata este de 22.419.900 lei.

Celelalte provizioane pentru litigii cu caracter patrimonial, precum si provizioanele pentru concedii de odihnd
neefectuate, provizioanele pentru pensionare, au fost evaluate la suma de 14.506.710 lei.

Celelalte datorii reprezintd, in cea mai mare parte, drepturi de personal aferente lunii decembrie achitate in ianuarie
2017. Rezultatul reportat a crescut pe seama includerii excedentului din anul precedent.
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Rezultatul patrimonial este unul pozitiv, in crestere fatd de cel din anul precedent, crestere generatd de reluarea la
venituri a provizioanelor necurente pentru litigii patrimoniale rdmase fard obiect ca urmare a solution&rii/
redimensionarii sanselor de castig.

CONTUL DE EXECUTIE BUGETARA

Tn conformitate cu prevederile art.18 din QUG nr. 93/2012 privind Infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard aprobatd cu modificdri prin Legea nr. 113/2013, ASF se finanteazd integral din venituri proprii
extrabugetare. Structura veniturilor, precum si nivelul sunt reglementate in Regulamentulynr%16/2014 privind veniturile
ASF.

Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al ASF, in conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia.

Contul de executie bugetard cuprinde la partea de venituri - incasérile realizate,
jar la partea de cheltuieli ~ platile efectuate. Excedentul bugetar s-a stabilit ca
diferentd intre veniturile incasate si pldtile efectuate.

VENITURILE realizate in anul 2016 au fost incasate in baza Regulamentului
nr.16/2014 privind veniturile ASF, cu modificdrile si completdrile ulterioare {in anul 2016, modificérile au fost aduse
incepand cu 01 august 2017, prin Regulamentui nr.7/2016).

Veniturile incasate din activitatea de baz au fost in cuantum de 174.121.094 lei (38.772.845 eurol), reprezentdnd un
grad de realizare de 116% fata de prevederile aferente. Comparativ cu veniturile incasate fn anul 2015, in cuantum de
157.267.248 lei, suma Tncasata in 2016 este cu 11% mai mare.

Situatia veniturilor ASF Tn anul 2016 pe structuri

lei

1 2 3=2/1
Cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare $i oferte publice 8.404.100 17.150.195 204
Cote si taxe aplicabile pentru functionarea/ administrarea/ supravegherea organismelorde  128.938.892 146.714.413 114
plasament colectiv, fondurilor de pensii private si asigur3torilor/ brokerilor de asigurare/
reasigurare
Venituri provenite din alte activitdti 9.185.200 6.690.951 73
Amenzi 150.000 179.761 120
Alte venituri 3.070.000 3.031.191 99
Plati efectuate in anii precedenti si recuperate in anul curent 354.583
TOTAL VENITUR! 149.748.192 174.121.094 116
Evolutia veniturilor ASF in perioada 2015 - 2016 pe structuri
lei
0 1 2 3=2/1
Cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare 5i oferte publice 6.287.407  17.150.195 273
Cote si taxe aplicabile pentru functionarea/ administrarea/ supravegherea organismelor de 138.583.758 146.714.413 106
plasament colectiv, fondurilor de pensii private i asiguritorilor/ brokerilor de asigurare/
reasigurare
Venituri provenite din alte activitati 9.030.424 6.690.951 74
Amenzi 260.785 179.761 69
Alte venituri 3.109.874 3.031.191 97
Pliti efectuate in anii precedenti 5i recuperate in anul curent 1.064.049 354.583 33
TOTAL VENITUR! 157.267.248 174.121.094 116

Veniturile din cote oferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte publice au inregistrat un volum al
incasarilor in anul 2016 de 17.150.195 lei, reprezentind 204% din prognozatul perioadei. Cele mai relevante cote din
cadrul acestei categorii de venituri se prezintd dupd cum urmeazd:

! Cursul mediu calculat pentru anul 2016, conform date BNR, a fost de 1 EUR = 4,4908 lei
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Cota din valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derulate in cadrul sistemelor de tranzactionare
supravegheate, cu exceptia tranzactiilor cu instrumente financiare derivate (pdnd fa 0,06% ) 4.716.423 lei — grad de
realizare 77% fatd de prognozatul perioadei, urmare a sciderii volumului tranzactiilor derufate pe Bursa de Valori.
Fatd de anul precedent veniturile din aceasts surs3 au scizut 10%.

Cota din valoarea ofertelor publice de vanzare (intre 0,05% si 0,1%, dar nu mai mult de 500.000 lei, respectiv 1.000.000
lei) —1.144.031 lei —grad de realizare 99% fata de bugetat si cu 166% mai mari decit realiziirile anului precedent.

)
e

Cota din valoarea ofertelor publice de cumpirare - preluare (intre 1% si 1,5%) - 10.824.477 lei — grad de realizare
1,546%, cu 7348% mat mult decit realizérile anului precedent. vk

Depdsirea semnificativi a veniturilor prognozate din aceasts surs3 este cauzatd de derularea, in luna septembrie 2016,
a doud oferte semnificative: o ofertd de preluare a Albalact si o ofertd de cumpérare derulati de citre Fondul
Proprietatea, in valoare cumulati de cca 9.000.000 lei. Veniturile din aceste surse au generat, in anul 2016, cca. 10%
din incasérile totale ale ASF pe aceeasi perioads.

Fatd de realizdrile anuluj 2015, veniturile realizate din aceste surse, au crescut cu 173%.

Veniturile din cote si taxe aplicabile pentry functionarea/ administrarea/ supravegherea organismelor de plasament
colectiv, fondurilor de pensii private si asigurétorilor/ brokerilor de asigurare/ reasigurare au inregistrat un volum al
incasdrilor in anul 2016 Tn cuantum de 146.714.413 lei, reprezentand 114% din prognozatul perioadei. Sursele principale
de incasri la aceste categorii se prezint3 dup3 cum urmeazs:

Cota de 0,0078% din valoarea activului net al fondurilor de investitii (organismelor de plasament colectiv) —
37.010.581 lei ~ (grad de realizare 97% fati de bugetat), cu 2% mai mult decét realizérile anului precedent.

Cotd de 0,0078% din valoarea activului net al fondurilor de pensii administrate privat §i taxd lunari de 0,3% din
valoarea contributiilor brute incasate de fondurile de pensii private (pilon il) — 43.226.393 lei — (grad de realizare
103,18%), cu 27% mai mult decst in anul 2015. :

Cotd de 0,01% din valoarea activului net al fondurilor de pensii facuitative si taxd lunard de 0,25% din valoarea
contributiilor brute incasate de fondurile de pensii facuitative {pilon HI), precum si din taxa de functionare aplicabits
depozitarilor — 2.432.544 lei — (grad de realizare 104,42%). in anul 2016 aceste venituri au scizut comparativ cu anul
2015 (cu 35,69%) ca urmare a unor cote reduse cu 50% fatd de anul precedent.

Taxd de functionare de 0,3% aplicabild asiguritorilor si brokerilor de asigurare (contributie pentru exercitarea
supravegherii si controlului activititii de activititi generale — 0,4%, respectiv pentru asiguréri de viad — 0,3%, si taxa
de functionare pentru brokeri — 0,2%, odat cu intrarea in vigoare a Regulamentului nr.7/2016) — 28.142.057 lei -
{grad de realizare 122%), in scidere fat3 de realizirile perioadei similare, cu un procent de 5,18%.

Contributia de 0,8% la dezvoltarea si intretinerea bazei de date CEDAM si pentru exercitarea supravegherii si
controlului activitétii de asiguriri de rispundere civil3 auto (contributie pentru exercitarea supravegherii si controlului
activitdtii de asiguriri de rispundere civild auto — 1%, odatd cu intrarea in vigoare a Regulamentului nr.7/2016) —
35.509.195 fei, in crestere fatd de realiziirile anului 2015 (32.530.967 lei), cu un procent de 9%.

Veniturile din aceste surse au generat, in anul 2016, cca. 84% din incasirile totale ale ASF pe aceeasi perioada. Fatd
de anul 2015, venituri realizate din aceste surse, au crescut cu 6%.

Tn ceea ce priveste creantele neincasate, mentiondm ci, la data de 31.12.2016, sunt inregistrate urmitoarele cazuri:

Fondul Proprietatea figureazé cu suma de 1.704.822,85 lei neachitatd, reprezentind cota parte din datoria lunii
februarie, iunie 2016, pentru care entitatea a notificat ASF c3 suma a fost compensaté ca urmare a executiirii de citre
investitori FNI. DFA a notificat Directia Juridica in vederea luiirii misurilor legale ce se impun in aceast3 situatie.

Societatea de Asigurare — Reasigurare ASTRA SA figureazd cu suma de 1.759.042 lei, sum3 cu care ASF este inscrisi la
masa credald.

Carpatica Asig figureaza cu suma de 589.275 lei, reprezentand creanta neachitats incepand cu luna august 2016,

pentru care a fost notificatd prin Somatie de plat3, in data 18. 10.2016, urmand a fi parcursd procedura de
recuperare/ inscriere la masa credals.
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Venituri provenite din alte activitdti, care cuprind veniturile aferente tarifelor, taxelor de autorizare/ avizare/ aprobare/
atestare/ retragere autorizatie, taxe de inscriere/ nregistrare/ mentinere/ radiere, cote/ tarife/ taxe pentru
monitorizare si alte taxe/ tarife asa cum sunt previzute in  anexa nr.3 la Regulamentul
nr. 16/2014, cu modificirile si completdrile ulterioare, au inregistrat o valoare totald incasaté in anul 2016 in cuantum
de 6.690.951 lei, in scidere fatd de suma prognozatd pentru aceastd perioada, cu un procent de 27%. n cadrul acestei
rubrici, ponderea cea mai importantd, cca. 80%, provine din venituri aferente cotelor pentru monitorizarea entitatilor
reglementate de ASF din Sectorul Instrumente si Investitii Financiare (cota de 1% aplicatd la veniturile din exploatare a
entitatilor supravegheate).

Veniturile din aceste surse au generat, in anul 2016, cca. 4% din incasirile totale ale ASF pe aceeasi perioada.

Veniturile din amenzi, aplicate pentru entitétile provenind din Sectorul Asigurdri Reasigurdri - s-au cifrat, in perioada
de analiz3, la valoarea de 179.761 lei, In scédere fata de anul anterior cu un procent de 31%.

Capitolul Diverse venituri a inregistrat, in perioada de analizd, o valoare de 3.031.191 lei, in scadere fatd de prognozatul
anului, cu un procent de 1% si fatd de realizarile anului 2015 cu un procent de 3%.

Acest capitol include veniturile financiare obtinute din plasarea disponibilitdtilor ASF in depozite, titluri de stat —
1.004.542 lei, venituri din inchirierea spatiilor definute de ASF - 910.366 lei, alte venituri 1.026.283 lei (imputatii,
penalititi, restituire de cautiuni piatite de fosta CNVM in cazul FNI, inclusiv sumele restituite de citre angajatii fostei
CSSPP ca urmare a sentintelor emise in dosarul nr. 41924/2014 dintre ASF si Curtea de Conturi).

CHELTUIELILE totale realizate in anul 2016 au fost in cuantum 134.712.678 lei (29.997.479 euro) — reprezentand un
grad de realizare de 82% fata de preyederile aferente perioadei. Comparativ cu cheltuielile efectuate in anul trecut,
n cuantum de 120.767.137 lei, in anul 2016 suma cheltuielilor este cu 12% mai mare.

Situatia cheftuielilor ASFin anul 2016

Lei

0 1
Cheltuieli de personal din care: 117.452.808 108.569.441 92
- cheltuieli cu salariile in bani 94.451.000 88,114,822 93
- cheltuieli cu salarifle in naturd 4.427.896 2.219.535 50
- contributiile institutiei la bugetul de stat si bugetul asigurdrilor sociale 18.573.912 18.235.084 98
Cheltuieli cu bunurile gi serviciile 21.753.973 12.089.197 56
Cotizatii la organismele internationale 5.782.000 5.301.604 92
Cheltuieli de capital 19.101.320 8.752.436 46
TOTAL CHELTUIELI 164.090.101 134.712.678 82

Evolutia cheltuielilor ASF in perioada 2015 - 2016

lei
0 ) () Pl
G dctaraty)
1 2 3 4=3/2

Cheltuieli de personal 97.321.171 108.569.441 112
Bunuri §i servicii 17.832.491 12.089.197 68
Dobénzi 1.142 0 0
Cotizatii organisme internationale 4.318.652 5.301.604 123
Cheltuieli de capital 2.357.730 8.752.436 371
CHELTUIELl TOTALE 121.831.186 134.712.678 111

Cheltuieli de personal, in cuantum total de 108.569.441 lei (93% din prevederile bugetate), reprezint3 salarii de baza,
prime, alte drepturi (ex: ajutoare de nastere, casatorie, medicale, inmormantare, 200 lei/ 250 lei (din noiembrie 2016),
pensie facultativd suportatd de cdtre angajator etc), tichete de masd, la care se adaugd contributiile institutiei. De
asemenea, in anu! 2016, au fost acordate prime pentru proiecte in valoare de 2.448.871 lei, in crestere fatd de anul
2015 cu 16%.
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Cheltuielile de personat in anul 2016 au reprezentat cca. 80% in totaluf cheltuielilor autoritatii, respectiv cca. 62% in
totalul veniturilor realizate.

Fatd de realizdrile anului 2015, cheltuielile de personal au crescut in anul 2016 cu 12%, crestere datoratd, in principal,
modificarilor intervenite in Contractul Colectiv de Munc (ex: majorare la 100% a nivelului primei din luna decembrie,
crestere sumd aferentd pachetului de beneficii).

Cheltufeli cu bunuri si servicif, in cuantum total de 12.089.197 lei (56% din prevederile bugetate), au constat in:

- achizitii de furnituri de birou, materiale curétenie, carburanti, contravaloarea serviciilor de utilitati, telefonie,
internet, servicii pazd, service auto, servicii intretinere centrale termice, servicti arhivare, agentii de presi
(Bloomberg, Reuters) etc. — suma plitits in anul 2016 a fost de 4.960.264 lei, comparabild cu cea din anul 2015
si reprezentand 65% din suma previzutd pentru aceasts perioads;

- deplasdriinterne si externe: 957,389 lei - reprezentand 74% din suma prevazutd transportului si altor cheltuieli
neprevazute, exclusiv indemnizatia de deplasare (diurna si cazarea, n suma de 658.030 lei, se cuprinde in
cheltuielile de personal);

- consultantd si expertizd — 487.825 lei — reprezintd 12% din prevederile bugetate si constd in pliti in cadrul
contractelor de asistentd juridicd, consultantd, servicii de audit financiar. Gradul mic de utilizare a sumelor
alocate pe acest articol este dat de faptul c3, in anul 2016, nu s-au facut pldti cdtre conciliatorii SAL Fin;

- alte cheltuieli: 4.879.373 lei constau, in cea mai mare parte, din plati reprezentdnd chiria plititd de citre ASF
catre EximBank — 3.942.548 lei (80,72%), cheltuieli pentru actiuni de protocol si reprezentare — 599.015 lej, alte
cheltuieli etc.

Fatd de realizdrile anului 2015, cheltuielile cu bunuri si servicii au scdzut cu cca. 32%, respectiv de la 17.832.491 lei la

12.089.197 lei (scidere determinati in principal renuntarea la serviciile externe pentru intretinere a bazei CEDAM/
EWS).

Transferuri internationale — reprezint3 cotizatiile la organismele internationale (ESMA, EIOPA, 105CO, 1AIS, I0PS) la care
ASF este membru — suma totald platitd in anul 2016 a fost in cuantum de 5.301.604 lei, In limita bugetului aprobat de
5.782.000 lei. Cresterea inregistrati a fost determinati atat de cresterea cotei la bugetele autoritatilor internationale,
cat si a cursului valutar,

Cheftuieli de capital, In cuantum de 8.752.436 lei (45,82% din suma bugetatd), reprezintd suma totald pl&tit3 in anul
2016 pentru: extinderea sistemului de securitate acces sediu — 149.012 lei; achizitii autoturisme (transa ) - 703.646 lei;
plati in cadrul proiectul privind dezvoltarea infrastructurii descentralizare consténd in achizitie PC-uri, laptop-uri —
1.923.547 lei; pldti in cadrul proiectul privind dezvoltarea infrastructurii centralizare constand in achizitii de echipamente
hard si licente Oracle — 2.989.930 lei; contributie ASF la proiectul MiFIR nstruments Reference Data (implementat prin
ESMA) —107.469 lei; alte investitii — 443.277 lei; proiectul privind implementarea solutiei de printare-digitizare - 777.396
lei.

Fata de realizdrile anului 2015, cheltuielile cu investitiile au crescut de cca. 4 ori, respectiv de la 2.357.730 lei la 8.752.435
lei. Cheltuielile cu investitiile previzute si nerealizate in anul 2016 au vizat achizitia de autoturisme {transa I1), ca urmare
a anularii procedurii de licitatie, achizitia solutiilor informatice privind implementarea business inteligence, ERP, risk
management, Solvency Il

EXCEDENTUL CURENT PE ANUL 2016 {venituri curente incasate — cheltuieli pldtite)
Excedentul curent al anului 2016 este in cuantum de 39.337.094 lei.

Realizarea acestui excedent este rezuitatul, pe de o parte, a cresterii veniturilor curente (+16%), in principal ca urmare
a deruldrii ofertelor publice descris3 la paragraful de "Venituri”, dar si ca urmare a unor incasari din cota RCA mai mari
decdt cele previzionate, pe fondul realizirii unei economii la cheltuieli (- 18%), dar si a nerealizérii unor proiecte de
investitii {cheltuieli de capital), a c3ror finalitate se va evidentia in anul 2017 si in perspectiva.

in aceste conditii, excedentul cumulat Ia nivelul anului 2016, respectiv venituri curente incasate + excedent din anii
precedenti — cheltuieli pidtite va fi de 150.554.128 lei (33.525.013 euro), din care excedentul reportat la 01.01.2016
din anii precedenti a fost de 111.145.712 lei).
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara

Raport asupra situatiiior financiare

Opinia

Am auditat situatiile financiare anexate ale Autoritatii de Supraveghere Financiara ("ASF™)
care cupring bilantul Ia data de 31 decembrie 2016, contul de rezultat patrimonial, situatia
modificarilor in struckura activelor nete/capitaluritor propeil, situatia Huxurilor de trezorerie,
contu! de exscutie & bugetulul pentru exercitiut financiar incheiat la aceasta data si anexe
{Dispenibit din mijloace cu destinatie speciata, Situatia piatilor efectuate din buget si
rejustificate prin bunwri, tucrari, servicii la finele pericadei, Plati restante, Situatia activetor si
gatorillor financiare ate institutilior publice din Administratia centrala, Situatia activelor fixe
amortizabile, Situatia activelor fixe neamortizabile) cat si un sumar al potiticifor contabile
semniticative si afte note explicative incluse in « Raportuf de analiza pe baza de bilant incheiat
1a data de 31 decembrie 2015 T8¥ECatia bugetului de venituri si cheltuiell fa 31 decembrie
2016». :

in opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidels si justa a pozitiei
financiare a ASE 13 data de 31 decembrie 2016, ¢a si a performantei tinanciare si a fluxuriior

- de numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat ta aceasts data, in conformitate
cu Ordinul Ministruiui Finantelor Publice nr. 1917/2008, cu moditicarile si clarificariie
ulterioare si cu politicile contabile descrise in « Raportul de analiza pe baza de bitant incheiat
1a data de 31 decembrie 2016 si executia bugetuiul de venituri si cheltuieli la 31 decembrie
2016».

Bazele opiniel

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationate de Audit (1ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detatiat in sectiunes Responsabilitatile
auditorului pentru auditut situatilior financiare” din raportul nostru. suntem independenti fata
de Societate conform Codului etic al profesionistitor contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) sl conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiifor financiare in Romania si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codutui iESEA. Considerarn ca
probele de audit pe care ig-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
pentry opinla noastra.
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Alte aspecte

Situatiile financiare ale ASF pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 au fost
auditate de catre un alt auditor, care a exprimat o opinie cu rezerve asupra acestor situatii
financiare la data de 12 februarie 2016, datorita unor aspecte privind provizionul de
restructurare care se referea la exercitiud financial incheiat la 31 decembrie 2013, fara a avea
un impact in exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu quvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea ASF are responsabititatea intocmirii si prezentarii fideie a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Pustice nr. 1917/2005, cu modificarile si
clarificarile ulteriocare si cu potiticile contabile descrise in « Raportul de analiza pe baza de
bilant incheiat la data de 31 decembrie 2016 si executia bugetului de venituri si cheltuieli ia
31 decembrie 2016, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate He de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatillor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea ASF
de a-si destasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca
este cazul, aspectele referitoare ta continuitatea activitatii si folosirea principiuiui continuitatit
activitatii, mai putin in cazu! in care conducerea intentioneaza sa lichideze ASF sau sa i
inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

.Persoaneke responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a ASF.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastra constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansambiu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare
sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nive! ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit
desfasurat in conformitate cu standardele 1SA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fle de frauda fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individuat sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utitizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare,
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Ca parte a unui augit in conformitate cu standardede [SA, ne exercitam rationamentul
profesional sl ne mentinem scepticlsmut profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

» identiticam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa
raspunda acestor riscuri si obtinem prabe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscut de nedetectare a unet denaturart
semnificative cauzate de trauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de ercare, deoarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intentionate, declaratii lalse sau evitarea controfului intern.

» intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in seopul exprirmarii unei opinii asupra
eficacitatii controiului intern at ASF.

b Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii reatizate de catre conducere.

» Concluzionam asupra caracteruluf adecvat al utilizarii de catre conducere a principiutui
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire ia evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea ASF de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziite
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca ASF sa nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiutui continuitatii activitatii.

> Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiitor financiare. inciusiv al
prezentarilor de informatil, sl masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
avenimentele de baza intr-o maniera care reafizeaza prezentarea fidela.

Comunicarn persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectiveie
planificate si programarea in timp a auditutui, precum si constatarite semnificative ale
auditului, Inclusiv crice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursut auditului nostru,

In numele
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Obiective strategice pentru anul 2017

ASF fsi va concentra activitatea pe asigurarea sustenabilitatii obiectivelor strategice incepute in 2016, iar pe langa

acestea Programul strategic al ASF pe anul 2017 vizeaza:

int#rirea supravegherii
pietelér

protectia consumatorului

ontributia ta constructia
urdpeand institutionala
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Protectia Consumatorilor

Conform legii, toate prerogativele cu care a fost investity Autoritatea de Supraveghere Financiara se circumscriu
obiectivului fundamental de protectie a consumatorilor de produse financiare oferite de piata financiara nebancars.
Astfel, activitéfile de reglementare si de supraveghere a pietelor si entitatilor care activeaza in cadrul acestora se
raporteaza la acest obiectiv permanent de protectie a consumatorilor punédndu-se in continuare accentul pe
monitorizarea riscurilor si beneficiilor pentru consumatori, a elementelor de conduitd, tn special cele care deriva din
evolutiile pietelor. Concentrarea ASF va fi canalizat3 spre:

contracararea
““corective ey

defic

' mystery shopping

sistemul.de indicatori de

analiza asupra-solut > . o
i conformitate si canduiti

dasarelor dedaun

activitdti reactive de
solutionare a-rectamatiilor si
sesizdrilor adresate-de citre
cohisumatori

supraveghere a conduitei corespunzéi
entitdtilor reglementate Sunteon

Preocupérile majore ale ASF care constituie obiectivele specifice si permanente Tn ceea ce priveste protectia
consumatorilor pentru toate domeniile din aria de responsabilitate a ASF sunt reprezentate de:

transparenta pietelor,
informarea corespunzitoare
a.consumatorilor si
diseminarea de informatii -
corecte, complete sila timp =

s rEOUCErea numarului de aloedr aleatorii la
"‘ " .Pilonul L prin stimularea alegerii personale

ASF va reproiecta sistemul de formare profesionals a specialistilor pietei prin definirea unui sistem sectorial de
calificdri pentru piata non-bancars, prin implicarea Institutului de Studii Financiare pentru asigurarea
managementului calitdtii, a examinrii si a evaludrii competentelor, prin trecerea de la acumularea de cunostinte |a
acumularea de competente si racordarea la cerintele IDD, MIFID i si ale SQF/EQF.
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Activititile propuse pentru anul 2017 vin in sustinerea celor stabilite in anii anteriori:

v imbunititirea gradului de transparentd si de informare, precum si cresterea calitatii asistentei acordate
consumatorilor;

v dezvoltarea unor programe nationale de educatie financiard care, pe de o parte, sd asigure un suport pentru
sistemul educational din Romania, iar pe de alté parte sa vini in Intampinarea nevoilor consumatorilor, pentru
a creste nivelul de protectie al acestora;

v/ promovarea unor practici corecte si echitabile in serviciile financiare;

v monitorizarea comportamentului entitatilor de pe pietele reglementate si supravegheate de catre ASF - analiza
cauzelor petitiilor, a dezdadunarii si a concluziilor rezultate din proiectele de ,mystery shopping”;

v solutionarea petitiilor intemeiate in vederea protejarii drepturilor legale si intereselor consumatorilor;

v implementarea unui sistem informatic de management al petitiilor.

1l 2017 urmétoarele actiuni:

e coordonarea activititii Grupului de Lucru Consultativ de Dialog referitor 1a protectia consumatorilor de servicii
financiare nebancare;

e coordonarea cu principiile legislatiei europene in ceea ce priveste solutionarea alternativa a litigiilor ih materie
de consum, inclusiv prin coordonarea infiintarii Camerei Arbitrale de pe langa ASF;

s sporirea gradului de implicare a ASF in cresterea nivelului educatiei financiare al consumatorilor cu scopul de
crestere a nivelului de constientizare si responsabilitate financiard, prin componenta de educatie financiard,
precum si pentru reducerea asimetriei informationale la nivelul intregii populatii;

e continuarea demersurilor pentru incheierea de parteneriate si protocoale cu alte autoritati sau institutii ale
statului pentru fndeplinirea obiectivelor specifice protectiei consumatorilor (ANPC, MAI, MECS etc.); diseminare
publica de informatii si mesaje educationale si de protejare a intereselor consumatorilor;

e analiza periodicé a indicatorilor specifici activitaii de protectie a consumatorilor de asigurdri astfel Incat sa se
realizeze o imbunatitire a conduitei societitilor de asigurare, cu incadrarea acestora in grade de conformitate
¢at mai bune din punct de vedere al produselor oferite, al comportamentului entitatilor in activitatea de
instrumentare si lichidare a dosarelor de dauni si a corectitudinii solutiilor adoptate in dosarele de daunad in
raport cu prevederile legale/contractuale;

s revizuirea legislatiei secundare in ceea ce priveste activitatea de solutionare a petitiilor aferente pietei
asigurarilor;

s realizarea de analize si sinteze la nivelul pietelor financiare nebancare, in scopul protejrii drepturilor
consumatorilor;

e monitorizarea permanenti a conduitei societatilor de asigurare autorizate sa practice asigurarea obligatorie de
raspundere civild auto, prin analiza periodica a activitatii de instrumentare a dosarelor de daung, in scopul
respectarii termenelor legale de solutionare a acestora si de plat3 a despdgubirilor;

e implicarea Institutului de Studii Financiare in activitatea de formare profesionald pentru conciliatori In vederea
sustinerii SAL-Fin — structurd independentd fn cadrul ASF prin intermediul cireia se faciliteazd negocierea si
dialogul intre partile Tn litigiu pentru solutionarea conflictului inaintea sistemului judecatoresc;

¢ implicarea ISF in construcfia sistemului de examinare si evaluare a competentelor specialistilor entitatilor
financiare;
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* cresterea gradului de penetrare a SAL Fin in rindul consumatorilor ca alternativa la solutionarea litigiilor pe
pietele reglementate ale ASF, prin asigurarea unor fluxuri operationale eficiente care s3 asigure un numar cat
mai mare de concilieri finalizate, realizate in timp si la un nivel calitativ ridicat.

Reglementarea si alinierea Ia legislatia european3
2017 va fi un an al modificarilor legislative in domeniul pietei de capital.

Mai multe proiecte de acte normative initiate Tn anul 2016 vor fi continuate nanul 2017:

v proiect de Lege privind emitentii de instrumente financiare si-operatiuni de piatd - asigurd implementarea MAD
si a Directivei 2013/50/UE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piat3 reglementats;

v Lege privind pietele de instrumente financiare — implementeazi MIFID II si introduce o serie de modificiri
aferente infrastructurii pietei;

v proiect de Lege privind fondurile de investitii alternative ~ asigurd un nou cadru legislativ pentru fondurile de

investitii incadrate in prezent in categoria AOPC (alte organisme de plasament colectiv).

Un alt obiectiv nou pentru 2017 este stabilit pentru sectorul de pensii private si consts in demararea procesului de
transpunere a directivei privind activitatile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale IORP I,
Pentru sectorul asigursri - reasigurdri, cadrul legislativ va fi completat cu un proiect de Lege privind distributia de

asigurdri, act normativ prin care se va transpune Directiva 2016/97 si care are ca termen de implementare inceputul
anuluj 2018. '

in plus, pentru anul 2017'se intentioneazi:

® elaborarea unei norme integrate Tn domeniul prevenirii spaldrii banilor - Reevaluarea reglementdrilor sectoriale
emise de ASF in domeniul prevenirii spdldrii banilor, a finantarii terorismului, in scopul elabordrii unei norme
integrate pentru toate entitatile financiare aflate in sfera de reglementare, autorizare, supraveghere si control a
ASF in vederea armonizirii cu cerintele Directivei 849/2015 si cu reglementdrile nationale/internationale de profil;

» elaborarea unei norme integrate in domeniul sanctiunilor internationale - Reevaluarea reglementdrilor
sectoriale emise de ASF in domeniul regimului sanctiunilor internationale, in scopul elaboririi unei norme
integrate pentru toate entitdtile financiare aflate in sfera de reglementare, autorizare, supraveghere si control
a ASF in vederea armonizarii cu cerintele care derivd din cadrul normativ national. Elaborarea acesteia este
corelatd cu aprobarea de citre Parlament a Legii de modificare si completare a OUG nr. 202/2008 (aflatd in faza
de proiect al Consiliuluj Interinstitutional);

Directivele UE cu termen de transpunere in 2017 care contin prevederi in domeniile in care ASE este autoritate

competents:

5 de mqﬂiﬁcare-a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
7).

d pietele |

nstrumentelor ﬁnanciare si de modificare a Directivei

enirea utilizdrli sistemului financiar tn scopll spalarii banilor sau
648/2012 al Parlamentulyi European si al Consiliului

$Fa Consiliului s a Directive! 2006/70/CE a Comisiei
ufie résponsabild principald, darva participa activla
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Tntrirea Supravegherii Pietelor

in vederea aplicarii principiilor si practicilor comune de supraveghere pentru cele trei sectoare obiectivele specifice
2017 aferente procesului de supraveghere vizeazd urmatoarele:

Dezvoltarea indicatorilor de risc sectorial si a tabloului riscurilor pentru piata asigurdrilor din Romania. Acest
obiectiv se Tncadreazs in contextul aplicirii de la 1 ianuarie 2016 a regimului Solvabilitate Il, regim ce a adus
imbunatatiri semnificative in cadrul supravegherii societitilor de asigurare. Noilg abordari in ceea ce priveste
evaluarea riscurilor si cerintele de transparentd crescutd care se reflectd inclusiv printr-un set complex de
informatii raportate de societatile de asigurare catre autoritatile competente permit dezvoltarea de noi metode
si indicatori de identificare $i monitorizare a riscurilor pentru aceste entitati. Tn acest sens, inca din anul 2016
s-au inceput demersuri la nivel european si national in vederea adaptirii setului de indicatori de risc la nivel
micro si macro-prudential in vederea inglobarii noilor abordari si informatii disponibile ca urmare a aplicarii
regimului Solvabilitate Il

Modernizarea indicatorilor de risc sectorial si a tablourilor riscurilor pentru organismele de plasament colectiv
si fondurile de pensii, beneficiind de experienta acumulatd in cadrul testului de stres pentru fondurile de
investitii derulat in anul 2016. Abordérile metodologice create cu ocazia acestui exercitiu precum si rezultatele
si concluziile acestuia vor fi fructificate Tn anul 2017 in vederea intaririi supravegherii prudentiale a fondurilor
de investitii inclusiv prin revederea formatelor si continutului raportarilor organismelor de plasament colectiv si
prin introducerea de noi indicatori de monitorizare periodicd a riscurilor in acest sector.

Continuarea dezvoltarii de analize si indicatori de risc sistemic pentru sectorul financiar nebancar si a sprijinirii
Consiliului National de Stabilitate Financiard in cadrul colabor&rii cu Banca Nationald a Roméniei si Ministerul
Finantelor. Acest obiectiv constituie un rdspuns al ASF la importanta tot mai mare care se acordd la nivel

‘european si international pentru dezvoltarea cadrului de supraveghere macro-prudentiald a componentei

nebancare a sistemului financiar.

De asemenea, in contextul noii strategii ESMA 2016-2018, ASF contribuie la elaborarea strategiei privind
convergenta celor mai bune practici de supraveghere prin participarea la activitdtile Comitetului de Analizd
Economics si de Piata, din cadrul ESMA (pe care il si prezideaza). Acest comitet realizeazd monitorizarea periodica a
tendintelor, riscurilor si vulnerabilitatilor pe pietele de capital din Europa si a demarat desfasurarea a trei proiecte
de important3 ridicatd pentru autoritatite nationale si institutiile europene:

i de risc-pentry-industria fondutifor alternative de investitii in contextul
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Sectorul instrumente si investitii financiare continug, in anul 2017,
eforturile privind convergenta practicilor de supraveghere in UE demarate in anul 2016:

participarea la activitatea in cadrul grupului de raportare tranzactii in vederea*pregatirii entititilor pentru
trecerea la regimul de raportare MIFID II;

identificarea indicatorilor financiari si prudentiali in vederea evaluarii principalelor riscuri si vulnerabilititi care
necesitd masuri suplimentare de supraveghere;

standardizarea machetelor de raportare si dezvoltarea sistemului informatic de analiz3, verificare si identificare
a vulnerabilitatilor prin alerte, inclusivimplementarea sistemului de avertizare timpurie (early warning system)
pe baza indicatorilor prudentiali;

dezvoltarea si implementarea a dou proiecte IT initiate de ESMA pentru autoritdtile de supraveghere din UE
privind:

o colectarea si prelucrarea datelor in vederea indeplinirea obligatiilor referitoare la instrumentele
financiare asumate de ASF conform MiFID - FIRDS;

o interfata comuna de acces la toate registrele centrale de tranzactii din UE - TRACE (Single access to
Trade Repositories - proiectul fsi propune construirea unui sistem IT cu rol de punct de acces unic la
datele puse la dispozitie de registrele centrale);

revizuirea si Imbunéatatirea sistemului de raportare pentru organismele de plasament colectiv si societ3tile de
administrare a investitiilor, precum si aplicarea unui sistem electronic pentru supravegherea acestora;
dezvoltarea mecanismelor si instrumentelor in scopul prevenirii, identificarii si sanction&rii abuzului de piata,
avand n vedere extinderea domeniului de aplicare asupra unui numdr sporit de locuri de tranzactionare si
instrumente financiare;

imbundtatirea activittilor desfisurate in vederea asigurdrii respectdrii de cdtre emitenti a obligatiilor de
transparent;

dezvoltarea mecanismelor pentru identificarea cazurilor de actiune concertatd si asigurarea respectarii
prevederilor legale in ceea ce priveste derularea ofertelor publice obligatorii sau respectérii limitelor de detinere
n capitalul social al SIF;

dezvoltarea capacitatilor tehnice de supraveghere electronicd a tranzactiilor derulate pe pietele reglementate
si sistemele alternative din Romania (aplicatii IT de analiza a datelor in timp real si a datelor istorice);
dezvoltarea capacitatilor tehnice de gestionare a raportdrilor primite prin sistemul TREM4 (MiFIR Transaction
Reporting - proiectul Tsi propune facilitarea schimbului de date privind tranzactiile transfrontaliere intre
autoritatile competente ale statelor membre conform MiFID/MIFIR si va fnlocui sistemul TREM actual);
finalizarea exercitiul de ,Stress Test” destinat fondurilor de investitii, cu scopul identificarii de noi proceduri care
sa determine imbunétatirea capacitatii fondurilor participante de gestionare a lichiditatii si a riscurilor
investitionale.

_:Supl tar acestor masur;, inanul 2017 sunt vizate siurmatoarele activititi:

*  Revederea functiei de supraveghere cu privire la SSIF-uri si administratori de fonduri prin proiectul finantat
din fonduri Structural Reforma Suport Program dezvoltat de ASF impreund cu Comisia Europeand si Banca
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Mondial3, prin care va fi revdzuta abordarea cu privire a inspectii si supravegherea la sediul ASF, atat pentru
cerintele prudentiale cat si pentru regulile de conduiti. Aceastd revizuire va cuprinde si:

« dezvoltarea unor mecanisme de interventie pe produs conform MiFIR.;

e implementarea noilor principii statuate prin regulamentul de control, cum ar fi fixarea unor
obiective de control adaptate profilului de risc al fiecarei entitati controlate, dialog cu entitatea
controlatd in toate etapele controlului (pre-control, control, post-control);

+ implementarea supravegherii bazatd pe riscuri - principii, metode, tehnici. ASF Tsi propune sd
dezvolte in continuare modelul de abordare mixtd a supraveghe"rii:,' bazat atat pe evaluarea
riscurilor cat si pe conformitate,

» consolidarea supravegherii privind pastrarea in siguranta a activelor clientilor.

o Imbunatatirea supravegherii in ceea ce priveste respectarea obligatiilor emitentilor, referitor la informare,
dezviluire completd si in timp util a informatiilor destinate investitorilor
e Alinierea la cerintele de supraveghere conform prevederilor MAR.

Pentru sectorul asiguriri-reasigurdri, anul 2017 inseamnd continuarea procesului de schimb permanent de
informatii si expertiz cu reprezentantii societdtilor de asigurare referitor la aplicarea regimului Solvabilitate 1l care
modifics atat activitatea de supraveghere, cat si activitatea societtilor de asigurare. Anul 2016, fiind primul an de
implementare a noului regim de solvabilitate, a fost o provocare atat pentru supraveghetori ¢t si pentru societatile
de asigurare, iar comunicarea si consuitarea permanentd a tuturor participantilor au fost o conditie obligatorie
pentru indeplinirea cu succes a obiectivelor care vizeaza protectia si sporirea increderii consumatorilor de produse
de asigurare.

Dezvoltarea capacitafii institutionale tn vederea asigurarii implementarii efective a noilor cerinte reprezintd
obiectivul major in acest domeniu si se va realiza prin mentinerea unui cadru procedural armonizat pentru
supravegherea bazatd pe risc si care s3 sustind concordanta dintre activitatile de supra\)éghere on-site/off-site.

in 2017 vor continua actiunile de stabilizare a pietei RCA, prin aplicarea prevederiior OUG nr. 54/2016 in care sunt
prevézute misuri de naturd sa sprijine consumatorii. Trecerea la noile tarife de referinta si reorganizarea Biroului
Asiguratorilor de Autovehicule din Romania se numara printre acestea, iar ASF va coopera cu alte autoritati similare
din UE si cu EIOPA pentru a prelua din experienta si bunele practici pe alte piete din regiune. De asemenea, ASF va
intreprinde demersurile necesare in vederea asigurrii preludrii observatiilor si amendamentelor rezultate ca urmare
a dezbaterii publice asupra OUG nr. 54/2016 si va urmiri dezbaterea ordonantei in Parlament, respectiv aprobarea
acesteia prin lege.

De asemenea, ASF va continua masurile de Tntarire a stabilitdtii pietei de asigurari prin supravegherea prudentiald a
societ3tilor de asigurare, pornind de la rezuitatele auditului BSR si BRE din 2015 si continuand cu constatérile in urma
actiunilor de supraveghere din anul 2016, inclusiv cu misurile previzute Tn planurile de redresare stabilite pentru
anumite companii sub incidenta Legii nr. 503/2004 si a Legii nr. 237/2015.

: dere in zblf?tpentru indeplinirea obiectivelor pentru piata de asigurdri sunt:

e continuarea dezvoltdrii sistemului de supraveghere bazat pe evaluarea riscurilor si a instrumentelor de
supraveghere pe noul cadru de raportare;

e continuarea procesului intern privind revizuirea intregii functii de supraveghere bazaté pe evaluarea riscurilor si
alinierea ghidurilor pornind de la categoriile de riscuri si adaptarea manualului de supraveghere EIOPA la
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specificitatea sectorului din Romania (pentru acest proiect ASF va formula o cerere de finantare din fonduri
europene prin programul Structural Reform Support Program);

® monitorizarea profilului de risc al societatilor de asigurare in vederea intéririi functiei de interventie preventivi
in activitatea de supraveghere;

® continuarea monitorizarii supravegherii speciale a societdtilor de asigurare aflate tn dificultate si aflate sub
incidenta masurilor de redresare in baza Legii nr. 503/2004 si a Legii nr. 237/2015;

¢ supravegherea in 2017 ca prim an de raportare pe regimul Solvabilitate I folosind poul sistem de supraveghere
bazat pe plan de supraveghere pe fiecare societate si nu pe plan de inspectie.

in ceea ce priveste mdsurile de administrare a situatiilor de crizé (redresarea financiar3 si rezolutia) tinand seama
de necesitatea de a interveni cu promptitudine, intr-un stadiu incipient, in cazul societitilor aflate in dificultate, sau
n curs de a intra fn dificultate, cu impact deosebit asupra sistemului financiar, ASF are rolul de a asigura continuitatea
functiilor financiare si economice critice ale firmelor de investitii/ asigurdtorilor, de a reduce pe cét posibil impactul
asupra fondurilor de protectie, de a diminua consecintele asupra pietei, de a preveni contagiunea asupra sistemului
financiar.

Obiectivele propuse pentru anul urmétor in ceea ce priveste redresarea si rezolutia sunt elaborarea propunerilor de
modificare si completare a Legii nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor, avand Tn vedere anumite
aspecte constatate in urma aplicarii acesteia, finalizarea normelor necesare a fi elaborate pentru aplicarea efectivi
si eficientd a acestei legi, elaborarea planurilor de rezolutie pentru toate societitile de asigurare care intr§ sub
incidenta legii (peste 10 % cot3 de piatd) si colaborarea cu BNR, MFP si cu alte autoritati de rezolutie din Statele
Membre in vederea asigurdrii unui cadru optim pentru planificarea rezolutiei.

,é:{séckbému’i sistemului de pensii private pentruanul 2017 sunt;

e protejarea intereselor participantilor si ale beneficiarilor prin sustinerea functiondrii eficiente a sistemului de
pensii private si asigurarea accesului acestora la informatii relevante;

* mentinerea unui risc scizut pe piata fondurilor de pensii private;

» standardizarea cadrului pentru activitatea de supraveghere a entitatilor supravegheate in functie de natura,
dimensiunea si complexitatea riscurilor pentru fiecare entitate.

» identificarea timpurie a principalelor arii de risc in activitatea entitatilor implicate in sistemul de pensii private
prin utilizarea unui instrument de evaluare corecty atat a calitatii sistemului de guvernant corporativd in
ansamblul sdu cat si in ceea ce priveste activitatea individual3 a persoanelor care detin functii cheie, prin
pastrarea unui istoric al actelor si faptelor acestora (conduit3 si comportament) si asigurarea cu privire la faptul
¢a pentru fapte similare se dispun masuri similare, iar acestea sunt stabilite in functie de impact, risc,
circumstante si repetabilitatea faptelor.
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Dezvoltarea Pietelor Financiare Nebancare

Obiectivele principale pe care le vom urmari pentru stimularea dezvoltarii celor trei sectoare de supraveghere

financiard sunt urmatoarele:

Piata de capital piata pensiilor private

Piata asigurdrilor
bl -

functionarii sisterului, vizénd
totodats i protectia participantifor;

priignidl pensiffor private;
rea;sistemulyi de pensii
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Tnt&rirea Capacitatii Institutionale

Procesul de Intdrire a capacitétii institutionale a ASF prevazut in obiectivele strategice 2016 — 2018 continu in anul
2017 prin mentinerea obiectivelor fixate, referitoare la:

consolidarea mecanismelor de asigurare a protectiei consumatorilor

dezvoltarea siformarea
profesionald a personalutui

ut 2017 privind continuarea procesului de dezvoltare a infrastructurii IT:

v eﬁcientizarea guvernantei si a organizarii sistemelor informatice, modernizarea si integrarea infrastructurii IT;

v' continuarea implementirii unui Sistem Informatic Integrat de Planificare a Resurselor (de tip Enterprise
Resource Planning — ERP);

v' implementarea unei platforme integrate de ,,bUsiness intelligence” (dezvoltarea unui sistem DW - Data
Warehouse); -

v

" proiectul de implementare a procesului de autorizare/avizare pe noua infrastructura IT centralizats;
v demararea proiectul Business Continuity Plan.

n domeniul resurselor umane, consolidarea capacitatii institutionale a ASF se va realiza prin:

, "d?ZW'Faf? Programede dezvoltate a leadership-ului si crestere.a coeziunii-angajatilor




165
www.asfromania.ro

Contributia la constructia europeand institutionala

Si in anul 2017, in calitate de membru al autoritatilor europene de supraveghere, ASF va participa activ, prin expertii
nominalizati in cadrul grupurilor de lucry, la indeplinirea obiectivelor prioritare stabilite de EIOPA si ESMA pentru
armonizarea politicilor financiare nationale si convergenta mecanismelor de supraveghere a sistemului financiar
european.

Aplicarea si
monitorizarea
implementarii
Solvabilitate Il

“Evalyarea riscurilor
- pentruinvestitort i
stabilitatea financiard

Asigurarea-cadrului
pentruconvergenta in
supraveghere




166
www.asfromania.ro




