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Nota

Acest raport prezintd evolutia pietelor financiare nebancare in semestrul | 2017 si reflecta datele la
30 iunie 2017.

Unele date statistice au caracter provizoriu, urmand a fi revizuite in publicatiile ulterioare ale Autoritatii de
Supraveghere Financiard. Datoritd rotunjirilor este posibil ca totalurile s& nu corespundd exact sumei
componentelor sau sa apara mici diferente fata de variatiile procentuale indicate in grafice sau tabele.
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ANALIZA CONTEXTULUI MACROECONOMIC LOCAL SIHINTERNATIONAL

imbunatitire graduali a situatiei macroeconomice fa nivel international

Cadrul macroeconomic international releva consolidarea cresterii economice in anul 2017, impactul
tensiunilor geopolitice, amenint&rilor teroriste sau al atitudinii protectioniste a noii administratii din
SUA fiind deocamdats doar unul moderat.

n raportul privind perspectivele economice globale, actualizat in luna octombrie, FMI a imbun&tatit
estimdrile pentru cresterea economiei mondiale Ia 3,6%-3,7% in perioada 2017-2018, evidentiind
evolutiile solide pentru zona euro la 2,1%-1,9% (revizuire cu 0,2 pp), China (la é:r8%~6,5%) si Japonia (la
1,5%-0,7%). Previziunile privind cresterea economiei SUA au fost revizuite in scidere la 2,2%-2,3%
pentru aceeasi perioada, de la 2,3% si 2,5% in 2017 si 2018, in urma constatdrii intarzierilor privind
aplicarea masurilor de stimulare promise de administratia Trump.

Pietele financiare au fost influentate pozitiv dupd publicarea datelor statistice referitoare la evolutia
celor mai mari economii in trimestrul al doilea. Economia Chinei a avansat cu 6,9%, peste estimérile
analistilor (6,8%), pe baza industriei si a consumului, situatie similara si in SUA unde dinamica PIB
anuald a fost revizuita de la 2,6% la 3,0%. in Europa, ritmul anual al economiei Germaniei a accelerat
in trimestrul Il la 2,1%, comparativ cu 1,9% in trimestrul anterior, pe fondul intaririi cererii de consum,
a cresterii cheltuielilor guvernamentale pentru refugiati si a investitiilor private. De asemenea, Spania
(+3,1%) si Austria (+2,8%) au experimentat cresteri semnificative, iar accelerdri de ritm au consemnat
Franta (+1,8%) si Italia (+1,5%), stimulate de exporturi si investitii. Imbun3tatirea cererii zonei euro a
antrenat economiile emergente din centrul si estul Europei, dintre acestea Romania conducind
detasat cu o dinamic3 a PiB-ului de 5,9% (ajustatd sezonier), urmat3 de Cehia (+4,7%), Polonia (+4,4%)
si 0 serie de alte state mai mici.

Tabelul 1 Cresterea economicéi in UE

T1.16 | 72,16 | T3.16 | T4 16 T117 | 1217 2016 2017* 2018'
UE - 28 1,8 1,9 1,9 2,0 2,1 2,4 1,9 1,9 1,9
Zona Euro 1,7 1,7 1,7 1,9 2,0 2,3 1,8 1,7 1,8
Romania 4,0 5,7 4,4 5,0 5,7 5,9 4,8 4,3 3,7
Buigaria 3,9 4,1 3,6 4,0 3,7 3,7 3,9 2,9 2,8
Ungaria 1,2 2,2 2,1 1,9 3,8 3,5 2,2 3,6 3,5
Polonia 2,5 3,0 2,2 3,0 4,2 4,4 2,7 3,5 3,2
Cehia 3,5 2,8 1,8 1,8 3,0 4,7 2,6 2,6 2,7
Germania 1,8 1,9 1,9 1,9 1,9 2,1 1,9 1,6 1,9
Marea Britanie 1,9 1,8 1,8 1,6 1,8 1,5 1,8 1,8 1,3
Franta 1,2 1,2 0,9 1,2 1,1 1,8 1,2 1,4 1,7
Spania 3,5 3,4 3,2 3,0 3,0 3,1 3,3 2,8 2,4
italia 1,3 1,0 0,9 1,0 1,3 15 0,9 0,9 1,1

Sursa: Eurostat - Variatie procentuald comparativ cu trimestrul similar din anul anterior-date ajustate sezonier;
Prognoza de primévard 2017 a Comisiei Europene

Intensificarea usoard a dinamicii economiei europene (+2,4%) a intdrit sentimentul de “stabilitate
macroeconomica” in special pentru zona euro, dar optimismul mediului de afaceri a fost sustinut si de
imbunétdtirea conditiilor de pe piata fortei de munci. Rata somajului ajustatd sezonier s-a stabilizat in
iunie-iulie 2017 la 9,1% in zona Euro si 7,7% in UE28, comparativ cu 4,3% n SUA, dupd o evolutie pe
un trend descendent. Cele mai mici valori au fost inregistrate in Republica Ceh3 (2,9%), Germania

(3,7%) si Malta (4,1%), in timp ce niveluri ridicate au fost observate in Grecia (21,7%) si Spania (17,1%).



Cutoate acestea, somajul continud sé fie ridicat in randul tinerilor, 19,1% in zona Euro $i16,9%1n UE28,
si semnificativ ridicat in Grecia (44,4%), Spania (38,6%), Italia (35,5%), aceasta fiind si principala
problema cu care se confrunta piata muncii in Uniunea Europeans.

Brexit-ul reduce ritmul economiei in Marea Britanie

Impactul Brexit-ului asupra situatiei economiei Marii Britanii devine tot mai evident prin incetinirea
ritmului de crestere la 1,5%, fatd de media ultimului an de circa 1,8%. Guvernul britanic a avertizat c3
sentimentul consumatorilor si al mediului de afaceri este foarte sensibil la vestile privind negocierile
purtate cu Uniunea Europeand si ca orice fel de ,intelegere nefavorabils” va diminua si mai muit
potentialul de crestere economicd. Performantele mai slabe ale economiei rea’le au descurajat partial
pietele financiare. Lira sterlind a oscilat in jurul unui trend descendent inci de la fnceputul Brexit-ului,
atingdnd in august cel mai scazut nivel din uftimii 8 ani, 1,08 GBP/EUR. Pe de alt3 parte, bancile din
City-ul londonez au inceput sa isi transfere o parte din forta de munca inspre Europa Continental3 (JP
Morgan si Deutsche Bank - cite 4000 de persoane fiecare, UBS - 1500 de persoane, Goldman Sachs si
HSBC - cate 1000 de persoane fiecare, iar Societe Generale, Morgan Stanley si Citigroup inci 1000 de
persoane Tn total), iar marele cstigitor al acestor transferuri este Germania.

Cresterea economiei globale este Insotitd thsi de incertitudini si riscuri

Redresarea economica actuali la nivel global si regional este insotita de anumite riscuri pe un orizont
mai indepdrtat, provenind din cresterea gradului de indatorare a companiilor si gospodariilor
populatiei, incertitudinile privind schimbarea politicilor macroeconomice intr-un mediu caracterizat de
o volatilitate scdzutd a pietelor financiare, supradimensionarea bilanturilor societatilor financiare,
persistenta unei inflatii reduse care constrange bancile centrale s3 continue programele de achizitii de
obligatiuni. In prezent, FED, BCE, bincile centrale ale Japoniei, Angliei, Elvetiei si Suediei detin in total
active de peste 15 trilioane de dolari, de patru ori mai mult fata de nivelul anterior crizei financiare,
echivalentul a 20% din datoria guvernamentali. Riscurile suplimentare apérute in ultima perioad3 sunt
legate de Brexit, incertitudinea politicilor administratiei Trump si posibilele conflicte din Peninsula
Coreeand, Marea Chinei de Sud si Orientul Mijlociu.

O altd ingrijorare a oficialilor BCE, pe lang3 cea legats de »subzistenta” inflatiei, este aprecierea intr-
un ritm accelerat a monedei euro fat de dolar, cu circa 13% in perioada ianuarie - septembrie 2017,
lds&nd mai putin spatiu de manevra in procesul de ajustare a politicii monetare. Un euro prea puternic
si incertitudinile legate de Brexit ar putea tempera ritmul exporturilor zonei euro si ar influenta in sens
descendent preturile energiei. Tn situatia actual, presedintii FED si BCE, lanet Yellen si Mario Draghi,
au ldsat sd se intrevada optiunea unei majorari ,graduale” a ratei dobanzii de referinta, pe o perioad3
mai indelungata, fapt care va sustine lichiditatea pietelor bursiere.

Redresarea economiei europene va continua, sustinuti de consumul privat, urmare a masurilor de
relaxare cantitativd ale BCE, conditiilor favorabile de creditare (ratele scizute ale dobanzilor) si
cresterii veniturilor reale ale populatiei.



Accelerarea cresterii economice in Romania pe parcursul trimestrului Il 2017

Economia roméneascd a avansat peste asteptari in trimestrul al doilea cu un ritm anual de 6,1% (serie
bruta), conducand la o crestere medie de 5,9% pentru perioada ianuarie-iunie, pe fondul cererii interne
ridicate, stimulat3 de crearea de noi locuri de munca si de majorarea veniturilor reale.

Consumul privat, principalul determinant al cresterii PIB pe latura cererii, cu o contributie de 4,9
puncte procentuale, a accelerat in primul semestru cu o dinamics anual3 de 7,5%, net superioara celei
din semestrul precedent (+5,6%). Misurile fiscale implementate, politicile avantajoase privind
creditarea, peste care s-au suprapus conditiile favorabile ale redresirii cererii externe, au condus la un
salt important de dinamicé a valorii addugate brute din industrie, la 6,8% si respectiv 7,8% in primele
doud trimestre. Astfel, pe latura ofertei, serviciile detin in continuare rolul de factor dominant al
cresterii economice (3,8pp), dar activitatea industriald (+7,4%) a fost responsabilad de accelerarea PIB
in perioada ianuarie-iunie 2017, cu o contributie de 1,7 puncte procentuale (0,4pp in anul 2016),
urmata de serviciile din comert si transporturi (1,5pp).

Figura 1 Contributia categoriilor de utilizéri la cresterea PIB in perioada 2015-2017, pe semestre
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Sursa: INS, calcuie ASF

Agricultura a fnregistrat o dinamicd anuald moderat3 (+2,6%), acest sector urmand s3 joace un rol
important in a doua parte a anului. Se remarc3 si aportul pozitiv venit din partea cererii prin consumul
guvernamental (0,4 puncte procentuale contributie la cresterea PIB), dar mai ales prin acumularea
stocurilor (0,9pp) datorita excesului de resurse provenite din import.

O vulnerabilitate a activititii economice, observats inci din anul precedent, o reprezintd declinul
sectorului de constructii (-1,9%), avind o influent negativd asupra investitiilor. Totusi, investitiile
populatiei in locuinte si bunuri de folosint3 indelungatd si revenirea achizitiilor de utilaje ale
companiilor, au condus, per ansamblu, la o reducere moderat3 a formsrii brute de capital fix (-0,3%),
pe seama evolutiei negative din primul trimestru (-1,0%). Comportamentul investitional se explici si
prin aportul cheltuielilor mai reduse din sectorul public si finalizarea fondurilor europene aferente
exercitiului 2007-2013. O dinamizare a investitiilor este probabila in a doua jumitate a anului prin
absorbtia fondurilor europene aferente cadrului financiar 2014-2020.



Tabelul 2 Dinamica PIB pe componente principale (serii brute)

Indicator 2015-S.1i | 2016-S.1 | 2016-S.11 | 2017-T.1 | 2017-T.}1 | 2017-S.I
Produsul intern brut 3,9 52 4,6 5,7 6,1 59
Resurse
Agricultura -14,2 10,0 -2,7 0,9 3,7 2,6
Industrie 5,6 1,7 1,8 6,8 7,8 7,4
Constructii 8,7 49 0,8 1,2 -4,0 -1,9

Comert; transporturi,

. 14,4 12,7 10,2 7,4 8,7 8,1
hoteluri si restaurante
informatii si comunicatii 8,2 12,4 15,0 15,3 + 10,5 12,7
lr)terme(flt.erl financiare 18 15 0,9 0,7 0,3 05
si asigurari ‘

Utilizari

Consumul privat 6,8 9,8 5,6 7,3 7,7 7,5
Formarea bruta de capital fix 8,8 4,1 -7,6 -1,0 0,2 -0,3
Exporturi 2,8 7,1 9,5 10,9 9,8 10,4
Importuri 7,9 11,6 8,2 10,6 11,0 10,8

Sursa: Institutul National de Statisticd, prelucrdri ASF, serii brute, dinamici anuale

Cele doua elemente importante ale cererii si ofertei, consumul, pe de o parte, respectiv industria-
serviciile, pe de altd parte, dupd ce au echilibrat balanta externd in a doua jumatate a anului 2016,
exportul net avand o contributie pozitiva (0,4pp), si-au inversat efectul in 2017. Avansul mai rapid al
volumului importurilor (+10,8%) in raport cu exporturile (+10,4%) in perioada ianuarie-iunie 2017,
determinat de cererea internd mai alertd, a impins contributia exportului net in teritoriu negativ (-
0,3pp), fiind compensata de acumularea stocurilor (0,9pp).

Indicatorii lunari sectoriali transmit semnale pozitive pe termen scurt

Un semnal pozitiv privind mentinerea ritmului ascendent al activitatii din comert si industrie in
trimestrul al treilea este dat de statisticile ONRC. Num&rul inmatricul3rilor de persoane fizice si juridice
a crescut cu 36,6% in primele sapte luni ale anului 2017 (93.851), o dinamici semnificativi ca urmare
a facilitdtilor create de mediul fiscal favorabil si demararea unor programe de finantare a IMM-urilor
(Start-UP Nation; Programul de microindustrializare). SRL-urile reprezintd 72,3% din totalul
inregistrarilor, cu 45,1% peste nivelul din ianuarie-iulie 2016, urmate de PFA-urile noi, in crestere cu
11,2%. La nivel regional, Bucurestiul se mentine detasat in pozitia de lider cu 14.277 firme nou
infiintate (+31%), urmat de judetul Cluj, cu 6.094 de inregistriri (+66,3%).

Pe termen scurt, indicatorii lunari aratd o intensificare a activititii economice in lunile martie si mai,
precum si in trimestrul al doilea.

Pe latura ofertei, cifra de afaceri a operatorilor de servicii prestate in special intreprinderilor s-a majorat
cu 13,3% in primul semestru, datoritd competitivititii ridicate a serviciilor de transport (+13,8%),
destinate in special exporturilor citre zona intracorhunitara. Productia industriald a avansat in termeni
anuali cu 8,0% n ianuarie-iunie 2017 si cu 8,5% in ultimele trei funi, sustinutd de activitatea industriei
prelucrdtoare (+8,7%). Cele mai ample dinamici au fost observate in sectoarele cu potential de
sustinere pe o perioadd mai indelungats, orientate citre export, dintre care fabricarea echipamentelor
si utilajelor (+19,7%), industria auto (+18,6%) si metalurgici (+7,0%). Industria alimentar3 a evoluat
sub asteptdrile pietei (+0,5%), desi a beneficiat direct de reducerea cotei de TVA. Dinamici anuale
negative s-au Tnregistrat in industria de prelucrare a titeiului (-7,4%) ca urmare a reparatiilor la una
dintre rafindrii si in anumite activititi de fabricare a bunurilor de consum {produse din tutun,
imbrdcéminte, pieldrie) din cauza erodirii competitivititii prin cresterea costurilor salariale
(remuneratia fiind nspre nivelul salariului minim). Sectorul constructiilor a continuat trendul
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descendent pe parcursul anului (-7,2%), cu o accentuare a declinului in trimestrul al doilea (-12,3%),
sub influenta contributiei negative a constructiilor ingineresti (-29,7%) si investitiilor in clidirile
nerezidentiale (-14.7%), desi se constati o activitate intens3 a lucrdrilor aferente constructiilor
rezidentiale (+66,5%).

Tabelul 3 Evolutia ritmului anual de crestere pentru principalii indicatori economici lunari

Indicator 2015-5.11 | 2016-S.1 | 2016-5.i | 2017-T.1 | 2017-T.11 | 2017-S.I
Productia industriald 3,1 1,3 2,2 7,5 8,5 8,0
Lucrérile de constructii 10,4 4,6 -10,2 1,0 -12,3 -7,2
Servicii pentru intreprinderi* 8,5 8,7 10,2 12,8 v 13,7 13,3
Transporturi* 9,9 13,9 13,5 14,5 13,3 13,8
Comert cu amanuntul 12,4 18,0 9,9 6,9 86 7,8
Servicii pentru populatie 14,9 12,4 2,9 7,5 14,3 11,0
Exporturi FOB ** 2,3 4,2 6,0 11,5 7,7 9,6
Importuri CIF ** 8,2 7,7 6,3 12,4 12,4 12,4

Sursa: Institutul National de Statisticd, serii brute, dinamici anuale; calcule ASF pe baza datelor lunare
* dinamici calculate pentru valori nominale
** dinamici calculate pentru valori exprimate in euro

in ceea ce priveste cererea internd, vanzarile din comertul cu aménuntul s-au extins cu 7,8% in termeni
anuali, Tnregistrdnd un proces de atenuare a ritmului de crestere, datorita efectului de bazi
(potentialul maxim de crestere atins in anul 2016) si a disipdrii treptate a efectului reducerii cotei de
TVA. Dinamica este una alertd, sustinutd in continuare de creditarea in lei si de veniturile reale in
crestere, remarcandu-se o usoard accelerare in trimestrul al doilea (+8,6%) pe seama contributiei
vanzdrilor de marfuri alimentare (+5,1%) si carburanti (+8,3%). Potrivit BNR, este posibild o modificare
a comportamentului de consum in sensul cresterii achizitiilor de produse superioare calitativ.

Dinamica ridicatd a economiei este insotitd de o tendintd ascendenta a datoriei si deficitelor pe
termen scurt, dar situate la un nivel inci sustenabil

Pe termen scurt, cadrul macroeconomic este favorabil in privinta echilibrelor macroeconomice,
inflatiei si somajului. Ponderea in PIB (obtinut prin insumarea ultimelor 4 trimestre) a datoriei externe
(53,8%) s-a redus pe parcursul ultimului an (trim. i 2017/2016), dar se observi o tendint4 de crestere
a datoriei guvernamentale (37,2%), deficitului de cont curent si a deficitului ESA al administratiei
publice. Potrivit criteriilor de convergentd nominals, datoria publicd si deficitul bugetar nu trebuie s
depdseasca pragurile de 60%, respectiv 3,0% din PIB, iar deficitul contului curent trebuie sa se plaseze
sub 4% din PIB pentru a respecta procedurile dezechilibrelor macroeconomice.

Tabelul 4 Evolutia indicatorilor macroeconomici relevanti

Indicatori 2016 | T2_16 T3_16|T4_16 |T1_17|T2_17
Cresterea economic3 reald 4,8 6,0 4,3 4,3 5,7 6,1
Produsul intern brut {mld. Lei) 761,5 | 178,7 | 207,4 | 228,9 | 164,2 | 197,5
Soldul contului curent* -231-10}-04|-08 1| -04 | -11
Deficitul bugetar ESA* 30| -06 | 0,1 | -1,9 | -0,6 -
Datoria externd* 55,1 | 56,5 | 56,1 | 55,1 | 53,9 53,8
Datoria guvernamentald* 376 | 368 | 363 | 376 | 37,1 | 37,2
Inflatia anuald (sfarsitul perioadei) | -0,54 | -0,70 | -0,57 | -0,54 0,18 | 0,85
Rata somajului BIM 5,9 5,8 5,7 5,4 5,4 5,4

Sursa: INS, BNR, calcule ASF
* % PIB - ponderea in PIB s-a calculat luénd in considerare suma PIB-urilor realizate in ultimele 4 trimestre
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Evolutiile recente certifica stabilitatea macroeconomici pe termen scurt, insi ofers si semnale privind
perspectivele unor posibile dezechilibre pe termen mediu intre cererea interns si ofertd. Astfel,
consumul intern nu a fost acoperit eficient de componenta industriald a ofertei, asa cum se observi
din cresterea modesta a industriei bunurilor de uz curent (+0,3%) in primele sase luni ale anului. Per
ansambly, industria a avut o contributie semnificativa la cresterea PIB, dar activitdtile competitive sunt
dependente de piata externd (orientate spre export), iar bunurile de capital si de folosintd indelungat3
aferente acestor activitati nu s-au regdsit si in avansul investitiilor de pe piata interna.

Crestere a inflatiei, dar pornind de Ia un nivel redus

Rata anuala a inflatiei a evoluat pe o pant4 ascendenti incepand din luna ianuarie si a accelerat in iulie
la 1,42% (0,85% in iunie), cel mai ridicat nivel dup3 octombrie 2014, ca urmare a saltului preturilor
marfurilor nealimentare cu 0,93% fata de luna anterioars. Cauza principald este majorarea tarifelor
energiei electrice cu 6,8%, dar si a preturilor utilititilor cu 0,7% fat3 de luna precedenta, iar nivelul
inflatiei anuale a devenit pozitiv atat pentru energia electrici (+4,9% fata de -3,2% in iunie) cat si pentru
gazele naturale (+1,5% fatd de -1,9% in iunie). Efectul reducerii cotei TVA la 19% s-a resimtit Tn
continuare asupra preturilor in scidere ale grupei serviciilor {-0,8%) Tn timp ce preturile marfurilor
alimentare s-au pozitionat la nivelul mediu al ultimelor patru luni, majorandu-se cu 2,4% in ritm anual.

Figura 2 Evolutia ratei anuale a inflatiei

iul.15 sep.15 nov.15 ian.16 mar.16 mai.16 iul.16 sep.16 nov.16 ian.17 mar.17 mai.l7 iul.17
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Sursa: ASF, prelucrdri pe baza datelor INS

BNR a revizuit ascendent prognoza de inflatie pentru finalul acestui an la 1,9% si la 3,2% pentru
decembrie 2018, ca urmare a excedentului de cerere alimentati de cresterile salariale, dar si a
majordrii preturilor reglementate. Pe de altd parte, luand n calcul ipoteza suplimentars a majorarii
accizei pe carburanti, analistii financiari bancari anticipeazs o inflatie anuald de 2,13% n decembrie
2017, potrivit sondajului AAFBR (Asociatia Analistilor Financiar-Bancari din Romania).

Scaderea somajului si tendinta de tensionare a pietei muncii ca urmare a deficitului de personal
calificat. Numarul de locuri de muncé vacante a urcat la maximul perioadei de 9 ani

Accelerarea economiei in anul 2016 si sem.| 2017 s-a reflectat si in cresterea numarului de salariati si
Imbunétatirea ratei de ocupare a fortei de munca. Rata anual3 a num3rului de salariati s-a mentinut in
medie pe parcursul anului 2017 la acelasi nivel ca siin 2016 (3,4%, comparativ cu 2,3% in 2015 si 1,4%
in 2014) pe seama angajérilor din activititile cu o dimensiune semnificativa pe piata muncii si care au
inregistrat cresteri in aceastd perioadd, in special serviciile in tehnologia informatiei (+13,0%),
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hotelurile si restaurantele (+11,9%), industria fabricirii autovehiculelor (+6,7%) si serviciile suport
pentru intreprinderi (+6,1%).

Tabelul 5 Dinamica principalilor indicatori ai pietei muncii in perioada 2016-2017

Indicator 2015-S.11 | 2016-S.I | 2016-S.8 | 2017-T.1 | 2017-T.1f | 2017-S.}
Rata somajului BIvi 6,6 6,2 5,6 54 5,4 54
Numar mediu de salariati * 3,2 3,4 3,4 3,4 33 3,4
Castig salarial net * 9,5 12,9 13,0 15,7 14,2 14,9
sector public * 13,3 21,3 20,6 25,9 27,1 26,5
sector concurential * 8,5 10,9 11,2 13,1 * 10,9 12,0

Sursa: ASF, * prelucrdri pe baza datelor din Ancheta lunaré a INS

Tn iunie 2017 efectivul salariatilor din economie (date infra-anuale, exceptand unititile din sectorul
economic cu mai putin de 4 salariati) a fost de 4,85 milioane persoane, cu 150 mii de salariati mai mare
decat in luna corespunzédtoare a anului precedent. Evolutia angajarilor se mentine pe un trend
ascendent in ianuarie-iunie 2017, cu o crestere a efectivului de salariati cu 7 mii persoane Tn iunie fata
de mai, respectiv cu 120 mii fata de decembrie 2016.

Tn prezent existd o tensiune pe piata muncii deoarece cererea angajatorilor de personal calificat nu
este integral acoperitd de ofertd. Depésirea acestui obstacol ar putea aduce un surplus de angajari in
economie cu un impact pozitiv asupra bugetelor de asiguréri sociale.

Numarul de locuri de muncd vacante din economie, indicator care exprima deficitul de fortd de munca,
s-a majorat in trimestrul Il 2017 cu 12,3% fat& de perioada corespunzitoare a anului anterior, la 64.125,
nivelul maxim din ultimii 9 ani. Cele 7000 de locuri de muncj vacante suplimentare fatéd de anul 2016
au provenit in procent de 55% din sectorul public, detinand o rat3 de crestere semnificativd de 20%. Tn
prezent, sectorul public cumuleazé 36% (23.118) din numarul total al locurilor de muncs disponibile,
majoritatea in administratie publicd (10.639) si s&nitate (10.241). Astfel, daci analizam situatia din
sectorul privat, numarul de locuri de munc§ vacante a cunoscut o crestere mai atenuatd cu 8% fatéd de
trimestrul 11 2016 (+3135), pe seama activitatilor de servicii suport si administrative cu 67,6% {+1.486),
constructii cu 64,9% (+763) si serviciile de transport si depozitare cu 27,4% (+691). Factorii care au
generat acest deficit de fortd de munca sunt migratia romanilor, crearea rapidd de joburi de céitre
multinationalele prezente pe piata din Romania (circa 50% din locurile de muncs sunt generate de
companiile multinationale), calificarea slab3 a fortei de munc3, specializarea limitat3 a absolventilor
de nvdtdmant, cu o ratd a somajului in randul tinerilor de 20%.

Resursele determinate de cresterea economica, dar si majoririle succesive ale salariului minim, au
condus, pe langd Imbun3tatirea ocupérii, la mentinerea ritmului anual ridicat al castigului salarial net
din sectorul privat in luna iunie (+11,3%) si in intreaga perioada analizatd (+12,0%). La nivel national,
avansul c8stigului salarial net (iunie 2017 fati de iunie 2016) a fost mai alert (+14,5%) pe seama
majorarilor salariale resimtite de bugetari (+27,6%). Incepand cu anul 2010, cresterile salariale din
sectorul public au fost mai mari decét cele din sectorul concurential, tendintd care ar putea influenta
anul viitor politica salariald a sectorului privat.

Crestere a deficitului de cont curent, insé in termenii prognozati

Pozitia externa a Romaniei a cunoscut o usoara deteriorare dupi primele sase {uni ale anului. Astfel,
investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat 1,84 mid. euro, in scadere cu 13,3%
fatd de aceeasi perioadé a anului precedent. Contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit
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de 2,74 mid. euro, comparativ cu 1,96 mlid. euro in ianuarie-iunie 2016, situatie datorata preponderent
majordrii deficitului comercial de bunuri cu circa 25%, pan3 la 5,22 mid. euro.

Avansul exporturilor FOB a fost determinat de produsele destinate pietei europene, exporturile intra-
UE fiind Tn crestere cu 10,3%, in timp ce importurile CIF au avut un ritm superior pentru produsele
provenind din afara UE (+22,3%). Astfel, deficitul comercial cu térile din afara UE a crescut de 4 ori, la
1,5 mld. euro, pe seama grupei combustibililor minerali (deficit de 1,1 mid. euro). n schimb, deficitul
comercial rezultat din schimburile intracomunitare a fost corectat prin devansarea cresterii importurilor
(+9,6%) de cdtre exporturi (+10,3%). In cazul exporturilor se evidentiaza consolidarea tranzactiilor
aferente sectoarelor dominate de investitiile stréine directe, un rol important fiind alocat grupei ,,masini,
echipamente si mijloace de transport”. Acest sector a evoluat in ultimii ani sub impactul pozitiv al
cererii externe, in contextul integrarii productiei autohtone (cu capital extern) in retelele
internationale, Tn timp ce importurile continud s3 fie influentate de preferinta populatiei pentru
vehiculele rulate din strdindtate. Dinamica ridicatd a exporturilor (+9,6%) si importurilor (+12,4%),
exprimate n valutd, in perioada analizat comparativ cu versiunea de toamn3 a prognozei oficiale (9,0%
respectiv 11,5%) se explicd prin stimularea tranzactiilor comerciale externe de citre activitatea
economica ridicata.

Deficitul contului curent in PIB a ajuns la 1,5% in primul semestru, comparativ cu 2,7% in prognoza CNP
pentru intregul an. Acoperirea deficitului contului curent este sustenabil4 in prezent, cu o contributie

a ISD in procent de 67%, iar cresterea acestuia in perspectivi va fi sub 3,0% din PIB {estimari CNP, CE,
FMI).

Datoria externa totald s-a majorat cu 1,89 mld. euro fatd de decembrie 2016, la 94,3 mid. euro (51,4%

raportatad la PIB prognozat pentru 2017), pe seama datoriei publice pe termen lung (+1,52 mid. euro)
si a datoriei externe pe termen scurt (+1,47 mld. euro).

Figura 3 Evolutia contului curent pe componente (mld. euro)
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Crestere a datoriei publice, dar nivelul curent este sustenabil, sub cel al statelor din regiune

Nivelul actual al datoriei guvernamentale este redus comparativ cu cel al statelor din regiune (35,5%
raportat la PIB prognozat pentru 2017), iar pe termen mediu este probabil sd se mentini in vecinitatea
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procentului de 40%, inferior plafonului de 60% stabilit de Tratatul de la Maastricht. in scenariul mai
rezervat al Comisiei Europene, datoria publicd va depisi nivelul de 40% din PIB in anul 2018 (40,9%),
in conditiile realizérii unor deficite bugetare ESA mai mari, de 3,5% 1n 2017, respectiv 3,7% in 2018.

Deficitul bugetar s-a majorat in ianuarie-iulie 2017 fati de perioada similard a anului 2016, ins3
este incd la mai putin de jumétate din nivelul programat pentru semestrul | 2017

Romaénia a realizat un deficit bugetar de 0,63% din PIB in primele sapte luni ale anului 2017, in sum3
de 5,1 miliarde lei, fatd de deficitul de 1,7 miliarde lei in aceeasi perioadad a anului 2016, dar sub nivelul
de 12 mld. lei prevazut in programarea bugetari pentru primul semestru. Tn vederea mentinerii in tinta
deficitului anual programat, de 24,1 mld. lei, pentru anul 2017, va fi necesar ca urmétoarele cinci luni
sd se incadreze intr-un deficit de 18,9 mld. lei, cu 2,4 mid. lei peste deficitul consemnat in perioada
corespunzdtoare a anului 2016. Pe partea de venituri, s-au inregistrat cresteri fatd de anul trecut la
incasdrile din contributiile sociale (+16,4%), impozitul pe salarii si venit (+10,8%) si veniturile din capital
(+15,2%). Tncasérile din TVA s-au redus in primele sapte luni cu 4,6%, dupi ce, in primul semestru
scdderea a fost de 4,3%, sugerand accentuarea declinului in luna iulie. De asemenea, incasérile din
accize au fost cu 5,8% mai mici, fiind influentate de reducerea nivelului acestora pentru unele produse
energetice incepand cu 1 ianuarie 2017. Pe partea de cheltuieli, se observd o anumit3 presiune
provenind din majorarea cu 20,3% a sumelor destinate remuneratiei personalului bugetar, respectiv
cu 10,7% a cheltuielilor cu asistenta sociala.

Estiméri favorabile de crestere economicd pentru finaluf anului 2017. Posibile revizuiri ascendente
ale previziunilor Comisiei Europene privind Romania, in aceasta tcamni

Pozitionarea economiei romanesti in primul semestru peste asteptdrile analistilor si a organismelor
internationale va determina in toamné o revizuire in sens ascendent a previziunii Comisiei Europene
(CE), dupa ce, in scenariul mai rezervat din luna mai, estimrile cresterii PIB au fost revizuite usor in
scddere cu 0,1 puncte procentuale, la 4,3% in 2017, urmand o atenuare péna la 3,7% in 2018. Recent,
FMI (octombrie) si CNP (septembrie) au revizuit in crestere estimadrile privind evolutia economiei
pentru anul curent la 5,5%-5,6%, de la 4,2% (FMI) respectiv 5,2% (CNP) in varianta de primavard. Tn
conditiile prognozelor actuale, Romania se va situa in fruntea clasamentului UE din punct de vedere al
ritmului PIB.

Potrivit perceptiei mediului de afaceri (barometrul KeysFin), este probabild o decelerare a ritmului de
crestere in a doua jumatate a anului, pe fondul temperirii dinamicii consumului privat, relansarii mai
modeste a formarii brute de capital fix si a mentinerii contributiei exportului net in teritoriu negativ,
dar media anuald a cresterii PIB se va situa probabil peste tinta de 5,2% din Programul de Convergents.

Comisia Nationald de Prognoza anticipeazi in versiunea preliminar de toamn3 a prognozei oficiale un
nivel ridicat al dinamicii PIB, la 5,6% - 5,5% in perioada 2017-2018, si un salt ulterior la 5,7% pentru
2019-2020, ca efect al reactiei directe a economiei la stimulentele fiscale, dupd cum s-a observat in
anii anteriori, in situatia cresterii gradului de absorbtie a fondurilor UE.

Scenariul CNP pentru anul 2017 prevede o relansare rapid3 a industriei {(+7,6%) si evolutia sectorului
serviciilor (+5,6%) cu un ritm inferior comparativ cu anul precedent (+7,0%) datorita efectului de bazi
(cresteri importante Tn comertul cu am&nuntul, transporturi in anul precedent). Pe partea cererii,
atenuarea dinamicii PIB in scenariul de prim&var3 al CE (+4,3%) evidentiaz3 rolul mai redus al
investitiilor cu o crestere moderat de 1,3%, comparativ cu 4,0% in cazul CNP. Diferente apar si in ceea
ce priveste dinamica consumului final, mai accentuats in cazul CNP (+7,3%). Ritmul ridicat al cresterii
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economice se va mentine si anul viitor (5,5%) prin expansiunea cererii interne, caracterizati de
intensificarea ritmului investitiilor in scenariul CNP (+7,9%). Vor actiona efectele relaxérii fiscale iar
cererea de consum va fi sustinutd de majorarea veniturilor salariale.

Tabelul 6 Prognoza PIB si a principalelor componente

2016 2017 2017 2017 2018 2018 2018
CE FVil CNP CE Fvii CNP
Produsul intern brut 4,8 4,3 5,5 5,6 3,7 4,4 5,5
Resurse
Agriculturd 0,0 - - 3,0 s - 1,9
Industrie 1,8 - - 7,6 - - 5,7
Constructii 1,8 - - 1,5 - - 7,0
Servicii 7,0 - - 5,6 - - 5,7
Utilizari
Consumul final 6,9 6,3 - 7,3 4,4 - 5,8
Formarea brutd de capital fix -3,3 1,3 - 4,0 5,2 - 7,9
Exporturi 8,3 6,9 11,2 9,3 6,2 8,1 6,3
Importuri 9,8 8,6 10,6 11,4 7.9 9,9 7,9
Soldul contului curent -2,3 -2,8 -3,0 -2,7 -2,9 -2,9 -2,6
Soldul administratiei publice -3,0 -3,5 -3,0* -2,9 -3,7 -4,4% -2,9

Sursa: CE (Mai 2017}, FMI (Octombrie 2017) si CNP (Septembrie 2017)
*metodologia cash utilizatd de FMI

Se remarca si reconfirmarea in luna iulie a rating-ului Romaniei la "BBB- " aferent datoriei
guvernamentale pe termen lung in moned strdin3 si locald de citre Agentia de rating Fitch (14 iulie
2017), cu perspectivd stabild, pe fondul nivelului redus al datoriei publice, stabilitatii sectorului bancar
si dinamicii PIB/locuitor ridicate. De asemenea, Fitch a revizuit ascendent estimarea cresterii PIB in
anul 2017 la 5,1%, de la 4,8% in versiunea precedentd. Cu toate acestea, Fitch considerd acumularea
riscurilor la adresa stabilitatii macroeconomice in perioada urmétoare datorita relaxirii fiscale pro-
ciclice si a dinamicii salariilor superioard dinamicii productivititii muncii. In apinia agentiei, exista riscul
supraincalzirii economiei, desi inflatia si cresterea creditirii sunt incd moderate, precum si
probabilitatea ridicatd a cresterii deficitului bugetar peste 3,5% in 2017, comparativ cu tinta asumat3
de 2,9%. Totusi, o crestere economicé ridicata ar putea corecta deficitul bugetar prin efectele de runda
a doua legate de colectare si dinamica ridicatd a bazelor de impozitare (consum, salarii, profituri).

Pe termen lung, Romania a intrat din anul 2016 in zona deviatiei PIB pozitive, adici avansul economiei
se situeazd peste cel al PIB-ului potential. Astfel, Comisia Europeana estimeaza o crestere constants a
PiB-ului potential de 3,5% in perioada 2017-2018 comparativ cu o dinamici de 5,1% estimata de CNP,
acesta fiind ritmul de crestere sustenabil, fird a determina accelerarea inflatiei si a amplifica
dezechilibrele macroeconomice.
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Figura 4 Ciclul de afaceri si evolutia PIB-ului potential (fn nivel) pe termen lung
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Zona de inceput a ciclului economic actual (2017-2018), caracterizat3 de cererea excedentara in raport
cu oferta, pare similard cu perioada 2002-2003, dar este mai echilibratd, cu deviatia PIB-ului situat3
intr-un proces de expansiune moderat
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PIATA ASIGURARILOR

Societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF au Inregistrat in primul semestru al anului
2017 un total al primelor brute subscrise, de 5,04 miliarde de lei, in crestere cu 8% comparativ cu
aceeasi perioadd a anului precedent.

Volumul de prime brute subscrise pentru asiguririle generale a inregistrat o crestere, in primul
semestru al anului 2017 comparativ cu aceeasi perioad a anului 2016, cu 2%, iar segmentul de
asigurdri de viata a inregistrat o crestere cu 36%.

Din totalul primelor brute subscrise de societitile de asigurare autorizate si reglementate de ASF in
primul semestru al anului 2017 (5,04 miliarde lei), primele brute subscrise pe teritoriul altor state au
inregistrat un volum de 52 milioane lei, in scidere cu 38% comparativ cu aceeasi perioadd a anului
precedent (83,5 milioane lei).

Societdtile de asigurare autorizate in alte state membre UE au subscris in baza dreptului de stabilire,
pe teritoriul Romaniei, prin intermediul unei sucursale, in primul semestru al anului 2017 un total al
primelor brute subscrise de 363,9 milioane lei, in crestere cu 9% fata de aceeasi perioadd a anului
precedent.

Asigurdrile auto, incluzénd clasa A3 (Asigurari de mijloace de transport terestru, altele decat cele
feroviare) si clasa A10 (Asigurdri de réspundere civild pentru autovehicule) reprezint 72,4% din totalul
primelor brute subscrise aferente asigurérilor generale si 55,5% din totalul primelor brute subscrise de
societédtile de asigurédri in primul semestru al anului 2017.

Subscrierile aferente clasei A10 au scizut in primul semestru al anului 2017 comparativ cu aceeasi

perioadd a anului precedent cu 2,4% in timp ce subscrierile aferente clasei A3 au crescut cu aproximativ
7,4%.

Subscrierile aferente asigurdrilor de viats au inregistrat o crestere semnificativa in primul semestru al
anului 2017, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, cu 36% in principal datorité claselor
de asigurare "C3 - Asiguriri de viat3 si anuititi, legate de fonduri de investitii" {crestere cu 51%) si "C1
- Asigurari de viatd, anuitati si asiguréri de viat3 suplimentare" (crestere cu 28%).

Acest raport este realizat pe baza raportarilor suplimentare, completate in baza evidentelor contabile
si tehnic-operative, transmise de societétile de asigurare cu exceptia capitolului referitor la regimul
Solvabilitate Il care este realizat pe baza raportirilor periodice de supraveghere transmise de
societatile de asigurare care cad sub incidenta acestui regim. Raportul este realizat pe baza raportarilor
transmise de societatile de asigurare pan3 la data de 5 septembrie 2017.
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1. SOCIETATI DE ASIGURARE

La 30 junie 2017 activau pe piata asiguririlor 31 societati de asigurare, autorizate si reglementate de
ASF, dintre care 17 au practicat numai activitate de asigurdri generale (,AG”), 8 au practicat numai
activitate de asigurari de viata (,AV”) si 6 au practicat activitate compozita.

1.1. Prime brute subscrise (AG si AV)

Asigurdtorii au cumulat in prima jumitate a anului 2017 prime brute subscrise in valoare de
aproximativ 5,04 miliarde lei, in crestere cu 8% fati de prima jumatate a anului 2016:

* primele brute subscrise (PBS) aferente asiguririlor generale (AG) sunt ?;1 sumd de 3,97 miliarde

lei, in crestere fatd de prima jumétate a anului precedent cu 2%;

* primele brute subscrise aferente asigurarilor de viat3 (AV) sunt n sum3 de 1,07 miliarde lei, in
crestere fatd de perioada similard a anului anterior cu 36%.

Figura 5 Evolutia volumului de prime brute subscrise in perioada 2013 - 2017
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Spre deosebire de piata europeani de asiguriri care este dominats de segmentul asigurdrilor de viat§,
in Romania, acesta reprezenta doar aproximativ 21% din primele brute subscrise, piata fiind dominat3
de asigurdrile generale, respectiv cele auto.

Tabelul 7 Dinamica repartizérii pe segmente de asigurare in perioada 2013 - 2017

$12013 S12014 512015 512016 512017
AG 3.398.263.073 3.194.551.731 3.482.862.241 3.884.393.309 3.972.468.844
AV 841.996.016 650.442.470 723.058.181 784.920.172 1.071.185.386
TOTAL 4.240.259.089 3.844.994.201 4.205.920.422 4.669.313.481 5.043.654.230
Pondere AG (%) 80% 83% 83% 83% 79%

Pondere AV (%)

20%

17%

17%

17%

21%
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Tabelul 8 Dinamica primelor brute subscrise pe clase de asigurdri in perioada 2013 ~ 2017 -

PBS (lei)
Categorie Clasa Asigurare

§12013 S12014 $12015 $12016 S12017
Al 69.786.661 33.139.491 45.740.747 31.177.152 30.632.673
A2 27.946.225 18.470.512 26.695.892 36.481.815 71.742.813
A3 874.980.104 851.439.392 824.989.004 831.709.167 892.985.251
A4 1.434.352 1.087.749 1.921.541 1.924.221 1.596.216
A5 5.833.657 2.388.308 3.728.563 7.206.401 6.783.858
A6 14.917.922 16.418.254 25.198.188 15.142.214 12.993.815
A7 16.754.231 14.853.106 14,153.137 45.109.702 12.731.566
A8 614.269.160 462.239.691 485.368.081 464.063.180 492.250.145
A9 90.709.485 90.003.111 87.981.060 82.437.315 84.557.244
AG A10 1.281.945.359 1.393.302.858 1.669.678.920 2.157.066.946 | 2.105.340.326
All 6.214.424 7.740.627 8.339.529 10.084.092 13.819.827
Al12 10.535.220 6.259.743 6.251.824 3.428.084 3.737.117
Al3 198.192.190 170.916.671 145.097.803 114.765.658 107.342.406
Al4 35.571.578 12.317.459 3.788.661 2.289.151 433.535
AlS 111.332.904 68.519.886 81.553.255 61.826.237 79.542.546
Al6 8.364.833 11.009.563 14,148.197 11.836.102 12.352.778
Al7 11.751 29.199 106.872 14.462 9.962
Al8 29.463.017 34.416.111 38.120.967 37.831.410 43.616.766
TOTAL 3.398.263.073 3.194.551.731 3.482:862.241 3.884.393.309 3.972.468.844
C1 527.186.668 428.915.907 467.719.773 533.713.877 682.760.436
c2 625.794 549.317 508.005 451.586 336.618
c3 280.231.064 196.579.466 229.868.336 214,158.933 324.411.418
C4 0 o] [¢] 0 0
AV c5 0 0 0 0 o}
cé6 o] 0 0 0 0
c7 0 0 0 0 0
Al 16.039.268 724.675 801.577 4.241.664 18.549.367
A2 17.913.221 23.673.105 24.160.490 32.354.112 45,127.547
TOTAL 841.996.016 650.442.470 723.058.181 784.920.172 1.071.185.386
TOTAL 4.240.259.089 3.844.994.201 4.205.920.422 4.669.313.481 5.043.654.230

Tn ceea ce priveste distributia geograficd a subscrierilor, se observa ¢4 att in cazul asiguririlor generale
cat si al asigurdrilor de viata, contractele cu valoarea cumulats cea mai importanta sunt realizate in
Bucuresti si llfov, dupa care urmeaza la o distantd semnificativa regiunile Nord-Vest si Centru. Tn cazul
asigurdrilor de viata discrepanta intre regiunea Bucuresti si llfov si celelalte regiuni ale tarii este mai
pronuntata.
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Figura 6 Distributia PBS pentru asigurdrile generale in cele 8 regiuni de dezvoltare din Romdnia

Bt
i gy -

Piata asigurdrilor din Romania este caracterizati de un grad ridicat de concentrare. Tn prima jumitate
aanului 2017, 88% din volumul total de prime brute subscrise a fost realizat de 10 societdti de asigurare
din cele 31 de societati care desfisurau la 30.06.2017 activitate de asigurare/reasigurare.
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Tabelul 9 Societdtile cu cele mai mari volume de prime brute subscrise si ponderea lor in total piatd (asigurdri generale si de

viatd)
Nr. crt. Societate Cota totald de piatd

1 CITY INSURANCE S.A, 13,20%

2 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 12,72%

3 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 12,28%

4 OMNIASIG VIG 10,15%

5 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 9,34%

Sl R 509

6 GROUPAMA ASIGURARI S.A. % 9,14%

7 NN ASIGURARI DE VIATA SA 7,12%

8 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 6,48%

9 UNIQA ASIGURARI S.A, 4,04%
10 BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 3,87%

v e Total{1-10) 88,35%

[ Alte societti 11,65%

o TOTAL 100%

Prime brute subscrise pentru asiguréri generale

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurérile generale, in prima jumétate a anului 2017,
a fost de 3.972.468.844 lei, in crestere fatd de prima jumitate a anului precedent cu 2%.

Primele 10 societdti de asigurare care au subscris prime aferente asiguririlor generale au cumulat o
valoare de 3.835.511.546 lei, ceea ce reprezintd 97% din totalul acestui segment de activitate.

Tabelul 10 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile generale in prima

Jjumd@tate a anului 2017

Nr. crt. Societate Cota totald de piatd
1 CITY INSURANCE S.A. 16,75%
2 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 15,59%
3 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 14,30%
4 OMNIASIG VIG 12,89%
5 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 11,17%
Total (1-5) 70,71%
6 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A, 10,22%
7 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 7,36%
8 UNIQA ASIGURAR! S.A. 5,13%
9 POOL-UL DE ASIGURARE P.A.LD. 1,75%
10 GOTHAER ASIGURARI - REASIGURARI S.A. 1,39%
Total {1-10) 96,55%
] Alte societati 3,45%
TOTAL 100,00%

Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele
A10 - Rdspundere civild pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, A3 Vehicule terestre, exclusiv
materialul feroviar rulant, A8 Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile

in clasele A3 - A7).
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in prima jumétate a anului 2017 ponderea acestor trei clase este de 88% din totalul primelor brute
subscrise pentru activitatea de asigurari generale:

Tabelul 11 Structura pe clase de asigurdri generale

PBS AG (lei)
Clasa Pondere 2017
$1 2013 512014 512015 $1 2016 $12017

Al0 1.281.945.359 1.393.302.858 1.669.678.920 2.157.066.946 2.105.340.326 53,00%
A3 874.980.104 851.439.392 824.989.004 831.709.167 892.985.251 22,48%
A8 614.269.160 462,239,691 485.368.081 464.063.180 492,250,145 12,39%
Alte clase 627.068.450 487.568.790 502.826.236 431.554.016 481.893.122 12,13%
TOTAL 3.398.263.073 3.194.551.731 3.482.862.241 3.884.393.309 3.972.468.844 100,00%

Figura 8 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe clase de asigurdri generale (milioane lei)
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Figura 9 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale
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Prime brute subscrise pentru asiguréri de viat3

Primele brute subscrise de cdtre societétile de asigurdri pentru activitatea de asigurdri de viat3 a
" Inregistrat o crestere cu 36% in prima jumatate a anului 2017 comparativ cu aceeasi perioads a anului
trecut.

De asemenea, s-a mentinut si in anul 2017 un grad mare de concentrare, astfel c& 10 societati au
detinut o pondere de 95% din volumul total al primelor subscrise pe acest segment, cu subscrieri
cumulate in valoare de 1.021.860.314 lej.

Tabelul 12 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile de viatd 2017

Nr. crt. Sacietate Cota de piatd

1 | NN ASIGURARI DE VIATA SA 33,53%

2 | BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 18,21%

TOTAL (1-2) 51,74%
3 | EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIATA S.A. 8,50%

4 | ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. 7,03%

5 | ALLIANZ - TIRIAC ASIGURAR! S.A, 6,88%

6 | BRD ASIGURARI DE VIATA S.A, 6,45%

7 | ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 6,10%

8 | GENERAL! ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 3,21%

9 | SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 2,90%

10 | UNIQA ASIGURARI DE VIATA SA 2,58%

TOTAL (1-10) 95,40%
Alte societati 4,60%
TOTAL 100,00%

Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari de viaté, cele mai mari ponderi le detin clasele C1
- Asigurdri de viatd, anuitati si asigurari de viatd suplimentare si respectiv €3 - Asigurdri de viata si
anuitdti, legate de fonduri de investitii si care impreund cumuleazd 94% din totalul primelor brute
subscrise pentru activitatea de asiguréri de viata.
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Din analiza In dinamica se desprind urméatoarele concluzii:

Tabelul 13 Structura pe clase de asigurdri de viatd

PBS AV (lei) Ritm de
Clasa Pondere 2017 modificare -
$12013 $1 2014 $12015 §12016 $12017 (%)
(o} 527.186.668 428.915.907 467.719.773 | 533.713.877 682.760.436 64% 28%
Cc3 280.231.064 196.579.466 229.868.336 214.158.933 324.411.418 30% 51%
Alte clase 34,578.284 24.947.097 25.470.072 37.047.362 64.013.532 6% 73%
TOTAL 841.996.016 650.442.470 723.058.181 | 784.920.172 | 1.071.185.386 100% 36%

Figura 10 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe clase de asigurdri de viatd (milioane lei)
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1.2, Contracte de asigurare

La nivelul intregii piete de asigurari, numdrul de contracte de asigurare in vigoare la finalul primului
semestru 2017 a fost de 14.586.982, in crestere fata de perioada similard a anului precedent cu 11%.

Numarul de contracte de asigurare in vigoare la finalul primului semestru 2017 pentru asiguririle
generale reprezinta 87% din totalul numarului de contracte.

Atat numdrul de contracte n vigoare la finalul semestrului | 2017 pentru AG, cat si pentru AV au
inregistrat o crestere comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent cu 10%, respectiv 18%.

Tabelul 14 Evolutia numdrului total de contracte de asigurare in vigoare finalul semestrului I in berioada 2013-2017

§12013 512014 §12015 512016 $12017
AG 12.740.963 11.897.931 12.042.203 11.471.075 12.663.958
AV 3.409.719 2.519.056 2.342.040 1.627.809 1.923.024
TOTAL 16.150.682 14.416.987 14.384.243 13.098.884 14,586.982

in ceea ce priveste numdrul de contracte de asigurare in vigoare la finalul primului semestru al ultimilor
5 ani, distinct pentru activitatea de asigurari generale si pentru cea desfisuratd pe segmentul
asigurarilor de viata, situatia a fost urméatoarea:

Tabelul 15 Evolutia numdrului de contracte de asigurare, pentru asigurdrile generale, in vigoare finalul semestrului | in

perioada 2013-2017

Clasa de asigurare AG $12013 512014 $12015 $1 2016 512017

Al 977.093 1.143.159 1.347.210 733.352 891.699

A2 505.038 256.329 142.238 203.896 247599

A3 773.826 810.050 805.206 780.808 832.838

A4 302 261 286 259 345

A5 107 78 71 71 101

A6 1.310 1.435 1472 1.157 1.450

A7 4.233 4.844 4.091 4.228 4671

A8 4.700.923 3.931.556 3.715.454 3.560.653 3.605.985

A9 214.855 147.706 110.220 124.070 143.241

A0 4.467.568 4.681.529 4.866.543 5.040.030 5,695.440

All 161 153 135 143 175

Al2 265 263 3.826 191 256

Al13 664.888 595.563 591,568 680.950 778.714

Al4 35.719 33212 32.033 18414 136

AlS 17.829 22.817 30.007 29.948 39.030

Al6 10.348 13.402 11.608 11.888 15.383

AL7 . 20.411 178315 61.509 )

Al8 366.498 235.163 201.920 219.508 406.895
TOTALAG 12.740.963 11.897.931 12.042.208 11.471.075 12.663.958
er::;z:z't‘;fa’a de perioada . .843.032 144.272 .571.128 1.192.883
e e I T
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Tabelul 16 Evolutia numdrului de contracte de asigurare, pentru asigurdrile de viatd, in vigoare finalul semestrului I in

perioada 2013-2017

Clasa de asigurare AG $12013 512014 $12015 $12016 512017
Cl 2.890.996 2.260.915 2.060.005 1.407.362 1.704.745
C2 1.961 1.670 1.496 1.357 1.170
C3 238.236 221.486 214.487 211,997 188.689
Al 269.949 2,899 2.240 1.869 19.900
A2 8.577 32.086 63.812 5.224 8.520
TOTALAG 3,409,719 2.519.056 2.342.040 1.627.809 1.923:024
Madificare faté de perioada . -890.663 -177.016 714231 295.215
precedentd
thl}l de modificare (%) fati de N 26% 7% -30% 18%
perioada precedentd

1.3. Indemnizatii brute platite de asigurétori (IBP)

in primul semestru al anului 2017, societatile de asigurare au raportat indemnizatii brute plitite
{excluzdnd maturitati si rdscumpdrdri partiale si totale), cumulat pentru cele dous categorii de
asiguradri, in suma de 2.032.895.173 lei, astfel:

e 1.958.238.376 lei sunt aferente contractelor de asigurdri generale (96%), inregistrand o
. crestere cu 9% fatd de perioada similara a anului 2016 (1.802.510.098 lei);
® 74.656.797 lei sunt sume platite pentru indemnizatii brute, aferente asiguririlor de viatad,

inregistrdnd o valoarea asemdnitoare comparativ cu perioada similard a anului 2016
(74.940.917 lei).

Indemnizatiilor brute aferente asigurarilor de viatd |i se adauga maturitati si rascumpérari partiale sau
totale, toate cumulate fiind in suma de 476.967.341 lei, valoare in crestere cu 91% comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior.

Daunele aferente portofoliului de asigurari ale celor patru societiti cirora le-a fost retras3 autorizatia
de functionare, Astra (in anul 2015), Carpatica, Forte si LIG (in anul 2016), au fost preluate de Fondul

de Garantare a Asigurafilor care va efectua plati in limita plafonului de 450.000 lei per creditor de
asigurare,

Tn primul semestru al anului 2017, Fondul de Garantare a Asiguratilor a platit, ca urmare a falimentelor
societatilor Astra si Carpatica, daune in valoare de 90,1 milioane lei din care aproximativ 87% pentru
daune RCA, iar rezerva de daune avizate la data de 30 iunie 2017 este in sum3 de 640,6 milioane lei
din care 75% reprezinta rezerva de daune avizate pentru asiguririle RCA.

Figura 12 Evolutia volumului de indemnizatii brute plétite inclusiv maturitdti si rdscumpdrdri pentru asigurdri generale si de
viatd (milioane lei)
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Tabelul 17 Dinamica indemnizatiilor brute pldtite inclusiv maturitdti si rdscumpdirdiri pentru asigurdri generale si de viatd in

perioada 2013-2017

Ritm de Ritm de Mlaetzgtvélti Ritm de

. 1BP AG + AV modificare fatd . modificare fat3 « i modificare fais

Perioada R A IBP AG {lei) A Rascumpdrdri N
(lei) de perioada de perioada . de pericada
anterioara (%) anterioara (%) totale si anterioara (%)
partiale (lei)

$1 2013 2.496,259.943 2.136.297.297 359.962.646
S12014 2.427.053.017 -2,77% 2.108.204.951 -1,32% 318.848.066 -11,42%
S12015 2.339.157.739 -3,62% 2.018.623.367 -4,25% 320.534.372 0,53%
S12016 2.127,151.505 -9,06% 1.802.510.098 -10,71% 324.641.407 1,28%
§12017 2.509.862.514 17,99% 1.958.238.376 8,64% 551.624.138 69,92%

Indemnizatii brute platite aferente asigurarilor generale

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societéti de asigurdri au reprezentat 98% din totalul
indemnizatiilor platite la nivelul segmentului de asigurari generale.

Tabelul 18 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute plétite pentru asigurdri generale

Nr. crt. Societate Cota de piata (%)
1 | CITY INSURANCE S.A. 15,15%
2 | EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 14,95%
3 | OMNIASIG VIG (fosta BCR ASIGURARI VIG) 14,43%
4 | ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 13,80%
TOTAL (1-4) . 58,33%
5 | ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 12,15%
6 | GROUPAMA ASIGURARI S.A. 11,45%
7 | UNIQA ASIGURARI S.A. 7,99%
8 | GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A, 6,10%
9 | GOTHAER ASIGURARI - REASIGURARI S.A. 1,25%
10 | EXIM ROMANIAS.A, 0,91%
TOTAL {1-10) 98,20%
I Alte societati 1,80%
TOTAL 100%

Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societétile de asigurare au fost inregistrate
pe urmdtoarele clase de asigurare (92% din total):

Indemnizatiile brute platite pentru celelalte clase reprezintd 8% din total plati aferente asigurdrilor
generale, ceea ce in marime absolutd a insemnat un cuantum de 157.200.624 lei.
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Figura 13 Dinamica structurii pe clase a indemnizatiilor brute pldtite pentru categoria asigurdrilor generale
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Figura 14 Evolutia volumului de indemnizatii brute plditite AG (milioane lei)
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Indemnizatiile brute, maturitati si riscumpdriri aferente asiguririlor de viata

Valoarea indemnizatiilor brute, maturitatilor si rascumpérérilor platite aferente asigurérilor de viata s-
a situat, In prima jumatate a anului 2017, la 551.624.138 lei, inregistrand o crestere cu 70% fat3 de
aceeasi perioada a anului trecut.

Cumulat, sumele brute plétite (indemnizatii, maturititi si rascumpdrari) de citre 10 societiti de
asigurari au reprezentat 98% din totalul sumelor brute plitite la nivelul segmentului de asigurari de
viata.
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Tabelul 19 Societdtile de asigurdri cu cel mai mare volum de indemnizatii brute plétite, maturitdti si rdscumpdrdri pentru
asigurdrile de viatd

Nr. crt. Societate Pondere in total
1 NN ASIGURARI DE VIATA SA 34,10%
2 BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP S.A.

TOTAL (1-2)

3 EUROLIFE ERB ASIGURARI DE VIATA S.A.
4 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 8,42%
5 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 6,28%
6 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 3,12%
7 SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. o 2,31%
8 GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 1,95%
9 AXA LIFE INSURANCE S.A. 1,43%
10 BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. 1,28%
e i TOTAL (1:10) 97,79%
| Alte societati 2,21%
TOTAL 100%

Tn 2017, cele mai mari ponderi in indemnizatiile brute platite, in sum3 totald de 551.624.138 lei, au
fost detinute de urmatoarele clase de asigurare:

1.4. Rata daunei si a cheltuielilor

Figura 15 Evolutia ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale in perioada
semestrul | 2015 — semestrul | 2017
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in Tabelul de mai jos sunt prezentate ratele semestriale calculate pe date cumulate.

Tabelul 20 Evolutia semestriald a ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale

Clasa A3 Clasa A8 Clasa A10
Rata Rata Rata
Rata cheltuielilor Rata Rata cheltuielilor Rata Rata cheltuielilor Rata
Perioada daunei de achizitie daunei daunei de achizitie daunei daunei de achizitie daunei

si combinatd si combinati si combinati

administrare administrare administrare
$12015 | 76,59% 35,12% 111,72% 14,15% 37,82% 51,97% 89,08% 38,00% 127,08%
$12016 | 72,81% 33,94% 106,75% 21,97% 37,17% 59,13% 67,53% 36,74% 104,26%
$12017 | 72,00% 31,98% 103,98% | 24,58% 37,09% 61,67% | 70,44%:- 28,53% 98,97%

Tabelul 21 Evolutia trimestriald a valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele
perioada 2015 - 2017 (trimestrul | al fiecdrui an)

Perioada Indicator clasa A3 clasa A8 clasa A10
cheltuieli de achizitie si administrare 296.663.235 182.506.059 562.844.675
512015 din care cheltuieli cu comisioanele 105.672.833 96.086.287 279.093.366
cheltuieli de achizitie si administrare 285.227.234 174.158.766 655.979.821
512016 din care cheltuieli cu comisioanele 87.949.214 59.094.660 301.294.453
cheltuieli de achizitie si administrare 283.846.979 177.121.702 564.589.832
512017 din care cheltuieli cu comisioanele 101.072.451 60.485.361 209.200.745

Figura 16 Evolutia trimestriald o valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele

perioada 2015 - 2017
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Tabelul 22 Evolutia ponderii cheltuielilor cu comisioanele in prime brute subscrise, in perioada 2015 — 2017
Perioada clasa A3 clasa A8 clasa A10
512015 13% 20% 17%
S12016 11% 13% 14%
$1 2017 11% 12% 10%
Figura 17 Evolutia ponderii cheltuielilor cu comisioanele in prime brute subscrise (%)
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Se observa ca ponderea cheltuielitor cu comisioanele in primele brute subscrise a scdzut ca urmare a
eforturilor societdtilor de asigurarea de a reduce rata daunei combinate si deci de a imbunatéti
indicatorii de profitabilitate si stabilitate financiara.

Media la nivel de piata pe toate clasele de asigurari generale a scizut de la 13% Tn prima jumétate a
anului 2016 la 11% in prima jumatatea a anului 2017.

1.5. Rezerve tehnice

La data de 30.06.2017, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in valoare totala
de 15.215.243.509 lei, in crestere fata de sfarsitul trimestrului 1 2017 (14.764.520.714 lei), repartizate
pe cele doud categorii de asigurare dupa cum urmeazi:

e rezervele tehnice brute constituite pentru asigurarile generale au inregistrat un volum de
8.457.896.955 lei, reprezentand 56% din total rezerve tehnice.

e pentru asigurari de viat, societatile au constituit rezerve in valoare de 6.757.346.554 lei, nivel
aferent unei ponderi de 44%, din total rezerve tehnice.

Rezerve tehnice constituite pentru asigurdri generale

Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 30.06.2017, societdtile de asigurare aveau
constituite rezerve tehnice brute in valoare de 8.457.896.955 lei.

Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurarilor generéié, la data de 30.06.2017, a fost
urmatoarea:

¢ rezerva de prime, in valoare brutd de 3.472.450.203 lei, reprezenta 41% din valoarea total3 a
rezervelor tehnice brute aferente asigurarilor generale;

e rezervele de daune avizate in valoare de 3.189.537.557 lei, reprezentau 38% din valoarea
totald a rezervelor tehnice brute aferente asigurérilor generale;

o rezervele de daune neavizate brute, in valoare de 1.497.264.730 lei, reprezentau 18% din
valoarea totald a rezervelor tehnice brute aferente asigurérilor generale.

e alte rezerve tehnice, In valoare de 298.644.465 lei, reprezentau 3% din valoarea totald a
rezervelor tehnice brute aferente asigurarilor generale.

Tabelul 23 Structura rezervelor tehnice brute pentru asigurdrilor generale la 30.06.2017 comparativ cu 31.03.2017

Pondere

30.06.2017 | Ponderein A10 A3 AS clase
total semnificativ

e
lei (%) lei Lei lei (%)

Rezerva de prime 3.472.450.203 41,06% 1.616.560.698 920.311.822 | 474.095.187 86,71%
Rezerva de daune avizate 3.189.537.557 37,71% 1.962.741.802 403,126.059 | 267.544.758 82,56%
Rezerva de daune neavizate 1.497.264.730 17,70% 1.217.885.656 100.253.576 59.644.924 92,02%
Alte rezerve tehnice 298.644.465 3,53% 636.101 93.555.557 | 145.967.196 80,42%
Total rezerve 8.457.896.955 100,00% 4.797.824.257 | 1.517.247.014 | 947.252.065 85,86%

Pondere

31032017 | Fonderein A0 A3 A8 dase
total semnificativ

e
lei (%) lei Lei lei {%)

Rezerva de prime 3.456.594,182 41,92% 1.610.553.745 909.883.060 | 491.512.527 87,14%
Rezerva de daune avizate 3.068.858.651 37,22% 1.900.828.713 395.115.986 | 258.434.520 83,24%
Rezerva de daune neavizate 1.414.660.246 17,16% 1.147.664.892 95,752.940 53.953.329 91,71%
Alte rezerve tehnice 305.113.536 3,70% 12.358.885 94.190.928 | 141.732.756 81,37%
Total reéxerve 8.245.226.615 100% 4.671.406.235 | 1.494.942.914 | 945.633.132 86,26%
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Rezerve tehnice constituite pentru asigurdri de viata

Pentru activitatea de asigurdri de viat3, la data de 30.06.2017, societdtile de asigurare aveau
constituite rezerve tehnice brute in valoare de 6.757.346.554 lei.

Dintre acestea, rezervele tehnice aferente clasei C3 Asigurdri de viat§ si anuitdti, legate de fonduri de
investitii si cele aferente clasei C1 Asigurdri de viatd, anuititi si asigurdri de viatd suplimentare
reprezintd impreund aproximativ 99% din total.

Cresterea valorii rezervelor tehnice in asigurarile de viati este atat efectul subscrierii de noi riscuri, cat
si al fluctuatiei valorii calculate a rezervelor ca urmare a modificirii parametrifor inclusi Tn baza tehnica
(ex. randamentul fara risc utilizat pentru calculul valorii prezente a fluxurilor viitoare de incasiri si plati,
rata bonusurilor anuale incluse in suma asigurat3 etc.).

Spre deosebire de asigurdrile generale unde politele de asigurare au in general durata de 1 an sau mai
putin (rezervele constituite urmand s3 fie eliberate fie la momentul platii daunei, fie la finalul
contractului), contractele de asigurare de viata au orizont indelungat de timp ceea face ca rezervele
tehnice sa fie pastrate pe perioade lungi de timp si s§ se acumuleze gradual.

Tabelul 24 Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurdrilor de viatd, lo data de 30.06.2017

30.06.2017 (lei) Pondere in total {%)
Rezerva de prime 463.849.602 6,86%
Rezerva de matematici 5.927.404.798 87,72%
Rezerva de beneficii si risturnuri 120.791.616 1,79%
Alte rezerve tehnice 245.300.538 3,63%
Total rezerve tehnice aferente asiguririlor de viati 6.757.346.554 100%

Tabelul 25 Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurdrilor de viatd, la data de 31.03.2017

31.03.2017 Pondere in total (%)
Rezerva de prime . 441.163.780 6,77%
Rezerva de matematicd 5.817.903.847 89,24%
Rezerva de beneficii si risturnuri 119.571.195 1,83%
Alte rezerve tehnice 140.655.277 2,16%
Total rezerve tehnice aferente asiguririlor de viati 6.519.294.099 100%

1.6. Lichiditatea societatilor de asigurare

Coeficientul de lichiditate se determind ca raportul dintre activele lichide prevazute de norme si

obligatiile pe termen scurt ale asiguratorilor fat3 de asigurati si, potrivit cerintelor de prudentialitate,
trebuie sa fie supraunitar.

La 30 iunie 2017, coeficientul de lichiditate pentru fiecare dintre categoriile de asigurdri, precum si
elementele care contribuie la formarea acestuia au inregistrat urméitoarele marimi:

Tabelul 26 Coeficientul de lichiditate pe fiecare dintre categoriile de asigurdri la 30 iunie 2017

TN Valori -
Titluri de stat Obhg.a.tuum mobiliare Depozite C-ont ?ur.e nt Obligatii pe Coeficient de
e municipale . R si Casierie termen scurt L
{mil. lei) {mil. lei) tranzactionate | (mil. lei) (mil. lei) {mil. lei) lichiditate
: {mil. lei) : el
AG 4.826 46 332 545 640 2.428 2,63
AV 3.059 64 1.302 288 95 957 5,03
Tabelul 27 Coeficientul de lichiditate pe fiecare dintre categoriile de asigurdri la 31 martie 2017
e Valori P
Titluri de stat Obhga.tmm mobiliare Depozite C‘ont r.:ur‘ent Obligatit pe Coeficient de
. municipale . oo si Casierie termen scurt A
(mil. lei) N tranzactionate | {mil. lei} e ooy lichiditate
(mil. lei) o {mil. lei) {mil. lei)
{mil. lei)
AG 4,693 47 326 507 591 2.336 2,64
AV 2.942 64 1.290 366 99 923 5,16
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1.7. Reasigurarea
Peniru categoria asigurdrilor generale

Aproximativ 39% din primele brute subscrise n prima jumatate a anului 2017 pe segmentul asigurarilor
generale au fost cedate in reasigurare, nivelul fiind cel mai ridicat din ultimii 5 ani si totodata in crestere

comparativ cu aceeasi perioada a anului 2016 cand se ridica doar la aproximativ 32%.

Tabelul 28 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare in perioada 2013-2017 pentru AG

Perioada PBS (lei) Pm.ne nete de Gradul de retinere Gradul. de cedare in
reasigurare (lei) reasigurare (%)
§12013 3.398.263.073 2.462.237.320 72,46%: 27,54%
S12014 3.194.551.731 2.204.727.342 69,02% 30,98%
§1.2015 3.482.862.241 2.449.573.030 70,33% 29,67%
512016 3.884.393.309 2.650.490.131 68,23% 31,77%
S12017 3.972.468.844 2.438.845.342 61,39% 38,61%

Tn primul semestru al anului 2017, aproximativ 38% din totalul indemnizatiilor brute platite au fost
cedate reasiguratorilor.

Tabelut 29 Evoiutia IBP si a IBP nete de reasigurare in perioada 2013-2017 pentru AG

perivada 18P (lei) IBP nete de reasigurare Gradul de retinere Gradul d.e cedare in
(lei) reasigurare

$1 2013 2.136.297.297 1.672.716.475 78,30% 21,70%

S12014 2.108.204.951 1.392.205.216 66,04% 33,96%

S$12015 2.018.623.367 1.463.584.699 72,50% 27,50%

512016 1.802.510.098 1.274.419.628 70,70% 29,30%

S1 2017 1.958.238.376 1.221.667.035 62,39% 37,61%

Din rezervele tehnice brute existente la finele semestrului | al anului 2017 circa 38% erau aferente
cedarilor in reasigurare.

Tabelul 30 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice nete de reasigurare in perioada 2013-2017 pentru AG

N Rezerve tehnice brute Rezerve tehnice nete Gradul de cedare in
Perioada N . Gradul de retinere )
(lei) de reasigurare (%) reasigurare

$12013 7.252.364.069 5.048.761.958 69,62% 30,38%
S12014 7.317.730.673 5.376.035,287 73,47% 26,53%
S12015 8.023.667.251 5.643.986.433 70,34% 29,66%
S1 2016 8.419.385.476 5.697.948.971 67,68% 32,32%
$1 2017 8.457.896.955 5.217.488.559 61,69% 38,31%

Pentru o parte importantd de produse de asigurari generale (ex. asigurarile de catastrof, asigurérile
de raspundere civild), ca parte a strategiei proprii de management a riscurilor, asiguratorii apeleazi
frecvent la diferite forme de contracte de cedare in reasigurare limitdnd astfel dauna maxima
suportata in cazul aparitiei unor evenimente asigurate cu impact financiar semnificativ.

Pentru categoria asigurarilor de viata

in mod traditional, existd diferente importante in ceea ce priveste politica de reasigurare intre
activitatile de asigurdri de viata si cele de asiguriri generale.

in cazul asigurarilor de viat3, in general societitile de asigurare preiau o parte mult mai mare din riscul
subscris.

Datoritd faptului cd primele de asigurare sunt in general anticipate, iar despéagubirile, in caz de
producerea evenimentului asigurat, sunt fixate prin contract pentru fiecare eveniment, deci mai
predictibile, societdtile de asigurdri de viata nu apeleazé la fel de frecvent la cedarea in reasigurare ca
cele de asigurari generale.
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Tabelul 31 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare in perioada 2013-2017 pentru AV

3 Prime brute subscrise Prime nete de . Gradul de cedare in
Perioada . . ! Gradul de retinere .
(lei) reasigurare (lei) reasigurare

512013 841.996.016 817.622.549 97,11% 2,89%
512014 650.442.470 625.113.476 96,11% 3,89%
S1 2015 723.058.181 691.865.214 95,69% 4,31%
$12016 784.920.172 753.584.338 96,01% 3,99%
S12017 1.071.185.386 1.026.519.499 95,83% 4,17%

Tabelul 32 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare in perioada 2013-2017 pentru AV

Prime brute subscrise

Prime nete de

Gradul de cedare in

Perioada . . - Gradul de retinere .

{lei) reasigurare {lei) A reasigurare
512013 60.535.040 55.015.264 90,88% 9,12%
512014 62.186.999 54.325.851 87,36% 12,64%
$1 2015 74.171.976 63.500.456 85,61% 14,39%
512016 74.940.917 66.778.771 89,11% 10,89%
512017 74.656.797 66.830.483 89,52% 10,48%

Tabelul 33 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice nete de reasigurare in perioada 2

013-2017 pentru AV

Rezerve tehnice brute

Rezerve tehnice nete

Gradul de cedare in

Perioada ., . Gradul de retinere "
{bei} de reasigurare (%) reasigurare
S12013 5.501.140.136 5.406.864.069 98,29% 1,71%
i S12014 5.180.486.244 5.108.598.696 98,61% 1,39%
S1 2015 5.555.499,930 5.517,905.191 99,32% 0,68%
512016 6.008.782.815 5.976.140.847 99,46% 0,54%
512017 6.757.346.554 6.722.685.271 99,4%% 0,51%

1.8. Profitabilitatea societdtilor de asigurare

La nivelul intregii piete de asigurdri, rezultatul net al activititii din primul semestru al anului 2017 a
fost unul pozitiv, profitul net total avand valoarea de 260.374.231 |ei.

Valoarea profitului net, cumulat la nivelul intregii piete, a fost de 292.127.680 lei, In crestere cu 23%
fata de semestrul | 2016.

Pierderea netd, cumulati la nivelul intregii piete, a fost in valoare de 31.753.449 lei, In scadere cu 87%
fata de semestrul | 2016.

Tabelul 34 Rezuftatul financiar net semestrial, lo nivelul intregii piete, in perioado 2013 - 2017

. T Ritm de modificare (%)
N " . . Modificare nominala (lei) « .
Perioada Rezultat net financiar (lei) M . N fatd de perioada
fatd de perioada precedenti s
precedentd
§1 2013 -49.968.725 - 0%
S1 2014 -54.249.382 -4.280.657 -9%
S1 2015 -70.340.640 -16.091.258 ~30%
51 2016 121.079.940 191.420.580 272%
S$12017 260.374.231 139,294.291 115%

Figura 18 Rezultatul financiar net semestrial, la rivelul intregii piete, in perioada 2013 ~ 2017
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In ceea ce priveste rezultatele tehnice obtinute de societdtile de asigurare in primul semestru al
ultimilor 5 ani, distinct pentru activitatea de asigurri generale si pentru cea desfisurats pe segmentul
asiguradrilor de viat3, situatia a fost urméatoarea:

Tabelul 35 Rezultatul tehnic, la nivelul intregii piete de asiguréri generale, in perioada 2013 - 2017

Rezultat tehnic pentru AG (lei) Modificar.e nominals (lei) fatﬁ de thrf:::: dme‘:)f:il;::\(%)
Perioada perioada precedents precedentd
Profit Pierdere Profit Pierdere Profit Pierdere

§12013 135,814.267 222.233.756 - - 0% 0%
512014 100.262.584 234.831.739 -35.551.683 12.597.98% -26% 6%
$12015 55.714.597 225,283.690 -44.547.987 -9.548.049 -44% -4%
$12016 146.976.504 105.104.950 91.261.907 -120.178.740 164% -53%
$12017 172.345.350 25.893.502 25.368.846 -79.211.448 17% -75%

Figura 19 Rezultatul tehnic net semestrial, la nivelul pietei de asigurdri generale, in perioada 2013 - 2017
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Tabelul 36 Rezultatul tehnic, la nivelul intregii piete de asigurdri de viatd, in perioada 2013 - 2017

Modificare nominal3 (lei) fatd de Ritm de modificare (%)
) Rezultat tehnic pentru AV (lei) A o faté de perioada

Perioada perioada precedentd "

precedentd

Profit Pierdere Profit Pierdere Profit Pierdere

512013 73.446.688 37.794.462 - - 0% 0%
S12014 62.384.861 28.431.883 -11.061.827 -9.362.579 -15% -25%
512015 77.930.262 32.043.601 15.545.401 3.611.718 25% 13%
512016 56.559.075 21.707.789 -21.371.187 -10.335.812 -27% -32%
S12017 63.635.979 5.837.277 7.076.904 -15.870.512 13% -73%

Figura 20 Rezultatul tehnic net semestrial, la nivelul pietei de asigurdri de viatd, in perioada 2013 - 2017
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1.9. Date statistice sub noul regim de solvabilitate

Intrarea in vigoare a Directivei Solvabilitate Il incepand cu 1 ianuarie 2016 a impus societatilor de
asigurdri necesitatea alinierii la noi reguli si standarde.

Directiva sporeste protectia consumatorilor prin introducerea unor cerinte financiare prudentiale
(Pilonul 1) de natura s asigure garantarea efectudrii platilor ctre detindtorii si/sau beneficiarii
politelor de asigurare.

Fiind un regim prudential bazat pe riscuri, Solvabilitate Il utilizeazi modele specifice de evaluare a
activelor, obligatiilor si necesarului de capital pentru activitatile de asigurare.

Prin aplicarea acestora rezultd diferente semnificative comparativ cu valorile calculate conform
reglementarilor statutare, in special in ceea ce priveste rezervele tehnice si cerintele financiare
prudentiale (necesarul de capital).

Conform Solvabilitate Il cerintele de capital pentru societétile de asigurare sunt mai ridicate fiind
bazate efectiv pe riscurile asumate de acestea (atat din perspectivd investitionald, cat si din cea a
subscrierilor).

La finalul trimestrului Il 2017, atat valoarea activelor, cat si cea a obligatiilor societatilor de asigurare
(madsurate conform principiilor regimului Solvabilitate 1) au crescut comparativ cu valorile inregistrate
la sfarsitul trimestrului I al anului precedent.

Atat activele totale, cat si datoriile totale ale societatilor de asigurare au crescut cu 14% in trimestrul
[ 2017 comparativ cu valoarea consemnata la sfarsitul trimestrul il 2016.

Figura 21 Evolutia activelor si datoriilor totale ale societdtilor de asigurare
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Excedentul activelor fatd de datorii era de 4,69 miliarde lei la 30.06.2017 in crestere fatd de 4,03
miliarde lei, valoare inregistrata la sfarsitul trimestrul Il 2016.
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Figura 22 Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim (MCR)
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O analizd comparativa Intre situatia consemnata la sfarsitul trimestrul Il 2016 si cea existenta la finalul
trimestrului Il al anului 2017 indica o crestere a cerintei de capital de solvabilitate (SCR) cu 140 milioane
lei.

Fondurile proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate se afl3 la finalul trimestrului Il
2017 la o valoare de 4,97 miliarde lei In crestere cu 18%, comparativ cu trimestrul Il 2016.

Figura 23 Evolutia fondurilor proprii eligibile sd acopere cerinta de capital de solvabilitate

6.00
5.00
4.00

3.00

Miliarde lei

2.00

1.00

$12016 §12017

Valoarea agregata a fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR este formaté prin insumarea fondurilor
proprii ale societatii clasificate pe cele 3 ranguri definite de regimui Solvabilitate 2 in functie de criterii
de calitate.

Figura 24 Structura fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi SCR la data de 30.06.2016
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La data de 30 iunie 2016, fondurile proprii eligibile s3 acopere SCR erau in valoare de 4,21 miliarde lei

la nivelul intregului sistem, fiind compuse in principal din elemente de rang 1 fard restrictii (94%) si
elemente de rang 2 (5%).

La sférsitul trimestrului Il 2017, fondurile proprii eligibile s3 acopere SCR au ajuns la valoarea de 4,96

miliarde lei, iar in ceea ce priveste elementele componente, elementele de rang 1 fard restrictii au
ponderea cea mai mare (92%).

Figura 25 Structura fondurilor proprii eligibile pentru a acoperi SCR (30.06.201 7)
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Ponderea semnificativa a elementelor de rang 1 in total fonduri proprii eligibile indica faptul c3, la nivel

de piatd, capitalul detinut de societitile de asigurare din Romania este de foarte buni calitate
{(preponderent capital propriu).

La sfarsitul trimestrului Il 2017 toate societétile indeplinesc cerintele necesarului de capital (SCR), iar
referitor la cerintele minime de capital (MCR), doar o societate nu indeplineste cerintele minime de
capital, aceasta fiind la data de 30 iunie 2017 in proces de a transfera portofoliul de asigurari.

Figura 26 Distributia societdtilor de asigurare in functie de rata SCR/MCR la 30 iunie 2017
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Ratele SCR si MCR la nivelu! pietei

Ratele SCR si MCR la nivelul pietei, calculate ca medie ponderata a ratelor SCR / MCR individuale ale
societdtilor de asigurare, au fost supraunitare atat la finalul semestrului | 2017, cat si la finalul

semestrului | 2016.

De asemenea, rata SCR si rata MCR la nivelul pietei au inregistrat cresteri {a sfarsitul primului semestru
2017 comparativ cu sfarsitul semestruiui | 2016.

Rata SCR la nivelul pietei a inregistrat o crestere cu 12%, iar rata MCR fa nivelul pietei a inregistrat o
crestere cu 11%, asa cum rezulta din urmatorul tabel:

Tabelul 37 Ratele SCR S| MCR la nivelul pietei

$12016

§12017

Rata SCR la nivelut pietei

1,60

1,79

Rata MCR la nivelul pietei

3,54

3,92

1.10. Asigurarile de locuinte

Subscrierile aferente asigurarilor facultative de locuinte au inregistrat in prima jumatate a anului 2017
o scadere cu 13% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Tabelul 38 Dinamica numdrului de contracte si a volumului de prime brute subscrise pentru asigurdrile facultative de
locuinte in perioada 2013 - 2017 (semestrial)

. Numdr contracte in N Nur.nar fontra‘cte Prime brute subscrise Indemnizatii brute
Perioada vigoare {buc.) incheiate In perioada (lei) plitite '(Iei)
raportare {buc.)

§12013 3.837.033 2.165.329 334.307.079 31.320.492
$12014 2.140.821 963.312 165.181.041 26.648.793
$12015 1.793.323 995.565 168.855.084 31.462.110
S12016 1.563.069 617.610 178.597.563 22.069.133
$12017 1.502.064 621.008 155.299.242 28.632.886

Figura 27 Evolutia numdrului de contracte si a volumului de prime brute subscrise pentru asigurdrile facultative de locuinte
in perioada 2013 - 2017 (semestrial}
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Asigurdrile obligatorii de locuinte sunt ilustrate de rezultatele activitdtii Pool-ului de Asigurare
Tmpotriva Dezastrelor, PAID.

Comparativ cu semestrul | 2016, numarul de contracte in vigoare la finalul semestrului | 2017 s-a

diminuat cu 3%, iar primele brute subscrise au scdzut cu 2%.
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Tabelul 39 Evolutia asigurdrilor obligatorii de locuinte

Numar de contracte in Numér de contracte
Perioada vigoare la sfarsitul noi, incheiate in Prime brute subscrise Indemnizatii brute
perioadei de raportare perioada de raportare {lei) platite (lei)
{buc) {buc)
§12013 325.410 55,237 3.704.344 57.961
512014 1.350.110 670.085 56.872.072 482.851
512015 1.506.117 685.300 57.135.159 2.422.732
$1 2016 1,733.327 827.962 70.812.149 751.028
S12017 1.672.974 798.271 69.407.852 1.490.510
Figura 28 Evolutia asigurdrilor obligatorii de locuinte
80,000,000 2,000,000
70,000,000 1,800,000
1,600,000
60,000,000
1,400,000
50,000,000 1,200,000
40,000,000 1,000,000
30,000,000 800,000
600,000
20,000,000
. 400,000
10,000,000 200,000
512013 $1 2014 $1201% 51 2016 512017
v PBS IBP  ewewweerNr ctr la final Nr ctr noi

Pe ansamblul pietei asigurdrilor de locuinte (obligatorii si facultative), in prima jumatate a anului 2017,
s-a consemnat o scadere a primelor brute subscrise de aproximativ 10% comparativ cu aceeasi
perioada a anului precedent.

Tabelul 40 Evolutia asigurdrilor de locuinte (obligatorii si facultative)

Numar de contracte in Numér de contracte
perioada vigoare la sfarsitul noi, incheiate Tn Prime brute subscrise Indemnizatii brute
perioadei de raportare perioada de raportare {lei) plitite (lei)
{buc) {buc)
$12013 4.166.443 2.220.566 338.011.423 31.378.453
512014 3.490.931 1.633.397 222.053.113 27.131.644
S12015 3.299.440 1.680.865 225.990.243 33.884.842
512016 3.296.396 1.445.572 249.409.712 22.820.161
512017 3.175.038 1.419.279 224,707.084 30.123.396
Figura 29 Evolutia asigurdrilor de locuinte (obligatorii si facultative)
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1.11. Evolutia pietei de asigurari de raspundere civild auto RCA, subscrise pe teritoriul Romaniei

in primul semestru 2017

n primul semestru al anului 2017 pe piata asigurdrilor isi desfisurau activitatea urmétorii asiguratori
autorizati de A.S.F. pentru activitati de asigurari RCA:

Allianz-Tiriac Asigurdri S.A.

Asigurarea Roméneascd - Asirom Vienna
Insurance Group S.A.

Societatea de Asigurare - Reasigurare City
Insurance S.A.

Eurcins Romania Asigurare - Reasigurare
S.A.

Generali Romania Asigurare Reasigurare
S.A

Grawe Romania Asigurare S.A

Groupama Asigurdri S.A

Omniasig Vienna Insurance Group S.A.

Uniga S.A

Cota de piata

n primul semestru al anului 2017 se observa o concentrare semnificativa, respectiv primii 2 asiguritori
au cumulat 58% (comparativ cu 38% in anul 2016) din totalul primelor brute subscrise aferente
asigurarilor RCA din Romania.

Tabelul 41 Cota de piatd aferentd asigurdrilor RCA in primul semestru al anului 2017

Nr. crt. Societate Cota de piata
1 | CITY INSURANCE 30,27%
2 | EUROINS 27,94%
TOTAL {1-2) 58,21%
3 | ASIROM VIG 12,77%
4 | ALLIANZ - TIRIAC 8,08%
5 | OMNIASIG VIG 6,81%
6 | GENERALI 5,49%
7 | GROUPAMA 5,33%
8 | UNIQA 3,22%
9 | GRAWE 0,09%
TOTAL 100%

fn mod traditional piata RCA din Romania a fost dominatd de 3-4 asiguratori, in timp ce ponderile
celorlalti jucatori au fost mult mai reduse sau chiar nesemnificative.

n anul 2016 si in primul semestru al anului 2017, societdtile cu cea mai mare pondere in piata de
asigurari RCA erau Euroins, City Insurance si Asirom care detineau impreuna peste jumatate din piatd
(54% la 31.12.2016 si 71% la 30.06.2017).

Tabelul 42 Evolutia cotelor de piatd inregistrate pentru asigurdrile RCA 2012- 51 2017

Societate Anul 2013 Anul 2013 Anul 2015
1 | EURCINS . 19,50% 16,60%
2 | carpaTICA 17,30% "'18,00% 16,40%
3 | ASIROMVIG 8,60% 9,40% 12,70%
4 | CITY INSURANCE 7,50% 10,70% 10,40%
5 | OMNIASIG VIG 7,90% 9,90% 10,20%
6 | ASTRA 15,10% 15,40% 8,70%
7 | ALLIANZ - TIRIAC 8,70% 8,30% 8,20%
8 | GROUPAMA 5,20% : '4,30% 5,60%
9 | UNIQA 8,20% 5,50%
10 | GENERALI '
11 } ABC
12 | GRAWE
Total
Pentru Omniasig VIG, pentru anii dinainte de fuziune au fost cumulate cifreie Omniasig cu BCR Asigurari Generale
Pentru Generali, pentru anii dinainte de fuziune au fost cumulate cifrele Generali cu Ardaf
Pentru Astra au fost folosite date la 30 iunie 2015 pentru anul 2015
Pentru Carpatica au fost folosite date la 30 iunie 2016 pentru anul 2016
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Evolutia primelor

Valoarea totald a primelor de asigurare subscrise pentru asigurdrile RCA tn primul semestru 2017 a
atins valoarea de 2.041.889.248 lei, restul pand la totalul clasei A10 reprezentand asigurdrile
transportatorului pentru marfa transportatd in calitate de cirdus si asigurdrile RCA subscrise pe
teritoriul altor state membre UE in baza dreptului de liber3 prestare a serviciilor.

Comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent a fost inregistratd o scidere a primelor brute

subscrise cu 2%.

Exprimat Tn unitéti anuale (pentru a tine seama de durata diferits a politelor), numérul de contracte
RCA incheiate in primul semestru af anului 2017 a fost de 2.718.380 contracte, valoare asemanéitoare

cu cea inregistratd in aceeasi perioad3 a anului anterior.

Figura 30 Evolutia prime brute subscrise pentru RCA in pericada 2013-2017
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Tn primul semestru al anului 2017, comparativ cu perioadele similare ale anilor precedenti, cea mai

mare pondere este reprezentat3 de politele cu o valabilitate de 6 funi.

Tabelul 43 Pondere numdr contracte incheiate in perioadd in total contracte in functie de perioada contractatd — 2013-2017

$12013 $12014 512015 §1 2016 512017
Pe perioada de 12 luni 37,01% 38,32% 38,63% 41,05% 34,13%
Pe perioada de 11 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03%
Pe perioada de 10 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02%
Pe perioada de 9 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06%
Pe perioada de 8 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,10%
Pe perioada de 7 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,12%
Pe perioada de 6 luni 56,99% 55,28% 54,69% 51,81% 43,49%
Pe perioada de 5 funi 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09%
Pe perioada de 4 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,17%
Pe perioada de 3 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,56%
Pe perioada de 2 luni 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Pe perioada de 1 luni 6,00% 6,40% 6,68% 7,14% 16,23%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Tn primul semestru 2017 nu au fost modificiri semnificative ale structurii portofoliilor de clienti, astfel
ca la nivelul intregii piete ponderea contractelor incheiate cu persoane fizice s-a mentinut la un nivel
constant, in jur de 78 - 79%.

Tabelul 44 Pondere numdr contracte incheiate in total contracte in functie de contractant (persoand fizic sau persoand
juridicd) in perioada 2013-2017

512013 $12014 512015 $12016 512017
Persoane fizice 77,79% 78,35% 78,57% 78,44% 79,23%
Persoane juridice 22,21% 21,65% 21,43% 21,56% 20,77%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

—
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Evolutia primei medii RCA

Tabelul 45 Evolutia primei medii RCA anualizate in perioada 2013-2017

$12013 §12014 $12015 S12016 §12017
Total piatd 516 535 609 768 ~731
Persoane fizice 386 386 424 497 538
Persoane juridice 914 1.010 1.209 1.650 1.356

Pentru a ilustra modalitatea de calcul a primei medii este prezentat mai jos calculul detaliat pentru
primul semestru al anului 2017.

Tabelul 46 Prima medie RCA in primul semestru al anului 2017 L h
Total Persoane fizice P_ers.oane
juridice

Numir contracte incheiate in perioadi: 4.750.342 3.763.700 986.642
Pe perioada de 12 luni 1.621.167 1.128.131 492.036
Pe perioada de 11 luni 1.632 1.075 557
Pe perioada de 10 luni 875 434 441
Pe perioada de 9 luni 2.945 2.274 671
Pe perioada de 8 luni 4.922 3.953 369
Pe perioada de 7 luni 5.780 4.695 1.085
Pe perioada de 6 luni 2.065.952 1.783.210 282,742
Pe perioada de 5 {uni 4.319 3.908 411
Pe perioada de 4 {uni 8.049 6.289 1.760
Pe perioada de 3 luni 168.889 143.272 25.617
Pe perioada de 2 luni 94.966 81.242 13.724
Pe perioada de 1 lund 770.846 604.217 166.629

Prime subscrise RCA (lei) din care: 2.041.889.248 1.147.510.726 894.378.522
Cu valabilitate pentru 12 luni 1.216.305.304 655.313.314 660.991.990
Cu valabilitate pentru 11 luni 1.046.028 487.156 558.872
Cu valabllitate pentru 10 luni 633.756 184.177 449,579
Cu valabilitate pentru 9 luni 1.679.755 796.734 883.021
Cu valabilitate pentru 8 luni 1.956.566 1,121,543 835.023
Cu valabilitate pentru 7 luni 2.119.240 1.179.888 939.352
Cu valabilitate pentru 6 luni 684.677.827 508.014.204 176.663.623
Cu valabilitate pentru 5 luni 1.252.279 918.136 334.143
Cu valabilitate pentru 4 luni 2.397.091 1.317.594 1.079.497
Cu valabilitate pentru 3 funi 36.287.053 26.448.669 9,838.384
Cu valabilitate pentru 2 funi 14.120.651 10.167.349 3.953.302
Cu valabilitate pentru o luna 79.413,698 41.561.962 37.851.736

Prima medie RCA pentru contracte pe 12 |uni {calculaté ca raport intre volumul

primelor subscrise pentru contracte cu valabilitate 12 luni si numér contracte 750 492 1.343

RCA cu valabilitate 12 [uni) - lei

Prima medie anualizatd RCA pentru contracte pe 6 luni {calculati ca raport

intre volumul primelor subscrise pentru contracte cu valabilitate 6 luni si 663 570 1.250

numadr contracte RCA cu valabilitate 6 luni inmultit cu 2) - lei

Prima medie anualizatd RCA pentru contracte pe 1 luni {calculat3 ca raport

Tntre volumul primelor subscrise pentru contracte cu valabilitate 1 tun si 1.236 825 2.726

numar contracte RCA cu vaiabilitate 1 lund inmultit cu 12) - lei

Um.tﬂatl a“m.!ale de exp(fnere (numér contrast? peulg luni+numér contracte pe 6 2.792.000 2.132.597 655.403

luni Tmpdrtit la 2+numdr contracte pe 1 lund impértit cu 12)

Prima medie RCA anualizatd (PBS impértit la unititi anuale de expunere) - lei 731 538 1.356

Evolutia daunelor

Dauna medie RCA platitd pentru vitdmari corporale in primul semestru al anului 2017 a scizut

comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent cu 9%, iar cea pentru daune materiale a scdzut cu
4%.

in primul semestru al anului 2017, comparativ cu aceeasi perioad3 a anului trecut, prima medie a
inregistrat o scadere cu aproximativ 5%, iar dauna medie o scidere cu aproximativ 2%.
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Figura 31 Evolutia despdgubirilor pldtite in perioada 2013-2017 pentru vétdmdri corporale (in mii lei) si numdrul de dosare
de daund pldtite aferente
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Figura 32 Evolutia despdgubirilor pldtite in perioada 2013-2017 pentru daune materiale (in mii lei) si numdrul de dosare de
daund pidtite aferente
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Figura 33 Evolutia primei medii si a daunei medii in perioada 2013-2017
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Tabelul 47 Evolutia daunelor pidtite RCA - vdtdmdri corporale
§12013 §12014 512015 512016 S12017
Daune platite PF 91.629.273 168.148.609 134.579.343 137.160.858 158.614.095
Daune platite PJ 71.515.545 109.231.409 92.113.450 81.895.189 96.432.854
Total daune plitite 163.144.818 277.380.018 226.692.793 219.056.047 255.046.949
Tabelul 48 Evolutia daunelor pidtite RCA - daune materiale
§12013 512014 512015 51 2016 512017

Daune platite PF 453.402.958 415.737.767 465.342.279 448.580.160 489.713.403
Daune pltite P} 341.255.704 311.849.165 375.017.905 366.695.224 361.601.732
Total daune plitite 794.658.662 727.586.932 £40.360.184 815.275.384 851.315.135
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Figura 34 Evolutia daunei medii pldtite pentru RCA - vétdmdri corporale
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Figura 35 Evolutia daunei medii pldtite pentru RCA - daune materiale
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Pentru a avea o imagine de ansamblu asupra cheltuielilor efective cu daunele trebuie avut in vedere si
variatia rezervelor tehnice constituite de catre societti pentru daunele avizate si incd neplitite (RBNS),

precum si pentru daunele intdmplate dar inca neavizate si deci neplétite (IBNR).

Figura 36 Evolutia rezervelor tehnice trimestrial in perioada 2013-2017
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La 30 iunie 2017 activau pe piata asigurdrilor 11 sucursale dintre care 8 au practicat activitate de
asigurari generale (,AG") si 3 au practicat activitate de asiguriri de viata (,AV”).

2.1. Prime brute subscrise de citre sucursale (AG si AV)

Sucursalele au cumulat in primul semestru al anului 2017 prime brute subscrise in valoare de 363,9
milioane lei, valoare in crestere cu 9% comparativ cu cea din aceeasi perioadd a anului precedent:

primele brute subscrise (PBS) aferente asigurarilor generale (AG) sunt in suma de 178 milioane
lei, in crestere fatd de aceeasi perioadd a anului precedent cu 16%;

primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) sunt in sumi de 185,9 milioane lei,
in crestere fatd de anul anterior cu 4%. ‘

Tabelul 49 Dinamica repartizdrii pe segmente de asigurare in perioada 2016 ~ 2017

512016 $12017
AG 163.590.997 178.004.051
AV 179.556.418 185.906.204
TOTAL 333.147.416 363.910.255
Pondere AG (%) 46% 49%
Pondere AV (%) 54% 51%

Figura 37 Evolutia volumului de prime brute subscrise in perioada 2016 ~ 2017
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2.2. Indemnizatii brute platite de sucursale (IBP)

Tn primul semestru al anului 2017, sucursalele au raportat indemnizatii brute platite, cumulat pentru
cele doud categorii de asigurdri, in suma de 111,9 milioane lei, astfel:

49,5 milicane lei sunt aferente contractelor de asigurdri generale (44% din totalul
indemnizatiilor brute plitite), inregistrand o crestere cu 32% fata de aceeasi perioada a anului
precedent (37,6 milioane lei);

62,4 milioane lei reprezintd sume platite pentru indemnizatii brute (inclusiv maturitati si
rascumpdrdri), aferente asigurdrilor de viatd, inregistrand o scidere cu 3% fata de aceeasi
perioada a anului precedent (64,3 milioane lei).
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Tabelul 50 Evolutia volumului de indemnizatii brute plétite, inclusiv maturitdti si réscumpéréri, pentru asigurdri generale si
de viatd {milioane lei)

$12016 $12017

AG 37.579.990 49,527.913
AV 64.349.704 62.398.543
TOTAL . 101.929:694 | © 111,926,456
Pondere AG (%) 37% 44%
Pondere AV (%) 63% 56%

Figura 38 Evolutia volumului de indemnizatii brute plétite, inclusiv maturitdti si réscumpdrdri, pentru asigurdri generale si de
viatd in perioada 2016 — 2017
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3. BROKERII DE ASIG!

Conform datelor centralizate, la data de 30.06.2017, un numér de 317 brokeri de asigurare si/sau
reasigurare au desfasurat activitate de intermediere in asigurari si/sau regularizare daune din totalul
celor 321 care au transmis raportarile periodice conform normelor legale in vigoare.

3.1, Activitatea de intermediere in asiguriri

Tn urma centralizérii raportsrilor transmise, la data de 30.06.2017, rezults c3, la aceasts dat3, valoarea
primelor intermediate pentru asiguriri generale si asiguriri de viata a fost in suméa de 3.178.840.312
lei, cresterea nominala fatd de aceeasi perioadd a anului 2016 (3.015.430.624 l&i) fiind de 1,05 puncte
procentuale (o crestere de 1,05% pentru asigurdri generale si o crestere de 1,21% pentru asigurari de
viatd). ‘

in primul semestru al anului 2017, brokerii de asigurare si/sau reasigurare au intermediat un volum
de prime de asigurare in suma de 3.178.840.312 lei care, raportat la volumul total al primelor brute
subscrise de asigurdtori pentru cele doud categorii de asigurare (generale si viatd), reprezintd 63,01%,
in scddere cu 1,55 puncte procentuale, fatd de perioada similara a anului 2016 {64,58%).

Tabelul 51 Evolutia gradului de intermediere

Prime brute subscrise (lei) Prime intermediate (lei) Grad de intermediere (%)

Perioada Total din Total:din

AG AV AG AV Total AG AV
care: care:

30.06.2013 | 4.240.259.089 | 3.398.263.073 841.996.016 1.982.610.992 | 1.926.568.808 | 56.042.184 | 46,76% | 56,69% | 6,66%

30.06.2014 | 3.844.994.201 | 3.194.551.731 650442470 | 2.195.704.631 | 2.141.129.895 | 54.574.736 | 57,11% | 67,02% 8,39%

30.06.2015 | 4.205.920.422 | 3.482.862.241 723.058.181 2.511.936.906 | 2.448.627.752 | 63.309.154 | 59,72% | 70,31% | 8,76%

30.06.2016 | 4.669.313.481 | 3.884.393.309 784.920.172 3.015.430.624 | 2.937.622.339 | 77.808.285 | 64,58% | 75,63% | 9,91%

30.06.2017 | 5.043.654.230 | 3.972.468.844 | 1.071.185.386 | 3.178.840.312 | 3.085.017.150 | 92.823.162 63,01% | 77,66% | 8,67%

Desi volumul primelor brute subscrise aferente asiguririlor de viatd a crescut h primul semestru al
anului 2017 comparativ cu perioada similard a anului 2016, gradul de intermediere a scizut dat fiind
faptul ca societétile de asigurare au impulsionat procesul de vanzare prin fortele proprii, considerat
mai eficient, inclusiv din punct de vedere al costurilor aferente.

Analizdnd structura primelor intermediate de brokerii de asigurare sifsau reasigurare pe clase de
asigurari generale se constatd c, in primul semestru al anului 2017, ponderi semnificative in totalul
primelor intermediate pentru asigurari generale (3.085.017.150 lei), o detin urmétoarele clase:
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Figura 39 Structura pe clase de asigurdri generale a primelor intermediate in semestrul | 2017
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Figura 40 Structura pe clase de asigurdri generale a primelor intermediate in semestrul | 2016
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Analizand structura primeior intermediate de brokerii de asigurare pe clase de asigurdri de viatd se
constatd ca, in primul semestru al anului 2017, ponderi semnificative in totalul primelor intermediate
pentru asigurdri de viatd o detin urmétoarele clase:
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Figura 41 Structura pe clase de asigurdri de viatd a primelor intermediate in semestrul | 2017

% 5.93%

8.39%

B 85.68%
®ClasaCl mClasaC3 # Alte clase
Figura 42 Structura pe clase de asigurdri de viaté o primelor intermediate in semestrul | 2016
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Tabelul 52 Situatia primilor 10 brokeri de asigurare si/sau reasigurare in functie de valoarea primelor intermediate in
semestrul 1 2017

Nr. Crt. Broker de asigurare Cota de piatd
1 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 7,30%
2 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 7,25%
3 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A. 5,56%
4 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 5,08%
5 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4,75%
6 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4,19%
7 CAMPION BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 3,76%
8 UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L. 3,10%
9 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE S.R.L, 2,41%
10 MILLENIUM INSURANCE BROKER {M.1.B.) S.A. 2,00%

Total prime intermediate de primii 10 brokeri 45,40%

Comparativ cu perioada precedentd (30.06.2016), se observi ci in semestrul | 2017 topul primilor 10
brokeri de asigurare si/sau reasigurare, in functie de valoarea primelor intermediate pentru asiguréri
generale si asigurdri de viatd se mentine constant.
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Tabelul 53 Situatia primilor 10 brokeri de asigurare si/sau reasigurare in functie de valoarea primelor intermediate in

semestrul 1 2016
Nr. Crt. Broker de asigurare Cota de piatd
1 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 7.98%
2 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 6.06%
3 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 6.06%
4 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 4.92%
5 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4.67%
6 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4.15%
7 CAMPION BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 3.42%
8 UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L. 3.31%
9 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2.31%
10 MILLENIUM INSURANCE BROKER (M.1.B.} S.A. 2.15%
- “Total prime intermediate de primii 10 brokeri 45,03%

Tabelul 54 Principalele 10 societdti de asigurare si/sau reasigurare pentru care brokerii de asigurare si/sau reasigurare au

intermediat prime de asigurare in primul semestru 2017

Nr. crt. Denumire Societate Pondere
1 CITY INSURANCE S.A. 20,30%
2 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 17,98%
3 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 10,82%
4 OMNIASIG VIG S.A. 9,77%
5 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 8,48%
6 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 8,36%
7 GENERALI ROMANIA S.A. 6,99%
8 UNIQA ASIGURARI S.A, 4,59%
9 GOTHAER ASIGURARI - REASIGURARI S.A. 1,60%
10 NN ASIGURARI DE VIATA 0,99%
Prime intermediate pentru primii 10 asiguritori 89,88%
Prime intermediate pentru alti asiguritori din Romania 3,40%
Prime intermediate pentru asiguritori externi 6,71%
Total general prime intermediate 100,00%

Se observad ca societatea CITY INSURANCE S.A. detine o pondere semnificativi in totalul primelor
intermediate de brokerii de asigurare si/sau reasigurare in semestrul | 2017, respectiv de 20,30%,
urmatd de EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. cu un procent de 17,98% si de ALLIANZ

- TIRIAC ASIGURARI S.A. cu 10,82%.

Tabelul 55 Principalele 10 societdti de asigurare si/sau reasigurare pentru care brokerii de asigurare si/sau reasigurare au

intermediat prime de asigurare in primul semestru 2016

Nr. crt. Denumire Societate Pondere
1 CARPATICA ASIG S.A. 14,16%
2 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 14,13%
3 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 12,84%
4 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 10,48%
5 CITY INSURANCE S.A. 9,38%
6 OMNIASIG VIG S.A. 8,81%
7 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 8,23%
8 GENERALI ROMANIA S.A, 5,81%
9 UNIQA ASIGURARI S.A. 4,94%
10 GOTHAER ASIGURARI - REASIGURARI S.A. 1,41%
“Prime intermediate pentru primii 10 asiguritori 90,19%
Prime intermediate pentru alti asiguritori din Romania 4,86%
Prime intermediate pentru asiguritori externi 4,94%
Toiai:geheral prime intermediate 100,00%

Un numdr de 6 brokeri de asigurare si/sau reasigurare au raportat in primul semestru al anului 2017
daune regularizate pentru asigurdri generale, in valoare totali de 8.289.259 lei, in scadere cu 74,48%

fata de perioada similara a anului 2016 (32.480.286 lei).
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Scdderea s-a datorat faptului cd societdtii AVUS INTERNATIONAL - BROKER DE ASIGURARE-
REASIGURARE S.R.L., i-a fost aprobatd retragerea autorizatiei de functionare prin Decizia A.S.F. nr.
2147/17.11.2016.

Tabelul 56 Daunele regularizate de brokeri in primul semestru 2017

Nr. Crt. Broker de asigurare Pondere in total daune
regularizate

1 INTERFIDES INTERNATIONAL - BROKER DE ASIGURARE S.R.L 40,81%
2 APRIL-BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE S.R.L. 34,52%
3 MAI BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 20,36%
4 BALDOR INSURANCE BROKER S.R.L. L 2,60%
5 ZOOM INSURANCE REINSURANCE BROKER S.R.L. 1,04%
6 MAKLER-SIG BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 0,67%

3.2. Veniturile obtinute din activitatea de intermediere in asiguriri i

n primele 6 luni ale anului 2017 brokerii de asigurare si/sau reasigurare au raportat venituri obtinute
din activitatea de intermediere in asigurdri in valoare de 470.554.012 lei, In scidere cu 9,54% fat3 de
perioada precedentd (520.158.821 lei).

Analizdnd structura veniturilor obtinute din activitatea de intermediere in asiguriri de brokerii de
asigurare si/sau reasigurare pe clase de asiguriri generale se constata c3, in primul semestru al anului
2017, acestea au inregistrat o valoare de 441.039.197 lei, in scddere cu 12,21 puncte procentuale fat3
de semestrul /2016 (502.361.390 lei).

Clasele de asigurari generale, cu ponderi semnificative in totalul veniturilor obtinute din activitatea de
intermediere Tn asigurdri, pentru aceasts categorie, sunt:

Analizand evolutia, in prima jumatate a anului 2017, veniturilor obtinute de brokerii de asigurare si/sau
reasigurare din activitatea de intermediere in asigurari generale, s-a constatat ¢ principala cauzi a
scaderii acestora, a fost diminuarea comisionului acordat brokerilor de asigurare de citre asiguratori,
pe segmentul asigurarilor R.C.A..

Analiznd structura veniturilor obtinute din activitatea de intermediere in asiguriri de brokerii de
asigurare si/sau reasigurare pe clase de asiguriri de viata se constat c3, in primul semestru al anului
2017, acestea au inregistrat o valoare de 29.514.815 lei, in crestere cu 1,66 puncte procentuale fatd
de semestrul | 2016 (17.797.431 lei).
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O pondere semnificativa In totalul acestora o detin urmétoarele clase:

Din analiza datelor cuprinse in raportarile transmise de brokerii de asigurare si/sau reasigurare la data
de 30.06.2017, s-a constatat ca primii 10 brokeri de asigurare detin o pondere de 45,40% din totalul
primelor intermediate in semestrul | 2017 si o pondere de 42,16 % din totalul veniturilor obtinute din
activitatea de intermediere.

Raportand veniturile obtinute din activitatea de intermediere in total prime intermediate pentru primii
10 brokeri de asigurare, mentionati mai jos, a rezultat un comision mediu de aproximativ 14,80%.

Tabelul 57 Comisionul mediu calculat ca raport intre primele intermediate si veniturile obtinute de primii 10 brokeri de
asigurare in primul semestru 2017

Nr. crt. Denumire broker Com, mediu Com. mediu
Clasa X AGHAV
5=3/1 6=4/2

1 SAFETY BROKER DE ASIGURARE 11,80 14,35
2 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE 7,18 9,5
3 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE 12,94 15,17
4 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE 12,23 14,25
5 INTER BROKER DE ASIGURARE 13,37 15,13
6 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE 13,14 14,15
7 CAMPION BROKER DE ASIGURARE 11,25 13,63
8 UNICREDIT INSURANCE BROKER 5,77 14,03
9 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE 12,59 15,38
10 MILLENIUM INSURANCE BROKER (M.1.B.) 11,40 15,38
Total 1-10 12,08 | - 13,75

Total general 11,93 14,80

3.3. Datorii si creante din activitatea de intermediere

La data de 30.06.2017 situatia datoriilor si a creantelor provenite din activitatea de intermediere se
prezinta astfel:
s Total datorii cdtre societdtile de asigurare si/sau reasigurare in valoare de 91.579.984.1ei in
crestere cu 53,64% faid de perioada precedentd (59.608.796 lei), din care:
- cu scadenta nedepdsitd = 88.398.818 lei,
- cu scadenta depasita =3.181.166 lei, din care peste 30 de zile = 1.083.492 |ei.
¢ Total creante din activitatea de intermediere in valoare de 71.022.547 in scéidere cu 15,94%
lei fold de perioada precedentd (84.488.325 lei} din care:
- cuscadenta nedepasitd = 48.456.774 lei,
- cuscadenta depdsitd = 22.565.773 lei din care peste 30 de zile =16.609.862 lei.
Primii 10 brokeri de asigurare si/sau reasigurare care au raportat, in semestrul /2017, cele mai mari
datorii provenite din activitatea de intermediere n asigurdri, fir3 a avea ins3 scadenta depasitd (15

zile) au detinut o pondere de 60,09% din totalul datoriilor din activitatea de intermediere la nivelul
pietei de brokeraj.
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3.4. Activele bilantiere si capitalul social al brokerilor de asigurare si/sau reasigurare

Potrivit raportarilor contabile aferente semestrului /2017 transmise de brokerii de asigurare sifsau
reasigurare, valoarea agregata a activelor bilantiere detinute de acestia, la data de 30.06.2017, era de
557.576.030 lei Tn crestere cu 4,25% fata de perioada similard a anului 2016 (534.831.478 lei )

La aceeasi datd, valoarea cumulatd a capitalurilor sociale subscrise de brokerii de asigurare era de
59.656.849 lei in crestere cu 1,22%, fatd de perioada similaré a anului 2016 (58.938.759 lei)

3.5. Rezultatele financiare ale brokerilor de asigurare si/sau reasigurare

in urma centralizarii datelor cuprinse in raportérile contabile aferente semestrului | 2017 transmise de
brokerii de asigurare si/sau reasigurare, a rezultat c3 la data de 30.06.2017 un numar de 221 brokeri
au inregistrat profit in valoare totala de 76.764.293 lei, iar un num3r de 99 brokeri de asigurare au
inregistrat pierderi totale in sumi de 5.820.891 lei.
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EVOLUTIA PIETEI DE CAPITAL DIN ROMANIA IN SEMESTRUL | 2017

Piata primara

1 oferta publica de preluare
2 oferte publice

primare de
vanzare

7 oferte publice de cumpérare

H Valoare totald Capitalizare BVB
Piata tranzactionats BVB p(acﬁuni):
5 rincipala si ATS): i
secundarg | | (Piadpadst ATS) 167,12 mid. lei

intermediari

37 intermediari - piata | 31 intermediari pe ATS
r.eg_lemetttata' % administrat de BVB
administratd de BVB |

NS

Total valoare intermediata (BVB si SIBEX}: 13,39
miliarde lei

327.958 investitori tn FDI

89.249 investitori in Fll

Active totale OPC: 42,54 miliarde lei, din care: .
Investitii in actiuni: 18,47 miliarde lei (43%)
Investitii in obligatiuni: 6,8 miliarde lei (16%)
Investitii in titluri de stat: 10,02 miliarde lei (24%)
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Cel de-al doilea trimestru al anului 2017 nu a inregistrat perioade cu nivel ridicat de turbulentd pe
pietele financiare internationale, in comparatie cu evenimentele cu impact semnificativ din anul 2016
(cele doud episoade de turbulentd care au avut loc pe fondul stirilor si evolutiilor pietelor financiare
din China, precum si cel aferent rezultatului referendumului organizat in Marea Britanie), care au dus
la modificari ample ale preturilor activelor financiare.

Indicele de turbulentd calculat pentru luna iunie 2017 s-a situat la un nivel mult mai redus prin
comparatie cu luna iunie 2016, cand a marcat cea mai ridicats valoare pentru toats perioada analizata,
respectiv decembrie 2012 - junie 2017 (cresterea semnificativd din luna iunie 2016 a avut loc ca
urmare a cresterii volatilitatii indicilor pietei de capital pe fondul rezultatului pro Brexit al
referendumului din Marea Britanie). incepand cu luna iulie 2016, s-a observat o tendinta de revenire
a indicelui de turbulenta la nivelurile anterioare, tendint continuatd pana in luna iunie 2017 inclusiv.

Figura 43 Indice de turbulentd
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Indicii burselor internationale au inregistrat evolutii preponderent pozitive in al doilea trimestru al anului
2017.

Indicii BVB au inregistrat modificari la 3 luni situate intre -5,20% si 2,72%. Cea mai semnificativi crestere

la trei luni se constatd in cazul indicelui BET-XT-TR (+2,72%), urmat de BET-FI si BET-TR (+2,12%).
Tabelul 58 Randamentele burselor de actiuni (la data de 30 iunie 2017)

T
i

Indici internationali 1spt. | 1luni 3 luni Indici BVB l 1 sépt. 3 luni
EA (EUROSTOXX) 0,24% BET -2.03%
FR (CAC 40) 0,61% BET-BK

DE (DAX) 0,56% BET-FI

IT (FTSE MIB) 1,06% BET-NG

GR (ASE) BET-TR

IE (ISEQ) BET-XT

ES (IBEX) ) BET-XT-TR

UK (FTSE 100) -1.50% BETPlus

Us (D)IA) 0.21% | 152% ROTX

Sursa: date Datastream, calcule ASF
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sdipt.), #8% (1 lund) si +15% (3 luni)
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Se observa din graficele de mai jos ¢& n trimestrul Il al anului 2017 nivelul de volatilitate s-a mentinut la
cote ridicate pentru piata romaneascd si a fost mai moderat pentru unele piete dezvoltate. Un nivel
ridicat de volatilitate s-a pastrat si pentru cursul de schimb EURUSD.

Figura 44 Evolutia burselor de actiuni fatd de Figura 45 Evolutia cotatiilor valutare fatd de
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Pietele de marfuri au fluctuat in cel de-al doilea trimestru din 2017 cu aproximativ aceeasi amplitudine
ca in primul trimestru. Indicele global al pietelor de marfuri calculat de Commodities Research Bureau
(CRB Index) aratd, pe ansamblul acestor piete, o apreciere medie de aproximativ 2,2% la finalul lunii iunie
prin comparatie cu finalul lunii martie 2017. Se remarcé o volatilitate a pretului petrolului pe fundalul
unei tendinte descendente si o stagnare a pretului aurului cu o volatilitate aseminitoare trimestrului
anterior.

Figura 46 Evolutia burselor de mdrfuri fatd de Figura 47 Evolutia randamentelor titlurilor de stat
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Figura 48 Volatilitatea conditionatd zilnicd a indicilor de actiuni (1 ian. ~ 11 julie 2016)
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Tn cel de-al doilea trimestru al anului 2017, piata de capital din Romania este caracterizatd de un
regim de volatilitatea relativ redusa, cu o crestere mai important3 la inceputul lunii iulie.

n medie, volatilitatea manifestatd in cazul Romaniei nu a fost semnificativ diferit3 fata de ceea ce
s-a putut observa pe alte piete din vecindtate sau la nivel UE. Dup3 ultimul episod de volatilitate
inregistrat la sfarsitul lunii iunie 2016, indicii europeni si internationali au intrat in regim de
volatilitate scazutd, turbulentele de pe piata de capital reducandu-se.

Figura 49 Volatilitatea indicelui BET
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Figura 50 Corelatiile dintre pietele de capital din Roménia, Franta, Germania si Marea Britanie
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Sursa: Datastream, calcule ASF

Fenomenul de contagiune poate fi captat in general prin analiza corelatiilor dintre pietele financiare.
Dupa cresterile semnificative ale coeficientilor de corelatie ca urmare a rezultatului referendumului
din Marea Britanie, la finalul lunii decembrie 2016, acestia au atins valori similare cu cele de la
fnceputul anului 2016, iar in luna ianuarie 2017 valorile au fost aproape de minimele istorice. Ulterior -
am asistat la o revenire a valorilor acestor coeficient;.

Corelatiile dintre pietele de capital din Roméania si Marea Britanie se pistreazs in general la un nivel
redus, in cea mai mare parte avind valori sub 0,4, cu episoade Tn care au ajuns la aproximativ 0,1 in
luna ianuarie 2017. La finalul lunii iunie 2017 pietele din Germania, Franta si Marea Britanie au revenit
la un nivel de influentd medie asupra evolutiei pietei din Romania, toate inregistrand un coeficient de
corelatie mai mic de 0.5.

Cresterea contagiunii dintre piete conduce la cresterea corelatiilor dintre active si are consecinte
negative asupra randamentelor portofoliilor si asupra strategiilor de protejare ale fondurilor de
investitii. Mentinerea unei volatilitati scdzute a indicilor in primele luni din 2017, precum si lipsa altor
evenimente sistemice a condus la pastrarea unei nivel redus al riscului de contagiune in Europa. Nivelul
scazut al indicelui de contagiune indic o perioad3 de relaxare a tensiunilor inregistrate in ultimele
doud trimestre din 2016. IEA considerd c& pretul petrolului va fi mutt mai volatil in 2017, ceea ce va
conduce si la cresterea volatilitatii pietelor bursiere internationale. Tn martie pretul petrolului a scizut
sub nivelul cheie de 505 barilul pentru prima dat3 din noiembrie, dupa ce livrarile de petrol din SUA au
crescut, desi OPEC a limitat productia de titei in urma intalnirii din noiembrie 2016.

Cresterea brusca a pretului petrolului la finalul lunii iunie a ridicat tensiunea de pe pietele financiare
conducénd la cresterea contagiunii dintre pietele financiare.
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Figura 51 Contagiunea in randamente
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Kritzman et al. (2010) au elaborat o mé&sur3 a riscului sistemic pe care o intituleaza rata de absorbtie
(RA). Din punct de vedere economic, indicatorul arat dacs pietele sunt strans cuplate la un anumit
moment de timp. Atunci cand acest fenomen se intdmpla, socurile negative se pot propaga cu mai
mare usurinta si la scard mai largd decat atunci cand pietele sunt decuplate, conducand la cresterea
fragilitdtii sistemului financiar. Rata de absorbtie' poate fi privitd drept un indicator de avertizare
timpurie a cresterii corelatiei dintre pietele financiare.

Figura 52 Rata de absorbtie
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Rata de absorbtie, calculatd pe baza randamentelor indicilor bursieri din Uniunea Europeanad, pentru
perioada decembrie 2014 - iunie 2017, a avut in medie o tendint3 ascendents in ultimii doi ani, desi
cel de-al doilea trimestru marcheaz8 o scidere usoars. Contributia bursei romanesti este reprezentats
prin calcularea raportului de acumulare (absorbtie) (fir3 Romania) prin comparatia cu indicele pentru
UE. Pentru intreaga perioada analizatd, rata de acumulare UE (fard Romania) se situeaza deasupra
indicatorului UE, fapt ce demonstreaz, c3 atunci cand este inclusi in index, piata de capital din

Romania contribuie la reducerea nivelului de risc sistemic asupra pietelor bursiere europene si oferd
beneficii de diversificare.
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Figura 53 Raportul P/E (forward)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF

.Raportul P/E forward se calculeazd impartind pretul actiunii la profitul net pe actiune si arat3 cit de
mult pldtesc investitorii pentru cAstigurile previzionate pentru urmatorul an. Riscul de re-evaluare se
calculeaza impdrtind rapoartele P/E forward si arata cat de mult plstesc investitorii pentru castigurile
previzionate pentru anul urmétor in comparatie cu alt4 piat.

Raportul P/E forward pentru indicele pietei de capital din Romania a crescut in ultimii doi ani pe fondul
scdderii randamentelor titlurilor de stat pe termen lung (10 ani). Cresterea este relevanta in contextul
fenomenului ,search for yield” si anume ciutarea de randamente superioare. Pe termen mediu se
contureaza riscul aparitiei unei bule speculative daci randamentele pietei financiare cresc cu mult
peste nivelul de echilibru fard a fi sustinutd fundamental de factorii economici. Pe de alts parte,

deoarece fenomenul ,search for yield” este generalizat in Europa, pietele de capital devin mai
vulnerabile la efecte de contagiune de pe pietele de capital.
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2.1. Nol emisiuni de instrumente financiare

In vederea admiterii la tranzactionare a obligatiunilor emise de societatea VRANCART SA, ASF a
aprobat in primul semestru prospectul de oferta publica, valoarea acestei emisiuni fiind de 38.250.000
lei, iar pentru SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A, in vederea emiterii de produse structurate, a fost

aprobat prospectul de baza.

Tn conformitate cu prevederile legale armonizate cu Directivele europene, in calitate de stat gazd3, ASF
primeste de la autoritdtile similare din spatiul UE, prospectele aprobate de acestea, certificatul si
rezumatul in limba romand a prospectelor. Conform normelor legale, in aceste cazuri ASF nu initiaz3
nicio procedura de aprobare a prospectutui. in acest context, in perioada ianuarie — iunie 2017, ASF a
fost notificatd cu privire la aprobarea a 9 astfel de prospecte si a 15 suplimente la prospectele deja

aprobate.

Tabelul 59 Oferte publice primare de vdnzare in perioada 01.01.2017 - 30.06.2017 (cf. prospecte aprobate ASF)

Oferte publice de vinzare primare

Companie

! Volum

Valoare (lei)

|

BITTNET SYSTEMS S.A.BUCURESTI

¢
I
i

993.207

774.701 -

Sursa: ASF

2.2. Alte evenimente corporative

Pe parcursul semestrului | 2017 au fost autorizate urmatoarele demersuri privind alte evenimente

corporative:

e 7 documente aferente ofertelor publice de cumpdrare a cdror valoare se ridici la

614.521.619 leij;

¢ un document de oferta publicd de preluare obligatorie a cirei valoare a fost de 8.406.870 lei;
e un anunt privind declansarea procedurii de retragere in baza dispozitiilor art. 42 din Legea

24/2017;

o 11 retrageri de la tranzactionare de pe BVB/ sistemul alternativ administrat de BVB/ SIBEX
avand fn vedere declansarea procedurii falimentului/ finalizarea unei fuziuni/ finalizarea
procedurii instituite in baza dispozitiilor art. 206, ca urmare a hotérérii actionarilor, dupé
rdscumpdrarea actiunilor detinute de actionarii care nu au fost de acord cu adoptarea acestei

hotarari.

De asemenea Tn primul semestru al anului, a fost aprobata oferta publicd secundar3 initiald de vanzare
in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de AAGES S.A. Sangiorgiu de Mures - societate

privata, a carei valoare a fost de 5.557.500 lei.

Tabelul 60 Oferte publice in perioada 01.01.2017~ 30.06.2017 (cf documentelor aprobate de ASF}

Oferte publice de preluare

Companie Volum (actiuni cumpérate) Valoare (lei)
STIROM S.A. Bucuresti 466.429 8.406.870
Oferte publice de cumpérare

Companie Volum Valoare

DELIVERY SOLUTIONS S.A. Bucuresti 35.472 354.720
CEMACON S.A Cluj Napoca 0 0
COMNORD S.A.Bucuresti 6.507.745 3.300.728
FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti 640.000.000 582.400.000
MAGAZIN UNIVERSAL MARAMURES S.A. 1.564.505 672.737,15
ARTEGO S.A. TG. JIU 399.062 2.793.434
SIF MODOVA S.A. Bacdu 25.000.000 25.000.000

Sursa: ASF
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Tabelul 61 Numdrul de Certificate de Inregistrare a Valorilor Mobiliare pe tipuri de operatiuni, emise in perioada 01.01.2017
- 30.06.2017

Numér Certificate de |
Tip operatiune inregistrare a Valorilor -
Mobiliare

Majorarea capitalului social 9
Diminuarea capitalului social 3
Fuziune 1
Divizare 1
Societdti nou admise la tranzactionare 3|
Obligatiuni 1|
Titluri de stat 1
Produse structurate : 59|
Total , 78,

Sursa: ASF

in ceea ce priveste procedura derulata de societétile care s-au aflat sub incidenta dispozitiilor Legii
151/2014, pentru actiunile pentru care au fost depuse cereri de retragere pana la momentul incetérii
de drept a activitdtii pietei RASDAQ, in primul semestru al anului 2017, in baza opiniei profesionale
exprimate de ANEVAR, ASF a emis o decizie prin care a dispus unei societati refacerea raportului de
evaluare pentru stabilirea pretului de retragere din societate cu respectarea dispozitiilor legale.
Totodatd, avand in vedere finalizarea litigiilor avand ca obiect hotirirea adoptata de actionari ca
urmare a obligatiei instituite de Legea 151/2014, au fost emise doua decizii privind declansarea
dreptului actionarilor de a se retrage din societate instituindu-se in sarcina Consiliilor de Administratie
obligatia de a efectua la ORC demersurile necesare ca urmare a exercitirii acestui drept.
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3.1.1 Piete spot administrote de BYS

3.1. Piete spot

in primul semestru al anului 2017, toti indicii generali ai bursei romanesti au avut evolutii pozitive. Cele
mai semnificative cresteri remarcate comparativ cu finele anului 2016 sunt de 16,85% si 16,33%
aferente indicilor BET-TR, respectiv BET-XT-TR. Indicele ROTX, dezvoltat de Bursa de la Viena impreun3
cu BVB a inregistrat o crestere de 12,44% fatad de valoarea consemnata la 30.12.2016.

Tabelul 62 Evolutia indicilor Bursei de Valori Bucuresti in semestrul | 2017

; I

Indice Valoare la data de 30.12.2016 e Valoare la data de 30.06.2017 ! Modificare (%) 30.06.2017 fati de

‘ 30.12.2016

BET 7.085,05 7.855,36 10,87%

BET-BK 1.344,18 1.538,54 14,46%

BET-FI 29.710,63 32.482,32 9,33%
BET-NG 588,15 655,11 11,38% B
BET-TR 8.751,95 10.226,44 1685%

BET-XT 643,44 i 715,28 11,16%

BET-XT-TR 814,04 ! 947,01 16,33%

BETPlus 1.052,64 i 1.165,82 10,75%

ROTX 14.149,13 ' 15.909,07 12,44%

Sursa: BVB, calcule ASF

Din octombrie 2016, indicii BET si BET-TR au o componenta variabild, incluzind intre 10 si 15 companii.
Companiile CONPET (COTE) si MedLife (M) au intrat in componenta indicilor BET si BET-TR din luna
martie 2017, iar pe data de 19 iunie s-a decis extinderea numérului de companii din structura indicilor
prin includerea DIGI Communications (DIGl). Astfel, noile structuri ale indicilor BET si BET-TR, din care
fac parte acum 13 companii, au intrat in vigoare incepand cu data de 3 iulie 2017.

Figura 54 Evolutia indicilor BVB in semestrul | 2017 (30 iunie 2016 = 100%)
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Tabelul 63 Structura tranzactiilor derulate la BVB (Piata principald si ATS) in primul semestru al anului 2017, dupd valoarea
corespunzdtoare fiecdrui tip de instrument

Tip de instrument 30.06.2016 30.06.2017 Variatii %
Nr. Tranzactii Valoare (lei) % Nr. Tranzactii Valoare (lei) % Nr. Tranzactii | Valoare
Actiuni 358.580) 4.362.250.029| 89,34% 456.915| 6.453.984.627! 96,36% 27,42%; 47,95%
Alte obligatiuni 247 188.080.798 3,85% 448 70.093.454 1,05% 81,38%| -62,73%
Produse structurate 139,030 232.715.650 4,77% 87.346 149.589.350 2,23% -37,17%| -35,72%
Titluri de stat 56 97.718.126 2,00% 284 16.663.957 0,25% 407,14%| -82,95%
Unitéti de fond 1.231 2.004.641 0,04% 3.715 7.354.121 0,11% 201,79%| 266,85%
Total 499.144| 4.882.768.244| 100,00% 548.708! 6.697.685.509] 100,00% 9,93%| 37,17%
Sursa: BVB

Tn primul semestru al anului 2017, numérul de tranzactii derulate la BVB a cresciit cu 9,93% comparativ
Cu aceeasi perioadd a anului anterior, iar valoarea totala a tranzactiilor derulate la BVB a crescut cu
37,17%. Cresterea inregistratd se datoreazi in mare parte tranzactiilor cu actiuni, acestea fiind
preferate de cdtre investitori atat din perspectiva numarului de titluri tranzactionate cat si a valorii.
Astfel, valoarea tranzactiilor cu actiuni a reprezentat 96,36% din valoarea total3 tranzactionatd in
primele sase luni ale anului 2017. Totodat3, valoarea tranzactiilor cu produse structurate a inregistrat
un nivel de 2,23% din valoarea totald tranzactionata in primul semestru al anului 2017, derulandu-se
un numar de 87.346 de tranzactii.

Figura 55 Structura trimestriald a tranzactiilor derulate pe sectiunea BVB
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3

Valoarea totald tranzactionatd pe sectiunea BVB in al doilea trimestru al anului 2017 a crescut cu
aproximativ 33,73% comparativ cu valoarea tranzactionati in al doilea trimestru din anul 2016.
Comparativ cu primul trimestru al anului 2017, in cel de-al doilea se remarci o crestere de 29,14% a
valorii tranzactionate pe sectiunea BVB. Cea mai ridicat valoare tranzactionata n ultimii doi ani se
observd in trimestrul Il din anul 2015, atunci cand au avut loc tranzactii in valoare de 4,42 miliarde lei,
majoritatea cu actiuni sau alte obligatiuni.
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3.1.1.1 Sectiunea BVB

Cea mai ridicata valoare a tranzactiilor cu titluri de capital (actiuni si unitdti de fond), Tnregistrata in
primul semestru al anului 2017, a fost de aproximativ 2,11 miliarde lei, in luna mai (tot atunci a fost
inregistrat si cel mai mare numar de tranzactii), in timp ce in luna aprilie a fost inregistrata cea mai
micéa valoare tranzactionatd (494 milioane RON).

Valoarea totald tranzactionatd cu titluri de capital a crescut in primul semestru al anului 2017
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent cu aproximativ 49,94%, iar numarul tranzactiilor a

crescut cu circa 29,02%.
Figura 56 Evolutia lunard a valorii si numdrului tranzactiilor cu titluri de capital, derulate pe sectjunea BVB
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In primul semestru al anului 2017, capitalizarea BVB a inregistrat cel mai ridicat nivel in luna mai cand
a atins o valoare de 177,77 miliarde lei, iar cel mai diminuat nivel a fost inregistrat in luna ianuarie,
atunci cand capitalizarea bursiera a ajuns la minimul inregistrat in semestrul | 2017, de aproximativ
149,02 miliarde lei. Se observa o evolutie ascendentd a capitalizarii bursiere incepand cu luna iunie
2016, cand a fost inregistrata cea mai mica valoare a capitalizarii bursiere din perioada ianuarie 2016 -
iunie 2017 {aproximativ 114,9 miliarde lei).

Figura 57 Evolutia capitalizéirii BVB (actiuni)
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in cursul primului semestru al anului 2017 in clasamentul celor mai lichide companii la BVB (piata
principald, actiuni) pe primul loc se situeazd Banca Transilvania (TLV) care detine o pondere de circa
19,47% din valoarea totald tranzactionata in intervalul mentionat. Pe urmétoarele pozitii din acest top
s-au clasat Fondul Proprietatea (FP), Romgaz (SNG), BRD - Groupe Société Générale (BRD) si OMV
Petrom (SNP). De asemenea, in cadrul acestui clasament se remarca si cele cinci societiti de investitii
financiare. Se observa faptul ca sectorul bancar si cel energetic sunt cel mai bine reprezentate in topul
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lichiditatii bursiere. Medlife (M), listatd la BVB din decembrie 2016 si DIGI Communications (DIGI),
listata la BVB din mai 2017, se afld de asemenea printre cele mai lichide companii.

Tabelul 64 Top 20 emitenti dupd valoarea tranzactionatd in primul semestru ol anului 2017 pe piata principald (doar actiuni)

Simboluri Valoare-lei % din valoare totald | Nr.tranzactii | % din nr. total de tranzactii

T 817.052.604 19,47% 47.848 11,44%
FP 593.368.263 14,14% 18.108 4,33%
SNG 495.177.868 11,80% 29.006 6,94%
BRD 416.192.062 9,92% 15.918 3,81%
SNP 353.220.332 8,42% 26.568 6,35%
TGN 346.652.185 8,26% 22.805 5,45%
DIGI 256.387.224 6,11% 12.324 2,95%
EL 239.815.435 5,72% 11.259 2,69%
SIF2 97.088.267 2,31% 14.564 3,48%
TEL 85.148.006 2,03% 12.466 2,98%
COTE 73.765.304 1,76% 10.904 2,61%
M 50.031.712 1,19% 3.260 | 0,78%
SNN 48.927.942 1,17% 17.897 ' 4,28%
OIlL 46.426.311 1,11% 14.858 ! 3,55%
SIF5 : 42.818.058 1,02% 11.817 | 2,83%
SiF3 X 31.185.850 0,74% 20.339 4,86%
EBS 25.771.088 ! 0,61% - 2.645 0,63%
; SIF1 19.870.645 i 0,47% | 7.253 1,73%
SIF4 14.258.850 0,34% 8.520 2,04%
TRP 13.941.269 0,33% 5.807 1,39%
TOTAL cumulat 4.067.099.315 96,92% 314.166 75,15%
TOTAL tranzactionat 4.196.215.807 100,00% 418.077 100,00%

Sursa: BVB

Tn primul semestru al anului 2017, valoarea total3 a tranzactiilor cu titluri de credit (alte obligatiuni si
titluri de stat) a fost de aproximativ 84,48 milioane lei, in scidere fatd de aceeasi perioadd a anului
precedent cu aproximativ 70,11%. Numa&rul tranzactiilor derulate a fost de 392, mai mare comparativ
cu numarul tranzactiilor inregistrate in primul semestru din anul 2016 (196).

Tabelul 65 Evolutia lunard a valorii si numdrului tranzactiilor cu titluri de credit derulate pe sectiunea BVB

Luna I Valoare Numir tranzactii |
ian.-16 100.123.139 42
feb.-16 23,725,226 28
mar.-16 950.612 21
apr.-16 57.063.282 35
mai.-16 82,288,745 36
iun.-16 18.466.311 34

Total sem. | 2016 282.617.315 196,
jul.-16 2,156.629 21
aug.-16 745.171.231 22.745
sep.-16 302.412.805 135
oct.-16 2.307.095 88
nov.-16 9.937.144 105
dec.-16 845.256 74
Total sem. [1 2016 1.062.830.159) 23.168
Total 2016 1.345.447.474 23.364
fan.-17 892,590 68
feb.-17 2.431.030 77
mar.-17 50.872.632 73
apr.-17 13.374.909) 79
mai.-17 9.721.421 44
jun.-17 7.187.282] 49
Total sem. | 2017 84.479.863 392

Sursa: BVB
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n primele sase luni ale anului 2017, valoarea totald tranzactionats a produselor structurate s-a situat
la valoarea de aproximativ 149,59 milioane lei. Cea mai mare pondere in valoarea totald tranzactionata
cu astfel de produse o detin produsele structurate avand ca activ suport un indice bursier, a caror
valoare a fost de circa 62,97 milioane lei, reprezentand peste 42% din totalul tranzactiilor. O pondere
importanta in valoarea totald tranzactionatd cu produse structurate o au si produsele structurate
avand ca activ suport petrolul (32%).

Tabelul 66 Structura tranzactiilor cu produse structurate derulate pe sectiunea BVB in primele sase luni ale anului 2017, in
functie de activul suport

Tip instrument Produse structurate (sem.12017) - .
Activ suport: Valoare (lef)

Indice 62.972.042

DAX 35.372.835

DA 22.564.555
Euro Stoxx 50 132,175 !

ROTX 16.839

S&P 500 4,885.638

Actiuni 29.821.622

. Romanesti 14.598.870
© Striine 15.222.752 |

Petrol 47.285.515

Metale 8.015.008

Aur 6.605.676

Argint i 1.409.332

Curs valutar 1.495.162

EUR/USD 1.495.162

Total 149.589.350

Sursa: ASF

n primele sase luni ale anului 2017, dintre tranzactiile cu produse structurate avand ca activ suport un
indice bursier, cele mai multe au fost cu produse structurate avand suport indicele DAX (23,65%) si
Dow Jones (15,08%).

Figura 58 Structura tranzactiilor cu produse structurate derulate pe sectiunea BVB in primul semestru al anului 2017, in
functie de activul suport
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in perioada ianuarie 2016 - iunie 2017, valoarea tranzactiilor cu produse structurate a fost cea mai
ridicatd in luna martie 2016 (aproximativ 48,15 milioane lei), in vreme ce in luna aprilie 2017 valoarea
tranzactionata a acestor produse a fost cea mai redusa (aproximativ 16,59 milioane lei). Se constati
faptul ca in perioada mentionata nu au fost inregistrate tranzactii cu produse structurate avind ca
activ suport obligatiuni. Totodata, remarcam faptul cd pe ansamblul semestrului | 2017 au fost
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valoarea tranzactiilor cu produse structurate a fost cu 35,62% mai mic3 fatd de aceeasi perioada a
anului anterior.

Figura 59 Structura tranzactiilor cu produse structurate derulate pe sectiunea BVB in perioada ianuarie 2016 — iunie 2017, in
functie de activul suport

60

50

Milioane lei

40

30

20

10

¥ » S
& Y X
% Actiuni # Curs valutar B Indice #% Metal Obligatiuni Petrol
Sursa: ASF

3.1.1.2 Sectiunea ATS

Segmentarea pietei AeRO a avut loc pe 15 februarie 2016, prin introducerea a doua categorii: Premium
si Standard. Categoria Premium cuprinde un numir de 23 de companii: Argus Constanta (UARG),
Autonova Satu Mare (AUTQ), Bittnet Systems (BNET), Braiconf Briila (BRCR), Bucur Obor Bucuresti
(BUCU), Bucur Bucuresti (BUCV), Comat Galati (COTM), Comnord Bucuresti (COSC), Compania
Hotelierd Intercontinental Romania (RCHI), Comvex Constanta (CMVX), Delivery Solutions (SDAY),
Electroprecizia Sacele (ELZY), Flaros Bucuresti (FLAO), Imotrust Arad (ARCV), International Caviar
Corporation Calan (AMAL), Iproeb Bistrita (IPRU), Life is Hard Cluj-Napoca (LIH), Mercur Craiova
(MRDO), Practic Bucuresti (PRBU), Prodvinalco Cluj (VAC), Prospectiuni Bucuresti (PRSN), Transilvania
Leasing si Credit IFN Brasov (TSLA) si Uzinexport Bucuresti (UZIN), iar categoria Standard cuprinde
restul companiilor.

La finalul semestrului | 2017 existau 290 instrumente disponibile la tranzactionare pe segmentul ATS:
275 instrumente tranzactionabile pe piata XRS1 si 15 instrumente tranzactionabile pe piata XRSI.

Tabelul 67 Variatia numdrului de instrumente disponibile la tranzactionare pe segmentul ATS in functie de piata principald

Piata principald | Nr. instrumente la 30.06.2016 Nr. instrumente la 30.12.2016 Nr. instrumente la 30.06.2017
XRS1 279 278 275
XRSA 12 - -
XRSI 14 15 15
Total R 305 293 290

Sursa: ASF

in primul semestru al anului 2017, s-au inregistrat 28.618 tranzactii pe sectiunea ATS in valoare de
96,20 milioane lei. Comparativ cu aceeasi perioad3 a anului anterior, valoarea total3 tranzactionatd
s-a diminuat cu aproximativ 20,38%, iar numérul de tranzactii a crescut cu 15,33%. in anul 2016 au
avut loc 54.123 tranzactii pe ATS in valoare de aproximativ 217 milioane lei, cele mai muite in
trimestrele 11l 5i IV ale anului. $i pe sectiunea ATS, in primele sase luni ale anului 2017, instrumentele
preferate de catre investitori au fost actiunile, reprezentind circa 97,61% din valoarea total3
tranzactionata.
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Tabelul 68 Evolutia tranzactiilor derulate pe sectiunea ATS in perioada ianuarie 2016 — iunie 2017

Tipde Semestrul | 2016 Semestrul Il 2016 Semestrul | 2017
instrument Valoare in lei tra:; cti Valoare in lei trar':lzl; cti Valoare in lei trar':lzrz; cti
Actiuni 117.602.177 24.527 91.656.829 28.692 93.895.926 28.081
Alte obligatiuni 3.181.609 107 4.312.093 419 2.277.548 340
Unitati de fond 32.425 181 19.503 197 23.259 197
Total 120.816.211 24.815 95.988.425 29.308 96.196.734 28.618
Sursa: ASF

Pe parcursul primului semestru al anului 2017 au fost derutate 28.081 tranzactii pe piata ATS (doar
actiuni) in valoare de aproximativ 94 milioane lei. in topul emitentilor dup4 valoarea tranzactionats
remarcam pe primul loc Deutsche Bank AG care a tranzactionat 18,37% din valoarea totald
tranzactionata pe piata AeRo, iar pe locul doi se afld Metav SA Bucuresti cu o valoare tranzactionata
de 18,33% din totalul tranzactionat. Pe locul trei regasim Aviatia Utilitara Bucuresti SA, cu o valoare

tranzactionata de aproximativ 9,33 milioane lei reprezentand 9,94% din totalul tranzactionat pe piata
ATS(doar actiuni). '

Tabelul 69 Top emitenti dupd valoarea tranzactionatd pe piata AeRO (doar actiuni) in semestrul 1 2017

Simbol Denumire societate Valoare tranzactionati (lei) % din Total tranzactionat Nr. tranzactii
DBK DEUTSCHE BANK AG 17.248.291 18,37% 2.837
METV | METAV SA BUCUREST! 17.233.453 18,35% 23
AVUT AVIATIA UTILITARA BUCURESTI SA 9.329.600 9,94% 2
LCSI LCS IMOBILIAR SA CLUJ NAPOCA 8.538.621 9,09% 63
COsC COMNORD SA BUCURESTI 3.944.176 4,20% 1.145
EOAN E.ON AG. 3.598.830 3,83% 609
BNET BITTNET SYSTEMS SA BUCURESTI 3.529.690 3,76% 2.195
FIMA FIMARQ SA Cluj 2.017.568 2,15% 17
MOIB MOARA CIBIN SA SIBIU 1.982.473 2,11% 176
BRCR BRAICONF SA BRAILA 1.835.979 1,96% 554
TOTAL cumulat 80.342.120 86% 15.357
TOTAL tranzactionat 93.895.926 100,00% 28.081

Sursa: ASF

n perioada ianuarie 2016 - iunie 2017, cea mai ridicat valoare tranzactionat3 a fost in luna mai 2017,
de aproximativ 44,85 milioane lei, atunci cand au fost derulate 4.855 tranzactii.

Figura 60 Evolutia lunard a valorii si numdrului tranzactiilor derulate pe ATS
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3.1.2 Piete spot administrote de SIBEX

SIBEX - Sibiu Stock Exchange SA (Sibex), in calitate de operator de piata si operator de sistem,
administreazd o piatd reglementati la vedere, o piat3 reglementati a instrumentelor financiare
derivate (piata reglementats la termen) si un sistem alternativ de tranzactionare.

Actionarii SIBEX au aprobat fuziunea prin absorbtie dintre Bursa de Valori Bucuresti S.A.,, in calitate de
societate absorbanta si Sibex-Sibiu Stock Exchange S.A., in calitate de societate absorbit§ conform
termenilor si conditiilor previzute in proiectul de fuziune din data de 24.02.2017. De asemenea, data
de 19 iunie 2017 a fost aprobatd ca dati de incetare a activitatii de tfar’izactionare pe pietele
reglementate, dar si ca datéd de incetare a operatiunilor desfisurate pe aceste piete.

3.1.2.1 Sectiunea SIBEX

Piata reglementata la vedere a fost introdusd in anul 2010, singura companie listatd pe piata
reglementatd la vedere fiind Sibex — Sibiu Stock Exchange SA, simbol piata SBX.

n primul semestru al anului 2017 nu au fost efectuate tranzactii pe piata reglementaté la vedere.
3.1.2.2 Sectiunea ATS
Sistemul alternativ de tranzactionare ,Start” administrat de SIBEX a fost infiintat in anul 2010, iar

Prodplast imobiliare SA a fost in perioada 2010-2013 unicul emitent listat pe acest sistem, ulterior
intrdnd si alte actiuni la tranzactionare, in special in cursul anului 2015 prin transfer de pe piata Rasdaq.

Din evolutia lunard a tranzactiilor cu actiuni se constata c prima parte a anului 2017 a debutat cu un
nivel redus al numérului de tranzactii si a valorilor tranzactionate.

Tn cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, in primele sase luni ale anului 2017, a fost
tranzactionatd o valoare totald de 413.439 lei si un numar de 2,69 milioane actiuni. In primul semestru
2017, luna iunie s-a remarcat prin cel mai ridicat nivel al valorii tranzactionate, 351.392 lei, atunci cand
a fost tranzactionat si cel mai mare numar de actiuni (2,50 milioane actiuni).

Figura 61 Evolutia lunard a valorii si numérului tranzactiilor derulate pe ATS SIBEX
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in primul semestru al anului 2017, cea mai tranzactionats companie la SIBEX a fost Confectii Vaslui SA,
care a inregistrat o valoare tranzactionata de aproximativ 368.917 iei. Prodplast Imobiliare se afld pe
locul al doilea, cu o valoare totald tranzactionata de aproximativ 13.697 lei, iar pe locul al treilea se afld
Balneoclimaterica S.A., care a inregistrat o valoare totala tranzactionatd de 10.000 lei.

Tabelul 70 Tranzactiile cu actiuni din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare al Sibex in semestrul | 2017

Simbol Valoare {lei) Nr. actiuni
COVB 368.917 2.656.743
PPLI 13.697 3.575
BALO 10.000 2.500
ARAX 8.620 5.208 -
SIGS 3.933 21.850
ELCT 3.023 191
REMM 2.756 162
SATU 999 140
MEAN 840 80
MESA 380 3.452 ;
CAIN 150 [ ;
COMIJ- 102 102
| ALB ! 23 100 '
| TOTAL i 413.439 ! 2.694.108 E
Sursa: Sibex

3.2. Piata reglementatd o termen

Principalele instrumente tranzactionate pe piata la termen administratd de SIBEX sunt contractele
futures avand ca activ suport:

indicele DJIA

.
\\

cursuri de schimb

Din evolutia lunara a tranzactiilor cu contracte futures, in semestrul | din 2017 se remarci o tendint3
de crestere a valorii tranzactionate fatd de ultimul semestru al anului anterior. in schimb, se constat3
scaderi comparativ cu aceeasi perioada a anului 2016, numérul tranzactiilor cu contracte futures
diminudndu-se cu aproximativ 34%. Totodatd, numarul de contracte incheiate a scizut cu aproximativ
25% fatd de acelasi trimestru din anul precedent, iar valoarea tranzactionati s-a diminuat cu circa 15%.
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Tabelul 71 Tranzactiile futures lunare pe piata SIBEX

Data Nr. tranzactii Nr. contracte Valoare (RON)
ian.16 416 829 12.550.496
feb.16 357 614 9.008.771
mar.16 229 770 4.307.824
apr.16 382 1.055 11.381.069
mai.16 354 1.201 9.069.900
iun.16 477 1.347 17.968.096

Total sem. | 2016 2.215 5.816 64.286.156

iul.16 304 1.020 . 10.108.969
aug.16 240 975 5.488.521
sep.16 307 852 7.384.436
oct.16 182 469 3.760.912
nov.16 305 652 7.832.290
dec.16 380 1.035 12.054.065

Total sem. 11 2016 1,718 5.003 47.629.193
Total 2016 3.933 10.819 111.915.349
ian.17 274 1.063 8.993.779
feb.17 350 942 13.081.190
mar.17 340 1.008 13.710.728
apr.17 211 561 6.605.226
mai.17 160 398 4.878.793
iun.17 116 363 7.324.179

Total sem. | 2017 1.451 4.335 54.593.895

Sursa: Sibex, calcule ASF

Figura 62 Evolutia lunard a valorii notionale a tranzactiilor futures la Sibex
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Tn primul semestru din anul 2017, valoarea medie lunarj a tranzactiilor cu contracte futures a fost de
aproximativ 9,10 milioane lei, iar in anul 2016 aceasta a inregistrat nivelul de aproximativ 9,33 milicane
lei. Cea mai ridicatd valoare tranzactionatd cu contracte futures din anul 2016 s-a fnregistrat in luna
iunie, de aproximativ 17,97 milioane lei, aproape dublu fat3 de media lunari a tranzactiilor. Tn luna

martie s-a inregistrat cea mai ridicata valoare tranzactionatd din primele sase luni ale anului 2017
(13,71 milioane lei).
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Din analiza structurii tranzactiilor cu contracte futures rezulta un interes mai ridicat al investitorilor pentru
instrumentele avand ca activ suport indicele international Dow Jones Industrial Average, urmate de
contractele avand ca activ suport cursul de schimb. Pe parcursul primului semestru din anul 2017 nu au
avut loc tranzactii cu optiuni, aceste instrumente fiind suspendate de |a tranzactionare.

Figura 63 Structura tranzactiilor cu contracte futures, derulate pe Sibex in primul semestru din anul 2017, dupd valoarea
corespunzdtoare fiecdrui tip de activ suport
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La finele primului semestru al anului 2017 pe piata reglementat3 din cadrul BVB Tsi desfasurau activitatea un
numdr total de 37 de intermediari, dintre care 26 Societ&ti de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), 5 institutii
de credit locale si 6 entitati autorizate in alte state membre UE.

Tabelul 72 Categoriile de intermediari pe piata reglementatd administratd de BVB

Categorie BVB- piata la vedere
Societdti de Servicii de Investitii Financiare (SSIF) 26
Institutii de credit locale vy, 5
Firme de investitii din aite state membre UE 4
Institutii de credit din alte state membre UE ‘ 2
TOTAL ; 37

Sursa: BVB, calcule ASF

De asemenea, in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, Aero, au activat la 30 iunie 2017 un numar
total de 31 de intermediari, din care 25 de Societati de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), 5 institutii de
credit locale sio firma de investitii autorizata intr-un alt stat membru UE.

Tabelul 73 Categoriile de intermediari pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de BY8

Categorie Aero - BVB
Societdti de Servicii de Investiiii Financiare (SSIF) 25
Institutii de credit locale 5
Firme de investitii din alte state membre UE 1
TOTAL . 31

Sursa: BVB, calcule ASF

Cei mai activi intermediari pe pietele la vedere (reglementat si ATS) in primul semestru al anului 2017 au
fost Societdtile de Servicii Financiare (SSIF), valoarea tranzactionati de acestea fiind de aproximativ
6.101.468.598 lei. Intermediarii locali (SSIF si institutiile de credit) au realizat aproximativ 68% din valoarea
totald a tranzactiilor. Dintre intermediarii autorizati Tn alte state membre UE care au efectuat tranzactii pe
pietele la vedere, cele mai active au fost firmele de investitii, acestea cumuland o cot3 de piatd de 31%.

Numarul de contracte futures tranzactionate pe piata reglementat la termen administrat3 de Sibex a fost
de 8.670 contracte, fiind activi doar trei intermediari: o firmi de investitii autorizatd intr-un alt stat membru
UE care a cumulat o cotd de piatd de circa 50% si dou3 Societiti de Servicii de Investitii Financiare (SSIF) cu
cote de piata de 40% si respectiv 10%.

Figura 64 Valoarea tranzactionatd pe piete la vedere pe categorii de intermediari
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La finalul primului semestru al anului 2017, Societatea Wood & Company Financial Services s-a clasat pe
primul loc in clasamentul participantilor pe pietele reglementate la vedere, cu o valoare intermediati de
3.734.899.656 lei si o cotd de piatd de 27,9%. Swiss Capital SA si Raiffeisen Bank ocupa urmatoarele pozitii,
acestea detindnd ponderi In totalul valorii intermediate de 14%, respectiv 11%. Primele 10 societati detin
aproximativ 86% din valoarea totald intermediata in primele sase luni ale anului 2017. Dintre acestea, 5
sunt Societati de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), 3 sunt institutii de credit locale si 2 sunt firme de
investitii autorizate intr-un alt stat membru UE.

Tabelul 74 Clasamentul intermediarilor pe pietele la vedere (BVB si Sibex) la 30 iunie 2017

Nr.crt. Nume intermediar Valoare interrhediati (lei) Pondere
1 WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES. a.s. PRAGA 3.734.899.656 27,89%
2 SWISS CAPITAL SA 1.881.512.335 14,05%
3 RAIFFEISEN BANK 1.465.561.295 10,94%
4 BT CAPITAL PARTNERS 960.480.244 7,17%
5 BANCA COMERCIALA ROMANA 944.039.822 7,05%
6 IEBA TRUST 860.762.,476 6,43%
7 BRD Groupe Societe Generale 496.282.148 3,71%
8 TRADEVILLE I 468.616.043 3,50%
9 CONCORDE SECURITIES LTD | 406.959.310 3,04%
10 IFB FINWEST i 317.161.180 2,37%

Total top 10 11.536.274.508 86,13%
Total valoare intermediati la 30 iunie 2017 B 13.393.912.673 100%

Sursa: BVB si SIBEX, calcule ASF

Ca urmare a valorii reduse a tranzactiilor pe pietele la vedere administrate de SIBEX (de aproximativ
826.879 lei), clasamentul primilor 10 intermediari la BVB se mentine acelasi cu cel pe total piete prezentat
mai sus, iar valorile aferente fiecérui intermediar nu sunt semnificativ diferite.

Tabelul 75  Clasamentul  primilor 10 intermediari pe pietele la vedere administrate de BVB lao
30 iunie 2017

P‘()::)'e Nume intermediar Valoare intermediati (lei) Pondere
1 WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, a.s. PRAGA 3.734.899.656 27,89%
2 SWISS CAPITAL SA 1.881.512.335 14,05%
3 RAIFFEISEN BANK 1.465.561,295 10,94%
4 BT CAPITAL PARTNERS 960.480.244 7,17%
5 BANCA COMERCIALA ROMANA 944.039.822 7,05%
6 IEBA TRUST 860.762.476 6,43%
7 BRD Groupe Societe Generale 496.282.148 3,71%
8 TRADEVILLE 468.584.236 3,50%
9 CONCORDE SECURITIES LTD 406.959.310 3,04%
10 IFB FINWEST 317.146.749 2,37%
Sursa: BVB

Valoarea cumulata a fondurilor proprii ale SSIF-urilor s-a majorat fata de trimestrul 1 2017, atingand nivelul
de 179 milioane lei, reprezentdnd o crestere de aproximativ 2%.
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Figura 65 Valoarea cumulatd a fondurilor proprii ale SSIF
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La sfarsitul lunii iunie 2017, SSIF aveau in custodie o valoare cumulati a activelor de aproximativ 9,7

miliarde de lei (aproximativ 2,13 miliarde de euro), reprezentand atat disponibilitati ale clientilor cat si
titluri financiare detinute de acestia.

Numaérul cumulat al conturilor de clienti activi la finalul primului semestru al anului 2017 a fost de 15.549
(un investitor poate avea simultan conturi deschise la mai multi intermediari). Din graficele prezentate
- mai jos se observa cd valoarea activelor in custodie este in general corelatd cu numarul de conturi active.

Figura 66 Valoarea activelor in custodie raportatd la nivelul Figura 67 Valoarea activelor in custodie raportatd la
fondurilor proprii numdrul de conturi active
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Un numdr de unsprezece SSIF-uri, dintr-un total de 26 au obtinut profit' in prima jumétate a anului 2017,
valoarea cumulatd a profiturilor acestora fiind de circa 8,86 milioane lei. Pierderea cumulati a celor 15
SSIF-uri care au avut rezultate negative la finalul semestrului | 2017 a fost de aproximativ 3 milioane lei.

! Rezultatele prezentate sunt conform balantelor contabile preliminare aferente lunii iunie 2017, rezultatele

financiare auditate nefiind disponibile la data realizérii
raportului.
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Figura 68 Rezultatele financiare ale SSIF-urilor
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Entitatile ce Tsi desfasurau activitatea la 30 iunie 2017 sunt urmétoarele:

Tabelul 76 Numdrul de OPC si SAI Tabelul 77 Depozitarii activelor OPC
Categorie entitate ;(”_ tznf,(:;:’ ’3\2(::(:;; Depozitar Total active
— — . - 30.06.2017 (lei)
?:\f:::;fl'lgf administrare a 21 19 BRD — Groupe Société Générale SA 25.801.374.960
Fonduri deschise de investiti 75 72 Banca Comerciald Roména SA 8.720.782.607
T - — RAIFFEISEN BANK SA 7.684.709.438
gz:ii:;;r;ih;::ed;i:;ri;vesmlI 25 25 UNICREDIT TIRIAC BANKSA ~ - 181.761.997
financiare 5 5 BANCPOST SA 142.328.197
Fondul Proprietatea 1 1 LIBRA INTERNET BANK SA ) 10.070.390
— TOTAL ACTIVE 42.541.027.588
Depozitari 6 6

Sursa: ASF Sursa: ASF

5.1. Societdti de administrare a investitiilor

Grupurile bancare au reprezentat categoria dominant3 din totalul societdtilor de administrare a
investitiilor (SAl), controldnd cea mai mare parte din totalul cumulat al activelor administrate de SAl.
Conform datelor din tabelul de mai jos, primele cinci SAI dupd volumul activelor sunt toate societati
afiliate sistemului bancar, iar activele administrate de acestea, la data de 30 junie 2017, fnsumau
21.956.843.039 lei, respectiv 93,79% din activul total aferent industriei fondurilor de investitii.

Tabelul 78 Principalele societdti de administrare a investitiilor si activele administrate

SAl Ac;:;l‘:. t;;]flse') % din total active AC;;;I: ; t;:; 1“;') % din total active
SAl ERSTE ASSET MANAGEMENT SA 7.785.384.529 34,59% 7.831.945.202 33,46%
SAI RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT SA 6.708.182.987 29,81% 6.595.217.025 28,17%
SAl BT ASSET MANAGEMENT SA 3,251.706.383 14,45% 3.778.048.468 16,14%
SAI BRD ASSET MANAGEMENT SA 2.891.127.244 12,85% 3.087.624.807 13,19%
SAI OTP ASSET MANAGEMENT SA 628.647.373 2,79% 664.007.537 2,84%
Total active gestionate de cele 5 SAl 21.265.048.516 94,49% | 21.956.843.039 93,79%
Total active celelalte SAl-uri 1.240.925.799 5,51% 1.453.063.379 6,21%
Total active administrate de SAl-urile locale 22.505.974.315 100% | 23.409.906.417 100%

Sursa: ASF

Gradul de concentrare pe piata serviciilor de depozitare a activelor fondurilor de investitii este ridicat, iar
in cazul administratorilor fondurilor inchise de investitii, gradul de concentrare este mediu. Pentru piata
fondurilor deschise de investitii, desi numarul acestora este mare totusi indicele Herfindahl-Hirschman
are valoarea de 0,2506, ceea ce aratd un grad ridicat de concentrare. Acest lucru este confirmat si de
indicatorii CR (,concentration risk”) utilizati de Consiliul Concurentei.

Figura 69 Gradul de concentrare pe piata fondurilor de investitii din Romania {dupd activul net la 30.06.2017)
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Sursa: ASF
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Conform obiectului de activitate, o societate de administrare a investitiilor poate administra fonduri
deschise si inchise de investitii, precum si conturi individuale de investitii. Pe ansamblul pietei fondurile
deschise de investitii sunt mai numeroase decét cele inchise si cumuleaz3 active de valoare semnificativ
mai ridicata.

5.1.1. Administrarea conturifor individuale de SAl

La finalul primului semestru al anului 2017, un numér de 232 de conturi individuale de investitii erau
administrate de cele 4 SAl, valoarea activului fiind de 143.661.772 lei.

Tabelul 79 Numdrul conturilor individuale de investitii si activele administrate de SAI la 30 junie Jo17

30.12.2016 30.06.2017
SAl Nr. conturi individuale | Active administrate (lei) | Nr. conturi individuale | Active administrate (lei)
TOTAL SAl 227 129.976.209 232 143.661.772
Sursa: ASF

5.3.2. Administrarves organismelor de plasament colectiv {OPC)

Valoarea totald a activelor organismelor de plasament colectiv (OPC) din Romania este de 42,54 miliarde
lei la data de 30 iunie 2017, in crestere cu circa 2,65% comparativ cu nivelul consemnat la finele lunii
decembrie 2016.

O analiza pe categorii de organisme de plasament colectiv arat ca tn cazul fondurilor deschise de investitii
(FDI) a continuat dinamica pozitivd manifestatd pe parcursul trimestrelor si anilor anteriori. Si in cazul
fondurilor inchise de investitii se constata o crestere a activelor totale fatd de sfarsitul anului precedent,
de aproximativ 33%. Societdtile de investitii financiare inregistreazd o crestere cu aproximativ 0,75
miliarde lei, adica 10%, fiind categoria de OPC cu cea mai semnificativd contributie la evolutia activelor
totale in perioada analizatd, in timp ce in cazul Fondului Proprietatea s-a constatat o scddere a activului
total de circa 5%.

Figura 70 Evolutia activelor totale pe categorii de OPC
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Valoarea activului total al Fondului Proprietatea a fost de aproximativ 10,90 miliarde lei la finalul lunii iunie
2017. Diminuarea activului Fondului Proprietatea a avut loc si ca urmare a desfasurarii programelor de
rascumpdrare si anulare de actiuni, ce au condus si la diminuarea capitalului social al Fondului.

Tabelul 80 Activele totale pe categorii de OPC Figura 71 Dinamica activelor totale pe categorii de OPC
la 30.06.2017 fatd de 30.12.2016

Active totale | Active totale

(milioane lei) 32.97%
30.12.2016 30.06.2017 34%
Fd. deschise 21.902 22.608 24%
Fd. inchise 604 803
14% 10.35%
SIF-uri 7.462 8.235
% 3.22%
Fp 11.475 10.895 T -5.05%
TOTAL OPC 41.444 42.541 -6% A
» FDI Fl SIF FP
Sursa: ASF
Sursa: ASF

Activele cumulate ale FDI detineau la 30 junie 2017 o pondere de aproximativ 53,14% in totalul activelor
OPC locale comparativ cu 30 decembrie 2016, cind activele EDI reprezentau circa 52,85%.
Se confirma tendin{a de crestere a industriei de fonduri deschise de investitii din Romania ca pondere | in

total active ale OPC, sustinuté de evolutia pozitiva a activelor aferente acestei industrii.
Tabelul 81 Structura portofoliilor investitionale pe categorii de OPC si pe clase de active (mil. lei)

Active totale - 30.06.2017 Fd. deschise Fd. inchise SIF-uri FP TOTAL

Actiuni 680 645 6.841 10.308 18.474
Obligatiuni 6.610 61 125 - 6.796
Titluri de stat 9.916 - 32 70 10,018
Depozite si disponibil 4.663 58 283 143 5.147
Titluri OPCVM/AOPC 1.064 9 778 - 1.852
Altele -325 30 175 374 253

Sursa: ASF

Din perspectiva structurii plasamentelor, FDI sunt orientate preponderent citre instrumentele cu venit fix
(titluri de stat si obligatiuni), in vreme ce Fil, SiF-urile si FP au o orientare dominant3 citre plasamentele in
actiuni. Orientarea diferitelor categorii de organisme de plasament colectiv citre un anumit tip de
strategie investitionala este justificatd de caracterul nchis sau deschis al fiecirui tip de OPC, precum si de
apetitul la risc al investitorilor acestora.

Pe ansamblul pietei, structura consolidata a investitiilor tuturor organismelor de plasament colectiv indica
totusi o preferinta pentru instrumentele cu venit fix/ instrumente ale pietei monetare a ciror valoare
totala este de 21,54 miliarde lei, consemnand o pondere de aproximativ 51% din activul net cumulat al
OPC. Investitiile Tn actiuni la nivelul intregii piete sunt in valoare de 18,47 miliarde lei, reprezentand
aproximativ 43% din activul total al OPC.

La 30 iunie 2017 fatd de finalul anului 2016 se constat4 o crestere de 7% a investitiilor efectuate de OPC
in actiuni, concomitent cu o diminuare a plasamentelor in titluri de stat( -5%).
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Figura 72 Evolutia alocdrii strategice a portofoliilor OPC
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Sursa: ASF

In ceea ce priveste structura pe categorii de investitori, ca numar si valoare cumulat3 a detinerilor, piata
organismelor de plasament colectiv este dominat3 de cétre investitorii persoane fizice.

Figura 73 Structura plasamentelor in FDI si Fil pe tipuri de

investitori Aceastd structurd pe tipuri de investitori
este o particularitate a fondurilor de
350,000 316,004 317,362 investitii, intdlnita pe majoritatea pietelor
300,000 europene, fapt ce ofer8 mai multd
250,000 stabilitate financiard (prin dependenta mai
’ redusa de un numar mic de investitori cu
200,000 valoare mare a participatiilor si cu
150,000 volatilitate ridicatd a subscrierilor i
rascumpardrilor). Aceastd situatie este si
100,000 88,911 88,953 rezultatul  grilelor  progresive  de
50,000 comisioane de rascumpédrare care
10,676 10,596 288 296 stimuleazd detinerile pe termen mediu si
0 lung, strategie mai putin potrivitd pentru
30.12.2016  30.06.2017  30.12.2016  30.06.2017 S ..
i persoanele juridice {companiile
FDI Fil comerciale) care au nevoie de o gestiune
& Persoane fizice Persoane juridice pe termen scurt a trezoreriei.
Sursa: ASF

Trebuie mentionat ca aceastd statisticd nu poate fi extrem de exactd, deoarece un investitor poate avea

simultan participatii la mai multe fonduri, administrate de societti diferite, ca atare putand fi ,numarat”
de mai multe ori.

Numarul investitorilor in fondurile inchise de investitii este mult mai scizut decat cel al investitorilor in EDI.
La finalul semestrului | 2017, num3rul acestora se situa la 89.249 investitori. Dintre acestia, cei mai multi
(88.953 persoane) sunt investitori persoane fizice.
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5.2. Fonduri deschise de investiii {FDi}

La sfarsitul lunii iunie 2017, isi desfasurau activitatea 74 de fonduri deschise de investitii, structurate pe cinci
categorii: fonduri de actiuni (19), fonduri de obligatiuni (26), fonduri diversificate (15), fonduri monetare (1) si
fonduri mixte (13: combinatie intre actiuni-obligatiuni). Avand in vedere numirul ridicat de fonduri de
obligatiuni si valoarea activelor nete ale acestora, se constats mentinerea in primul semestru al anului 2017 a
preferintei investitorilor pentru strategii investitionale orientate citre instrumente cu venit fix si/ sau
instrumente ale pietei monetare, interesul pentru fondurile de actiuni mentinandu-se la un nivel moderat.

Tabelul 82 Evolutia numdrului de FDI, pe categorii

FDI functie de politica | 5 1, 5016 | 30.06.2017
investitionalad*
Fonduri de actiuni 19 19
Fonduri diversificate 15 15
Fonduri de obligatiuni 27 26
Fonduri monetare 1 1
Fonduri mixte 13 13
TOTAL 75 74
* conform noii clasificari
Sursa: ASF

Asa cum rezuita si din Tabelul alaturat, fondurile de
obligatiuni detin ca numér cea mai mare pondere in
categoria acestui segment de piata. Fondurile de
actiuni si cele diversificate sunt, de asemenea, bine
reprezentate, ceea ce arata cd interesul
investitorilor pentru aceste doud clase de active
(obligatiuni si actiuni) este semnificativ.

La polul opus se situeazd fondurile monetare
care, ca urmare a politicii de plasament foarte
restrictivd si prudenta, se bucurd de mai puting
popularitate.

Tn tarile cu economie dezvoltats, fondurile monetare sunt utilizate cu predilectie de companii pentru
gestionarea disponibilitdtilor pe termen scurt, fiind adesea considerate mai sigure si mai lichide decat

depozitele bancare.

Tabelul 83 Distributia investitorilor pe categorii de FDI

-t

Lla finele lunii iunie 2017
Categorii de 5 3%12'2016 5 3(:;05'2017 numarul investitorilor in fonduri
fonduri o e lrotaL | o | Pe™ | 7otaL | deschise s-a majorat fatd de
fizice juridice fizice juridice . . ’

Fonduri de sfarsitul anului 2016 cu 1.278
actiuni 8.791 168 8.959 10035 | 178 10.213 de investitori. Se observd o
Z‘,’"d“,;' 45305 | 2.06 47365 | 44354 | 2005 | 46359 | crestere a interesului
"’egs' _'c‘;“te investitorilor pentru fondurile
zg:‘ig:;'un? 217.902 | 8.056 | 225958 | 218.293 | 8.013 226306 | de actiuni, numdarul acestora
Fonduri majorandu-se cu aproximativ
monetare 473 139 612 427 134 561 14% (persoane fizice), respectiv

Fonduri mixte 43533 | 253 43.786 | 44.253 | 266 44519 6% (persoane juridice).

TOTAL 316.004 | 10.676 | 326.680 | 317.362 | 10.596 | 327.958
Tabelul 84 Structura activelor nete pe categorii de FDI Cea mai ridicatd pondere in
FDI functie de politica | Activnet30.12.2016 | Activ net30.06.2017 | activul net cumulat al FDI este
investitionali (lei) (lei) detinutd de fondurile de
Fondurf d.e actiuni 438.725.738 568.384.433 obligatiuni, circa 76%. Fondurile
Fonduri diversificate 4.333,727.586 4.284.647.292 di ificat 5| | |
Fonduri de obligatiuni 16.738.100.892 17.230.884 235 | ClVerstiicate ocupa locul a
Fonduri monetare 109.218.337 121.182.169 | doilea din punct de vedere al
Fonduri mixte 255.045.227 375368.794 | cotei de piati, detinand o
TOTAL 21.874.817.779 22.580.466.923 pondere de 19% in activele nete
cumulate ale FDI.
Sursa: ASF
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Figura 74 Cota de piatd a FDI in functie de politica investitionald si de activul net (30.06.201 7)
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Sursa: ASF
Tn ceea ce priveste structura portofoliilor FDI, aceasta este orientatd cu precddere spre instrumente
financiare cu venit fix. Dintre acestea, cea mai semnificativd pondere in activul total al fondurilor deschise
o detin titlurile de stat (43,86%), fiind urmate de obligatiunile corporative cotate (25,03%). De asemenea,
depozitele bancare detin in continuare o pondere ridicat4 in activul total {19,21%).

Tabelul 85 Evolutia alocdrii strategice a activelor FDI

3%

Fonduri

... diversificate, 19%

Elemente de portofoliu FDI

30,12.2016 % din AT 30.06.2017 % din AT
Actiuni cotate 537.597.495 2,45% 679.921.050 3,01%
Actiuni necotate 743.816 0,003% 285918 0,001%
Actiuni tranzactionate in afara pietelor reglementate 0 0,00% 0 0,00%
Obligatiuni corporative cotate 5.094.484.728 23,26% 5.658.821.899 25,03%
Obligatiuni corporative necotate 5.106.552 0,02% 181.543.401 0,80%
Obligatiuni municipale cotate 1.464.890.100 6,69% 768.904.752 3,40%
Obligatiuni municipale necotate 38.784 0,000% 1.065.999 0,005%
Conturi curente si numerar 333.240.575 1,52% 318.768.439 1,41%
Depozite bancare 4.605.817.068 21,03% 4,343.933,554 19,21%
Titluri de stat >1an 8.946.601.372 40,85% 9.848.099.203 43,56%
Titluri de stat <lan 440.804.894 2,01% 67.919.450 0,30%
Titluri OPCVM / AOPC cotate 993.127.444 4,53% 627.405.429 2,78%
Titluri OPCVM / AOPC necotate 5.044.516 0,02% 437.015.273 1,93%
Instrumente financiare derivate -63.000.424 -0,29% -43.042.348 -0,19%
Produse structurate 1.586.701 0,01% 2.001.194 0,01%
Dividende si alte drepturi de incasat 428.682 0,002% 5.883.118 0,03%
Alte active -464.329.438 -2,12% -290.265.432 -1,28%
Total Activ (LEI) 21.902.182.866 100% | 22.608.260.897 100%

Sursa: ASF

89



5.3. Fonduri inchise de investitii (Fil}

-

Tabelul 86 Evolutia numdrului de Fli, pe categorii

Sursa: ASF

Numadrul fondurilor inchise de investitii a

= - — rdmas nemodificat (25) la data de
Fli functie de politica 30.12.2016 | 30.06.2017 . fat3 de finalul lui 2016. Di
investitionals* -12. .06. 30iunie 2017 fata de |nf| ul anului 2016. Din
Fonduri de actiuni 6 5 punct de vedere al numarului de fonduri, pe
Fonduri diversificate 12 12 primul loc se situeaza fondurile diversificate
Fonduri de obligatiuni 1 1 (12).
Fonduri monetare 0 0 N .. . .
Fonduri mixte 6 6 Numarul total ql Partmpantllor la fondurile
TOTAL 25 25 inchise de investitii (persoane fizice si
* noua clasificare persoane juridice), era de 89.249 de

investitori la 30 iunie 2017, fiind mult mai
redus fatd de cel al participantilor la FDI

(327.958), ca urmare a faptului c¢3 Fll se adreseazi investitorilor avizati si presupun posibilitadti mai
restranse de lichidizare a participatiilor. Totodat3, reglementarea si supravegherea fondurilor deschise
este mult mai strictd, ceea ce confera investitorilor mai multd incredere. O parte dintre fondurile inchise
sunt, insa, listate la Bursa de Valori Bucuresti, similar fondurilor deschise de tip ETF, ceea ce echilibreaza
lichiditatea mai redusa specifica fondurilor inchise.

[

Tabelul 87 Distributia investitorilor pe categorii de Fii

Tabelul 88 Structura activelor nete pe categorii de Fil

Categorii de fonduri 30.12.2016 30.06.2017
Persoane fizice Persoane juridice | TOTAL | Persoane fizice | Persoane juridice | TOTAL |
Fonduri de-actiuni 88.758 250/ 89.008 88.810 250} 89.060
Fonduri diversificate 37 25 62 35 29 64
Fonduri de obligatiuni 69 1 70 59 1 60
Fonduri monetare - - - - - -
Fonduri mixte 47 12 59 49 16} 65
TOTAL 88.911 288| 89.199 88.953 296 89.249
Sursa: ASF

Figura 75 Cota de piatd a Fll in functie de politica investitionalé
si de activul net

Fil functie de politica Actlv net Activ net
. L. o 30.12.2016 30.06.2017
investitionald . .
(lei) {lei) :
Fonduri de actiuni 307.892.405 325.613.142
Fonduri diversificate 125.631.222 221,523,846
Fonduri de obligatiuni 3.006.184 2.331.385
Fonduri monetare - - Fonduri de
Fonduri mixte 164.516.310 | 251.437.480 | °b'§;;)“”"
TOTAL 601.046.121 | 800:905.854 | '
Sursa: ASF Sursa: ASF

Dintre categoriile de fonduri inchide de investitii, fondurile de actiuni sunt cele mai bine reprezentate din punct
de vedere al valorii activului net (detin o pondere de aproximativ 41% in activul net cumulat al F11), ceea ce
aratd cd interesul investitorilor In fonduri inchise pentru aceast3 clasé de active (actiuni) este semnificativ. Din
punct de vedere al cotei de piatd, fondurile de actiuni sunt urmate de cele mixte (31% din activul net). Astfel,
la finalul lunii junie 2017, circa 72% din totalul activelor nete administrate de Fil sunt coordonate de
fondurile de actiuni si de cele mixte. Tn ceea ce priveste Fil, interesul pentru instrumentele financiare cu
venit fix este redus, la data de 30 iunie 2017, un singur fond inchis de obligatiuni desfasura activitati
investitionale. Activul net al fondului inchis de obligatiuni, in valoare de 2,33 milioane lei, reprezenta doar
0,3% din activul net cumulat al Fil.
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Ca urmare a celor de mai sus, din perspectiva structurii plasamentelor Fil se constat3 ci acestea sunt
orientate cu precddere spre investitiile in actiuni, ce detin o pondere de aproximativ 80% din activul total
al F1l, dintre care 74% din activul net reprezinti plasamente in actiuni cotate. Comparativ cu situatia de la
30 decembrie 2016, ponderea actiunilor in total activ a crescut. De asemenea, se constati preferinta mult
mai redusa pentru strategiile investitionale orientate catre instrumentele cu venit fix. Astfel, investitiile in
obligatiuni detin o pondere de aproximativ 7,5% din activul total, fiind semnificativ mai scizut3

comparativ cu ponderea plasamentelor in aceastd clasé de active ale FDI.

Tabelul 89 Evolutia alocdrii strategice a activelor Fii

Elemente de portofoliu Fil 30.12.2016 %din AT | 30.06.2017 % din AT
Actiuni cotate 361.954.690 59,95% 594.288.843 74,02%
Actiuni necotate 37.619.451 6,23% 50.826.175 6,33%
Actiuni tranzactionate in afara pietelor reglementate 0 0,00% 0 0,00%
Obligatiuni corporative cotate 3.292.149 0,55% 2.832.403 0,35%
Obligatiuni corporative necotate 57.551.588 9,53% 57.808.792 7,20%
Obligatiuni municipale cotate 55.301 0,01% 52.498 0,01%
Obligatiuni municipale necotate 0 0,00% 0 0,00%
Conturi curente si numerar 21.888.122 3,63% 14.057.554 1,75%
Depozite bancare 78.192.821 12,95% 43.988.323 5,48%
Titluri OPCVM / AOPC cotate 6.669.048 1,10% 1.222.018 0,15%
Titluri OPCVM / AOPC necotate 3.599.617 0,60% 7.806.814 0,97%
Instrumente financiare derivate 7.872.681 1,30% 3.843.663 0,48%
Produse structurate 17.186.000 2,85% 21.098.000 2,63%
Dividende si alte drepturi de incasat 339.438 0,06% 411.553 0,05%
Bilete la ordin 3.607.607 0,60% 3.786.757 0,47%
Alte active 3.962.936 0,66% 818.885 0,10%
Total Activ (LEI) 603.791.449 100% 802.842.278 100%

5.4. Societ&tlle de Investitii financiare (8IF)

Sursa: ASF

Potrivit rapoartelor societdtilor de investitii financiare, activele nete cele mai ridicate ca valoare apartin
SIF1, urmat de SIF5 si SIF2. Tn capitolele anterioare s-a putut observa faptul ca ponderea acestor emitenti
listati pe piata reglementatd la vedere administratd de BVB in valoarea totals a tranzactiilor s-a redus pe
parcursul semestrului | 2017 comparativ cu anul 2016, in parte si ca efect al noilor listari.

Tabelul 90 Evolutia sinteticd a celor cinci societdti de in

vestitii financiare

SIF1 SIF2 SiF 3 SIF4 SIFS
DATA Indicatori Banat-Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia
VUAN (lei} 3,7071 1,5492 04164 1,4556 2,5767
Pret de piata 1,848 0,780 0,250 0,656 1,630
30.12.2016 Discount (%) 50,15% 49,65% 39,96% 54,93% 36,74%
Activ Net (lei) 1.920.298.265 1.587.572.688 909.430.433 1.174.696.247 1.494.928.609
Nr. actiuni emise 518.000.000 1.024.754.689 2.184.286.664 807.036.515 580.165.714
VUAN (lei}) 4,2541 1,6739 0,4363 1,5410 2,9278
Pret de piata 1,940 0,960 0,249 0,796 1,772
30.06.2017 Discount (%) 54,40% 42,65% 42,93% 48,34% 39,48%
Activ Net (lei) 2.203.598.768 1.669.179.323 953.038.283 1.243.624.069 1.698.590.522
Nr. actiuni emise 518.000.000 997.179.176 2.184.286.664 807.036.515 580.165.714

Sursa: rapoarte SIF

La finele lunii iunie 2017 comparativ cu sfarsitul anului 2016, activele nete cumulate ale SiF-urilor au
inregistrat o majorare de 9,1%, toate cele cinci societati de investitii financiare inregistrand aprecieri ale
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activului net. Cea mai mare apreciere a activului net a fost obtinut3 de SIF Banat-Crisana (SIF1), circa 15%,
fiind urmata de SIF Oltenia (SIF5) cu 14 %. Totodat3, la data de 30 iunie 2017 comparativ cu finele anului
trecut, se constata o apreciere a pretului de piat3 n cazul a 4 dintre cele 5 societdti de investitii financiare,

in timp ce pretul de piata al SIF Transilvania (SIF3) a sc3zut.

Tabelul 91 Structura cumulatd a portofoliilor totale al SIF-urilor la 30.06.201 7, respectiv 30.12.2016

% din AT

La 30 iunie 2017, investitiile in actiuni detin cea mai ridicata pondere in activul total cumulat al SIF-urilor
crestere a

(83%). Se constatdi o

valorii

30 iunie 2017 fata de 30 decembrie 2016.

5.5. Fondul Broprietatea SA

investitiilor  Tn  actiuni

Elemente de portofoliu SIF-uri 30.12.2016 30.06.2017 % din AT
Actiuni cotate 5.647.406.164 75,68% 5.615.953.697 68,20%
Actiuni necotate 620.381.724 8,31% 1.224.671.852 14,87%
Obligatiuni corporative cotate 2.237.711 0,03% 51.329.660 0,62%
Obligatiuni corporative necotate 83.494.468 1,12% 73.769.479 0,90%
Obligatiuni municipale cotate 117.919 0,00% 112.034 0,00%
Conturi curente si numerar 15.406.814 0,21% 32.355.332 0,39%
Depozite bancare 266.922.998 3,58% 250.996.632 3,05%
Titluri de stat >1lan 102.716.798 1,38% 31.863.578 0,39%
Titluri OPCVM / AOPC cotate 58.780.103 0,79% 348.664.047 4,23%
Titluri OPCVM / AQPC necotate 544.778.438 7,30% 429,758.791 5,22%
Produse structurate 21.812.000 0,29% 26.852.000 0,33%
Dividende si alte drepturi de Tncasat 4.708.499 0,06% 37.363.198 0,45%
"Alte active 93.520.367 1,25% 110.873.961 1,35%
Total Activ (LEI) 7.462.284.004 100% 8.234.564.261 100%
Sursa: ASF

nelistate

la

La finalul lunii iunie 2017, valoarea totald a activelor nete administrate de Fondul Proprietatea erau de
10,57 miliarde lei, cu aproximativ 7,5% in scidere fatd de luna decembrie 2016. Activele EP erau
concentrate preponderent in Romania.

Tabelul 92 Evolutia sinteticd a Fondului Proprietatea

Elemente de portofoliu 30.12.2016 30.06.2017
Numdr de actiuni emise 9.630.931.675 8.842.846.464
Activ Net (lei) 11.427.351.380 10.570.251.408,44
VUAN 1,1865 1,1953
Pret de inchidere {lei) 0,7950 0,8300
Discount (%) 33% 30,56%

Sursa: Fondul Proprietatea

Comparativ cu societdtile de investitii financiare, Fondul Proprietatea detine cel mai mic discount al
pretului de piatd fatd de VUAN, datoritd programelor succesive de rascumparari.

Din structura portofoliului FP pe tipuri de active, se remarcs o crestere a ponderii actiunilor nelistate in

activul net (71,39%), ca urmare a vanzarii unor participatii la companiile listate si reducerii valorii totale a
activului.
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Figura 76 Tipuri de active din portofoliul Fondului Proprietatea la data de 30.06.2017 (% din VAN)

Lichiditati nete si._
creante*, 2.48% .

Sursa: Fondul Proprietatea

*Lichiditdti nete si creante includ depozite bancare, conturi bancare curente, titluri de stat pe termen scurt, creante privind dividendele, precum
si alte creante si active din care se scade valoarea datoriilor (inclusiv valoarea datoriilor cétre actionari in legdturd cu returndrile de capital) sia
provizioanelor. -

Dintre societatile listate, cea mai mare pondere din activul net al fondului o detine societatea OMV Petrom
(19,09%), iar din categoria societdtilor nelistate, cea mai mare pondere este detinutd de Hidroelectrica
(32,01%), urmatd de CN Aeroporturi Bucuresti, E-Distributie Banat si Engie Romania.

Tabelul 93 Top 5 detineri Fondul Proprietatea la data de 30.06.2017

Denumire societate % din VAN la 30.06.2017
Hidroelectrica SA 32,01%
OMYV Petrom SA 19,09%
CN Aeroporturi Bucuresti SA 7,20%
E-Distributie Banat SA 5,68%
Engie Romania SA 4,29%
TOTAL 68,27%

Sursa: Fondul Proprietatea

Tabelul 94 Evolutia alocdrii strategice a activelor Fondului Proprietatea

Elemente de portofoliu FP 30.12.2016 % din AT 30.06.2017 % din AT
Actiuni cotate 2.487.346.572 21,68% 2.761.627.977 25,35%
Actiuni necotate 7.546.147.064 65,76% 7.546.774.831 69,27%
Conturi curente si numerar 5.781.686 0,05% 58.377.370 0,54%
Depozite bancare 305.335.161 2,66% 84.927.288 0,78%
Titluri de stat >1an 328.583.303 2,86% 0 0,00%
Titluri de stat <lan 781.436.771 6,81% 69.962.600 0,64%
Alte active 20.728.167 0,18% 373.690.086 3,43%
Total Activ (LEI) 11.475.358.724 100% 10.895.360.152 100%

Sursa: Fondul Proprietatea
La finalul primului semestru 2017, ponderea investitiilor in actiuni necotate a continuat trendul crescétor
din anul anterior (69% la 30 iunie 2017), concomitent cu scdderea plasamentelor in actiuni cotate. Se
remarca o reducere a plasamentelor FP in titluri de stat, care la 30 decembrie 2016 detineau o pondere
de circa 9,67% in activuli total.
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Tabelul 95 Structura actionariatului Fondului Proprietatea — la data de 30.06.2017

The Bank of New York Mellon (banca depozitars pentru GDR-uri avand la bazi actiuni suport) 34,60%
Actionari institutionali straini 21,51%
Persoane fizice roméne 17,19%
Actionari institutionali romani 14,78%
Persoane fizice nerezidente 3,09%
MFp* 0,06%
Actiuni proprii** N 8,77%
TOTAL ) 100%
Numdr total de actionari la data de 30.06.2017 - 6.734

Sursa: Fondul Proprietatea

* 363.812.350 actiuni neplitite de citre Ministerul Finantelor Publice
** 830.247.619 actiuni proprii achizitionate de Fond in cadrul celui de-al saptelea program de rdscumpdrare si 37.174.313 actiuni proprii
achizitionate de Fond in cadrul celui de-al optulea program de rdscumpdrare

Figura 77 Structura actionariatului FP la 30 iunie 2017 dupd capitalul social subscris si vérsat

Actionari institutionali romani ,
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Sursa: Fondul Proprietatea
La data de 30 iunie 2017, numarul total al actionarilor s-a redus cu 412 actionari fatd de cei de la finalul
anului 2017 (7.146 actionari), iar conform raportului lunar al Fondului Proprietatea, actionarii semnificativi
erau grupul american Elliott-Associates (19,89% din drepturile de vot la 24 mai 2017) si City of London
Investment Mgmt (5,04% din numdrul total de drepturi de vot la 5 aprilie 2016).
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Figura 78 Evolutia pretului de referintd pentru actiunile Fondului Proprietatea
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Dintre evenimentele semnificative ce au avut loc pe parcursul semestrului | 2017, se remarca vinzarea
participatiilor integrale ale Fondului in Oil Terminal SA, in Romgaz SA, E.ON Distributie Romania SA si E.ON
Energie Romania SA si vinzarea partiald n Banca Transilvania SA si BRD Groupe Societe Generale SA.
Fondul Proprietatea a rascumpdrat in cursul primelor sase luni ale anului 2017 un numér total de
788.085.211 actiuni proprii in cadrul celui de-al saptelea si al optulea program de rascumpérare (din care
480.398.511 actiuni ordinare si 307.686.700 actiuni ordinare corespunztoare GDR-urilor), reprezentand
7,82% din totalul actiunilor emise la data de 30 iunie 2017.
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EVOLUTIA PIETEI PENSIHLOR PRIVATE DIN ROMANIA TN SEMESTRUL 1 2017

Pilon il

27,72 milioane lei 37,05 milioane lei






Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitivd pe tot parcursul functiondrii sale, numarul de
participanti si valoarea activelor personale ale acestora crescand constant. S-a urmarit asigurarea unui
raport echilibrat Tntre siguranta si performanta investitiilor in beneficiul viitorilor pensionari, dar si
protejarea intereselor acestora. Astfel, la finalul lunii iunie 2017, in sistemul de pensii private din Romania
(Pilonul i si Pilonul i) erau inscrisi 7,34 mitioane participanti. ‘

1.1 Participanti la fondurile de pensii administrate privat .

6,92 milioane de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor administraté privat la sfarsitul lunii iunie
2017, cu un avans anual de 3,47%. Comparativ cu decembrie 2016, numérul de participanti a crescut cu
1,74%. Pe parcursul primului semestru din 2017, cresterea lunara a numarului de participanti a inregistrat
un usor trend descrescator, cu o usoard revenire in luna iunie ac. (0,18%)% 120 mii participanti noi in
sistem au fost inregistrati In primul semestru din acest an, cu 7,69% mai putin decit in perioada similar
din 2016 (130 mii persoane).

)

Tabeiul 96 Piion It Nurmidr de pariicipor

::\‘r: Fond de pensii administrat privat dec.-16 iun.-17 iun.17/ iun.16 iun. 17/ dec. 16

1 NN 1,90 1,92 1,94 2,01% 0,89%

2 AZT VIITORUL TAU 1,48 1,50 1,52 2,23% 1,09%

3 METROPOLITAN LIFE 0,93 0,95 0,97 3,57% 1,74%

4 VITAL 0,82 0,84 0,86 4,10% 1,98%

5 ARIP| 0,66 0,67 0,69 5,17% 2,49%

6 BCR 0,56 0,57 0,59 4,20% 3,07%

7 BRD 0,33 0,35 0,37 11,05% 5,10%
TOTAL 6,68 6,80 6,92 3,47% 1,74%

Figura 79 Pilon il Cotd de piata in functie de participanti si active nete lo 30 iunie

2017
BRD FPAP NN, FPAP AZT VIITORUL
TAU si FPAP METROPOLITAN
BCR 8.57% LIFE s-au mentinut pe primele
pozitii, Insuménd la 30 iunie
10.14% o .
ARIPI 2017 aproximativ 72% din
1297% activele nete si 64% din total
VITAL <l . .
9.43% participanti. FPAP BRD, FPAP
METROPOLITAN 13.90% BCR si FPAP ARIPI au
LIFE 14.16% inregistrat in  continuare
AZT VIITORUL 21.79% cresteri anuale si semestriale
TAU 21.75% ; . X
mai mariin cazul numarului de
28.00% ici i3
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& Participanti
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2 Minima intervalului analizat, decembrie 2016 — iunie 2017, 0,14%, s-a inregistrat in mai 2017, iar maxima, 0,53%, in decembrie 2016.

3 Ritmuri de crestete anuale si semestriale: FPAP BRD: 11,05% si respectiv 5,10%; EPAP BCR: 4,20% si respectiv 3,07%; FPAP ARIPI: 5,17% si
respectiv 2,49%.
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Structura participantilor pe varsts si gen

La sfarsitul lunii iunie 2017 distributia participantilor pe gen a fost urmitoarea: 52,09% - barbati si 47,91%
- femei. Th ceea ce priveste distributia pe varst3, raportul participantilor cu varsta de pand la 35 de ani
comparativ cu cei cu varsta de peste 35 de ani era 46,41% la 53,59% la 30 iunie 2017. Tn conditiile
maturizarii sistemului, raportul in functie de varstd s-a modificat in perioada iunie 2016 — iunie 2017 in
favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani. Astfel, s-a inregistrat o scidere a ponderii celor cu
varsta de péna in 35 ani de 1,60 puncte procentuale comparativ cu iunie 2016, cand raportul a fost 48,01%

la 51,99%. Comparativ cu decembrie 2016, cand raportul a fost 47,21% la 52,79%, sciderea a fost de 0,380
puncte procentuale.

Figura 80 Pilon If Participanti - piramide participantifor pe Figura 81 Pilan H Evolutie structurd pe‘grupe de vérsid
sexe si grupe de varsid (%} lo 30 iunie 2017 iunie 2016 - iunie 2017
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313 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii
administrate privat din cei 12.555 participanti intrati in sistem n luna iunie 2017, o scidere anual3 a
numarului de participanti nou intrati in sistem de 8,86% si de 65,41% comparativ cu decembrie 2016.
Trebuie remarcatd insd o usoara crestere lunard a numarului de participanti noi din luna iunie ac. {30,82%),
dupa un trend descendent inregistrat timp de sase luni. Aceastd revenire usoar3 vine in contextul cresterii
efectivului de salariati pe economie cu 0,38% in aprilie 2017, comparativ cu martie 2017, precum si al
cresterilor lunare inregistrate In activitdtile sezoniere specifice anotimpurilor de prim&vara sivard, cumar
fi 0,54% in agriculturd, 0,73% in constructii, sau 1,99% in activitatea hoteliers si de restaurante, potrivit
datelor publicate fn Buletinele statistice lunare publicate de INS.

14.242 persoane, reprezentand 97,51% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna
iunie 2017 (toate fondurile de pensii au inregistrat valori de peste 90%, iar pentru FPAP METROPOLITAN
LIFE si FPAP VITAL ponderile a fost de 100%). Cu un trend fluctuant in perioada iunie 2016 — iunie 2017,
numadrul persoanelor repartizate aleatoriu a scizut cu 8,52% fata de aceeasi lung din 2016 si cu 65,30%
comparativ cu decembrie 2016. 120 mii perscane au intrat in sistem in primul semestru din 2017, cu
7,69% mai putin decat in perioada similard din 2016, iar 11& mii persocane (98,10% din total intrati in
sistem Tn semestrul | 2017} dintre acestia au fost repartizati aleatoriu, ceea ce reprezinti o scidere de
7,30% comparativ cu semestrul | din 2016.
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Figure 82 Pilon il Participonti nou introti si gradul de repartizare Din analiza evolutiei numarului de
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De asemenea, se evidentiaza lunile august si octombrie 2016, cand s-au inregistrat grade de repartizare
semnificativ mai mici (87,5% si respectiv 85,6%), desi numdrul participantilor nou intrati nu a inregistrat o
crestere semnificativd comparativ cu celelalte luni. Avand in vedere gradul de educatie financiara mai
ridicat al studentilor, precum si faptul c3 sunt studenti care lucreazs inci din timpul studiilor, coroborat
cu inceperea anului universitar in luna octombrie, ar putea determina ca o pondere mai mare din
participanti sa fi semnat acte de aderare, comparativ cu cei care au fost repartizati aleatoriu.

Participanti transterat!

Tn intervalul iunie 2016 — junie 2017, 1.236 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii
administrate privat, activele transferate atingdnd 12,42 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai
multi participanti transferati (768) si valoarea cea mai mare a activului transferat (7,66 milioane lei) a fost
FPAP NN. Tn cazul fondurilor de la care s-au transferat participantii, FPAP METROPOLITAN LIFE s-a situat
pe primul loc cu 3,57 milioane lei si 362 participanti.

4 Acest trend s-a manifestat si tn anii anteriori, de exemplu: decembrie 2015 numérul participantilor nou intrati: 47,4 mii persoane (grad de
repartizare aleatorie de 96%); decembrie 2014: 40,9 mii persoane (93%); decembrie 2013: 40,3 persoane (95%).

5 Acest trend s-a manifestat si in decembrie 2015: 29 mii persoane, reprezentand 61% din total nou intrati, Tn decembrie 2014: 16 mii persoane
(38% din total nou intrati) si in decembrie 2013: 17 mii persoane (41% din total nou intrati in aceastd luna).
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Figura 83 Pilon If Valoare activ net transferat iunie 2016 —
iunie 2017 (mil.lei)
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1.2, Participanti la fondurile de pensii facultative

Figura 84 Pilon If Participanti transferati iunie 2016 -

iunie 2017
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427.343 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la 30 iunie 2017, cu un avans anual
de 7,03% si 4,17% fata de decembrie 2016. Ritmul lunar de crestere a fluctuat pe parcursul primului
semestru din 2017, inregistrand un maxim in ianuarie (2,02%) si un minim in februarie ac. (0,37%). 20 mii
persoane au intrat in sistem pe parcursul primului semestru din acest an, cu 4,12% mai mult decat in

semestrul 1 din 2016.

Tabelul 87 Pilon Il Numdir de participonti {pers.}

:; Fond de pensii facultative iun.-16 dec.-16 iun.-17 iun.17/iun.16 iun.17/dec.16
1 NN OPTIM 131.967 136.565 148.052 12,19% 8,41%
2 BCR PLUS 120.110 123.830 126.750 5,53% 2,36%
3 NN ACTIV 38.871 39.725 40.780 4,91% 2,66%
4 AZT MODERATO 37.146 37.834 38.166 2,75% 0,88%
5 BRD MEDIO 21.286 22.234 23.312 9,52% 4,85%
6 AZT VIVACE 20.453 20.392 20.377 -0,37% -0,07%
7 RAIFFEISEN ACUMULARE 10.480 10.722 11.028 5,23% 2,85%
8 PENSIA MEA 10.044 9.994 9.921 -1,22% -0,73%
9 STABIL 5.113 5.128 5.148 0,68% 0,39%
10 AEGON ESENTIAL 3.806 3.817 3.815 0,24% -0,05%
TOTAL 399.276 410.241 427.349 7,03% 4,17%

Figure 85 Pilon Il Cotd de piaté in junciie de participanti si
active nete la 30 funie 2017
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Primele trei fonduri de pensii, FPF NN OPTIM,
FPF BCR Plus si FPF AZT MODERATO detineau in
iunie 2017 aproximativ 73% din participanti si
70% din activele nete. De remarcat FPF BCR Plus
care, desi se situa pe locul doi in ceea ce priveste
ponderea din total participanti, 29,66%,
inregistra numai 17,76% pondere din total active
nete la 30 iunie 2017. Comparativ, FPF NN Optim
inregistra 34,64% pondere in total participanti, in
timp ce ponderea in active nete a fost de 39,57%.
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Tn acest caz, calitatea portofoliului de participanti este factorul determinant (pentru participantii la FPF
BCR Plus valoarea contributiilor virate la fond a fost mai mica). FPF NN OPTIM si FPF BRD MEDIO au
inregistrat in continuare cresteri mai mari, anuale si semestriale ale numarului de participanti (FPF NN
OPTIM: 12,19%, respectiv 8,41%, FPF BRD MEDIO: 9,52%, respectiv 4,85%).

Structura participantilor pe virstd sigen

La 30 iunie 2017 distributia pe gen a fost: 49,03% barbati si 50,97% femei. Tn ceea ce priveste distributia
pe varstd, raportul participantilor a fost urmatorul: 18,38% cu varsta de pénd in 35 de ani si 81,62% cu
vérsta de peste 35 ani. Tn conditiile maturizirii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada iunie
2016 - iunie 2017 in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 ani (o crestere de aproximativ un punct
procentual). Comparativ cu decembrie 2016, diferentele sunt de numai 0,10 puncte procentuale (19,39%
la 80,61% raportul in martie 2016 si 18,47% la 81,53% raportul in decembrie 2016).
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Figura 88 Pilon ill Numdr participanti nou introti in sistem iunie 2016 —
iunjie 2017
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4.384 persoane au aderat in iunie 2017 la
unul din cele zece fonduri de pensii
facultative, inregistrand un ritm anual de
7,03% si o crestere de 4,17% fatd de
decembrie 2016. In primul semestru din
2017 au intrat in sistem 2¢.362 persoane,
cu 4,12% mai mult decdt in perioada
similard din 2016. Cresterea semnificativa
inregistratd in luna ianuarie ac. este
determinatd de numdarul mare de
participanti care au aderat la FPF NN
Optim, 7.663 persoane, reprezentind
89,58% din total participanti care au
aderat n aceastd luna.
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Trebuie precizat cd ponderea participantilor din total participanti nou intrati In sistem 1n cazul FPF NN
Optim a inregistrat constant valori semnificativ mai mari decét in cazul celorlalte fonduri de pensii. Astfel,

cu exceptia valorii din ianuarie ac., valorile s-au situat intre 34,19% in noiembrie 2016 si 47,37% in
februarie 2017,

Participanti transferati

Tn intervalul iunie 2016 — iunie 2017, aproximativ 600 de participanti s-au transferat intre fondurile de
pensii facultative, activele transferate atingand 5,52 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai
multi participanti transferati (233) si a Tnregistrat valoarea cea mai mare a activului transferat (4,48
milioane lei) a fost FPF NN OPTIM. Totodat3, FPF NN OPTIM a fost si fondul de la care s-au transferat cei
mai multi participanti (209 persoane), insd fondul de la care s-au transferat cele mai mari valori ale
activelor a fost FPF AZT MODERATO cu 2,89 milioane lei.

Figura 89 Pilon 1l Yaloare activ net transferat iunie 2016 — Figura 90 Pilon il Participanti transfercti iunie 2016 —

iunie 2017 {mii.ieij itnie 2017 {pers.)

AEGON ESENTIAL -0.02  0.0001 AEGON ESENTIAL

AZT MODERATO 022 AZT MODERATO

AZT VIVACE 0.12 AZT VIVACE
BCR PLUS BCR PLUS
BRD MEDIO BRD MEDIO
NN ACTIV NN ACTIV -149
NN OPTIM NN OPTIM -208
PENSIA MEA PENSIA MEA

RAIFFEISEN ACUMULARE RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL 0.05  0.03 STABIL. 513
321 - 1 2 3 4 5 -300 -100 100 300
Mil.lei # VALOARE IN % VALOARE OUT + PERSOANE IN % PERSOANE OUT

§ Cresteri semnificative ale numarului de participanti noi la FPF NN Optim, similare cu cea din luna ianuarie ac., nu se evidentiaza in anii anteriori, se constata

chiar scaderi ale ponderii FPF NN Optim din total nou aderati la fondurile de pensii facultative in ianuarie 2016 comparativ cu decembrie 2015 si n ianuarie 2015
comparativ cu decembrie 2014.
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£.1. Contributii virate la fondurile de pensii administrate privat

Tn luna iunie 2017 au fost virate citre fondurile de pensii administrate privat 608,96 milioane de lei (133,72

milioane de euro), o crestere de 23,25% comparativ cu iunie 2016 si de 18,58% comparativ cu decembrie
2016.

Tn primul semestru din 2017 s-au virat citre fondurile de pensii administrate privat 3,42 miliarde de lei
(0,75 miliarde de euro), cu o medie de 552,86 milioane lei/luni. Comparativ cu primul semestru din 2016,
valoarea total3 a contributiilor virate in semestrul | din 2017 a crescut cu 20,47%. Cresterea valorii
contributiilor virate a fost determinatd de cresterea constantd a castigului salarial mediu brut pe
economie’, dar si de eliminarea, fncepand cu luna februarie ac., a plafonului pentru contributiile de
asigurari sociale (CAS) echivalent cu cinci salarii medii brute pentru persoanele care obtin venituri din
salarii, sau asimilate acestora, astfel c acestea vor plati CAS pentru intregul venit realizat®.

Trebuie precizat faptul c3, incepand din luna martie ac., cota de contributie pentru acest an este de 5,1%,
valoare similard cu cea din anul 2016° (in luna martie se vireazi contributiile aferente lunii ianuarie 2017).

Numarul participantilor cu contributii in luna iunie 2017 a fost de 4,06 milioane persoane, inregistrand o

crestere de 1,94% comparativ cu iunie 2016 si de 12,57% comparativ cu decembrie 2016. De remarcat
faptul ca fata de luna anterioard, numarul participantilor cu viramente a scizut cu 0,73%.

Figura 91 Pijon It Participanti cu contributii si contributiiie Figura 92 Piton If Pondere participanti cu contributii in total
virate iunie 2016 — iunie 2017 porticipanti iunie 2016 — iunie 2017
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La 30 iunie 2017, numarul de participanti cu contributii virate in luna de calcul reprezenta 58,66% din total
participanti din Pilonul Ii, Tnregistrand o revenire dupd sciderea semnificativi din martie ac., cand s-a
inregistrat cea mai micd valoarea a ponderii incepand din mai 2008 si pan la data respectiva’®, Trendul
descendent inregistrat In primul trimestru a fost urmat de cresterea ponderii pe parcursul trimestrului Il,

7 Potrivit datelor statistice furnizate de INS, ritmul anual de crestere al castigului salarial mediu brut pe economie a fost de 14,31% (aprilie 2017
comparativ cu aprilie 2016), iar cresterea semestriald a fost de 0,42% (aprilie 2017 comparativ cu octombrie 2016).
8 Ordonanta de Urgenta nr.3/2017.

? Potrivit ar.6 alin. (1) din OUG nr.9/2017.

%Aceastd scidere semnificativa, de 6,41 puncte procentuale, este explicatd si de faptul c& numirul participantilor din registrul Pilonului Il a
Tnregistrat o crestere constanti in martie an curent/decembrie an anterior, in timp ce ritmul trimestrial al numarului de participanti cu contributii
virate in luna de caleul a inregistrat valori negative. Trebuie precizat si faptul c3 dintre ramurile de activitate, agricultura, industria extractiva si
constructiile au inregistrat si cele mai mari scideri ale numérului de participanti cu contributii virate in funa de calcul. Cu exceptia administratiei
publice si apdrérii si a organizatiilor extrateritoriale, ramuri care au nregistrat cresteri, toate celelalte ramuri de activitate au inregistrat scaderi.
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dar cu o usoara scidere, de la 59,20% la 58,66%, in luna iunie comparativ cu luna mai.

Din analiza datelor statistice publicate in Buletinele statistice lunare INS reiese c31n perioada aprilie 2016
— aprilie 2017 (in luna iunie au fost virate contributiile aferente lunii aprilie 2017) efectivul de salariati a
scazut Tn primele doud luni, Tnregistrand o revenire in aprilie ac.. Similar, s-au Tnregistrat fluctuatii si in
ramuri din economie cum ar fi industria extractivs, constructii si agriculturdl. De asemenea, se constat3

cd numdrul total al somerilor inregistrati a scizut consecutiv patru tunila rdnd In perioada ianuarie — aprilie
2017%,

Figura 93 Evolutie efectiv salariati pe ramuri economice Figura 94 Evolutie numdr someri inregistrati si neinregistrati
aprilie 2016 — aprilie 2017* aprilie 2016 — aprilie 2017%
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, iunie, este corespunzdtoare lunii de referintd aprilie, lund pentru care se vireazd
contributiile.

Contributia medie/participant

FPAP NN inregistra la 30 iunie 2017 ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au

virat contributii In luna de calcul (62,74%), dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in aceasts
lund (34,12%).

Figura 95 Pilon I Ponderi participant! cu contributii in lung Figura 96 Pilon Il Contributie medie/participont
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** Ramuri ale economiei cu un caracter sezonier mai accentuat (activitatea se reia sau se amplifica primavara sivara).

*2 Scidereri Tnregistrate: 1,78% in februarie 2017, comparativ cu ianuarie 2017; 3,57% in martie 2017 comparativ cu februarie 2016, si 4,55% in
aprilie 2017 comparativ cu martie 2017.
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Astfel, fondul se situeaza pe primul loc Tn ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de
170,79 lei, fiind singurul fond pozitionat in cadranul 4, caracterizat de valori mari in cazul ponderilor
participantilor cu contributii virate din total participanti fond si de valori mari ale contributiei/participant.
Aceasta pozitionare este determinata de calitatea portofoliului: un numar mai mare de participanti pentru
care se vireaza contributii, cu venituri salariale mai mari, care determind in consecinta si valori mari ale
contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (13,11 miliarde lei).

Pe urmatoarele doud pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE cu 152,07 lei/participant (57,85% -
pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 13,96% pondere din total sume
virate in luna iunie 2017) si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 144,90 lei/participant (59,69% - pondere
participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,52% pondere din total sume virate in
luna iunie 2017). De mentionat faptul c@ FPAP METROPOLITAN LIFE a inregistrat o valoare mai mare a
contributiei/participant comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, desi numérul de participanti si volumul
activelor totale sunt mai mici decét cele ale FPAP AZT VIITORUL TAU. Astfel, FPAP METROPOLITAN LIFE s-
a pozitionat in cadranul 2, caracterizat de valori mari ale contributiei/participant, de peste 150 lei, dar de
valori mai mici ale ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti fond, de pani in
60%. FPAP AZT VHITORUL TAU s-a pozitionat in cadranul 3, caracterizat de valori mai mici ale
contributiei/participant, de pana in 150 lei, dar si de o ponderea a participantilor cu contributii virate din
total participanti fond, de pana in 60%. Si in acest caz, factorul determinant este calitatea portofoliului de
participanti, acestia au venituri salariale mai mari care determina si un volum mai mare de contribuﬁi '
virate. La 30 iunie 2017, FPAP NN, FPAP METROPOLITAN LIFE si FPAP AZT VIITORUL TAU finregistrau
impreuna 69,61% din sumele virate si 66,05% din participantii cu contributii virate in funa de calcul.

Tn cadranul | caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total
participanti fond, cat si in cazul contributiei/participant (participanti cu contributii virate din total
participanti fond intre 53,62% si 54,76% si contributie medie/participant intre 132,44 lei si 133,81 lei) s-
au situat si celelalte fonduri de pensii administrate privat: FPAP VITAL, FPAP BRD, FPAP ARIP! si FPAP BCR.

La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate a fost de 150,08 lei, tnregistrand
o crestere anuala de 20,94% si de 16,48% fatd de decembrie 2016. Si comparativ cu luna mai ac. s-a
inregistrat o crestere de 1,66%. Pe parcursul perioadei iunie 2016 — iunie 2017 ritmul lunar de crestere a
fost ascendent pana la sfarsitul anului trecut, inregistrand fluctuatii in semestrul | 2017. Din analiza
evolutiei contributiei medii se evidentiazd cresterile lunare semnificative din februarie 2017 (7,55%) si din
aprilie 2017 (15,30%), dar si scaderile lunare din martie 2017 (3,54%) si mai 2017 (6,45%)3.

Participanti si contributii - structurd pe regiuni dezvoltare si sectoare de activitate

Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul lunii iunie 2017 au fost industria prelucritoare
cu 18,02% si comertul cu 12,84%, urmate de sanatate cu 5,65%, administratie publici si aparare cu 5,04%

B conditiile Tn care n luna februarie sunt virate contributiile aferente lunii decembrie, cresterea se explici prin venituri salariale mai mari
incasate Tn aceast luna (de exemplu, sporuri, prime si diverse alte avantaje acordate cu ocazia sfarsitului de an), asa cum se poate observa si din
cresterea cu 8,38% a cstigului salarial mediu brut Tn luna februarie 2017. Sciiderea contributiei medii din luna martie 2017, este explicat3 de
faptul 8 in aceastd luna se vireaza contributiile lunii ianuarie, caracterizatd de scideri ale veniturilor salariale, asa cum se poate evidentia din
scéderea castigului salarial mediu brut funar n ianuarie 2017 comparativ cu decembrie 2016 cu 2,73% (Buletin statistic INS). De remarcat faptul

ca si in februarie ac. s-a inregistrat o scidere a castigului salarial mediu brut lunar de 1,89%, urmati de cresteri de 4,76% n martie si 1,07% in
aprilie 2017.
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si transporturi cu 4,67%, insumand 46,32% din total participanti pentru care s-au virat contributii si47,58%
din sumele virate in iunie 2017.

Figura 97 Pilon Il Participanti si sume virate ~ distributie pe Figura 98 Pifon i Participanti si sume virate in lung curentd —
activitdti economice™ la 30 iunie 2017 distributie pe regiuni de dezvoltare la 30 junie 2017
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitdtile: comert, hoteluri §i restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii,
intermediere financiara si asigurari, tranzactii imobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activititi de servicii administrative si activitati
de servicii suport, alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitdtile: administratie publici (exclusiv fortele armate si
asimilati), invatdmant, sinatate si asistentd sociald, activititi de spectacole, culturale si recreative.

Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu valori sub 1%, s-au situat n continuare cultura, productia
si furnizarea energiei electrice, industria extractiv si tranzactiile imobiliare, reprezentand 2,42% din total
participanti si 3,25% din total sume virate.

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate
contributii la fondurile de pensii administrate privat in luna iunie 2017 lucrau in Bucuresti: 19,29%, cu
27,92% din total contributii virate. Cele mai bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti -
lifov 21,05%, NORD-VEST cu 9,65% si CENTRU cu §,30%, cele trei regiuni reprezentand 40,00% dintre
participantii pentru care s-au virat contributii si 48,55% din contributiile virate®.

Valoarea contului participantiior

La 30 iunie 2017 valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor administrate privat era de 5.404 et
{1.187 euro}™. Trebuie remarcat faptul ci valoarea contului este determinats de grupele de varsta in care
se Tncadreazd participantii, de numdarul de luni de contributii virate n sistem, dar si de genul
participantilor, respectiv salariile barbatilor comparativ cu salariile femeilor. Astfel, cele mai mari valori
ale conturilor se inregistrau in cazul participantilor pentru care au fost virate contributii intre 109 si 120
luni (intre 9 5i 10 ani), 13.585 lei, respectiv 14.688 lei pentru barbati si 12.391 lei pentru femei.

14 pentru aproximativ 28% din participanti cu aproximativ 21% din sume nu a fost posibila identificarea angajatorului.
15 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.
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Tn cazul varstei participantilor, se constat3 c3 valoarea cea mai mare a conturilor la nivel de sistem s-a
inregistrat la grupa cu varsta cuprinsa intre 45-49 ani, 7.925 lei si 50-54 de ani, 8.146 lei. Aceste valori mai
mari sunt determinate, pe de o parte, prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la fondurile de
pensii administrate privat incd de la inceputul functiondrii Pilonului If) si, pe de alt3 parte, prin faptul cd
acestia au venituri mai mari (din punct de vedere al carierei se situeazi in partea superioard, cu vechime
si venituri salariale mai mari, comparativ cu participantii din grupele de varstd de pana in 45 ani) si pot
contribui cu sume mai mari la fonduriie de pensii.

Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii barbati cu peste noud ani vechime
n sistem (un numar de contributii virate cuprins intre 109 si 120) situati in grupa de varst3 35 — 39 ani
(1,25% din total participanti cu contributii virate), cu 15.991 lei si 40 — 44 ani (1,52% din total participanti
cu contributii virate), cu 15.010 lei. Pentru participantii femei, cele mai mari valori s-au Tnregistrat, de
asemenea, la participantii cu peste noud ani vechime in sistem (un numar de contributii virate cuprins
intre 109 si 120), dar cu varsta cuprinsa intre 30 — 34 ani (0,32% din total participanti cu contributii virate),
cu 14.293 lei si 35 — 39 ani (0,75% din total participanti cu contributii virate), cu 13.436 lei.

Tn cazul participantilor cu peste noud ani vechime in sistem se remarci o diferentd a valorilor medii ale
conturilor barbatilor comparativ cu cele ale femeilor de 18,54%, ceea.ce se poate explica prin diferentele
de gen existente Intre castigurile salariale’®. Aceste diferente se mentin in distributia pe numér de luni de
contributii si gen, cu exceptia participantilor cu peste sase si sapte ani vechime in sistem (un numar de
contributii virate cuprins Tntre 73-84 si 85-96), cand valoarea medie a contului participantilor femei este
mai mare decat cea a participantilor barbati cu 0,04% si respectiv 8,10% (varsta acestor participante se
incadra intre 30 ani si 45 ani.)

Figura 89 Pilon Il Valoarea medie o coniuiul in functie de Figura 100 Pilon If Structurd participanti pe grupe de varsté
numérui de iuni de contributii virate fo 30 iunie 2017 sivaloarea medie ¢ contului ta 30 junie 2017
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La 30 iunie 2017, un numdr de 678.935 de participanti (primii 10% din total participanti in functie de
valoare contului) detineau cumulat 15,27 miliarde lei (42,35% din activele Pilonului 11}, rezultand o valoare
medie a contului de 22.494 lei. De asemenea, 1.697.337 de participanti (primii 25% din total participanti

16 potrivit ultimelor date statistice furnizate de INS, in anul 2015, diferenta intre femei si birbati in ceea ce priveste castigul salarial nominal
mediu brut lunar pe economie era de aproximativ 8% in favoarea barbatilor (2.646 lei — barbati si 2.453 lei - femei si 2.555 lei — total).
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in functie de valoare contului) detineau cumulat 24,55 miliarde lei (68,08% din activele Pilonului 1,
valoare medie a contului fiind de 14.464 lei.

2.2. Contributiile virate la fondurile de pensii facuitative

Tn luna iunie 2017 au fost virate citre fondurile de pensii facultative 21,54 milioane de lei (4,73 milioane
de euro), nregistrdnd o crestere de 20,34% comparativ cu iunie 2016, dar fiind in scidere fatd de
decembrie 2016 cu 3,65%. Tn primul semestru din 2017 s-au virat citre fondurile de pensii facultative
133,05 milicane de lei (29,22 milioane de euro), cu 23,23% mai mult decat in primul semestru din 2016.

Figura 101 Pilon Il Contributii brute virate si contributia medie  Figura 102 Pilon il Contributii medii {lei} si ponderi
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Contributia medie /oarticipant

La 30 iunie 2017, contributia medie/participant era de 50,40 lei, cu 1,25% mai mare comparativ cu iunie
2016, dar in scddere cu 15,70% fati de decembrie 2016. FPF NN OPTIM nregistra cea mai mare contributie
medie/participant, 65,87 lei/participant si o pondere a participantilor cu contributii virate din total
participanti fond de 48,06% (grad de colectare)”’. Pe urmitoarele doud pozitii s-au situat FPF AZT
MODERATO cu 58,15 lei/participant (42,17% - pondere participanti cu contributii virate din total
participanti fond) si FPF NN ACTIV cu 55,38 lei/participant (43,63 % - pondere participanti cu contributii
virate din total participanti fond). Cele trei fonduri impreuns cu FPF BRD MEDIO si FPF Raiffeisen
Acumulare s-au situat in cadranul 4, caracterizat de valori mari in cazul ponderilor participantilor cu
contributii virate din total participanti fond (peste media pe total, 41,59%) si de valori mari ale
contributiei/participant (peste media pe total de 50,41 lei).

FPF PENSIA MEA, cu 51,09 lei contributie/participant si un grad de colectare de 22,17% a fost singurul
fond care s-a pozitionat in cadranul 2, caracterizat de valori mai mici ale ponderilor participantilor cu
contributii virate din total participanti fond (sub media pe total, 41,59%), dar cu valori mai mari ale
contributiei/participant (peste media pe total de 50,41 lei).

Celelalte fonduri de pensii facultative, FPF AEGON ESENTIAL, FPF AZT VIVACE, FPF BCR PLUS si FPF STABIL
s-au situat in cadranul 1, caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii
virate din total participanti fond, cat siin cazul contributiei/participant.

7 Participanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.
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VYaloarea contulul participaniilor

La 30 iunie 2017 valoarea medie a unui cont al participantilor la sistemul pensiilor facultative!® era de
4.190 fei {320 euro). Trebuie remarcat faptul cd ponderea participantilor in total, dar si valoarea contului
sunt determinate de grupele de varsta in care se incadreazi participantii. Alti factori care influenteaza
conturile participantilor sunt perioada de contributie, respectiv vechimea in sistem, dar si genul acestora,
respectiv veniturile salariale ale barbatilor comparativ cu cele ale femeilor. Astfel, cei mai multi
participanti, 21,35% din total, se situau in grupa de varstd 45 — 49 ani, valoarea activelor detinute de
acestia fnsumand 411,95 milioane lei. u

Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat ins3 la participantii din grupa de vérst3 55 — 59 ani, cu
o medie pe sistem de 5.373 lei (5.854 lei — bérbati si 5.420 lei femei). Si grupa de varst3 de peste 60 ani a
inregistrat valori mari 5.373 lei (5.566 lei — barbati si 4.958 lei femei). Tn acest caz (participanti din grupele
de varstd de peste 45 ani), valoarea mare a ponderii din total participanti si valorile mari ale conturilor lor
se explicd prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la fondurile de pensii facultative incs de la
demararea Pilonului Il1) si prin faptul c3 acestia au venituri mai mari (din punct de vedere al carierei se
situeazd in partea superioard, cu vechime si venituri salariale mai mari, comparativ cu participantii din
grupele de varst3 de pénd in 45 ani) si pot contribui cu sume mai mari la fondurile de pensii. Structura pe
gen a valorii medii a unui cont era la 30 iunie 2017 urmitoarea: 4.394 lei — barbati (49% din total
participanti) si 3.992 lei — femei (51% din total participanti), valoarea fiind cu 10% mai mic3 decat in cazul
bérbatilor'®. Aceste diferente se mentin in distributia pe grupe de varstd, cu exceptia grupei 30-34 ani,.
cand valoarea medie a contului participantilor femei este mai mare decat cea a participantilor barbati cu
3,59%.

Figura 103 Pilon i valoare active si participanti - distributie  Figure 104 Pilon lit Vaioarea medie ¢ unui cont — struciyrd pe
pe grupe de varstd fa 30 iunie 2017 gen s grupe de varstd fa 30 iunie 2017
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18 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu,
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La 30 iunie 2017, un numdr de 39.819 participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare
contului) aveau peste 9.667 lei. Valoarea cumulati a activelor detinute era de 0,74 miliarde lei (44,13%
din activele Pilonului Ill), rezultdnd o valoare medie a contului de 18.488 lei. De asemenea, 99.548
participanti (primii 25% din total participantiin functie de valoare contului) aveau peste 5.514 lei. Valoarea
cumulata a activelor detinute era de 1,17 miliarde lei (70,09% din activele Pilonului HI), rezultdnd o valoare
medie a contului de 11.745 lei.

Participarea la plata contributiilor

Figura 105 Pilon Il Participarea la plata contributiilor fa 30

iunie 2017 .
. 63,864% din contributiile la fondurile facultative au
C;Zﬁ{;:‘;‘f fost platite de catre angajatori (52,07%) sau de citre
Fia;:jg;"‘ participanti impreund cu angajatorii lor (11,58%), in
' timp ce 3€,36% din participanti au platit singuri
contributiile Tn iunie 2017.
Contribu _
p|:§ta Tn functie de locul unde fsi desfisoars angajatorul
an ‘i"jato activitatea, distributia participantilor in iunie 2017 a
T5207% _‘_th?::irti:::e fost similard cu lunile precedente, 1% in mediul
participant urban si 19% tn mediul rural.
si de
angajator
11.58%
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3.1.Fondurile de pensii administrate privat — Plata activului net In caz de pensionare, invaliditate si
deces '

Tn intervalul analizat iunie 2016 ~ iunie 2017 au fost efectuate plati ale activului personal net citre
participanti insumand 27,22 milioane lei, din care 19,00 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la
pensie, reprezentand 69,89% din total pldti efectuate (2.350 participanti), 7,86 milioane lei ca urmare a
decesului participantului, 28,91% din total (2.540 beneficiari) si 0,33 milioane lei ca urmare a invalidittii,
1,20% din total (94 participanti). Platile totale au inregistrat o crestere semnificativi de 112,74% in iunie

2017 comparativ cu iunie 2016, in special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la
pensie pentru limita de varsta.

Ca urmare a acestor plati, in perioada iunie 2016 ~ iunie 2017, s-au efectuat si pldti catre Bugetul de stat
si Bugetul asigurdrilor sociale de sanatate’ in valoare de 4,50 milioane lei (0,56 milioane lei contributii de
asigurari sociale de sdnatate si 3,93 milioane lei impozitul pe venit).

Figura 106 Pilon 1i Structuré plét de ccriv personai net fumie Figura 107 Pilon Ii Evolutie valoare activ net personal
2016 — iunie 2017 platit iunie 2016 — junfe 2017
a s
Deces
28.91% ... 3
2
1
Pensie 0
validiate 9.89% GG R N
1.20% € 5 ®w ¥ # F d & 4 £ 2w £
o 2 = 3 ¢ 8 828 § & @ g 8 £ 3
# Pensie # Invaliditate Deces Mil.lei B Pensie Deces # Invaliditate

Figura 108 Pilon Il - Ponderea participantifor in totaf pldti ’|‘n cursul primului semestru din acest an, din
’
pensie in semestrui ! 2017

Valoare
activ platit
peste
30.000

0.799

total plati efectuate ca urmare a deschiderii
dreptului la pensie pentru limitd de varst3,
valoarea activului platit pentru 55,23% dintre
participanti a fost de pana in 10.000 lei, iar

pentru 44,77% dintre participanti valoarea

Valoare Valoare . . . . . )
activ platit _. activ platit activului s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei.
ntre 10.000 .pandin D H u : : :
e mentionat faptul ca, cele mai mari valori
51 30.000 lei 10.000 lei T P ! a vaio
43.98% 55.23% platite in primul semestru din acest an pentru

pensie au fost in cazul FPAP NN 53.169 lei,
47.210 lei si 46.652 lei.

19 Sunt cuprinse ultimele modificari ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2017, respectiv 01.02.2017. Modificarea sumei neimpozabile de la 1.050
lei la 1.100 lei, modificarea valorii pentru care se refine CASS de la 872 lei la 918 lei §i totodatd pentru activele piéfite care au depasit valoarea a 5 salarii medii
brute, stabilirea plafonului maxim la valoarea de 13.405 lei (echivalentul a 5 salarii medii brute). Pentru toate sumele platite care au avut valoarea mai mare de
13.405 lei, CASS-ul refinut a fost in valoare de 737 lei. Modificarea sumei neimpozabile de la 1.100 lei la 2.000 lei, iar CASS-ul va fi suportat de bugetul de stat,
astfel nerefinéndu-se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.
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3.2. Fondurile de pensii facultative ~ Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Tn intervalul analizat, junie 2016 — iunie 2017, au fost efectuate plati ale activului personal net citre
participanti insumand 37,05 milioane lei, din care 34,71 milicane lei ca urmare a deschiderii dreptului la
pensie, reprezentand 93,68% din total plati efectuate (5.454 participanti), 2,11 milioane lei ca urmare a
decesului participantului, 5,70% din total (766 beneficiari) si 0,23 milioane lei ca urmare a invaliditatii,
0,62% din total (43 participanti). Pl3tile totale au inregistrat o crestere de 60,17% Tn iunie 2017 comparativ

cuiunie 2016, in special ca urmare a cresterii plitilor aferente deschiderii drep

tului la pensie pentru limitd
de vérsta. L

Ca urmare a acestor plati, in perioada iunie 2016 — junie 2017, s-au efectuat pldti catre Bugetul de stat si
Bugetul asigurdrilor sociale de sdn3tate in valoare de 6,33 milioane lei (0,94 milioane lei contributii de
asigurari sociale de sanatate si 5,39 milioane lei impozitul pe venit)?°.
Figura 1089 Pilon Il Structurd pidti de activ personal net iunie
2016 - iunie 2017
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Figura 110 Pilon il Evolutie vaicare activ net personal pidtic
iunie 2016 - ivme 2017
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Figura 111 Pilon li ~ Pondereq participantilor in total pléri pensie in

n cursul primului semestru din acest an,
semestrul 1 2017

din total plati efectuate ca urmare a
deschiderii dreptului la pensie pentru

Valoare activ platit f e A v . T
esto 0000 limita de varst3, valoarea activului plitit
. 7 9 . . .
Valoare activ platit ... - 28%% pentru 83,02% dintre participanti a fost
intre 10.000 si

30.000 lei

14.15% de pand in 10.000 lei, iar pentru 16,98%

dintre participanti valoarea activului
platit s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei.
De mentionat faptul c§, in cazul pensiei
pentru limitd de varstd, cele mai mari
valori platite in primul semestru din acest

an au fost in cazul FPF NN Optim 948.651
""" pmnioo0s  lei, 554.934 lei si 137.465 lei in cazul FPF
B0z NN ACTIV.
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Valoarez activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut pe
parcursul primului semestru din 2017, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 30
iunie 2017, sistemul a atins 27,75 miliarde de lei (8,29 miliarde de euro)®, reprezentand 4,63% din PiB,

comparativ cu 3,82% in iunie 2016 si 4,35% in decembrie 2016.

Figura 112 Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private Ritmul anual de crestere inregistrat

funie 2016 ~ iunie 2017 de activele totale a fost de 30,41%, iar
4% ‘ % fats de decembrie 2016 cresterea a
fost de 14,45%. Comparativ cu luna
anterioara, se constata insi o scidere
a activelor totale de 0,10%. La nivelul
fondurilor de pensii administrate
privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm
anual de crestere superior fondurilor
de pensii facultative: 30,76%,
comparativ cu Z3,25% in Pilonul Ill. Si
comparativ cu decembrie 2017 s-a
inregistrat o diferentd: 14,61% n .
Pilonul It si in 2%,20% n Pilonul 1II,
» Situatie semnalatd siin cazul evolutiei
lunare, cand scdderile au fost de
0,06% 1n Pl 5i 0,91% n PIII.
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4.1. Activele nete aie fondurilor de pensii administrate privat

Valoarea totald a activeler nete Inregistratd la 30 iunie 2017 de fondurile de pensii administrate privat a
fost de 36,06 miliarde de lei (7,92 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere Inregistrat a fost de 38,76%
(29,82% raportat la moneda euro). Cresterea fatd de decembrie 2016 a fost de 14,61% (14,28% raportat
la moneda euro). FPAP BRD si FPAP BCR au inregistrat in continuare cresteri anuale si semestriale mai
mari in cazul activelor nete (ritmuri de crestere anuale si semestriale: in cazul FPAP BRD: 37,08% si
respectiv 16,87%, iar in cazul FPAP BCR: 35,50% si respectiv 16,65%).

Tabelul 28 Pilon i Active nete {milicrde iei}

Nr. crt. Fond de pen?u administrat iun.~16 dec.-16 iun.-17 iun.17/ iun.16 iun.17/dec.16
privat

1 NN 10,16 11,51 13,11 29,09% 13,93%
2 AZT VIITORUL TAU 6,04 6,86 7,84 29,80% 14,41%
3 METROPOLITAN LIFE 3,90 4,45 5,11 30,84% 14,77%
a4 VITAL 2,56 2,95 3,40 32,85% 15,46%
5 ' ARIP| 2,31 2,67 3,06 32,25% 14,42%
6 BCR 1,71 1,99 2,32 35,50% 16,65%
7 BRD 0,89 1,04 1,22 37,08% 16,87%

TOTAL 27,58 31,47 36,06 30,76% 14,61%

20 BNR - curs de schimb la 30 iunie 2017.
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4.2, Activele nete ale fondurilor de pensii faculfative

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins la 30 iunie 2017 1,67 miliarde de lei (0,37 miliarde
de euro), inregistrand un avans de 23,42% comparativ cu iunie 2016 si de 11,09% fatd de decembrie 2016
(22,36% si 10,78% raportat la moneda euro). FPF BCR PLUS si FPF NN OPTIM au inregistrat cresteri anuale
mai mari in cazul activelor nete (27,25% si respectiv 25,59%), situatie inregistratd si pentru cresterile
semestriale (12,72% si respectiv 12,42%).

Tabelul 99 Pilon 1ll Active nete (mil. lei}

Nr. crt. Fond de pensii facultative un.-16 dec.-16 iun.-17 iun".l?/ iun.16 iun.17/dec.16
1 NN OPTIM 525,55 587,15 660,05 25,59% 12,42%
2 BCR PLUS 232,79 262,79 296,22 27,25% ‘ 12,72%
3 AZT MODERATO 176,13 188,55 203,96 15,80% 8,17%
4 NN ACTIV 150,81 166,92 185,87 23,25% 11,35%
5 BRD MEDIO 70,41 80,54 88,27 25,37% 9,60%
6 AZT VIVACE 69,05 74,53 80,87 17,12% 8,50%
7 RAIFFEISEN ACUMULARE 60,26 65,20 70,72 17,36% 8,46%
8 PENSIA MEA 48,96 54,61 58,92 20,35% 7,90%
9 STABIL 13,75 15,07 16,67 21,26% 10,66%
10 AEGON ESENTIAL 5,93 6,31 6,70 12,93% 6,17%

TOTAL 1.353,62 1.501,66 1.668,25 23,24% 11,09%

4.3. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 30iunie 2017, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinut3
de titlurile de stat cu 65,04%. Celelalte instrumente au Inregistrat urméatoarele ponderi: actiuni 19,48%,
depozite bancare 6,24%, obligatiuni corporative 3,06%, titluri de participare 3,65%, alte instrumente
financiare 2,53%%'.

Comparativ cu luna decembrie 2016, portofoliile fondurilor de pensii private au nregistrat o usoar3
crestere a alocarii in instrumente cu venit fix (titluri de stat si obligatiuni corporative, municipale si
supranationale) incepand din aprilie ac., dupa ce in primele patru luni ale semestrului | au inregistrat un
trend fluctuant. Tn acelasi timp, actiunile au inregistrat o crestere usoara a alocdrii In lunile ianuarie si mai
ac., dar au scazut la finalul semestrului | 2017.

Figura 113 Fonduri de pensii private - alocare pe instrumente Figura 114 Fonduri de pensii private — evelutie lunaré alocare

financiare lo 30 iunie 2017 pe instrumente financiare (baza — dec. 2016)
Titluri de Fonduri Instrumente  Actiuni Sume in curs 2.0%
participare - marfurisi acoperire Private de 1.5%
OPCVM - -metale risc 0.01% equity decontare =%
3.65% retiodse., 03%  0.17% 1.0%
’ P 0.12% N _____bepozite ’ o
Obligatiuni v Bancare 0.5% g
organisme 6.24% 0.0% i y S
straine 05% | k
neguvernam ...
.1.10% -1.0%
Obligatiuni ... -1.5% |
corporative
3.06% -2.0% °
Obligatiuni " o N ) ) N N Py
Municipale & & & &fa" & & xy
1.12%
’ e |NStrumente cu venit fix  esesme Actiuni Altele

2 Sunt incluse obligatiuni municipale, obligatiuni ale organismelor striine neguvernamentale: BERD, BEl, BM, instrumente pentru acoperirea
riscului, fonduri de marfuri si metale pretioase, actiuni - private equity si sume in curs de decontare.
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instrumente financiare - structura pe tard

La 30 iunie 2017, fondurile de pensii private detineau 91,83% din active in instrumente financiare
romanesti, de natura titlurilor de stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de
plasament colectiv. 7,53% din activele fondurilor de pensii private au fost investite in active strdine,
majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania (2,13%), Franta (0,89%), Polonia
(0,78%) si Irlanda (0,62%). In obligatiuni supranationale erau investite 0,64% din active.

nstrumente financiare - structura pe valutd

89,03% din activele fondurilor de pensii private erau la 30 iunie 2017 denominate in moneda nationala,
iar din plasamentele in monede stréine (10,97%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro
(9,17%), urmate de zlotul polonez (0,78%), dolarul american (0,65%), coroana ceha {(0,12%)} si lira sterling
(0,09%). Euro si dolarul american au fost monedele pentru care administratorii fondurilor de pensii private
au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.

Ty
1

Figura 115 Fonduri de seasii orivate - ciructura ve tard o Figura 1€ fopduri de pensii orivate — structura ne valuté la
30 iunie 2017 30 iunie 2017
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- 1.80% " cehd 0.12%
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Expunerea valutara a activelor fondurilor de pensil private

Activele sistemului de pensii private sunt denominate cu preponderent3 n valuta nationald, expunerea
fatd de RON inregistrand la sfarsitul lunii iunie 89,03% din totalul activelor sistemului de pensii private.
Expunerea valutara a sistemului de pensii private in monede stréine a fost de 10,97% din totalul activelor
sistemului de pensii private, dar prin utilizarea instrumentelor pentru acoperirea riscului valutar pentru
activele denominate n valute striine, expunerea valutari total net3 la nivelul sistemului de pensii private
a fost de 5,41% din total active sistem. In luna iunie 2017, fondurile de pensii private au incheiat contracte
derivate pentru acoperirea riscului valutar si pentru expunerea in EUR si PLN.

Titlurt de stat

La 30 iunie 2017, investitiile fondurilor de pensii private in titluri de stat inregistrau 24,55 miliarde lei,
reprezentdnd 65,04% din total active. Ponderea titlurilor de stat a inregistrat un trend usor descendent in
primele patru luni din semestrul I, cu o revenire usoar in lunile mai si iunie ac. (0,51 puncte procentuale
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fatd de decembrie 2016). Trebuie precizat ¢4 0,95% (234,34 milioane lei) din total titluri de stat sunt emise

de Polonia si sunt detinute de FPAP NN.

Din punctul de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de
pensii private, cele mai mari valori s-au inregistrat n cazul emisiunilor in lei cu maturitate pe 5 ani
(25,42%), 7 ani (24,42%) si 10 ani (16,39%), in cazul emisiunilor in euro, valori mari au inregistrat cele cu
maturitate pe 10 ani (3,81%), 5 ani (1,88%) si 7 ani (1,17%). Din punct de vedere al scadentelor, 69,04%
din investitiile In titluri de stat emise de Roménia ajung la maturitate In urmatorii 5 ani, iar 30,96% au

scadente cuprinse intre ani 6 si 19 ani.

Figura 117 Fonduri de pensii private Titluri de stat emise de Roménia — structurd pe valute si maturitdti la 30 iunie 2017
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La 30 iunie 2017, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative nsumand 1,16
miliarde lei, 57,98% din total obligatiuni (1,99 miliarde lei), mentinandu-se preferinia pentru investitiile tn

acest tip de instrument financiar.
Figura 118 Fonduri de pensii private — emitenti obligatiuni
corporative fa 3G iunie 2017
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De remarcat faptul cad in primul semestru din
acest an ponderea din total active s-a mentinut
pe un trend usor descrescator, inregistrand o
diferentd de 0,32 puncte procentuale
comparativ cu decembrie 2016. Investitiile au
fost, in principal, Tn emitenti striini (60,65%), din
tari precum Olanda (15,40%), Marea Britanie
(14,24%), Italia (9,11%) si Franta (7,10%).

De asemenea, fondurile de pensii private au
investit Tn obligatiuni corporative din Romania,
acestea reprezentand 39,35% din totalul
investitiilor in obligatiuni corporative, din care pe
primele trei locuri se situau Unicredit Bank SA cu
8,77%, din total obligatiuni corporative, Engie
Romania SA cu 8,43% si Banca Comerciald
Romana SA cu 6,61%.
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Investitiile Tn celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mai mic (obligatiuni municipale, 0,42
miliarde lei, cu o pondere de 21,27% si obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,41 miliarde lei, cu o
pondere de 20,75% in total obligatiuni).

Durata st maturitatea poriofoliilor de instrumente cu venit fix

La finalul lunii iunie 2017, comparativ cu decembrie 2016, durata efectiva si maturitatea rezidual3d® a
portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat scideri atat la nivelul sistemului de pensii private
agregat, cat si la nivelul Pilonului il, iar la nivelul Pilonului Il durata a inregistrat aceeasi valoare ca la finalul
lunii decembrie 2016, in timp ce maturitatea reziduald a inregistrat o usoar3 scidere.

Durata si maturitatea reziduala a portofoliilor de instrumente cu venit fix au anegistraf valori mai mari la
nivelul Pilonului Ilt comparativ cu nivelul Pilonului II. Astfel, |a sfarsitut lunii iunie ac., valoarea duratei
efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor de pensii facultative a fost de 3,64, in timp
ce valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor de pensii administrate
privat a fost de 3,36. De asemenea, scadenta reziduald a portofoliului de instrumente cu venit fix in cazul
Pilonului Il la 30.06.2017 a fost de 3,97 ani, in timp ce scadenta rezidual3 a portofoliului de instrumente
cu venit fix Tn cazul Pilonului Il a fost de 3,64 ani.

Depozite bancare

Figura 118 Fonduri de pensii private ~ top 5 emitenti Figura 120 Fonduri de pensii private — scadentele depozitelor
depozite bancare i¢ 30 iunie 2017 bancare fa 30 iunie 2017
peste 6 luni
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Expunerea fondurilor de pensii private pe depozite bancare (inclusiv conturi curente) a scazut usor
comparativ cu decembrie 2016, 0,82 puncte procentuale, dupd ce crescuse in martie si aprilie ac.. Astfel,
la 30 iunie 2017, depozitele bancare inregistrau 6,24% (2,29 miliarde lei) din total active. Pe primele trei
locuri se situeaza Garanti Bank SA, cu 0,84, Unicredit SA, cu 0,40 miliarde lei si Credit Europe Bank cu 0,22
miliarde lei.

22pentru a determina riscul de rats a dobanzii s-au calculat, utilizand date preluate din Bloomberg, valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit

fixal fondurilor de pensii private, precum si maturitatea reziduali a portofoliului de instrumente cu venit fix in perioada decembrie 2016 — iunie 2017. Durata efectivs
masoara sensibilitatea prefulul unei obligatiuni la modificarea ratei dobanzii, Durata reprezintd valoarea cu care se modifici preful instrumentelor cu venit fix la o
modificare a ratei dobanzii cu 1 punct procentual.
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Din punct de vedere al scadentelor, 80,57% din total depozite bancare (fir3 conturi curente) au scadenta
de péana in trei luni, 8,50% cu scadenta intre 4 si 6 luni si 10,94% au scadenta peste 6 luni. De remarcat

faptul ca 0,1% din total sunt depozite constituite pe 12 luni.

Actiuni

La 30 iunie 2017, fondurile de pensii private detineau investitii in actiuni in valoare de 7,36 miliarde lei,
reprezentand 19,48% din total active, inregistrand un trend ascendent in primul semestru din acest an
(18,84% in decembrie 2016), dar cu o usoaré scidere a ponderii in luna iunie ac., comparativ cu luna

90,79% din totalul plasamentelor in

actiuni ale fondurilor de pensii private
(6,68 miliarde lei) au fost efectuate in

actiuni romanesti, in timp ce 9,21%

(0,68 miliarde lei) au fost plasamente

in actiuni ale unor emitenti din

Germania, Austria, Franta, Polonia si

precedenta.
Tabelul 100 Fonduri de pensii private - plasamente in actiuni la 30 iunie
2017
Tara Mid.lei % in total actiuni
Romaénia 6,68 90,79%
Germania 0,20 2,72%
Austria 0,16 2,23%
Franta 0,13 1,83%
Polonia 0,06 0,78%
. Alte state 0,12 1,65%
Total 7,36 100%

alte state.

Tn cazul actiunilor din Romania, pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 16,59% din total .
emitenti din Romania, Romgaz SA cu 13,29%, Fondul Proprietatea SA cu 13,02%, OMV Petrom cu 12,58%
si Transgaz SA cu 9,22%, in timp ce detinerile de actiuni emise de citre SIF-uri reprezentau 6,04% din total
(SIF 2 Moldova si SIF 5 Oltenia cu cele mai mari ponderi).

Printre emitentii strdini de actiuni se remarca Erste Group Bank AG cu 11,01% din total emitenti strdini,
OMV cu 5,46%, BNP Paribas cu 4,33%, Moneta Money Bank SA cu 3,85% sau Axa SA cu 3,62%.

Figura 121 Fonduri de pensi privote Actiuni

30 junie 2017
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Organisme de plasament colectiv — OPCYM

Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament colectiv — OPCVM-uri reprezentau 3,65% din
total active la 30 iunie 2017, insumand 1,38 miliarde lei. Ca structurd, ponderea cea mai mare era detinuta
de OPCVM-urile tranzactionabile, reprezentand 44,44% din total organisme de plasament colectiv. In
afara detinerilor de OPCVM-uri din Romania (25,78% din total organisme de plasament colectiv), fondurile
de pensii private au investit in principal in emitenti din tari precum Germania (41,24%), Irlanda {(16,48%),
Franta (8,36%) sau Luxemburg (7,24%).

Figura 123 Fonduri de pensii private — emitenti OPCYM la 30 Cot
iunie 2017
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; L ROTX Phys Gold).
: Alti 1.14%
Germanja emitenti Ro
41.24% 2.70%

Lichiditatea sistemulul de pensii private

Din punct de vedere al lichiditétii, sistemul de pensii private poate face fat3 oriciror cereri, in principal ca
urmare a faptului c3 se afla in perioada de acumulare, iar iesirile din sistem (deces, invaliditate,
pensionare, transfer) sunt mici raportate la nivelul activelor administrate. La nivelul sistemului de pensii
private, lichiditatea pe 5 zile inregistra la 30 iunie 2017 valoarea de 3,74%, in usoar3 crestere fata de
valoarea inregistratd la sfarsitul anului 2016 (3,70%). Si la nivelul Pilonului Il lichiditatea pe 5 zile (3,82%)
a fost Tn usoard crestere fatd de valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2016 (3,78%). La nivelul Pilonului
11, lichiditatea pe 5 zile a scazut ins3 de la 3,91%, in decembrie 2016, la 3,77% in iunie ac.

Lichiditatea pe 30 de zile a crescut in perioada decembrie 2016 — iunie 2017 la nivelul sistemului de pensii
private agregat de la 7,22% in decembrie 2016 la 9,15% in 30 iunie 2017. La nivelul Pilonului lI, lichiditatea
inregistra 9,30% in luna iunie 2017, in crestere fatd de valoarea din decembrie 2016 (7,37%). In cazul
Pilonului Ill, lichiditatea pe 30 de zile a inregistrat constant valori mai mari fat3 de cele aferente Pilonului
Il, fiind In crestere de la 11,14% in decembrie 2016 la 13,37% in iunie ac.

Tn ceea ce priveste calitatea portofoliului de actiuni detinut de fondurile de pensii private, constituie un
risc lichiditatea scazutd a emitentilor listati pe Bursa de Valori Bucuresti, volumul de tranzactionare de pe
BVB fiind insuficient pentru ca fondurile de pensii s& poatd vinde intreaga participatie detinuta la un
emitent intr-un interval de timp mai mic de 90 de zile. In luna mai 2017 compania Digi Communications
S.A. a desfdsurat o ofertd publicd initiald pe Bursa de Valori Bucuresti, fondurile de pensii private
cumparand in cadrul ofertei actiuni in valoare totald de 150,14 mil. lei, reprezentand 3,75% din totalul
actiunilor societdtii. De asemenea, numarul scizut de companii listate pe BVB a condus si la o concentrare
a investitiilor fondurilor de pensii private in actiunile catorva emitenti cu o capitalizare bursiers mai mare.
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Astfel, investitiile in primii cinci®® emitenti din punct de vedere al valorii investite reprezint3 58,83% din
totalul investitiilor in actiuni ale fondurilor de pensii private. n ceea ce priveste bursele striine volumul
tranzactionat este suficient pentru ca fondurile de pensii private s& poat3 lichida intr-o singuré zi intreg
portofoliul de actiuni pentru 40 din cele 62 de companii detinute.

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private

Tn perioada iulie 2016-iunie 2017, volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private s-a mentinut relativ
constantd cu exceptia lunii iunie 2017 cand s-a inregistrat o volatilitate ridicatd, Media volatilititii VUAN a
fondurilor de pensii private s-a situat intre 1,63% si 2,10%. Luna ijunie 2017 s-a evidentiat printr-o
volatilitate ridicatd a actiunilor tranzactionate la BVB. Avand in vedere faptul c din totalul actiunilor
detinute de catre fondurile de pensii private 90,79% sunt actiuni tranzactionate la BVB, volatilitatea
preturilor actiunilor listate la BVB s-a propagat si asupra valorii unitare a activului net a fondurilor de pensii.
Pe pietele reprezentative din Anglia, Austria, Germania si Franta sunt tranzactionate 7,14% din actiunile
detinute de catre fondurile de pensii private. Pe parcursul perioadei analizate indicii pietelor reprezentative
pe care sunt tranzactionate actiunile detinute de cdtre fondurile de pensii au avut o evolutie crescitoare.

4.3.1. Fondurile de pensil administrate privet — Structure investitiilor in semestrul 1 2017

Tabelul 101 Pilon If Structurd investitii - total (miliarde lei}

Depoﬁe Bancare 228 T17% % 2.8 g 6.35%

Tituri de Stat 20.35 8464% @ 2353 A 6520% T e -
Obligatuni Municipale 0.38 121% & 039 o om T N -
-Obligatiuni corporatve .05 334% @ 107 g 296% T R

Obligatuni organisme e

stréine 038 114% 4 0.39 & 107% . - o

neguvernamentale T

Adjuni 5.90 1873% @ 7.01 % 19.42% ——

Tilluri de particpare - - ' _,,.._.m«—"-M-.N____M,,,a»»'“/m" 5

OPCVM 1.18 3.73% % 1.3t g 3.63% \ww,.,..ﬁ-.\\
\‘N

‘Alte insrumente o \ _ . T

‘finandiare 0.01 0.04% & 001 & 0.28% . P

Activ total 31.48 % 36.08

*Sunt incluse fondurile de mdérfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in curs de decontare.

23Banca Transilvania, Romgaz, Fondul Proprietatea, OMV Petrom si Transgaz.
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Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat plasate in celelalte instrumente financiare a
crescut la sfarsitul lunii iunie 2017, comparativ cu decembrie 2016, in conditiile unei cresteri a activelor
totale de 14,60%. Din punct de vedere al alocirii resurselor financiare pe diferite clase de active, cu
exceptia titlurilor de stat, actiunilor si a altor instrumente financiare, in celelalte cazuri s-au inregistrat
scaderi Tn iunie 2017 comparativ cu decembrie 2016.

La 30 iunie 2017 patru dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat detineau titluri de stat sub
ponderea pe pilon (65,22%): FPAP VITAL (65,16%), FPAP METROPOLITAN (64,48%), FPAP BCR (62,24%) si
FPAP ARIPI (60,08%). Cele patru fonduri se situau peste media alocirii in aéﬁuni n Pilonul Il {19,42%):

FPAP ARIPI (25,20%), FPAP VITAL (23,11%), FPAP BCR (22,31%) si FPAP METROPOLITAN (21,48%).

Figura 124 Pifon Il Structura portofoliiior investitionale iG 30 iunie 2617
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Tabelul 102 Pilos il Structurd investitii RG/LUE

25%

Obligatiuni Municipale

& Actiuni

instrumente de acoperire risc

iun.17 iun.17,
Investitii | iun-16 | dec-16 | ity | W7/ | fund?/
iun.16 dec.16
Investitii RO | 92,91% | 92,58% | 91,91% J J
Investitii
5,529 5,71% 6,79%
state UE % 5 ’ T T
Obligatiuni
BERD, BEI, 0,76% 0,65% | 0,64% J J
BM
Investitii
0,80% 1,06% | 067% J J
state terte

Tn iunie 2017, 91,91% din activele fondurilor de pensii
erau plasate n tard, in scadere usoar fatd de decembrie
2016 (92,58%). €,79% din active reprezentau plasamente
in state membre UE, 0,64% in obligatiuni ale
organismelor strdine neguvernamentale, cum ar fi BERD,
BEl, BM $i 0,67% in state terte.
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Figura 125 Pilon il Structurd investitii in plasamente
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4.3.2. Fondurile de pensii facultotive - Structuro investitiilor in semestrul 1 2017

n iunie 2017, comparativ cu decembrie 2016, cu exceptia depozitelor bancare si a obligatiunilor
municipale, celelalte instrumente au inregistrat cresteri, in conditiile unui avans semestrial al activelor
totale de 11,09%. Din punct de vedere al alocrii resurselor financiare pe diferite clase de active,

depozitele bancare, titlurile de stat si actiunile au inregistrat scideri. Celelalte clase de active au inregistrat
cresteri.

Tabelul 103 Pilon Iif Structurd investitii — total {mil, lei}

dec.-16 iunA7
Instpumente Evolutie alocare decembrie 2016 - funie
financiare: Valoare  Ponderein  Valoare  Ponderein  ~ 0T TR ‘ .
' Jdel). . Active Totale  (millei) . Active Totale
Depozik Bancare 7037 168% o 6441 3.85%
Tituri de Stat 93654 6226%  4p1023.35 g 61.24% T
Obligajuni Municipale ~~35.00 233% W 3425 o 205% e
Obligatiuni corporative 66.26 440% 4 8872 4 531%
Obligafuni organisme — J——
stréine 24,62 164% & 2774 4 1.66% T
neguvernamentale [
Acfuni 317.76 212% 34947 2091% S
Titluri de participare - o . J—— T
OPOVIM 48,55 323% 4 6682 @ 4.00% p—
Alte instrumente ‘o o -
it 5.10 034% @ 1623 4 0.97% - 5
Activ total 1,504.19 ¢ 1,670.99

*Sunt incluse fondurile de mdrfuri si metale pretiouse, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni — private equity si sumele in curs de decontare.

La 30 iunie 2017 patru dintre cele 10 fonduri de pensii facultative detineau titluri de stat sub ponderea pe
pilon (61,24%): FPF BCR PLUS (61,20%), FPF NN OPTIM (60,92%), FPF AZT VIVACE (54,52%) si EPF NN ACTIV
(53,78%). Tn cazul actiunilor, cele mai mari valori peste ponderea pe pilon (20,91%) inregistrau

urmatoarele patru fonduri: FPF AZT VIVACE (30,42%), FPF NN ACTIV (27,46%), FPF STABIL (24,91%) si FPF
AEGON ESENTIAL (23,01%).
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Figura 126 Pilon il Structura portofoiiilar investitionale ia 30 junie 2017
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Tabelul 104 Pilon iii Structurd investitii RO/ UE e amge
iunie 2087
iun.2017 iun.2017
Investitii iun.-16 | dec.-16 | iun.-17 / /dec.201
iun.2016 6 Titluri de
soee Obligafjuni participare
Investitii RO | 92,99% | 91,51% | 90,16% J J investil Sele - geD: g, SPCVitUE
nvestfi » - BMO.80% 372%
596% | 6,58% | 811% ) 1T :
state UE
Obligatiuni
BERD, BEl, | 0,78% | 0,70% | 0,80% ) 1t
BM __ Actiuni UE
1.04%
Investitii
nvestitl | o26% | 1,20% | 0,93% 1 J
state terte
" . N A " . Obligatiuni
80,16% din activele fondurilor de pensii facultative - corporatve UE
" o ~ w “ . 3 0
erau plasate in tara, in scddere fatd de decembrie 3:30%
2016 (91,51%). &,21% din active erau plasate in state
. or « . . . Jv Actiuni -
UE, iar 0,80% in obligatiuni ale organismelor strdine  private equiy

neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM si 0,93% UE 0.06%
in state terte.

4.3.3. Fondurile de pensii private ~ Tranzoctiile efectucte in trimestrul 1l 2017

Tn trimestrul doi al anului 2017, desi s-a Tnregistrat o scidere a numirului de tranzactii, valoarea
tranzactiilor realizate de fondurile de pensii private a crescut comparativ cu primul trimestru al anului
2017, ponderea valorii tranzactionate in activul total al sistemului fiind de 27,58%. Tn top cinci cele mai
active fonduri de pensii private din punct de vedere al ponderii valorilor tranzactionate pe parcursul celui
de-al doilea trimestru al anului 2017 in activul total al fondului se afli: FPF NN Activ (44,39%), FPAP NN
(28,64%), FPF NN Optim (27,76%), FPAP Aripi (21,94%) si FPAP BRD (19,28% din total activ).

Tn perioada martie ~ iunie 2017, FPAP Aripi a Tnregistrat cea mai mare crestere a rentabilititii dintre
fondurile de pensii administrate privat (+1,22 pp), in principal datoritd evolutiei favorabile a
instrumentelor cu venit fix detinute in portofoliu, precum si a tranzactiilor realizate in trimestrul Il al anului
2017. Tn top cinci cele mai putin active fonduri de pensii private din punct de vedere al ponderii valorilor
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tranzactionate pe parcursul celui de-al doilea trimestru al anului 2017 in activul total al fondului sunt FPAP
Metropolitan Life (10,93%), FPF BCR Plus (9,83%), FPAP BCR (9,69%), FPF Aegon Esential (7,07%) si FPF
Raiffeisen Acumulare (6,03%).

n perioada martie — iunie 2017, FPF BCR Plus a inregistrat cea mai mare crestere a rentabilititii dintre
fondurile de pensii facultative (+1,06 pp), in principal datoritd evolutiei favorabile a actiunilor, dar si a
instrumentelor cu venit fix detinute in portofoliu, precum si a tranzactiilor realizate in trimestrul Il al anului
2017, desi FPF BCR Plus s-a situat in top cinci cele mai putin active fonduri de pensii private din punct de
vedere al ponderii valorilor tranzactionate pe parcursul celui de-al doilea triméstru al anului 2017 In activul
total al fondului.

Figura 128 Fonduri de pensii private ~ Evolutie trimestricld a tranzactiilor efectuate iunie 2016 ~ junie 2017
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Principalul beneficiar al investitiilor realizate de fondurile de pensii private este ih continuare statul roman
prin intermediul titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice, Banca Transilvania situandu-se

pe urmatorul loc Tn topul investitiilor realizate de fondurile de pensii private, urmat3 de Garanti Bank si
de Romgaz.

Din totalul tranzactiilor realizate Tn cel de-al doilea trimestru al anului 2017, 82,92% sunt reprezentate de
tranzactii cu titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice, pe locul doi situdndu-se tranzactiile cu
titluri emise de Polonia (2,93% din total tranzactii), pe locul trei Digi Communications (2,27% din total
tranzactii), pe locul patru db x-trackers Euro Stoxx 50 UCITS (2,23% din total tranzactii) si pe locul cinci
Erste Bond Flexible (1,88% din total tranzactii).

La data de 30.06.2017, cele mai importante sectoare de activitate non-financiara in care fondurile de
pensii private au realizat investitii au ramas sectorul petrol si gaze (6,65%) si sectorul utilitati (2,63%).

Tn cel de-al doilea trimestru al anului 2017 fondurile de pensii private au realizat investitii in emitenti noi,
printre care se numdra: Ryanair Holdings, GetBack, Waberer s International, Capgemini, International
Finance Corporation, Digi Communications.
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5.1. Fondurile de pensii administrate privat

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in iunie 2017 au fost:
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 4,5345%,

- rata de rentabilitate minimd a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: - 0,1186%,
- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

AZT VIITORUL TAU 4,1782%
BCR 5,6958%
BRD 4,0510%
METROPOLITAN LIFE 5,2196%
NN 5,2640%
VITAL 4,9125%

- rata de rentabilitate minimd a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,8814%;

- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele
24 luni: 4,9131%.

Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat incluse in Pilonul Il, FPAP Aripi este singurul cu un
grad de risc ridicat, Tn timp ce toate celelalte fonduri sunt incadrate in categoria gradului de risc mediu.

Tn iunie 2017, rata nominali de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat a fost de 4,91%, in
crestere fata de valoarea din martie 2017 de 4,13%.

Niciun fond de pensii administrat privat nu a inregistrat o rat3 de rentabilitate inferioar3 ratei minime
pentru categoria sa de risc, insd se observa faptul ca urmatoarele fonduri de pensii private au inregistrat
o ratd de rentabilitate inferioars ratei medii: FPAP Vital, FPAP AZT Viitorul Tdu, FPAP BRD si FPAP Aripi.

Figura 129 Pilon !l - Rata medie ponderaid de rentabilitare Figuro 130 Pilon Il Coté de piaid — active nete si rate de
nominalg si reald iunie 2016 - funie 3017 remabilitate anualizote la 30 iunie 2017
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5.2. Fondurile de pensii facultative
Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative Tn luna iunie 2017 au fost:
- Rata de rentabilitate anualizatd a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

- Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,3513%.

AZT VIVACE:

4,9435%

NN ACTIV:

4,9549%

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 8,8513%:
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

AEGON ESENTIAL 3,3547%
AZT MODERATO 4,3266%
BCR PLUS 4,5331%
BRD MEDIO 2,7828%
NN OPTIM 4,1147%
PENSIA MEA 2,8631%
RAIFFEISEN ACUMULARE 4,3601%
STABIL 3,8632%

- Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 4,1013%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,1013%.

Figura 131 Pilon
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Din punct de vedere al gradului de risc, in Pilonul 1l din cele 10 fonduri de pensii facultative doar doud
sunt incadrate n categoria de risc ridicat, FPF NN Activ si FPF AZT Vivace, toate celelalte fonduri de pensii
facultative avand grad de risc mediu.
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