,» 6275, 6276, 6277, 6278, 6279, 6280,

6260, 6261, 6262, 6263, 6264, 6265, 6266, 6267,
6272, 6284, 6291/2026

27 -05- 2026

6281, 6282, 6283, 6292,
6268, 6269, 6270, 6271,

Citre: Doamna Oana MURARIU 96 05;" 4 "%.“’:f_
Secretar al Camerei Deputatilor -

Ref. la:  Raspunsurila intrebérilinterpeléri formulate de deputati

Stimatd doamna secretar,

Va transmitem, alaturat, raspunsurile institutiilor vizate cy privire |a
unele intrebarifinterpelari formulate de deputati, potrivit tabelulyi anexat.

Cu deosebits consideratie,
NINI SAPINARI)
SECRETARDE ATAT



Nr. 625?/ DRP
DATA... 2.7 -05- 2008,

Catre:Domnul deputat Dragos Florin COMAN,

Parlamentul Romaniei - Camera Deputatilor
Ref.la:interpelarea dvs. inregistrata la Camera Deputatilor cu nr.14198/2026

Stimate domnule deputat,

Referitor la interpelarea dumneavoastrd adresatd Prim-ministrului,
inregistrata la Camera Deputatilor cu nr.1419B/2026, avand ca tema ,Riscul de
,vanzare acceleratd” a activelor strategice si impactul bugetar al listarilor pe
bursad”, va comunicam faptul ca Departamentul pentru Relatia cu Parlamentul a
asigurat informarea Prim-ministrului cu privire la aceasta interpelare si a facut
consultarea interinstitutionala potrivit obiectului acesteia.

Astfel, va comunicam informatiile puse la dispozitie de Aparatul de Lucru al
Viceprim-ministrului  Oana Clara  Gheorghiu, transmise prin adresa
nr.477/0G/20286.

Folosesc acest prilej, domnule deputat, pentru a va asigura de intreaga mea
disponibilitate si determinare de a respecta obligatiile ce decurg din activitatea de
control parlamentar pe calea intrebarilor si interpelarilor si de a asigura o buna

relatie intre Guvern si Parlament.

Cu deosebita considepatie,
~NINI SAPUNARU
SECRETARDE/STAT



| nr. . CiAdG R
DATA.. 2.2 - 2000

APARATUL DE LUCRU ALVICEPRIM-MINISTRULUS
OANA-CLARA CGHEORGHIU -

TR T

12 .05 2814

CATRE: SECRETARIATUL GENERAL AL GUVERNULUI
DEPARTAMENTUL PENTRU RELATIA CU PARLAMENTUL

in atentia: Domnului Nini Sipunaru, Secretar de Stat

Ref.:
Interpelarea nr, 14198/21.04.2026, formulatd de domnul deputat Dragos Florin Coman

Stimate Domnule Deputat,

Dand curs interpeldrii durnneavoastra, v comunicdm pozitia Cabinetului Viceprim-ministrului
Oana-Clara Gheorghiu cu privire la aspectele ridicate.

| PRECIZARE ESENTIALA
H

¢ Tnainte de a raspunde punctual la aspectele ridicate, consideram necesar s3 precizam, fard ambiguitate,
. un fapt esential pentru infelegerea corects a demersului:

Documentul prezentat Guvernului Roméniei la data de 16 aprilie 2026 are caracter exclusiv
exploratoriu gi informativ. El nu reprezintd o decizie de listare, de vanzare, de privatizare sau de cedare
avreunei participatii a statului in vreo companie. Nicio astfe! de decizie nu a fost adoptat3 de Guvernul
Romaéniei.

Documentul propune Guvernulul mandatarea unor studii de fezabilitate independente pentru fiecare
companie analizatd, urmand ca, exclusiv pe baza concluziilor acestor studii, s3 fie luate ulterior decizii
informate de Guvern, cu respectarea procedurilor legale apficabile - inclusiv aprobarea Autorititil de
Supraveghere Financiar3 a prospectului de ofertd publicd, daci va fi cazul.

Interpelarea dumneavoastrd se construieste pe premisa unor decizii care nu exjsti. Acest fapt
afecteaza din ridacin3 validitatea argumentelor formulate.

Fiaka Vickos &) o0 1 Dol
LA AR EI T R U b B
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APARATUL DE LUCRU AL VICEPRIM-MINISTRULUT
OANA-CLARA GHEORGHIU

I, Cu privire ia analizele de impact economic si bugetar realizate inainte de initierea
acestor kistari

Memorandumul Guvernului din data de 16 aprilie 2026 corespunde obiectivului privind
indeplinirea Reformei 9 din Componenta C14 - Buna guvernanta a Planului National de
Redresare si Rezilien{d (PNRR), respectiv a Tintei 443, cu termen absolut de implementare 31
august 2026. Aceasta este o obligatie juridicd asumatd de statul roman faid de Comisia
Europeana prin Decizia de punere in aplicare a Consiliului Uniunii Europene din 3 nolembrie
2021, neindeplinirea el generand consecinte financiare directe - suspendarea cererilor de
platd in temelul art. 24 din Regulamentul {UE) 2021/241.

Reforma este, totodatad, in acord direct cu Programul de Guvernare 2025-2028, aprobat de
coalitia PSD-PNL-USR-UDMR 1in iunie 2025, care prevede expres listarea pachetelor
minoritare ale companiilor publice fird cedarea pozijiei majoritare a statului.

Politica de listare a participatiilor de stat la Bursa de Valori Bucuresti nu este o initiativa
punctuala a actualului Guvern - este o linle de politicd publicd consolidatd de mai multe
administratii succesive, indiferent de orientarea politici.

Documentul prezentat guvernului are exclusiv un ral exploratoriu si precede initierea oricirei
alte analize premergdtoare upei aperatiuni de listare. Documentul are rol informativ si nu
reprezintd o decizie de listare a unei companii sau pachet de actiuni, decizie care se ia in baza
rezultatelor unor analize mai am&nuntite, inclusiv studii de fezabilitate independente,

Asadar, raspunsul la ntrebarea dumneavoastrd este cd nu s-a Initiat nicio operatiune de
listare, iar documentul prezentat este primut din etapa de analizd la care faceti referire,
respectiv cel referitor la identificarea intreprinderilor de stat care indeplinesc conditiile
minime pentru listare. Sunt necesare analize suplimentare pentru a fundamenta decizia
initierii unei proceduri de listare.

1. Cu privire garantia c3 bugetul de stat nu va pierde venituri pe termen mediu si lung ca

Listarea bursierd asigurd: transparenia situatiei financiare prin raportir trimestriale
obligatorii cdtre ASF, disciplina manageriald prin presiunea actionarilor minoritari si a
analistilor de piatd, accesul la capital pentru investitii fara indatorare publici si cresterea
eficientei intreprinderifor publice, care se reflectd in cresterea vatorii dividendelor. Datele
empirice confirmd aceastd dinamicé: la Hidroelectrica, dividendele anuale incasate de stat au
crescut de la 3,06 miliarde lei in 2022, inainte de listare, fa 5,03 miliarde lei in 2024 - o crestere
de 64,4% Tn doti ani, cu centrolul majoritar pastrat integrat,

Hgta Vigtomed ne I, Buturests
Tedr «80 13 314 3403 int. 1514
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APARATUL DE LUCRU AL VICEPRTM-MINISTRULUIL
OANA-CLARA GHEORGHIU

Prin contrast, companiile de stat nelistate din pilotul de reformi au generat, in 2024, pierderl
anuale cumulate de peste 1,12 miliarde lei si datorii la bugetul general consolidat de peste
4,2 miliarde lel. Modelul nelistat, opac, fir3 presiune de piat3, este sursa preblemei - nu
solutia ei.

Hi. Cu privire ia solicitarea unei estimari oficiale a diferentei Intre veniturile obtinute
punctual din listare 5i veniturile recurente pierdute din dividend si contral strategic

Se impune o explicatie a diferentei fundamentale intre proprietate si control. Listarea unui
pachet minoritar de actiunifa bursd nu echivaleazi cu cedarea controlului asupra companiei.
Statul roman detine in prezent 80% din Hidroelectrica dups listarea de 19,94% din iulie 2023;
orice listare suplimentard planificats respect3 pragul de control majoritar de minimum 51%,
Aceasta este o conditie explicitd a cadrului decizional adoptat, nu o intentie opozabils unei
interpretdri contrare.

Principiul de bazé care guverneazi toate recomandirile formulate este mentinerea de citre stat a
pachetului de control — minimum 51% din numdrul de actiuni emise — in toate scenariite analizate,
fird exceptie. Asadar, nu poate fi vorba de pierderea unor venituri ca urmare a pierderii controlului
strategic.

Cat priveste comparatia dintre veniturile obtinute din listare si veniturile recurente pierdute din
dividende, bursa de valor oferd cadrul ideal pentru tranzactil n conditii de transparent3 si eficientd
maximg, asigurdnd echivalenta dintre veniturile din listare si veniturile recurente pierdute din
dividende. Din contré, statul are premisa de a obtine venituri mai mari din dividende corespunzdtor
participatiei detinute dup3 listare, prin cresterea eficientei gestiunii companiei emitente ca efect al
monitorizdrii continue de catre piata.

IV. Cu privire fa criticile ¢3 listarile pot reprezenta o formi de privatizare mascat3, sub
presiunea constringeriior bugetare

Reiteram cd masurile propuse nu implic pierderea sau slibirea controlului statului asupra
intreprinderilor publice ale ciror pachete de ac{iuni ar fi propuse spre listare.

De asemenea, argumentele factuale prezentate referitoare la performanta companiilor listate
in comparatie cu cele nelistate, ca si argumentele stiintifice aduse de specialisti ¢a listarea
companiilor contribuie, prin transparentd, la cresterea performantei acestora arati ca
avantajele listarii unor pachete minoritare sunt sistematice si corespund urmririi interesulu
public pe termen lung, anuldnd practic insinusrile privind motivatiile conjuncturale ale unui
astfel de demers.

Prita Vietorigi, fir. 1, Buturest
Tet: 140 38 314 3400 G, 1548
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APARATUL DE LUCRU AL VICEPRIM-MINISTRULUI
OANA-CLARA GUHEORGHIU

V. Cu privire {a garantiile ¢3 statuf romén nu va ajunge s3 piard3 atat controlul, cat si
capacitatea de a genera venituri stabile din aceste active

Pierderea controlului si a capacitatii de a genera venituri stabile de ctre aceste active nu
poate Interveni decat prin adoptarea expilicitd a unor decizii in acest sens la nivel poiitic.
Probabilitatea ca statul s3 piarda controlul este aceeasi in situatia de acum si in cazul listdrii
unhor pachete minoritare.

Listarea nu face decét sa creasca ncrederea investitorilor si nivelul de transparentd privind
gestiunea firmel, crednd premisa unor venituri din dividende stabile si consistente pe termen
lung.

Vt. Reafirmarea caracteruiui exploratoriu 5i absenta oricirei decizii

Reiterdm, in considerarea importantet acestei distinctii: documentul prezentat Guvernului la
16 aprilie 2026 — Raportul CNRS privind cele 22 de companii din pilot cu raportul
complementar privind eligibilitatea pentru listare — are caracter strict exploratoriu si
informativ. £l cuprinde, pentru fiecare companie analizata, o direcjie strategica recomandat3
sau o evaluare de eligibilitate, urmand ca pentru fiecare caz si fie efectuate studii de
fezahilitate independente.

Niciuna dintre companiile mentionate In raport nu face obiectul unel declzii de Yistare adoptate.
Nu existd un calendar de vanzare aprobat.

Nu exist8 un intermediar de platd mandatat pentru o oferti publica.

Nu existd un pret stabilit.

Nu existd un prospect depus ta Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Orice astfel de decizie va fi luatd exclusiv pe baza concluzillor studiilor de fezabilitate, prin acte juridice
formale ale Guvernulul Romaniei, cu respectarea integrald a procedurilor legale aplicabile.

Vi Concluzie

Subliniem ca pozitia exprimata irebuie evaluatd in raport cu ceea ce este - un cadru de politic
de proprietate fundamentat pe studii preliminare - si nu cu ceea ce nu este; o decizie de
vanzare, de listare sau de privatizare a vreunei companii. Confuzia dintre cete dous categorii
afecteaza acuratetea oricirei dezbateri parlamentare pe acest subiect.

Fiala Vidoriei, nr. 1, Bussrast
Telr »A0 77 314 3400 e, 1318
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APARATUL DE LUCRU AL VICEPRIM-MINISTRULLI
OANA-CLARA GHEORGHIU

Reforma in curs are trei caracteristici neechivoce: respects constrangerile juridice obligatorii
ale PNRR; pastreazd controlul majoritar af statului in toate scenariile analizate; si utilizeaza
listarea bursierd, ca instrument explorat, pentru cresterea transparentei si a veniturilor
bugetare, nu ca mecanism de instréinare a controlului. Aceasta este pozifia Aparatului de
lucru al Viceprim-Ministrulul, fundamentati juridic, economic si institutional.

Ramanem la dispozitie pentru orice clarificare suplimentard pe care o considerati necesard.

Cu deosebitd consideratie,

VICEPRIM-MINISTRU
Ozna-Clara GHEORGHIU

Piaks Vickariel, nr. 3, Bucurast
Tel: a2 514 340G sk, 1518
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