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Ref.la:  Raspunsuri la intrebari/interpelari formulate de deputati

Stimata doamna secretar,

Va transmitem, alaturat, raspunsurile institutiilor vizate cu privire la unele
intrebari/interpelari formulate de deputati, potrivit tabelului anexat.

Cu deosebita considedat,ie,
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Domnului deputat Dragos Florin COMAN

Stimate domnule deputat,

Referitor ia intrebarea dumneavoastrs, inregistrata la Secretariatul General al
Guvernului cu nr. 4670/2026, avand ca obiect , Listarea pe bursa a unor companii
nationale” (4954A), vd comunicim urmitoarele:

in sens general, in materia listarii la burss a companiilor de stat, documentul central

al Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE) este OECD Guidetines

on Corporate Gavernance of State-Owned Enterprises 2024, care trateaza listarea ca

o optiune in cadrul mai larg at guvernantei corporative a intreprinderilor publice. Din

perspectiva acestui instrument, relevanta Juridico-institutionald a listarii rezuita din

necesitatea compatibilizarii regimului proprietdtii publice cu exigentele aplicabile

societatilor admise la tranzactionare pe pietele de capital.

in plan aplicat, OECD Review of the Corporate Governance of State-Owned Enterprises

in Romania si raportul Ownership and Governance of State-Owned Enterprises 2024

confirma ¢d evaluarea companiilor de stat listate este realizati de OCDE prin raportare

la criterii precum separarea functiei de proprietate de celelalte functii ale statului,

profesionalizarea exercitarii drepturilor de actionar si autonomia efectivi a organelor

de conducere. Prin urmare, in literatura OCDE, listarea nu este analizatd ca masuri

izolata, ci ca mecanism care produce efecte benefice numai in masura in care este

sustinut de un cadru coerent de guvernanta si de respectarea regulilor proprii pietei

de capital.

OCDE si procesul de aderare nu impun masuri punctuale de tipul ,trebuie listata

compania X (de exemptu: CEC, SALROM etc.)”.

Procesul de aderare se bazeaza pe: evaluiri pe domenii (guvernantd corporativi, piata

de capital, transparent3, concurenta etc.); alinierea la standarde si bune practici.

in acest context, OCDE a recomandat Romaniei: imbunatitirea guvernantei

companiilor de stat; cresterea transparentei si eficientei acestora; dezvoltarea pietei

de capital.

OCDE pune un accent imens pe standardele de transparenta, eficientd si tratament

egal al actionarilor. Listarea pe bursa (chiar $1 @ unui pachet minoritar) este vizuta de

OCDE drept cea mai sigurd metodi de a determina o companie de stat sa:

- publice rezultate financiare auditate la standarde internationale;

- elimine numirile politice in consiliile de administratie (profesionalizarea
managementului);

- reduca riscul de coruptie si risipa banu'ui public.



Procesul de aderare a Romaniei la OCDE presupune evaluarea politicilor si practicilor
nationale in raport cu standardele si recomandarile organizatiei, inclusiv in domeniul
guvernantei corporative a intreprinderilor de stat. Evaludrile OCED in domeniu vizeaza,
intre altele, profesionatizarea functiei de proprietar a statului, transparenta,
responsabilitatea organelor de administrare, eficienta economici si aplicarea unor
standarde adecvate de guvernanta corporativa.

Listarea pe piata de capital reprezintd unul dintre instrumentele care pot fi avute in
vedere pentru dezvoltarea unei societdti si nu poate fi asimilatd, prin ea Tnsdsi, unei
pierderi a controlului statului asupra acesteia. In functie de structura concretd a unei
operatiuni, printre obiectivele care pot fi urmérite se numird accesul la surse
suplimentare de finantare, cresterea transparentei si disciplinei corporative,
imbunatatirea guvernantei, cresterea vizibilitatii si valorii societatii, precum si
dezvoltarea pietei de capital din Romania.

O asemenea analiza trebuie insa realizata distinct pentru fiecare societate si trebuie
sa {ina seama inclusiv de caracterul strategic al activititii acesteia si de necesitatea
protejarii intereselor statului.

Impactul bugetar al unei eventuale operatiuni pe piata de capital depinde, intre altele,
de tipul operatiunii, procentul de participatie avut in vedere, modalitatea de
structurare a tranzactiei, valoarea de piata a societatii, destinatia sumelor obtinute si
politica viitoare de dividende. De asemenea, trebuie ficuta distinctia intre veniturile
cu caracter punctual, care pot rezuita din valorificarea unei participatii, si veniturile
recurente asociate detinerii de actiuni, inclusiv dividendele.

Orice operatiune privind participatiile detinute de stat trebuie realizat cu respectarea
cadrului legal, a regulilor pietei de capital si a principiilor de transparenia, tratament
egal al investitorilor §i protejare a intereselor patrimoniale ale statului. Tn masura in
care va fi initiatd o asemenea operatiune, fundamentarea acesteia presupune
utilizarea unor mecanisme si proceduri specifice, precum $i respectarea cerintelor
legale, de transparenta si informare.

Va asiguram, domnule deputat, de intreaga noastra disponibilitate de a vi furniza si
alte informatii din sfera de competenta a institutiei noastre in cazul in care acestea v3
sunt necesare.

Cu deosebita consideratie,

MINISTRU
Ambrozie Irineu DARAU





