Nr. 6274, 6275, 6276, 6277, 6278, 6279, 6230, 6281, 6282, 6283, 6292,
6260, 6261, 6262, 6263, 6264, 6265, 6266, 6267, 6268, 6269, 6270, 6271,
6272, 6284, 6291/2026

17 -05- 70%
Citre: Doamna Oana MURARJU e Oi:"' ?/%’).Ff
Secretar al Camereij Deputatilor =~

Ref. la: Raspunsuri Ia intrebérilinterpeléri formulate de deputati

Stimatia doamnj secretar,

Va transmitem, alaturat, raspunsurile institutiilor vizate cy privire la
unele intrebari/interpelari formulate de deputati, potrivit tabelului anexat.

Cu deosebita consideratie,
NINI SAPUNAR
SECRETARDE ATAT



N 6249, 10RP
paTA.... 2.7 -05- 202,

Catre:Domnul deputat Razvan lulian CIORTEA,

Parlamentul Romaniei - Camera Deputatilor

Ref.la:intrebarea dvs. inregistrata la Camera Deputatilor cu nr.4999A/2026

Stimate domnule deputat,

Referitor la intrebarea dumneavoastra adresata Prim-ministrului, inregistrata
la Camera Deputatilor cu nr.4999A/2026, avand ca tema ,Ce céstigd Romania din
listarea suplimentard a companiilor de stat profitabile?”, va comunicam faptul ca
Departamentul pentru Relatia cu Parlamentul a asigurat informarea Prim-
ministrului cu privire la aceasta intrebare si a facut consultarea interinstitutionala
potrivit obiectului acesteia.

Astfel, vd comunicam informatiile puse la dispozitie de Aparatul de Lucru al
Viceprim-ministrului  Qana Clara Gheorghiu, transmise prin adresa
nr.479/0G/2026.

Folosesc acest prilej, domnule deputat, pentru a va asigura de intreaga mea
disponibilitate si determinare de a respecta obligatiile ce decurg din activitatea de
control parlamentar pe calea intrebarilor si interpelarilor si de a asigura o buna

relatie intre Guvern si Parlament.

Cu deosebita considerati&,
NINT SAPUNARLL /

SECRETARDE STAT
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CATRE: SECRETARIATUL GENERAL AL GUVERNULUI
DEPARTAMENTUL PENTRU RELATIA CU PARLAMENTUL

in atentia: Domnului Nini Sipunaru, Secretar de Stat

Ref.:

Interpelarea nr. 4999A/30.04.2026, formulati de domnul deputat Riizvan-lulian Ciortea

Stimate Domnule Deputat,

Dand curs interpelédrij dumneavoastra, va comunicam pozitia Cabinetului Viceprim-ministrului
Oana-Clara Gheorghiu cu privire la aspectele ridicate.

PRECIZARE ESENTIALA

Tnainte de a raspunde punctual la aspectele ridicate, considerm necesar s precizdm, firi ambiguitate, un
fapt esential pentra Tnielegerea corectd a demersului:

Documentul prezentat Guvernului Rominici Ia data de 16 aprilie 2026 are caracter exclusiv
exploratoriy gi informativ. El nu reprezinti o decizie de listare, de vinzare, de privatizare sau de
cedare a vreunei participa(ii a statului in vreo companie. Nicio astfel de decizie nu 2 fost adoptata
de Guvernul Roméniei.

Documentul propune Guvernului mandatarea unor studii de fezabilitate independente pentru fiecare
companie analizal¥, urmand ca, exclusiv pe baza concluziilor acestor studii, si fie luate ulterior decizii
informate de Guvern, cu respectarea procedurilor legale aplicabile - inclusiv aprobarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard & prospectului de oterta publica, daca va fi cazul.

Interpelarea dumneavonstrii se construieste pe premisa unor decizii care nu existi. Acest fapt
afecteazf din ridicini validitatea argumentelor formulate,

LR TRl L nagheer srieg e 10
i MG L
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L. Cu privire 1a justificarea ccononiicd pentru listarea suplimentari a unor pachere de
actiuni ale statului ka companii profutabile

Memorandumu!l Guvernului din data de 16 aprilie 2026 corespunde obiectivului privind
indeplinirea Reformei 9 din Componenta C14 - Buna guvemantd a Planului National de
Redresare §i Rezilientd (PNRR), respectiv a Tintei 443, cu termen absolut de implementare 31
august 2026. Aceasta este o obligatie juridicd asumatd de statul roman faji de Comisia
Europeana prin Decizia de punere n aplicare a Consiliului Uniunii Europene din 3 noiembrie
2021, neindeplinirea ei generind consecinfe financiare directe - suspendarea cererilor de platd
in temeiul art. 24 din Regulamentul {UE) 2021/241.

Listarea bursierdl asigurd: transparenia situatiei financiare prin raportari trimestriale obligatorii
catre ASF, disciplina manageriala prin presiunea actionarilor minoritari si a analigtilor de piati,
accesul la capital pentru investitii fira indatorare publici si cresterea eficientei intreprinderilor
publice, care se reflectd in cregterea valorii dividendelor. Datele empirice confirma aceast3
dinamica: la Hidroelectrica, dividendele anuale incasate de stat au crescut de la 3,06 miliarde
lei in 2022, inainte de listare, la 5,03 miliarde lei in 2024 - o crestere de 64,4% in doi ani, cu
controlul majoritar pastrat integrai.

Prin contrast, companiile de stat nelistate din pilotul de reformi au generar, in 2024, pierderi
anuale eumulate de peste 1,12 miliarde lei §i datorii 1a bugetul general consolidat de peste
4,2 miliarde lei. Modelul nelistat, opac, fiird presiune de piaf#, este sursa problemei -~ nu solutia
ei.

Listarea suplimentar® a unor pachete de actiuni ale statului la companii profitabile este o
consecintd directa a necesitétii indeplinirii tintei 443, iar daci ne referim la listarea de tip SPO
(a unor pachete minoritare de actiuni la companii deja listate), acesta a fost fuata in analizi ca
variantd dc rezerva pentru indeplinirea fintei, in masura in care ar apiirca intirzieri in procesul
de restructurare a celor 3 companii de stat din domeniilc transporturi si energie.

Reforma este, totodatd, in acord direct cu Programul de Guvernare 2025-2028, aprobat de
coalifta PSD-PNL~USR-UDMR in iunie 2025, care prevede expres listarea pachetelor
minoritare ale companiilor publice fira cedarea pozitiei majoritare a statului.

Politica de listare a participatiilor de stat Ia Bursa de Valori Bucuresti nu este o initiativa
punctuali a actualului Guvern - este o linie de politica publicii consolidati de mai multe
administratii succesive, indiferent de orientarea politica.

Documentul prezentat guvernului are exclusiv un rol exploratoriu si este premergitor inifierii
oriclirei alte analize ce ar preceda o operatiune de listarc. Documentul arc rol informativ si nu
reprezintd o decizie de listare a unei companii sau pachet de actiuni, decizie care se ia in baza
rezultatelor unor analize mai amanuntite care include studii de fezabilitate independente.

1. Cu privire Iy analiza comparativi a veniturilor abtiaute din listare si veniturilor
viitnsre din dividende

Bursa de valori ofera cadrul ideal peniru tranzactii in conditii de transparera si eficienta
maximd. asigurdnd echivatenta dintre veniturile din listare i veniturile recurente pierdute din




APARATUL DE LUCRU AL VICEPRIM-MINISTRULL
OANA-CLARA GHEODRGHIU

dividende. Din contrd, statul are premisa dc a obtine venituri maj mari din dividende
corespunzator participatiei detinute dupa listare, prin cresterea eficientei gestiunii companiei
emitente ca efect al monitorizrii continue de catre piafa.

Spre deosebire de vanzarea companiilor in tranzactii incheiate in afara bursei de valori, listarea
pe bursa climind posibilitatea subevaluarii pachetelor tranzactionate.

1H. Cua privire la randamentol mediu al acestor compauii si corelarea ca eostul de
finangare al statalui

Aceasti abordare trebuie recalibrata tindnd cont de motivatia prezentatd in rispunsul la prima
intrebare formulatd. Analiza trebuie realizatd in tcrmeni de cost de oportunitate corelat cu
indeplinirea tintelor asumate de Romania prin PNRR. Totodats, demersul comparativ trebuie
sa considere si aspectul necesitiitii implementérii unui program coerent de investitii §i impactul
acestuia asupra veniturilar viitoare din dividende incasate de stat. Astfel, demersul de analizi
& oportunitifii initierii unci proceduri de listare este mult mai complex si apreciem ci sunt
necesare studii de fezabilitate care sa considere toate aceste aspecte pentru a fundamenta corect
decizia de listare.

Elementele prezentate in acestdi sectiune rispund si la intrebarea 4 formulati in interpelarca
adresatd si clarificd, o datd in plus, caracterul exploratoriu al demersului realizat.

V. Cu privire la pierderea de control sau influen{d a statului asupra acestor cempanii
yi efectele asupra politicilor publice

Aceast intrebare necesiti o clarificare a diferentei fundamentale intre proprietate si control.
Listarea unui pachet minoritar de actiuni la bursi nu echivaleazd cu cedarea controhului asupra
companiei. Statul romén detine in prezent 80% din Hidroelectrica dup listarea de 19,94% din
iulie 2023; orice listare suplimentarsi planificati respects pragul de control majoritar de
minimum 51%. Aceasta este o conditie expliciti a cadrului decizional adoptat, nu o intenie
opozabild unei interpretdri contrare.

Principiul de bazii care guverneazi toate recomandarile formulate este mentinerca de
ciitre stat a pachetului de control — minimum 51% din numdrul de actiuni emise — in
toate scenariile analizate, fird exceptie.

Asadar, nu poate fi vorba de pierderea controlului sau influentei statului ca urmare a listarii
unor pachete minoritare conform propunerii, aga cum nu se poate vorbi nici despre necesitatea
interventiei ulterioare prin politici publice distincte.

IV. Cu privire la deterarinarea acestor masuri de constrangeri bugetare imedinte, in
desrimentul strategiei cconomice pe termen lung

Argumentele factuale prezentate in primul parapraf ceferitoare la performanta companiilor
listate in comparafie cu cele nelistate, ca §i argumentele gtiintifice aduse de specialisti ca
listarea companiilor contribuie, prin transparenta, la crestcrea performantei acestore arati ca
avantajele listarii unor pachete minoritare de actiuni la intreprinderi publice sunt sistematice si
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corespund urmdririi interesului public pe termen lung, invalidénd ipoteza privind motivaliile
conjuncturale ale unui astfe! de demers.

V. Reafirmarea caracterului exploratoriu si absenta oriciirei decizii

Reiter2m, in considerarea importaniei acestei distine(ii: documentul prezentat Guvernului la 16
aprilte 2026 — Raportul CNRS privind cele 22 de companii din pilot i raportul complementar
privind eligibilitatca pentru listare — are caracter strict exploratoriu i informativ. El cuprinde,
pentru {iecare companie analizaii, o directie strategicid recomandatd sau o evaluarc de
eligibilitate, urménd ca pentru fiecare caz s3 fie efectuate studii de fezabilitate independente.

Niciuoa dintre compaadile nrentionate in raport oo Fiee obivetud wied decizii de listare miopiare.
Nu existd un calendar de véinzare aprobat.
Nu existi un intermediar de piati mandatat pentru o ofertd publica.
[ MNu existd un pref stabilit.
¢+ Nu existd un prospect depus la Autoritatea de Supraveghere Financiari,
| Orice astfel de docizie va fi luatd exclusiv pe baza concluziilor studiilor de fezabilitate, prin acte juridice
i formaie ale Guvernului Romdniei, cu respectarea integrald a procedurilor legale aplicabile.

VI. Concluszie

Subliniem cé pozifia exprimati trebuic evaluati in raport cu ceea ce este - un cadru de politich
de proprietate fundamentat pe studii preliminare - §i nu cu ceea ce nu este: o decizie de vanzare,
de listare sau de privatizare a vreunci companii. Confuzia dintre cele doud categorii afecteaza
acuratetea oricdrei dezbateri parlamentare pe acest subiect.

Reforma in curs are trei caracteristici neechivoce: respectd constrangerile juridice obligatorii
ale PNRR; pistreazi controlul majoritar al statului fn toate scenariile analizate; si utilizeaza
listarea bursierd, ca instrument explorat, pentru cregterea transparenei si a veniturilor bugetare,
nu ca mecanisin de instriinare a controlului. Aceasta este pozitia Aparatului de lucru al
Viceprim-Ministrului, fundamentati juridic, economic si institufional.

Rémdnem la dispozifie pentru orice clarificare suplimentara pe care o congiderati necesara.

Cu deosebit3 consideratie,

VICEPRIM-MINISTRU
Oana-Clara GHEQRGHIU






