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NOTIUNI INTRODUCTIVE

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Potrivit prevederilor Directivei nr. 2006/111/CE privind transparenta
relatiilor financiare dintre statele membre si intreprinderile publice, precum si
transparenta relatiilor financiare din cadrul anumitor intreprinderi!, statele
membre trebuie sa asigure comunicarea clara a relatiilor de acest tip dintre
autoritatile publice si intreprinderile publice, astfel incat sa rezulte:

a) fondurile publice alocate in mod direct intreprinderilor publice de catre
autoritatile publice;

b) fondurile publice alocate de autoritatile publice prin intermediul
intreprinderilor publice sau institutiilor financiare;

c) Tntrebuintarea data fondurilor publice alocate.

Fara a aduce atingere prevederilor specifice adoptate de Comunitate,
statele membre trebuie sa se asigure ca structura financiara si organizationala a
oricarei intreprinderi careia i se solicita sa tina inregistrari contabile separate este
reflectata corect in inregistrari contabile separate, astfel incat sa rezulte clar:

- costurile si veniturile asociate diferitelor activitati;
- detalii complete privind metodele prin care costurile si veniturile sunt
atribuite sau alocate diferitelor activitati.

Transparenta la care se face referire mai sus se aplica in special
urmatoarelor aspecte ale relatiilor financiare dintre autoritatile publice si
intreprinderile publice:

1. compensarea pierderilor de exploatare; aportul de capital,

2. credite nerambursabile sau credite acordate in conditii privilegiate;

3. acordarea de avantaje financiare prin renuntarea la profituri sau la
recuperarea creantelor;

4. renuntarea la o remunerare normala din fondurile publice angajate;

5. compensarea obligatiilor financiare impuse de autoritatile publice.

Directiva privind transparenta nr. 2004/109/CE? solicita emitentilor de valori
mobiliare tranzactionate pe pietele reglementate din UE s& fisi faca activitatile
transparente, prin publicarea periodica de informatii. Acestea includ:

- rapoarte financiare anuale si semestriale;

- schimbari majore in detinerea drepturilor de vot;

- informatii privilegiate ad-hoc care ar putea afecta pretul valorilor
mobiliare.

Aceste informatii trebuie sa fie difuzate intr-un mod care sa beneficieze in
mod egal toti investitorii din Europa.

1 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/HTML/?uri=CELEX:32006L0111
2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32004L0109
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Directiva privind transparenta a fost modificata in 2013 prin Directiva
2013/50/UE3. Astfel,

- se reduce sarcina administrativa asupra emitentilor mai mici, in
special prin eliminarea cerintei de a publica rapoarte financiare
trimestriale;

- se eficientizeaza sistemul de transparenta, in special in ceea ce
priveste publicarea informatiilor privind drepturile de vot detinute.

Potrivit studiilor si rapoartelor, in ceea ce priveste informatia financiara*
este important ca rezultatele financiare si operationale ale unei organizatii sa fie
pregatite si prezentate intr-un mod usor de inteles. De asemenea, trebuie avut in
vedere faptul ca informatiile sunt utilizate atat in afara companiei, cat si in
interiorul companiei.

O organizatie trebuie sa prezinte pe deplin pietei toate materialele legate
de tranzactii cu partile afiliate, indicdnd daca tranzactiile au fost executate in
conditii normale de piata.

Pe langa informatiile financiare, organizatiile trebuie sa prezinte politicile
referitoare la etica in afaceri, mediu si alte angajamente de politica publica, aceste
informatii putédnd fi importante pentru investitori si pentru terti in evaluarea mai
buna a
relatiilor dintre companii si comunitatile in care isi desfasoara activitatea.

Investitorii trebuie sa fie informati cu privire la structura de proprietate
organizationald, modalitatea de vot, drepturi specifice, structura de guvernanta si
politici. Astfel de informatii trebuie sa cuprinda si obiectivele, natura si structura
organizatiei.

Nu n ultimul rdnd, o organizatie ar trebui sa prezinte toti factorii de risc
importanti si reactia anticipata la acestia. Pot fi incluse riscuri specifice industriei
sau zonelor geografice in care organizatia functioneaza, riscul pietei financiare
sau cel legat de finantare si riscul aferent in domeniul protectiei mediului.

Este important ca partile interesate ale oricarei companii sa aiba acces la
informatii despre existenta si structura grupului®:

(i) daca o companie apartine unui anumit grup;

(i) care/cine este societatea-mama;

(iii) care este structura intregului grup.

Directiva contabila nr. 2013/34/UE si Directiva privind combaterea spalarii
banilor nr. 2015/849/UE ofera cateva informatii utile despre grupuri, dar nu
abordeaza direct problemele prezentate mai sus.

3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=celex%3A32013L0050#

4 https://www.pwc.is/en/assets/document/t_dd .pdf

5 https://commission.europa.eu/system/files/2023-
03/Report%20o0n%20transparency%200f%20company%20data for%20publication.pdf
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Exista trei abordari principale de politica juridica cu privire la obligatiile de
informare ale grupurilor:

1. publicitatea de inregistrare;
2. publicitatea contabila;
3. publicitatea comerciala.

O propunere complementara este aceea ca fiecare grup sa identifice in
corespondenta sa comerciala cine este societatea-mama, pentru a se putea
defalca datele financiare relevante ale acesteia.

AJUTOARELE DE STAT

Articolul 107 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE)®
asigura faptul ca ajutoarele acordate de un stat membru sau prin resurse de stat
nu denatureaza concurenta si comertul in interiorul UE, prin favorizarea anumitor
companii sau productia anumitor bunuri’.

TFUE contine o interdictie generala privind acordarea ajutorului de stat. Cu
toate acestea, in anumite circumstante, interventia guvernului este necesara. Prin
urmare, TFUE permite o serie de obiective de politica economica ce pot fi sprijinite
prin acordarea de ajutor financiar din partea statului, acestea fiind considerate
compatibile cu piata interna. Comisia este responsabila pentru aplicarea normelor
UE privind ajutoarele de stat, in primul rand prin Directia generala de concurenta.

Controlul UE privind ajutorul de stat necesita notificarea prealabila a tuturor
masurilor noi de ajutor catre Comisie. Statele membre trebuie sa astepte decizia
Comisiei inainte de a putea pune in aplicare masura. Exista cateva exceptii de la
notificarea obligatorie, de exemplu:

e ajutorul acoperit de o exceptare pe categorii (care acorda aprobare
automata pentru o serie de masuri de ajutor definite de Comisie);

e ajutorul de minimis care nu depaseste 200.000 de euro/intreprindere pe
orice perioada de 3 ani fiscali (100.000 de euro in sectorul transportului
rutier);

e ajutorul acordat in cadrul unei scheme de ajutor deja autorizata de
Comisie.

Fiecare notificare declanseaza o investigatie preliminard a Comisiei. Din

momentul in care a primit o notificare completa, Comisia are la dispozitie 20 de
zile lucratoare pentru a decide daca:

- nu s-aacordat un ajutor interzis in sensul normelor UE, iar masura poate
fi pusa in aplicare;

- ajutorul este compatibil cu normele UE, deoarece efectele sale pozitive
depasesc denaturarile concurentiale si pot fi puse in aplicare;

- raman indoieli serioase cu privire la compatibilitatea masurii notificate
cu normele UE privind ajutoarele de stat, ceea ce determina Comisia sa
deschida o investigatie aprofundata.

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/HTML/?uri=CELEX:12012E/TXT
7 https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/procedures en



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/HTML/?uri=CELEX:12012E/TXT
https://competition-policy.ec.europa.eu/state-aid/procedures_en

Ajutorul ilegal este definit ca fiind sprijinul acordat fara autorizarea
prealabila a Comisiei. Aceasta trebuie sa examineze imediat toate informatiile pe
care le primeste cu privire la un presupus ajutor ilegal. Comisia deschide mai intai
o ancheté preliminara. In cazul in care exista indoieli cu privire la compatibilitatea
masurii, Comisia efectueaza ulterior o investigatie aprofundata. De asemenea,
Comisia poate recurge la ordonante pentru a obtine informatii de la statele
membre, pentru a suspenda acordarea suplimentara a sprijinului financiar sau
pentru a impune statului membru obligatia provizorie de recuperare. in cazul unei
decizii finale negative, va avea loc recuperarea ajutorului deja platit, cu dobanda.

Daca Comisia a luat o decizie negativa in contextul unui ajutor care a fost
deja platit, aceasta solicita statului membru sa recupereze ajutorul cu dobanda
de la beneficiar (cu exceptia cazului in care o astfel de recuperare ar fi contrara
unui principiu general al dreptului UE). in aceasta situatie, se deschide un ,caz
de recuperare” pentru a pune in aplicare decizia luatd. In cazul in care statul
membru nu respecta decizia in timp util, Comisia poate sesiza Curtea Europeana
de Justitie (CEJ), fara a initia o procedura de incalcare a dreptului comunitar in
temeiul art. 258 al TFUE.

Scopul recuperarii banilor este acela de a elimina avantajul necuvenit
acordat unei societati si de a readuce piata la starea existenta fnainte de
acordarea ajutorului. Exista un termen de prescriptie de zece ani pentru
recuperare.

Tranzactiile cu instrumente financiare care implica transferuri directe sau
de co-investitii de catre un intermediar financiar pot reprezenta ajutor de stat la
nivel financiar, cu exceptia cazului in care sunt efectuate in conditii care ar fi
acceptabile pentru un operator economic intr-o economie de piata®.

Ca principiu general, in cazul in care un intermediar financiar ia forma unui
fond

persoana juridica, care este administrat de un tert, Comisia considera ca fondul
este doar un vehicul pentru transferul de ajutor catre intreprinderile in care se
realizeaza investitia, mai degraba decat sa fie intr-o primire de ajutor in sine.
Investitorii fondului si administratorul fondului pot fi beneficiari ai ajutorului.

Organismele care implementeaza instrumente financiare (administratori de
fonduri, intermediari financiari, etc.) pot fi beneficiare de ajutor de stat daca
remuneratia pentru servicile sau rambursarile pentru implementarea
instrumentului financiar depaseste ratele pietei. Cu toate acestea, daca un
administrator de fond este ales printr-o procedura de selectie competitiva,
transparenta, nediscriminatorie si neconditionata, se presupune ca remuneratia
acestuia este conformé& cu ratele pietei. in absenta unei proceduri de selectie
deschise, transparente, nediscriminatorii Si obiective, conformitatea pietei,
respectiv a remuneratiei pentru serviciile de management trebuie evaluata pentru
a se stabili daca aceasta reflecta pe deplin nivelul actual al pietei in situatii
comparabile.

8 https://www.fi-
compass.eu/sites/default/files/publications/European%20Social%20Fund%20and%

20State%?20aid _0.pdf
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in cazul in care intermediarul financiar si managerul acestuia sunt entitati
publice si nu au fost alese printr-o procedura de selectie deschisa, transparenta,
nediscriminatorie si obiectiva, se aplica principiul de mai sus, |la care se adauga
cateva criterii suplimentare:

(i) comisionul de administrare este plafonat;

(ii) remuneratia globala reflectd conditile normale de piata si este legata
de performanta.

Investitorii privati trebuie sa fie selectati printr-un proces de selectie
deschis, transparent, nediscriminatoriu si obiectiv, deal-by-deal.

TRANSPARENTA FISCALA SI ACORDAREA AJUTOARELOR FISCALE iN
UNELE STATE MEMBRE ALE UNIUNII EUROPENE

AUSTRIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Austria a construit, Tn ultimul deceniu, institutii fiscale puternice, care au
Tmbunétatit semnificativ transparenta fiscala®. In prezent, Austria are un cadru de
raportare fiscala care ofera informatii cuprinzatoare si de Tnalta calitate privind
performanta financiara si pozitia diferitelor niveluri de guvernare, bazate pe cele
mai recente standarde contabile si statistice. Bugetele si previziunile au un accent
mai clar pe termen mediu, orientate spre performanta, fiind ghidate de obiective
clare de politica fiscala.

Sunt disponibile informatii importante cu privire la multe dintre riscurile la
care sunt expuse finantele publice, insotite de scheme solide pentru gestionarea
acestora. Doi factori principali au contribuit la formarea acestor institutii, intre
care:

- reforma bugetara initiata in anul 2009;

- conformitatea cu cerintele consolidate ale UE in ceea ce priveste
raportarea fiscala, coordonarea politicii fiscale si prezentarea
riscurilor fiscale, care exista ca urmare a crizei financiare globale.

Ca urmare, elementele transparentei fiscale, in raport cu principiile Codului
de transparenta fiscala al FMI, clasificate in functie de importanta lor relativa
pentru managementul fiscal, evidentiaza faptul ca Austria indeplineste standardul
de practica avansata pentru 24 din cele 36 de principii si standardul de baza
pentru alte 5 principii. Se pot evidentia urmatoarele aspecte:

- rapoartele fiscale consolideaza sectorul administratiei publice in
conformitate cu SEC 2010 si acoperd o parte substantiald a
activitatilor publice (aproximativ 87% din totalul cheltuielilor si

9 https://www.elibrary.imf.org/view/journals/002/2018/193/article-A001-en.xml
10 https://eur-lex.europa.eu/RO/legal-content/summary/european-union-system-of-national-and-
regional-accounts.html
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veniturilor publice). Acestea sunt pregatite frecvent, in timp util si
includ reconcilieri intre masurile alternative ale agregatelor fiscale;

- cadrul bugetar pe termen mediu, sustinut de un cadru legal
cuprinzator, promoveaza predictibilitatea si disciplina fiscala si ofera
indrumari clare pentru pregatirea bugetului. Tintele fiscale legate de
Pactul de stabilitate si crestere al UE sunt clar definite si
transparente si exista un control independent al evolutiilor si
performantei fiscale in raport cu normele fiscale;

- exista raportari regulate, de Tnalta calitate, privind sustenabilitatea
pe termen lung a finantelor publice si informatii importante
disponibile cu privire la riscurile fiscale care decurg din garantiile
explicite, sectorul financiar si corporatiile publice.

Informatiile financiare privind cele mai mari corporatii sunt disponibile, dar
nu au fost consolidate cu cele ale administratiei publice. BMF publica informatii
financiare pentru cele mai mari corporatii publice controlate de guvernul central
intr-un raport specific. Valoarea acestor entitati este reflectata in situatiile
financiare ale guvernului federal ca o investitie in capitaluri proprii, mai degraba
decat sa fie consolidata integral, asa cum este cerut de IPSAS. In prezent, nu
existd un raport agregat privind activitatile financiare ale corporatiilor publice
controlate de guvernele de stat si locale. Statisticile fiscale sunt realizate numai
pentru administratia publica, fara consolidarea corporatiilor publice, inclusiv a
celor pentru care sunt disponibile informatii.

Raportarea financiara constituie forma centrala de raportare a companiilor
cotate la bursa, pe care trebuie sa se poata baza toti participantii de pe piata
(investitori, banci, analisti si autoritati de supraveghere)!!. Raportarea financiara
sta la baza intocmirii rapoartelor de analiza si a ratingurilor si sprijina investitorii
sa ia deciziile cele mai bune. Obligatiile de raportare periodica se realizeaza
conform Legii Bursei de valori (2018)'?, care includ publicarea rapoartelor
financiare anuale si rapoarte financiare semestriale.

Registrul de transparentd austriac a fost realizat in baza Directivei
europene de adaptare financiara si a intrat in vigoare la 10 ianuarie 202013,
Obligatia de depunere priveste:

- parteneriatele, daca toti actionarii care raspund personal sunt
persoane fizice;

- societati cu raspundere limitata, daca toti actionarii sunt persoane
fizice;

- cooperative si societati industriale;

- asociatii mutuale de asigurari;

- asociatii infiintate conform prevederilor Legii Asociatiilor;

- companiile listate.

11 https://www.fma.qv.at/en/capital-markets/disclosure-requirements/periodic-disclosure/

12
https://www.ris.bka.gv.at/GeltendeFassung.wxe?Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=2
000

9944

13 https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-transparency-reqgister/austria
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AJUTOARELE DE STAT

Pe langa subventiile pentru agricultura si transport, mari parti din
subventii au fost acordate pentru protectia mediului, inclusiv economisirea
energiei, cercetare-dezvoltare, despagubiri pentru pagubele cauzate de dezastre
naturale, dezvoltare regionala si pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri),
inclusiv in ceea ce priveste capitalul de risc. in ceea ce priveste instrumentele
utilizate, Austria a folosit in principal subventii, scutiri de taxe si garantiil4.

Austria este organizata ca stat federal, prin urmare, guvernul federal,
precum si guvernele regionale, pot acorda ajutoare financiare de stat.
Departamentul de drept al ajutoarelor de stat al UE aflat sub jurisdictia
Ministerului federal pentru afaceri digitale si economice este singurul coordonator
al comunicarii la nivel european. Departamentul este structura competenta pentru
ajutoarele acordate de guvernele regionale, municipalitati si alte organisme de
stat.

Toate institutile trebuie sa asigure respectarea legislatiei UE privind
acordarea ajutoarelor de stat n jurisdictia lor. in cazul incalcarii legislatiei UE si
a dreptului comunitar, Republica Austria poate fi trimisa in judecata la Curtea
Europeana de Justitie.

Nu exista niciun drept legal general, conform legislatiei austriece, de a primi
ajutor de stat. Cu toate acestea, daca o intreprindere indeplineste conditiile
stabilite in schemele de acordare a ajutorului de stat, autoritatea in drept este
obligata sa respecte principiile nediscriminarii si egalitatii de tratament.

Austria a notificat Comisiei Europene, in Cadrul temporar de criza si
tranzitie, o masura de 2 miliarde de euro pentru a sprijini Wien Energie in
contextul razboiului Rusiei impotriva Ucrainei. Wien Energie este activa in
productia de energie electrica si termoficare si in vanzarea acestor produse,
fiind cel mai mare furnizor de energie din Austria. Din august 2022, compania se
confrunta cu lipsuri de lichiditati din cauza cresterii puternice a preturilor la gaze
si energie electrica.

In cadrul acestei masuri, ajutorul are forma unei linii de credit cu dobanzi
subventionate care este acordata de la 1 mai 2023. Linia de credit va fi finantata
de catre orasul Viena, care este unicul proprietar indirect al companiei, fie din
fonduri proprii sau prin fonduri puse la dispozitie de guvernul federal. Tragerile
din noua linie de credit vor fi posibile pana la 30 aprilie 20251°.

14 https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=80a64ef3-1cdb-458e-967a-ed77e6895c06
15 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 23 2103
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BELGIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

In conformitate cu prevederile Decretului belgian privind transparenta, o
companie cotata la bursa trebuie sa publice rapoarte financiare in mod periodic,
constand din?6:

- Raportul financiar anual, care trebuie publicat in termen de patru luni de
la sfarsitul anului fiscal. Acesta trebuie sa includa:

+ situatiile financiare anuale auditate;
* un raport de management;
+ o declaratie a persoanelor responsabile din cadrul companiei (de
exemplu, directorul executiv si/sau directorul financiar);
- Situatiile financiare anuale, intocmite in conformitate cu setul de
standarde contabile aplicabile, ofera o imagine fidela a activelor, pasivelor,
situatiei financiare si a profitului sau pierderii consolidate ale companiei.

- Raportul anual de management- care include o analiza corecta a
dezvoltarii si performantei afacerii si a pozitiei companiei, cu o descriere a
principalelor riscuri si incertitudini cu care se confrunta.

- Raportul financiar semestrial, care trebuie publicat in termen de trei luni
de la sfarsitul semestrului. Acesta trebuie sa cuprinda si un raport de audit sau
de revizuire al auditorului sau o declaratie a companiei conform careia situatiile
financiare nu au fost auditate sau revizuite.

- Declaratii intermediare ale managementului sau rapoarte financiare
trimestriale. Companiile nu sunt obligate sa emita un raport trimestrial sau o
declaratie intermediara a conducerii in legatura cu primul si al treilea trimestru al
exercitiului lor financiar. Practic, companiile ofera informatii financiare trimestriale
sau actualizari de tranzactionare prin intermediul declaratiilor intermediare ale
managementului.

- Comunicatul anual. Companiile nu sunt obligate sa publice comunicate
de presa referitoare la rezultatul lor financiar anual. Cu toate acestea, in cazul in
care o companie emite un comunicat de presa referitor la activitatea sa si
rezultatele financiare dupa ce situatiile financiare anuale au fost intocmite de
catre consiliul de administratie, dar inainte de publicarea raportului financiar
anual, acesta trebuie sa contina cel putin anumite informatii minime asa cum sunt
stabilite in Decret.

Pentru celelalte societati care nu sunt cotate la bursa, la sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar, organul de conducere trebuie sa stabileasca conturile anuale
si anexele acestora si sa le prezinte la adunarea generala anuala a actionarilor

16 https://resourcehub.bakermckenzie.com/en/resources/cross-border-listings-
handbook/europe-middle-east--africa/euronext-brussels/topics/continuing-obligationsperiodic-
reporting#:~:text=Pursuant%20t0%20the%20Belgian%20Transparency,end%200f%20the%20fi

scal%20year.
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spre aprobare. Organul de conducere va elabora, de asemenea, un raport anual
in fiecare an. Aceasta nu e obligatoriu atat timp cat compania este considerata o
companie mica in temeiul BCAC?Y’.

Tn principiu, daca societatea are un auditor, organul de conducere trebuie
sa 1i prezinte rapoartele financiare inainte de adunarea anuala a actionarilor
(inclusiv raportul de gestiune si conturile anuale). Auditorul trebuie sa
intocmeasca cel putin un raport de audit cu 15 zile inainte de adunarea anuala a
actionarilor. Numirea unui auditor este obligatorie in cazul in care sunt indeplinite
anumite praguri, conform prevederilor legale. Conturile anuale, raportul de
gestiune si raportul auditorului trebuie depuse |la Banca Nationala a Belgiei in
termen de 30 de zile de |la aprobarea lor, nu mai tarziu de sapte luni de la data
inchiderii anului financiar.

AJUTOARE LE DE STAT

Din 2005, Belgia a scutit anumite profituri ,excesive” ale entitatilor
belgiene care fac parte din grupuri corporative multinationale, adica profituri care
depasesc nivelul care ar fi fost realizat de entitati autonome comparabile care isi
desfasoara activitatea in circumstante similare. Aceste entitati au putut obtine o
decizie anticipatd din partea administratiei fiscale belgiene, in special daca
centralizeaza activitati, creeaza locuri de munca sau realizeaza investitii in
Belgia®®.

Tn 2016, Comisia Europeana a constatat c& acel sistem de scutire constituia
o schema de ajutor de stat ilegala si incompatibila cu piata interna si a dispus
recuperarea ajutorului acordat catre 55 de companii beneficiare. La cererea
Belgiei si a mai multor companii, Tribunalul Uniunii Europene a anulat decizia CE
la 14 februarie 2019. Cu toate acestea, in recurs, Curtea de Justitie a anulat
hotararea Tribunalului, constatdand ca CE a stabilit in mod corect existenta unei
scheme de ajutor ilegale. Curtea de Justitie a retrimis cauza Tribunalului pentru
ca acesta sa se pronunte cu privire la calificarea acestei scheme ca ajutor de stat
n sensul art. 107 TFUE.

Pe de alta parte, Belgia a notificat Comisia, in Cadrul temporar de criza, o
schema de garantare de 1,5 miliarde de euro pentru a oferi un sprijin de lichiditate
furnizorilor de energie electrica si de gaze, precum si intermediarilor acestora in
contextul razboiului Rusiei impotriva Ucrainei®®.

Masura este deschisa furnizorilor de gaze naturale si energie electrica,
precum si intermediarilor acestora care detin o licentda pentru furnizarea de
energie electrica si/sau gaze naturale catre utilizatorii finali din Belgia. Pentru a fi
eligibile, aceste companii nu trebuie sa se confrunte cu dificultati financiare in
momentul in care solicitd ajutor. Cresterea preturilor la gaze si energie electrica

17 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Legal/dttl -legal-doing-
business-in-belgium.pdf

18 https://kpmg.com/xx/en/home/insights/2023/09/tnf-belgium-tax-exemptions-granted-excess-
profits-unlawful-state-aid.html

19 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22 6384
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cauzata de criza geopolitica actuala, precum si lipsa lichiditatii, legata, printre
altele, de intarzierile de plata ale consumatorilor finali, au ca rezultat inevitabil o
cerere crescuta de capital de lucru din partea furnizorilor de energie.

BULGARIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

In conformitate cu prevederile Legii contabilitatii, companiile trebuie s&
intocmeasca?:

e situatii financiare anuale la data de 31 decembrie a perioadei de

raportare;

e sijtuatii financiare consolidate la data de 31 decembrie a perioadei de
raportare, cand societatea-mama este o entitate care se incadreaza in
anumite cerinte;

e situatiile financiare intermediare acopera o perioada mai scurta decat o
perioada de raportare, atunci cand acest lucru este cerut de lege sau
de politica economica/fiscala.

Situatiile financiare anuale ale tuturor companiilor trebuie sa includa cel
putin un bilant, un cont de profit si pierderi si note explicative privind situatiile
financiare.

Aprobarea situatiilor financiare anuale se realizeaza de catre adunarea
actionarilor sau de catre unicul proprietar al capitalului. Companiile trebuie sa-si
publice situatiile financiare anuale in Registrul comertului pana la data de 30
septembrie a anului urmator.

Termenul de prescriptie (adica perioada in care autoritatile statului au
dreptul sa colecteze obligatiile fiscale si alte plati obligatorii aferente) este de cinci
ani de la inceputul anului urmator celui in care obligatiile fiscale au devenit
exigibile. Perioadele de mai sus pot fi prelungite in anumite cazuri. Cu toate
acestea, termenul maxim de prescriptie este de zece ani.

AJUTOARELE DE STAT

Beneficiarul ajutorului este orice intreprindere careia ii este destinat un
ajutor de stat sau de minimis, precum si orice intreprindere, care beneficiaza
direct sau indirect de un astfel de ajutor, obtindnd orice forma de beneficiu
economic?,

Regimul ajutorului de stat este destinat:

1) sa previna acordarea unui ajutor de stat care ar genera denaturarea
concurentei, prin favorizarea unor intreprinderi in detrimentul altora;

2) sa faca posibila aplicarea de catre stat a unor masuri de sprijin,
justificate din perspectiva interesului comunitatii, respectiv _masuri
pentru incurajarea intreprinderilor mici si mijlocii, cresterea ocuparii

20 hitps://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Legal/doing -business-in-

Bulgaria.pdf
21 https://www.mi.government.bg/en/general/darjavni-pomoshti-obshta-informaciya/
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fortei de munca, a calificarii profesionale, a inovatiilor si a contributiei la
dezvoltarea economica a anumitor regiuni si la prosperitatea intregii
comunitati europene.

Trebuie remarcat, totusi, ca acordarea ajutorului de stat este compatibila
cu piata interna, atunci cand ajutorul:

este de natura sociala si este furnizat consumatorilor individuali, fara
nicio discriminare, in ceea ce priveste originea produselor
respective;

este destinat remedierii daunelor, cauzate de dezastre naturale sau
alte evenimente extraordinare.

Pe de alta parte, acordarea ajutorului de stat poate fi considerata
compatibila cu piata interna, daca indeplineste oricare dintre urmatoarele conditii:

incurajeaza dezvoltarea economica a regiunilor cu un nivel de trai
scazut sau cu o rata ridicata a somajului;

sprijina implementarea proiectelor de interes economic semnificativ
pentru Uniunea Europeana sau pentru depasirea dificultatilor
semnificative din economia Republicii Bulgaria;

sprijina dezvoltarea anumitor activitati economice sau a unor regiuni
economice individuale, cu exceptia cazului in care afecteaza intr-o
masura conditile comerciale, care are ca rezultat un conflict cu
interesul comun al Uniunii Europene;

sustine incurajarea culturii si protectia patrimoniului cultural si
istoric, cu exceptia cazului in care afecteaza intr-o masura conditiile
comerciale si concurenta din Uniunea Europeana, ceea ce ar
conduce la un conflict cu interesul comun al Uniunii Europene;

este permis printr-un act al Consiliului Uniunii Europene, pe baza
unei propuneri a Comisiei Europene.

La nivel national, monitorizarea, transparenta, coordonarea si interactiunea
cu Comisia Europeana in domeniul ajutorului de stat si al ajutorului de minimis,
sunt asigurate de doua organisme executive:

CEHIA

Ministerul de finante - la nivel national, regional si municipal;
Ministerul agriculturii, alimentatiei si padurilor - cu competenta
speciala in domeniul agriculturii, dezvoltarii regiunilor agricole,
silviculturii, vanatorii si pescuitului.

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Obligatiile corporative legate de incheierea exercitiului financiar includ
urmatoarele aspecte??:

- discutarea si aprobarea situatiilor financiare;

- decizia privind gestionarea profitului/pierderilor;

22 hitps://laccace.com/approval-financial-statements-czech-republic-news-flash/

14


https://accace.com/approval-financial-statements-czech-republic-news-flash/

- publicarea aceste documente in Culegerea de acte.

Situatiile financiare anuale trebuie examinate si aprobate de Adunarea
Generala a societatii in cel mult 6 luni de la incheierea exercitiului financiar.

in plus, odatd cu prezentarea situatiilor financiare, va fi prezentata spre
aprobare Adunarii Generale si o propunere privind utilizarea profitului si a
pierderilor. Organul statutar decide cu privire la plata efectiva a dividendelor si a
altor resurse proprii. Aceasta decizie este supusa asa-numitelor teste de sold si
insolventa pentru a evalua daca profitul poate fi platit. Toate documentele
mentionate, inclusiv situatiile financiare, sau raportul anual, daca este intocmit de
societate, trebuie depuse in cel mult 12 luni de la data bilantului.

Cea mai recenta modificare a Legii cu privire la registrele publice prevede
ca daca o societate nu depune situatiile financiare anuale sau extraordinare timp
de cel putin doua perioade financiare consecutive si, in acelasi timp, societatea
nu poate fi contactata de catre Tribunalul-Grefa, se poate aplica o amenda
disciplinara sau chiar dizolvarea societatii fara lichidare.

in legatura cu aprobarea situatiilor financiare de catre Adunarea General&
si decizia privind gestionarea profitului/pierderilor, societatea trebuie sa aiba un
beneficiar efectiv Inscris In Registrul beneficiarilor efectivi. In caz contrar, conform
Legii privind inregistrarea proprietarilor efectivi, actionarii s-ar putea sa nu-si
poata exercita drepturile de vot in cadrul Adunarii Generale si sa nu poata dispune
de cotele de profit existente.

AJUTOARELE DE STAT

Controlul asupra normelor legale de acordare a ajutorului de stat urmareste
sa minimizeze avantajele nejustificate pe care unii participanti la piata sau din
industrie le pot avea in detrimentul altora?. Scopul unui astfel de control este
mentinerea sau restabilirea conditiilor de piata sanatoase si a concurentei
efective. Tratamentul preferential al companiilor selectate nu este favorabil
prosperitatii si cresterii economice pe termen lung, deoarece firmele care nu sunt
beneficiare de ajutor de stat se pot confrunta cu dificultati insurmontabile si vor
trebui sa se retraga de pe piata.

Prin urmare, ca regula generald, ajutorul de stat nu este permis si poate fi
acordat numai in circumstante extraordinare. Oficiul de resort a emis hotaréari
privind conformitatea ajutoarelor de stat acordate de Republica Ceha in acord cu
legislatia comunitara. Odata cu admiterea Cehiei in Uniunea Europeana, acea
jurisdictie a trecut pe seama Comisia Europeana.

Oficiul continua sa functioneze ca un organism de monitorizare, coordonare
si consultantd care oferd consiliere agentiilor guvernamentale cu privire la
tratarea cazurilor individuale. Un exemplu in care decizia unei institutii anti-
monopol poate genera bani pentru Guvern este ajutorul ilegal de stat in cazul

23 hitps://www.uohs.cz/en/state-aid.html
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privatizarii OKD. Guvernul ceh a decis sa vanda cota sa din aceasta companie
catre Karbon Invest pentru 2,25 miliarde de coroane cehe. Cu toate acestea,
Oficiul a blocat tranzactia, pe care a considerat-o a fi un ajutor de stat ilegal. Dupa
cum s-a dovedit, valoarea de piata a actiunilor a fost maritd cu aproape doua
miliarde de coroane cehe.

Formele de stimulente pentru investitii pot fi urmatoarele?4:

CROATIA

scutire de impozit pe profit pentru companii pentru o perioada de
pana la 10 ani. Pentru companiile noi, acest stimulent poate fi oferit
sub forma unei scutiri complete, iar pentru companiile existente, sub
forma de scutiri fiscale partiale;

granturi in numerar pentru crearea de locuri de munca in centrele
tehnologice in valoare de 7.800 de euro pentru fiecare loc de munca
nou creat. O investitie in productie poate primi o subventie in
numerar pentru crearea de locuri de munca numai in regiunile cu o
rata a somajului de cel putin 7,5%;

granturi in numerar pentru achizitionarea de active pentru investitii
strategice in industria prelucratoare, in valoare de pana la 10-20%,
in functie de regiune, din costurile eligibile, iar in centrele
tehnologice si centrele de reparatii de inalta tehnologie de 20% din
costurile de investitii eligibile. Acest tip de sprijin trebuie aprobat de
guvernul ceh;

granturile in numerar pentru formarea si recalificarea noilor angajati
in centrele tehnologice in valoare de 50% din costurile de formare.
O investitie in productie poate primi o subventie in numerar pentru
crearea de locuri de munca numai in regiunile cu o rata a somajului
de cel putin 7,5%.

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Obligatiile anuale de conformitate ale societatilor sunt urmatoarele?:

raportul CITR in forma solicitata trebuie sa fie pregatit si transmis
prin sistemul e-tax. Pe langa CITR, este necesar sa se depuna un
bilant, un cont de profit si pierderi si o explicatie a diferentelor dintre
profitul contabil si cel fiscal.

odata cu CITR, dar ca raport separat, trebuie sa se prezinte si un
raport numit raport PD-IPO - raport al parti afiliate.

Termenul limita al acestuia este acelasi cu termenul limita pentru
depunerea CITR, respectiv data de 30 aprilie pentru exercitiul financiar care se
incheie la 31 decembrie sau la patru luni dupa incheierea exercitiului financiar.

24 hitps://www.czechbusinessquide.com/content-of-book-finance-investment-incentives/

25 hitps://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Legal/dttl-legal-doing-

business-croatia.pdf
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n Croatia, exista doua tipuri de rapoarte financiare anuale care trebuie
depuse dupa cum urmeaza:

a. situatia financiara anuala in scopuri statistice, pentru care termenul
limita este 30 aprilie pentru exercitiul financiar ce se incheie la 31
decembrie sau patru luni dupa incheierea exercitiului financiar.

b. situatia financiara anuala pentru anunt public pentru care termenul
limita este 30 iunie pentru exercitiul financiar care se incheie la 31
decembrie sau sase luni dupa incheierea exercitiului financiar. in
cazul in care clientul este supus auditului, atunci, Tmpreuna cu
raportul mentionat mai sus, este necesar sa se prezinte constatarile
auditului, adica situatiile financiare auditate.

Legea companiilor?® prevede obligatia consiliului de administratie de a
prezenta un raport scris cu privire la starea companiei catre adunarea generala o
data pe an. Raportul anual privind starea companiei trebuie sa prezinte corect
evolutia si rezultatele operatiunilor companiei, precum si starea financiara in care
se afla, impreuna cu o descriere a principalelor riscuri si incertitudini la care este
expusa.

Aceasta trebuie sa fie o prezentare echilibratd si sa cuprinda o analiza
completa a dezvoltarii, a rezultatelor operatiunilor si a pozitiei companiei, in
conformitate cu sfera si complexitatea operatiunilor sale. fn masura in care este
necesar pentru a intelege evolutia, rezultatele operatiunilor si pozitia financiara a
companiei, analiza trebuie sa cuprinda indicatori financiari si, daca este necesar,
alti indicatori in conexiune cu activitatile individuale, inclusiv informatii despre
protectia mediului si a angajatilor.

AJUTOARELE DE STAT

Croatia a notificat Comisiei, in temeiul Cadrului temporar, o schema de
garantare a Tmprumuturilor in valoare de 6 miliarde HRK (aproximativ 790
milioane euro) care vizeaza anumite companii afectate de epidemia de
coronavirus?’. Sprijinul, sub forma garantiilor de stat la Tmprumuturi, este
accesibil tuturor companiilor ale caror exporturi reprezinta cel putin 20% din
veniturile lor anuale. Garantiile vor sprijini imprumuturile acestor companii, dar nu
vor lua forma unor ajutoare conditionate de export.

Schema vizeaza limitarea riscului asociat cu acordarea de Tmprumuturi
operationale acelor companii care sunt cel mai grav afectate de impactul
economic al pandemiei, asigurand astfel continuarea activitatilor acestora.

Comisia a constatat ca masura croata este in conformitate cu conditiile
stabilite n cadrul temporar. in special, acopera garantii pentru imprumuturile de
exploatare cu scadenta si dimensiune limitate. De asemenea, limiteaza riscul
asumat de stat la maximum 50%. Acest lucru asigura faptul ca sprijinul este

26 https://companyformationcroatia.com/company-act-croatia/

27 https://www.pubaffairsbruxelles.eu/eu-institution-news/state-aid-commission-approves-e790-
million-croatian-guarantee-scheme-for-companies-with-export-activities-affected-by-
coronavirus-outbreak/
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disponibil in conditii favorabile si limitat la cei care au nevoie de el in aceasta
situatie. Pentru a se atinge acest obiectiv, masurile presupun, de asemenea, o
remuneratie minima si garantii pentru a se asigura ca ajutorul este canalizat
efectiv de catre banci sau alte institutii financiare catre beneficiarii aflati in nevoie.

Cadrul temporar permite statelor membre sa combine toate masurile de
sprijin intre ele, cu exceptia imprumuturilor si garantiilor pentru acelasi imprumut
si care depasesc pragurile prevazute de cadrul temporar. De asemenea, se
permite statelor membre sa combine toate masurile de sprijin acordate in cadrul
cadrului temporar cu posibilitatile existente de a acorda un sprijin financiar de
minimis unei companii, de pana la 25.000 de euro pe trei ani fiscali pentru
companiile active in sectorul primar agricol, 30.000 de euro pe trei ani fiscali
pentru companii active in sectorul pescuitului si acvacultura si 200.000 de euro
pe trei ani fiscali pentru companiile active in toate celelalte sectoare.

Practic, statele membre trebuie sa se angajeze sa evite cumulul nejustificat
de masuri de sprijin pentru aceleasi companii, pentru a limita sprijinul pentru a
satisface nevoile lor reale.

DANEMARCA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Conform legii, majoritatea companiilor daneze trebuie sa prezinte situatii
financiare anuale?®, care sunt raportate in format electronic. in functie de
veniturile companiei, soldul si numarul de angajati, legea impune publicarea unor
seturi diferite de date. Raportarea situatiilor financiare in Danemarca este supusa
Legii privind situatiile financiare.

In Danemarca, sunt utilizate atat standardele nationale de contabilitate, cat
si IFRS (Standardele Internationale de Raportare Financiara, adoptat si de
UE). Companiile care participa la bursa sunt obligate sa utilizeze numai IFRS.

Situatiile financiare obligatorii sunt depuse la Agentia daneza pentru
afaceri, care este subordonata Ministerului afacerilor si cresterii economice.

Proprietarii individuali de firme nu sunt obligati sa depuna situatii financiare,
ci doar daca autoritatile fiscale solicitd acest lucru. Societatile pe actiuni sunt
obligate sa depuna situatii financiare. Societatile cu raspundere limitatd depun
situatii financiare simplificate daca indeplinesc urmatoarele cerinte:

= sold pana la 4 milioane DKK (aproximativ 536.000 de euro);
= venituri de pana la 8 milioane DKK;
= numar de angajati de pana la 12 persoane.

28 hitps://schmidt-export.com/extracts-foreign-commercial-registers-and-accounting-
statements/financial-statements-denmark
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Situatiile financiare trebuie depuse in termen de cinci luni de la incheierea
exercitiului financiar. Intarzierile pot fi sanctionate cu amenda administrativa.

Situatia financiara anualad completa include:

- bilantul;

- raportul de profit si pierderi;
- note explicative;

- raportul directorilor;

- rezumatul;

- raportul auditorului.

Situatiile financiare pot oferi informatii valoroase despre potentialul
partener de afaceri, care pot fi folosite pentru a lua decizii pentru achizitionarea
de actiuni de capital sau de bunuri sau pentru a lua masuri legale pentru
colectarea datoriilor. Situatiile financiare de la Registrul comertului sunt publice,
dar sunt furnizate contra cost. Situatiile financiare sunt furnizate in conformitate
cu legislatia daneza si cu cerintele legale privind protectia datelor cu caracter
personal.

fn mai 2022, Parlamentul danez a adoptat modificari la Legea privind
situatiile financiare, iar termenul limitd pentru depunerea rapoartelor anuale de
catre intreprinderile care fac obiectul claselor de raportare B si C a fost acum
extins definitiv de la cinci la sase luni29.

Aceste modificari au intrat in vigoare pentru exercitiile financiare care se incheie
la 31 decembrie 2021 sau ulterior. Termenul pentru intreprinderile care fac
obiectul clasei de raportare D, adica intreprinderile cotate la bursa si societatile
pe actiuni de stat, nu a fost modificat si, ca atare, termenul lor de depunere este
de patru luni.

Publicarea raportului anual este responsabilitatea conducerii intreprinderii
(consiliul executiv si consiliul de administratie). Acest lucru se aplica indiferent
daca conducerea solicita unui consilier, de exemplu un auditor sau un avocat, sa
prezinte raportul anual.

Fiecare membru individual al organelor de conducere competente trebuie sa se
asigure ca raportul anual:

e este intocmit In conformitate cu standardele aplicabile Tntreprinderii;

e poate fi auditat si aprobat la timp daca auditul este necesar;

e este transmis autoritatii daneze pentru afaceri in timp util, adica in
termenele stabilite Tn Legea privind situatiile financiare.

29 hitps://denmark.dlapiper.com/en/news/time-limit-submitting-annual-reports-now-permanently-
extended-six-months
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AJUTOARELE DE STAT

Danemarca a notificat Comisiei, in Cadrul temporar de criza, o schema de
imprumut subventionat de 3,4 miliarde de euro (25,2 miliarde DKK) pentru a oferi
sprijin de lichiditate companiilor in contextul razboiului Rusiei Tmpotriva
Ucrainei®°.

Schema de imprumut subventionat, care va fi gestionata de Autoritatea de
afaceri daneza, consta in doua masuri diferite:

I. o amanare a platii facturilor de energie electrica, gaz si
termoficare pentru toate tipurile de companii, administrate de
furnizorii de energie;

ii.  un sprijin pentru un buget total de 29 de milioane de euro (215
milioane DKK) pentru furnizorii de energie care acopera
costurile administrative ale acestora legate de aménarea platii
facturilor la energie.

Tn cadrul primei m&suri, suma individual& a imprumutului/IMM sau societate
mare va acoperi nevoile de lichiditate pentru 12 luni si, respectiv, 6 luni de la
acordarea ajutorului. Companiile energetice vor estima nevoile de lichiditate pe
baza platilor améanate solicitate de céatre beneficiarii eligibili. Valoarea ajutorului
individual per beneficiar nu va depasi 2 milioane de euro (15 milioane DKK) pentru
facturile de energie electrica si gaz metan, si, respectiv, 500.000 de euro (3,75
milioane DKK) pentru facturile de termoficare.

Conform celei de-a doua masuri, companiile furnizoare de energie vor avea
dreptul sa primeasca o suma individuala de ajutor egala cu 15% din cifra de
afaceri totala medie anuala in ultimele 3 perioade contabile inchise, plafonata la
maximum 134.500 de euro (1 milion DKK).

Comisia a constatat ca sistemul danez de imprumuturi subventionate este
in conformitate cu conditiile stabilite in cadrul temporar de criza. Astfel,

e scadenta imprumuturilor nu depaseste sase ani;

e Tmprumuturile acordate in temeiul masurii se refera numai la nevoile de
capital de lucru;

e ratele anuale ale dobanzii respecta nivelurile minime stabilite de Cadrul
temporar de criza;

e suma maxima a imprumutului per beneficiar respecta conditiile prevazute
in Cadrul temporar de criza;

e imprumuturile subventionate vor fi acordate pana cel tarziu la 31 decembrie

2023.

In legatura cu schema de imprumut subventionat, Danemarca a notificat o
masura de ajutor separata cu un buget total de 1,3 milioane de euro (10 milioane
DKK). Masura este deschisa companiilor energetice mici si mijlocii care
furnizeaza agent termic. Sprijinul public va consta in sume limitate de ajutor sub
forma de granturi directe care acopera costurile administrative ale acestora legate
de administrarea schemei de améanare a platilor. Suma maxima a ajutorului per
beneficiar nu va depasi 13.440 de euro (100.000 DKK).

30 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/%20en/ip 22 6433
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ESTONIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Intreprinderile publice, Intreprinderile care beneficiaza de drepturi speciale
sau exclusive si intreprinderile care presteaza servicii de interes general in sensul
prevederilor Legii concurentei trebuie, conform procedurilor stabilite printr-un
regulament al ministrului de resort, sa asigure transparenta contabilitatii si
transparenta fondurilor alocate acestor intreprinderi de catre stat sau de catre o
autoritate locala si modalitatea de utilizare a acestor fonduri3.

La solicitarea ministrului de resort, in cazul in care cel putin 50% din cifra
de afaceri a unei intreprinderi publice cuprinde activitati de productie, societatea
trebuie sa isi prezinte raportul anual ministrului respectiv, in cel mult o luna de la
aprobarea sa. Odata cu raportul anual, intreprinderea prezinta un raport intocmit
de ministrul responsabil de domeniu cu privire la transparenta fondurilor alocate
intreprinderii de catre stat sau o administratie locala si privind utilizarea acestor
fonduri. Activitatile specificate in Sectiunea D din Clasificarea activitatilor
economice (EMTAK) sunt considerate activitati de productie.

Statisticile fiscale din Estonia cuprind toate entitatile guvernamentale si
prezint fiecare sub-sector conform standardelor statistice internationale®,
Acestea se realizeaza trimestrial, cuprind conturi anuale nefinanciare si
financiare, precum si un bilant financiar al guvernului, in conformitate cu cadrul
SEC 2010. Sursa principala a datelor pentru elaborarea conturilor nationale sunt
situatiile financiare ale fiecarui sector public individual, care sunt disponibile in
baza de date PSFS a Ministerului de finante. Datele sunt integrate in cadrul de
prezentare GFSM 2014 in cooperare cu Eurostat si sunt publicate pe net.

AJUTOARELE DE STAT

Nu exista cerinte specifice pentru contestarea in instantd a actelor
administrative care sunt aprobate pentru a acorda ajutor de stat33. In general,
reclamantul trebuie sa demonstreze afectarea drepturilor sale subiective.

ONG-urilor de mediu li se pot acorda ajutoare de stat intr-o gama larga de
cazuri, daca indeplinesc anumite criterii stabilite in partea generala a Codului de
mediu. ONG-ul trebuie sa fie o organizatie non-profit sau o fundatie care are ca
obiect de activitate protectia mediului.

Estonia a notificat Comisiei, in cadrul Cadrului temporar de criza, o schema
de 125 de milioane de euro pentru a oferi sprijin companiilor active in toate
sectoarele Tn contextul invaziei Rusiei in Ucraina34. In cadrul schemei, care este
cofinantata de Fondul European de Dezvoltare Regionala (FEDR), ajutorul va lua
forma unor garantii la imprumuturi cu diferite niveluri de prime subventionate.

31 https://www.riigiteataja.ee/en/eli/516052019008/consolide

32 hitps://www.imf.org/-/media/Files/Publications/CR/2021/English/AESTEA2021003.ashx
33 https://justiceandenvironment.org/wp-

content/uploads/2023/07/StateAidStudy Estonia_web. pdf

34 hitps://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 4984

21


https://www.riigiteataja.ee/en/eli/516052019008/consolide
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/CR/2021/English/1ESTEA2021003.ashx
https://justiceandenvironment.org/wp-content/uploads/2023/07/StateAidStudy_Estonia_web.pdf
https://justiceandenvironment.org/wp-content/uploads/2023/07/StateAidStudy_Estonia_web.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_4984

Avand in vedere gradul ridicat de incertitudine economica cauzat de
situatia geopolitica actuala, schema are ca scop asigurarea unei lichiditati
suficiente pentru companiile care au nevoie. In cadrul schemei, beneficiarii
eligibili vor avea dreptul sa primeasca noi imprumuturi care vor fi acoperite de o
garantie de stat ce nu depaseste 80% din valoarea imprumutului pentru a-si
satisface nevoile de investitii si/sau de capital de lucru. Suma maxima a
imprumutului per beneficiar eligibil este egala fie cu:

i. 15% din cifra de afaceri totala medie anuala a beneficiarului
pe o perioada de timp predefinita;

ii. 50% din costurile energetice ale companiei suportate pe o
perioada predefinita de douasprezece luni.

in plus, beneficiarii eligibili vor beneficia de prime de garantie mai mici
daca:

- o parte relevanta din cifra lor de afaceri este legata de pietele din Rusia,
Belarus si Ucraina;

- au inregistrat o crestere semnificativa a preturilor la materiile prime
principale;

- au o pondere relativ mare a costurilor cu energia in comparatie cu cifra
de afaceri din ultimii trei ani. Pentru companiile afectate de criza, dar care nu se
incadreaza in niciuna dintre categoriile de mai sus, primele de garantie vor fi mai
mari si vor fi stabilite de la caz la caz.

Schema este deschisa companiilor active in toate sectoarele, cu o serie de
exceptii, printre care sectorul financiar, productia primara de produse agricole,
pescuitul si sectoarele acvaculturii.

FRANTA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Rapoartele anuale ale societatilor sunt utilizate pentru a informa actionarii
companiei despre activitatile acestora si despre situatia financiara a anului fiscal
anterior Acestea trebuie depuse la Registrul Comertului in termen de 6 luni de la
incheierea anului fiscal.

Practic,3°:

- societatile nu sunt obligate sa realizeze un audit;

- raportul trebuie scris in franceza, desi poate include si un rezumat in limba
engleza;

- raportul trebuie sa includa un bilant, situatiile de profit si pierderi si o situatie
a fluxurilor de numerar,;

- raportul poate include si alte informatii, cum ar fi un raport de management, o
descriere a activitatilor companiei si informatii despre actionari.

35 https://theaccountingjournal.com/france/financial-reporting-in-
france/#:~:text=Standards%20(IFRSS).-
JAnnual%?20reports%20in%20France,0f%20the%20company's%20fiscal%20year
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Sistemul francez de situatii financiare are la baza dreptul civil. Acestea au
scopul de a oferi o imagine fidela a pozitiei financiare, a performantei si a fluxurilor
de numerar ale companiilor. Codul comercial francez prevede ca societatile sa
publice informatii financiare anuale, iar societatile cu raspundere limitata trebuie
sa publice si situatii intermediare.

Situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu principiile contabile
general acceptate (GAAP) franceze.

AJUTOARELE DE STAT

Nu exista legi specifice referitoare la acordarea de ajutoare de stat, cu
exceptia circularelor administrative pe aceasta temase.

Una dintre cele mai recente circulare administrative aplicabila privind
ajutorul de stat priveste aplicarea regulilor europene de concurenta in domeniul
acordarii de ajutor public financiar pentru activitati economice. Acesta ofera
administratiilor informatiile si metodologia de care au nevoie pentru a intelege
reglementarile privind acordarea ajutorului de stat si defineste principiile care stau
la baza politicii franceze n acest domeniu.

In ceea ce priveste autorititile care sunt competente si acorde ajutor
financiar, trebuie facutd o distinctie intre tipurile de ajutor existente. In dreptul
francez, se face o distinctie fundamentala intre ajutoarele de drept public si
ajutoarele de drept privat.

In ceea ce priveste dreptul public, de exemplu, ajutorul fiscal include toate
tipurile de scutiri de taxe si reduceri de taxe care nu sunt interzise de lege si care
sunt acordate in conformitate cu politica economica generala.

Articolul 34 din Constitutie prevede ca ajutorul fiscal trebuie sa fie prevazut
printr-un act legislativ, prin urmare, este necesar un act adoptat de Parlament
pentru aprobarea acordarii ajutorului fiscal de catre o autoritate publica. Legea
prevede ca prin decret ministerial se precizeaza conditiile de aplicare a ajutorului
fiscal, insa regulile de aplicare si decizia finala de acordare a ajutorului sunt
prevazute de dreptul administrativ.

Tot in sfera dreptului public, ajutorul bugetar include granturile,
imprumuturile, contributiile de capital si garantiile de stat care sunt finantate prin
bugetul de stat. Atunci cand ajutorul bugetar este acordat direct de catre stat sub
forma de subventii, acesta trebuie sa figureze in sectiunea de cheltuieli a
bugetului general. Acest lucru se aplica si ajutoarelor acordate de organismele
publice care sunt separate din punct de vedere juridic de stat, dar care sunt
finantate din bugetul general.

Ajutoarele finantate din fonduri speciale (de exemplu, Fondul de dezvoltare
economica si sociala, Fondul silvic national sau sprijinul financiar pentru industria
cinematografica) nu trebuie sa fie prevazute prin statut. Tipurile de ajutoare
acordate direct de la bugetul de stat sau de catre organismele publice sunt
guvernate si de dreptul administrativ.

36 https://globalcompetitionreview.com/review/the-european-middle-east-and-african-antitrust-
review/2024/article/france-overview-of-courts-state-aid-enforcement-and-procedure
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Decizia de acordare a ajutorului bugetar este de obicei o decizie
administrativa, desi poate fi acordata si printr-un contract administrativ. In cazul
in care imprumuturile sunt acordate direct de catre stat sau de catre organismele
publice, acestea vor fi guvernate de dreptul administrativ si dreptul financiar. Cu
toate acestea, in cazul in care ajutorul este acordat de un organism privat, trebuie
aplicat dreptul privat.

Ajutorul bancar care este acordat din fonduri private nu trebuie sa se
bazeze pe un statut si este, in general, guvernat de dreptul privat, dar, totusi,
atunci cand ajutorul este acordat de un organism privat controlat de stat, decizia
de acordare a ajutorului este una administrativa, in timp ce contractul dintre
organismul privat si beneficiar se va incheia in temeiul dreptului privat.

Statul Tsi exercita, de obicei, competenta asupra organismelor private care
acorda ajutor bancar, dand instructiuni sub forma de decrete ministeriale sau
scrisori de instructiuni. Totusi, atunci cand ajutorul este acordat direct de un
organism privat care se afla doar marginal sub controlul statului, se vor aplica
doar prevederi de drept privat, respectiv de drept financiar.

Franta a notificat Comisiei, in Cadrul temporar, o schema de 7 miliarde de
euro menita sa ofere sprijin pentru investitii pentru o redresare durabila®’.

In cadrul acestei masuri, ajutorul poate lua oricare dintre urmétoarele
forme:

granturi directe;

imprumuturi subventionate cu dobanda;
garantii subventionate;

avansuri rambursabile.

oo o

Valoarea ajutorului individual nu poate depasi 70 de milioane de
euro/beneficiar.

Sprijinul public va fi utilizat pentru finantarea investitiilor durabile in active
corporale si necorporale realizate de companii din sectorul industrial, inclusiv din
industria chimica, fabricarea de masini si echipamente auto.

Franta trebuie sa se asigure ca investitiile finantate sunt durabile din punct
de vedere ecologic, in conformitate cu taxonomia UE, iar finantarea proiectelor
care se incadreaza in planul national ,Franta 2030”, vizeaza, printre altele,
reducerea valorilor de CO:2 din industrii.

Sprijinul public va veni cu cerinte pentru a limita denaturarile nejustificate
ale concurentei, inclusiv garantii pentru a limita riscul unui posibil ajutor indirect
in favoarea intermediarilor financiari.

37 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 2542
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FINLANDA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Datele continute in statisticile structurale ale afacerilor si ale situatiilor
financiare se bazeaza pe datele si registrele fiscale ale Administratiei fiscale
finlandeze, pe datele FINREP si VAKRA ale Autoritatii de supraveghere financiara
si pe documentarile efectuate de Institutul de statisticase.

* Registrele administratiei fiscale finlandeze cuprind datele initiale si finale
ale afacerii, municipalitatea de origine, industria de care apartine intreprinderile
si salariile obtinute. Datele din registru sunt furnizate Institutului de statistica o
data pe luna.

Datele privind impozitele comerciale contin detalii privind contul de profit si
pierderi si bilantul, precum si detalii despre investitiile in active imobilizate.

» Colectarile proprii de date ale Institutului de statistica se realizeaza prin
anchete anuale. in fiecare an, aceastd institutie colecteaza date de la aproximativ
5.500 de intreprinderi prin intermediul unor anchete privind situatiile financiare
(TILKES). Toate intreprinderile cu peste 60 de angajati sau cu o cifra de afaceri
de peste 40 de milioane de euro sau cu un bilant de peste 300 de milioane de
euro sunt incluse in ancheta. intreprinderile care cuprind intre 10 si 60 de angajati
sunt selectate pentru ancheta in mod aleatoriu. Un numar de intreprinderi cu mai
putin de zece angajati, precum si intreprinderile municipale pot fi, de asemenea,
incluse in ancheta. Scopul este acela de a colecta date mai detaliate decat cifrele
incluse in situatiile financiare oficiale ale intreprinderilor. Ancheta acopera date
specifice privind cifra de afaceri si costurile, datele despre investitii si alte date
suplimentare privind situatiile financiare.

* Informatiile despre unitatile intreprinderilor si institutiilor adresa, numele,
numarul de salariati, etc., sunt prezentate in Registrul Comertului. Datele sunt
publicate astfel incat sa nu poata fi dedusa din acestea dezvoltarea individuala a
intreprinderii.

AJUTOARELE DE STAT

Finlanda a notificat Comisiei, in cadrul cadrului temporar de criza, o
schema de 2 miliarde de euro pentru a oferi sprijin pentru lichiditati IMM-urilor,
precum si companiilor mari, in contextul invaziei Rusiei in Ucraina®.

Aceasta urmeaza unei masuri de sprijinire a sectorului agricol pe care
Comisia a aprobat-o in 2022 (SA.102914) si unei alte masuri de sprijinire a
companiilor active in sectoarele de activitate pe care Comisia a aprobat-o tot Tn
anul 2022 (SA.103159).

Tn cadrul acestei masuri, ajutorul va lua forma:

- imprumuturi cu dobanzi subventionate;

38 https://www.stat.fi/en/statistics/documentation/yrti#Concepts
39 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 4534
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- garantii privind imprumuturile acordate de Finnvera Plc, societatea
de finantare specializata, detinuta de stat.

Masura va fi deschisa companiilor active din sectoarele afectate de actuala
criza geopolitica, cu exceptia productiei primare de produse agricole si forestiere;
intreprinderilor de constructii care actioneaza si ca dezvoltatori imobiliari si a
institutiilor financiare.

Ajutoarele de minimis nu pot fi acordate productiei agricole primare,
pescuitului sau acvaculturii. Aceste domenii au propriile lor forme de
ajutor. Regulamentul de minimis interzice, de asemenea, ajutorul la export si
sprijinul pentru infiintarea unei retele de distributie?°.

GERMANIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Obligatia de prezentare a situatiilor financiare anuale se aplica societatilor
cu raspundere limitata, in anumite forme juridice, pentru protejarea creditorilor si
pentru a asigura functionalitatea pietei®!.

Obligatia de prezentare a datelor financiare are la baza mai multe aspecte.
In primul rand, corporatiile si toate parteneriatele in care nicio persoana fizica nu
are raspundere nelimitatd sunt supuse dispozitiilor de transparenta ale Codului
comercial german. Alte companii, cum ar fi parteneriatele si comerciantii unici,
pot fi obligate, odata ce depasesc o anumita dimensiune, sau cota de piata, sa
prezinte informatii in temeiul prevederilor Legii privind diseminarea informatiilor
financiare. Institutiile de credit si companiile de asigurari, de asemenea, sunt
supuse cerintelor de prezentare a datelor, pe baza activitatilor lor.

Obligatia de transparenta este reglementata de sect. 325 si urmatoarele
din Codul Comercial (HGB) si se aplica tuturor corporatiilor:

- GmbH si UG (raspundere limitata);

- societati pe actiuni (AG);

- asociatii in comandita pe actiuni (KGaA);
- cooperative Tnregistrate.

Nivelul cerintelor de transparenta pentru companiile mentionate mai sus
difera in functie de dimensiunea acestora: companii mari, mijlocii, mici sau foarte
mici. Companiile mari au cerinte de prezentare foarte ample, in timp ce
operatiunea de prezentare a aspectelor financiare este simplificata pentru
companiile foarte mici, mici si mijlocii.

40 https://www.businessfinland.fi/en/for-finnish-customers/services/funding/quidelines-terms-
and-forms/de-minimis

41 hitps://www.ihk.de/berlin/english/en/s-987416/starting-a-business-in-berlin/commercial-
obligations/ha-mb-publication-disclosure-and-announcement-obligations-4344910
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Companiile care nu sunt corporatii sunt, de asemenea, obligate sa prezinte
informatii financiare odata ce ating o anumita dimensiune. Aceste companii sunt
obligate sa prezinte date daca cel putin doua dintre urmatoarele trei caracteristici
se aplica pentru exercitiul financiar trecut si pentru cele doua exercitii financiare
urmatoare:

- totalul bilantului contabil depaseste 65 milioane de euro;

- veniturile din vanzari ale companiei in cele douasprezece luni
anterioare datei bilantului au depasit 130 milioane de euro;

- compania a avut o medie de peste 5.000 de angajati in cele
douasprezece luni anterioare datei bilantului.

Documentele contabile cu un exercitiu financiar care incepe inainte de 1
ianuarie 2022 trebuie depuse la Monitorul Federal, in timp ce documentele
contabile din exercitiul financiar 2022 trebuie trimise direct la Registrul
societatilor.

AJUTOARELE DE STAT

Germania a notificat Comisiei, in temeiul Cadrului temporar de criza si
tranzitie, o schema de 3 miliarde de euro pentru a sprijini investitiile private n
bunuri strategice specifice?2.

In cadrul acestei masuri, ajutorul va lua forma:
subventii directe;
avantaje fiscale;
rate ale dobéanzilor subventionate la imprumuturile noi;

- garantii pentru noi imprumuturi.

Masura este deschisa companiilor producatoare de echipamente relevante,
si anume baterii, panouri solare, turbine eoliene, pompe de caldura,
electrolizoare, echipamente pentru utilizarea si stocarea carbonului, precum si
componente cheie concepute si utilizate in principal ca intrare directa pentru
producerea de astfel de echipamente sau materii prime critice aferente care sunt
necesare pentru producerea lor.

Exemple importante de programe de ajutor de stat sunt:*3

« contributiile financiare directe;

e scutirea datoriilor;

e Tmprumuturi cu dobéanda redusa;

e garantii;

e avantaje fiscale;

« furnizarea de terenuri, bunuri si servicii in conditii speciale.

42 hitps://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 23 3779
43 https://www.winheller.com/en/business-law/public-commercial-law/state-aid-law.html
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In Germania, nu numai guvernul federal este structura care are atributii in ceea
ce priveste acordarea ajutorului de stat, ci si landurile, municipalitatile si autoritatile
locale, intreprinderile si unele institutii de stat. Acordarea de ajutoare ilegale poate
conduce la raspunderea personala a celor care incalca prevederile legale.

Beneficiarii de granturi trebuie, de asemenea, sa se ocupe de problemele
legate de acordarea ajutorului de stat, in situatii in care:
- un beneficiu acordat trebuie returnat;
- ajutorul a fost acordat in mod ilegal;
- conditiile legale nu au fost indeplinite.

GRECIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Societatile anonime trebuie sa intocmeasca si sa prezinte situatiile
financiare anuale*. Astfel, Consiliul de administratie intocmeste situatia
financiara anuala a societatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 4308/2014
privind standardul de contabilitate>. Tnainte de transmiterea datelor spre
aprobare adunarii generale anuale a actionarilor, situatiile financiare trebuie
semnate de urmatoarele trei persoane:

a) presedintele consiliului de administratie sau vicepresedintele
consiliului de administratie;

b) directorul executiv sau de o alta persoana atunci cand calitatea
acesteia coincide cu cea a directorului executiv;

c) contabilul responsabil, atestat de Camera Economica ca detinator al
unei licente clasa A pentru intocmirea situatiilor financiare.

Situatiile financiare anuale se depun la Registrul general al Comertului in
termen de 20 de zile de la aprobarea lor de catre adunarea generald anual&. n
plus, situatiile financiare anuale sunt publicate pe site-ul companiei si raman
accesibile pentru o perioada de cel putin doi ani.

Pentru companiile cotate la bursa, situatiile financiare anuale vor fi
transmise si structurii de conducere a pietei de capital.

Companiile mijlocii si mari sunt obligate sa-si auditeze situatiile financiare
anuale. Entitatile mici pot opta pentru un astfel de audit, dar acesta nu este
obligatoriu conform prevederilor legale. Criteriile de calificare a unei companii ca
intreprindere mica, mijlocie sau mare deriva din situatiile financiare, inclusiv cifra
de afaceri neta, activele totale si numarul de angajati.

44 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Legal/dttl -legal-doing-
business-in-greece.pdf

45 https://www.taxheaven.gr/circulars/22433/arora-ellhnika-logistika-protypa-n-4308-2014-
kathgoriopoihsh-kai-ypoxrewseis-twn-epixeirhsewn-sxedio-logariasmwn-oikonomikes-
katastaseis-twn-e-l-p-prwth-efarmogh
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In cazul societatilor comerciale nou infiintate, se considera intreprinderi
mijlocii cele al caror capital social nu depaseste suma de 1 milion de euro si
intreprinderi mari cele al caror capital social depaseste suma de 1 milion de euro.

In cazul companiilor private, administratorii intocmesc si semneaza
situatiile financiare anuale ale societatii si raportul anual de gestiune. Situatiile
financiare anuale se depun la Registrul General al Comertului in termen de 20 de
zile de la data aprobarii de catre adunarea anuala a partenerilor.

AJUTOARELE DE STAT

Conform datelor disponibile, Grecia a acordat in medie mai mult ajutor de
stat Tn anul 2020 decat multe alte state membre ale UE“5. Astfel, ajutorul de stat
a fost In valoare de aproximativ 4,28% din PIB, comparativ cu media UE27, care
a fost de aproximativ 2,39%. In sume absolute, aceasta a corespuns unui
cuantum de aproximativ 7,1 miliarde de euro, in crestere fata de 2019 cu
aproximativ 1,1 miliarde de euro. Din punctul de vedere al obiectivelor, 83,4% din
ajutorul de stat acordat de Grecia a vizat ,remedierea unei perturbari grave in
economie” (adica ajutor legat de pandemie), 8,6% din suma a fost acordata pentru
protectia mediului, iar 2,8% pentru IMM-uri, inclusiv ajutorul de capital de risc.

In ceea ce priveste istoricul Greciei cu Comisia Europeana, aceasta din
urma a deschis 12 proceduri de investigare in ultimii 10 ani si a adoptat sase
decizii de recuperare a sumelor acordate. Acestea au vizat o serie de sectoare,
cum ar fi productia, transportul aerian, minerit, agricultura, industria de aparare si
cazinouri.

IRLANDA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Companiile sunt obligate sa detina registre contabile adecvate, care ofera
o imagine fidela a afacerilor financiare ale companiei. Companiile trebuie, de
asemenea, sa prezinte detalii ale situatiilor lor financiare in cadrul Adunarii
generale anuale si sa ataseze o copie a acestor situatii financiare la declaratia
anualad depusa la CRO. In plus, entitatile sunt obligate si respecte anumite
standarde la intocmirea situatiilor financiare*’.

Legea companiilor (2014)* solicita directorilor tuturor companiilor sa
prezinte urmatoarele situatii financiare si rapoarte in fata membrilor companiei la
AGA:

e un cont de profit si pierderi (sau un cont de venituri si cheltuieli daca
compania este non-profit);

46 https://www.sheppardmullin.com/media/publication/2080 State%20Aid%20-%20Greece.pdf
47 https://www.cro.ie/Annual-Return/Accounts-Requirements
48 hitps://www.irishstatutebook.ie/eli/2014/act/38/enacted/en/html
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e un bilant;
e un raport al directorilor;
e un raport al auditorului statutar.

Situatiile financiare anuale si raportul administratorilor trebuie sa fie
semnate in numele administratorilor de céatre doi directori. In cazul In care
societatea este o companie LTD, o companie privata cu actiuni, inregistrata in
conformitate cu prevederile legale si are un singur director, documentele trebuie
semnate de directorul unic.

Documentele enumerate mai sus trebuie sa fie anexate la declaratia anuala
a unei societati cu raspundere limitata la trimiterea datelor catre CRO. Companiile
mici si micro-companiile beneficiaz& de anumite scutiri. in plus, trebuie sa existe
o adeverinta, semnata atat de director, cat si de secretarul companiei, care sa
ateste ca situatiile financiare si rapoartele sunt copii fidele ale celor depuse
inainte sau care urmeaza sa fie depuse inaintea sedintei AGA a companiei.

AJUTOARELE DE STAT

Sumele mici (de ajutor) acordate unei singure intreprinderi, adica mai putin
de 200.000 de euro, intr-o perioada continua de 3 ani, sunt considerate a nu avea
un efect apreciabil asupra concurentei sau comertului si, in conformitate cu regula
de minimis, acestea sunt scutite de interdictia generala privind ajutorul de stat*°.

Cu toate acestea, platile de minimis catre o intreprindere in cadrul unui
numar de masuri sau scheme trebuie sa respecte cumulativ limita de 200.000 de
euro, iar statele membre sunt obligate sa monitorizeze indeaproape platile de
minimis pentru a se asigura ca limita nu este incalcata.

Irlanda, ca si alte cateva state membre ale UE, nu detine un registru
national al ajutoarelor de minimis acordate in temeiul Regulamentului UE
nr.407/2013%°. Fiecare autoritate irlandeza care acorda subventii pastreaza
evidenta ajutoarelor de minimis pe care le acorda, aceasta trebuind pastrata timp
de zece ani, pentru a fi furnizatd Comisiei, daca este solicitata.

Departamentul pentru agricultura, alimentatie si marina detine un registru
al ajutoarelor de minimis agricole acordate in temeiul Regulamentului
nr. 1408/2013% (in special pentru agricultura primara, cu un plafon mai mic de
20.000 de euro pe o perioada de trei ani fiscali).

Atunci cand se acorda ajutorul de minimis, autoritatea care aproba suma
trebuie sa informeze in mod explicit beneficiarul cu privire la valoarea si caracterul
ajutorului de minimis, sa se refere la prevederile Regulamentului nr. 1407/2013 si
sa obtina de la intreprindere o declaratie completa a oricarui alt ajutor de minimis
pe care aceasta |-a primit deja, n ultimii trei ani fiscali.

49 https://enterprise.gov.ie/en/what-we-do/eu-internal-market/eu-state-aid-rules/options-for-
proposals-involving-state-aid/

50 https://ec.europa.eu/competition/state aid/legislation/de _minimis_requlation ro.pdf

51 hitps://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R1408&from=ES
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LETONIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Legea privind situatiile financiare anuale si situatiile financiare consolidate
impune tuturor companiilor sa depuna un raport anual aprobat de adunarea
actionarilor la SRS, in cel mult o luna de la aprobare, cu respectarea termenului
care se stabileste pe baza criteriilor aplicabile companiilor®2. Pentru intreprinderile
mici, termenul este de 5 luni de la incheierea anului de raportare, iar pentru cele
mari, de 7 luni de la incheierea perioadei de raportare.

Pe langa raportul anual si declaratia auditorului privind raportul anual
(pentru companiile care indeplinesc criterile prezentate in Legea situatiilor
financiare anuale si a situatiilor financiare consolidate, precum si companiile al
caror act constitutiv sau adunarea actionarilor impune ca raportul anual sa fie
revizuit de un auditor), Legea comerciala oblica firmele ca inainte de aprobarea
raportului anual privind distributia profitului, sa fie pregatitd o propunere de
consiliu (sau in cazul pierderilor, o propunere de Tmbunatatire a situatiei
financiare a companiei) iar, daca societatea are un consiliu, un raport al consiliului
asupra raportului anual. De asemenea, conform Legii privind grupurile de
societati, structurile dependente trebuie sa Tintocmeascd o declaratie
corespunzatoare, care sa fie depusa la Registrul Comertului, cu exceptia cazului
in care a fost incheiat un acord de grup.

AJUTOARELE DE STAT

Nu toate finantarile din resurse publice si nu toate finantarile de la bugetul
de stat sau finantarile acordate de administratiile locale sunt considerate ajutor
de stat®®. Pentru a fi calificat drept ajutor de stat, trebuie Tndeplinite cumulativ
urmatoarele patru criterii:

1. sprijinul este oferit din resurse publice (fonduri de stat, ale
administratiei locale sau ale Uniunii Europene);

2. beneficiarul obtine un avantaj economic de care nu s-ar fi bucurat in
conditii normale de piata;

3. masura este selectiva prin natura sa;

4. ajutorul de stat are un impact asupra concurentei si comertului dintre
statele membre ale Uniunii Europene.

Legea privind controlul ajutorului de stat>* stabileste competentele
nationale si asigura aplicarea efectiva a normelor de control al ajutorului de stat.
Legea include:

- Impartirea nationald a competentelor intre Ministerul de finante si
Ministerul agriculturii;

52 hitps://www.sorainen.com/publications/latvia-news-on-filing-annual-reports-and-other-issues/
53 https://www.fm.gov.lv/en/state-aid?utm source=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
54 https://likumi.lv/ta/en/en/id/267199-law-on-control-of-aid-for-commercial-activity
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- include reguli procedurale pentru evaluarea si notificarea ajutorului
de stat;

- stabileste proceduri pentru recuperarea ajutoarelor de stat acordate
ilegal (sau care sunt incompatibile);

- stabileste conditii de contabilitate financiara pentru autoritatile
nationale si locale.

LITUANIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Raportul anual al unei companii include de obicei urmatoarele aspecte®®:

e raportul de gestiune;

e Dbilantul;

o situatia veniturilor;

« situatia fluxurilor de trezorerie;

o situatia modificarilor capitalurilor proprii;

e note la conturile anuale.

Continutul concret al acestor declaratii poate varia in functie de tipul de

raport. Astfel, de exemplu, rapoartele asociate pot sublinia rezultatele obtinute de
un grup in ansamblu, nu de fiecare intreprindere in sine.

Raportarea anuala este reglementata de Legea privind situatiile financiare
consolidate ale intreprinderilor®®. Entitatea respectiva trebuie s& intocmeasca
conturi consolidate, indiferent de locul unde se afla sediul social al filialelor.
Intreprinderea-mama este scutitd de obligatia de a intocmi conturi consolidate
atunci cand indicatorii grupului sau de intreprinderi nu depasesc cel putin doua
dintre urmatoarele limite:

- cifra de afaceri neta - 8.700.000 de euro;
- valoarea totala a activelor incluse in bilant - 5.300.000 de euro;
- media salariatilor salariati pe parcursul anului - 75.

Entitatea care intocmeste raportul anual isi poate prezenta raportul si
raportul consolidat ca un singur raport. La intocmirea unui astfel de raport, este
necesar sa se sublinieze aspectele semnificative ale wunui grup de
intreprinderi. Intocmirea raportului anual al unui grup de companii implica
aplicarea acelorasi principii contabile pentru intregul grup, pentru a reflecta
tranzactiile comerciale ale acestora. Compania este obligata sa depuna raportul
la Registrul central al Comertului.

Rapoartele financiare anuale si raportul anual impreuna cu raportul
auditorului sunt publicate Tn Registrul persoanelor juridice.

55 https://www.baltic-legal.com/accounting-in-lithuania-eng.htm

56 https://e-
seimas.Irs.lt/portal/legalAct/It/TAD/bfadd74232fbl1le6a222b0cd86c2adfc?jfwid=bkaxlrgb
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AJUTOARELE DE STAT

Lituania a notificat Comisiei, in Cadrul temporar de criza, o schema de 20
de milioane de euro pentru a sprijini companiile din toate sectoarele in contextul
conflictului dintre Ucraina si Rusia®’.

in cadrul acestei méasuri, care este administratd de catre institutia de
garantare a statului, INVEGA, ajutorul ia forma unor garantii pentru noi
imprumuturi si leasing financiar. Avand in vedere gradul ridicat de incertitudine
economica cauzat de situatia geopolitica actuala, schema urmareste sa asigure
faptul ca toate companiile au o lichiditate suficienta. Masura este deschisa
companiilor din toate sectoarele, cu exceptia institutiilor de credit si financiare.

Beneficiarii eligibili au dreptul sa primeasca noi imprumuturi si sa se
angajeze in contracte de leasing financiar care vor fi acoperite de o garantie de
stat, ce nu depaseste 90% din valoarea imprumutului sau leasingului. Pierderile
vor fi suportate proportional de institutiile de credit si de stat.

Suma maxima a imprumutului sau a leasingului/beneficiar, care poate
beneficia de o garantie publica, va fi egala cu:

i) 15% din cifra de afaceri totala medie anuala a acestuia in
ultimele trei perioade contabile inchise;

i) 50% din costurile cu energia suportate pe o perioada de 12
luni premergatoare cererii de ajutor.

POLONIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Companiile sunt, in general, obligate s& depuna declaratiile fiscale in
format electronic. Declaratia anuala CIT trebuie depusa la biroul fiscal in termen
de trei luni de la sfarsitul anului fiscal®8.

Tncepénd cu data de 1 ianuarie 2020, fiecare contribuabil PIT, CIT si TVA
sau platitor de impozite trebuie sa isi transfere toate obligatiile fiscale in contul
bancar al unui anumit birou fiscal, utilizand un cont fiscal individual (micro-cont
fiscal) care identifica un anumit contribuabil sau emitent de taxe. Generarea unui
cont fiscal individual nu este posibila fara numarul de identificare fiscala.

In general, autoritatile fiscale isi notificad intentia de a initia un control
fiscal. Inspectia va fi initiatd nu mai devreme de sapte zile si nu mai tarziu de 30 de
zile de la primirea notificarii.

Durata tuturor auditurilor intr-un an calendaristic nu poate depasi
urmatoarele perioade:

e micro-antreprenori: 12 zile lucratoare;

e micii intreprinzatori: 18 zile lucratoare;

e antreprenori medii: 24 de zile lucratoare;

e marii antreprenori: 48 de zile lucratoare.

57 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 3392
58 https://taxsummaries.pwc.com/poland/corporate/tax-administration
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Regulile mentionate mai sus nu se aplica inspectiei incepute de biroul
vamal si fiscal. Acest tip de inspectie fiscala este initiata fard a se emite o
notificare si, in practica, exista posibilitatea de a prelungi inspectia fara anumite
limite de timp.

Obligatia fiscala expira la cinci ani de la sfarsitul anului calendaristic in care
a trecut termenul limita de plata a impozitului, existand situatii in care termenul
de prescriptie poate fi suspendat sau intrerupt.

AJUTOARELE DE STAT

Polonia a notificat Comisiei, in Cadrul temporar de criza si tranzitie, o
schema de 1,2 miliarde de euro pentru a sprijini companiile mari consumatoare
de energie ce se confrunta cu costuri crescute ale energiei in contextul razboiului
Rusiei Tmpotriva Ucrainei®®.

in cadrul acestei masuri, ajutorul are forma subventiilor directe. Scopul
schemei este de a acoperi costurile suplimentare datorate cresterilor exceptionale
ale preturilor la energie legate de criza geopolitica actuala. Masura este deschisa
companiilor mari consumatoare de energie, active fie in sectoarele de productie
industriala, cum ar fi minerit, exploatare si productie, fie in sectoarele deosebit de
afectate enumerate in anexa | la Cadrul temporar de criza si tranzitie.

Un proiect de regulament de implementare a legislatiei planificate privind
sprijinirea noilor investitii prin acordarea de ajutor de stat pentru intreprinderile
care isi desfasoara activitatea in zone economice speciale din Polonia este
publicat pe site-ul Centrului de legislatie guvernamentala®®.

Regulamentul acopera urmatoarele aspecte:

- linii de activitate care nu sunt eligibile pentru acordarea ajutorului de
stat;

- regulile de verificare a cerintelor pe care investitorul trebuie sa le
indeplineasca pentru a primi o decizie pozitiva privind ajutorul de
stat;

- conditile de acordare a ajutorului de stat sub forma de scutire de
impozit si valoarea maxima a ajutorului de stat care poate fi acordat
unei intreprinderi;

- costurile eligibile pentru ajutor pentru un nou proiect de investitii;

- cum se separa organizational intreprinderea care face obiectul
deciziei privind ajutorul de stat si cum se contabilizeaza costurile si
cheltuielile daca intreprinderea desfasoara si o activitate comerciala
care nu face obiectul ajutorului de stat;

- cum se actualizeaza costurile de investitie si valoarea ajutorului de
stat la data deciziei privind acordarea sa,;

- criterii detaliate (de calitate si cantitate) pentru emiterea deciziilor de
ajutor de stat;

- un model al formularului de cerere de ajutor de stat.

59 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 23 4732
80 https://www.roedl.pl/en/good-to-know/good-to-know/the-new-investment-support-
act/changes-in-state-aid-in-poland-implementing-requlations
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Criteriile cantitative sunt costurile minime ale unui proiect de investitii intr-
o municipalitate cu 0 anumita rata a somajului. in cazul proiectelor de investitii in
servicii de afaceri moderne si microintreprinderi, mici si mijlocii, conditiile detaliate
aferente criteriilor cantitative sunt mai mici, respectiv, cu: 98% pentru
microintreprinderi, 95% pentru intreprinderile mici si 80% pentru intreprinderile
mijlocii si serviciile moderne de afaceri.

in functie de rata somajului din municipiul in care urmeazad si fie
implementat noul proiect de investitii (si de dimensiunea intreprinderii) o
intreprindere care solicita ajutor de stat trebuie sa indeplineasca unul dintre
urmatoarele criterii cantitative:

e in municipiul cu rata somajului egala cu sau mai mica de 60% din
rata medie nationala a somajului, intreprinderea se angajeaza sa
suporte cel putin 100 milioane PLN din costurile eligibile ale
proiectului (circa 22,5 milioane de euro);

e in municipiul cu rata somajului mai mare cu 60% fata de rata
medie nationala a somajului, dar nu mai mare decat media
nationala, intreprinderea se obliga sa suporte cel putin 80
milioane PLN din costurile eligibile ale proiectului;

e in municipiul cu rata somajului mai mare decat rata medie
nationald a somajului, dar nu mai mare de 130% din media
nationala, intreprinderea se angajeaza sa suporte cel putin 60
milioane PLN din costurile eligibile ale proiectului;

e in municipiul cu rata somajului mai mare de 130% din rata medie
nationala a somajului, dar nu mai mare de 160%, intreprinderea
se angajeaza sa suporte cel putin 40 milioane PLN din costurile
eligibile ale proiectului;

e in municipiul cu rata somajului mai mare de 160% din rata medie
nationald a somajului, dar nu mai mare de 200%, intreprinderea
se angajeaza sa suporte cel putin 20 milioane PLN din costurile
eligibile ale proiectului;

e in municipiul cu rata somajului mai mare de 200% din rata medie
nationala a somajului, dar nu mai mare de 250%, intreprinderea
se angajeaza sa suporte cel putin 15 milioane PLN din costurile
eligibile ale proiectului;

e in municipiul cu rata somajului mai mare de 250% din rata medie
nationald a somajului, intreprinderea se angajeaza sa suporte cel
putin 10 milioane PLN din costurile eligibile ale proiectului
(aproximativ 2,25 milioane de euro).

PORTUGALIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Declaratia anuala CIT trebuie depusa electronic pana in ultima zi a lunii
mai a anului fiscal urmator. Ori de céate ori anul fiscal se incheie la o altd data
decat 31 decembrie, declaratia anuala CIT se depune electronic pana in ultima zi
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a celei de-a cincea luni urmatoare incheierii anului. Sistemul este unul de
autoevaluare.

Tn cazul nedepunerii documentelor fiscale, sanctiunile pentru companii sunt
limitate la 165.000 de euro in caz de intentie si 45.000 de euro in caz de
neglijenta. De asemenea, in caz de nerespectare sau intarziere a platii
impozitelor datorate, companiile sunt pasibile de o penalitate care variaza intre
30% si 100% din impozitul datorat, plafonat la 45.000 de euro, in caz de
neglijenta.

Exista posibilitatea de a aplica pentru reducerea penalitatii, cu conditia
indeplinirii anumitor cerinte (de exemplu, regularizarea situatiei fiscale/achitarea
impozitului datorat sau existenta unei situatii in care nu s-a produs un prejudiciu).

AJUTOARELE DE STAT

Regulamentul FDI (Foreign direct investment)®® se aplicd tuturor
sectoarelor economice, indiferent de valoarea tranzactiei si acopera screening-ul
tuturor investitiilor directe in infrastructurile strategice ale UE (de exemplu,
energie, transport,
aparare, electorala si financiara)®2.

in Portugalia, Decretul-Lege 138/2014%3 urmareste sa filtreze investitiile
straine legate de activele strategice, deosebit de sensibile, pe baza unor motive
de aparare si securitate nationala sau de securitate privind furnizarea serviciilor
fundamentale pentru interesul national. In acest cadru, guvernul portughez poate
initia 0 ancheta si, in cele din urma, sa se opuna unei tranzactii (ex-post) privind
activele strategice. Daca se ia o decizie de opozitie, toate contractele si actele
juridice referitoare la tranzactia respectiva (inclusiv acte privind exploatarea
economica si de exercitiu al drepturilor asupra bunurilor) devin nule.

Regulamentul privind subventiile straine (FSR)® cuprinde un set de reguli
care acorda competente Comisiei Europene pentru a investiga contributiile
financiare acordate de guvernele din afara UE pentru companiile care opereaza
in UE. Tn cazul in care Comisia constata c& un astfel de sprijin financiar constituie
subventii nelegale, poate impune masuri pentru remedierea efectelor.

Conform FSR, urmatoarele operatiuni trebuie notificate in prealabil catre
Comisie:

« contributii financiare acordate de guvernele non-UE, in cazul in
care compania achizitionata, una dintre partile cuprinse in grup
sau societatea-mama genereaza o cifra de afaceri de cel putin
500 de milioane de euro, iar tranzactia presupune contributii
financiare straine de peste 50 de milioane de euro.

61 https://eur-lex.europa.eu/eli/req/2019/452/0j

62 hitps://www.cuatrecasas.com/resources/If-64d3b6896b10a963361823.pdf?v1.58.0.20230803
63 https://investmentpolicy.unctad.org/investment-laws/laws/264/portugal-decree-law-no-138-
2014

64 hitps://eur-lex.europa.eu/RO/legal-content/summary/foreign-subsidies-regulation.html|
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+ licitatii in procedurile de achizitii publice care implica contributii
financiare ale guvernelor din afara UE, unde contractul estimat
are valoarea de cel putin 250 de milioane de euro, iar oferta
implica un sprijin financiar strain de cel putin 4 milioane de
euro/tara terta.

FSR a intrat in vigoare la 12 ianuarie 2023 si este aplicabil din 12 iulie
2023.

SPANIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

In decembrie 2018, In Monitorul Oficial a fost publicatd Legea nr. 11/2018
de modificare a normelor aplicabile privind transparentizarea informatiilor
nefinanciare si privind diversitatea in Spania, in transpunerea anumitor norme
aplicabile ale Uniunii Europene (UE)®.

Legea prevede prezentarea obligatorie a informatiilor referitoare la:

i) problemele de mediu;

ii) problemele sociale si cele legate de angajati;

iil) respectarea drepturilor omului;

iv) chestiuni de anticoruptie si luare de mit3;

v) alte informatii despre companie (inclusiv angajamentele companiei
in materie de dezvoltare durabila, subcontractanti si furnizori,
informatii fiscale, etc.).

Informatiile legate de aspectele de mai sus trebuie prezentate in conturile
anuale ale entitatilor spaniole, mai exact, in Raportul de gestiune. Aceste
informatii trebuie publicate pe site-ul web al companiei in termen de sase luni de
la sfarsitul exercitiului financiar si trebuie sa fie disponibile timp de cinci ani.

Aceasta raportare este obligatorie pentru entitatile spaniole care
indeplinesc urmatoarele cerinte:

e numarul mediu de lucratori angajati in cursul anului este mai mare
de 500 (acest prag a fost redus la 250, Tn anul 2021).

e sunt considerate ,societati de interes public’ daca depasesc, pe
parcursul a cel putin doi ani consecutivi, doua dintre urmatoarele trei
praguri:

- activele lor totale depasesc 20 de milioane de euro;
- veniturile nete anuale depasesc 40 de milioane de euro;
- numarul mediu de muncitori depaseste 250.
Nu este clar modul in care normele spaniole scutesc de la aceasta obligatie
de raportare acele ,subgrupuri” spaniole de companii care sunt controlate de o
entitate rezidenta pe un teritoriu al UE in care au fost, de asemenea,
implementate normele UE.

85 https://www.ey.com/en_gl/tax-alerts/spain-approves-rules-on-tax-information-to-be-included-
in-non-financial-reporting
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Societatile spaniole obligate sa prezinte informatii nefinanciare in temeiul
legii mentionate vor trebui sa prezinte urmatoarele informatii fiscale:

« profiturile obtinute in fiecare tara;

e impozitul platit pe profit;

« subventiile publice primite.

Atunci cand pregatesc aceste informatii, companiile spaniole trebuie sa
aplice fie un cadru spaniol, al UE sau unul international, care respecta indrumarile
furnizate de Comisia Europeana si Global Reporting Initiative.

AJUTOARELE DE STAT

Spania a notificat Comisiei, in Cadrul temporar de criza, o schema de pana
la 10 miliarde de euro pentru a sprijini persoanele fizice care desfasoara activitati
independente si companiile din sectoarele active in Spania in contextul invaziei
Ucrainei de catre Rusia®®.

Masura este deschisa companiilor active in toate sectoarele afectate de
criza, cu exceptia institutiilor de credit si a celor financiare. Beneficiarii eligibili vor
avea dreptul de a primi sume limitate de ajutor si un sprijin de lichiditate sub forma
de garantii la imprumuturi:

- sprijinul nu poate depasi 35.000 de euro/companie activa in sectoarele
agriculturii, pescuitului si acvaculturii si 400.000 de euro/companie
activa in celelalte sectoare;

- 1n ceea ce priveste suportul de lichiditate:

i) scadenta garantiilor nu poate depasi opt ani;
ii) primele de garantare respecta nivelurile minime.

SLOVENIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Conform legii, companiile din Slovenia trebuie sa depuna situatii financiare
anuale. Aceste date sunt raportate in format electronic sau pe suport clasic®. in
functie de active, venituri, numarul de angajati, natura afacerii si forma juridica,
legea impune publicarea de date diferite.

Raportarea situatiilor financiare in Slovenia este supusa prevederilor Legii
contabilitatii, Legii societatilor si altor reglementari. Standardele de contabilitate
slovene se bazeaza pe IFRS. Rapoartele anuale si situatiile financiare sunt
depuse la Agentia pentru finregistrarea juridica publica si serviciile
corespunzatoare din Republica Slovenia (AJPES).

Urmatoarele tipuri de companii trebuie sa trimita situatii financiare in forma completa:

e companiile mari;

66 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 3390
7 https://schmidt-export.com/extracts-foreign-commercial-registers-and-accounting-
statements/financial-statements-slovenia
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e firmele mijlocii;
¢ firmele mici care participa la bursa.

Raportul anual complet al unei companii cu venituri de peste 1 milion de euro
include:

e raportul de afaceri;
e situatia financiara;
e raportul auditorului.
= Situatia financiara trebuie sa cuprinda:
e bilantul;
e raport de profit si pierderi;
e situatia fluxurilor de trezorerie;
e declaratie de capitaluri proprii
o diferite alte note.

AJUTOARELE DE STAT

fn 2017, Slovenia a adoptat o noud lege care reglementeaza ajutorul de
stat pentru salvare si restructurare. Atunci cénd este notificatd Comisia
Europeana pentru o schema de ajutor de stat, Guvernul poate sa sprijine
companiile si cooperativele aflate in dificultate fard a fi nevoita sa activeze
mecanismele de sprijin in conformitate cu prevederile legale, ca masura de ajutor
individual&®®.

Desi guvernul a mentionat ca legea este o conditie prealabila pentru
stabilirea unui cadru institutional pentru un rol activ al statului in procedurile de
restructurare, daca si atunci cand este necesar pentru a asigura beneficii
economice nationale, ajutorul de stat va fi acordat numai daca si in masura in
care este necesar si justificat printr-o analizd cost-beneficiu si de impact
economic si social pentru Slovenia sau una dintre regiunile acesteia.

Scopul Legii privind acordarea ajutorului de stat este acela de a alege
masurile si de a acorda sprijin de stat companiilor si cooperativelor in mod selectiv
si de a asigura utilizarea eficienta a resurselor publice prin acordarea unui rol mai
proeminent actorilor economici, aplicarea unor mecanisme de sprijin adecvate si
pregatirea unor planuri de restructurare satisfacatoare.

Companiile si cooperative eligibile pentru a primi ajutor de stat:

- compania sau cooperativa se afla in dificultate financiara;
- aceasta trebuie sa aiba un rol sistematic important in dezvoltarea tarii,
a oricarei regiuni a acesteia sau a sectorului respectiv;
- nu a fost initiatd nicio procedura de insolventa sau lichidare impotriva
societatii sau cooperativei respective.
Definitia ,rol sistematic important” inseamna ca lichidarea unei intreprinderi
ar duce, de exemplu, la probleme sociale grave, inclusiv cresterea somajului,

88 hitps://www.schoenherr.eu/content/slovenia-adopts-new-state-aid-legislation/
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perturbarea pietei si denaturarea concurentei, pierderea unui serviciu sau a unui
produs important, etc. Cu toate acestea, in cazul IMM-urilor sau cooperativelor
inovatoare cu potential de crestere semnificativ sau cu interconexiuni
semnificative cu alte companii si/sau cooperative locale sau regionale, companiile
mai mici vor putea fi incadrate in categoria companii cu un rol sistematic
important” si, prin urmare, vor fi eligibile pentru obtinerea ajutorului de stat.

Trebuie mentionat ca unele entitati sunt excluse din domeniul de aplicare
al Legii privind ajutorul de stat, cum ar fi entitatile din sectoarele otelului si
carbunelui, entitatile nou infiintate, care functioneaza de mai putin de trei ani,
institutiile financiare si entitatile infiintate Tn urma lichidarii sau prin preluarea
activelor unei companii sau cooperative in ultimii trei ani.

Slovenia a notificat Comisiei, in Cadrul temporar de criza si tranzitie, o
schema de 650 de milioane de euro pentru a sprijini companiile care se confrunta
cu costuri crescute ale energiei in contextul razboiului Rusiei impotriva Ucrainei®®.
Schema consta din doua masuri:

i) sume limitate de ajutor;

i) ajutor pentru costuri suplimentare datorate cresterilor exceptionale
ale preturilor la gaze naturale si energie electrica. in cadrul ambelor
masuri, ajutorul va lua forma subventiilor directe.

SLOVACIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Un set complet de situatii financiare pentru o perioada data trebuie sa
prezinte urmatoarele informatii’®:

- pozitia financiara la sfarsitul perioadei;

- castigul/venitul net pentru perioada fiscala, care poate fi prezentat ca o
situatie separata sau intr-o situatie continua a rezultatului global;

- venitul global (modificari totale ale capitalurilor proprii ale neproprietarului)
pentru perioada fiscala intr-o singura situatie sau doua situatii separate,
dar consecutive;

- fluxurile de numerar pe parcursul perioadei fiscale;

- investitii si distribuiri catre proprietari in perioada respectiva.

Regulile de prezentare se aliniaza indeaproape cu reglementarile SEC, cu
exceptia anumitor circumstante in care SEC poate prescrie cerinte incrementale.

89 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 23 1689

0 https://viewpoint.pwc.com/dt/us/en/pwc/accounting quides/financial statement /financial
statement 18 US/Chapter 1 General presentation _and disclosure requirements/11 financ
ial_presentat US.html
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AJUTOARELE DE STAT

Furnizarea de stimulente pentru investitii trebuie sa respecte regulile
europene n vigoare’. Articolul 107 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene defineste mai multe cazuri specifice in care ajutorul de stat este permis.
Un caz relevant este sprijinul acordat cu scopul de a facilita dezvoltarea
economica si ocuparea fortei de munca din zonele defavorizate din UE,
instrument numit ajutor regional.

Pentru a se asigura ca toate statele membre utilizeaza acest instrument in
conformitate cu scopul sau si in cadrul regulilor stabilite, au fost adoptate orientari
privind ajutorul regional (RAG), inclusiv anexe care identifica regiunile cele mai
dezavantajate ale UE. In practica, un stat membru incorporeaza elemente cheie
ale RAG in legislatia sa nationala, care stabileste regulile in baza carora se
acorda stimulente pentru investitii companiilor, in Slovacia, documentul cheie fiind
Legea nr. 65/2022 privind ajutorul regional pentru investitii.

Potrivit studiilor, aceasta reglementare privind acordarea ajutorului pentru
investitii in UE functioneaza bine, intrucat exista un cadru de reglementare clar
in care statele membre au un anumit grad de autonomie, existand si un organism
supranational de supraveghere, proceduri si sanctiuni, care se bazeaza pe
dispozitii care pot fi revizuite din punct de vedere judiciar.

Ajutoarele regionale pentru investitii pot fi acordate pentru proiecte din
sectorul industrial, pentru centrele tehnologice (,proiecte de cercetare-
dezvoltare”) si pentru centrele de servicii pentru afaceri. Pot aplica toate
intreprinderile care indeplinesc conditiile prevazute in Legea privind ajutorul
regional pentru investitii. Nu conteaza daca este o companie noua sau existenta,
daca investitiile provin din Slovacia sau din strainatate, sau daca este un IMM sau
0 companie mare’?.

Suma este determinatd de raionul in care va fi amplasata investitia. Daca
compania decide sa investeasca intr-un district cu somaj ridicat (in principal in
Slovacia de Est), valoarea potentialda a ajutorului si conditiile de calificare sunt
mai favorabile decat in alte parti ale tarii. in Slovacia de Est, ajutorul poate fi de
pana la 50% din costurile eligibile. Daca este o intreprindere mijlocie, acest plafon
poate creste cu inca 10%, in cazul intreprinderilor mici si microintreprinderilor
chiar si cu pana la 20%. Deci, in anumite cazuri este posibil sa se solicite de la
stat ajutor pentru investitii pana la 70% din costurile eligibile estimate.

Sprijinul poate fi acordat fie in numerar, sub forma unei contributii financiare
la locurile de munca nou create sau a unei contributii la tehnologiile achizitionate,
fie sub forma unei scutiri de taxe. In majoritatea cazurilor se aplica o combinatie
a acestor posibilitati. Totusi, atunci cadnd se aduna toate sumele: cat va primi
investitorul pentru locurile de munca nou create, cat pentru noile tehnologii, hale
sau alte costuri eligibile si cat va primi sub forma scutirii fiscale, suma totala nu
trebuie sa depaseasca 50% din investitia lui, daca se realizeaza in estul tarii.
Limita este de 40% in Slovacia centrala si de 30% in vest.

1 https://akjournals.com/view/journals/204/aop/article-10.1556-204.2023.00009/article-
10.1556-204.2023.00009.xml
72 https://kpmg.com/sk/en/homel/insights/2023/01/eligibility-for-investment-project-state-aid.html|

41


https://akjournals.com/view/journals/204/aop/article-10.1556-204.2023.00009/article-10.1556-204.2023.00009.xml
https://akjournals.com/view/journals/204/aop/article-10.1556-204.2023.00009/article-10.1556-204.2023.00009.xml
https://kpmg.com/sk/en/home/insights/2023/01/eligibility-for-investment-project-state-aid.html

TARILE DE JOS

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

in general, cerintele legale referitoare la raportarea financiara si conturile
anuale sunt incluse in partea a 1X-a din Codul civil olandez (NCC), avand la baza
Directiva contabild 2013/34/UE. in plus, pentru entitati listate la bursa, Legea de
supraveghere financiara solicita ca trebuie prezentate publicului asa-numitele
,informatii reglementate”’3. Alte cerinte de raportare pentru entitatile care dispun
de valori mobiliare listate la bursa, altele decat actiunile sunt incluse in mai multe
Decrete si standarde de contabilitate olandeze (DAS).

in conformitate cu regulile FSA, anumite declaratii de responsabilitate
trebuie incluse in rapoartele periodice descrise mai sus. In consecinta,
persoanele responsabile din cadrul companiilor (de exemplu, directorul executiv)
vor fi obligate sa declare public ca’:

o situatiile financiare anuale, intocmite in conformitate cu setul de
standarde contabile aplicabile, ofera o imagine fidela a activelor,
pasivelor, situatiei financiare si a profitului sau pierderilor
consolidate ale companiei.

e raportul anual include o revizuire corecta a dezvoltarii si performantei
afacerii si a pozitiei companiei, cu o descriere a principalelor riscuri
si incertitudini cu care se confrunta.

o situatiile financiare semestriale, intocmite in conformitate cu setul de
standarde contabile aplicabile, ofera o imagine fidela si clara privind
activele, pasivele, situatia financiara si a profitului sau pierderilor
consolidate ale companiei.

e raportul semestrial include o trecere in revista corecta a
evenimentelor importante care au avut loc in primele sase luni ale
exercitiului financiar si a impactului acestora asupra situatiilor
financiare, cu o descriere a principalelor riscuri si incertitudini in ceea
ce priveste partile afiliate pentru restul perioadei de sase luni.

FSA prevede, de asemenea, publicarea anumitor ,informatii reglementate”,
aceasta incluzand modificari ale drepturilor atasate anumitor clase de actiuni sau
alte valori mobiliare ale companiei, care trebuie publicate imediat.

Declaratiile si informatiile anuale si semestriale cu privire la modificarile
drepturilor aferente titlurilor de valoare ale companiei pot fi considerate ,informatii
reglementate”, a caror distributie si pastrare trebuie sa respecte regulile stabilite
in Directiva privind transparenta.

73 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/nl/Documents/audit/deloitte -nl-audit-financial-
reporting-reguirements-document.pdf

7 https://resourcehub.bakermckenzie.com/en/resources/cross-border-listings-
handbook/europe-middle-east--africa/euronext-amsterdam/topics/continuing-
obligationsperiodic-reporting
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Conform acesteia, ,informatiile reglementate” trebuie diseminate, arhivate
si apoi stocate pentru o perioada de 10 ani. Directiva privind transparenta impune
ca informatiile reglementate” sa fie stocate la nivel central intr-un mecanism
desemnat oficial si impune ca in fiecare stat membru sa existe cel putin un astfel
de mecanism. Ministrul olandez de finante a numit AFM drept mecanismul
desemnat oficial pentru Tarile de Jos.

AJUTOARELE DE STAT

Tarile de Jos au notificat Comisiei, in temeiul Cadrului temporar, o schema
de Tmprumut de 400 de milioane de euro pentru a sprijini companiile care
furnizeaza pachete de calatorie si aranjamente de calatorie asociate in Tarile de
Jos™.

De la inceputul pandemiei, in martie 2020, companiile care furnizeaza
pachete de calatorie si aranjamente de calatorie asociate in Tarile de Jos si alte
state membre au emis vouchere consumatorilor ale caror pachete de calatorie au
trebuit sa fie anulate. Datorita efectelor de lunga durata, multe dintre aceste
vouchere nu au putut fi schimbate cu un nou pachet de calatorie la un moment
ulterior n timp.

Schema de Tmprumut isi propune sa permita beneficiarilor sa ofere
consumatorilor o rambursare in numerar egala cu valoarea voucherului, daca
acestia o solicita. Schema, care se va aplica intregului teritoriu al tarii este
deschisd companiilor de toate dimensiunile, fiind administrata de Stichting
Garantiefonds Reisgelden (SGR).

in cadrul schemei, beneficiarii vor fi eligibili pentru un Tmprumut care
acopera maximum 80% din tichetele restante si nu mai mult de 50 de milioane de
euro per beneficiar.

Tmprumuturile pot fi folosite doar pentru radscumpararea voucherelor. In
acest sens, alte nevoi de lichiditate cu care se pot confrunta beneficiarii Tn
contextul pandemiei nu pot fi suportate prin aceasta schema de imprumut.

UNGARIA

TRANSPARENTA RELATIILOR FINANCIARE

Legea C/2000 privind contabilitatea a fost modificata in conformitate cu
prevederile Directivei contabile a UE si a Standardelor internationale de raportare
financiara (IFRS)’®.

5 https://www.eumonitor.eu/9353000/1/j9vvik7m1c3gyxp/vIhjf7omxwtu?ctx=vg9wikc5g2yt&tab=
1&start tabl1=25

8 https://www.crowe.com/hu/-/media/Crowe/Firms/Europe/hu/crowefst/Doing-Business/Doing-
Business-in-Hungary-2020.pdf
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Toate companiile, organizatiile publice si alte structuri inregistrate in
Ungaria, sunt obligate sa intocmeasca situatii financiare conform uneia dintre
urmatoarele metode:

Situatii financiare anuale, cuprinzdnd un bilant, situatia
veniturilor, situatia fluxului de numerar, note la situatiile financiare
si un raport de afaceri;

Situatii financiare anuale simplificate. in acest caz, bilantul,
contul de profit si pierderi si notele la conturi sunt mai putin
detaliate, fiind necesar un raport de afaceri.

Companiile au dreptul sa prezinte situatii financiare simplificate daca
indeplinesc cel putin doua dintre cele trei criterii enumerate mai jos in doi ani

consecutivi:

- active totale care nu depasesc 100 milioane HUF (circa 265.000 de euro);
- venituri anuale din vanzari care nu depasesc 200 milioane HUF;
- numarul mediu de angajati nu depaseste 10 persoane.
Societatile pe actiuni, societatile consolidate si sucursalele companiilor
straine nu pot sa intocmeasca situatii financiare simplificate chiar daca
indeplinesc cel putin doua dintre cele trei criteriile enumerate mai sus.

Situatiile financiare anuale consolidate trebuie intocmite de catre
companii care actioneaza ca societate-mama. Aceasta nu trebuie
sa intocmeasca un raport anual consolidat pentru exercitiul
financiar daca, la data bilantului Tn doi ani consecutivi anteriori
anului finantarii, doua dintre urmatoarele trei criterii sunt
indeplinite de grup.

- active totale care nu depasesc 6 miliarde HUF (aproximativ 16 milioane de

euro);

- venituri anuale din vanzari care nu depasesc 12 miliarde HUF;
- numarul mediu de angajati nu depaseste 250 de persoane.

« Situatii simplificate, cuprinzand un bilant simplificat si o declaratie
de venit simplificata pot fi prezentate exclusiv de companii cu un sistem de
contabilitate cu intrare unica.

Situatiile financiare anuale trebuie depuse in format electronic la adresa
Ministerului Justitiei.

AJUTOARELE DE STAT

Ungaria a notificat Comisiei, in temeiul Cadrului temporar de criza, o
schema de 226 de milioane de euro (90 de miliarde HUF) pentru sprijinirea IMM-
urilor din toate sectoarele in contextul invaziei Ucrainei de catre Rusia’’.

7 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 3705

44


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3705

In cadrul acestei masuri, care este administratd de Fundatia de Garantare
a Creditului Rural AVHGA, ajutorul ia forma unor garantii la noi imprumuturi.
Avéand in vedere gradul ridicat de incertitudine economica cauzat de situatia
geopolitica actuala, schema urmareste sa se asigure ca o lichiditate suficienta
este disponibila companiilor care au nevoie.

Masura este deschisa companiilor din toate sectoarele, cu accent pe
agricultura, industria alimentara si de-a lungul lantului valoric al bioeconomiei.
Institutiile de credit si financiare sunt excluse.

Beneficiarii eligibili vor avea dreptul sa primeasca noi imprumuturi care vor
fi acoperite de o garantie de stat ce nu depaseste 90% din valoarea imprumutului.
Pierderile vor fi suportate proportional de institutiile de credit si de stat.

Suma maxima a Tmprumutului sau a leasingului/beneficiar, care poate
beneficia de o garantie publica, va fi egala cu:

i) 15% din cifra de afaceri totala medie anuala a acestuia in
ultimele trei perioade contabile inchise;

ii) 50% din costurile cu energia suportate pe o perioada de 12
luni premergatoare cererii de ajutor.

Tn mod exceptional, atunci cand IMM-urile sunt active in sectoare care sunt
puternic afectate de efectele directe sau indirecte ale situatiei din Ucraina,
cuantumul Timprumutului poate fi majorat pentru acoperirea nevoilor de lichiditate
pentru 12 luni de la momentul acordarii.
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