EXPUNERE DE MOTIVE

in luna iunie 1999, Guvernul Romaniei a semnat doud acorduri
de imprumut cu Banca Internationala de Reconstructie si Dezvoltare
(Banca Mondiala) in vederea finantarii Programului pentru Ajustarea
Sectorului Privat (PSAL) si a Programului de Dezvoltare Institutionala
a Sectorului Privat (PIBL). Aceste programe includ o componenta
importanta privind privatizarea a 64 de societati comerciale cu capital
majoritar de stat, printre care si SIDEX S.A., prin angajarea de servicii
de consultantd de la banci de investiti selectate prin oferte
internationale. |

In cazul SIDEX- SA Galati, Guvernul Roméniei a decis in luna
mai 2000 scoaterea acestei societdti comerciale din cadrul
programului PIBL, hotarand sa finanteze din surse proprii “onorariul
de angajare” pentru banca de investitii selectatd deoarece procedurile
Bancii Mondiale pentru desemnarea consultantului au fost considerate
ca fiind mult prea lente. ‘

SIDEX este cel mai mare producétor de otel din Romania si al
doilea din Europa, avand o capacitate proiectata de cca10 mil. tone
otel. Este atat un exportator major, mare ofertant de produse din otel
cat si un consumator important de bunuri si servicii pe piata interna.
Se estimeaza ca productia SIDEX, vanzarile si aprovizionarile
reprezinta aproape 5% din PIB-ul Romaniei. SIDEX are o pozitie
unicé in Romania, detinand aproape monopolul productiei de produse
plate din otel (97%), iar efectul potential al privatizarii sale poate fi
imens in economie. In prezent combinatul are 28 000 salariati.

Situatia finaciara a SIDEX este deosebit de complicata, in acest
moment, in special datorita graduiui ridicat de indatorare. Nivelul total
al datoriilor se ridica la peste 20.000 de miliarde lei (cca.770 milioane
USD) in conditiile in care capitalul social se cifreaza la doar 6.318
miliarde lei. '



Anuntul de vanzare al actiunilor S.C. SIDEX S.A. a fost publicat
in data de 11.12.2000 in “Romania Liberda” si “Financial Times”.
Anuntul cuprinde un numar de elemente specifice si prevede printre
altele urmatoarele:

Metoda de privatizare: negociere directda cu investitor strategic
selectat prin licitatie internationala.

Vanzarea intregului pachet de actiuni detinut de stat (prln FPS) -
86,9787%

Garantia de participare cifraté la 47 milioane USD
(1.097.322.065.000 lei)

Date de referinta privind cumpararea dosarului de prezentare (caiet
de sarcini), perloada de due diligence si data depunerii ofertelor.

In urma aparitiei anuntului de vanzare de actiuni ale S.C. SIDEX-
S.A. Galati, urmatoarele firme au cumparat Dosaru| de Prezentare
(Caietul de Sarcini):
Ispat International, prin mtermedlul firmei. LNM Holdlngs NV
Erdemir - Eregli Iron & Steel Works Co, prin filiala sa Erdemir
Romania Srl.

Ispat International a platit garantia in vederea participarii la
procedura de due diligence, procedura demaratd din data de
22.01.2001. La intalnirea cu conducerea Autoritatii pentru Privatizare
si Administrarea Participatiilor Statului, reprezentantii autorizati ai
acestui ofertant au reiterat intentia ferma a companiei lor de a
achizitiona intreg pachetul de actiuni care va fi pus in vanzare la
SIDEX- SA Galati, in conditiile in care nu se decnde o] prelunglre
excesiva a datei de depunere a ofertei. ,

Erdemir - Eregli Iron & Steel Works Co nu a depus garantia in
vederea participarii la procedura de due diligence, dar a cumparat
Dosarul de Prezentare si a expus (cu diferite ocazii) punctul de vedere
potrivit caruia va oferta doar pe baza datelor din documentele de
licitatie achizitionate si a informatiilor despre SIDEX din diferite alte
surse. La intrevederile avute la Autoritatea pentru Privatizare si
Administrarea Participatiilor Statului, reprezentantii Erdemir - Eregli
Iron & Steel Works Co au fost Tnsotit,i si de cei ai grupului Usinor —



Sollac Mediteranee cu care sunt asociati pe piata europeana a
otelului.

In urma ultimei intrevederi a reprezentantilor Erdemir - Eregli
Iron & Steel Works Co si Usinor — Sollac Mediteranee cu conducerea
Autoritatii pentru Privatizare si Administrarea Participatiilor Statului,
care a avut loc in data de 5 februarie 2001, reprezentantii potentialului
investitor au opinat ca in situatia in care se afla S.C. SIDEX S.A, ar fi
poate mai curand necesara o restructurare prealabild. in contextul in
care partea romana va lua aceasta decizie, ERDEMIR - EREGLI
IRON & STEEL WORKS CO si USINOR - SOLLAC MEDITERANEE
(prin firma USINOR CONSULTANTS), impreuna cu firma germana
SALZGITTER, ar fi dispusi sa preia administrarea S.C. SIDEX S.A.
urmand sa puna accent pe controlul aprovizionarii si desfacerii care,
in viziunea lor, se va desfasura timp de 18-24 de luni, prin partenerii
traditionali ai Erdemir - Eregli Iron & Steel Works Co, Usinor — Sollac
Mediteranee, si Salzgitter- Germania.

Conform legii, de la data publicarii anuntului de vanzare, oferta este
valabild 180 de zile, incluzand si perioada de negociere s$i semnare a
contractului. Pentru SIDEX valabilitatea ofertei expira in data de 8
iunie 2001. Exista deci o perioada de cca. 60 de zile in care Guvernul
va negocia cu ofertantul. La expirarea acestei perioade, nu exista nici
o obligatie de a accepta incheierea contractului de -privatizare.
Guvernul poate dispune prin Hotarare, prelungirea termenului de
valabilitate al ofertei, daca negocierile ofera perspectiva unei tranzactu
de succes. - |

Potrivit anuntulun aparut, data limita de depunere a ofertelor finale
este 05.03. 2001 ora 16.00. Guvernul poate insa decide o prelunglre a
duratei de depunere a ofertelor, ce nu poate depasi in conditiile legii,
data de 09.04.2001 ( cel mult 120 de zile de la data publicarii
anuntului). Aceasta decizie ar putea fi justificatd de dorinta partii
roméne de a primi in termen mai multe oferte valabile.

Cu cel mult 8 zile Tnainte de data limita de depunere a ofertelor,
partea roména are dreptul de a opera modificari in dosarul de
prezentare ( caietul de sarcini). Aceste modificari nu pot fi insa de
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natura schimbarii metodei de privatizare anuntate. Modificarile ar
putea viza spre exemplu conditia ca investitorul strateglc selectat s&
realizeze un acord prealabil cu sindicatul care sa fie anexa la
contractul de privatizare, obligativitatea unui program de
acompaniament social, etc. .

Daca Guvernul nu doreste sa extmda perioada de valabilitate a
~ofertei, privatizarea poate fi reluatd la o data uiterioara, in aceleasi
conditii sau in conditile unei eventuale schimbari a strategiei si a
metodei de privatizare.

in prezent, procedurile de privatizare sunt monitorizate zilnic de
catre APAPS.

Avand in vedere stadiul actual al procesului de privatizare a S.C.
Didex S.A., atent monitorizat de organismele financiare internationale,
precum Si pozma strategica a acestui obiectiv in economia Roman|e|
se prevede: :

-Constituirea ComIS|e| de prlvatlzare a Sldex S. A alcatmta d|n 12
membrii si trei secretari numiti prin Ordonanta de urgent,a

- In cadrul Comisiei de privatizare, se va infiinta un Comitet de
Coordonare, alcatuit din reprezentanti la nivel de Ministri si Secretari
de Stat din urmatoarele 6 institutii publice:

Autoritatea pentru Privatizare -Ministru; =

Ministerul Industriei si Resurselor - Ministru

Ministerul Justitiei- Secretar de Stat;

Ministerul Finantelor Publice -Secretar de Stat; RO
Ministerul Muncii si Solidaritatii Sociale - Secretar de Stat;
Ministerul Dezvoltarii si Prognozei - Secretar de Stat

Comisia de Prlvatlzare va fi completata cu Inca sase membri, Ia
nivel de Director General/ Dlrector din alte institutii centrale

Autoritatea pentru Privatizare si Administrarea Participatiilor
Statului va asigura Secretariatul Comisiei constituit din 3 membri.

Comisia va fi asistata pe parcursul derularii procesului de catre
Consultantul angajat anterior de fostul FPS, Fieldstone Private Capital
Group, in consortiu cu Deloitte & Touche, impreuna cu firmele UEC si
Linklatters& Alliance. :



Tinand seama de interesul strategic national pe care il reprezinta
S.C. SIDEX S.A. Galati si in conformitate cu Decizia Curtii
Constitutionale nr. 65/1995, publicatd fn Monitorul Oficial nr.
129/1995, Partea |, Guvernul a considerat ca starea de fapt este una
de naturd exceptionald, de urgenta, in intelesul art. 114, alin. 4 din
Constitutie, drept pentru care s-a justificat aprobarea unei Ordonante
de urgenta.

Fata de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de lege
anexat, in vederea aprobarii Ordonantei de urgentd a Guvernului
privind constituirea Comisiei de Privatizare la S.C. SIDEX S.A.
Galati, pe care il supunem Parlamentului spre adoptare.




