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CAPITOLUL 3

POLITICA MONETARA ST VALUTARA
IN ANUL 2002
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3. Politica monetard si valutard in anul 2002

in linii mari, principalele directii urmaérite de politica monetard in anul
2001 vor continua sd stea in centrul atentiei si in anul 2002. Obiectivul
primordial va rdméne reducerea inflatiei pand la un nivel de 22 procente
(decembrie fatd de decembrie, exprimat prin preturi de consum). In acest scop,
este esential ajutorul pe care politica monetard trebuie si-1 primeasci de la
celelalte politici, indeosebi de la politica fiscala, salariald, de restructurare si de
privatizare. Fird progrese substantiale in aceste domenii, orice progres pe linia
reducerii inflatiei risca s fie de scurtd durati si reversibil.

Dacd echilibrarea contului curent al balantei de plati va putea fi
asiguratd prin alte politici de gestionare a cererii agregate, cursul de schimb va
putea fi utilizat ca ancora dezinflationistd intr-o masura mai mare decit in anul
2001. Totodatd, pentru a se descuraja intrdrile masive de capital speculativ,
Banca Nationald a Romaniei, de comun acord cu Guvernul, a hotdrat si confere
un grad mai mare de variabilitate evolutiei zilnice a cursului de schimb, chiar
dacd pe termene mai lungi (lund, trimestru) evolutia acestuia va avea un
caracter predictibil. ~

Avandu-se in vedere treptata apropiere a Roméniei de integrarea in
Uniunea Europeani, se va trece in mod explicit la un cos EURO-dolar, fata de
care vor fi judecate deprecierea nominald sau aprecierea reald a leului si,
realizate interventiile.

Ministerul Finantelor Publice va continua sd finanteze o parte
insemnata din deficitul bugetar prin imprumuturi pe pietele externe de capital,
ceea ce va permite o relaxare In continuare a politicii de dobénzi, in paralel cu
diminuarea inflatiei si a anticipatiilor inflationiste.

Totodata, daca evenimente adverse, de naturd internd sau externd, vor
accentua presiunea asupra echilibrului extern al balantei de plati, Banca
Nationald a Roméniei, de comun acord cu Guvernul, este gata si apere
obiectivul de inflatie si de curs de schimb printr-o crestere temporard a
dobanzilor practicate, cu interventii limitate pe piata valutari, pentru a
salvgarda rezerva internationald acumulata.

Pe de altd parte, dacd scenariul pozitiv se va materializa, Banca
Nationald a Romaniei este gata sa ia in calcul reducerea in continuare a ratei
rezervelor minime obligatorii, in cursul anului 2002.

Evolutia principalilor indicatori monetari pentru anul 2002, 1in
corelatie cu obiectivele politicii monetare, este prezentata in tabelul nr.17.
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Tabelul nr.14. Evolutia principalilor indicatori monetari in anul 2002

-% fatd de decembrie 2001-

a) cresterea masei monetare in sens larg 28,3
din care: _
- cregterea activelor externe nete 20,3
- cresterea activelor interne nete 8,1
b) cresterea creditului catre sectorul neguvernamental 31,2
c) cresterea numadrului In circulatie 27,6
d) reducerea vitezei de rotatie de la 4,9 la 4,8 rot./an




