EXPUNERE DE MOTIVE

Ordonanta de Urgentd nr.31/1997 cu privire la regimul
investitiilor striine in Romania reglementeazd si regimul investitiilor
de portofoliu realizate de investitorii straini.

De asemenea, Ordonanta de Urgentd nr.31/1997 stabileste
procedura de efectuare a tranzactiilor cu valori mobiliare si de
repatriere a capitalului investit si a veniturilor realizate in urma unei
investitii de portofoliu, inclusiv pentru operatiunile cu titluri de stat.
Totusi, in Ordonanta de Urgentd nr.31/1997, nu reflecta, in detaliu,
modul de tranzactionare a ftitlurilor de stat, precum si modul de
evidentiere a proprietitii si transferului dreptului de proprietate al
investitorilor strdini asupra titlurilor de stat.

Intrucat, tranzactiile cu titluri de stat reprezintd o investitie de
portofoliu specificd se impune detalierea regimului investitiilor straine
in Romania realizate prin cumpararea de titluri de stat, prin Ordonanta
alaturati, care prevede, in principal, urmétoarele:

a) definirea investitiei de portofoliu i a investitorului stréin, care
cumpdra titluri de stat emise de catre Ministerul Finantelor,
cumpirarea de titluri de stat, atit de pe piata primard, cat si de pe piata
secundari, constituie investitie de portofoliu;

b) modul de achizitionare a titlurilor de stat de pe piata primara
si piata secundara;

¢) considerarea depozitelor bancare efectuate de catre investitorii
striini in vederea cumpardrii titlurilor de stat roménesti, ca parte
integrantd a tranzactiilor cu titluri de stat;

d) limitarea capacititii investitorilor romani de a cumpara titluri
de stat; |

¢) repatrierea capitalului investit si a veniturilor realizate, care se
efectueazi, exclusiv, in valuta liber convertibila in care s-a efectuat
investitia initiald si pe baza confirmarii tranzactiei initiale cu titluri de
stat de citre Banca Nationald a Romaniei.



f) evidenta proprietitii i transferul drepturilor de proprietate
sunt mentinute prin inregistrarea titlurilor de stat la Banca Nationald
sau agenti de custodie desemnati de cdtre Banca Nationala sau alt
agent desemnat de catre Ministerul Finantelor;

g) aplicarea unei taxe de pana la 1,5 % din valoarea totald a
fiecarei tranzactii cu titluri de stat realizate in conditiile prezentei
ordonante de urgenti, care se va aplica numai cumpdrarii initiale de
titluri de stat; dacd investitorul striin reinvesteste capitalul si venitul
realizat, atunci nu se va mai aplica nici o taxa asupra investitiei;

h) posibilitatea ca Ministerul Finantelor sd restrictioneze
capacitatea unui investitor striin de a vinde o anumitd parte a unei sau
a tuturor emisiunilor de titluri de stat; asemenea restrictii trebuie
anuntate in momentul emisiunii initiale pentru fiecare titlu de stat;

i) neimpozitarea, in Romania, a céstigului de capital, dobéanzii
sau discontului rezultate din investitia straina in titluri de stat.

Fata de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul
de lege aliturat, pe care il supunem Parlamentului spre adoptare.




