EXPUNERE DE MOTIVE

In conformitate cu prevederile art.8 alin.(1) lit.b) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr.51/1998 privind valorificarea unor active bancare,
aprobata cu modificdri si completdri prin Legea nr.409/2001 si completatd prin
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.120/2001, Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Bancare (AVAB) poate valorifica activele bancare din portofoliu la
valoarea de piatd a acestora, rezultatd din raportul dintre cerere si oferta in cadrul
licitatiei publice.

AVAB a preluat de la BANCOREX S.A., prin Contractul de cesiune
de creantd nr.150151/24.06.1999, o creantd 1In valoare totald de
473.805.392.931,86 lei asupra Societdtii Comerciale ARTROM S.A. Slatina.

» Societatea comerciali ARTROM S.A.-Slatina a fost infiintata in anul
1982 prin Decretul nr.292/1982 al Consiliului de Stat, sub numele “Intreprinderea
de tevi Slatina”, specificul activitatii acesteia fiind producerea de tevi speciale de
diverse sortimentatii.

Intrucat utilajele produse in Roménia pentru punerea in functiune a
capacitatilor de productie ale intreprinderii nu au functionat, dat fiind cd CNST a
anulat aprobadrile initiale pentru importuri de utilaje, s-a mers pe o solutie
ocolitoare, prin care “se extindea” investitia, astfel incat sa fie importate utilaje, in
vederea Inlocuirii celor produse in taré.

In anul 1991, investitia a fost aprobata de cétre Ministerul Industriilor-
Departamentul Industriei Metalurgice, finantarea fiind asiguratd dintr-un credit
acordat de KFW Germania prin Banca Romana de Comert Exterior, derularea
comerciald asigurandu-se prin Uzinexportimport.

Desi conducerea societdtii a sesizat, la acel moment, pericolul
contractarii creditului, dat fiind faptul ca studiul de fezabilitate cuprindea solutii
tehnice care cresteau preturile de productie, iar utilajele care urmau a se executa in
Germania erau fie uzate moral, fie necorelate tehnologic cu restul fluxurilor deja
existente, nu a fost luatd in considerare aceasta opinie.



In procesul actual de fabricatie Societatea Comerciali ARTROM S.A.
Slatina nu foloseste utilajele achizitionate din finantarea KFW Germania-B.R.C.E.
si nici nu le poate valorifica prin vanzare, din motivele aritate mai sus, valoarea lor
actuald de piatd fiind doar cea de fier vechi. Pe langa faptul ci aceste utilaje nu
contribuie la realizarea veniturilor societitii, ele induc costuri generate de
amortismente, de conservarea i mentinerea acestora in stare de securitate tehnica,
de consumuri energetice neproductive (datoritd obligativititii mentinerii unor
utilaje sub tensiune), dimensiunea acestor costuri fiind de aproximativ
23.680.000.000 lei/anual.

Aceste costuri greveazd asupra atdt asupra capacitatii societdtii de
rambursare a datoriei citre AVAB, cit si asupra cuantumului pretului pe care
AVAB l-ar putea incasa din vanzarea activelor societatii sau a creantei.

Valoarea nominala a creantei neperformante preluati de citre AVAB
asupra S.C. ARTROM S.A -Slatina, consolidatd in USD la data preluirii, in
conformitate cu prevederile legale, a fost de 30.167.158,6 USD, din care ramasi in
prezent in sold 29.920.598,82 USD, la care se adauga cheltuieli de judecati si
executare in valoare de 2.127.310.475 ROL.

in vederea stabilirii valorii de pornire a licitatiei, au fost expertizate
bunurile aflate in patrimoniul Societatii Comerciale ARTROM S.A. Slatina, dupi
cum urmeaza:

-prin Raportul de evaluare intocmit de Societatea Generaldi a
Expertilor Tehnici S.A. in luna iunie 2000, activele corporale ale societitii (cladiri,
terenuri si mijloacele fixe) au fost evaluate la valoarea de 36.184.950 USD;

-prin Raportul de evaluare intocmit de Romanian Expert Consulting
S.R.L. in luna octombrie 2000, activele corporale ale societitii au fost evaluate la
valoarea de 35.003.383 USD.

Aceste rapoarte de evaluare au fost contestate de citre debitoarea
Societatea Comercialdi ARTROM S.A. Slatina, respectiv de actionarul majoritar
firma STARO STAHL UND ROHREHANDEL Gmbh, Klakenfurt-Austria,
motivatia fiind faptul ca valorile luate in calcul la evaluarea patrimoniului au fost
valori contabile si nu valori de piata.

De altfel, valorile determinate in rapoartele de evaluare intocmite de
catre cele doud societiti de evaluare sus mentionate au fost verificate si in practica,
prin organizarea licitatiilor publice de vanzare a garantiilor societitii, evaluate la
valoarea de 5.183.079 USD, licitatie la care nu s-au prezentat ofertanti, cat si
pentru vanzarea creantei detinute de AVAB asupra acestei societati, licitatie la care
s-a prezentat un singur ofertant-firma ATLANTIS DEVELOPMENT S.R.L.-care a
oferit suma de 5.300.000 USD, situatd cu mult sub nivelul valorii de pornire a
licitatiei stabilite prin expertizi, demonstrind supraevaluarea activelor supuse
expertizei.



Urmare a intrevederii partilor implicate, respectiv AVAB si Societatea
Comerciala ARTROM S.A. Slatina, la care a participat si reprezentantul
Ambasadei Austriei la Bucuresti, s-a convenit organizarea unei licitatii
internationale pentru selectia unui evaluator specializat in industria de tevi, in
vederea determinarii unei valori reale de piati a patrimoniului debitorului.

in urma licitatiei a fost desemnatid cAstigitoare firma
Deloitte&Touche, care a stabilit la data de 01 septembrie 2001 o valoare
patrimoniala a Societatii Comerciale ARTROM S.A. Slatina de 5.590.114 USD.

In data de 27 decembrie 2001, AVAB a primit oferta ferma a firmei
SINARA Handel Gmbh, privind cumpirarea creantei detinute asupra Societatii
Comerciale ARTROM S.A. Slatina la pretul de 6.000.000 USD. Acest pret se
situeazd peste valoarea patrimoniald a Societitii Comerciale ARTROM S.A.
Slatina, astfel cum aceasta rezultd din raportul de evaluare intocmit de firma
Deloitte& Touche si peste oferta prezentata la licitatia avand ca obiect vanzarea de
creanta.

Dupa privatizarea Societatii Comerciale ARTROM S.A. Slatina, prin
cumpararea pachetului majoritar de actiuni de catre firma STARO STAHL UND
ROHREHANDEL Gmbh, Klakenfurt-Austria, firma SINARA Handel Gmbh este
cel mai important partener de afaceri al Societitii Comerciale ARTROM S.A.
Slatina, incheind in acest sens o conventie de cooperare comerciali si financiara cu
aceasta. In baza acestei conventii, firma SINARA Handel Gmbh a finantat
Societatea Comerciala ARTROM S.A. Slatina cu suma de 4,5 milioane USD,
reprezentand capital de lucru. ,

Firma SINARA Handel Gmbh este un holding industrial financiar,
care opereazd in principal ca producdtor de minereuri metalifere si feroaliaje,
oteluri speciale, tevi din otel, inox si fontd si componente pentru industria
petrolierd in Rusia, produsele fiind vindute pe piata CEE.

Cumpararea creantei de catre aceastd firma ar conduce la eliminarea
presiunii financiare exercitate de citre AVAB asupra activititii Societatii
Comerciale ARTROM S.A. Slatina, conturile acesteia fiind poprite ca urmare a
demararii procedurii de executare silita asupra societitii debitoare.

Totodatd, vanzarea creantei citre firma SINARA Handel Gmbh ar
conduce la cresterea valorii actuale a creantei pe care aceasti societate o are asupra
Societatii Comerciale ARTROM S.A. Slatina, ceea ce ar elimina interesul
divergent al mai multor creditori, in cazul vAnzirii creantei citre un potential alt
ofertant.

‘ Conjunctura internationala in piata producétorilor de tevi este deosebit
de dificild datoritd supraproductiei de tevi. In anii precedenti, societatile
producatoare de produse tubulare au redus capacititi importante prin inchiderea
numai in CEE a cca 18 laminoare de tevi. Concurenta actuala este deosebit de



acerbd si in lupta pentru cucerirea pietelor prin orice metodd de citre marile
companii. In plus, existd o tendintd globald accentuatd de regrupare a uzinelor
producétoare de tevi in ‘mari concerne si atacarea producitorilor individuali in
maniere dintre cele mai dure.

Conform planului de dezvoltare propriu, Societatea Comerciald
ARTROM S.A. Slatina ve deveni in acest peisaj economic un “jucator” serios in
piata produselor tubulare.

In acest moment, Societatea Comerciala ARTROM S.A. Slatina se
afld pe primul loc in ceea ce priveste consumul de tevi mecanice din import in
Germania. Din acest motiv, Societatea Comerciali ARTROM S.A. Slatma este o
fintd tot mai posibila a producitorilor de tevi din UE.

In ultima perioadd au aparut atacuri concertate impotriva
producatorilor de tevi si otel din estul Europei. Cei mai expusi la astfel de atacuri
sunt producatorii din Polonia si Roméania.

De altfel, reprezentantul Ambasadei Austriei la Bucuresti informeazi
asupra faptului cd au existat scenarii puse la punct de catre producitori si dealeri
din UE, care au dus la faliment productia de tevi din Croatia si Polonia. Potrivit
acestor scenarii, sunt create consortii cu scopul de a prelua companii producétoare
de tevi si otel si de a reduce capacititile acestora, consortii care investesc sume
mari de bani pentru a cumpéra creante §i actiuni in astfel de companii, dupi care
forteaza inchiderea unor capacititi importante si culmineaza cu falimentul lor.

Intr-un asemenea scenariu urmeazi a fi implicatd si S.C. ARTROM
S.A. Slatina, n canzul vanzarii creantei citre un astfel de “investitor lichidator”, in
vederea inldturarii sale de pe plaga CEE.

In cazul in care cesiunea creantei nu se realizeaza citre un investitor
agreat de catre actualul actionar majoritar al S.C. ARTROM S.A. Slatina, respectiv
firma STARO STAHL UND ROHREHANDEL Gmbh, acesta este hotirat si-si
retragd investitiile din Romania, fapt care va determina grave probleme zonale,
probleme sociale si implicit de imagine a Romaniei.

Colaborarea de pana acum a firmei SINARA Handel Gmbh cu
Societatea Comerciala ARTROM S.A. Slatina, investirea unei sume importante in
capitalul de lucru al acesteia i inregistrarea unei cresteri a productiei datorati
acestui fapt, dovedeste interesul pe care aceastd societate il are in mentinerea
competitiva pe piata a Societitii Comerciale ARTROM S.A. Slatina.

Vénzarea creantei cétre firma SINARA Handel Gmbh ar putea
determina hotararea acestei societati de a-si converti creanta in actiuni la Societatea
Comerciali ARTROM S.A. Slatina, fapt agreat si de actualul actionar majoritar
firma STARO STAHL UND ROHREHANDEL Gmbh, ceea ce ar avea implicatii
pozitive asupra degajdrii activititii societdtii si concentrarii managementului



asupra celei de-a II-a etape de dezvoltare a societatii, respectiv programul de
crestere economica si modernizare in perioada 2001-2005, care are ca obiective:
1.cresterea productiei si vanzérilor de la 25.000 t/an la 100.000 t/an;

2.cresterea valorii exportului de la 14,5 mil. USD in 2001 la 32,47
mil. USD 1n 2005;

3.cresterea numarului de salariati de la 689 1a 31.12.2000 la 1.000
péna in 2005;

4.cresterea salariului mediu real de la 200 USD/salariat la 300
USD/salariat, urmata in paralel de acoperirea periodica a inflatiei in proprotle de
100%;

S.realizarea de investitii de cca 8 mil. USD, pentru atingerea
capacitatii de proiectare, cresterea calititii si productivitatii;

6.investitii in protectia mediului inconjurator de cca 0,5 mil. USD;

7.estimarea unor pliti de taxe si impozite de cca 11,5 mil. USD, etc.

Oferta firmei SINARA Handel Gmbh este atractiva pentru AVAB si
datoritd faptului ca pretul de 6 milioane USD, de altfel singurul oferit de o
asemenea valoare cu privire la aceastd creantd, este platibil integral, la data
incheierii contractului de cesiune de creanti, diminuindu-se astfel in mod
corespunzator datoria publicd internd, potrivit prevederilor Ordonantei de urgenti a
Guvernului nr.51/1998, cu modificarile si completirile ulterioare, coroborate cu
cele ale Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.38/2000.

Totodata, vanzarea creantei catre firma SINARA Handel Gmbh
determind economii la capitolul de cheltuieli din bugetul de venituri si cheltuieli al
AVAB, ocazionate de organizarea licitatiilor, respectiv reevaluarea bunurilor
societdtii, potrivit art.19* alin.(1) din Ordonanta de urgenta a Guvernulm
nr.51/1998, cu modificérile si completarile ulterioare.

Avand in vedere faptul cd actualul cadru legal nu permite vinzarea
directd de catre AVAB a creantei detinute asupra unui debitor, este necesari
reglementarea acestui aspect printr-un act normativ derogatoriu de la prevederile
art.8 alin.(1) lit.b) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.51/1998, cu
modificérile si completarile ulterioare.

Acest act normativ are ca obiect valorificarea creantei detinute de
AVAB asupra Societatii Comerciale ARTROM S.A. Slatina, prin metoda cesiunii
directe a creantei catre firma SINARA Handel Gmbh, la pretul de 6 milioane USD,
conform ofertei ferme prezentate de aceastd societate. Oferta prezentatd este
serioasd, comparativ cu valoarea rezultatd din raportul de evaluare a activelor
apartinand S.C. ARTROM S.A. Slatina, intocmit de firma Deloitte& Touche,
precum si fatd de oferta prezentata in cadrul licitatiei organizate de AVAB pentru
vanzarea creantei asupra societatii.



In vederea asiguririi indeplinirii obligatiilor asumate de citre firma
SINARA Handel Gmbh, contractul de cesiune de creanti se va incheia sub
conditiile rezolutorii mentionate in textul actului normativ supus aprobarii,
respectiv:

a) cesionarul sd nu uzeze de calitatea sa de creditor pentru a initia procedura
lichidarii judiciare sau a falimentului asupra debitorului cedat Societatea
Comerciali ARTROM S.A. Slatina, prin derogare de la prevederile art.24 si ale
art.79 alin.1) din Legea nr. 64/ 1995 privind procedura reorganizarii judiciare si a
falimentului;

b) in cazul conversiei creantei in actiuni, firma SINARA HANDEL Gmbh si
nu -facd demersuri care si conducd la schimbarea obiectului de activitate a
Societdtii Comerciale ARTROM S.A.-Slatina, pe o perioadd de cel putin 7 ani de
la data incheierii contractului de cesiune de creantd si si continue planul de
dezvoltare a societétii.

Actul normativ are ca efect diminuarea datoriei publice, sub
urmatoarele aspecte:

1.Plata integrala a sumei de 6 milioane USD ofertats, in termen de 10
zile de la data incheierii contractului de cesiune de creants, determini transferul
acestei sume Intr-un orizont de timp foarte scurt in contul special deschis pe seama -
Ministerului Finantelor, avand ca destinatie riscumpdrarea titlurilor de stat in
vederea diminudrii datoriei publice interne, in conformitate cu prevederile O.U.G.
nr.38/2000.

2.0rganizarea de noi licitatii pentru vanzarea creantei detinute asupra
societdtii sau pentru vanzarea bunurilor acesteia, ar induce cheltuieli suplimentare
al céror cuantum este acoperit din veniturile ce urmeazi a fi transferate in scopul
diminudrii datoriei publice, conform legii.

Fata de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de lege
alaturat pentru aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului privind valorificarea
creantei detinutd de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Bancare asupra
Societatii Comerciale ARTROM S.A. Slatina, pe care il supunem Parlamentului

spre adoptare. g\\h
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