EXPUNERE DE MOTIVE

Contextul macroeconomic din Romania s-a caréctefizat in ultimii
ani prin surplus structural de lichiditate in sistemul bancar, determinat in
principal de intensificarea relativa a intrérilor de capital. Faptul ca bancile
au dispus de surse alternative ‘de finantare a condus la reducerea
progresiva a refinantrii, banca centrala fiind nevoitd sa apeleze la
operatiuni de sterilizare pentru a Inldtura potentialul inflationist al
excedentului de lichiditate aflat pe piata. Cazul Romaniei nu este
singular, preponderenta operatiunilor de sterilizare fiind o trdsatura
comuni pentru majoritatea térilor din Europa Centrala si de Est, aflate in
proces de aderare la Uniunea Eurbpeana.

In conditiile in care operatiuni precum refinantarea si rescontarea
si-au pierdut treptat din relevantd, nefiind definitorii pentru actuala
orientare a politicii monetare promovate de Banca Nationald a Romaniei,
inlocuirea taxei scontului cu o dobanda reprezentativa pentru operatiunile
efective ale bancii centrale este un demers firesc, ce decurge din evolutia
conditiilor monetare. Necesitatea acestei schimbéri este intdrita de faptul
ca, pentru cel putin urmdtorii trei ani, sterilizarea va continua sa detina un
rol predominant la nivelul operatiunilor Béncii Naﬁonale a Romaniei,
fapt reliefat i in Programul de Guvernare pentru peri’oada 2001-2004.

In perspectiva procesului de integrare europeand, Banca Nationala
a Romaniei urmireste alinierea procedurilor sale la cele ale Bancii
Centrale Europene, care, in mod similar multor banci centrale moderne,
nu utilizeaza taxa scontului.

Pani in acest moment, in legislatia roméneascd, dobdnda de

referinta a fost asimilata taxei scontului incd din perioada in care aceasta



din urma era atasati unui instrument activ de politicé monetara i anume
creditului structural derulat in Cadrul operatiunilor de refinantare ale
bancii centrale. Chiar dacd, ulterior, continutul taxei scontului a fost
practic anulat prin stoparea creditului structural, aceasta a continuat sa fie
perceputi ca dobanda de referintd a bancii centrale. |

Circulara nr. 11/1998 care fixa nivelul taxei scontului la 35 la suta
incepand cu 1 august 1998, a fost abrogati prin Circulara Bancii
Nationale a Romaniei nr.3/2002 privind nivelul ratei dobénzii de referinta
a Biancii Nationale a Romaniei valabil in luna februarie 2002, ceea ce
impune cu caracter de urgentd, adoptarea unui aét normativ care sa
reglementeze aceasta situatie. in }acelasi timp, numeroase acte normative
fac referire la taxa scontului, la dobanda de referintd si la dobanda de
refinantare ale Béncii Na‘gionalev a Romaniei, iar banca centrala primeste
tot mai multe solicitari de comunicare a nivelului acestora.

Din categoria acestor acte normative, superioare sau egale sub
aspect juridic Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2000
privind operatiunile de piatd monetard efectuate de Banca Nationald a
Romaéniei si facilititile de creditare si de depozit acordate de aceasta
bancilor, Hotararea Guvernului nr.580/1997 pri’vind stabilirea nivelului
dobéanzilor pentru disponibilitéﬁle si depozitele pastrate 1n contul
general al trezoreriei statului, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 261/1.10.1997, Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 98/1999 privind protectia sociald a persoanelor ale
caror contracte individuale de muncd vor fi de'sfécute ca urmare a
concedierilor colective, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei
nr. 303/29. 06.1999, Ordonanta Guvernului nr.26/2001 pentru
modificarea Ordonantei Guvernului nr.11/1996 privind executarea

creantelor bugetare, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei nr.

470/16.08.2001.



Urmare celor prezentate anterior, se impune corelarea prevederilor
cu privire la taxa scontului, dobinda de referintd si dobanda de
refinantare, cu ansamblul reglementarilor in vigoare si adoptarea unui act
normativ care sd prevada faptul cd Banca Naglonala a Roméaniei, in
calitate de bancd centrald a statului roman, stablleste lunar nivelul
dobanzii de referinta. in toate actele normative in care se face referire la
,,dobanda de refinantare a Bancii Nationale a Romaniei”’ si/sau la ,,taxa
oficiald a scontului”, aceste notiuni se inlocuiesc cu notiunea de

,,dobanda de referinta a Bancii Nationale a Romaniei’’.

Fatd de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de Lege
privind stabilirea dobénzii de referintd de cétre Banca Nationala a
Romaniei, pe care il supunem Parlamentului spre adoptare cu procedura

de urgenta previzutd de art.74 alin.(3) din Constitutie.






