ORDONANTA DE URGENTA

pentru modificarea Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financi
si pietele reglementate, cu modificarile si completarile ulterioare

Nr. art.
din
0.U.G.
nr

28/2002

Textul din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 28/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare

Textul din proiectul de Ordonanta de urgenta
a Guvernului care este propus de Ministerul
Finantelor Publice si Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare

Motivele pentru care este propusi
modificarea

Art. 138

(1) Actionarul majoritar sau un grup de
persoane care actioneazd in mod concertat si
detine o pozitie majoritard absolutd, care ii
conferda mai mult de 90% din drepturile de vot
asupra emitentului, are obligatia ca in termen
de 12 luni de la dobéndirea acestei pozitii sau,
dupa caz, de la data prevazutd la alin. (2) sa
facd si sd finalizeze o ofertd publicd de
preluare pentru restul de actiuni de pe o piata,
in vederea transformairii acesteia in societate
de tip inchis, cu mentionarea expresa a acestui
obiectiv in prospectul ofertei. (se face
trimitere la art. 135 alin. 2)

(2) Prevederile alin. (1) se aplicd incepand cu
data de 1 decembrie 2002. (se transformad in
alin. 9)

(3) Pretul din oferta publica de preluare se
publicd intr-un raport curent cu cel putin 90 de
zile inainte de derularea ofertei si va fi stabilit
de un evaluator independent si care va lua in
considerare i activul net contabil si alte
elemente contabile si de pret care influenteaza
valoarea actiunilor. (s-a transformat in alin. 2
si s-a modificat modalitatea de stabilirea a
pretului din oferta publicd)

(1) Actionarul majoritar sau un grup de persoane
care actioneaza in mod concertat si care detine o
pozitie majoritara absolutd, care ii conferd mai
mult de 90% din drepturile de vot asupra
emitentului, dobandita in orice mod altfel decat
cele prevazute la art. 135 alin. (2), are obligatia ca
in termen de 12 luni de la dobandirea acestei
pozitii sau, dupa caz, de la data prevazuta la alin.
(9) sa facd si sa finalizeze o ofertd publica de
preluare pentru restul de actiuni de pe o piatd, in
vederea transformarii acesteia in societate de tip
inchis, cu mentionarea expresa a acestui obiectiv
in prospectul de oferta.

(2) Pretul din oferta publicd de preluare propus de

initiator va fi egal cu media aritmetic3 a preturilor

determinate de un  evaluator _independent
desemnat de acesta, in conformitate cu cel putin
doua dintre urmitoarele metode:

a) metoda pretului mediu  ponderat de
tranzactionare pe piata reglementatd dupd cum
urmeaza.

- pentru actionarul majoritar sau grupul de

Derularea in conditii normale a ofer
publice de preluare nu este pos:oild po
legislatiei  actuale  datoritd  conte
permanente a criteriilor de stabilire a pre
de actionarii ce detin cel putin 5 din 1
de actiuni pentru care se face ofer:a publi
preluare.

Singura modalitate de a interveni rap
eficient pentru asigurarea unui cadru
echitabil care sa permitd derularec ofertel
preluare in vederea delistarii societ
detinute public fara prejudicierea intere
actionarilor implicati in aceste operatiun:
modificarea art. 138 din O.U.G. 28/20
sensul introducerii unor criterii cchilibr:
stabilirea unui pret transparent, echitat
corect.

Se impune promovarea in regim de urge
modificdrilor ~ propuse  prin  pre
Ordonantd de urgentd prin neces
aplandrii conflictului de interess intre
doud categorii de investitori l2 un n
semnificativ.  de  societiti = come
importante pentru economia nationala.




b)

persoane prevazuti la alineatul (1) care la data
de 1 decembrie 2002 detine pozitia majoritara
absolutd ce 1i conferea mai mult de 90% din
drepturile de vot asupra emitentului, se va lua
in considerare pretul mediu ponderat de
tranzactionare al  actiunilor pe piata
reglementatd  respectiva, calculat pe o
perioadd de 12 luni precedentd datei de 1
decembrie 2002;

pentru actionarul majoritar sau grupul de
persoane prevazuti la alin.(1) care dobandesc
pozitia majoritara absoluta conferind mai mult
de 90% din drepturile de vot asupra
emitentului ulterior datei de 1 decembrie
2002, se va lua in considerare pretul mediu
ponderat de tranzactionare al actiunilor pe
plata reglementatd respectivd, calculat pe o
perioadd de 12 luni precedentd datei de
transmitere catre CNVM a anuntului previzut
la alin. (4).

metoda activului_net contabil, determinat in
conformitate cu standardele internationale de
contabilitate IAS si cu aplicarea
corespunzitoare a  Ordinului  Ministrului
Finantelor Publice pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile armonizate cu
Directiva a IV-a_a Comunitatilor Economice
Europene si cu Standardele Internationale de
Contabilitate precum si a celorlalte dispozitii
legale in domeniu. ‘

pretul cel mai ridicat platit pentru actiunile
emitentului de citre initiator, cu conditia ca
aceastd achizitie si fi fost efectuatd intr-o
perioadd de 12 luni precedenta lansarii ofertei
publice de preluare.

(3) In cazul in care pretul din oferta publicd de

preluare nu poate fi stabilit ca medie aritmetici a




(4) In cazul in care, in termen de 10 zile de la
data publicdrii raportului curent, investitorii
care detin cel putin 5% din actiunile pentru
care se face oferta de preluare contesta pretul
stabilit, va fi numit un nou evaluator
independent angajat de catre acesti investitori,
care va stabili pretul de cumparare pentru
oferta publica de preluare. (s-a transformat in
alin. 7 prima teza si s-a modificat cota care
trebuie sd fie detinutd de cdatre actionarii

valorilor obtinute prin aplicarea a cel putin doud
din metodele enumerate la alin (2), pretul se va
calcula _doar pe baza uneia dintre acestea. In
situatia in care nu se va putea aplica nici una din
metodele previzute la alin. (2) pretul din oferta va
fi_ stabilit de evaluatorul independent in
conformitate cu standardele internationale de
evaluare.

(4) Initiatorul va face cunoscut pretul propus in
oferta publicd de preluare prin publicarea unui
anunt in doud cotidiene de circulatie nationald cu
cel putin 30 de zile inainte de derularea ofertei.
Acest termen va putea fi extins la 90 de zile in
situatia in care prevederile alin. (7) sunt incidente.

(5) Anuntul va fi transmis la CNVM in vederea
avizarii cu cel putin 7 zile lucritoare inainte de
publicarea acestuia.

(6) Actiunile emise de societitile detinute public,
obiect al unei oferte publice obligatorii de
preluare efectuate conform prezentului articol vor
fi suspendate de la tranzactionare incepind cu
data publicérii anuntului previzut la alin. (4) pdna
la data finalizarii tuturor operatiunilor legate de
derularea si inchiderea ofertei publice.

(7) In cazul in care, in termen de 10 zile de la data
publicarii anuntului, investitorii care detin, singuri
sau actionand in mod concertat cu alte persoane,
cel putin 2/3 din restul actiunilor pentru care se
face oferta obligatorie de preluare contestd pretul
stabilit, va fi numit un nou evaluator independent
angajat de catre acesti investitori, care va stabili
pretul de cumpdrare pentru oferta publicd de
preluare, in conformitate cu metodele previzute la

alin (2).




minoritari)

(5) Daca pretul stabilit de noul evaluator este
mai mare cu pana la 20% fatd de pretul stabilit
de primul evaluator, pretul se va fixa la
valoarea data de media aritmetica a celor doua
valori. in cazul in care pretul nou-stabilit este
mai mare cu peste 20% fatd de pretul stabilit
de primul evaluator, pretul va fi determinat
printr-o noud expertiza efectuata de un
evaluator independent desemnat de comun
acord de initiatorul ofertei si de actionarii
contestatari. (s-a transformat in alin. 7 teza a
1l-a)

(6) Prevederile alin. (1) nu se aplicd
societatilor comerciale in care statul
dobandeste sau detine o pozitie majoritard
absolutd, care ii confera mai mult de 90% din
drepturile de vot asupra emitentului. (s-a
transformat in alin. 8)

Daca pretul stabilit de noul evaluator este mai
mare cu pand la 20% fatd de pretul stabilit de
primul evaluator, pretul se va fixa la valoarea data
de media aritmeticd a celor doua valori. In cazul
in care pretul nou stabilit este mai mare cu peste
20% fata de pretul stabilit de primul evaluator,
pretul va fi determinat printr-o noud expertiza
efectuatd de un evaluator independent desemnat
de comun acord de initiatorul ofertei si de
actionarii contestatari.

(8) Prevederile alin. (1) nu se aplicd societatilor
comerciale in care statul dobandeste sau detine o
pozitie majoritard absoluta, care ii conferd mai
mult de 90% din drepturile de vot asupra
emitentului.

(9) Prevederile prezentului articol se aplica
incepand cu data de 1 decembrie 2002.

Art. 139

Daca actionarul care detine 90% din capitalul
social al unui emitent vinde in maximum 10
zile lucrdtoare de la inregistrare cel putin 17%
din detinere, prevederile art. 138 nu se aplica.
(s-a modificat cota cu care trebuie sd isi
reducd participarea la capitalul social)

Vanzarea de catre actionarul detinand 90% din
capitalul social a unui numar de actiuni care sa
reduca participarea sub acest prag in termen de 30
de zile de la momentul dobandirii pozitiei de 90%
va duce la inaplicabilitatea art. 138.

Se

impune modificarea art. 139 p

corelarea cu propunerile de modificare

138.




