PARLAMENTUL ROMANIEI
SENATUL

LEGE

privind aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.165/2002
pentru modificarea art.138 si art.139 din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile
de investitii financiare si pietele reglementate

Senatul adopti prezentul proiect de lege

ARTICOL UNIC.- Se aprobd Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.165 din 20 noiembrie 2002 pentru modificarea art.138 si art.139 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.28/2002 privind valorile
mobiliare, serviciile de investitii financiare si pietele reglementate,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Parteal, nr.864 din
29 noiembrie 2002, cu urmatoarele modificari:

- La articolul I punctul 1, alineatele (2), 3) si (7) ale
articolului 138 vor avea urmitorul cuprins:

“(2) Pretul din oferta publicd de preluare in vederea inchiderii
societatii va fi cel putin egal cu media aritmetica a preturilor determinate
de un evaluator independent desemnat de acesta, in conformitate cu
urmatoarele metode:

a) metoda determindrii celei mai mari valori dintre:

1. pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piafa
reglementatd, calculat pe o perioadd de 12 luni precedenta datei de
1 decembrie 2002 pentru emitentii care, la acea datd, detineau pozitia
majoritar absolutd, ce le conferea mai mult de 90% din drepturile de
vot asupra emitentului, respectiv pe o perioadd de 12 luni precedentd
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transmiterii catre C.N.V.M. a anuntului previzut la alin.(4), pentru
emitentii care au dobandit aceastd pozitie ulterior datei mentionate.
Determinarea pretului mediu ponderat de tranzactionare pe piata
reglementatd va lua in considerare toate tranzactiile inregistrate in
perioada de referintd, inclusiv ofertele publice de vanzare-cumpdrare de
actiuni;

2. pretul cel mai ridicat platit pentru actiunile
emitentului de citre initiator, in perioada de 12 luni precedenta datei de
1 decembrie 2002 pentru emitentii care, la acea datd, detineau pozitia
majoritara absolutd,ce le conferea mai mult de 90% din drepturile de vot
asupra emitentului, respectiv pe o perioada de 12 luni precedentd
dobandirii pozitiei majoritare absolute, pentru emitentii ce au dobandit
aceastd pozitie ulterior datei mentionate. Determinarea pretului cel mai
ridicat platit pentru actiunile emitentului de catre initiator va lua in
considerare toate achizitiile prin care initiatorul a dobandit actiuni ale
emitentului in perioada de referinta;

b) metoda activului net corectat, dupa cum urmeaza.

1. pentru emitentii care intocmesc situatiile financiare
conform Standardelor Internationale de Contabilitate IAS, activul net
corectat se va determina pe baza ultimei balante contabile finalizate la
data evaludri, avand in vedere prevederile IAS si aplicarea
corespunzitoare a Ordinului ministrului finantelor publice pentru
aprobarea reglementirilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a
Comunititilor Economice Europene si cu Standardele Internationale de
Contabilitate, precum si a celorlalte dispozitii legale in domeniu;

2. pentru emitentii care nu intocmesc situatiile
financiare in conformitate cu IAS, activul net corectat se va determina
pe baza ultimei balante contabile finalizate la data evaludrii, in
conformitate cu standardele adoptate de cdtre Asociatia Nationald a
Evaludrilor din Roménia (ANEVAR) care sunt in concordantd cu
standardele europene (EVS) si standardele internationale de evaluare
(IVS) si' cu respectarea legislagiei in vigoare privind reevaluarea
imobilizarilor corporale.

c¢) metoda capitalizarii veniturilor i a fluxurilor de
numerar, in conformitate cu standardele adoptate de citre Asociatia
Nationald a Evaluatorilor din Roméania (ANEVAR) care sunt in
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concordantd cu standardele europene (EVS) si cu standardele
internationale de evaluare (IVS).

(3) in cazul in care pretul din oferta publicd de preluare nu
poate fi stabilit prin aplicarea metodelor prevézute la alin.(2), pretul din
ofertd va fi stabilit de evaluatorul independent, in conformitate cu
standardele de evaluare adoptate de catre Asociatia Nationala a
Evaluatorilor din Roméania (ANEVAR).

(7) in cazul in care, in termen de 10 zile de la data publicarii
anuntului, investitorii care detin, singuri sau actionand in mod concertat
cu alte persoane, cel putin 25% din restul actiunilor pentru care se face
oferta, contestd pretul stabilit, va fi numit un nou evaluator independent,
angajat de citre acestia, care va stabili pretul de cumparare pentru oferta
publica de preluare, in conformitate cu metodele prevazute la alin.(2).
Daca pretul stabilit de noul evaluator este mai mare cu pana la 20% fata
de pretul stabilit de primul evaluator, pretul se va fixa la valoarea dat&
de media aritmetica a celor doua valori. In cazul in care noul pref stabilit
este mai mare cu peste 20% fatd de pretul stabilit de primul evaluator,
pretul va fi determinat printr-o noud expertiza efectuatd de un evaluator
independent, desemnat de comun acord de initiatorul ofertei si de
actionarii contestatari.”

Acest proiect de lege a fost adoptat de Senat in sedinta din
25 junie 2003, cu respectarea prevederilor articolului 74 alineatul (1)
din Constitutia Roméaniei.
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