ORDONANTA
PRIVIND UNELE CONTRACTE DE GARANTIE FINANCIARA

In temeiul art. 108 din Constituie, republicatd, si al art.1 pct.II poz.8 din Legea
nr.559/2003 privind abilitarea Guvernului de a emite ordonante,

Art. 1-

(1) Prezenta ordonanti reglementeazd regimul juridic al contractelor de
garantie financiard incheiate intre persoanele prevdzute la art.3, in scopul garantirii
obligatiilor financiare.

{2} Sunt supusc prezentei ordonanie contracteie de garaniie financiard care pot
fi probate prin inscris. Prin “inscris” se intelege si orice inregistrare in formd
electronici sau pe orice alt suport durabil asimilati inscrisulu, in condifiile legii.

(3) Prezenta ordonanti se aplicd garantiei financiare daca aceasta a fost pusi la
dispozitia beneficiarului §i daci punerea la dispozifie poate fi probati prin inscris.

(4) Nu pot face obiectul contractului de garantie financiard, reglementat de
prezenta ordonantd, actiunile emise de furnizorul garanfiei, actiunile definute de
acesta la societiti afiliate sau actiunile detinute de acesta la societéifi al céror scop
exclusiv este de a avea in proprietate mijloace de productie care sunt esentiale pentru
activitatea furnizorului garantiei sau de a detine bunuri imobile.

Art. 2 -
(1) In sensul prezentei ordonanfe, termenii $i expresiile de mai jos au
urmitoarea semmnificatie:

(a) ”banci de dezvoitare multilaterald” - Banca Internationald pentru
Reconstrutie §i Dezvoltare - International Bank for Reconstruction and
Development, Corporatia Financiard Internationald - International Finance
Corporation, Banca Interamericand de Dezvoltare - Inter-American
Development Bank, Banca Asiaticd de Dezvoltare -Asian Development Bank,
Banca Africand de Dezvoltare - African Development Bank, Fondul de
Decontare al Consiliului Europei - Council of Europe Resettlement Fund,
Banca Nordicd de Investitii - Nordic Investment Bank, Banca Caraibiani de
.Dezvoltare - Caribbean Development Bank-, Banca FEuropeani pentru
Reconstructie si Dezvoltare - European Bank for Reconstruction and
Development, Fondul European de Investitii i Corporatia Interamericani de
Investitii -European Investment Fund and Inter-American Investment
Corporation;
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“cauzii care determind executarea garanfiei” - neexecutarea obligatiei
financiare garantate sau orice fapt convenit de pirti ca fiind similar
neexecutdrii, la aparfia ciruia, conform termenilor contractului de garantie
financiard sau prin efectul legii, beneficiarul garantiei este indrituit fie si
execute garanfia prin valorificarea sau prin insugirea, in contul creantei
garantate, a garantiei financiare, fie si beneficieze de clauza de compensare cu
exigibilitate imediati;

“clauzd de compensare cu exigibilitate imediatd“ - acea clauzi cuprinsi
intr-un contract de garantie financiard ori intr-un alt contract care contine si
clauze referitoare la garantia financiari sau, in absenta unei asemenea clauze,
orice dispozifie legald, in conformitate cu care, ca efect al compensirii sau in
alt mod, la aparifia unei cauze care determind executarea garantiei se

- realizeazi, alternativ sau cumulativ, urmitoarele:

1. obligatiile partilor devin imediat exigibile si sunt exprimate printr-o
obligatie de plati a unei sume de bani reprezentind valoarea obligatiilor
partilor calculatd la acel moment, sau se sting §i sunt inlocuite printr-o
obligatie de platd a unei astfel de sume;

2. stabilirea datoriilor reciproce ale pirtilor in temeiul acestor obligatii,
inclusiv atunci cand furnizorul garantiei este altul decat obligatul principal,
urmand ca partea care datoreazi valoarea cea mai mare si pliteascd
celeilalte pérti suma neti egald cu diferenta acestor datorii .

“contract de garantie financiari” - un contract cu sau fird transfer de
proprietate, avand ca obiect garantarea obligatiilor financiare, fie ci acesta are
sau nu la bazi un contract cadru sau clauze §i conditii generale;

“contract de garantie financiarii cu transfer de proprietate” - un contract
de garantie financiard, inclusiv contractul de report, in temeiul ciruia
furnizorul garantiei transmite beneficiarului garantiei proprietatea deplini
asupra garantiei financiare, in scopul garantiirii sau al asiguririi in alt mod a
executirii obligatiilor financiare garantate;

“contract de garantie financiaré fard transfer de proprietate” - un contract
de garantie financiard, in temeiul ciruia fumizorul garantiei pune la dispozitie
garantia financiard, in favoarea sau citre un beneficiar al acesteia, furnizorul
pastrdnd proprietatea deplind asupra garanfiei financiare la momentul
constituirii acesteia;

“cont relevant” - registrul sau contul in care sunt operate inscrierile prin care
instrumentele financiare transmisibile prin inscriere in cont sunt constituite in
garantie in favoarea beneficiarului. Registrul sau contul poate fi tinut de
beneficiarul garantiei.

“drept de utilizare” - dreptul beneficiarului garantiei de a folosi si de a
dispune de garanfia financiari ca si cum ar fi proprietar al acesteia, conform
prevedenlor contractului de garantie financiard firi transfer de proprietate;
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“garantie asupra instrumentelor financiare transmisibile prin inscriere in
cont” - garanfia financiard constituiti in baza unui contract de garantie
financiard asupra unor instrumente financiare, dreptul de proprietate asupra
acestora probandu-se prin inscrierea intr-un registru sau intr-un cont tinut de
catre un intermediar sau pe seama acestuia;

“garantie echivalenti” inseamni:

(1) in cazul sumelor de bani - plata aceleiasi sume de bani denominate in
aceeasi moneds;

(2) in cazul instrumentelor financiare - instrumente financiare emise de
acelasi emitent sau debitor, provenind din aceeasi emisiune sau clasd aviand

" aceeasi valoare nominald si aceleasi caracteristici, fiind denominate in aceeasi

monedid sau alte active de natura celor prevdzute la lit. k), atunci cand
contractul de garantie financiard prevede transferul acestor alte active, ca
urmare a producerii oricdrui fapt care priveste sau care afecteazi in orice mod
instrumentele financiare furnizate ca garantii financiare;

“garantie financiard” — sume de bani §i/sau instrumente financiare destinate
garantirii unor obligafii financiare;

“instrumente financiare” - reprezinti actiuni ale societitilor comerciale i
alte valori mobiliare echivalente cu actiuni ale societitilor comerciale,
obligatiuni §i alte titluri de imprumut, dacd acestea sunt negociabile pe piafa
de capital, precum si orice alte titluri care sunt in mod normal negociate si care
dau dreptul de a dobdndi asemenea actiuni, obligatiuni sau alte valon
mobiliare, prin subscriere, cumpérare sau schimb sau care dau dreptul la plata
unei sume de bani, inclusiv unitafi ale organismelor de plasament colectiv,
instrumente ale pietei monetare §i orice creante/drepturi asupra instrumentelor
previzute mai sus, ori cu privire la aceste instrumente;

“mdsuri de reorganizare” - misuri care implica interventia de orice naturd a
autorititilor administrative sau judiciare, avand drept scop conservarea sau
redresarea situafiei financiare si care afecteazd drepturile preexistente ale
tertilor, inclusiv misuri care antreneazd reducerea creantelor, suspendarea
platilor sau suspendarea mésurilor de executare a creantelor.

“obligatii financiare garantate” - obligatii care constau in plata unei sume de
bani gi/sau transmiterea proprietifii asupra unor instrumente financiare §i a
ciror executare este garantati printr-un contract de garantie financiara.

“procedura de lichidare” — procedurd colectivd care implicd valorificarea
activelor si distribuirea fondurilor obtinute cétre creditori, actionari, asociafi
sau membri, dupi caz, procedurd care presupune interventia de orice naturd a
autoritifilor administrative sau judiciare, inclusiv in cazurile in care aceasti
proceduri se finalizeazd printr-un concordat, plan de reorganizare sau alte
misuri similare, voluntare sau obligatorii, fie c¢i sunt sau nu urmare a
insolventei;
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“societate afiliatd unei societiiti — mam3i” - societatea care este legati de o
societate-mamd intr-una din urmétoarele modalititi:

1) societatea — mami detine direct si/sau indirect majoritatea drepturilor
de vot in societatea respectivi;

2) societatea — mami are dreptul si numeasci sau si revoce majoritatea
membrilor organelor de administrare sau de control ori majoritatea
conducdtorilor societifii respective §i este in acelagi timp actionar sau
asociat al acestei societifi;

3) societatea — mama este actionar sau asociat al societatii respective si
controleazi singurd, in baza unui acord incheiat cu ceilalfi actionari sau
asociati, majoritatea drepturilor de vot in aceasts societate;

 “stat membru” — stat membru astfel cum acesta a fost definit in Legea
bancara nr. 58/1998, cu modificirile si completirile ulterioare;

“sume de bani” — bani aflati in soldul creditor al unui cont, indiferent de
moneda in care sunt denominati, sau alte creante similare avand ca obiect
sume de bani, cum ar fi depozitele pe piata monetari sau sumele datorate sau
platibile ca urmare a aplicdrii unei clauze de compensare cu exigibilitate
imediati.

(2) Obligatiile financiare garantate definite la alin.(1), lit. n) pot consta in sau

pot include:

a) obligatii prezente sau viitoare, simple sau sub conditie sau la termen,
inclusiv obligatii care decurg dintr-un contract cadru sau alte acorduri de
acest fel;

b) obligatii asumate fatd de beneficiarul garantiei de citre o alti persoani
decat furnizorul garantiei;

¢) obligatii de o anumita categorie sau tip, care se nasc ocazional.

(3) }n sensul prezentei ordonante, oricare dintre entititile legate intr-una din

modalitatile previizute la alin.(1) lit.p) cu afiliatele unei societiti — mame vor fi
considerate afiliate ale celei din urma.

Art.3 -

Atat beneficiarul, cit si furnizorul garantiei trebuie si apartini oricireia dintre
urmadtoarele categorii:

a)
1.

2.

b)

c)

o autoritate publicd, cu exceptia entitdtilor care beneficiazi de garantia statului
s1 care nu se afld sub incidenta prevederilor de la lit. b) — d), inclusiv:

entitifile din sectorul public din Roménia si din statele membre care au
atributii sau un rol in gestionarea datoriei publice, si

entitdtile din sectorul public din Roménia gi din statele membre autorizate si
detind conturi pentru clienti;

o bancid centrali, Banca Centraldi FEuropeani, Banca Reglementelor
Internationale, o bancd de dezvoltare multilaterald, Fondul Monetar
International i Banca Europeani de Investitii;

o institufie financiard supusé supravegherii prudentiale, inclusiv:



1. o institufie de credit astfel cum aceasta a fost definitd in Legea bancara nr.
58/1998, cu modificarile si completarile ulterioare;

2. o societate de servicii de investitii financiare astfel cum aceasta a fost definiti
in Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 28/2002 privind valorile mobiliare,
servicille de investitii financiare §i pietele reglementate, aprobati cu
modificari §i completari prin Legea nr. 525/2002, cu modificérile ulterioare
sau o societate de brokeraj astfel cum acesta a fost definitii in Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 27/2002 privind pietele reglementate de marfuri si
instrumente financiare derivate, aprobati cu modificari si completari prin
Legea nr. 512/2002;

3. o institufie financiara astfel cum aceasta a fost definitd in Legea nr. 58/1998,
cu modific3rile si completirile ulterioare;

4. o societate comerciala de asigurare, de asigurare-reasigurare si de reasigurare,

" precum §i intermediari in asigurdri astfel cum acestia au fost definifi in Legea
nr. 32/2000 privind societitile de asigurare si supravegherea asiguririlor, cu
modificdrile §i completarile ulterioare;

5. un organism de plasament colectiv in valorile mobiliare astfel cum acesta a
fost definit in Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 26/2002 privind
organismeie de piasament colectiv in valori mobiiiare, cu modificari si
completari, aprobati prin Legea nr. 513/2002;

6. o societate de administrare a investifiilor astfel cum aceasta a fost definiti in
Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 26/2002.

d) o contraparte centrald, un agent de decontare sau o casa de compensatie astfel
cum acestea sunt definite de lege si o persoani juridicid sau o alti entitate fird
personalitate juridicd, cu excepfia persoanelor fizice, care actioneazi in numele
sau pe seama uneia sau mai multor persoane care includ orice detinitor de
obligatiuni sau de alte titluri de imprumut sau orice altd institutie, dintre cele
definite in prezentul articol.

Art. 4 -

(1) Punerea la dispozitie a garantiei financiare se face prin remiterea,
transferarea, detinerea, inregistrarea sau orice altd modalitate prin care beneficiarul
garantiel sau persoana care actioneazi pe seama acestuia obtine detentia sau controlul
asupra garantiei financiare. Garantia se considerd pusi la dispozitie chiar daci
furnizorul garantiei beneficiazi de dreptul de a substitui sau de a retrage, in favoarea
sa, surplusul de bani sau instrumente financiare.

(2) Inscrisul probator trebuie sa permiti identificarea garantiei financiare. }n
acest scop, este suficient si se dovedeascd faptul ci instrumentele financiare
transmisibile prin inscriere in cont, care fac obiectul garantiei financiare, sunt
inregistrate in creditul contului relevant sau constituie un credit asupra acestui cont,
iar sumele de bani care fac obiectul garantiei financiare sunt inregistrate in creditul
unui cont desemnat sau constituie un credit asupra acestui cont.

(3) Se va considera cd garantia se afld sub controlul beneficiarului garantiei,
inclusiv atunci cand:

(a) In ceea ce priveste garanfia reald mobiliard asupra valorilor mobiliare, prin
inscrierea acesteia in registrul emitentului, in conditiile legii;



(b) in ceea ce priveste garantia reali mobiliari asupra titlurilor de stat, prin
inscrierea acesteia in registrul titlurilor de stat, in conditiile legii;

(c) cu privire la sume de bani i solduri creditoare, prin blocarea banilor sau a
soldului creditor intr-un cont deschis la sau de citre intermediarul relevant.

Art. 5—

(1) Incheierea, valabilitatea, executarea sau admiterea ca probi a contractului
de garantie financiard, precum si punerea la dispozitie a garantiei financiare nu sunt
conditionate de indeplinirea vreunei formalititi.

(2) Nu sunt aplicabile contractelor de garantie financiard §i garantiilor
financiare prevdzute de prezenta ordonanti dispozitiile referitoare la formalititile de
constituire $i publicitate a garantiilor reale mobiliare, la ordinea de preferinti,
precum si la conditiile de executare a garantiilor reale mobiliare, stabilite de
dispozitiile Titlului XV — Despre amanet din Codul civil, ale Codului de procedurd
civila gi ale Titlului VI — Regimul juridic al garantiilor reale mobiliare din Legea
nr.99/1999 privind unele misuri pentru accelerarea reformei economice, cu
modificérile §i completirile ulterioare.

(3) Prevederile art. 20 pct. 4 din Procedura de lucru din 2 aprilie 2002 in
aplicarea Ordinului ministrului finantelor publice, al guvernatorului Bincii Nationale
a Roméniei si al presedintelui Comisiei Valorilor Mobiliare nr. 875/2001 pentru
aprobarea Regulamentului privind operatiunile cu titluri de stat emise in formai
dematernializati, emisi de Ministerul Finantelor Publice, publicati in Monitorul
Oficial nr. 263/18 aprilie 2002 nu sunt aplicabile garantiilor financiare asupra titlurilor
de stat prevazute de prezenta ordonanti.

(4) Nu reprezinti formalititi, in sensul alin.(1), urmitoarele:

a) punerea la dispozitic a garantiei financiare;

b) probarea prin inscris a punerii la dispozitie a garantiei financiare;

¢) probarea prin inscris sau alti forma echivalents, din punct de vedere Jjuridic,
a contractului de garantie financiari.

Art. 6 -

(1) La aparifia unei cauze care determind executarea garantiei, beneficiarul
garantiei poate si execute garantia financiard pusi la dispozitie in temeiul unui
contract de garanfie financiari, in conditiile previzute de acesta, in una din
urmatoarele modalititi:

a) in cazul sumelor de bani, prin compensarea acestora cu valoarea
obligatiilor financiare garantate sau prin retinerea sumelor respective
drept plati a acestor obligatii;

b) in cazul instrumentelor financiare, prin vinzarea sau insugirea acestora,
prin compensarea valorii lor cu valoarea obligatiilor financiare
garantate sau prin refinerea instrumentelor respective drept plati a
acestor obligatii.

(2) Insugirea garantiei financiare in temeiul contractului este posibild numai
daci:



(a) aceasti modalitate de executare a garantiei a fost convenitd de pérti
prin contractul de garantie financiara fard transfer de proprietate §i

(b) pirtile au convenit prin contractul de garantie financiard firi transfer
de proprietate cu privire la modul de evaluare a instrumentelor financiare.

(3) Cu exceptia conditiilor stabilite in contractul de garantie financiard fard
transfer de proprietate, executarea garantiei financiare prin modalititile previzute la
alin. (1) nu este conditionats de:

(a)  notificarea prealabili a intentiei de executare a garantiei financiare;
(b)  aprobarea de catre orice instantdi, autoritate publici sau orice altd
persoani a conditiilor de executare;
(¢)  necesitatea expirdrii unui termen suplimentar;
"(d)  executarea prin licitatie publicd sau in orice alti modalitate prestabiliti.

(4) Executarea sau evaluarea garantiilor financiare, precum si calcularea
obligatiilor financiare garantate trebuie si fie realizate intr-o maniera rezonabild din
punct de vedere comercial.

(5) Deschiderea unei proceduri de reorganizare judiciard gi faliment fatd de
obligatul principal sau alt furnizor al garantiei financiare nu suspendd executarea
garantiei financiare de citre beneficiarul acesteia, efectuatd in una din modalitdtile
previzute la alin.(1).

(6) Prevederile art.140 din Ordonanta Guvernului nr.92/2003 privind Codul de
procedura fiscala, nu sunt aplicabile in ceea ce priveste sechestrarea si valorificarea
sumelor de bani §i a instrumentelor financiare asupra cirora este constituiti o garanfie
financiari in favoarea beneficiarului garaniei.

(7) Prevederile art.48 din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr.28/2002 nu
sunt aplicabile in ceea ce priveste momentul la care opereazi transferul dreptului de
proprietate asupra instrumentelor financiare care fac obiectul garantiei financiare.

Art.7 -

(1) Daci contractul de garantie financiard fird transfer de proprietate prevede
astfel, beneficiarul garantiei financiare dintr-un astfel de contract este indreptitit sd
utilizeze garantia in conditiile prevdzute de contractul respectiv, cu respectarea
prevederilor prezentei ordonante.

, (2) In misura in care beneficiarul garantiei financiare exerciti dreptul previizut
la alin. (1), acestuia ii revine obligatia de a transfera o garantie echivalenti pentru a
inlocui garantia financiard initiald, pani cel tarziu la data scadeniei obligatiei
financiare garantate.

(3) In mod alternativ, la data scadentei obligatiilor financiare garantate,
beneficiarul garantiei trebuie, fie si transfere garanfia echivalentd, fie daca si in
masura in care termenii din contractul de garantie financiard fard transfer de
proprietate prevad astfel, si compenseze valoarea garanfiei echivalente cu valoarea
obligatiilor financiare garantate sau s o refinii drept platd a acestor obligatii.



(4) Garanfia echivalents transferatd in indeplinirea unei obligatii, conform
alin.(2), va face obiectul aceluiagi contract de garantie financiardi firdi transfer de
proprictate ca §i garantia financiard initiald si va fi consideratd ca si cand ar fi fost
pusd la dispozitie la momentul la care a fost pusi la dispozitie garantia financiari
initiald.

(5) Utilizarea garantiei financiare de citre beneficiarul acesteia conform
prevederilor prezentului articol nu afecteazi valabilitatea sau exercitarea drepturilor
decurgind din contractul de garantic financiard fird transfer de proprietate ale
beneficiarului garantiei cu privire la garantia financiard transferati de citre acesta in
executarea unei obligatii conform alin.(2).

_ (6) Prin derogare de la prevederile art.51 din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr.28/2002, instrumentele financiare care fac obiectul unei garantii
financiare previzute de prezenta ordonanti nu sunt oprite de la tranzactionare pe
pietele reglementate.

Art. 8 -

Daci intervine o cauzi care determind executarea garantiei in timp ce orice obligatie a
beneficiarului garantiei de a transfera o garantie echivalentii in cadrul unui contract de
garantie financiard cu sau fird transfer de proprietate nu a fost inci executati,
obligatia de transfer a garantiei echivalente poate face obiectul unei clauze de
compensare cu exigibilitate imediata.

Art.9 -
(1) Clauza de compensare cu exigibilitate imediatd isi produce efectele
conform prevederilor contractuale :

a. indiferent de inceperea sau de continuarea unor misuri de reorganizare
sau a unet proceduri de hichidare cu privire la fumizorul si/sau la
beneficiarul garantiei ;

b. fird a fine seama de orice cesiune, sechestru, poprire, alti misuri de
indisponibilizare, judiciard sau de altd naturd, precum si de orice alti
forma de instriinare a drepturilor respective sau cu privire la aceste
drepturi.

(2) Clauza de compensare cu exigibilitate imediati nu poate fi supusi nici
uneia dintre conditiile prevazute la art. 6 alin.(3), daci nu s-a stabilit altfel de citre

parti.



Art. 10 —

Contractul de garantie financiari produce efecte in conformitate cu clauzele cuprinse
in acesta indiferent de inceperea sau de continuarea unor misuri de reorganizare sau a
unei proceduri de lichidare privind furnizorul sau beneficiarul garantiei.

Art. 11 -

(1) Nu pot fi declarate nule, anulabile sau lipsite de efecte contractele de
garantie financiard, precum §i punerea la dispozitie a garantiilor financiare in baza
unui asemenea contract numai pe motiv ci acestea au fost incheiate sau garantiile
financiare au fost puse la dispozitie in urmitoarele conditii :

a) in ziua inceperit mésurii de reorganizare sau procedurii de lichidare,
impotriva furnizorului garantiei sau a debitorului obligatiei financiare
garantate dar inaintea pronuntirii deciziei sau ordinului prin care a inceput
aceastd masurd/ proceduri ;

b)  in cursul unei perioade de timp determinate, anterioars datei inceperii
masurii de reorganizare sau procedurii de lichidare impotriva furnizorului
garantiei sau a debitorului obligatiei financiare garantate, perioadi stabilit
poirivii dispozitiiior iegaie care regiementeazi aceste masuri/proceduri in
raport cu aceastd datd sau in raport cu momentul pronuntirii oricirei decizii
sau ordin sau al intreprinderii oricirui act in legiturd cu o astfel de méisuri
sau procedurd ori in cursul acestora.

(2) }n cazul in care un contract de garantie financiari a fost incheiat sau o
obligatie financiard garantatd a luat nastere ori o garantie financiard a fost pusi la
dispozitie in ziua inceperii misurii de reorganizare sau procedurii de lichidare, dar
dupid momentul inceperii acesteia, contractul isi va produce efectele si va fi opozabil
tertilor dacd beneficiarul garantiei poate dovedi ¢ nu a cunoscut §i nici nu putea si
cunoascd faptul ¢ o astfel de mésurd/ procedurd a fost inceputi.

Art. 12 -
(1) Contractul de garantie financiard poate cuprinde urmitoarele clauze
referitoare la :
a) obligatia punerii la dispozitie a unei garantii financiare sau a unei
garanfii financiare suplimentare, in functie de variatia valorii garantiei
financiare sau a valorii obligatiilor financiare garantate ;
b) dreptul de a retrage garantia financiard constituitd si schimbarea sau
inlocuirea acesteia cu o garantie financiard de aceeasi valoare.

(2) }n masura in care contractul de garantie financiari cuprinde clauze in sensul
celor prevdzute la alin(1), punerea la dispozitic a garantiei financiare, garantiei
financiare suplimentare sau substituirea ori inlocuirea garantiei financiare, in temeiul
obligatiei, respectiv dreptului decurgind din asemenea clauze, nu va putea fi declarati
nuld sau anulabild numai pe motiv ci a fost realizati in urmitoarele conditii :

a) punerea la dispozitie a avut loc in ziua inceperii misurii de reorganizare sau
procedurii de lichidare, dar inaintea pronuntirii deciziei sau ordinului prin care a
inceput aceasti misurd/procedurd ori in cursul unei pericade determinate
anterioara datei Inceperii mdsurii/procedurii, perioadi stabilitdi potrivit
dispozitiilor legale care reglementeazd aceste mdsuri/proceduri in raport cu



aceastsi datdi sau in raport cu momentul pronuntiirii oriciirei decizii sau ordin sau al
intreprinderii oricirui act in legiturd cu o astfel de mésurd sau procedurd ori in
cursul acestora;

b) obligatiile financiare garantate au luat nagtere anterior datei punerii la dispozifie
a garantiei financiare, a garanfiei suplimentare sau substituirii ori inlocuirii
garantiei financiare inifiale.

Art. 13 —

(1) Garaniile financiare constituite asupra instrumentelor financiare transmisibile
prin inscriere in cont sunt guvernate de legislaia tdrii in care se afli contul relevant in
ceea ce priveste:

(a) natura juridicd §i efectele patrimoniale ale garantiei constituite asupra

instrumentelor financiare transmisibile prin inscriere in cont;

(b) conditiile care trebuie indeplinite pentru incheierea in mod valabil a unui
contract de garantie financiari avind ca obiect instrumente financiare
transmisibile prin inscriere in cont §i pentru punerea la dispozitie a acestor
instrumente in temeiul unui astfel de contract si, in general, formalitifile necesare
pentru asigurarea opozabilititii fatd de terfi a unui astfel de contract si a punerii la
dispozitie a unor astfei de garaniii;

(c) daci un drept de proprietate sau alt drept al unei persoane cu privire la
garantia asupra instrumentelor financiare transmisibile prin inscriere in cont este
prioritar sau subordonat unui drept de proprietate sau altui drept concurent si dacd
dobandirea s-a ficut cu buni-credintd;

(d) formalitifile cerute pentru executarea garanfiei constituite sub forma
instrumentelor financiare transmisibile prin inscriere in cont, ca urmare a aparitiei
unei cauze care determind executarea garantiei.

(2) In sensul prevederilor alin.(1), referirea la legislatia trii in care se afld contul
relevant are in vedere dispozitiile cuprinse in legea nationald a térii respective, fard a
se fine seama de prevederile existente in legislatia care reglementeaza raporturile de
drept international privat, care face trimitere la aplicarea legii unei alte tari.

Art. 14 -
Cu exceptia prevederilor art.11 alin.(1) lit. b) si art.12 alin.(2) lit a), prezenta

ordonanti nu aduce atingere dispozitiilor cuprinse in legislatia nafionald in materie de
faliment in ceea ce priveste anularea operatiunilor incheiate in cursul perioadei la care
fac referire aceste prevederi.

Art. 15 -
Prezenta ordonanti va intra in vigoarg la 30 de zle de la data publicarii

acesteia in Monitorul Oficial al Romaniei.
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