TABEL DE CONCORDANTA
intre Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pléti si in sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare si proiectul de Lege privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de pliti si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Actul normativ comunitar Proiectul de act normativ national Diferente Institutia Calendar
Art./ Prevederi’ Art./ Prevederi responsabila
Para./ Alin./ (initiator)
Alin./ Pct./
Lit. Lit.
1 2 3 4 5 6 7
-Art. 1 | Prevederile prezentei directive sunt aplicabile: Art. 1 | Dispozitiile prezentei legi se aplici:

Art.1 | (a) oricarui sistem, asa cum este definit la | Art.1 a) sistemelor definite la art. 2 alin. (1) pct. 1 care
Lit. (a) | articolul 2, punctul a), guvernat de legislatia | Lit.a) | opereazd in orice moneda sau in diferite monede pe'
unui stat membru si operand in orice valutd, in care sistemul le converteste una in alta;

ecu sau in diferite monede pe care sistemul le
converteste unele in raport cu celelalte;

Art.1 | (b) oricdrui participant la un astfel de sistem; Art. 1 | b) participantilor la sistemele mentionate la lit. a
Lit. (b) Lit. b) | din prezentul articol;
Art. 1 | (c) garantiilor constituite in cadrul: Art. 1 ¢) garantiilor constituite in legiturd cu participarea
Lit. (¢) | - participarii la un sistem sau Lit. ¢) | la un sistem sau cu operatiunile Béncii Nationale a
- operatiunilor bancilor centrale ale statelor Roméniei, ale bancilor centrale din statele membre
membre in calitatea lor de banci centrale. ale Spatiului Economic European® i ale Bancii
Centrale Europene in calitatea acestora de bénci
centrale.
Art. 2 | In scopul prezentei directive, se intelege prin: Art.2 | (1) In intelesul prezentei legi, notiunile de mai jos
Alin. (1) | au urmitoarea semnificatie:
Art.2 | a),sistem*: o conventie formal: Art. 2 1. sistem Inseamni o conventie in forma scrisé care
Lit. a) Alin.(1) | indeplineste cumulativ urmétoarele conditii:

! Varianta in limba romana a textului Directivei 98/26/CE este neoficiala.
? Statele membre ale Spatiului Economic European sunt statele care sunt parti contractante la Acordul privind realizarea Spatiului Economic European semnat la Porto la 2 mai 1992 si amendat prin

Protocolul semnat la Bruxelles la 17 martie 1993.
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Pet. 1

Art. 2
Lit, a)
Lin. 1

- intre trei sau mai multi participanti, altii
decdt un posibil agent de decontare, o
posibila contraparte centrald, o posibild casd
de compensare sau un eventual partiéipant
indirect, avind reguli comune si proceduri
standardizate privind executarea ordinelor
de transfer intre participanti;

Art. 2
Alin.(1)
Pct. 1
Lit. a)

a) este Incheiatd intre 3 sau mai multi participanti,
altii decat un posibil agent de decontare, o posibild
contraparte centrald, o posibild casd de compensare
sau un posibil participant indirect si are reguli
comune si proceduri standardizate privind
executarea ordinelor de transfer intre participanti;

Art. 2
Lit. a)
Lin. 2

- guvernat de legea unui stat membru aleasd
de participanti; cu toate  acestea,
participantii pot opta numai pentru legea
unui stat membru in care cel putin unul
dintre ei isi are sediul principal si

Art. 2
Alin.(1)
Pct. 1
Lit. b)

b) este guvernati de legea aleasd de participanti,
care poate fi legea roméani, daca cel putin unul din
participanti isi are sediul social in Romania, sau
legea unui stat membru al Spatiului Economic
European, dac cel putin unul din participanti isi
are sediul social in respectivul stat membru;

Art.2
Lit. a)
Lin. 3

- desemnat, fara a prejudicia alte conditii mai
severe de aplicabilitate generald cerute de
legea nationald, ca sistem si notificat
Comisiei de statul membru a cdrui lege este
aplicabild, dupa ce statul membru respectiv
este satisficut de caracterul adecvat al
regulilor de functionare ale sistemului.

Art. 2
Alin. (1)
Pet. 1
Lit. ¢)

c) este desemnati de catre Banca Nationald a
Rominiei ca sistem ce intrd sub incidenta prezentei
legi sau este desemnati de catre alt stat membru al
Spatiului Economic European a cérui lege ii este
aplicabila si este notificata ca atare Comisiei
Europene.

Avind 1n vedere c2 legislatia
romani nu prevede conditii
speciale pentru desemnarea
sistemelor, nu a fost transpusi
in textul legii sintagma ,,fard a
prejudicia alte conditii mai
severe de aplicabilitate
generald cerute de legea
nationala®,

Art. 2
Lit. a)
Alin. 2

Sub rezerva conditiilor prezentate la primul
alineat, statele membre pot desemna ca sistem
o conventie formala a cdrui scop il constituie
executarea ordinelor de transfer asa cum sunt
acestea definite In al doilea alineat de la
punctul i) si care, in masurd limitatd, executi
ordine privind alte instrumente financiare,
dacid acele state membre considerd ci o
asemenea desemnare justificatd pentru ratiuni

de risc sistemic.

Art.2
Alin. (2)

(2) Pentru prevenirea riscului sistemic, prin
derogare de la prevederile alin. (1) pct. 1, Banca
Nationald a Roméniei poate desemna ca sistem care
intra sub incidenta prezentei legi o conventie
incheiatd in formd scrisi, indeplinind conditiile
stipulate la alin. (1) pct. 1, care este incheiatd cu
scopul executdirii ordinelor de transfer definite la
art. 2 alin. (1) pct. 9 lit. b) si care, intr-o méasurd
limitatd, executi si ordine referitoare la alte
instrumente financiare.

Art. 2

Statele membre pot de asemenea si

Art. 2

(3) Pentru prevenirea riscului sistemic, prin
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77/780/CEE’, incluzand institutiile enumerate
la articolul 2, paragraful 2, al directivei
mentionate, sau

- o firma de investitii asa cum este definiti la
articolul 1, punctul 2, al Directivei
93/22/CEEA4, excluzind institutiile enumerate
la articolul 2, paragraful 2, punctele de la a) la
k) al directivei mentionate, sau

- un organism public sau o intreprindere
controlati operand sub garantia statului, sau

- orice intreprindere avéind sediul central in
afara Comunitatii si ale cérei functii
corespund celor ale institutiilor de credit sau
ale firmelor de investitii din Comunitate,
definite in primul si in al doilea alineat,

care participa la un sistem si care este
insdrcinati sa execute obligatiile financiare

Lit. a) | desemneze, de la caz la caz, ca sistem o | Alin. (3) | derogare de la prevederile alin. (1) pct. 1, Banca

Alin. 3 | conventie formald intre doi participanti, altii Nationald a Romaéniei poate, dupé caz, sa
decit un posibil agent de decontare, o posibila desemneze ca sistem care intrd sub incidenta
contraparte centrald, o posibilda casd de prezentei legi si o conventie incheiat In forma
compensare sau un eventual participant scrisa intre 2 participanti, altii decdt un posibil
indirect, dacé acele state membre considerd ci agent de decontare, o posibild contraparte centrald,
o asemenea desemnare este justificatd pentru o posibild casd de compensare sau un posibil
ratiuni de risc sistemic. participant indirect.

Art.2 | b) ,institutie*: Art.2 | 2. institutie inseamna oricare din urmétoarele

Lit. b) | - o institutie de credit asa cum este definiti in | Alin. (1) | entititi, care participa la un sistem si care este
primul alineat din articolul 1 al Directivei Pct. 2 obligata si execute obligatiile financiare rezultate

din ordinele de transfer emise in cadrul
respectivului sistem: :

a) o institutie de credit, asa cum este definita in
Legea nr. 58/1998 privind activitatea bancard, cu
modificarile si completirile ulterioare, precum si
orice entitate avand sediul social intr-un stat
membru al Spatiului Economic European autorizata
sa atraga depozite sau alte fonduri rambursabile de
la public si sa acorde credite pe cont propriu sau
orice entitate, alta decat o institutie de credit, avind
sediul social intr-un stat membru al Spatiului
Economic European autorizata s emitd mijloace de
platd sub forma de moneda electronic;

b) o persoana juridica autorizata sd ofere servicii de
investitii financiare, asa cum este definita in
legislatia aferenta pietei de capital, sau orice
persoana juridica avand sediul social intr-un stat

3 Prima directiva nr. 77/780/CEE a Consiliului din 12 decembrie 1977 privind coordonarea dispozitiilor legislative, de reglementare si administrative referitoare la accesul la activitatea institutiilor de
credit si exercitarea acesteia (publicati in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Buropene nr. 1322 din 17.12.1977, p.30). Directiva a fost initial modificatd de directiva 96/13/CE (publicata in Jurnalul Oficia
al Comunitatilor Europene nr. L322 din 17.12.1977, p.30). Ambele directive au fost abrogate de directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si Consiliului din 20 martie 2000 privind accesul k
activitatea institutiilor de credit si exercitarea acesteia (publicata In Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. L126 din 26.05.2000, p. 1).

* Directiva 93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii in domeniul valorilor mobiliare (publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. L141 din 11.06.1993, p
27) a fost modificati de directiva 97/9/CE a Parlementului European si a Consiliului (publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. L84 din 26.03.1997, p. 22).
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care rezultd din ordinele de transfer emise in
cadrul sistemului.

membru al Spatiului Economic European,
autorizatd si ofere serviciile mentionate in Anexa la
prezenta lege in legédturd cu instrumentele
mentionate in art. 2 alin. (1) pct. 8;

¢) o autoritate publica si alte entitdti garantate
public;

d) orice entitate avand sediul social in afara
teritoriului Romaniei sau al statelor membre ale
Spatiului Economic European si ale carei functiuni
corespund celor ale institutiilor de credit,
institutiilor emitente de moneda electronica sau ale
persoanelor juridice autorizate sa ofere servicii de
investitii financiare.

Art.2
Lit. b)
Alin. 2

Daca un sistem este supravegheat in
conformitate cu legislatia nationala si executd
numai ordine de transfer, asa cum sunt acestea
definite la punctul i), al doilea alineat, precum
si plati care rezultd din asemenea ordine, un
stat membru poate decide ca intreprinderile
care participd la un asemenea sistem si care
sunt insdrcinate cu executarea obligatiilor
financiare rezultate din ordinele de transfer
emise in cadrul acelui sistem sa fie considerate
drept institutii, cu conditia ca cel putin trei
participanti in respectivul sistem sa facé parte
din categoria vizatd de primul subparagraf si
ca respectiva decizie si fie justificatd pentru
ratiuni de risc sistemic;

Art. 2
Alin. (4)

(4) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) pct. 2,
dac3 un sistem este supravegheat in baza legislatiei
roméne sau a legislatiei unui stat membru al
Spatiului Economic European si executd doar
ordine de transfer precizate la art. 2 alin. (1) pet. 9,
lit. b) precum si plati rezultand din aceste ordine,
Banca Nationald a Romaéniei poate hotari ca
entitatile care participa la acest sistem si care sunt
obligate si execute obligatiile financiare rezultind
din ordinele de transfer emise in cadrul acelui
sistem, sd fie considerate institutii, in sensul legi, cu
conditia ca cel putin 3 participanti la sistem si faci
parte din categoriile prevézute la alin. (1) pct. 2 si
ca o astfel de decizie s& fie justificatd din punct de
vedere al prevenirii riscului sistemic.

Art. 2
Lit. ¢)

¢) ,,contraparte centrala” : o entitate care este
intermediar Intre institutiile dintr-un sistem si
care se comportd ca si coniraparte exclusivi a
acestor institutii in ceea ce priveste ordinele
lor de transfer;

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 3

3. contraparte centrald Inseamna o entitate care se
interpune din punct de vedere juridic intre
institutiile participante la un sistem si care
actioneazi in calitate de co-contractant exclusiv al
fiecarei institutii si preia obligatiile acestor
institutii, in legatura cu ordinele lor de transfer;
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Art. 2 | d),,agent de decontare”: o entitate care ofera, Art.2 | 4. agent de decontare inseamni o entitate care pune
Lit. d) | pentru institutiile si/sau pentru o contraparte Alin. (1) | la dispozitia institutiilor si/sau a contrapértii
centrali care participd in sisteme, conturi de Pct. 4 centrale care participa la sistem conturi de
decontare prin care ordinele de transfer din decontare prin care ordinele de transfer din sistem
asemenea sisteme sunt decontate si, dupi caz, sunt decontate si care poate acorda credite
acordi credit acelor institutii si/sau respectivelor institutii si/sau contrapértii centrale in
contrapdrtii centrale in scopul decontirii; scopul decontarii;
Art.2 | e) ,casa de compensare”: 0 organizatie Art. 2 5. casd de compensare inseamni o entitate
Lit. €) | (entitate) insircinati cu calculul pozitiilor nete | Alin. (1) | insarcinata cu calculul pozitiei nete a fiecarei
ale institutiilor, ale unei posibile contraparti Pct. 5 institutii, a unei posibile contraparti centrale si/sau
centrale si/sau ale unui posibil agent de a unui posibil agent de decontare;
decontare;
Art. 2 | f) ,participant”: o institutie, o contraparte Art. 2 | 6. participant inseamna o institutie sau o S-a completat textul cu
Lit. f) | centrala, un agent de decontare sau o casi de Alin. (1) | contraparte centrald, un agent de decontare sau o sintagma ,,sau din orice alt
compensare. Pct. 6 casi de compensare din sistemul avut in vedere sau | sistem* deoarece a fost avuta

in conformitate cu regulile de functionare ale
sistemului, acelasi participant se poate
comporta in calitate de contraparte centrald, de
casi de compensare sau de agent de decontare,
sau poate indeplini o parte sau toate aceste
sarcini.

din orice alt sistem; participant este si cel care, in
conformitate cu regulile sistemului, actioneaza in
acelasi timp in calitate de contraparte centrald, casad
de compensare si agent de decontare, sau doar in
unele din aceste calitati;

in vedere interpretarea textului
Directivei data de expertii
Comisiei la asa numita
»problema cehd®. Banca
Nationala a Cehiei a semnalat
Comisiel si existenta unor
situatii in care o casi de
compensare dintr-un sistem
participa si in alt sistem, in
acest caz aceasta neputénd fi
consideratd participant
deoarece nu se incadreazi in
definitia institutiilor de la art.
2 b) primul paragraf. Dupa o
serie de discutii si incercari de
interpretare a textului initial,
la data de 17 ianuarie 2002 un
grup de experti ai Comisiei au
stabilit ci sensul Directivel
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este de a fi incadrate in
categoria de participanti si
aceste case de compensare sau
agenti de decontare din alte
sisteme, desi textul initial al
Directivei nu prevedea clar

acest lucru.
Art. 2 | Un stat membru poate decide ca, in scopul Art.2 | (5) Pentru prevenirea riscului sistemic, Banca
Lit. f) | prezentei directive, un participant indirect s Alin. (5) | Nationala a Romaéniei poate considera ca
Alin. 3 | poata fi considerat participant dacéd aceasta participant, in sensul prezentei legi, si un
este justificatd pentru ratiuni de risc sistemic si participant indirect in sensul art. 2 alin. (1) pct. 7,
cu conditia ca acesta si fie cunoscut cu conditia ca acesta si fie cunoscut sistemului.
sistemului; . .
Art.2 | g) ,participant indirect”: o institutie de credit, Art.2 | 7. participant indirect inseamna o institutie de
Lit. g) | asa cum este aceasta definitd la primul alineat | Alin. (1) | credit, asa cum este definité la art. 2 alin. (1) pct. 2
de la punctul b), avand o relatie contractuald Pct. 7 lit. a), care poate s transmita ordine de transfer
cu o institutie care participa la sistem, care prin sistem, in temeiul unei relatii contractuale cu o
executd ordine de transfer, asa cum sunt institutie participanta in sistem care executd ordine
definite in primul paragraf de la punctul i), de transfer in cadrul acestuia;
care permite institutiei de credit mentionate
mai sus si treacd ordine de transfer prin
intermediul sistemului;
Art. 2 | h) ,,titluri”; toate instrumentele la care se face Art. 2 8. instrumente financiare inseamna:
Lit. h) | referire in sectiunea B a anexei la Directiva Alin. (1) | a) valori mobiliare;
93/22/CEE,; Pct. 8 | b) titluri de participare la organismele de plasament

colectiv;

¢) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri
de stat cu scadenta mai micd de 1 an si certificate
de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte
similare cu decontare finala in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii (FRA);

f) swap-uri pe rata dobénzii, curs de schimb si
actiuni;
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g) optiuni pe orice instrument financiar mentionat
la lit. a) — d), inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri; aceasta categorie
include si optiuni pe curs de schimb si pe rata
dobanzii.

Art.2
Lit. i)

i) ,,ordin de transfer”:

- 0 instructiune dati de un participant de a
pune la dispozitia unui destinatar o sum de
bani prin inregistrarea in conturile unei
institutii de credit, unei banci centrale sau unui
agent de decontare, sau orice instructiune care
antreneazi asumarea sau executarea unei
obligatii de plata, asa cum este aceasta definitd
de regulile de functionare ale sistemului, sau

- 0 instructiune data de un participant de a
transfera proprietatea asupra unuia sau mai
multor titluri, sau dreptul la unul sau mai
multe titluri, prin inscrierea in registrul de
evidentd a acestora sau sub o alta forma;

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 9

9. ordin de transfer inseamni:

a) o instructiune dati de un participant de a se pune
la dispozitia unui destinatar o suma de bani prin
inscrierea acesteia in conturile unei institutii de
credit, ale unei binci centrale sau ale unui agent de
decontare, sau orice instructiune care antreneaza
asumarea sau executarea unei obligatii de plat, asa
cum este aceasta definita de regulile de functionare
ale sistemului sau

b) o instructiune data de un participant de a se
transfera proprietatea asupra unuia sau mai multor
instrumente financiare, sau orice alt drept asupra
unuia sau mai multor instrumente financiare, prin
inscrierea in registrul de evidentd a acestora sau
prin orice altd modalitate;

Art.2
Lit. j)

j) »procedurd de insolventa™: orice masuri
colective, prevazute de legislatia unui stat
membru sau a unei terte tari, care urmiresc fie
lichidarea participantului, fie reorganizarea sa,
daci aceastd masura implica suspendarea sau
limitarea transferurilor sau platilor;

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 10

10. procedurd de insolventd inseamni orice
procedurd colectiva prevazuta de legislatia romana
sau striiind, care urmareste fie lichidarea unui
participant, fie reorganizarea sa, dacd aceasta
misuri implicd suspendarea sau limitarea
transferurilor sau plitilor;

Art.2
Lit. k)

k) ,,compensare”: conversia creantelor si
obligatiilor rezultdnd din ordinele de transfer
pe care unul sau mai multi participanti le emit
in favoarea altui participant, sau altor
participanti, sau pe care le primesc de la
acestia, Intr-o creanta sau o obligatie netd
unica, astfel incat aceastd unicé creanti neta si
poati fi pretinsi, respectiv aceastd unicd

Art.2
Alin. (1)
Pct. 11

11. compensarea inseamna inlocuirea creantelor si
obligatiilor rezultind din ordine de transfer din
cadrul sistemului pe care unul sau mai multi
participanti le emit in favoarea altui participant, sau
altor participanti, sau pe care le primesc de la
acestia, cu o creanta sau o obligatie netd unica,
astfel Incat aceastd unica creantd netd sd poata fi
pretinsi, respectiv aceastd unica obligatie netd sa
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obligatie netd si fie datorati;

fie datorati;

Art. 2
Lit. 1)

1) ,,cont de decontare”: un cont deschis la o
banca centrald, un agent de decontare sau o
contraparte centrald, utilizat pentru depozit de
fonduri si de titluri, ca si pentru decontarea
tranzactiilor dintre participantii la un sistem;

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 12

12. cont de decontare inseamna un cont deschis la
banca centrald, la un agent de decontare sau la o
contraparte centrald, utilizat pentru depozitarea de
fonduri si de instrumente financiare, ca si pentru
decontarea tranzactiilor dintre participantii la un
sistem;

Art. 2
Lit. m)

m) ,,garantie”: orice element de activ
realizabil, furnizat in cadrul unui gaj (inclusiv
orice sumi de bani constituita ca gaj), a unui
contract de report sau a altui contract similar,
precum si In orice altd manierd, in scopul de a
garanta drepturile si obligatiile susceptibile de
a apare in cadrul unui sistem, sau furnizat in
favoarea bancilor centrale ale statelor membre
sau a viitoarei Banci Centrale Europene.

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 13

13. garantie inseamna orice activ care se poate
valorifica, inclusiv o suma de bani, si care face
obiectul oricdrei forme de garantare, al unui
contract de report ori al unui contract similar si care
este constituit in favoarea participantilor, a Bancii
Nationale a Romaniei, a bancilor centrale din
statele membre ale Spatiului Economic European
sau a Bincii Centrale Europene.

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 14

14. sistem de pldti de importantd sistemicd
inseamni un sistem in care, in cazul in care nu este
suficient protejat impotriva riscurilor specifice, o
intrerupere in functionarea sa poate produce sau
transmite alte Intreruperi in activitatea
participantilor sau chiar intreruperi in cadrul altor
sisteme din sectorul financiar;

Definitia a fost introdusa
pentru clarificarea obiectului
activititii de monitorizare pe
care Banca Nationald a
Romadniei o desfisoard in
legatura cu sistemele care cad
sub incidenta prezentei legi.

Art. 2
Alin. (1)
Pct. 15

15. sistem de plati de importantd deosebitd
fnseamni un sistem care are un rol important in
procesarea si decontarea unor tipuri variate de plati

si care, in cazul imposibilitatii de functionare, poate
provoca efecte economice majore si poate submina
increderea publicului in sistemele de plati si in

moneda, in general.

Definitia a fost introdusa
pentru clarificarea obiectului
activititii de monitorizare pe
care Banca Nationald a
Romaéniei o desfasoara in
legatura cu sistemele care cad
sub incidenta prezentei legi.

Art. 3
Pct.1
Alin. 1

1. Ordinele de transfer si compensarea isi
produc efectele juridice si, chiar si in cazul
procedurii de insolvabilitate deschisa asupra
unui participant, sunt opozabile tertilor cu

Art.3
Alin. (1)

(1) Ordinele de transfer si compensarea sunt
valabile, isi produc efectele juridice si sunt
opozabile tertilor, chiar si in cazul deschiderii
procedurii de insolventi asupra unui participant, cu
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conditia ca respectivele ordine de transfer sa fi
fost introduse in sistem fnaintea momentului
deschiderii procedurii de insolvabilitate, asa
cum este acesta definitd la articolul 6,

conditia ca respectivele ordine de transfer sa fi fost
introduse in sistem inaintea momentului deschiderii
procedurii de insolventa, asa cum este acesta definit
la art. 6 alin. (1).

paragraful 1.
Art. 3 | Daci prin exceptie, ordinele de transfer sunt Art.3 | (2) Daci ordinele de transfer sunt introduse in
Pct.1 | introduse intr-un sistem dupd momentul Alin. (2) | sistem dupa momentul deschiderii procedurii de
Alin. 2 | deschiderii procedurii de insolvabilitate si sunt insolvent si sunt procesate in ziua deschiderii
executate in ziua respectivi, aceste ordine de procedurii de insolventd, aceste ordine de transfer si
transfer nu-si produc efectele juridice si nu compensarea isi produc efectele juridice si sunt
sunt opozabile tertilor decdt cu conditia ca opozabile tertilor cu conditia ca agentul de
agentul de decontare, contrapartea centrald sau decontare, contrapartea centrald sau casa de
casa de compensare si poatd dovedi, dupi compensare si poatd dovedi, dupa momentul
momentul decontérii, cd nu au cunoscut si nu decontirii, ¢d nu a cunoscut si nici nu ar fi putut sa
erau tinute si cunoasca deschiderea procedurii cunoasca faptul ci s-a deschis procedura de
de insolvabilitate. insolventa.
Art.3 | 2. Nici o lege, reglementare, norma sau Art.3 (3) Nici 0 norma juridicé, reguld, dispozitie sau
Pct. 2 | practicd vizand anularea contractelor st Alin. (3) | practica vizdnd anularea unor contracte si tranzactii
tranzactiilor incheiate inaintea momentului incheiate inaintea momentului deschiderii
deschiderii procedurii de insolvabilitate, procedurii de insolventa definit la art. 6 alin. (1) nu
definit la articolul 6, paragraful 1, nu pot pot conduce la anularea unei compensari efectuate
conduce la refacerea unei compensari. in conformitate cu alin. (1) si (2) al prezentului
articol.
Art.3 | 3. Momentul in care un ordin de transfer este Art. 3 (4) Momentul din care un ordin de transfer este
Pct.3 | introdus intr-un sistem este definit prin Alin. (4) | considerat introdus in sistem trebuie s fie clar
Prop.1 | regulile de functionare ale respectivului precizat prin regulile sistemului.
sistem.
Art.3 | Daci legislatia nationala care reglementeazi Prevedere nepreluati in
Pct. 3 | sistemul prevede conditii referitoare la prezentul proiect de lege
Prop.2 | momentul introducerii, regulile de functionare deoarece art. 64 al Legii nr.

ale respectivului sistem trebuie sa se
conformeze acelor conditii.

58/1998 privind activitatea
bancari, cu modificarile
ulterioare, prevede deja
competenta Bincii Nationale a
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Roméniei de a reglementa
sistemele de pliti, inclusiv
modul de stabilire a
momentului introducerii
ordinelor de transfer in sistem
si obligativitatea respectarii
acestuia de regulile de
functionare ale sistemelor.

Art. 4 | Statele membre pot prevedea ca deschiderea Art.4 | Tinand cont de termenii contractuali aplicabili,
unei proceduri de insolvabilitate asupra unui fondurile sau instrumentele financiare disponibile
participant sd nu impiedice folosirea in contul de decontare al participantului si
fondurilor sau titlurilor disponibile in contul facilitatea de creditare (incluzédnd imprumutul unor
de decontare al respectivului participant instrumente financiare) acordati participantului in
pentru a-i permite acestuia sd se achite de ziua decontarii in limita garantiilor constituite in
obligatiile din cadrul sistemului in ziua acest scop pot fi folosite, chiar in conditiile in care
deschiderii procedurii de insolvabilitate. Mai impotriva participantului a fost deschisd o
mult, statele membre pot prevedea, de procedura de insolventa, pentru indeplinirea
asemenea, ca o facilitate de credit a obligatiilor participantului in cadrul sistemului din
respectivului participant legata de sistem si fie ziua deschiderii procedurii de insolventa, in
utilizatd in schimbul unei garantii existente si principal pentru achitarea oricérei datorii rezultate
disponibile, pentru a-i permite acestuia sa se in urma compensarii, facand posibild decontarea
achite de propriile obligatii din cadrul finala pentru sistem.
sistemului. ,

Art. 5 | Un ordin de transfer nu poate fi revocat de un Art. 5 | Un ordin de transfer nu poate fi revocat de cétre un
participant la un sistem sau de un tert din participant la sistem sau de cétre un tert, din
momentul stabilit prin regulile de functionare momentul stabilit prin regulile sistemului
ale respectivului sistem. respectiv.

Art. 6 | 1.1In scopul prezentei directive, momentul Art. 6 | (1) In intelesul prezentei legi, momentul deschiderii

Pct. 1 | deschiderii unei proceduri de insolvabilitate Alin. (1) | procedurii de insolventa este momentul in care
este momentul in care autoritatea autoritatea judiciard sau administrativd competenta
judecitoreascd sau administrativd competentd pronunta hotarérea de deschidere a procedurii de
pronuntd decizia sa. insolventa.

Art. 6 | 2.Cand a fost luati o decizie conform Art. 6 (2) Autoritatea judiciard sau administrativa

Pct. 2 | paragrafului 1, autoritatea judecitoreascd sau Alin. (2) | competentd care a pronuntat hotarirea de
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administrativa competentd va notifica imediat
aceastd decizie autoritatii corespunzitoare
desemnati de statul membru respectiv.

Art. 6
Alin. (3)

Art. 6
Alin. (4)

deschidere a procedurii de insolventa in baza legii
romane Impotriva unui participant la sistem este
obligata si comunice de indata aceasta decizie
Bancii Nationale a Roméniei si Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare. Obligatia de notificare a
fiecdrei autorititi mentionate se considera
indeplinitd numai daca autoritatea judiciara sau
administrativd competentd a primit de la respectiva
autoritate confirmarea de primire a hotararii.

(3) Banca Nationald a Romaniei si Comisia
Nationali a Valorilor Mobiliare vor comunica de
indata tuturor sistemelor nationale hotararea de
deschidere a procedurii de insolven{d primita de la
autoritatea judiciara sau administrativd competenta
conform prevederilor alin. (2) al acestui articol, sau
de la statele membre ale Spatiului Economic
European.

(4) Banca Nationald a Romanici va comunica de
indatd si Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
hotirdrea de deschidere a procedurii de insolventd
comunicata de statele membre ale Spatiului
Economic European.

Art. 6
Pct. 3

3. Statul membru la care se refera paragraful 2
va notifica imediat celelalte state membre.

Art. 11

Banca Nationald a Romaniei este obligatd s&
notifice decizia previzuta la art. 6 alin. (2), de
indati ce i-a fost comunicatd, altor state membre ale
Spatiului Economic European.

Art. 7

O procedura de insolvabilitate nu poate avea
efecte retroactive asupra drepturilor si
obligatiilor unui participant, decurgand din
aceasta participare sau legate de aceastd
participare, in raport cu momentul deschiderii
procedurii de insolvabilitate, asa cum este

Art. 7

Deschiderea procedurii de insolventa asupra unui
participant nu are efect retroactiv asupra drepturilor
si obligatiilor sale, care decurg din participarea sa la
sistem sau sunt legate de aceasta participare, care
au luat nastere anterior momentului deschiderii
acestei proceduri, asa cum acesta este definit la art.
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definit la articolul 6, paragraful 1.

6 alin. (1).

Art. 8 | Cind o proceduri de insolvabilitate este Art. 8 | Drepturile si obligatiile decurgind din participarea
deschisd asupra unui participant la un sistem, la sistem sau legate de aceasta participare ale
drepturile si obligatiile decurgand din participantului impotriva caruia s-a deschis o
participarea sa sau legate de aceasta procedura de insolventa sunt determinate de legea
participare sunt determinate de legea care guverneaza sistemul.
aplicabild acelui sistem.

Art.9 | 1. Drepturile: Art. 9 | Drepturile unui participant in legitura cu garantiile

Pect. 1 | - unui participant la garantia constituiti in constituite in favoarea sa sau pe care le detine in
favoarea sa in cadrul unui sistem si legaturd cu participarea sa la un sistem, precum si
- bancilor centrale ale statelor membre sau ale drepturile Bancii Nationale a Roméniei, ale
viitoarei Banci Centrale Europene la garantiile bincilor centrale din statele membre ale Spatiului
constituite in favoarea lor Economic European si ale Béncii Centrale
nu sunt afectate de o proceduri de Europene in legitura cu garantiile detinute sau
mnsolvabilitate deschisd asupra unui participant constituite In favoarea acestora, nu sunt afectate de
sau asupra contrapartii bancilor centrale ale deschiderea procedurii de insolventd impotriva unui
statelor membre sau a viitoarei Banci Centrale alt participant sau Impotriva contrapértii Bancii
Europene, care a constituit garantia. Nationale a Roméniei, a bancilor centrale ale
Asemenea garantii pot fi realizate pentru statelor membre ale Spatiului Economic European
satisfacerea acestor drepturi. sau a Bincii Centrale Europene, care a constituit

garantiile.
Aceste garantii pot fi executate in scopul realizarii
drepturilor garantate.

Art.9 | 2. Daca in beneficiul participantului si/sau a | Art. 10 | Daca in favoarea participantilor si/sau a Béncii

Pct. 2 | bincilor centrale ale statelor membre sau a Nationale a Romaniei, a bancilor centrale din

viitoarei Banci Centrale Europene s-au
constituit in garantie titluri sau drepturi asupra
unor titluri, asa cum s-a indicat la paragraful
1, si daca dreptul lor (ori al unui mandatar,
agent sau tert ce actioneazd pe contul lor)
asupra respectivelor titluri este inscris valabil
intr-un registru de evidentd, intr-un cont sau
intr-un sistern de depozitare centralizat situat
intr-un stat membru, determinarea drepturilor

statele membre ale Spatiului Economic European
sau a Bancii Centrale Europene s-au constituit drept
garantie instrumente financiare sau drepturi asupra
unor instrumente financiare si daca dreptul lor, ori
al unui tert care actioneaza pe seama acestora,
asupra respectivelor instrumente financiare este
inscris valabil intr-un registru de evidentd, intr-un
cont sau intr-un sistem centralizat de depozitare
localizat in Roménia sau intr-un stat membru al
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ce rezultd pentru aceste entititi din calitatea
lor de titulari de garantie este reglementatd de
legea statului unde drepturile au fost valabil
inscrise.

Spatiului Economic European, determinarea
opozabilitatii, continutului, intinderii si efectelor
drepturilor acestora asupra garantiilor este
guvernati de legea statului unde drepturile au fost
valabil inscrise.

Art. 10
Alin. 1

Statele membre vor determina sistemele care
intrd in domeniul de aplicare a prezentei
directive; vor notifica Comisia si vor informa
deasemenea asupra autorititilor pe care le-au
ales in conformitate cu prevederile articolului
6, paragraful 2.

Art. 12
Alin. (1)

Art. 12
Alin. (2)

Art. 13
Alin.(1)

Art, 13
Alin.(2)

Art. 13
Alin.(3)

(1) Banca Nationala a Romaéniei va comunica
Comisiei Europene sistemele care intréd sub
incidenta prezentei legi.

(2) Ministerul Finantelor Publice va informa
Comisia Europeani ca Banca Nationald a Roméniei
este autoritatea nationala competentd care trebuie si
informeze si sa fie informata cu privire la
deschiderea procedurii de insolventa impotriva unui
participant la un sistem.

(1) Banca Nationald a Romaniei desemneazi
sistemele, asa cum sunt definite la art. 2 alin. (1)
pct. 1, care intré sub incidenta prezentei legi.

(2) Desemnarea sistemelor care, conform legii, nu
sunt autorizate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare se face de citre Banca Nationald a
Roméniei pe baza unor criterii proprii.

(3) Toate sistemele care, conform legii, sunt
autorizate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare si destinate decontarii operatiunilor cu
instrumente financiare intra sub incidenta prezentei
legi. Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare va
comunica Bancii Nationale a Romaniei toate
sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare autorizate de aceasta, iar
Banca Nationald a Romaéniei va desemna automat
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aceste sisteme ca intrand sub incidenta prezentei

legi.
Art. 10 | Sistemul va indica statului membru a cirui | Art. 14 | (1) Fiecare sistem desemnat de Banca Nationald a
Alin. 2 | lege 1i este aplicabild participantii la sistem, | Alin. (1) | Romaniei in conformitate cu prevederile art. 13 este
inclusiv toti eventualii participanti indirecti, ca obligat sd comunice acesteia participantii la sistem,
si orice schimbare in componenta acestora. inclusiv participantii indirecti, precum si orice
schimbare in rdndul acestora.
- - Art. 14 | (2) Orice institutie participanti la un sistem trebuie | Prevedere suplimentard
Alin. (2) | si informeze Banca Nationald a Roméniei cu necesara pentru activitatea de
privire la sistemul la care participa. monitorizre a sistemelor,
desfasurati de Banca
Nationald a Romaéniei.
Art. 10 | In plus fata de obligatia previzuti la al doilea | Art. 13 | (4) Banca Nationald a Roméniei va monitoriza Posibilitatea impunerii unor
Alin. 3 | paragraf, statele membre pot supune sistemele | Alin.(4) | permanent sistemele de plati si sistemele de cerinte privind autorizarea
care se afld sub jurisdictia lor unor cerinte decontare a operatiunilor cu instrumente financiare | sistemelor este prevazuti in
privind autorizarea sau  supravegherea care deconteaza prin intermediul unor sisteme de art. 64 din Legea nr. 58/1998
acestora. plati de importanta sistemica sau de importantd privind activitatea bancari, cu
deosebita. modificérile ulterioare.
Art. 10 | Orice persoana avind un interes legitim poate | Art. 15 | Orice persoana interesatd poate cere unei institutii
Alin. 4 | cere unei institutii ca aceasta si-i indice informatii referitoare la sistemele la care aceastd
sistemele la care participd si sa-i furnizeze institutie participa si la principalele reguli de
informatii privind principalele reguli care functionare a acestor sisteme, institutia respectiva
reglementeaza functionarea acestor sisteme. fiind obligata sd-i furnizeze aceste informatii.
Art. 11 | 1. Statele membre vor adopta dispozitiile Nepreluatd, nefiind aplicabila
Pct. 1 | legislative, cu caracter de reglementare si
Alin. 1 | administrative necesare pentru a se conforma
prezentei directive Inainte de 11 decembrie
1999 si vor informa imediat Comisia cu
privire la adoptarea acestora.
Art. 11 | Cand statele membre vor adopta astfel de Nepreluatd, nefiind aplicabila
Pct. 1 | dispozitii, ele vor contine si o referire la
Alin. 2 | prezenta directivi sau vor fi insotite de o

asemenea referire la publicarea oficiala.
Modalitatea sub care va fi ficutd o asemenea
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referire va fi stabilitd de statele membre.

Art. 11 | 2. Statele membre vor comunica Comisiei Nepreluatd, nefiind aplicabila
Pct. 2 | textul dispozitiilor esentiale din dreptul intern
pe care le adoptd in domeniul reglementat de
prezenta directiva. In aceasta comunicare,
statele membre vor insera un tabel de
corespondentd care sd arate dispozitiile
nationale In vigoare sau in curs de introducere
care corespund fiecdrui articol din prezenta
directiva.
Art.12 | Dupd cel mai tdrziu trei ani de la data Nepreluati, nefiind aplicabila
mentionatd la articolul 11, paragraful 1,
Comisia va prezenta Parlamentului European
si Consiliului un raport asupra aplicérii
prezentei directive, insotit, daca va fi cazul, de
propuneri de revizuire.
Art. 13 | Prezenta directivad intrd In vigoare in ziua Nepreluata, nefiind aplicabila
publicarii sale in Jumalul Oficial al
Comunititilor Europene.
Art. 14 | Prezenta directivi se adreseazd statelor Nepreluata, nefiind aplicabila
membre.
Art. 16 | Banca Nationald a RoméAniei si Comisia Nationald a | Prevedere suplimentard
Valorilor Mobiliare vor urmiari respectarea | consideratd necesard pentru
prevederilor prezentei legi in cadrul sistemelor care | clarificarea autorititilor care
intrd sub incidenta acestora. sunt responsabile pentru
urmdrirea respectarii
prevederilor legii.
Anexa | Servicii de investitii financiare mentionate in Mentionarea acestor tipuri de

Sectiunea A a Anexei la Directiva nr. 93/22/CEE
din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii
financiare in domeniul valorilor mobiliare

1. (a) Primirea si transmiterea, in numele
investitorilor, a ordinelor referitoare la unul sau mai
multe instrumente financiare.

servicii in anexi este necesara
datorita faptului ca nu se poate
face referire la Directiva nr.
93/22/CEE in textul legii
deoarece aceasta nu este
legislatie nationald si nici nu
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(b) Executarea unor astfel de ordine, altfel decat
pe cont propriu.
2. Tranzactionarea pe cont propriu a oricdror
instrumente financiare.
3. Administrarea pe baza discretionard i
individuala a portofoliilor de investitii, in
conformitate cu mandatul dat de investitori, atunci
cind aceste portofolii includ unul sau mai multe
instrumente financiare.
4. Subscrierea in cadrul emisiunilor a oricéror
instrumente financiare si/sau plasamentul unor
asemenea emisiuni.

este incd preluata in totalitate
in legislatia nationala.
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