ROMANIA

AVIZ
referitor la proiectul de Lege consolidati
a pietei de capital

Analizénd proiectul de Lege consolidatd a pietei de capital,
transmis de Secretariatul General al Guvernului cu adresa nr.83 din
28.04.2004,

CONSILIUL LEGISLATIV

In temeiul art.2 alin.1 lit.a din Legea nr.73/1993 si art.48(2) din
Regulamentul de organizare si functionare a Consiliului Legislativ,

Avizeaza favorabil proiectul de lege, cu urméitoarele
observatii s1 propuneri:

1. Proiectul de lege are ca obiect transpunerea in legislatia
nationald a prevederilor directivelor Uniunii Europene privind piata
de capital, in vigoare la sfarsitul anului 2003, si asigurd dezvoltarea
cadrului legislativ necesar credrii unor noi institutii, accesul
intermediarilor pietei de capital din Romdnia pe piata unici
europeand, precum si formarea unei piete de capital viabild care sa
permitd tranzactionarea unor instrumente financiare moderne,
catalizatori a1 refinantérii economice.

Prin obiectul de reglementare, acest proiect face parte din
actegoria legilor organice.

2. La titlu, semnaldm faptul ca notiunea de lege consolidatd nu
este reglementatd de Legea nr.24/2000, in cazul de fatd putdndu-se
vorbi despre unificarea intr-un singur act normativ a mal multor
dispozitii care pdnd acum erau continute in acte normative diferite,
ceea ce ar reprezenta, eventual, o reglementare privind piata
consolidata de capital.

Avénd n vedere faptul ca titlul reprezinta unul dintre elementele
constitutive ale actului normativ, conform art.38 din Legea



nr.24/2000, sugerdm plasarea acestuia, in partea de debut a
proiectului, in urmitoarea redactare:

“Lege privind piata de capital” sau “Lege privind piata
consolidatd de capital”.

3. Pentru conformitate cu prevederile art.39 alin.(2) din Legea
nr.24/2000 privind normele de tehnica legislativd pentru elaborarea
actelor normative, sugerdm inserarea textului formulei introductive,
imediat dupd titlu, astfel:

”Parlamentul Roméniei adopta prezenta lege.”

4. Referitor la sistematizarea proiectului, recomandim ca
sectiunile sd fie marcate prin cifre arabe, iar capitolele prin cifre
romane, astfel cum prevad dispozitiile art.52 alin.(1) din Legea
nr.24/2000.
| 5. La art.1 alin.(4) lit.a), precizdm c4 titlul corect al publicatiei
comunitare la care se face trimitere este ,Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene”. Este necesard corectia de rigoare.
Observatia este valabild pentru tot cuprinsul proiectului.

La lit.c), mentiondm ca traducerea corectd a titlului actului
comunitar este urmatorul: ,Directiva nr.85/611 privind dispozitiile
legale, reglementare §i administrative, cu privire la anumite
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)”.
Retinem observatia pentru situatiile similare din proiect.

La alin.(5), semnalam cd Ministerul Finantelor Publice emite
titluri de stat, exprimate in moneda nationala sau in valutd, conform
art.9 din Legea datoriei publice nr.81/1999. Prin urmare, propunem
inlocuirea termenului “reglementate” prin “emise”.

In aceeasi ordine de idei, semnalim ci Banca Nationald a
Romaéniei nu emite si nici nu are atributii de reglementare in ceea ce
priveste titlurile de stat.

Astfel, potrivit art.30 din Legea nr.101/1998 privind Statutul
Béancii Nationale a Roméniei, BNR poate actiona ca agent pe contul
statului pentru plasarea emisiunilor de titluri de stat si alte efecte
negociabile de indatorare a statului romén; in conformitate cu art.6
din acelasi act normativ, BNR poate sconta, dobandi, lua in gaj sau
vinde creante, titluri sau alte valori asupra statului.

Pe cale de consecintd, sugerdm eliminarea, ca improprie In
context, a referirii la BNR.



La alin.(6), pentru corelare cu terminologia din domeniul
datoriei publice, recomanddm ca textul sa se refere la managementul
serviciului datoriei publice.

6. La art.2 alin.(1) pct.l, opindm cd formularea “asupra
administrarii acesteia” nu este suficient conturatd, deoarece
administrarea unei societdti se asigurd de cidtre administrator sau de
consiliul de administratie care este numit de citre adunarea generald
ordinard, dupd caz, dar exercitarea unei influente semnificative poate
avea in vedere si controlul drepturilor de vot in adunarea generala.

De aceea, propunem nuantarea partii finale a textului, astfel:

.. asupra ludrii deciziilor in adunarea generald sau in
consiliul de administratie, dupa caz”.

La pct.10, recomanddm completarea normei, astfel:

,»10. institutie de credit - entitate definitd conform art.1
din Legea nr.58/1998...”.

La pet.11 lit.e), sugerdm reformularea acesteia, conform
rigorilor normative, astfel:

) contracte forward pe rata dobénzii, denumite in
continuare FRA;”.

Reiterdm observatia pentru situatiile similare din proiect.

La lit.f), deoarece swap-ul, ca operatiune de cumpdrare si vanzare
simultand a aceleiasi sume in valutd, cu aceeasi contrapartidd, cu
decontarea la doud date de valuta diferite, la cursuri de schimb stabilite
la data tranzactiei, conform Nomenclatorului din anexa nr.l la
Regulamentul BNR nr.1/2004 privind efectuarea operatiunilor valutare,
se poate realiza in 3 modalititi, si anume, pe rata dobanzii, pe cursul de
schimb sau pe actiuni, recomanddm plasarea prepozitiei “pe” inaintea
sintagmei “curs de schimb valutar” si a cuvantului ”actiuni”.

La pct.12, pentru coerentd, este necesard introducerea
cuvantului ,,ale” dupd substantivul ,,reglementari”.

De asemenea, intrucdt moneda nationald este leul, potrivit
art.137 alin.(2) din Constitutie, republicatd, la pct.15 lit.c)2, sugerdm
introducerea expresiei ’echivalentul in lei al sumei de”, antepusa
sintagmei 43.000.000 euro”. Observatia este valabild pentru situatiile
similare din proiect.

La pct.1 al lit.d), consideram util ca textul sd precizeze dacd
sunt avute in vedere ultimele patru trimestre financiare sau
calendaristice.



La pet.17, definitia corectd a ofertantului sau a persoanei care
initiazd o ofertd, potrivit art.1.1.1) din Directiva 2003/71/CEE
privind prospectele atunci cind valorile mobiliare sunt oferite
publicului sau admise la tranzactionare, este urmatoarea:

»,17. ofertant sau persoana care initiaza o oferti -
inseamnd persoana juridicd sau fizicd care oferd valori mobiliare
publicului la vinzare ori schimb sau oferd si cumpere valori
mobiliare;”.

La pct.18, pentru rigoare juridicd, propunem reformularea
textului, dupad cum urmeaza:

,,18. oferta publici de valori mobiliare - inseamni
comunicarea adresatd unor persoane, facutd sub orice formi si prin
orice mijloace, care prezintd informatii suficiente despre termenii
ofertel si despre valorile mobiliare oferite, astfel incat sd permitd
investitorului sd adopte o decizie cu privire la cumpdrarea sau
subscrierea respectivelor valori mobiliare. Aceastd definitie se aplicd
de asemenea in situatia plasamentului de valori mobiliare prin
intermediari financiari;”.

La pct.2l, dacd textul are 1in vedere orice persoand
fizicd/juridicd rezidenta sau nerezidenti, atunci acest lucru ar trebui
evidentiat expres.

La pet.23 lit.d), semnaldm cd o societate comerciald nu poate
detine fonduri de pensii, insd aceasta plateste contributia la fondul de
asigurdri sociale. Este necesard revederea textului.

La pct.29 lit.a), intrucét textul are in vedere sediul central al
societdfit comerciale, recomanddm uzitarea notiunii de sediu real,
care desemneazd conform art.40 alin.(3) din Legea nr.105/1992 cu
privire la reglementarea raporturilor de drept international privat,
locul unde se afld centrul principal de conducere si de gestiune a
activitatii statutare, chiar dacd hotdrarile organului respectiv sunt
adoptate potrivit directivelor transmise de actionari si asociati din alte
state. Retinem observatia si pentru art.8 alin.(1) lit.b).

La pct.31, precizdm cd potrivit art.23 si 24 din Legea
nr.26/1990 privind registrul comertului, republicatd, cu modificarile
si completarile ulterioare, comerciantul care are sucursale trebuie sa
ceard inmatricularea acestora la registrul comertului de la sediul
fiecdrei sucursale, acelasi regim fiind aplicabil si comerciantului
strain.Prin urmare, se impune revederea normei.
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Precizdm c#, potrivit art.l.e. din Directiva 2001/34/CEE
privind admiterea valorilor mobiliare la cota oficiald a bursei si
informatiile ce trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare,
definitia de la pct.32 trebuie formulatd, astfel:

,,32. parti — valori mobiliare emise de organismele de
plasament si reprezentind drepturile participantilor asupra
actiunilor acestor organisme;”.

La pct.34, conform art.2.1.d. din Directiva 2003/71/CEE,
definitia corecta este urmatoarea:

,,34. titluri de capital — actiuni si alte valori mobiliare
asimilabile actiunilor, precum si orice alt tip de valori mobiliare
conferind dreptul de a le dobandi ca urmare a unei conversii sau a
exercitdrii acestui drept in misura in care valorile din a doua
categorie sunt emise de emitentul actiunilor subiacente sau de
catre o entitate care apartine grupului din care face parte respectivul
emitent;”.

In conformitate cu art.2.l.c. din aceeasi directivd, propunem
reformularea definitiei de la pet.35, dupd cum urmeaza:

,,33. titluri, altele decit cele de tipul titlurilor de capital
- toate valorile mobiliare care nu sunt titluri de capital;”.

La alin.(4), termenul de sase luni prevdzut pentru a rdspunde
petitionarului este prea mare, avand in vedere cd Ordonanta
Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activitatii de solutionare
a petititlor, aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea
nr.233/2002, in art.8 alin.(1) dispune cd autoritdtile si institutiile
publice sesizate au obligatia sd comunice petitionarului, in termen de
30 de zile de la data inregistrarii petitiei, rdspunsul, indiferent daca
solutia este favorabild sau nefavorabili. Intrucdt Ordonanta
Guvernului nr.27/2002 transpune principtul constitutional prevazut la
art.51 - Dreptul de petitionare, nu se poate deroga de la acesta printr-
un alt act normativ.

In considerarea celor expuse anterior, precizim, de asemenea, ci
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.27/2003 privind procedura
aprobdrii tacite, aprobatd cu modificdri si completdri prin Legea
nr.486/2003, dispune in art.6 alin.(2) cd daci legea nu prevede un
termen pentru solutionarea cererii de autorizare, autoritdtile
administratiei publice sunt obligate sa solutioneze cererea de
autorizare in termen de 30 de zile de la depunerea acestela.
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7. La art.3 alin.(1) se impune inlocuirea sintagmei ”la care se
face referire” prin termenul ”prevézute”.

La alin.(2), sugeram introducerea sintagmei ”tinut de”, inaintea
abrevierii "CNVM”. Observatia este valabild si pentru art.4 alin.(3).

Pentru rigoare normativa, recomanddm inlocuirea sintagmei ,,se
vor aplica” de la alin.(5) cu expresia ,,se aplicd” si a viitorului ,,va fi”
de la alin.(6) cu verbul la timpul prezent , este”.

8. La art4 alin.(3), mentiondim ci CN.V.M. nu emite
proceduri privind inscrierea agentilor pentru servicii de investitii
financiare in registrul tinut de ea, ci stabileste astfel de proceduri.
Este necesard corectia de rigoare.

9. La art.§ alin.(1) pct.1 lit.b), propunem finlocuirea sintagmei
»in cont propriu” cu expresia ,,pe cont propriu”, mai adecvatd in
context.

10. La art.6, trimiterea la legea societdtilor comerciale va avea
urmatoarea redactare:

... Legii nr.31/1990 privind societitile comerciale,
republicata, cu modificirile si completarile ulterioare.”

Referirea la acest act normativ in cuprinsul proiectului se va
face prin redarea numarului legii st a anului adoptérii.

11. La art.7 alin.(1), partea dispozitivd, precizdm cd C.N.V.M
este autoritate administrativd autonomd roménd si, prin urmare,
reglementdrile acesteia nu sunt supuse legislatiei comunitare, fiind
doar armonizate cu aceasta prin preluarea acquis-ului comunitar. Este
necesard corectarea enunfului. Reiterdm observatia si pentru alin.(5) si
(6) de la acelasi articol.

La lit.a) a alin.(1), pentru o exprimare corectd, sugerdm scrierea
nearticulatd a cuvintelor , fondurile” si ,,instrumentele” din randul 3.

De asemenea, textul va viza cursul de schimb valutar leu-euro,
comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data raportarii.

Retinem observatia si pentru situatiile similare din proiect.

La lit.b) si ¢), pentru exactitate, propunem inserarea sintagmei
»alin.(1)” dupd expresia ,,art.5”.

12. La art.8 alin.(3), formularea enuntului este gresitd, intrucét
o societate de servicii de investitii financiare nu poate fi persoand
fizicd, 1ar persoanele cu care aceasta se afld in legdturi sunt persoane
juridice. Se impune reformularea textului, astfel:
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,(3) In situatia in care 0 S.S.LF. se afld in legdturi stranse
cu o persoand juridicd, C.N.V.M. acordd autorizatia de a presta
servicii de investifii financiare respectivei S.S.L.F. ...”,

La alin.(4), pentru un plus de rigoare, in locul expresilor ,va
acorda” si ,,va emite” se vor scrie cuvintele ,,acordd” si ,.emite”.

13. La artl10 lit.b) pct.d, referitor la situatiile de
incompatibilitate, semnaldm cd incompatibilitdtile au ca efect
incapacitdti de folosintd, deci nu pot fi decat legale, notorie si
imperativd fiind legalitatea capacititii de folosinta. In consecints,
acestea nu pot fi prevdzute de reglementarile C.N.V.M. Este necesari
corectia de rigoare.

Totodata, la acelasi punct, in ceea ce priveste pozitia detinuti de
oricare dintre actionarii semnificativi, membri ai consiliului de
administratie sau conducdtorii societdtii comerciale, trebuie precizat
despre ce fel de pozitie este vorba (de exemplu, pozitie de control,
semnificativa).

La pet.2, pentru realizarea acordului gramatical, propunem
inlocuirea sintagmelor ,,sunt incompatibile” si ,,au fost condamnate”
cu formele corecte ,,sunt incompatibili” si ,,au fost condamnati”.

La acelasi punct, ultimul rdnd, se impune nominalizarea
infractiunilor de naturd economica avute in vedere.

La lit.f), pentru claritate, sugeram introducerea in debutul
acesteia a sintagmei ,,societatea solicitanta”.

14. La art.12, norma de la lit.b) este din punct de vedere juridic
un caz de renuntare $i trebuie enuntat intr-un alineat separat,
formulat corespunzator. De altfel, in caz de renuntare, Directiva
93/22/CEE cu privire la serviciile de investitii in domeniul valorilor
mobiliare prevede formularea unei declaratii de renuntare,
declaratie care trebuie sa fie prevdzutd si de prezentul proiect.

Juridic, prevederca de la lit.c) este un caz de anulare a
autorizatiei, trebuind prevazut tot intr-un alineat distinct.

La lit.f), pentru o exprimare riguroasd, sugeram inserarea
cuvantului ,,sai” postpus substantivului ,,agentii”.

Norma de la lit.h) este discutabild. Precizdm cd retragerea
autorizatiei este o misurd grava, antrendnd, de reguld, dizolvarea
S.S.ILF., asa incét motivele de retragere trebuie prevdzute expres de
lege, asa cum prevede de altfel si art.3.7. lit.f din Directiva
93/22/CEE.
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15. La art.13, potrivit art.6 din Directiva 93/22/CEE, textul
trebuie sa facd trimitere la alte state membre ale Uniunii Europene si
nu, agsa cum in mod gresit se face referire, la alte state terte oricare ar
fi acestea.

Prin urmare, la alin.(1) partea introductivd, se impune inlocuirea
expresiei ,,dintr-un stat” cu sintagma ,,ale unui stat”.

De asemenea, la lit.a) — ¢) ale alin.(1), in locul expresiilor ,,in alt
stat” si ,,intr-un stat” se va scrie sintagma ,.in acest stat membru”.

La alin.(2), din aceleasi considerente, propunem 1inlocuirea
expresiilor ,,din statele membre” si ,intr-un stat membru” cu
sintagmele ,,dintr-un stat membru”, respectiv, ,in acest stat
membru”,
| La lit.c) a alin.(2), pentru imbunétitirea textului, este necesard
reformularea acestuia, astfel:

,,€) controlatd de aceleasi persoane fizice sau juridice
care confroleaza...”.

16. In ceea ce priveste Sectiunea a III-a, observim ci
prevederile acesteia sunt excesive in raport cu textul comunitar pe
care il transpune. Astfel, normele conform cédrora conducétorii pot fi
membrii ai consiliului de administratie nu se regédsesc in Directiva
93/22/CEE. De asemenea, directiva enuntatd nu prevede infiintarea
unui compartiment de control ci doar existenta unor proceduri de
control, conform art.10.

Pentru motivele ardtate, propunem revederea textului.

17. Din aceleasi considerente, propunem urmatoarea formulare a
Titlului Sectiunii a IlI-a;

wectiunea a Ill-a — Conducdtorii, administratorii §i
actionarii semnificativi’.

18. La art.14 alin.(2), pentru realizarea acordului gramatical,
recomanddm inlocuirea expresiei ,,acestuia st sunt investite” cu forma
corectd ,,acesteia si sunt investite”.

19. La art.16 si 17, textele sunt inutile si fdrd nici o relevantd
juridicd, acestea trebuind eliminate si, de asemenea mentiunea
aferentd din intitularea Sectiunii a IlI-a. Precizdm c& supravegherea o
face CN.V.M. autosupravegherea” este un nonsens, iar
responsabilitatea S.S.ILF. este angajatd prin conducdtorii acesteia,
conform art.14.



20. La art.18 alin.(1), pentru o exprimare adecvatd, sugerdm
inlocuirea expresiei ,,actiuni ale unei S.S.I.F.” cu sintagma ,,actiuni la
0oS.SI1FE”.

La alin.(3), apreciem ca termenul de 90 de zile, induntrul ciruia
C.N.V.M. se pronunta referitor la achizitionarea unei participatii de
capital de cdtre un actionar semnificativ, este prea lung in raport cu
celeritatea pe care o presupun tranzactiile de pe piata de capital.

Totodatd, expresia ,,dacé este cazul” poate da nastere la abuzuri,
filnd necesard specificarea expresd a cazurilor in care C.N.V.M.
interzice prin decizie dobandirea unei asemenea pozitii.

La alin.(6), pentru o exprimare specificd stilului normativ,
propunem inlocuirea sintagmei ,ca rezultat al” din rdndul 5 cu
expresia ,,urmare a”.

De asemenea, pentru rigoare juridicd, este necesard reformularea
partii finale a textului, astfel: ,,... va fi controlatd de aceasta, intentia
de dobandire va face obiectul unei consultiri prealabile in
conformitate cu prevederile art.13”.

La alin.(7), pentru o exprimare corectd, recomanddm inlocuirea
cuvantulut ,,lor” cu adjectivul ,sale”.

Totodatd, norma este birocraticd. Societatea nu poate cunoaste
situatia decdt dupd finregistrarea respectivelor tranzactii in
registrul actionarilor. Dect nu ar putea informa C.N.V.M. decét
intr-un anumit termen de la inregistrare, iar nu de indata.

21. La art.19 alin.(1), mentiondm cd asemenea ,aprecieri”,
neghidate de un minimum de criterii legale, sunt excesive,
periculoase si foarte discutabile, cédtd vreme ele afecteazd direct
libertatea de a dobandi a persoanei.

22. La art.20 alin.(1), precizdm ca actionarii semnificativi si
conducatorili nu au, in aceasti calitate, atributii de administrare a
societdtii. Se impune refacerea corespunzdtoare a textului.

23. La art.21, pentru coerenfd, sugerdm inserarea in text a
cuvantului ,,art.”, postpus conjunctiei ,,51” din al doilea rand.

24. La art.24 alin.(1), norma este elipticd, deoarece nu sunt
previzute toate celelalte aspecte la care se vor referi regulile
prudentiale, care trebuie respectate de intermediari.

La lit.d) a alin.(1), pentru o corecta formulare a normei,
propunem eliminarea prepozitiei ,de” din fata cuvantului
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sreglementare”, expresia consacratd fiind ,cerinte reglementare”,
adicd norme de ,.drept reglementar” sau , legislatie secundari”.

25. La art.28 alin.(5) si (6), considerdm absolut necesar ca textul
sd aibd in vedere si semnidtura electronicd reglementatd de Legea
nr.455/2001, din moment ce se face vorbire de mijloace de comunicare
la distanta pentru realizarea acordului de voint3 intre parti.

La alin.8 lit.a), propunem ca textul si se refere la operatiuni de
schimb valutar.

26. La art.29, textul ar trebui s prevada expres care este forma
de organizare juridica a traderilor.

27. La art.46 alin.(6), recomandam ca textul sa aib3 in vedere o
hotarire judecdtoreascd definitiva si irevocabild, urmarindu-se astfel
epuizarea tuturor cdilor de atac. Retinem observatia si pentru situatiile
analoage din proiect.

28. La artd48 alin.(1), supunem analizei initiatorilor ca
respectivele informatii sd fie publicate si pe pagina web a Fondului.

La alin.(2), din modul de redactare rezulta ci este vorba despre
un caz de subrogatie legald, motiv pentru care sugerdm introducerea
sintagmei ”de drept” dupa verbul ”se subroga”.

29. La art.53 alin.(2), recomanddm ca norma sa prevadi in ce
termen trebuie inscrise SAl-urile in respectivul registru, precum si
data de la care curge termenul respectiv.

30. La art.68 alin.(2) lit.c), care se referd la evitarea conflictelor
de interese, propunem ca norma sd prevadd mai intdi care sunt
respectivele conflicte de interese.

31. La art.102 alin.(1) lit.b), supunem analizei initiatorilor ca
textul sa se refere la faptul cad o societate de investitii poate face
tranzactii cu bunuri mobile si imobile necesare activititii sale,
deoarece pot apérea situatii in care societatea ar putea schimba un
imobil cu altul, astfel incdt termenul “achizitionare” apare ca
limitativ.

32. La art.114 alin.(1) lit.a), sugerdm ca norma sd se refere la
contractul de societate civild si nu la contractul civil.

33. La art.126 alin.(1) lit.c), propunem ca textul sd precizeze
care tip de “integritate” a actionarilor este avuta in vedere.

34. La art.256, sugerdm detalierea conceptului de manipulare a
pietel.
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35. La art258 alin.(2), pentru evitarea unui pleonasm,
propunem inlocuirea termenului “media” prin sintagma “de
informare in masa”.

36. La art.277 alin.1, propunem eliminarea referirii la datele de
identificare a Monitorului Oficial al Roméniei in care a fost
republicatd Legea nr.64/1995, precum si introducerea sintagmei ”si
completarile”, antepusd adjectivului "ulterioare”.

La alin.(3), precizdm ca Ordonanta Guvernului nr.10/2004 nu a
fost incd aprobatd prin lege. De aceea, se impune, eliminarea
sintagmei “aprobatd prin Legea”. Reiterdm observatia pentru situatiile
similare din proiect.

37. La art.288, este necesard scrierea desfdsuratd a abrevierii
”OG”, eliminarea celor 2 referiri la Monitorul Oficial al Romanieli,
precum si introducerea sintagmei ”cu modificiri si completarl”
postpusa termenului aprobatd”.

38. La art.293 alin.(3), sugerdm plasarea termenului “legal”,
dupé cuvantul succesorul.”

39. La art.294 alin.(1), trebuie redat in extenso titlul Legii
nr.133/1996.

40. La art.296, propunem reconfigurarea acestuia, astfel:

“Art.296. - Anexa la Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr.226 din 4 aprilie 2002, aprobatd cu modificari si
completdri prin Legea nr.514/2002, se modificd si se completeaza
dupd cum urmeazi:”.

In continuare, vor fi redate dispozitiile de modificare/completare,
care vor f1 marcate prin cifre arabe, astfel:

“1. Alineatul (3) al articolului 1 se modificad si va avea
urmatorul cuprins:

2. Articolul (6) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

3. Dupa alineatul (2) al articolului 7 se introduc alineatele
(21 si (2%), cu urmitorul cuprins:

(2") Obligatia de pastrare....

(2%) Informatiile.......

4. Alineatul (15) al articolului 7 se modifica si va avea
urmadtorul cuprins:
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5. Alineatul (1) al articolului 11 se modificd si va avea
urmatorul cuprins:

6. Dupd alineatul (3) al articolului 13, se introduc
alineatele (4) si (5), cu urmétorul cuprins:

7. Dupa alineatul (3) al articolului 14, se introduce
alineatul (3%), cu urmatorul cuprins:”.

“3%) ...

41. La art.298 alin.(1), propunem inlocuirea prepozitiei ”La”
prin ”Pe”.
La lit.a), propunem reformularea acesteia, astfel:

”a) Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.26/2002 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, publicatd in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.229 din 5 aprilie 2002,
aprobati cu modificari si completari prin Legea nr.513/2002”.

Retinem observatia si pentru lit.b) si ¢), cu mentiunea ca la lit.c)
se va introduce expresia ”cu modificirile ulterioare”, dupa referirea
la Legea nr.525/2002 (s1 nu Legea nr.515/2002).

La lit.d) si e), partea finald a textelor vor fi reformulate, astfel:

“Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I, nr.273 din 1
noiembrie 1996 si, respectiv, “al Romaéniei, Partea I, nr.41 din 30
ianuarie 1998”.

La lit.f), textul va avea urmdtoarea redactare:

“f) alineatul (1) al articolului 162 din Legea nr.31/1990
privins societitile comerciale, republicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr.33 din 29 1anuarie 1998, cu modificérile si
completdrile ulterioare”.

La lit.g), sugerdm inlocuirea acesteia prin determinarea expresa
a dispozitiilor normative supuse abrogarii, astfel cum prevede art.61,
alin.(3) din Legea nr.24/2000.

s
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Referitor la observatiile cuprinse in Avizul consiliului legislativ pe
marginea proiectului de Lege consolidati a pietei de capital, va
informam ca au fost luate in considerare si introduse in textul de lege
marea majoritate a acestora cu urmitoarele exceptii:

1.

punctul 6 din observatii — propunerea referitoare la art 2 pct 17 nu a fost luati in
considerare aviand in vedere prevederile Directivei 2003/71/CEE art 1.1.i)
varianta in limba englezd, variantd oficiala recomandatd explicit de citre
specialistii Comisiei Europene pentru a fi luatd in considerare in vederea
implementarii.

punctul 6 din observatii — propunerea referitoare la art 2 pct 21 nu a fost luatd in
considerare avand in vedere faptul ca directivele 1997/9/EEC, 2003/6/EEC si
1993/22/CEE cu modificdrile ulterioare precizeazi acest mod de definire a
,»persoanei”

punctul 6 din observatii — propunerea referitoare la art 2 pct 23 lit d) nu a fost
luatd In considerare avand in vedere faptul ca in legislatia altor state membre cat
si in proiectul de lege privind fondurile ocupationale administrate privat care se
afld in dezbaterea parlamantului prevad astfel de fosduri de pensii.

punctul 6 din observatii — propunerea referitoare la art 2 pct 29 lit a) nu a fost
luatd in considerare avand in vedere faptul cd sintagma din limba englezi ,,head
office” este mai bine tradusa prin sediu central. Termenul de sediu real poate fi
asimilat in acelasi timp si sediului social.

punctul 6 din observatii — propunerea referitoare la art 2 pct 31 nu a fost luatd in
considerare dearece s-a avut in vedere asimilarea acestora in vederea
supravegherii unitare, nederogindu-se de la prevederile legii 31/1990,
transpunandu-se si prevederile Directivelor 1993/22/CEE art 1 pct 8 si Directiva
1985/611/CEE art 1a pct 7.

punctul 6 din observatii — propunerea referitoare la art 2 pct 32 nu a fost luata in
considerare avand in vedere faptul ca art. 1 pct. 11 al Proiectului de lege
incadreaza titlurile de participare la organismele de plasament colectiv ca o
subclasd a instrumentelor financiare, distinctd de valorile mobiliare, 1n
conformitate cu prevederile Directivei 1993/22/CEE — anexa sectiunea B - si
Directiver 2003/6/CEE art 1.3.Argumente suplimentare in sprijinul nedefinirii
titlurilor de participare in categoria valorilor mobiliare constau In faptul cd acele
titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv fird personalitate
juridicd nu sunt In mod uzual tranzactionate pe piata de capital, precum §i in
nesimilaritatea drepturilor patrimoniale §i nepatrimoniale aferente titlurilor de
participare emise de organismele de plasament colectiv fard personalitate juridica,
fata de valorile mobiliare.

punctul 11 din observatii — propunerea referitoare la art 7 alin. (1) nu a fost luata
in considerare avand in vedere angajamentele asumate de CNVM in cadrul
capitolului 3 de negocieri privind libera circulatie a serviciilor §i necesitatea
detalierii prevederilor legii In regulamente care trebuie si fie aronizate integral cu
aquis-ul comunitar.



