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ACORD DE COMPENSARE

ACORD incheiat la data de 20 aprilie 2005 intre ROMANIA (Roménia) si BANCA
INTERNATIONALA PENTRU RECONSTRUCTIE SI DEZVOLTARE (Banca).

Avand in vedere ci diverse Parti guvernamentale, anume Autoritatea Nationala de
Reglementare in domeniul Energiei (“ANRE”, definitd in continuare), Ministerul
Economiei si Comertului (“MEC”), Ministerul Finantelor Publice (“MFP”) si Electrica
(definitd in continuare) au Incheiat Acorduri de privatizare (definite In continuare) cu
Banat, Dobrogea (fiecare fiind definita in continuare, si fiecare reprezentand o “Societate”
iar impreuni “Societatile”), si cu Enel (definitd in continuare) prin care, printre altele,
Electrica a fost de acord si vandi actiuni, iar Enel a fost de acord sd cumpere actiuni si sa
subscrie capital pentru emiterea de noi actiuni, astfel incat Enel si detina in total dreptul de
proprietate asupra a 51% din capitalul social atdt al societatii Banat, cat si al societatii
Dobrogea, restul de 49% fiind detinut in continuare de Electrica;

Intrucat Guvernul, prin MFP si MEC a incheiat un Acord de sprijin guvernamental (definit
in continuare) cu societatile Banat si Dobrogea, prin care MFP a fost de acord sa
despigubeasci Societitile pentru oricare pierdere de venit suferitd de oricare din aceste
Societiti in Perioada de garantie (definitd in Acordul de sprijin guvernamental) ca urmare a
unui Eveniment garantat (definit in continuare);

Intrucit Banca emitentd a Scrisorii de garantie (definitd in continuare) a emis sau va emite,
la cererea si in contul MFP, o scrisoare de garantie stand-by in favoarea Societatilor
(“Scrisoare de garantie sprijinitd de BIRD”) prin care Societatilor li se vor stabili anumite
drepturi de a efectua trageri pe baza Scrisorii de garantie sprijinite de BIRD in urma
producerii unui Eveniment garantat;

Intrucit, la cererea si cu acordul Romaniei, in urma unui acord incheiat la data sau in jurul
datei prezentului acord dintre BIRD si Banca emitentd a Scrisorii de garantie (“Acord de
garantic BIRD”), BIRD a fost de acord si garanteze (“Garantie BIRD”) plata sumei
tmprumutului (“Imprumut sprijinit de BIRD™), si a totalului sumei exigibile in orice
moment de la BIRD in legatura cu Imprumutul sprijinit de BIRD (“Suma din imprumut
garantati de BIRD”), dar fara a depasi suma maxima angajata de Guvern prin legea
570/2004, efectuat de citre Banca emitentd a scrisorii de garantie ca urmare a unei trageri



ARNAA-
PAGD

-

corespunzitoare din Scrisoarea de garantie sprijinitd de BIRD, efectuate de cétre una din
Societdti in conformitate cu prevederile Scrisorii de garantie Sprijinite de BIRD si in
eventualitatea ci MFP, conform acelui Acord de rambursare si credit incheiat la data, sau
in jurul datei, prezentului Acord dintre MFP si Banca emitentd a Scrisorii de garantie
(Acord de rambursare si credit), nu 1si respecta obligatiile de platd a Sumei imprumutului
garantat de BIRD in intervalul de timp prevazut prin Acordul de rambursare si credit;

Intrucét, prin incheierea de catre Banca a Acordului de Garantie BIRD prin care se garanteaza
plata Imprumutului sprijinit de BIRD, Romania si-a asumat fati de Bancd obligatiile
prevazute in prezentul Acord;

Partile prezentului Acord convin dupd cum urmeaza:

ARTICOLUL I
Incorporarea Conditiilor generale si a Modificarilor
Sectiunea 1.01. (a) Urmtoarele prevederi din “Conditiile generale aplicabile Acordurilor de
fmprumut §i garantie pentru imprumuturile intr-o singurd moneda” ale Bancii, datate 30 mai 1995 (cu
amendamentele de pana la data de 1 mai 2004, inclusiv) (denumite in continuare Conditii generale)
cu modificdrile prezentate in aliniatul (b) al acestei Sectiuni, fac parte integrantd din prezentul Acord:

@) Articolul I;

(i1) Sectiunile 2.01(1), (2), (3), 4), (6), (7). (8) (9), (10), (12), (14), (16), (17),
(18) si (21), cu eventualele modificiri de mai jos aduse fiecdreia;

(iii) Sectiunea 2.02 si 2.03;

@iv) Sectiunea 3.05 modificatd mai jos;
) Sectiunile 4.05, 4.06 si 4.07,;

(vi) Sectiunea 8.01;

(vii)  Sectiunile 9.01(a) si (c), 9.02 51 9.03 (a) si (c) cu modificérile de mai jos;



(b)

(viii)

(ix)
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Sectiunile 10.01, 10.03 cu modificirile de mai jos si 10.04; si

Articolul X1

Conditiile generale se modificd dupd cum urmeaza:

@)

(i)

(iii)

(v)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

termenul “Imprumutat” si “Garant,” ori de céte ori este utilizat in Conditiile
generale, inseamnd Romania;

termenul “Imprumut,” ori de cite ori este utilizat in Conditiile generale,
inseamnd sumele platibile de catre Romania in baza prezentului Acord, cu
exceptia intelesului din Sectiunea 9.01, unde inseamna Proiectul;

termenul “Acord de imprumut” si “Acord de garantie”, ori de cate ori este
utilizat in Conditiile generale, iInseamna prezentul Acord,

termenul “Data intririi in vigoare”, ori de cte ori este utilizat in Conditiile
generale, inseamnd data precizatd in Articolul VIal prezentului Acord;

termenul “Proiect,” ori de cite ori este utilizat in Conditiile generale,
inseamna fiecare act intreprins sau necesar a fi intreprins pentru aplicarea de
citre Societiti si Pirtile guvernamentale respective a drepturilor i
obligatiilor ce le revin, conform prevederilor Acordurilor de privatizare;,

sectiunea 3.05 se modificd dupd cum urmeazi: “Sumele platibile 1n baza

prezentului Acord se vor pliti in locurile solicitate in mod rezonabil de
catre Banc3”;

sectiunea 4.07(b) se modificd dupd cum urmeaza: “Sumele platibile n
baza prezentului Acord se vor pliti fard nici un fel de restrictie impusd de
Romania sau pe teritoriul Roméaniei.”

sectiunea 8.01(a) se modifici dupd cum urmeaza: “Sumele de platd in
baza prezentului Acord se vor achita fird plata, si fara deduceri in contul
impozitelor percepute de Roménia sau pe teritoriul Roméniei.”

sectiunea 9.03 (a) se modificd dupd cum urmeaza: “(a) Politica Béncii, in
ceea ce priveste acordarea de Imprumuturi, sau garantarea imprumuturilor
catre membrii sai, este de a nu ciuta, in conditii normale, obtinerea de
asigurari speciale din partea membrului respectiv, ci de a se asigura ¢ nici o
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altii datoric externd nu va avea prioritate Tn fata imprumuturilor sale si a
sumelor datorate Bancii de citre membrul in cauzd, ca urmare a unor astfel
de garantii, In alocarea, obtinerea sau repartizarea valutei pe care o
controleaza sau acestui membru”;

(%) sectiunea 9.03 (a)(i) se modificd dupd cum urmeazi: “(i) in acest scop, in
cazul constituirii unui drept de retentie asupra oricdror active publice
(definite in continuare) pentru garantarea unei datorii externe, care are sau ar
putea avea drept rezultat o prioritate de care si beneficieze creditorul unei
astfel de datorii externe in alocarea, obtinerea sau repartizarea valutei, un
astfel de drept de retentie va garanta, in afara cazului in care Banca convine
altfel, de la sine si fard nici un cost pentru Bancd, de o maniera egala si
evaluabila, sumele platibile de catre Roménia in baza prezentulni Acord si
care, in sensul doar al acestei Sectiuni, sunt considerate a fi egale cu Suma
imprumutului garantat de BIRD iar Roménia, prin constituirea gi permiterea
constituirii unui astfel de drept de retentie, va prevedea in mod special in
acest sens; cu conditia ca n cazul in care, din motive constitutionale sau de
altd naturd juridicd, o astfel de prevedere nu poate fi emisd in legitura cu
orice drept de retentic constituit asupra bunurilor oricareia din
subdiviziunile sale politice sau administrative, Roménia sd asigure cu
promptitudine si fird nici un cost pentru Banci sumele platibile de catre
Romania in baza prezentului Acord, cu un drept de retentie echivalent
asupra altor bunuri publice, in masurd satisficitoare pentru Banca”; si

(xi) in Sectiunea 10.03, imediat dupa cuvintele “Acordul de imprumut sau
Acordul de garantie” se adaugd formularea “celelalte Acorduri BIRD,
Documentele tranzactiei sau oricare alt document aferent”.

Sectiunea 1.02. In afara cazului in care din context reiese diferit,

(@)  Termenii definiti in Conditiile generale si in Preambulul Acordului de fatd au
intelesul prevézut in cuprinsul acestuia;

(o) Toti termenii scrisi cu majusculd in prezentul Acord care sunt utilizati si
Acordurile de privatizare sau Documentele tranzactiei (conform definitiei date fiecdruia
continuare) vor avea intelesurile definite in cadrul acestora; si

5) 5»

(¢)  Urmitorii termeni suplimentari vor avea urmdtoarele intelesuri:

@) “ANRE” inscamni Autoritatea Nationali de Reglementare in domeniul
Energiei, infiintatd prin Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 29/1998,
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care este organizatd si functioneazi in prezent in baza prevederilor Legii
energiei nr. 318/2003;

(i1) “Banat” 1nseamnd Societatea Comerciald Filiali de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice “Electrica Banat” - S.A., societate pe
actiuni care este organizatd si functioneaza in baza legilor din Roménia, cu
sediul in Str. Pestalozzi nr.3-5, Timigoara, Romania, numar unic de
inregistrare 14490379, atribut fiscal R, inmatriculatd la Registrul
Comertului sub nr. J35/274/2002;

(i11) “Acord de concesiune cu Banat” inseamni Acordul de concesionare a
serviciului de distributie a energiei electrice dintre MEC si Banat, semnat
in conformitate cu prevederile Acordului de Privatizare a societatii Banat;

@iv) “Licenti de distributie Banat” inseamna licenta pentru distributia energiei

electrice emisa de ANRE catre Banat;
\2 “Acord de privatizare a societdtii Banat” inseamna acordul de privatizare a

societatii Banat, semnat la 19 iulie 2004 intre Electrica si Enel;

(vi) “Licentd de furnizare Banat” inseamnd licenta pentru furnizarea energiei
electrice, emisa de ANRE catre Banat;

(vii) “Practici de coruptie” inseamna:
x) oferirea, promiterea sau acordarea de foloase necuvenite

pecuniare sau de altd naturd, direct sau prin intermediari, oricdrui
functionar al Guvernului Romdniei, pentru ca respectivul
functionar sau o tertd persoand sd influenteze functionarul
respectiv si actioneze sau sd se abtind de la a actiona in
indeplinirea indatoririlor oficiale in scopul obtinerii sau mentinerii
unei afaceri sau al oricdrui alt avantaj incorect; sau

) achizitionarea, posesia, utilizarea, transformarea, transferarea sau
ascunderea naturii reale a unei proprietiti de orice fel si a
documentelor sau instrumentelor juridice care dovedesc titlul
asupra acestei proprietati, sau interesul legat de aceasta, stiind ca
o astfel de proprietate reprezintd un folos economic provenit din
delicte penale in scopul (i) ascunderii sau disimuldrii originii
ilicite a proprietatii, sau (i) sprijinirii oricarei persoane implicate
in comiterea unui delict penal in urma cdruia a rezultat aceastd
proprietate in a se eschiva de la consecinele juridice ale unor
astfel de actiuni;
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(viii),, Ingtiintare de solicitare” inseamni o cerere prezentatd Bincii de cétre Banca
emitentd a Scrisorii de garantie conform prevederilor Articolului 5 din
Acordul de garantie BIRD, avand in esentd forma prezentatd in Anexa 21la
prezentul Acord;

(ix) “Dobrogea” inseamnd S.C. Filiala de Distributie si Furnizare a Energiei
Electrice “Electrica Dobrogea” S.A., societate pe actiuni care este organizatd si
functioneazd conform legilor din Romania, cu sediul in Str. Nicolae Torga 89A,
Constanfa, Roméania, numar de finregistrare umic 14500308, atribut fiscal R,
fnmatriculatd la Registrul Comertului sub nr. 3/13/791/2002; (“Dobrogea”);

(x)“Acord de concesiune cu Dobrogea” inseamnd Acordul de concesionare a
serviciului de distributie a energiei electrice dintre MEC si Dobrogea, semnat in
conformitate cu prevederile Acordului de Privatizare a societatii Dobrogea;

(xi)“Licenta de distributie a Dobrogea” inseamnd licenta nr. 461 de distributic a
energiei electrice eliberatd de ANRE catre Dobrogea;

(xii) “Acord de Privatizare a societitii Dobrogea” inseamnd acordul de privatizare
a societitii Dobrogea, semnat intre Electrica si Enel la 19 iulie 2004;

(xiii) “Licenta de furnizare a energiei electrice Dobrogea” inseamni licenta nr.
462 pentru furnizarea energiei electrice eliberatd de ANRE catre Dobrogea;

(xiv) “Electrica” inseamni Societatea Comerciald “Electrica” S.A., societate
organizatd in baza legilor din Romadnia, cu sediul in str. Grigore Alexandrescu nr.
9, sector 1, Bucuresti, Romaénia;

(xv) “Enel” inseamnd Enel S.p.A., societate organizati in temeiul legislatiei din
Italia, cu sediul in Viale Regina Margherita 137, Roma, Ttalia;

(xvi) “Practici frauduloase” inseamnd o prezentare incorectd a faptelor, in scopul
influentdrii unui proces sau semndrii unui contract in defavoarea Guvernului
Romaniei sau a unei Societiti, in functie de situatie;

(xvii) “Guvernul Roméniei” sau “GR” inseamnd o autoritate guvernamentald din
Romdnia (in care intri ANRE, MEC, MFP si Electrica) precum si oricare altd
autoritate, agentie sau entitate care, conform legislatiei din Roméania, este
considerati ca facind parte din Guvern;

(xviii) “Pirti guvernamentale” inseamnd ANRE, MEC, MFP si Electrica, iar
“Parte guvernamentald” fnseamna oricare dintre acestea, in functie de context;

(xix) “Acord de sprijin guvernamental” inseamna Acordul de sprijin guvernamental
incheiat ntre Guvernul Romaniei prin MEC si MFP, Banat si Dobrogea, semnat in
conformitate cu prvederile Acordului de privatizare a societatii Banat si a Acordului
de Privatizare a societatii Dobrogea;

Phe T
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(xx) “Eveniment garantat” are fntelesul atribuit 1in Acordul de sprijin
guvernamental;

(xxi) “Perioadi de Garantie” inseamnd sfarsitul perioadei de cinci ani, incepénd cu
data intrarii in vigoare a Acordului de privatizare a societdii Banat si a Acordului
de privatizare a societdtii Dobrogea;

(xxii) “Acorduri BIRD” inseamna Acordul de Garantie BIRD, Scrisoarea de
garantie sprijinitd de Bancd, Acordul de rambursare si credit, Acordul de Proiect si
prezentul Acord, cu eventualele modificari aduse periodic;

(xxiii) “Comision de garantie BIRD” inseamnd comisionul de garantie platibil de
citre Societiti citre Banci in conformitate cu Acordul de Proiect;

(xxiv) “Banca emitentd a Scrisorii de garantie” inseamna Citibank Romania S.A.
sau un succesor sau inlocuitor al acesteia, asupra céruia se poate conveni periodic;

(xxv) “Suma maximd garantati de BIRD” inseamna saizeci de milioane euro (€
60.000.000) ;

(xxvi) “Acorduri de privatizare” inseamnd Acordul de sprijin guvernamental,
Acordul de privatizare a societdtii Banat, Acordul de privatizare a societatii
Dobrogea, Acordul de concesiune cu Banat, Acordul de concesiune cu Dobrogea,
Licenta de distributic Banat, Licenta de furnizare Banat, Licenta de distributie
Dobrogea si Licenta de furnizare Dobrogea;

(xxvii) “Acord de Proiect” inseamna Acordul de Proiect dintre Banat si Dobrogea,
si BIRD datat inainte sau la data prezentului; §i

(xxviii) “Documentele tranzactiei” inseamna Acordurile de privatizare si Acordurile
BIRD, iar Documentul tranzactiei inseamnd oricare dintre acestea.

ARTICOLUL 11
Compensarea Bincii de ciitre Romania

Sectiunea 2.01. Avand in vedere ca Banca furnizeazd Garantia BIRD 1in termenii i
conditiile previzute in Acordul de Garantie BIRD, prin prezentul document Romania este
irevocabil si neconditionat de acord:

(a) sd ramburseze imediat Bancii, la cererea scrisd a acesteia sau dupd cum va
indica aceasta in scris, orice suma plititd de Bancd BIRD in euro pe baza Acordului de
Garantie (sau, dacd Banca a stabilit cd situatia impunea Bincii cumpdrarea de euro cu alta
moneda in scopul efectudrii acestei plati, in moneda respectiva) precum si dobanda la aceasta



KNEXA A
TRG

-8~

sumd, la o rata anuald determinati de Bancd (ratd care nu o va depdsi pe cea oferitd in
general de Banca la imprumuturile cu marja variabila in euro, evidentiatd periodic pe pagina
externd de internet a Bincii), de la data efectudrii acestei plati de cdtre Bancd si pand la
achitarea integrala a acestei sume,

(b) si compenseze Banca, la cerere, pentru toate actiunile, procesele, obligatiile,
pretentiile, pierderile, prejudiciile, costurile si cheltuielile cauzate Bincii sau suferite sau
suportate de aceasta, direct sau indirect, in legaturd cu, sau decurgind din, Acordul de
Garantic BIRD (in afara cazului in care nu se prevede altfel in Sectiunea 10.04(i) a
Conditiilor generale);

(c) ca (i) Banca este autorizatd si onoreze orice Instiintare de solicitare prezentatd
Bincii tn conformitate cu Acordul de Garantie BIRD si sa efectueze orice pléti exigibile sau
solicitate Bancii pe baza Garantiei BIRD (Banca va notifica cu promptitudine Romania cu
privire la orice cerere de acest fel, dar neemiterea unei astfel de notificdri nu va afecta in nici
un fel obligatia Bancii de a efectua plata in cadrul Garantiei BIRD sau obligatia Romaniei de
a rambursa suma plitita sau de a compensa Banca conform prezentului Acord); si (i) ca
Banca nu va avea obligatia de a cerceta daca declaratiile continute intr-o astfel de Instiintare
de solicitare sunt in fapt corecte; si

(d) ca orice Ingtiintare de solicitare prezentatd Bancii conform Acordului de
Garantie BIRD reprezintd, pentru Romania si Bancd, o dovada concludentd cd cererea este
facuta corespunzitor, iar plata este datoratd in mod corespunzator. In urma anuntului transmis
Roméniei de primire de citre Bancd a unei Instiintari de solicitare, Romania poate investiga
valabilitatea declaratiilor continute intr-o astfel de Ingtiintare de solicitare si poate intreprinde
actiunile pe care Romania le considerd corespunzatoare impotriva Societatilor sau a Bancii
emitente a Scrisorii de garantie legate de aceasta, toate acestea neafectand obligatiile Bancii
in cadrul Acordului de Garantie BIRD de a efectua o platd in legaturd cu o astfel de Instiintare
de solicitare sau obligatiile Romaniei in cadrul prezentului Acord legate de o astfel de plata
facutd de citre Banca. Obligatiile Romaniei prin prezentul Acord se aplicé, indiferent daca
Romadnia sau o Parte guvernamentald pune sub semnul ntrebérii valabilitatea oricdrei astfel
de Instiintari de solicitare, sau exactitatea sau corectitudinea oricirei documentatii, a oricarui
fapt sau a oricaror cifre prezentate sau avute in vedere In respectiva Instiintare.

Sectiunea 2.02. (a) Obligatiile ce revin Romaniei prin acest Acord sunt absolute si
neconditionate, indiferent de valoarea, realitatea, valabilitatea, regularitatea sau aplicabilitatea
obligatiilor MFP prin Acordul de rambursare si credit, sau obligatiile Romaniei sau ale unei
Pirti guvernamentale conform Documentelor tranzactiei, iar achitarea de aceste obligatii nu
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se va face decat indeplinindu-le, si in aceasta situatie, numai in masura in care ele au fost
indeplinite. Aceste obligatii nu fac obiectul nici unei notificari prealabile, cereri sau actiuni
impotriva unei Societdti, a Bancii emitente a Scrisorii de garantie sau oricarei alte persoane
sau altei notificdri prealabile sau cereri transmise Romaniei in legdturd cu neplata de catre
Rominia sau oricare Parte guvernamentald a oricirei sume pentru care Banca a primit o
Instiintare de Solicitare conform Acordului de Garantie BIRD. Aceste obligatii nu vor fi
afectate de nici una din urmitoarele situatii: (i) orice prelungire a termenului, renuntare,
concesiune sau alti facilitate acordatd Bancii, unei Societiti, Bancii emitente a Scrisorii de
garantie sau oricdrei alte persoane; (ii) orice schimbare a Acordului de Garantie BIRD, a
Scrisorii de garantie sprijiniti de BIRD, a Acordului de rambursare si credit, a oricdrui
Document al tranzactiei sau a oricarui alt acord avéind legétura cu aceasta; (iii) afirmarea,
neafirmarea, sau neinvocarea, de citre oricare parte, a unui Document al tranzactiei, a oricarui
drept, oricirei prerogative sau oricdrei recuperdri a prejudiciului impotriva Romaniei, a unei
Societati sau a altei persoane, in legiturd cu orice garantie pentru Suma Imprumutului
garantat de BIRD (sau orice parte a acesteia sau dobanda la aceasta); sau (iv) oricare alte
imprejuriri care (in absenta acestei prevederi) ar constitui (sau ar putea constitui) pentru
Roménia o eliberare de obligatie, o descircare, o apdrare sau o renuntare.

(b) Banca poate oricind, fara ca astfel sd anuleze, lezeze sau afecteze in vreun alt
mod oricare din drepturile, prerogativele si céile de recuperare a unui prejudiciu constituite
sau conferite prin Acordul de fatd sau oricare alte Documente ale tranzactiei sau oricare alt
acord avand legatura cu acesta sau prin lege: (i) sa ofere, sau sa fie de acord, sau sd incheie
un acord de prelungire sau de modificare a Acordului de garantic BIRD, a oricaror alte
Documente ale tranzactiei sau a oricirui alt acord avind legiturd cu aceasta (cu exceptia
unuia care ar miri substantial obligatiile ce revin Romaniei prin acest Acord sau oricare alt
Document al tranzactiei, sau un acord legat de aceasta); si (ii) sd ofere, sau sa acorde, sau sa
fie de acord cu prelungirea timpului pus la dispozitie sau acordarea unei alte facilitéti oricarei
persoane sau entitdti de la care agteaptd rambursarea (pe cale juridica sau in alt fel) sumelor
platite sau obligatiilor asumate de Bancd in virtutea Acordului de Garantie BIRD.

(c) Oricare drepturi conferite Bancii prin prezentul Acord se vor adauga la, si nu
vor inlocui sau constitui o derogare de la, oricare alt drept al Bancii de a solicita Romaéniei,
Societitilor sau oricdrei alte persoane sau entitdti, rambursarea unor plati sau compensari
pentru plitile efectuate sau obligatiile asumate de Banca prin Acordul de Garantie BIRD.

(d) Banca nu este obligatd, fnainte sau dupa intreprinderea masurilor de executare a
drepturilor conferite prin Acordul de fatd sau exercitarea oricaruia din drepturile,
prerogativele sau recurgerea la oricare din céile de recuperare a prejudiciului conferite Bancii
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prin prezentul Acord, Acordul de Garantie BIRD, Acordul de Proiect, Scrisoarea de garantie
sprijinitd de BIRD, Acordul de rambursare si oricare Document al tranzactiei sau oricare alt
acord legat de aceasta, sau prin lege: (i) s intreprindd o actiune sau sa obtind o hotarare sau o
sentinta de la o instant judecitoreascd sau tribunal competent in matetie impotriva oricarei
alte persoane (inclusiv persoanele de la care agteaptd rambursarea sumelor platite sau plata
obligatiilor asumate prin prevederile Acordului de Garantic BIRD); sau (ii) sa execute sau sd
urmireascd executarea oriciror alte drepturi pe care le are fatd de Romania, sau a drepturilor
sale Tmpotriva unei alte persoane sau a asigurdrii date Bancii de oricare altd persoana.

Sectiunea 2.03. Orice sumd care trebuie plititd de Romania in conformitate cu
termenii prezentului Acord se alocd in primul rand platii tuturor dobanzilor si altor
comisioane datorate Bincii, iar in al doilea rind, dupi achitarea tuturor acestor dobanzi si
altor comisioane, platii tuturor celorlalte sume datorate in momentul respectiv Béancii in
temeiul prezentului Acord.

ARTICOLUL HI
Clauze legate de Proiect

Sectiunea 3.01. Fari a limita sau restringe vreuna din obligatiile care fi revin prin
prezentul Acordul, Roménia se angajeazd neconditionat fata de Banca sd isi indeplineasca
punctual toate obligatiile care ii revin prin Acordul de sprijin guvernamental si alte Acorduri
de privatizare si Acordul de rambursare i credit i sa asigure Indeplinirea punctuald de catre
fiecare Parte guvernamentald a tuturor obligatiilor care le revin prin respectivele Acorduri de
privatizare si alte Documente ale tranzactiei la care sunt parte.

Sectiunea 3.02. Romania nu va intreprinde si nu va permite Partilor guvernamentale
s intreprindd nici o actiune care ar impiedica sau s-ar interpune in indeplinirea de citre
respectiva Parte guvernamentald a oricéreia din obligatiile ce i revin prin Documentele
tranzactiei i va determina fiecare Parte guvernamentald sa notifice Bancii oricare
amendament, renuntare, reziliere sau altd modificare Tnainte de a-gi declara acordul la aceasta
si de obtine consimt@mantul scris al Bancii inainte de a fi de acord cu oricare amendament,
renuntare, reziliere sau altd modificare a Documentelor tranzactiei la care Partile
guvernamentale sunt parte, care ar afecta, sau ar putea afecta substantial, drepturile sau
obligatiile Bancii (conform Acordurilor BIRD sau oriciror alte Documente ale tranzactiei),
incluzand dar nelimitandu-se la cesiune, transfer, novatie, abrogare, acordarea de garantii
pentru aceste acorduri, sau anularea oricaror drepturi sau obligatii in cadrul acestor acorduri.
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Sectiunea 3.03. Romania va determina Partile guvernamentale (i) si notifice cu
promptitudine Bancii si sd transmitd copii ale tuturor notificirilor, pretentiilor, cererilor,
rambursarilor sau recuperdrilor in baza Acordului de sprijin guvernamental, sau ale oricaror
cereri conform Acordului de rambursare si credit legate de realizarea sau de actiunile
executorii pentru Suma Imprumutului garantat de BIRD, sau oricare alte anunturi emise sau
primite de o Parte guvernamentala in baza Acordurilor de privatizare; si (ii) sd notifice cu
promptitudine Béncii orice nerespectare sau reclamatie privind incalcarea unei clauze de
despagubire de citre o Parte guvernamentald, conform Acordului de sprijin guvernamental,
sau oricare situatie sau Tmprejurare care ar conduce sau ar putea conduce la o astfel de
incilcare, oricare notificare de reziliere sau notificare a intentiei de reziliere a Acordului de
sprijin guvernamental sau a altor Acorduri de privatizare, sau oricare situatie sau imprejurare
care ar afecta, sau ar putea afecta, in mod negativ, capacitatea Romaniei de a-si indeplini
obligatiile sau de a-si exercita drepturile prevazute prin Acordurile de privatizare sau Acordul
de rambursare si credit sau capacitatea unei Parti guvernamentale de a-si indeplini obligatiile
sau de a-gi exercita drepturile conform Acordurilor de privatizare sau a Acordului de
rambursare si credit.

Sectiunca 3.04. Roménia va intreprinde toate masurile pe care le are la dispozitie
pentru repararea prejudiciului si indreptarea fiecireia din situatiile amintite n Sectiunea 3.03
care ar putea conduce la incdlcarea sau rezilierea Acordului de sprijin guvernamental, a
Acordului de rambursare si credit sau oricéror alte Documente ale tranzactiei.

Sectiunea 3.05. Romdnia nu va crea si nu va permite existenta sau aparitia, 1 va
urmdri ca Pirtile guvernamentale sd nu creeze sau sd permita existenta sau aparitia, oricaror
situatii sau modificari ale legilor Romaniei care ar face ca obligatiile prevazute prin
Acordurile de privatizare sau Acordul de rambursare si credit sa devina ilegale, nevalabile,
neaplicabile, fard efect sau nule, total sau partial. In eventualitatea existentei sau aparitiei in
Roménia a unor astfel de situatii sau modificari ale legilor, Romania va intreprinde tot ceea
ce 1i std in putintd pentru a repara sau indrepta, sau a obtine ca Partile guvernamentale
corespunzitoare si repare sau sd indrepte efectul negativ asupra Proiectului al unor atari
situatii sau modificari ale legilor din Romania.

Sectiunea 3.06. Romania:
(a) va intreprinde tot ceca ce este necesar din partea sa sau din partea oricarei

Parti guvernamentale pentru ca Societatile sd isi poata indeplini toate obligatiile ce le revin
prin Acordul de Proiect si Documentele tranzactiei; si
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(b) nu va intreprinde nici o actiune, sau determina ori permite nici unei Parti
guvernamentale intreprinderea vreunei unei actiuni care sa impiedice sau sd se interpund
indeplinirii de citre Societati a acestor obligatii.

Sectiunea 3.07. Romania afirma cétre Banci ca nu s-a gasit nici un functionar sau nici
un reprezentat al Romaniei sau al oricdrei Parti Guvernamentale care sa se fi angajat In
Practici de coruptie sau Practici frauduloase in legaturé cu Proiectul si isi declard catre Banca
angajamentul de a aplica legile Romaniei impotriva Practicilor frauduloase si a Practicilor de
Coruptie, pe durata si in legiturd cu executarea oricarui contract sau a oricdrei activitati legate
de Proiect.

Sectiunea 3.08. Firid a aduce vreun prejudiciu prevederilor Sectiunii 9.01 si 9.02 din
Conditiile generale, Roméania va furniza cu promptitudine Béncii, la cerere, toate informatiile
necesare, in opinia Bancii, pentru evaluarea de citre Bancd a indeplinii clauzelor decurgand
din Sectiunile 3.06 si 3.07 de mai sus.

ARTICOLUL IV
Plata unei portiuni din Comisionul de garantie

Sectiunea 4.01. In cazul in care Roménia si Pértile guvernamentale nu si-au incalcat
obligatiile previzute prin prezentul Acord si prin alte Acorduri BIRD, Banca va plati
Romaniei, imediat dupa ce Banca va fi primit, o suma din Comisionul de garantie BIRD
echivalenti cu diferenta dintre Comisionul de garantie BIRD primit de Bancd si suma din
Comisionul de garantie BIRD egald cu marja anuald a dobénzii (exprimatd in procente)
plitibild in momentul respectiv de Roménia la imprumuturile cu marja fixa luate de la Bancd
(tindnd seama de oricare reducere aplicatd in acel moment de catre Banci la perceperea
dobanzii la aceste imprumuturi) din Suma maxima garantatd a volurmului Imprumutului, din
care se va scidea oricare sumi reprezentand imprumutul propriu-zis din Suma Imprumutului
sprijinit de BIRD care a fost achitatd de BIRD, conform Acordului de Garantie BIRD si orice
reducere din suma mentionati a Scrisorii de garantie sprijinitd de BIRD rezultand dintr-o
plata directii efectuata de MFP oricérei dintre companii in concordanta cu termenii Acordului
de sprijin guvernamental si a Scrisorii de garantie sprijinitd de BIRD. Aceastd platd facutd
Roméniei in contul Comisionului de garantie BIRD se va determina si calcula semestrial, i
va fi obligatorie si concludentd in oricare scop, in absenta unei erori evidente.
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ARTICOLUL V
Masuri ale Bincii de recuperare a prejudiciilor

Sectiunea 5.01. in eventualitatea in care: (i) Romania nu pliteste Bancii sau nu o
despagubeste conform cerintelor in temeiul Sectiunii 2.01 a prezentului Acord; (ii) Romania
isi incalca oricare din obligatiile care i revin prin prezentul Acord, incalcare care continud si
nu este remediati, in opinia Bancii, timp de 60 (saizeci) de zile sau mai mult de la notificarea
transmisa de Banci Romdniei; sau (iii) oricare reprezentare facutd de Roménia in temeiul sau
ca urmare a acestui Acord, sau oricare declaratie ficutd in legétura cu acest Acord in intentia
ca Banca si se bazeze pe ea pentru asigurarea Garantiei BIRD, consideratd de Banca a fi fost
incorectd intr-o masurd semnificativd, Banca va fi indreptatitd, in afara oricaror alte drepturi
si masuri de recuperare a prejudiciului la care poate recurge, s suspende sau anuleze integral
sau partial dreptul Romaniei de efectua trageri, in baza oricarui imprumut sau garantie dintre
Banci si Roménia, sau si declare suma nerambursatd din volumul unui astfel de imprumut
precum si dobanda la aceastd suma, exigibile si platibile imediat.

ARTICOLUL VI

Data intrarii in vigoare

Sectiunea 6.01. Prezentul Acord va intra in vigoare la data semndrii lui de cétre parti.

ARTICOLUL VII

Prevederi diverse
Sectiunea 7.01. Prin prezentul Acord se desemneaza Ministrul Finantelor Publice al
Romaniei ca reprezentant al Romaniei in sensul prevazut in Sectiunea 11.03 din Conditiile

generale.

Sectiunea 7.02. in intelesul Sectiunii 11.01 din Conditiile Generale se specificd
urmitoarele adrese:
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Pentru Romania:
Ministerul Finantelor Publice
Str. Apolodor nr.17
Bucuresti
Romania
Telex: 11239
Fax: 4021 312 6792

Pentru Banci:
International Bank for
Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

United States of America

Facsimile: (202) 522-2758 ]

Cable address: Telex:
INTBAFRAD 248423 (MCI)
Washington, D.C. 64145 (MCI)

Drept pentru care pértile au incheiat prezentul Acord prin reprezentantii lor autorizati,
care l-au semnat in numele lor in Bucuresti, Romania, in ziua si anul indicate la inceputul
prezentului Acord.

ROMANIA

Prin

Reprezentant autorizat

BANCA INTERNATIONALA PENTRU
RECONSTRUCTIE SI DEZVOLTARE

Prin

Reprezentant autorizat
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ACORD DE RAMBURSARE ST CREDIT

ACEST ACORD DE RAMBURSARE SI CREDIT (inclusiv toate Anexele atasate
prezentului, numit in cele ce urmeaza “Acord”) se incheie la data de 20 aprilie 2005 de catre si

INTRE:

(1)  MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE DIN ROMANIA avand sediul In Strada
Apolodor nr. 17, Sector 5, Bucuresti (inclusiv succesorii acestuia in functie si competente,
6‘MF”); Si

2) CITIBANK ROMANIA S.A., societate bancara inmatriculata in Romania, sub numarul
J40/3232/1996, la Registrul Comertului, cu numar de licenta bancara 000020/1996, inregistrata
la Registrul Bancar sub numarul RB-JR-40-031/18.02.1999, Cod de inregistrare 8371870, atribut
fiscal “R” si avand sediul in Bd. Iancu de Hunedoara nr. 8, Sector 1, Bucuresti ( “Banca
emitenta”) (fiecare dintre MF si Banca emitenta reprezinta o “Parte” acestea fiind denumite in
mod colectiv “Partile”).

AVAND IN VEDERE CA:

A. MF a solicitat Bancii Emitente si Banca emitenta a acceptat, in conditiile acestui acord, sa
emita Scrisoarca de garantie (definita in cele ce urmeaza) in favoarea societatilor
Electrica Banat SA si Electrica Dobrogea SA (numite impreuna “Beneficiari” sau
“Discoms”), Scrisoare de garantie care va fi valabila pe durata Perioadei de valabilitate
(definite in cele ce urmeaza) in suma declarata (definita in cele ce urmeaza) de pana la 60
milioane Euro (60.000.000 Euro). Tragerile in baza Scrisorii de garantie vor fi
rambursate de MF in temeiul si in conformitate cu conditiile acestui Acord, in termen de
douasprezece (12) luni de la data efectuarii fiecarei astfel de trageri, iar in eventualitatea
in care oricare din aceste sume trase raman restante si sunt neplatite la sfarsitul a
douasprezece (12) luni de la data respectivei trageri, Banca emitenta poate (fara a
restrictiona obligatiile MF conform acestui acord) face o solicitare de plata pentru suma
in cauza catre Banca Internationala de Reconstructie si Dezvoltare, cu sediul central in
1818 H Street, NW, Washington, D.C. 20433, Statele Unite ale Americii (“BIRD”) in
termenii Acordului de garantie BIRD (definit in cele ce urmeaza). Executarea si livrarea
Acordului de garantie BIRD de catre Banca emitenta si BIRD precum si valabilitatea
Acordului de garantie BIRD reprezinta conditii precendente pentru valabilitatea acestui
Acord de rambursare si credit si a Scrisorii de garantie.

Avand in vedere acordul Bancii emitente cu privire la solicitarea MF de a emite si mentine
Scrisoarea  de garantie in beneficiul Beneficiarilor, precum si de a-si indeplini obligatiile de
Banca emitenta conform celor ce urmeaza, Partile convin dupa cum urmeaza:



CLAUZA1 INTERPRETARE

(1

Termenii scrisi cu initiale majuscule, utilizati dar nedefiniti in alt mod in acest Acord,
indiferent daca sunt utilizati la singular sau la plural, la timpul prezent, viitor sau trecut,
vor avea intelesul enuntat in cele ce urmeaza:

“Cota de cost suplimentara” are intelesul atribuit in Programul 1 (formule de Cost
obligatoriu).

“Avans” inseamna fiecare plata a unei Solicitari adresata de Banca emitenta in
conformitate cu Clauza 4.

“Zi lucratoare” reprezinta fiecare zi (alta decat sambata sau duminica) in care bancile

sunt deschise pentru activitate generala in Bucuresti si Londra si care reprezinta o Zi
TARGET.

“Solicitare” reprezinta o cerere pentru o suma adresata de Discoms sau de catre fiecare
dintre acestia in temeiul Clauzei 5 a Scrisorii de garantie.

“Data efectiva” inseamna data la care Banca emitenta notifica MF, Beneficiarii si BIRD

in scris ca toate conditiile precedente prevazute in Programul 2 au fost satisfacute sau ca
s-a renuntat la acestea.

“Perioada de valabilitate” inseamna cinci (5) ani si una suta optzeci si trei (183) zile de

la Data efectiva (asa cum este definita in clauza 2 a Scrisorii de garantie) a Scrisorii de
garantie

“EURIBOR O/N” reprezinta ultima Rata afisata disponibila pentru ofertarea depozitelor
in Euro pentru o perioada de o zi.

“EURIBOR 6 luni” reprezinta, in legatura cu orice Avans:
(a) Rata afisata aplicabila; sau

(b) (daca nu este disponibila o Rata afisata pentru Perioada dobanzii aferenta
respectivului Avans), media aritmetica a ratelor (rotunjite in plus la patru
zecimale) anuntata catre Banca emitenta la solicitarea acesteia, cotata de

Bancile de referinta pentru bancile de varf pe piata europeana
interbancara,

cu incepere de la Ora specificata din Ziua de cotare pentru oferta de depozite in

euro pentru o perioada comparabila cu Perioada dobanzii aferente Avansului
respectiv.

“Euro” sau “€” reprezinta moneda oficiala a statelor membre ale Uniunii Europene care

au adoptat moneda unica in conformitate cu Tratatul de infiintare a Comunitatii
Europene, amendat de Tratatul Uniunii Europene.



“Instiintare de solicitare finala” reprezinta o instiintare in forma din Anexa C.

“Acord de garantie BIRD” reprezinta acordul datat pe sau in jurul acestei date, incheiat
intre BIRD si Banca emitenta in forma din Anexa B.

sesgy

“Perioada dobanzii” reprezinta, cu privire la prima Perioada a dobanzii in ceea ce
priveste Avansul, perioada care incepe la data efectuarii Avansului si se incheie la o data
cazand cu sase (6) luni mai tarziu, si cu privire la fiecare Perioada a dobanzii legata de
fiecare Avans, urmatoarea perioada de sase luni.

“Data de plata a dobanzii” reprezinta, cu privire la fiecare Avans, ultima zi a fiecarei
Perioade a dobanzii aferente.

“Banca emitenta” reprezinta Citibank Romania S.A. si succesorii sai in functie si in
competernte.

“Scrisoare de garantie” reprezinta Scrisoare de garantie in vigoare, emisa de Banca
emitenta in favoarea Discoms in forma Anexei A.

“Cost obligatoriu” reprezinta rata procentuala anuala calculata de catre Banca emitenta
in conformitate cu Programul 1 (Formule de Cost obligatoriu).

“Marja” reprezinta 0,085 la suta, per annum.

»otat membru participant” reprezinta orice stat membru al Comunitatilor Europene care
adopta sau a adoptat euro ca moneda legala in concordanta cu legislatia Uniunii
Europene in legatura cu Uniunea Monetara Europeana;

“Ziua cotarii” inseamna, in legatura cu orice perioada pentru care trebuie determinata,
cu doua zile TARGET inainte de prima zi a acestei perioade;

“Banci de referinta” reprezinta sediul principal din Londra al Bancii Barclays PLC si
al Bancii National Westminster PLC sau al oricarei astfel de banci care pot fi desemnate
de Banca emitenta prin consultare cu MF.

“Rata afisata” reprezinta rata procentuala anuala stabilita de Federatia Bancara a
Uniunii Europene pentru perioada relevanta, afisata pe pagina corespunzatoare ecranului
Reuters. Daca pagina asupra careia s-a cazut de acord este inlocuita sau serviciul
inceteaza a mai fi disponibil, atunci Banca emitenta poate specifica alta pagina sau
serviciu prin afisarea ratei corespunzatoare dupa consultarea cu MF.

“Document specificat” are intelesul atribuit in Clauza 4(2)(d)(ii).
“Ora specificata” inseamna ora 11.00 a Marii Britanii.

“Suma declarata” inseamna suma disponibila la acel moment pentru tra ere, conform
p
Scrisorii de garantie.



2)

“Proceduri” are intelesul atribuit in Clanza 11(2).

“TARGET” reprezinta sistemul de plata Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer.

“Zinva TARGET” reprezinta orice zi in care TARGET este deschis pentru efectuarea
platilor in Euro.

“Impozit” reprezinta orice impozit, percepere, taxa sau alta suma de plata sau retinere de
natura similara (inclusiv orice penalitate sau dobanda datorata in legatura cu orice
neplata a oricareia dintre acestea

“TVA” inseamna taxa pe valoarea adaugata prevazuta in Codul fiscal aprobat prin
Legea 571/2003, amendata si suplimentata ulterior si orice impozit de natura similara.

Cu exceptia cazului cand in acest Acord se prevede diferit:

(a)
(b)

(©

(d)

©)

()

(g)

singularul include pluralul (si vice versa);

titlurile sunt date doar pentru facilitate si nu afecteaza constructia acestui
Acord;

trimiterile sunt facute la Clauzele, Anexele si Programele acestui Acord,
daca nu se indica in mod diferit;

trimiterile la orice lege sau reglementare includ amendamentele,
inlocuirile si completarile acestora;

trimiterile la oricare persoana include succesorii acestei persoane si pe cei
carora li s-au atribuit sau transferat competentele acestora;

toate trimiterile la un cont includ toate conturile de inlocuire pentru
respectivul cont;

“luna” reprezinta o perioada care incepe intr-o anumita zi dintr-o luna
calendaristica si se incheie in ziua corespunzatoare numeric din luna
calendaristica urmatoare, exceptand urmatoarele:

daca ziua corespunzatoare numeric nu este o Zi lucratoare, perioada
respectiva se va incheia in urmatoarea Zi lucratoare din luna calendaristica
in care se incheie perioada respectiva, daca exista una, sau daca nu, in ziua
lucratoare imediat precedenta;

daca nu exista o zi corespunzatoare numeric in luna calendaristica in care
se incheie perioada, atunci perioada respectiva se va incheia in ultima Zi
lucratoare din respectiva luna calendaristica.




Regulile de mai sus se vor aplica doar ultimei luni din orice perioada.

(h) “reglementare” include orice reglementare, regula, directiva oficiala,
solicitare sau indrumare (indiferent daca are sau nu putere de lege) al
oricarui organism guvernamental, interguvernamental sau supranational,
agentie, departament sau norma de reglementare, auto-reglementare, sau al
altei autoritati sau organizatii;

(i) exprimarea unei ore din zi se face cu referire la ora Bucurestiului.

CLAUZA 2 EMITEREA SCRISORII DE GARANTIE VALABILE

1)

2)
3)

La Data efectiva, Banca emitenta va emite Scrisoarea de garantie catre Beneficiari, in
forma anexata ca Anexa A. Scrisoarea de garantie va avea o Suma declarata de pana la
60 milioane Euro (60.000.000), care vor fi disponibila pentru plata pentru fiecare din
Beneficiari, contra documentelor si certificatelor descrise in prezentul acord, in
conformitate cu conditiile Scrisorii de garantie. Suma declarata va fi permanent redusa
cu fiecare tragere din Scrisoarea de garantie sau plata BIRD in conformitate cu Acordul
de garantic BIRD, conform prevederilor Scrisorii de garantie legate de reintregire ca un
rezultat al rambursarii platilor conditionate si reducere ca rezultat al platilor directe.

Scrisoarea de garantie va avea un termen egal cu Perioada de valabilitate.

Banca emitenta se obliga prin prezenta sa livreze orice instiintare care trebuie livrata in
temeiul Scrisorii de garantie.

CLAUZA 3 RAMBURSAREA OBLIGATIILOR PENTRU TRAGERI, SI DOBANZI

)

)

3)

MF accepta irevocabil si neconditionat sa ramburseze Bancii emitente toate Avansurile
facute de Banca emitenta fiecaruia dintre Beneficiari, in termen de douasprezece (12) luni
de la data efectuarii acestui Avans de catre Banca emitenta. Aceasta rambursare va fi
facuta in conformitate cu Clauza 6. Instiintarea de efectuare a oricarui Avans de catre
Banca emitenta va fi trimisa MF (cu o copie la BIRD si la Ministerul Economiei si
Comertului) de catre Banca emitenta, in termen de cinci (5) Zile lucratoare de la aceasta
data.

La orice Data a platii dobanzii, in termen de douasprezece (12) luni de la efectuarea
oricarui Avans, MF poate efectua plata partiala a sumei datorate in acest sens, cu conditia
ca suma restanta sa fie rambursata integral pe durata acestei perioade de douasprezece
(12) luni. MF nu va avea dreptul de a efectua plata sumei restante cu privire la nici un
Avans, altfel decat in conformitate cu aceasta Clauza 3(2) si Clauza 3(1). Aceste plati se
vor face in conformitate cu Clauza 6, in Euro.

MF va rambursa catre Banca emitenta toate impozitele si taxele (altele decat impozitele
pe venit si vanzari si impozitele pe activitatea generala legate de derularea activitatilor



“4)

&)

(6)

sale) datorate de catre Banca emitenta ca urmare a emiterii Scrisorii de garantie, precum
si platile si incasarile conform cu si in legatura cu Scrisoarea de garantie si acest Acord.
Aceste rambursari vor fi facute in conformitate cu Clauza 6 in Euro.

Avansurile vor acumula zilnic dobanzi, incepand cu data platii de catre Banca emitenta
pana, dar exclusiv data rambursarii acestora de catre MF, la rata procentuala anuala care
reprezinta suma dintre (a) Marja; (b) EURIBOR si (c) Costul obligatoriu, daca este cazul,
pe baza anului de 360 de zile. Aceasta dobanda va fi platita de MF la Data (datele) platii
dobanzii in legatura cu fiecare astfel de Avans si in conformitate cu Clauza 6 in Euro.

Toate sumele restante mentionate vor deveni imediat datorate si platibile de catre MF
catre Banca emitenta fara cerere suplimentara din partea Bancii emitente la terminarea,
pentru oricare motive, a Acordului de garantie BIRD.

Orice suma platibila conform acestui Acord care nu este platita la data prevazuta va
acumula prin urmare o dobanda zilnica incepand cu termenul de plata si pana la data
platii efective (atat inainte cat si dupa judecata) la rata procentuala anuala care reprezinta
suma dintre (a) Marja; (b) EURIBOR si (c) Costul obligatoriu, daca este cazul, si 2%
dobanda compusa la aceste data, pe care Banca emitenta o poate stabili, la discretia sa
absoluta, pe baza anului de 360 de zile. Aceasta dobanda se va plati la cerere de catre
Banca emitenta si in conformitate cu Clauza 6 in Euro.

CLAUZA 4 SOLICITARI SIAUTORITATEA DE PLATA A BANCII EMITENTE

1)

MF autorizeaza Banca emitenta, irevocabil si neconditionat, sa faca plata catre oricare
dintre Beneficiari, in conformitate cu conditiile Scrisorii de garantie, la depunerea tuturor
documentelor cerute prin prezentul, care documente trebuie sa satisfaca cerintele Scrisorii
de garantie, fara:

(a) Orice trimitere sau cerinta suplimentara de aprobare sau autoritate din
partea MF sau a oricarei alte persoane, sau orice investigatie, privind orice
Solicitare sau obligatie a bancii emitente de a face plata in legatura cu
acestea;

b) Orice cerinta (alta decat aceea ca certificatele si documentele suport livrate
sa fie conforme cu cerintele Scrisorii de garantie) cu privire la justificarea,
valabilitatea Solicitarii sau exactitatea oricaror sume pretinse in Solicitare
sau orice document insotitor sau aferent si orice incapacitate sau limitare
in exercitarea competentelor de catre oricare persoana semnatara a unei
Solicitari sau a altui document; sau

(c) Exceptand cazul in care aceasta se cere prin Scrisoarea de garantie,
pretinderea de dovezi ca orice eveniment reclamat intr-o Solicitare ca a



2)

avut loc, a survenit intr-adevar, sau ca orice suma pretinsa printr-o
Solicitare ca fiind datorata este intr-adevar datorata,

~Si in orice situatie, chiar daca MF sau alte persoane pot disputa valabilitatea
Solicitarii sau a efectuarii platii de catre Banca emitenta.

MF este de acord si confirma irevocabil si neconditionat ca:

(a) Orice plata a unei Solicitari pe care Banca emitenta o face in conformitate
cu prevederile Scrisorii de garantie va fi obligatorie si acceptata de MF;

(b) Nu va reprezenta o aparare la o reclamatie din partea Bancii emitente
impotriva MF, conform acestui Acord, faptul ca Banca emitenta ar fi putut
sau ar fi trebuit sa se opuna sau sa dispute orice Solicitare facuta de
Beneficiar;

(c) Banca emitenta se ocupa doar de documente si nu se va preocupa de
legalitatea unei reclamatii sau Solicitari sau a oricarei tranzactii care sta la
baza acesteia sau a oricarei compensari, contestari sau alta modalitate de
aparare a oricarei persoane;

(d) Fara a prejudicia oricare alta prevedere a acestui Acord:

() Orice Solicitare asupra Bancii emitente conform Scrisorii de
garantie care, in fata sa, in urma examinarii rezonabile din partea
Bancii emitente, se stabileste ca este in conformitate cu termenii si
prevederile Scrisorii de garantie va fi considerata ca fiind valabila
in intelesul acestui Acord, chiar daca se stabileste in final ca
persoana care face aceasta Solicitare in numele Beneficiarului nu
are autoritatea necesara; si

(ii) Daca Scrisoarea de garantic impune ca o Solicitare sa fie insotita
de oricare document sau documente (fiecare dintre acestea fiind un
“Document specificat™), atunci, daca un Document specificat este
stabilit de catre Banca emitenta, dupa o examinare rezonabila in
fata sa, ca satisfacand conditiile Scrisorii de garantie, acel
Document specificat va fi considerat, in intelesul acestui Acord, ca
fiind in conformitate cu conditiile Scrisorii de garantie.

CLAUZA 5 DESPAGUBIREA SI EXCLUDEREA OBLIGATIEI

(D

MF, in mod irevocabil si neconditionat, despagubeste Banca emitenta pentru si impotriva
tuturor solicitarilor, reclamatiilor, obligatiilor, a obligatiilor de plata (fie efective, fie
contigentare, prezente sau viitoare, comune sau multiple, facand sau nu obiectul unei
obligatii de instiintare), pierderi sau daune (inclusiv, fara limitare, toate actiunile,
procedurile, obligatiile, costurile, cheltuielile, daunele, impozitele si taxele) suferite sau



)

3)

atrase in functiunea sa de Banca emitenta conform Scrisorii de garantie (,,Obligatiile de
compensare”). MF este de acord sa plateasca bancii emitente Obligatiile de compensare
prompt la prima cerere.

Fara a limita Clauza 5 (3) de mai jos, Banca emitenta nu va raspunde fata de nici o parte
pentru nici 0 masura luate de ea conform sau in legatura cu Scrisoarea de garantie,
exceptand cazul in care aceasta se datoreaza unei neglijente grave sau a unei greseli
intentionate. '

Nici o Parte (alta decat Banca emitenta) nu poate demara nici o procedura impotriva unui
functionar, angajat sau agent al Bancii emitente, cu privire la orice reclamatie pe care ar
putea-o avea impotriva Bancii emitente sau in legatura cu oricare act sau omisiune de
orice fel datorata respectivului functionar, angajat sau agent, in legatura cu Scrisoarea de
garantie sau cu acest Acord.

CLAUZA 6 PLATIPENTRU TRAGERI, ONORARII SI DOBANZI

(1)

2)

3)

@

In eventualitatea ca MF nu a platit oricare Avans sau portiune din acesta in termen de
unsprezece (11) luni de la data acestui Avans (uri), Banca emitenta va emite o Instiintare
de Solicitare finala catre MF, care sa arate suma platibila precum si faptul ca suma

trebuie platita de catre MF in termen de o (1) luna, iar aceasta instiintare va fi comunicata
BIRD.

Toate platile facute prin prezentul se vor face din fonduri imediat disponibile si fara
compensare, contra-reclamatie sau retinere, si fara orice alte deduceri sau retineri pentru
sau in contul unui Impozit, exceptand cazul in care deducerea sau retinerea pentru sau in
contul Impozitului este ceruta prin lege sau prin regulament, caz in care MF va mari suma
platii catre Banca emitenta, astfel incat suma primita de catre Banca emitenta sa fie
aceeasi ca in cazul in care ar fi primit o astfel de deducere sau retinere in absenta.

In eventualitatea ca MF nu ramburseaza, pentru un motiv anume, suma oricarui Avans
catre banca emitenta in termen de douasprezece (12) luni de la data acestui Avans, Banca
emitenta va fi indreptatita sa faca o solicitare de rambursare a acestei sume de la BIRD,
in conformitate cu conditiile Acordului de garantie BIRD.

Daca Banca emitenta stabileste in mod rezonabil ca drept urmare a (i) introducerii sau a
oricarei modificari (sau in interpretarea sau aplicarea) unei legi sau reglementari sau (i) a
conformarii cu orice lege sau regulament emis dupa data acestui Acord (indiferent daca
are sau nu putere de lege), aceasta atrage sau a atras (a) o reducere a ratei de profit
conform acestui Acord, Scrisorii de garantie sau a capitalului sau general; (b) un cost
suplimentar sau mai mare; sau (c) reducerea oricarei sume datorate si platibile conform
acestui Acord, atunci MF va plati ocazional, la cerere, catre Banca emitenta, sume




(5)

(6)

(7

(®)

)

(10

(1)

(12)

suficiente pentru a compensa Banca emitenta pentru respectiva crestere de cost sau
reducere de venituri.

MF, ocazional, la cererea Bancii emitente, va rambursa Bancii emitente pentru toate
costurile si cheltuielile (incluzand comisioanele legale) efecuate pentru sau in legatura
cu, prezervarea si/sau aplicarea oricaruia dintre drepturile Bancii emitente specificate
prin prezenta. MF va plati toate inregistrarile documentate corespunzator si alte impozite
carora acest Acord si/sau Scrisoarea de garantie si/sau Acordul de garantie BIRD sau

 orice judecata emisa in legatura cu oricare dintre ele le-ar putea face oricand obiectul.

Nici o plata catre Banca emitenta sau alte recuperari de catre aceasta nu vor scuti MF de
obligatiile de rambursare prin prezentul, exceptand cazul si pana la data cand Banca
emitenta a primit plata sumelor datorate prin prezentul in intregime, in moneda in care
aceasta suma este datorata in temeiul Clauzei 3, dar sumele datorate si platite prin
prezentul se vor descarca in masura in care se face plata intr-o astfel de moneda. In
masura in care suma platii sau a recuperarii este primita de catre Banca emitenta in
legatura cu acest Acord intr-o moneda, alta decat moneda specificata pentru plata, MF va
ramane dator pentru diferenta de plata a acestei sume in deviz.

Toate platile datorate conform acestui Acord de catre MF catre Banca emitenta se vor
considera ca fiind fara TVA. Daca TVA este aplicabila pentru oricare prestare efectuata
de catre Banca emitenta catre MF in legatura cu acest Acord, atunci MF va plati Bancii

emitente (suplimentar fata de plata si in acelasi timp cu efectuarea platii) o suma egala cu
suma TVA.

In cazul in care acest Acord impune MF sa ramburseze Bancii emitente orice costuri sau
cheltuieli, MF va plati si va despagubi in acelasi timp Banca emitenta pentru toata suma
TVA datorata de banca emitenta, in masura in care Banca emitenta stabileste in mod
rezonabil ca nu este indreptatita sa crediteze sau sa ramburseze TVA.

De fiecare data cand MF trebuie sa efectueze o plata conform acestui Acord, MF va pune
la dispozitia Bancii emitente contravaloarea acesteia la data si ora si in suma specificata
de banca emitenta ca fiind datorata la momentul efectuarii tranzactiilor, in moneda
relevanta la locul de efectuare a platii.

Plata se va face in contul partii respective dintr-un centru financiar principal dintr-un Stat
membru participant sau din Londra sau Bucuresti, la banca specificata de Banca emitenta.
Pana la viitoarea instiintare, aceasta plata se va face catre:

Orice plata care trebuie sa fie efectuata intr-o zi care nu este Zi lucratoare va fi efectuata
in urmatoarea Zi lucratoare din aceeasi luna calendaristica (daca exista o astfel de zi) sau
in Ziua lucratoare precedenta (daca nu exista).

In masura in care sumele primite de Banca emitenta de la MF nu sunt suficiente pentru a
acoperi integral sumele datorate si platibile prin prezentul, Banca emitenta va folosi
sumele primite de la MF pentru plata urmatoarelor sume datorate si in urmatoarea



succesiune: (i) in primul rand, pentru sau in directia platii pro rata a oricaror onorarii,
costuri si cheltuieli ale Bancii emitente conform acestui Acord; (ii) in al doilea rand,
pentru sau in directia platii pro rata a oricarei dobanzi acumulate datorate dar neplatite
conform acestui Acord; (iii) in al treilea rand, pentru sau in directia rambursarii in
ordine cronologica a sumelor ajunse la maturitate (de exemplu, prin folosirea acestor
sume pentru rambursarea Avansurilor facute cel mai devreme, apoi a urmatoarelor
avansuri s.a.m.d.) pentru oricare Avansuri facute dar neplatite conform acestui Acord; si
(iv) in al patrulea rand, pentru sau in directia platii pro rata a oricarei sume datorate dar
neplatite conform acestui Acord. Conditiile acestei Clauze 6(11) prevaleaza asupra
oricaror alocari de fonduri de catre MF. Oricare sume primite de la BIRD conform
Acordului de garantie BIRD se vor utiliza pentru rambursarea unui Avans specificat in
solicitarea de rambursare trimisa de catre Banca emitenta catre BIRD.

CLLAUZA7 VALABILITATEA ACORDULUI

M

)

3)

Acest Acord va completa, fara a fi prejudiciat de nici un alt drept, compensatie sau
sarcina pe care Banca emitenta 0 poate avea sau detine in orice moment, pentru oricare
din obligatiile MF conform prezentului Acord.

Acest Acord va ramane in deplina vigoare si valabilitate, ca o obligatie continua a MF
(indiferent de orice alta reglementare de conturi) pana cand Banca emitenta va fi primit
complet si definitiv rambursarea tuturor platilor platilor facute de ea Beneficiarului,
conform Scrisorii de garantie la care se adauga toate dobanzile aferente si alte sume, daca
exista, platibile in conformitate cu acest Acord, iar obligatiile Bancii emitente conform
Scrisorii de garantie se vor fi incheiat.

Orice eliberare, plata, satisfacere sau descarcare intre Parti se va face cu conditia ca nici o
garantie, dispozitie sau plata efectuata sau data Bancii emitente sa fie evitata, redusa,
omisa, considerata neaplicabila sau impusa a fi amanata in virtutea nici unei prevederi,
cerinte sau reglementari, indiferent daca se refera la faliment, insolvabilitate sau lichidare
sau in alt mod si in orice moment in vigoare, sau in virtutea oricarei obligatii de a pune in
aplicare orice preferinta sau prioritate.

CLAUZA 8 REPREZENTARI SI GARANTII

ey

Prin prezenta MF reprezinta si garanteaza Bancii emitente ca:

(a) MF este un organism specializat al administratiei publice centrale
subordonat Guvernului Romaniei si nu face obiectul nici unei proceduri de
insolvabilitate;

(b) are competenta si toate aprobarile necesare pentru incheia si a-si indeplini

obligatiile conform acestui Acord, care reprezinta pentru el angajamente in
mod legal obligatorii si aplicabile; si
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(d)

(e)

)

&

executarea acestui Acord si indeplinirea tranzactiilor la care se refera
acesta nu incalca si nu vor incalca nici o lege, reglementare, sau hotarare
oficiala sau judiciara romaneasca, emisa de catre orice autoritate
romaneasca si ca nu se afla in conflict sau neconformitate si nu va impune
sau conduce la solicitarea nici unei sarcini care sa greveze asupra oricaruia
dintre activele MF sau care sa constituie o culpa in conditiile oricarei legi,
oricarui contract, sarcini, document fiduciar, garantie, acord sau alte
instrumente, angajamente sau obligatii la care MF este parte sau prin care
MF sau oricare din activele sale (altele decat activele care apartin
domeniului public) care poate fi grevat de sarcini sau careia MF ii poate
face obiectul;

nu a survenit nici un eveniment care sa constituie o culpa conform sau in
legatura cu nici un acord sau document legat de datoria publica externa la
care MF este parte sau prin care MF poate fi obligat, si nici un eveniment
nu a survenit astfel incat, prin instiintare, cu trecerca timpului sau in alte
conditii, acesta ar putea constitui o culpa conform sau in legatura cu
oricare astfel de acord sau document;

nici un litigiu, arbitraj sau procedura administrativa nu este actuala, nu se
afla in curs si nu ameninta, de natura a putea aduce in discutie
valabilitatea sau indeplinirea obligatiilor MF conform prezentului Acord.

(A) Executarea, livrarea, indeplinirea si respectarea acestui Acord de
catre MF reprezinta acte private si comerciale, mai degraba decat
acte guvernamentale sau publice si MF nu poate beneficia,
conform legilor romane, de nici un drept de imunitate, altul decat
cele prevazute in paragraful (B) de mai jos din serviciul de
procesare, jurisdictie, suita, judecata, compensare, contestare a unei
sesizari sau alt proces juridic cu privire la oricare din obligatiile
MF conform acestui Acord; si

(B) in masura in care in orice alta jurisdictie in care procedurile
decurgand din acest Acord, sau care sunt in legatura cu acesta, pot
fi in oricare moment atribuite MF sau oricaruia dintre activele sale
(altele decat activele din domeniul public) sau oricarui drept de
imunitate (fie ca a fost sau nu invocat), clauza de renuntare

continuta in acest Acord este in mod obligatoriu irevocabila pentru
MF.

toate platile care devin restante din partea MF conform acestui Acord pot
fi efectuate gratuit, fara a face obiectul si fara deducerea sau retinerea
pentru sau in contul nici unui impozit actual in Romania; si
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(h) obligatiile MF prin prezentul cuprind cel putin pari passu impreuna cu
toate celelalte datorii negarantate.

Reprezentarile cuprinse in aceasta Clauza 8 se considera a fi facute de catre MF prin
trimitere la faptele si circumstantele existente la data incheierii acestui Acord, la Data
efectiva, la fiecare Data a platii dobanzii si la data efectuarii fiecarui Avans.

CLAUZA 9 CALCULARE SI CERTIFICATE

In orice proceduri de litigiu sau arbitraj decurgand din acest Acord sau in legatura cu acesta,
intrarile efectuate in conturile detinute la Banca emitenta reprezinta proba prima facie asupra
problemelor la care se refera.

Orice Instiintare de solicitare finala sau factura transmisa de Banca emitenta MF pentru o suma
de platit de MF conform prezentei (incluzand, fara limitari, cheltuieli si alte costuri) va furniza la
un nivel de detaliere rezonabil o explicatie sau determinare a sumei solicitate intr-o astfel de
factura, documente justificative rezonabile si, acolo unde este aplicabil, facturi catre Banca
emitenta, sprijinind suma din solicitarea Bancii emitente. Toate aceste facturi vor fi pregatite de
banca emitenta cu buna credinta.

Orice certificare sau stabilire de catre Banca emitenta (cuprinzand, fara a se limita la Instiintarea
de solicitare finala) a unei cote sau sume conform acestui Acord sau conform Scrisorii de

garantie reprezinta, in lipsa unei erori evidente, dovada concludenta a problemelor la care se
refera.

CLAUZA 10 INSTIINTARI

Toate instiintarile si celelalte comunicari care urmeaza sa fie transmise sau facute prin prezentul
se vor face in limba engleza si in scris, vor fi trimise in atentia persoanelor indicate mai jos si vor
fi livrate personal sau expediate prin curier sau facsimil. Adresele Partilor si ale MF precum si
numerele de facsimil respective ale acestora sunt:
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Catre MF:

Director general

Directia generala a finantelor publice externe
Ministerul Finantelor Publice

Strada Apolodor, nr. 17

Sector 5, Bucuresti

Romania

Telefon: +40 21 410 77 69

Facsimil: +40 21 312 67 92

Si cu o copie catre BIRD:

Manager Sector Energie
Europa si Asia Centrala
Banca Mondiala

1818 H Street, NW
Washington, D.C. 20433

U.S.A.

Telefon: 001 202 473 2686
Facsimil: 001 202 614 1569
Manager (Proiect Finante si Garantii)
IEF

Banca Mondiala

1818 H Street, NW

Washington, D.C. 20433

U.S.A.

Telefon: 001 202 473 1235
Facsimil: 001 202 522 0761

Si cu o copie catre Ministerul Economiei si Comertului

Secretar de stat

Directia generala pentru politici energetice
Ministerul Economiei si Comertului
Strada Calea Victoriei nr. 152

Sector 1, Bucuresti

Romania
Telefon: +4021 212 5165
Facsimil: +40 212125973
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Catre Banca emitenta:

Citibank Romania S.A.
In atentia: Departament Operatiuni Comerciale
Bd. Iancu de Hunedoara nr. 8

Sector 1 :
011742 Bucuresti, Romania
Telefon: +4021 21018 50

Facsimil: +40 21 210 04 45

Cu exceptia cazurilor prevazute expres in acest Acord, toate instiintarile se vor considera livrate
(i) atunci cand sunt livrate in mana sau prin curier special, (ii) daca sunt primite in timpul orelor
de lucru dintr-o Zi lucratoare de catre partea primitoare, cand sunt transmise prin facsimil la
numarul de facsimil al partii primitoare si (iii) daca sunt primite dupa orele de lucru sau intr-o zi
care nu este Zi lucratoare in prima Zi lucratoare a Partii primitoare care succede datii transmise
prin facsimil la numarul de facsimil al Partii primitoare. Orice instiintare transmisa prin facsimil
va fi confirmata in scris, livrata personal sau expediata prin curier, sau prin facsimil de raspuns.

Oricare Parte (si BIRD) poate instiinta modificarea adresei, a adresantului si/sau a numarului de
facsimil 1a care urmeaza sa fie livrate sau trimise astfel de instiintari si comunicari si MF are
datoria de a instiinta cealalta Parte cu privire la orice modificare de adresa, telefon si / sau numar
de facsimil al Bancii emitente sau al BIRD. Astfel de modificare a adresei, a adresantului si/sau a
numarului de facsimil va intra in vigoare in termen de zece (10) Zile lucratoare de la instiintarea
facuta in conformitate cu aceasta Clauza 10.

CLAUZA 11 LEGISLATIE SI JURISDICTIE
(N Acest Acord este guvernat de legile Romaniei si va fi inteles in conformitate cu acestea.

(2) Oricare dispute decurgand din sau in legatura cu acest Acord va fi solutionata in final
conform Regulilor de arbitraj ale Camerei Internationale de Comert, de catre un Tribunal
de arbitraj constituit din 3 (trei) arbitri, 1 (unul) nominalizat de catre Banca emitenta, 1
(unul) nominalizat de catre MF si (1) unul nominalizat prin consens de catre cei doi
arbitri desemnati de Parti. Locul arbitrajului va fi in Paris. Limba arbitrajulvi va fi
engleza. Decizia arbitrilor va fi finala, obligatorie si aplicabila.

3) Prin prezentul, MF (in cea mai larga masura permisa de lege), in mod irevocabil si
neconditionat:
(a)  renunta la orice drept de imunitate pe care acesta sau activele sale il au in prezent
sau il pot dobandi ulterior in legatura cu orice procedura juridica adusa impotriva
sa sau a activelor sale in legatura cu acest Acord de catre Banca emitenta;

(b)  accepta ca nici o imunitate in fata acestor proceduri (care se va considera ca
include, fara limitare, procesul, retinerea inaintea judecatii, alta retinere, obtinerea
unei decizii judecatoresti, executia sau alta aplicare) nu va fi reclamata de catre
acesta sau in numele sau cu privire la activele sale;
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(c) consimte in general cu privire la oricare astfel de proceduri de acordare a oricarei
scutiri sau  facand obiectul oricarui proces in legatura cu aceste proceduri,
cuprinzand, fara limitare, efectuarea, aplicarea sau executarea impotriva oricarei
proprietati (indiferent de utilizarea acesteia sau de intentia de a o utiliza) a oricarei
decizii sau judecati care poate fi luata sau data in cadrul acestor proceduri.
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CLAUZA 12 DIVERSE

1)

2)

3)

“)

)

©)

(7

Neexercitarea de catre Banca emitenta, sau intarzierea acesteia in exercitarea oricaruia
din drepturile sale conform acestui Acord sau in alt mod nu va functiona ca o renuntare la
acestea, si nici o renuntare totala sau partiala la oricare din aceste drepturi nu va exclude
orice exercitare viitoare sau de alta natura a oricarui astfel de drept. Drepturile Bancii
emitente conform acestui Acord sunt cumulative si nu exclud orice drepturi prevazute
pentru aceasta prin lege.

Fiecare dintre prevederile continute in acest Acord sunt separabile si distincte de celelalte
prevederi si in oricare moment, oricare dintre acestea este sau devine nevalabila, ilegala
sau neaplicabila, valabilitatea, legalitatea sau aplicabilitatea fiecareia din celelalte
prevederi ale acestui Acord nu vor fi afectate, prejudiciate sau subminate in nici un mod.

(a) MF nu poate atribui, transfera sau instraina in alt mod toate sau oricare parte din
drepturile, beneficiile sau obligatiile sale conform acestui Acord fara aprobarea prealabila
in scris a Bancii emitente (acordarea sau refuzul careia va ramane la exclusiva latitudine a
Bancii emitente). (b) Drepturile si obligatiile Bancii emitente conform acestui Acord nu
pot fi cedate, transferate sau instrainate in alt mod, in intregime sau partial de catre Banca
emitenta, cu exceptia unui consimtamant prealabil al BIRD (care nu va fi retinut in mod
nerezonabil), cu conditia ca drepturile si obligatiile Bancii emitente conform prezentului
Acord sa poata fi in mod liber atribuite, transferate sau instrainate in alt mod in totalitate
sau in parte oricarei entitati din cadrul Citigroup fara consimtamantul scris prealabil al
BIRD. MF, prin prezentul Acord, consimte la oricare astfel de transfer sau instrainare si
la legislatia aplicabila in acel caz, cu conditia ca Banca emitenta sa fi emis o instiintare in
scris cu privire la aceasta catre MF cu nu mai putin de 5 (cinci) zile inainte de data
acestui transfer sau instrainari.

Acest Acord poate fi modificat numai in scris, semnat de ambele Parti si cu
consimtamantul BIRD, in conformitate cu conditiile Acordului de garantie BIRD.

Banca emitenta poate compensa orice obligatie ajunsa la maturitate datorata de MF
conform acestui Acord, contra oricarei obligatii ajunse la maturitate detinuta de Banca
emitenta la MF conform sau decurgand din acest Acord, din Scrisoarea de garantie sau
din Acordul de garantie BIRD, indiferent de locul platii, de sucursala care o inregistreaza
sau de moneda oricarei obligatii. Daca obligatiile sunt exprimate in monede diferite,
atunci Banca emitenta poate converti fiecare obligatie la cursul de schimb al pietei din
timpul activitatii sale uzuale, in vederea compensarii.

MF va instiinta Banca emitenta cu privire la orice scrisoare trimisa Romaniei de catre
Comisia CE in temeiul articolelor 87 si 88 ale Tratatului CE si / sau al articolelor 10 si 17
ale Regulamentului (CE) 659/99 care priveste acest Acord si/sau Scrisoarea de garantie
precum si compatibilitatea acestora cu piata comuna.

Acest Acord poate fi incheiat cu orice numar de parti, fiecare avand aceeasi valabilitate
ca si cum semnaturile partilor ar fi fost cuprinse intr-o singura copie a acestui Acord.
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Ministerul Finantelor Publice

Semnat

Nume : Dragos Neacsu

Functia : Secretar de stat

Citibank Romania SA

Semnat

Nume: Witold Zielinski :
Functia : Director general
Si

Semnat

Nume : Marius Dorner

Functia : Director —Investitii bancare si finantare corporativa
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FORMA SCRISORII DE GARANTIE

[De inserat versiunea finala a Scrisorii de garantie.]
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ANEXA A

FORMA SCRISORII DE GARANTIE
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ANEXA B

FORMA ACORDULUI DE GARANTIE BIRD
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ANEXA C

INSTIINTARE DE SOLICITARE FINALA

[Data]

MF

Str. Apolodor nr. 17
Sector 5, Bucuresti
Romania

Re: . Solicitare finala de plata

MF si Banca emitenta sunt parti ale Acordului de rambursare si credit, datat ___ ,
20[ 1 ( “Acordul de rambursare”). Toti termenii scrisi cu initiala majuscula, dar care nu sunt

definiti in alt mod in cadrul acestuia, vor avea intelesul atribuit acestora in Acordul de
rambursare.

Pe data de __ , 20[ 1, s-a efectuat un Avans care nu a fost inca rambursat de
catre. MF. Suma acestui Avans este de Furo. Aceasta suma este datorata de
unsprezece (11) luni. Prin prezenta va solicitam sa efectuati plata acestei sume impreuna cu
dobanda acumulata aferenta si care ramane neplatita pana pe data de__ , 20[ ] care
reprezinta aniversarea unui (1) an de la data acestui Avans. Va reamintim ca la sfarsitul acestui
(1) an putem avea dreptul, in temeiul Acordului de garantie BIRD, de a primi plata direct de la
BIRD pentru suma corespunzatoare acestui Avans care este neplatit la acea data.

Cu deosebita stima,
Citibank Romania SA
Prin:

Nume:
Functie:

cc: BIRD
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Programul 1
Formule de Cost obligatoriu

Costul obligatoriu reprezinta o suplimentare a ratei dobanzii pentru a compensa Banca emitenta
pentru costul conformarii cu (a) cerintele Bancii Centrale Europene sau (b) cerintele Bancii
Nationale a Romaniei.

La data efectuarii fiecarui Avans si la fiecare Data a platii dobanzii (sau dupa aceasta, cat mai
repede posibil), Banca emitenta va calcula, ca o cota procentuala anuala, o cota (“Costul
obligatoriu”) pentru Banca emitenta, in conformitate cu paragrafele prevazute mai jos.

Pentru Banca emitenta, Costul obligatoriu va reprezenta determinarea rezonabila a costului
conformarii cu cerintele de rezerva minima ale Bancii Centrale Europene si / sau (b) ale Bancii
Nationale a Romaniei (sau ale oricarei alte autoritati care le inlocuieste sau inlocuieste oricare
din functiunile acestora), cu privire la suma totala a Avansurilor la data calcularii.

Orice determinare de catre Banca emitenta in temeiul acestui Program si in legatura cu Costul
obligatoriu a oricarei sume platibila catre Banca emitenta va fi, in lipsa unei erori evidente,
concludenta si obligatorie pentru toate Partile.

Ocazional, dupa consultari cu MF, Banca emitenta poate stabili si instiinta toate Partile cu privire
la oricare amendamente care trebuie sa fie aduse acestui Program pentru a se conforma cu orice
modificare a legii, regulamentului sau oricaror cerinte impuse periodic de catre Banca Centrala
Europeana si / sau Banca Nationala a Romaniei (sau oricare alta autoritate care le inlocuieste sau
inlocuieste oricare din functiunile acestora) sau oricare alta autoritate aplicabila in acest sens cu
privire la Avansurile efectuate de aceasta si oricare astfel de determinare va fi, in lipsa unei erori
evidente, concludenta si obligatorie pentru toate Partile.



Programul 2

Conditii precedente
Daca prezentul Acord nu este executat in numele Ministerului de Finante de Ministrul de
Finante din Romania, o copie certificata a ordinului Ministrului de Finante din Romania care
sa autorizeze un secretar de stat al respectivului minister sa execute Acordul in numele
Ministerului de Finante.
O copie a legii de ratificare emisa si publicata in monitorul Oficial in legatura cu tranzactia
garantiei partiale de risc (asa cum se face referire in articolul 12 al Legii 570/2004 legata de
privatizarea Electrica Banat S.A. si a Electrica Dobrogea S.A.
Copii conforme ale prezentului Acord si Acordul de garantie BIRD in forma si continutul
satisfacatoare Bancii emitente.
Un aviz al Directiei Generale Juridice a Ministerului Finantelor Publice incluzand un
certificat al reprezentantului acesteia stipuland numele integral, functia si semnatura
reprezentantului Ministerului Finantelor Publice autorizat sa semneze si sa predea prezentul
Acord si orice documente de predat urmare celor specificate in prezentul Acord si
certificand ca fiecare copie de document in legatura cu acesta specificata in prezentul
Program 2 este corecta, completa si in vigoare la o data care sa nu fie anterioara prezentului
Acord.
Primirea de Banca emitenta de la BIRD a unei instiintari semnate asupra valabilitatii in
conformitate cu Articolul 9 (Conditii precedente la Garantia BIRD) a Acordului de Garantie
BIRD.
Un aviz al Biroului de Avocatura CMS Cameron McKenna Cristina Brinzan, juristul roman
al Bancii emitente, intr-o forma si continut satisfacatoare Bancii emitente.
Un aviz al CMS Cameron McKenna, avocati englezi catre Banca emitenta, intr-o forma si
continut satisfacatoare Bancii emitente.
O copie a fiecarei astfel de legi, decret, control, permis, consimtamant, licenta, aprobare,
inregistrare sau declaratie pe care Banca emitenta le considera necesare pentru a face
prezentul Acord legal, valid, obligatoriu si aplicabil, sa faca prezentul Acord admisibil ca
proba si sa permita MF sa isi indeplineasca obligatiile sale asa cum sunt aplicabile conform
prezentului Acord.




ANEX A 2

Citibank Romania SA
Citre: Ministerul Finantelor Publice

Flectrica Banat SA.
Electtica Dobrogea SA

20 apilie 2005-04-28
Stimati Domni,

Sctisoare privind costurile

1. Referitor la tranzactia BIRD privind garantarea partiali a riscurilor, in curs de
negociere intre Ministerul Finantelor Publice din Romania, ENEL SA, Electrica
Banat SA, Electrica Dobrogea SA, BIRD si noi (“Tranzactia GPR”) ce se va baza,
printre altele, pe (2) un Acord de Sprijin care va fi incheiat intre Ministerul Finantelor
Publice din Romania, Ministerul Economiei $i Comertului din Romania si Electrica
Banat SA si Electrica Dobtogea SA (“Acordul de Sprijin”); (b) un Acord de
Garantare care va fi incheiat intre Citibank Romania S.A. si Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare (“Acotdul de Garantare BIRD”); (c) un Acord
de Rambursare si Credit care va fi incheiat intre Ministerul Finantelor Publice din
Romainia si noi (“Acotdul de Rambursare si Credit”) si (d) o Scrisoare de Garantie
care va fi emisi de Citibank in favoarea Beneficiatilor in conformitate cu terment
Acordului de Rambursate si Credit (“Scrisoarea de Garantie”).

2. In prezenta sctisoare, urmitotii termeni au intelesul de mai jos:

2.1 “Beneficiar” inseamni Electrica Banat S.A. sau Electrica Dobrogea S.A., iar
“Beneficiari” inseamni amandoud, impreuni.

2.2 “Zilucritoare” inseamni otice zi (alta decit saimbitd sau duminici) in care
bincile sunt deschise pentru activititi generale in Bucuresti si Londra si care
este 0 z1 TINTA;

23 “Citibank” inseamni Citibank Romania S.A.; st

2.4 “Citigroup” inseamni Citibank si/sau otice filiald ori sucursald a acesteia,
(inclusiv, dar nu numai, Citigroup Global Matkets Limited), pe care Citibank
o va desemna pentru prestarea serviciilor mentionate in prezenta.

3. Ministerul Finantelor Publice §i Beneficiatii au convenit ca, in cadrul asistenter
oferite, Beneficiarii vor suporta toate taxele, costurile si cheltuielile aferente Scrisorii
de Garantie ce urmeazi si fie emisd de noi la cererea Ministerul Finantelor Publice
din Romania in favoarea Beneficiarilor.

Prezenta adresi stabileste termenii si conditiile pentru compensarea costurilor st
cheltuielilor supottate de noi in legiturd cu negocietrea si pregitirea Tranzactiet GPR,
altele decat taxele aferente negocierii si emiterii Scrisorii de Garantie care sunt tratate
intr-o scrisoate separati referitoare la taxe dintre Citibank si Beneficiari la cea mai



10.

recenti datd dintre (i) o lund de la data ptrezentei scrisori si (i) data Acordului de
Rambursare si Credit. Pentru evitarea oriciror neclarititi, obligatia Ministerulut
Finantelor Publice trezultati din prezenta scrisoare este valabili numai dacd
Tranzactia GPR nu va fi incheiatd pani la 10 mai 2005.

In cazul in care Tranzactia GPR nu va fi incheiati pani la 10 mai 2005, Ministerul
Finantelot Publice se obligi si pliteascd ori si ramburseze lui Citigroup la cerere, in
maximum 30 de zile de la data respectivei cereri, (a) suma de 100.000 USD,

reprezentand o parte din taxa aferentd negocietit i (b) suma de 30.000 EURO, exclusty
TVA, reprezentand taxe legale.

In cazul in care Tranzactia GPR va fi incheiatd pand la data de 10 mai 2005, inclustv,
sumele stabilte la clauza 4 de mai sus vor fi plitite de Beneficiari citre Citigroup
imediat, la cerere.

Citigroup nu va rispunde de nici o taxd sau comision datorat consultantilor financiari
sau de alt fel folositi de Ministerul Finantelor Publice si/sau Beneficiati, iar taxele si
rambursirile datorate lui Citogtoup nu vor fi diminuate sau afectate in vreun fel de taxe
ofi compensatil datorate vreunui consultant ori vreunel persoane.

Ministerul Finantelor Publice si Beneficiatii (dupd caz) convin si suporte toate
costutile si cheltuielile efectuate in legiturd cu aplicarea oricirora dintre drepturile st
indemnizatiile conform prezentei scrisoti, inclusiv, dar nu numai, taxele si cheltuielile
de consiliete, precum si taxele de timbru sau alte taxe de timbru datorate in legiturd
cu prezenta scrisoare.

Toate facturile transmise de Citigroup citre Ministerul Finantelor Publice sau
Beneficiari (dupi caz) pentru o sumi datorati conform prezentei (incluzand, dar fird
a se limita la cheltuieli si alte costuti) vor cuprinde intr-un grad rezonabil de detaliere
o explicatie sau motivare a sumel pretinse prin respectiva facturi, documente
doveditoare rezonabile si dupi caz, facturile citre Citigroup care dovedesc suma
pretinsd. Toate aceste facturi vor fi pregitite de Citigroup cu buni credinta.

Nici o platd sau compansatie citre Citibank nu va anula obligatiile de rambursare ale
Ministerului Finantelor Publice sau ale Beneficiatilor (dupi caz) conform prezentet,
decat daci si pani cand Citibank primeste plata sumelor datorate conform prezentei
in moneda in care respectiva sumi este datorati in conformitate cu termenii
prezentei, insi sumele datorate si plitibile potrivit prezentei vor fi deduse pe masura
achitirii in moneda respectivd. in misura in care valoarea oticirei astfel de pliti sau
compensatii va fi primiti de Citibank in legituri cu prezenta scrisoare intr-o altd
mondedi decat moneda specificati pentru plati, Ministerul Finantelor Publice sau
Beneficiarii (dupi caz) vor rispunde In continuare pentru diferenta in minus in
moneda In care suma respectivi este datorati.

La fiecare dati la care Ministerul Finantelor Publice sau Beneficiari trebuie sa
efectueze o plati, conform prezentel scrisori, aceasta va fi pusi la dispozitia Citibank
la valoarea din datdscadentei in momentul §i In sumele specificate de Citibank ca



11.

12.

13.

14.

15.

fiind uzuale la momentul efectudrii tranzactillor in moneda cotrespunzitoare locului
plati.

Plata va fi ficutd in contul si la banca indicate de Citibank.

Daci plata este scadenti intr-o zi neluctitoare, ea va fi efectuati in urmitoarea zi
lucritoare din aceeasi luni calendaristici (daci existi) sau in ziua lucritoare
precedenti (daci nu existi).

Toate sumele, In conformitate cu prezenta scrisoare, vor fi plitite de dumneavoastri
catre Citibank integral, firi nici o compensatie, deducere sau retinere de vreun fel si
cu disponibilitate imediata, liber transferabile, nete, In contul (conturile) comunicat(e)
dumneavoastri de Citibank. In cazul in care sunteti obligat prin lege si aplicati
deduceri sau si retineti taxe din plata respectivi, veti pliti sume suplimentare citre
Citibank, astfel incat Citibank si primeasci o sumi netd egali cu cea pe care ar fi
primit-o in cazul in care nu s-ar fi aplicat sau nu ar fi trebuit aplicate astfel de
deduceri sau taxe.

Taxele stabilite In prezenta sctisoatre nu includ taxa pe valoarea adidugatd (“TVA”) si
nici alte taxe similare. In cazul in care o taxd stabiliti prin prezenta este supusid TVA,
ne veti pliti o sumi egald cu valoarea TVA, in plus fati de taxa respectivi.

Pentru evitarea oriciror neclarititi, altele in afari de obligatia Ministerului Finantelor
Publice si a Beneficiarilor (dupd caz) de a pliti taxele §1 a compensa costurile s1
cheltuielile mentionate aici, ptezenta scrisoare nu genereazi nici o obligatie pentru
Citigroup fatd de Ministerul Finantelor Publice, Beneficiari sau terte pirti i mai ales
obligatia de a participa si incheia Tranzactia GPR.

Prezenta scrisoare va fi guvernati si interpretati conform legislatiei romane. Eventualele
litigii care pot apirea ca urmare sau in legiturd cu prezenta scrisoare vor fi solutionate
defimitiv in conformitate cu Regulile de Arbitraj ale Cameret Internationale de Comert de un
arbitru numit de Cuttea Interntionali de Arbitraj. Locul de arbitraj va fi Patis. Limba de
arbitraj va f1 engleza. Decizia arbitrilor va fi definitivd, obligatorie s1 executorie.

Vi rugim sa confirmati acordul dumneavoastri fati de cele de mai sus prin semnatea
gam sa €O ! : { p
prezentei scrisort in locul indicat mat jos st returnarea sa citre Citibank.

Cu stima

Citibank Romania S.A.

De citre

Numele: WITOLD ZIELINSKI
Functia: Director General

si



De citre ,
Numele: MARIUS DORNER
Functia: Director

Convenit s écceptat la data de 20 aprilie 2005:

Ministerul Finantelor Publice

De catre
Numele: DRAGOS$ NEACSU
Functia: Secretar de Stat

Electrica Banat S.A.

De citre

Numele: MARTIN STAIA
Functia: Director General

Electrica Dobrogea S.A.

De citre

Numele: VASILE COSUG
Functia: Director General




corespunzitoare specificati de Banca Emitentd dupi consultarea cu
Beneficiarii; si

1.5 “Data Terminarii” inseamni ultima dintre (a) data Cererii Finale si (b)
data la care toate obligatiile Ministerului Finantelor Publice asumate prin
Acordul de Rambutsare si Credit sunt indeplinite integral si definitiv sau,
daci este anterioard, data la cate Banca Emitenti este eliberatd irevocabil
de toate obligatiile asumate prin Scrisoarea de Garantie.

Prin Acordul de Sprijin, Beneficiarii s-au obligat fati de Ministerul Finantelor
Publice din Romania si suporte toate onorariile, costurile si cheltuielile legate de
Scrisoatea de Garantie ce urmeazi si fie emisi de Banca Emitentd la cererea
Ministerului Finantelor Publice din Romania in favoarea Beneficiarilor.

Prezenta constituie Scrisoarea de Onorariu mentionati la Clauza 2 (Intrarea in
vigoare a Serisorii de Garantie) din Scrisoarea de Garantie.

Onorarinl
Urmaitoarele onorarit ne vor fi achitate de dumneavoastri:
4.1 taxa de negociete nerambursabili (“Taxa de negociere”) in sumi de

215.000 USD (cate include suma de 100.000 USD stabilitid in Scrisoarea
refetitoare la Costuri); si

4.2 onoratiul nerambursabil de emitere a Scrisorii de Garantie (“Onorariul
de emitere”) egali cu 0.02125%% din suma netrasi din Scrisoarea de
Garantie.

Onotariile mai sus mentionate vor fi plitite la momentele urmatoare:

5.1 Onorariul de Negociere sau, dacd suma de 100.000 USD a fost plaati
conform Scrisorii refetitoare la Costuti, soldul acestuia, ni-l veti pliti
imediat dupi semnarea prezentei scrisori, dar nu mai tarziu de
cincisprezece (15) zile de la data prezentei scrisor,

52 Onorariul de Emitere va fi plitit in avans in prima zi lucritoare de la
inceputul fiecirui ttimestru, incepand de la Data intririi in vigoare a
Scrisotii de Garantie, pani la Data Terminirii (in scopurile prezentei
sctisoti, “trimestru” inseamni petioada de trei (3) luni care incepe a doua
zi dupd sfarsitul trimestrului initial s1 dupi aceea, fiecare perioadi de trei
(3) luni, iar “trimestrul inigial” inseamni perioada care incepe la Data
intriri In vigoate a Scrisorti de Garantie st se incheie dupai tret luni).

Toate facturile transmise de Banca Emitenta Beneficiarilor pentru o sumi
datorati conform prezentei (incluzand, dar nu numai, cheltuieli $i alte costuri) vor
cuprinde intr-un grad rezonabil de detaliere o explicatie sau o motivare a sumei



ANEYA 2

Citibank Romania SA

Citre: FElectrica Banat SA.
Electrica Dobrogea SA

20 aprilie 2005

Stimati Domni,
Sctisoare de onorariu
Referitor la:

a. Acordul de Sprijin din data de 20 aprilie 2005, incheiat intre Ministerul Finantelor
Publice din Romania, Ministerul Fconomiei si Comertului din Romiénia st
Flectrica Banat SA si Flectrica Dobrogea SA (“Acordul de Sprijin);

b. Acordul de Garantare din data de 20 aprilie 2005, incheiat intre Citibank Romania

S.A. si Banca Internationali pentru Reconstructie si Dezvotare (“Acordul de
Garantare cu BIRD”);

c. Acordul de Rambussare si Credit din data de 20 aprilie 2005, incheiat intre

Ministerul Finantelor Publice din Romania si noi (“Acordul de Rambursare §i
Credit”);

d. Scrisoarea Standby de Garantie care urmeaza sa fie emisa de noi in favoarea
Electrica Banat SA si Flectrica Dobrogea SA (“Scrisoarea de Garantie”);

e. Scrisoarea privind Costurile, din data de 20 aprilie 2005, semnatd de Citibank
Romania SA, Ministerul Finantelor Publice si de Electrica Banat SA si Electrica
Dobrogea SA. (“Scrisoarea privind Costurile”).

1. Termenii definiti in Scrisoarea de Garantie vor avea acelasi inteles si in prezenta.
Tar urmitorii termeni vor avea intelesul de mat jos:

1.1 “Zi lucritoare” inseamni orice zi (alta decit saimbiti sau duminica) in
care bincile sunt deschise pentru activiti{i generale in Bucuresti si Londra
si care este o zi TINTA;

1.2 “EURIBOR O/N?” inseamni ultima Rati Afisati disponibild pentru
oferta de depozite in euro pe perioadi de o zi;

1.3 “Data Cererii Finale” inseamni data care cade dupi [5 (cinci) ani si 183
(una suti optzeci si trei) de zile] de la Data intririi in vigoare a Scrisorii de
Garantie.

14  “Rata Afigatd” inseamni rata procentuali anuali determinatd de

Federatia Bancari a Uniunii Europene pentru perioada relevanti, afigatd
pe pagina corespunzitoate a [Telerate]/[Reuters]; dacd pagina convenitd
este inlocuiti ori serviciul nu mai este disponibil, “Rata Afisati” va fi
determinati prin referire la o altd paginid sau serviciu care afigeazd rata



19.

10.

11.

12.

pretinse prin respectiva facturi, documente doveditoare rezonabile si dupi caz,
facturile emise citre Banca Emitenti care dovedesc suma pretinsd de Banca

Emitenti. Toate aceste facturi vor fi pregitite de Banca Emitenti cu buni
credinti.

Pentru sumele datorate conform prezentei scrisoti care nu sunt achitate la data
scadentei se va calcula dobandi zilnici, de la data scadentet pani la data plitu
efective (atit inainte, cit si dupi judecati) la rata procentuald anuali care
reprezinti suma dintre (a) 0,085% si (b) EURIBOR O/N si (c) 2% compusi la
datele respective, pe care Banca Emitenti o poate determina absolut dupi cum
consideri si pe baza unui an de 360 de zile. Aceastd dobanda va fi plititi la cerere
de Banca Emitenti si in conformitate cu termenii din prezenta scrisoare, in euro.

Nici o plati sau altfel de compensatie efectuati de citre Banca Emitentd nu va
anula obligatiile de rambursare ale Beneficiarilor conform prezentei decit daci i
pani cind Banca Emitenti nu va fi incasat sumele datorate prin prezenta,
integral, in moneda in care suma respectivi este datoratd ca urmare a termenilor
prezentei, insi sumele datorate si plitibile conform prezentei vor fi diminuate in
misura achitirii in moneda respectiva. In misura in care valoarea unei astfel de
pliti ori compensatii este incasati de Banca Emitentd, in legiturd cu prezenta
scrisoare, intr-o alti monedi decit cea specificati pentru plati, fiecare Beneficiar
va riméne rispunzitor pentru diferenta negativi fatd de moneda in care este
datorati plata respectivi. Dacil la un moment dat este declarat un moratoriu sau
intr in vigoare de facto pentru plitile in EURO in Romania, Beneficiarii vor plati
sumele datorate conform prezentei scrisoti in ROL, folosind cursul de schimb la
vedere al Bincii Emitente pentru cumpiratea de ROL cu EURO de pe piata
valutari din Bucuresti de la ora [11:00] a.m. dintr-o anumitd zi sau va delega
competente ca plata respectivi si fie ficuti de actionarul majoritar ENEL SA. in
moneda si contul comunicate de Banca Emitenta.

La fiecare dati la care Beneficiarii trebuie si efectueze o platd, conform prezentet
scrisoti, Beneficiatii o vor furniza Bincii Emitente in valoare echivalenti pentru
acea dati la momentul si in sumele specificate de Banca Emitenti ca fiind uzuale
la momentul respectiv pentru efectuarea tranzactiilor in moneda cotespunzitoare
locului platit.

Plata va fi efectuati in contul si la banca mentionate de Banca Emitenta.

Daci plata este scadenti intr-o zi nelucritoare, ea va fi efectuati in urmitoatea zi
lucritoare din aceeasi luni calendaristici (dacd existi) sau in ziua lucrdtoare
precedenti (dacid nu existi).

Toate sumele, in conformitate cu prezenta sctrisoare, vor fi plitite de
dumneavoastri citre Banca Emitenti integral, fird nici o compensatie, deducere
sau retinere de vreun fel si cu disponibilitate imediati, liber transferabile, nete, in
contul (conturile) comumcat(e) dumneavoastri de Banca Emitenti. in cazul in
care sunteti obligat ptin lege si aplicati deduceri sau si retinefi taxe din plata
tespectivi, veti pliti sume suplimentare citre Banca Emitenti, astfel incat Banca
Emitentd si primeasci o sumi netd egald cu cea pe care ar fi ptimit-o in cazul in
care nu s-ar fi aplicat sau nu ar fi trebuit aplicate astfel de deduceri sau taxe.



13.

14.

15.

Onoratriile stabilite in prezenta scrisoare nu includ taxa pe valoarea addugati
(“I'VA”) si nici alte taxe similare. In cazul in care un onorariu stabilit prin
prezenta este supus TV A, ne veti pliti o sumi egali cu valoarea TVA, In plus fatd
de onorariul respectiv. Oriunde se cere Beneficiarilor prin prezenta scrisoare sd
compenseze Bincii Emitente orice cost sau cheltuiali, Beneficiarii vor pliti
concomitent si TVA achitati de Banca Emitenti in legituri pentru respectivele
costuti si cheltuieli.

Toate sumele datorate conform prezentei vor deveni scadente imediat, plitibile
de citre Beneficiari Bincii Emitente fird o cerete din partea Bincii Emitente la
incheierea din orice motiv a Scrisorii de Garantie.

Banca Emitentd nu va rispunde fati de nici una dintre pirti pentru actiunile
intreprinse de ea conform sau in legiturd cu Scrisoarea de Garantie, cu exceptia
problemelor generate direct de neglijenta sa sau a comportamentului inadecvat
intentionat.

Vi rugim si confirmati acordul dumneavoastri fatd de cele de mai sus prin semnarea
prezentei sctisori in locul indicat mai jos si returnarea sa Bincii Emitente.

Prezenta scrisoare va fi guvernati si interpretati conform legislatiei romane. Eventualele
litigli care pot apirea ca utmare sau in legituri cu prezenta scrisoare vor fi solutionate
definitiv in conformitate cu Regulile de Atbitraj ale Camerei Internationale de Comert de
un Tribunal de Arbitraj compus din 3 (trei) arbitti, 1 (unul) numit de Banca Emitentd, 1
(unul) numit de Beneficiari si (1) unul numit prin consens de cei doi arbitri numiti de
Pirtl. Locul de atbitraj va fi Paris. Limba de arbitraj va fi engleza. Decizia arbitrilor va fi
definitivi, obligatotie §i executorie.

Cu stimi

Citibank Romania S.A.

De catre
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Functia: Director General
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Acord de sprijin guvernamental

Prezentul Acord guvernamental de sprijin (“Acordul”) a fost incheiat intre:

1. Ministerul Finantelor Publice din Roménia in numele Guvernului Romaniei cu
sediul in str. Apolodor nr. 17, sector 5, Bucuresti, reprezentat prin dl. Dragos Neacsu, in
calitate de Secretar de Stat (denumit in continuare “Garant”),

2. Ministerul Economiei si Comertului din Romania, cu sediile principale in Calea
Victoriei nr. 152, sector 1, Bucuresti, reprezentat prin dl. Codrut Ioan Seres, in calitate de
Ministru (denumit in continuare “Parte pentru suport tehnic™),

3. S.C. “Electrica Banat" S.A., societate comerciala organizata si functionand in
conformitate cu legile romane, inregistrata la Registrul Comertului cu codul unic de
inregistrare 14490379, cu sediul in str. Pestalozzi nr. 3-5, Timigoara, judetul Timis,
reprezentata prin dl. Martin Staia, (denumita in continuare “Beneficiar”)

4. S.C. “Electrica Dobrogea" S.A., societate comerciala organizata si functionand in
conformitate cu legile romane, inregistrata la Registrul Comertului cu codul unic de
identificare 14500308, cu sediul in str. Nicolae lorga nr. 89A, Constanta, judetul Constanta,
reprezentata prin dl. Vasile Cosug, (denumita in continuare “Beneficiar”)

In continuare, denumite individual Garantul, Parte pentru suport tehnic sau un Beneficiar
sau [] numit “Partea”, si in mod colectiv, “Partile”.

PREAMBUL

Intrucit intre Electrica si Enel au fost semnate contractele de privatizare avand ca obiect
transferul unei cote reprezentind majoritatea din capitalul social al fiecdrui Beneficiar, in data
de 19 iulie 2004 (fiecare denumit in continuare "Contractul de Privatizare"),

Intrucét emiterea, potrivit Garantiei partiale de risc acordata de BIRD (“Garantia partiala de
risc”), a unei garantii pentru limitarea anumitor riscuri in legitura cu Ordinul I al ANRE si
Ordinul al H-lea al ANRE (avand intelesul acordat in cele ce urmeazd), este o conditie
precedenta pentru intrarea in vigoare a fiecarui Contract de Privatizare,

Intrucit in legatura cu constituirea Garantiei partiale de risc potrivit programului de garantie al
BIRD, este necesar ca Garantul si Beneficiarul sa incheie prezentul Acord,

Partile au convenit dupa cum urmeaza:

Termenii scrigi cu majuscule folositi in prezentul Acord sunt definiti in Anexa 1 la acesta.
1 Obligatia de despigubire

Sub conditia Incheierii cu succes conform Contractului de Privatizare, Garantul se angajeaz,
potrivit termenilor si conditiilor prezentului Acord, sa despagubeasca fiecare Beneficiar pentru
Pierderea de venituri suferita de cétre fiecare Beneficiar in Perioada garantata in urma unui
Eveniment garantat ce are loc in Perioada garantata, avand in vedere ca raspunderea totala a
Garantului stabilita prin prezentul Acord pentru orice Solicitare potrivit prezentului Acord,




indiferent daca pentru o cerere individuala sau pentru mai multe cereri cumulate, pentru ambii
Beneficiari, cu privire la toti anii financiari din Perioada garantata, va fi limitata la Suma
garantata.

Obligatia exclusiva de plata a obligatiei de despagubire se va efectua direct de catre Garant
sau prin Scrisoarea de garantie emisa de Banca, conform celor stipulate in prezentul Acord.
La momentul semnérii prezentului Acord, Garantul va solicita emiterea de citre Banca si
transmiterea cétre fiecare Beneficiar a Scrisorii de garantie pentru o valoare totala egala cu
Suma garantata, pe Termenul Scrisorii de Garantie, dovedind obligatia Bancii de plata catre
fiecare Beneficiar, potrivit termenilor si conditiilor din prezentul Acord. Termenii si
conditiile Scrisorii de garantie sunt stabilite in Anexa 2 la prezentul Acord.

Scrisoarea de garantie trebuie sa fie in vigoare Tncepand cu Data perfectarii.

2 PROCEDURA DE DESPAGUBIRE

2.1 Instiintarea evenimentului

Imediat dupd cunoagterea oricdrei circumstante considerate de oricare Beneficiar ca putdnd
deveni un Eveniment garantat si ca putand sa atragd o Pretentie potrivit prezentului Acord, si in
orice caz nu mai tirziu de zece (10) Zile Lucritoare de la data la care Beneficiarul a cunoscut
sau ar fi trebuit sa cunoasci (incluzind, fara a se limita la, publicarea in Monitorul Oficial,
publicarea pe pagina de web a ANRE, comunicarea cétre Beneficiar) aparitia unei circumstante
relevante, Beneficiarul in cauza va transmite Garantului o instiintare scrisa, stabilind o
prezentare sumara a faptelor cunoscute, relevante cu privire la circumstantele in cauza, orice
documentatie pregatita de catre Beneficiarul in cauza o poate considera relevanta in legétura cu
asemenea circumstante, orice act, decizie sau ordin emis de o terta parte in legatura cu asemenea
circumstante, incluzand, fara a se limita la, orice act, decizie sau ordin al Autoritatii de
reglementare, cat si Pierderea de venituri estimata ce poate fi suferita sau a fost deja suferita ca
urmare a circumstantei respective, fara a se aduce atingere dreptului Beneficiarului de a pretinde
ulterior valoarea efectiva a Pierderii de venituri (“Instiintarea evenimentului”, prezentata in
Anexa 3 a acestui Acord). Pentru inlaturarea oricérei neintelegeri rezultand din interpretare, o
circumstanta in care Beneficiarul transmite Instiintarea evenimentului poate fi: fie (i) o
modificare sau abrogare a prevederilor Ordinului I al ANRE cu privire la formula de calcul a
tarifului de distributie si a componentelor acestor formule conform Ordinului Il al ANRE cu
privire la recunoagterea integrala a costurilor achizitionarii energiei electrice; sau (ii)
nerespectarea de cétre Autoritatea de reglementare a prevederilor Ordinului I al ANRE cu
privire la formula de calcul a tarifului de distributie si a componentelor acestor formule conform
Ordinului 1T al ANRE cu privire la recunoagterea integrala a costurilor achizitionarii energiei
electrice, oricare dintre acestea putind avea ca efect, sau putind avea ca efect in timp, o Pierdere
de venituri pentru Beneficiarul in cauza.

Neindeplinirea, sau indeplinirea cu intdrziere, de citre Beneficiar a obligatiei de a transmite
Instiintarea evenimentului cédtre Garant si cétre Partea pentru suport tehnic in termenul de
xece (10) zile lucratoare va anula dreptul Beneficiarului de a fi despagubit pentru Pierderea
de venituri survenita pana la data la care a fost transmisa Instiintarea evenimentului, dar nu va
anula dreptul Beneficiarului de a fi despagubit cu privire la Pierderea de venituri survenita
dupd data la care a fost transmisa Instiintarea evenimentului. Simultan cu transmiterea
Instiintarii evenimentului catre Garant si cétre Partea pentru suport tehnic, Beneficiarul va
transmite o copie a acesteia catre BIRD.

22 Perioada de verificare a Garantului



In termen de treizeci (30) de zile de la primirea Instiintarii Evenimentului (“Perioada de
verificare a Garantului”), Garantul va verifica impreuna cu Partea de suport tehnic atat
circumstantele, dovezile si documentele justificative, cat si estimarea Pierderii de venituri,
prezentate in Instiintarea evenimentului, in vederea estimdrii posibilitatii ca circumstanta
comunicata sa devind un Eveniment garantat care sa dea nastere unei Pretentii din partea
Beneficiarului care a transmis Instiintarea evenimentului potrivit prezentului Acord rezultind
intr-o Pierdere de venituri estimata de respectivul Beneficiar. Garantul impreuna cu Partea de
suport tehnic vor intreprinde orice actiune potrivit competentelor lor legale pentru a preveni,
a atenua sau a inlatura efectele adverse ale respectivei circumstante, incluzand, fara a se
limita la efectele actelor, deciziilor sau ordinelor care au cauzat respectiva circumstanta.

2.3 Perioada de verificare comuna

In situatia in care exista divergente intre intelegerea de citre Garant, Partea de suport tehnic si
Beneficiar cu privire la aspectele descrise in Instiintarea evenimentului, Garantul, Partea de
suport tehnic si Beneficiarul vor incerca sa reconcilieze divergentele in mdsura maxim
posibila intr-o perioada de treizeci (30) de zile incepand imediat dupa expirarea Perioadei de
verificare a Garantului (“Perioada de verificare comuna”) si vor informa permanent BIRD
cu privire la evolutia discutiilor dintre Parti.

2.4  Instiintarea de Pretentie

In cazul in care circumstanta descrisa in Instiintarea evenimentului devine un Eveniment
garantat, cu privire la care Beneficiarul apreciaza ca poate da nagtere unui drept la
despigubire conform prezentului Acord (o “Pretentie”), Beneficiarul va instiinta in scris
Garantul cu privire la respectiva Pretentie (“Instiintarea de Pretentie”, conform prezentarii
din Anexa 4 la acest Acord). Instiintarea de Pretentie va stabili Pierderea de venituri conform
estimérii Beneficiarului si un sumar al faptelor cunoscute si relevante cu privire la respectiva
Pretentie, incluzand orice documentatie pregitita de respectivul Beneficiar pe care acel
Beneficiar o poate considera relevanta in legdtura cu respectiva circumstanta, cat si dovada
transmiterii citre Garant a Instiintarii evenimentului, in cazul in care Instiintarea de Pretentie
este transmisa ulterior Instiintarii evenimentului. Instiintarea de Pretentie poate fi transmisa
simultan sau ulterior Instiintarii evenimentului, dar in orice caz in cadrul Perioadei de
Pretentie care este valabila potrivit prezentului Acord. In acelasi timp cu transmiterea
Instiintarii de Pretentie citre Garant, Beneficiarul va transmite o copie a acesteia la BIRD si
la Partea pentru suport tehnic.

In cazul in care, dupd transmiterea Instiintarii de Pretentie citre Garant si efectuarea, dupa
caz, a platii sau a platii conditionate, conform sectiunii 3.2 Pretentii necontestate sau sectiunii
3.3 b) (i) si (ii), Pretentii contestate de mai jos, Beneficiarul continua sa acumuleze, cu
trecerea timpului, Pierderea de venituri, ca urmare a Evenimentului garantat pentru care a fost
transmisa Instiintarea de Pretentie, Beneficiarul va avea dreptul la despagubire pentru
Pierderea de venituri suferita (“Pretentie suplimentara”). In acest caz, Beneficiarul este
indreptatit sa transmitd Garantului o instiintare scrisa cu privire la o asemenea Pretentie
suplimentara, fara sa fie necesara o alta instiintare prealabila sau o procedura de verificare
(“Instiintare de Pretentie suplimentara”, prezentata in Anexa 5 la acest Acord). Instiintarea
de Pretentie suplimentara va stabili Pierderea de venituri conform estimarii Beneficiarului, va
face trimitere la Instiintarea de Pretentie in legétura cu Evenimentul garantat din care rezulta
Pretentia suplimentara si, pentru a fi valabila in conformitate cu prezentul Acord, trebuie
transmisa dupi minim 4 (patru) luni de la Instiintarea de Pretentie. In situatia in care termenul
de 4 (patru) luni depaseste perioada rimasa pana la expirarea Perioadei garantate, termenul
pentru transmiterea Instiintarii de Pretentie suplimentara se reduce, in asa fel incat acest



termen sa expire in ultima zi a Perioadei garantate. Concomitent cu transmiterea citre Garant
a Instiintarii de Pretentie suplimentara, Beneficiarul va transmite o copie a acesteia catre
BIRD si cétre Partea pentru suport tehnic.

Pentru evitarea oricérei erori de interpretare, de regula, rispunderea Garantului prevézuta in
prezentul Acord poate fi angajata numai cu privire la o Pretentie sau, dupa caz, la o Pretentie
suplimentara pentru care Beneficiarul a transmis in mod corespunzétor Garantului in cursul
Perioadei garantate o Instiintare de Pretentie sau o Instiintare de Pretentie suplimentara, dupa
caz. In situatia in care Beneficiarul transmite o Instiintare a evenimentului in timpul Perioadei
garantate, dar, in orice caz, nu mai tarziu de 2 (doua) luni fnainte de expirarea Perioadei
garantate si daca circumstanta descrisa in Instiintarea evenimentului devine un Eveniment
garantat in timpul Perioadei garantate, atunci raspunderea Garantului poate fi angajata printr-o
Instiintare de Pretentie transmisa dupd expirarea Perioadei garantate, dar in termen de
maximum saizeci (60) de zile de la expirarea Perioadei de verificare comuna.

3 SOLUTIONAREA PRETENTIILOR

Orice Instiintare de Pretentie primita de citre Garant va fi solutionata in conformitate cu cele
previzute mai jos. Prevederile privind solutionarea Pretentiilor se vor aplica in mod
corespunzator si cu privire la solutionarea oricérei Pretentii suplimentare cu privire la care
Garantul primeste o Instiintare de Pretentie suplimentara.

3.1 Perioada de conciliere

In termen de saizeci (60) de zile de la primirea Instiintarii de Pretentie de cétre Garant,
Partile vor Incerca sa solutioneze Pretentia in mod amiabil (“Perioada de Conciliere”).
Fiecare Parte poate solicita numirea unui Auditor Independent si desemna unul dintre expertii
individuali numiti conform Sectiunii 6 — Auditor Independent — sa realizeze (a) un audit cu
privire la respectivul Eveniment garantat si cu privire la estimarea Pierderii de venituri
cuprinsa in Instiintarea de Pretentie / Instiintare de Pretentie Suplimentara, precum si (b) o
investigare a unei Pretentii Duble (“Solicitare de audit”) si sa pregateasca un raport pentru
Parti (“Raportul Auditorului independent”). Solicitarea de audit trebuie sa fie transmisa in
termen de douazeci (20) de zile de la transmiterea Instiintarii de Pretentie citre Garant si
transmisa in copie citre cealaltd Parte si BIRD, in acelagi timp. Cealaltd Parte poate completa
Solicitarea de audit cu orice document suplimentar considerat necesar pentru a estima
Pretentia. Pentru evitarea dubiilor, constatdrile din cadrul Raportului Auditorului independent
nu vor fi obligatorii si concludente pentru Garant sau pentru Beneficiar. Raportul Auditorului
independent va fi transmis Garantului si Beneficiarului in termen de douazeci (20) de zile de
la primirea Solicitarii de audit. Simultan cu transmiterea Raportului Auditorului independent
citre Parti, Auditorul independent va transmite o copie a acestuia cétre BIRD. In cazul in care
o Instiintare de Pretentie este transmisa fnainte de expirarea Perioadei de verificare a
Garantului sau a Perioadei de verificare comuna, dupi caz, Perioada de conciliere va incepe
imediat si toate actiunile previizute a se desfasura in timpul Perioadei de Analiza a Garantului
sau a Perioadei de verificare comuna vor fi efectuate de Parti in timpul Perioadei de
conciliere.

3.2  Pretentii Necontestate

In eventualitatea in care Partile solutioneaza Pretentia in timpul Perioadei de conciliere,
Beneficiarul, Garantul si Partea de suport tehnic vor incheia un acord de solutionare, conform
prezentdrii din Anexa 6 la acest Acord, care va prevedea o rezolutie pentru Pretentia
necontestata precum si suma care trebuie platita Beneficiarului (,,Acord de solutionare”). La
executarea Acordului de solutionare, Beneficiarul poate transmite Garantului, cu o copie



catre BIRD, o cerere scrisa din partea Beneficiarului (“Cererea Beneficiarului”,), care
prevede suma asupra cdreia s-a convenit, in conformitate cu cele prezentate in Anexa 7 a
prezentului Acord. In cazul in care Garantul nu plateste Beneficiarului suma previzuta in
Acordul de solutionare in termen de cincisprezece (15) zile lucritoare de la data Cererii
Beneficiarului, Beneficiarul poate trimite Bancii, cu o copie citre Garant si BIRD, cererca
Beneficiarului de a fi platit conform Scrisorii de garantie, conform celor stipulate in Anexa A
la Scrisoarea de garanfic atasand o copie a Instiintarii de Pretentie si a Acordului de
solutionare, plata conform Scrisorii de garantie in legatura cu Pretentia necontestata urmand a
fi efectuata in mod prompt citre Beneficiar. Concomitent cu transmiterea Cererii
Beneficiarului citre Banca, Beneficiarul va transmite o copie a acesteia citre Garant, citre
BIRD si citre Partea de suport tehnic. In cazul in care Garantul plateste beneficiarului suma
stabilita in Acordul de Solutionare in cadrul celor 15 Zile Lucritoare mentionate mai sus,
Garantul va emite o notificare si o va trimite Béncii, impreuna cu dovada plitii, o copie fiind
trimisa BIRD si Beneficiarilor, confirmand ca o plata directa a fost efecuata in concordanta
cu termenii prezentei Sectiuni.

3.3 Pretentii Contestate

a) In eventualitatea in care Partile nu ajung la o intelegere cu privire la solutionarea
Pretentiei in timpul Perioadei de conciliere, in totalitate sau cu privire la o parte a
Pretentiei (“Pretentie Contestata™), aceasta situatie va dobandi natura unei dispute in
legdtura cu Pretentia Contestata, intre Beneficiar, pe de o parte, si Garant, pe de alta
parte, in legdtura cu Pretentia contestata (“Pretentie arbitrala”) si va fi solutionata
prin arbitraj in conformitate cu sectiuneca 5 de mai jos. Garantul va transmite
Beneficiarului, si in copie Béncii si BIRD, in scris, o instiintare notificind existenta
unei Pretentii Contestate in termen de trei (3) Zile lucritoare de la expirarea Perioadei
de conciliere (. Instiintarea Garantului privind Pretentia Contestata” aga cum se
stipuleazd in Anexa 8 la prezentul Acord). In cazul in care Garantul nu reuseste sa
transmita Instiintarea Garantului privind Pretentia Contestata in termen de trei (3) Zile
lucrdtoare de la expirarea Perioadei de Conciliere, Beneficiarul are dreptul sa
transmitd Instiintarea Beneficiarului privind Pretentia Contestata (asa cum este
prezentata in Anexa 9 la prezentul Acord) Bancii, BIRD, Garantului, Partii pentru
suportul tehnic si Arbitrilor, dupa caz.

Orice portiune dintr-o Instiintare de Pretentie care nu este contestata sau care este
solutionata ulterior va fi solutionata in conformitate cu prevederile sectiunii 3.2 de
mai sus — Pretentii necontestate. In acest caz, daca Garantul nu plateste suma
prevazuta in Acordul de solutionare in termen de cincisprezece (15) Zile lucritoare de
la Acordul de solutionare, plata conform Scrisorii de garantie se va efectua la primirea
de catre Banca a cererii in scris din partea Beneficiarului anexind o copie a unui
acord de solutionare executat de Beneficiar, Garant si Partea pentru suport tehnic
stabilind o solutionare a Pretentiei Contestate si suma de platit Beneficiarului (o
»Cerere a Beneficiarului” este prezentata in Anexa A la Scrisoarea de garantie) (in
acelasi timp, Beneficiarul va transmite o copie a Cererii Beneficiarului citre BIRD).

b) Plata in legétura cu o Pretentie Contestata in temeiul Scrisorii de garantie va fi ficuta
in conformitate cu cele descrise mai jos, odatd cu primirea unei instiintari scrise din
partea Beneficiarului si in oricare din formele urmétoare, dupa caz:

(i) primirea de cdtre Banca a unei cereri scrise din partea Beneficiarului,
cuprinzind suma Pretentiei confirmata de Auditorul independent, la care sunt
anexate o copie a Raportului Auditorului independent, o copie a Instiintarii de



. (i1)

(ii1)

Pretentie contestata/ Informadrii privind o Pretentie contestata, dupé caz, o copie
a Instiintarii de Pretentie valabil transmise si o copie a Garantiei de Rambursare
(“Cerere de Plata Conditionata a Beneficiarului”, conform celor stipulate in
Anexa B la Scrisoarea de garantie) (concomitent, Beneficiarul va transmite catre
Garant, citre BIRD si cétre Partea de suport tehnic, o copie a Cererii de Plata
Conditionata a Beneficiarului); Cererea de Plata Conditionata a Beneficiarului
poate fi transmisa dupd minimum trei (3) Zile Lucritoare de la expirarea
Perioadei de conciliere dar nu mai tarziu de urmaitoarele trei (3) Zile lucratoare
calculate de la expirarea termenului de trei (3) Zile lucritoare de la sfarsitul
Perioadei de Conciliere; sau

primirea de cdtre Banca a unei cereri scrise din partea Beneficiarului,
cuprinzdnd suma Pretentiei, la care sunt anexate o copie a Raportului
Auditorului independent, o copie a Instiintarii garantului privind Pretentia
contestata / Instiintarii beneficiarului privind Pretentia contestata, dupd caz, o
copie a Instiintarii de Pretentie valabil transmise si o copie a Garantiei de
rambursare, cu conditia sa nu fi fost pronuntata o decizie definitiva cu privire la
o Pretentie Arbitrata in termen de patruzeci (40) de Zile lucritoare de la
expirarea Perioadei de conciliere (“Cerere de Plata Conditionata a
Beneficiarului”, conform celor stipulate in Anexa C la Scrisoarea de garantie)
(concomitent, Beneficiarul va transmite cétre Garant, citre BIRD si cétre Partea
de suport tehnic, o copie a Cererii de Plata Conditionata a Beneficiarului).
Cererea de Plata Conditionata a Beneficiarului nu poate fi transmisa mai
devreme de patruzeci (40) de Zile lucratoare dupd expirarea Perioadei de
Conciliere, dar nu mai tarziu de urmitoarele 3 Zile lucritoare calculate de la

expirarea termenului de patruzeci (40) de Zile lucritoare de la sfarsitul Perioadei
de Conciliere; sau

daca Beneficiarul nu plateste suma prevazuta in decizia finala de arbitraj cu
privire la Pretentia arbitrata in termen de cincisprezece (15) Zile lucratoare de la
data deciziei finale de arbitraj, care sa fie primita de Banca la cererea scrisa a
Beneficiarului, care va deduce orice sume platite in temeiul 3.3 lit. (b) (i) sau
(i1) de mai sus, atasand o copie a deciziei finale de arbitraj la Pretentia arbitrata
care prevede solutia la Cererea contestata precum si suma care trebuie plétita
Beneficiarului (o “Cerere de Distribuire a Beneficiarului’’, prezentata in
Anexa D la Scrisoarea de garantie) (concomitent, Beneficiarul va transmite cétre
Garant, cidtre BIRD si catre Partea de suport tehnic, o copie a Cererii de
Distribuire a Beneficiarului).



3.4  Pentru evitarea oricdrei erori de interpretare, se precizeaza ca orice transfer de bani,
inclusiv transferuri facute direct de garant sau de Banca cu titlu de plata conditionata, este
plafonat de Suma garantata. In consecinta, orice cerere de plata va fi redusa automat la
valoarea Sumei garantate aflate in soldul creditor al Scrisorii de garantie la momentul
solicitarii. In caz de cereri concurente si simultane de plata din partea ambilor Beneficiari,
plata si reducerea Sumei garantate se vor efectua proportional pentru fiecare Beneficiar.
Orice cerere de plata din partea oricarui Beneficiar va fi solutionata de cétre Banca in ordinea
primirii, conform principiului “primul venit, primul servit”. Nici o cerere pentru daune,
pagube sau alt transfer de bani nu poate fi initiata impotriva Garantului sau a Béncii sau
fmpotriva BIRD de oricare dintre Beneficiari, pentru plata sau platile efectuate catre un
Beneficiar, avand fiecare o valoare mai mare decit acelea de care a beneficiat celalalt
Beneficiar.

4 RAMBURSAREA PLATILOR CONDITIONATE

Partile convin ca, in cazul unei Pretentii contestate, in vederea limitdrii expunerii
Beneficiarului la Pierderea de venituri pretinsa, Beneficiarul sa fie indreptatit sa solicite plati,
transmitand Bancii o Cerere de Plata conditionata a Beneficiarului, in conformitate cu
prevederile sectiunii 3.3. b) (i) si (i1) Pretentie Contestata, de mai sus.

Beneficiarul va raspunde pentru indeplinirea conditiilor de inaintare a Cererii de Plata
Conditionata a Beneficiarului, in conformitate cu sectiunile 3.3 b) (i) si (ii).

In situatia in care, cu privire la o Pretentie contestata, au fost efectuate plati conditionate cétre
Beneficiar, in conformitate cu sectiunile 3.3. b) (i) si (ii) Pretentii contestate, de mai sus, si
daca decizia finala cu privire la Pretentia arbitrata sau un acord de solutionare a disputei cu
efect obligatoriu incheiat intre Garant si Beneficiar, ulterior (i) stabileste raspunderea
Garantului cu privire la Pretentie si ca o asemenea raspundere este mai mica decét Intreaga
suma a platii conditionate efectuata cu privire la Pretentie sau (ii) stabileste ca Garantul nu
avea nici o obligatie cu privire la Pretentie, Garantul va fi indreptatit sa primeasca
rambursarea imediat, dar in nici un caz mai tarziu de zece (10) Zile lucratoare de la data
deciziei arbitrale finale privind Pretentia arbitrata sau a acordului de solutionare
corespunzitor, in legdtura cu (a) platile conditionate relevante efectuate peste cuantumul
rdspunderii determinate, in situatia descrisa la (i) al acestui paragraf sau (b) intreaga suma a
platilor conditionate relevante efectuate, in situatia descrisa la (ii) al acestui paragraf (“Suma
rambursata”), impreuna cu dobanda aferenta acumulata de la data efectudrii unor asemenea
plati conditionate pana la data rambursarii, la aceeasi rata a dobanzii cu cea aplicabila potrivit
Acordului de credit si rambursare.

Beneficiarul va obtine o scrisoare de garantie bancara in favoarea Garantului, emisa de o
banca acceptabila pentru Garant, care sa asigure rambursarea sumelor cerute prin Cererea de
Plata Conditionata a Beneficiarului continand termenii si conditiile stabilite in Anexa 10 a
prezentului Acord (“Garantia de rambursare”) si care sa fie trasa de cétre Garant in limita
Acordului de rambursare in eventualitatea in care Beneficiarul nu isi indeplineste obligatia de
plata a Sumei de rambursat in termenul de zece (10) Zile lucratoare, dupd cum este mentionat
mai sus. In situatia in care Beneficiarul efectueazd plata Sumei de rambursat si a dobanzii
aferente citre Garant, aga cum se arata in paragraful de mai sus, in cadrul Perioadei garantate,
soldul Sumei garantate va fi reintregit cu valoarea Sumei de rambursat.

Pentru evitarea dubiilor, prevederile cu privire la rambursarea platilor conditionate si garantia
acestor rambursdri se vor aplica corespunzator, in cazul in care aceste plati conditionate se
fac cu privire la o Pretentie suplimentara.




5 SOLUTIONAREA LITIGIILOR

Prezentul Acord va fi guvernat de legea romana si va fi interpretat in conformitate cu prevederile
acesteia.

Disputele dintre Parti cu privire la executarea de citre Parti a obligatiilor ce le revin potrivit
prezentului Acord si care nu pot fi solutionate pe cale amiabila de cétre Parti vor fi solutionate in
mod definitiv potrivit Regulilor de Arbitraj ale Camerei Internationale de Comert de ciitre un
Tribunal Arbitral, compus din 3 (trei) arbitri, 1 (unul) numit de Garant, 1 (unul) numit de
Beneficiar si 1 (unul) numit de comun acord de catre cei doi arbitri numiti de citre Parti. Locul
arbitrajului va fi Paris. Arbitrajul se va desfasura in limba engleza. Decizia arbitrilor va fi
definitiva, obligatorie si executorie. In cazul aparitiei unei dispute intre Garant si ambii
Beneficiari, fiecare disputa survenita intre Garant si fiecare Beneficiar va fi considerata o
procedura de arbitraj separata. Totusi, Beneficiarii vor fi indreptatiti sa solicite impreuna ca
respectivele dispute sa fie considerate o singura procedura arbitrala, situatie in care Beneficiarii
vor fi indreptatiti sa numeasca un singur arbitru.

6 AUDITOR INDEPENDENT

Pentru a facilita eforturile depuse cu buna credinta de citre Parti in vederea concilierii sau
solutionarii amiabile a unei Pretentii sau a unei Pretentii suplimentare precum si a unei
investigdri a unei Pretentii duble conform acestui acord, si recunoscand faptul ca asemenea
situatii necesita experienta si cunostinte de specialitate, Beneficiarul va desemna o firma
independenta, cu reputatie, inclusa pe lista scurta acceptata in prealabil si atasata ca Anexa 11 la
acest Acord pentru a actiona ca Auditor independent. In urma acceptirii numirii, precum si in
urma primirii unei Solicitdri de audit pentru un Raport de Auditor independent, in conformitate
cu prevederile prezentului Acord, Auditorul independent desemnat de Beneficiar precum si
expertil individuali actionand in numele acestuia trebuie sa-si declare in scris independenta in
raport cu Partile. Auditorul independent, actionand prin expertul individual desemnat, va elabora
Raportul de Auditor Independent de o maniera impartiala si exclusiv pe baza Solicitirii de audit.

Costurile si cheltuielile de orice fel atrase de prevederile prezentului Acord, de Scrisoarea de
garantie, de Garantia partiala de risc, incluzind, fara a se limita la costurile si cheltuielile
aferente Auditorului Independent, analizarii, concilierii, solutionarii disputelor, Garantiei pentru
rambursare, vor fi suportate de Beneficiar, fiind recunoscute de Autoritatea de Reglementare
potrivit scrisorii oficiale emise de catre ANRE in conformitate cu clauza 6.1.6 (vi) a fiecirui
Acord de privatizare anexat prezentului acord ca Anexa 12.

7 INTERPRETARE

In afara de cazul cind rezulta altfel din context, toate trimiterile la Beneficiar ficute in acest
Acord vor fi interpretate ca trimiteri la Beneficiarul care transmite o instiintare, ridica o
pretentie sau initiaza una din procedurile prevdzute in prezentul Acord. Pentru evitarea
oricarei erori de interpretare, cu exceptia limitarii rispunderii totale a Garantului la Suma
garantata care se aplica cumulat ambilor Beneficiari, orice instiintare, pretentie sau procedura
reglementata de prezentul Acord va fi transmisa sau efectuata de fiecare Beneficiar in mod
individual si va primi réspuns si va fi analizata separat de citre Garant sau de citre Banca,
drepturile vor fi primite si vor fi exercitate individual de citre fiecare Beneficiar, iar
obligatiile vor fi asumate si executate individual de citre fiecare Beneficiar. Orice referire la
o perioada prevazuta in prezentul Acord va fi interpretata ca o referire la durata unei astfel de
perioade, astfel cum este stabilita in mod expres sau definita in acest Acord, cat si la orice
extindere a duratei initiale cu privire la care Partile au agreat in scris.



8 DIVERSE
8.1 Cesiune

Nici un Beneficiar nu poate cesiona, prin contract, prin efectul legii sau in alt mod, toate sau
o parte din drepturile, obligatiile sau raspunderile sale stabilite potrivit prezentului Acord,
fara a obtine consimtamantul scris prealabil al Garantului. Orice incercare de a cesiona
efectuata cu incalcarea prezentei prevederi de interdictie a cesiunii va fi nula si neavenita si
va indreptati Garantul sa rezilieze prezentul Acord la libera sa apreciere.

8.2  Pretentii duble

Nici un Beneficiar nu va fi indreptatit sa ridice vreo pretentie pe baza prezentului Acord sau
sa solicite efectuarea vreunei plati potrivit Scrisorii de garantie, daca respectiva pretentie ar
permite Partii care ridica pretentia sa pretinda de mai multe ori o suma pentru aceeasi situatie
de fapt (“Pretentie dubla”). In situatia in care Beneficiarul primeste o suma care intra sub
incidenta Pretentiei duble, Beneficiarul va restitui Garantului suma primita in plus. Daca
suma recuperata se determina printr-o decizie arbitrala sau un acord de solutionare
obligatoriu intre Garant si Beneficiar si Beneficiarul nu returneaza suma respectiva
Garantului in termen de zece (10) Zile lucritoare de la data deciziei finale de arbitraj sau a
acordului de solutionare corespunzitor care stabileste suma de recuperat, Garantul va apela la
Garantia de rambursare pentru suma respectiva.

8.3 Recuperare de la terte parti
Acest paragraf se aplica in mésura in care:

(1) este efectuata o plata cétre oricare dintre Beneficiari cu privire la o Pretentie, sau,
dupd caz, la o Pretentie suplimentara, si

(i) in orice moment dupd primirea banilor, respectivul Beneficiar primeste orice suma
care nu ar fi fost primita decét pentru circumstante ce ar fi dat nastere unei Pretentii
sau, dupd caz, unei Pretentii suplimentare (“Suma platita de terti”); si

(iii)  primirea Sume plitite de terti nu a fost luata in considerare in calculul Pierderii de
venituri pe baza cédrora a fost a fost efectuata plata citre Beneficiar.

In situatia in care se aplica prezentul paragraf, in termen de treizeci (30) de zile dupa primirea
Sumei platite de terti, Beneficiarul va plati Garantului o suma egala cu Suma plitita de terti
primita efectiv de catre Beneficiar.

8.4 Instiintari

Toate instiintarile, solicitérile, cererile sau alte comunicari care sunt necesare sau ar putea fi
transmise potrivit prevederilor prezentului Acord vor fi efectuate in scris, in limba romana si
in limba engleza, si vor fi (i) fie transmise personal, (ii) fie transmise prin fax, (iii) fie
transmise prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire sau (iv) transmise prin curier,
la adresele specificate in Anexa 10 la prezentul Acord. Aceste adrese pot fi modificate de
oricare dintre Parti, de catre Banca si de citre BIRD, in orice moment, prin intermediul unei
instiintari transmise in mod corespunzitor fiecareia dintre celelalte Parti, Béncii si BIRD.
Toate instiintarile, solicitérile, cererile sau alte comunicéri care sunt necesare sau care pot fi
transmise potrivit termenilor si conditiilor prezentului Acord vor fi considerate ca fiind
transmise si primite in mod corespunzitor: (i) la data transmiterii, daca sunt transmise
personal sau prin curier, (i1) la data transmiterii prin fax, cu conditia ca o confirmare generata
de fax sa fie retinuta de expeditor si sa fie transmisa destinatarului la cerere, in cazul



transmiterii prin fax (iii) la data cand este semnata confirmarea de primire, daca este
transmisa prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, posta preplatita.

8.5  Confidentialitate

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in mod expres in prezentul Acord sau este
necesar in vederea autorizarii Garantului pentru asumarea si executarea obligatiilor prevazute
in prezentul Acord, Partile consimt sa pastreze confidentialitatea si sa nu dezviluie termenii
st conditiile specifice prezentului Acord.

Prezentul Acord va intra in vigoare la data semnarii de céatre Parti a unui document care sa
ateste faptul ca orice reglementari ANRE ulterioare adoptate inaintea Incheierii si afectand
Ordinul nr. 11/2005 al ANRE, ca si orice alta reglementari ulterioare ANRE adoptate inaintea
Incheierii pentru implementarea Ordinului ANRE nr. 31/2004 au fost adoptate de o maniera
satisfacatoare pentru Parti si BIRD.

Prezentul Acord este semnat astazi, 20 aprilie 2005, in Bucuresti, in patru originale in limba
engleza. In caz de conflict intre versiunea in limba romana si cea in limba engleza, versiunea
in limba engleza va prevala.

Pentru si in numele

Ministerul Finantelor Publice Reprezentant autorizat
Ministerul Economiei si Comertului Reprezentant autorizat
SC Electrica Banat SA Reprezentant autorizat

SC Electrica Dobrogea SA Reprezentant autorizat



Bucuresti, 20 aprilie 2005

Noi, Partile, confirmam prin prezenta declaratie ca reglementérile ANRE adoptate Tnainte
de Incheiere si afectind Ordinul ANRE nr. 11/2005 si ulterior publicarii acestui ordin, ca
si orice reglementidri ANRE adoptate Tnainte de Incheiere pentru implementarea
Ordinului ANRE nr. 31/2004 au fost adoptate intr-o forma satisfacitoare pentru Parti gi
BIRD.

Toti termenii scrisi cu majuscule care nu sunt altfel definiti in prezenta declaratie vor
avea intelesurile avute in vedere in Acordul de Sprijin Guvernamental.

Ministerul Finantelor Publice, reprezentat prin dl. Dragos Neacsu

Ministerul Economiei si Comertului, reprezentat prin dl. Dan Victor Alesandru

S.C. ,Electrica Banat” S.A., reprezentata prin dl. Staia Martin

S.C. ,Electrica Dobrogea” S.A., reprezentati prin dl. Vasile Cosug



ANEXA 1
DEFINITII

Aceasta Anexa 1 contine definitii ale termenilor scrigi cu majuscule in acest Acord.

Acord de decontare
Auditor independent

Autoritatea de reglementare

Banca
BIRD

Cererea Beneficiarului
Cerere de Distribuire a Beneficiarului

Cerere de plata conditionata

a Beneficiarului

Cerere Suplimentara

Eveniment garantat

Garantie de rambursare

are intelesul atribuit in sectiunea 3.2;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 6;

inseamna autoritatea care reglementeaza activitatea de
distributie a energiei electrice;

inseamnd emitentul de Scrisorii de garantie;

inseamnd Banca Internationala de Reconstructie si
Dezvoltare;

nseamnd cererea fiacuta de Beneficiar conform
sectiunii 3.2 Pretentii necontestate;

are intelesul atribuit in sectiunea 3.3 (b) (iii) Pretentii
contestate;

are intelesul atribuit in sectiunea 3.3 (b) (i) si (ii)
Pretentii contestate;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 2.4;

inseamnd oricare dintre urmdtoarele evenimente
petrecute in timpul Perioadei garantate: (i) o
modificare sau abrogare a prevederilor cu privire la
formula de calcul a tarifului de distributie si
componentele formulei ale Ordinului I al ANRE sau a
prevederilor cu privire la recunoasterca integrala a
costurilor rezultate din achizitionarea energiei
electrice ale Ordinului II al ANRE, si/sau ale
continutului scrisorii oficiale emise de ANRE in
conformitate cu Clauza 6.1.6 (vi) din Acordul de
privatizare atagat la prezentul Acord ca Anexa 10,
modificare sau abrogare din care rezulta o Pierdere de
venituri pentru Beneficiar; (ii) nerespectarea de citre
Autoritatea de Reglementare a prevederilor cu privire
la formula de calcul a tarifului de distributie si
componentele formulei ale Ordinului I al ANRE sau a
prevederilor cu privire la recunoasterea integrala a
costurilor rezultate din achizitionarea energiei
electrice ale Ordinului I al ANRE, si/fsau ale
confinutului scrisorii oficiale emise de ANRE in
conformitate cu Clauza 6.1.6 (vi) din Acordul de
privatizare atasat la prezentul Acord ca Anexa 10,
nerespectare din care rezulta o Pierdere de venituri
pentru Beneficiar;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 4;



Incheiere si Data Incheierii

Informare asupra Pretentiei contestate
Instiintarea de Pretentie

Instiintarea Beneficiarului

privind Pretentia Contestata
Instiintarea Garantului

privind Pretentia Contestata
Instiintarea evenimentului

Instiintarea de Pretentie suplimentara
Ordinul I al ANRE

Ordinul IT al ANRE

Perioada de Conciliere

Perioada de Pretentie

Perioada de verificare a Garantului
Perioada de verificare comuna

Perioada garantata

are intelesul atribuit in cadrul Acordului de
Privatizare;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.3 (a);

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 2.4;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.3 (a).;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.3 (a).;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 2.1;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 2.4;

inscamnd Metodologia pentru stabilirea tarifelor
reglementate pentru distributia energiei electrica
aprobata prin Ordinul ANRE nr. 31/2004si orice
reglementari ANRE ulterioare adoptate Tnaintea
Incheierii pentru implementarea Ordinului ANRE
nr. 31/2004 intr-o forma satisfacatoare pentru Parti,
incluzand elementele tehnice si cifrele asa cum sunt
prezentate ca Anexa 12bis la prezntul Acord;

inseamnd Metodologia de stabilire a tarifelor
reglementate pentru consumatorii finali captivi asa
cu a fost aprobata prin Ordinul ANRE nr. 11/2005 si
toate reglementarile care il afecteaza, emise de
ANRE inainte de Incheiere, de o maniera
satisfacdtoare pentru Parti;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.1;

inseamnd perioada fincepdnd cu data céand
Beneficiarul a inceput sa sufere Pierderea de venituri
si care expira in termen de saizeci (60) de zile de la
expirarea Perioadei de verificare comuna, perioada in
care, potrivit termenilor si conditiilor prezentului
Acord, Beneficiarul poate transmite in mod valabil o
Instiintare de Pretentie; in cazul in care Beneficiarul
nu a suferit nici o Pierdere de venituri 1nainte de
expirarea Perioadei de verificare comuna, perioada
celor saizeci (60) zile prevdzuta pentru acordarea
Instiintarii de Pretentie va incepe la data la care a
inceput sa fie suportata Pierderea de venituri, cu
conditia ca aceasta data sa se incadreze in Perioada
garantata;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 2.2;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 2.3;

inseamnd sfarsitul celui de-al cincilea an incepind
cu data Incheierii Acordului de Privatizare;




Perioada Scrisorii de garantie

Pierdere de venituri

Pretentie
Pretentie arbitrala

Pretentie contestata

Pretentie dubla
Raportul Auditorului independent

Scrisoare de garantie
Solicitare de audit

Suma garantata

Suma rambursata

Zi lucritoare

inseamnd perioada in care se vor solicita in mod
valabil plati care se pot efectua in temeiul Scrisorii de
garantie, fiind de o suta optzeci si trei (3) zile de la
expirarea Perioadei garantate;

inseamnd pierderea de venituri regulate, suferita de
citre Beneficiar ca urmare a unui Eveniment garantat
petrecut in oricare din anii financiari din cadrul
Perioadei garantate;

are intelesul atribuit in sectiunea 2.4;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.3 (a);

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.3 (a) Pretentii
contestate;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 8.2;
are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.1;
inseamna scrisoarea de garantie irevocabila emisa in

vederea asigurdrii platii obligatiei de despigubire a
Garantului, in conformitate cu prezentul Acord;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 3.1;

inseamnd suma de 60 milioane Euro, care reprezinti
limita maxima totala a raspunderii Garantului fata de
Beneficiar, in conformitate cu prevederile prezentului
Acord, cu privire la toti anii financiari din cadrul
Perioadei garantate;

are intelesul atribuit potrivit sectiunii 4;

inseamnd o zi intre orele 09:00 si 16:00 ora
Romaniei de luni pana vineri, ambele zile incluse,
alta decat zilele in care bancile sunt autorizate legal
sa fie inchise in Romania (,,Zile lucratoare”).



ANEXA 2

SCRISOARE DE GARANTIE STANDBY
NUMAR:
EMISA: , 2005

Beneficiar: Electrica Banat S.A., cod unic de inregistrare 14490379, cu sediul in
str.Pestalozzi nr. 3-5, Timisoara, jud. Timis,Romania si

Electrica Dobrogea S.A., cod unic de inregistrare 14500308, cu sediul in str.
Nicolae Iorga nr. 89A, Constanta,jud. Constanta, Romania

Doamnelor si domnilor:

La solicitarea Ministerului roman al Finantelor Publice (“Solicitantul”), subsemnatii,
Citibank Romania S.A. (“Banca emitenta”), societate bancara inmatriculata in Romania sub
numarul J40/3232/1996 la Registrul Comertului, avand licenta bancara numarul 000020 /
1996, inregistrata in Registrul bancar sub numarul RB-JR-40-031/18.02.1999, Cod de
inregistrare 8371870, cu atribut fiscal “R” si avand sediul in Bd. Iancu de Hunedoara nr. 8,
Sector 1, Bucuresti, prin prezenta stabileste aceasta Scrisoare de garantie standby (
“Scrisoarea de garantie”) in favoarca Electrica Banat S.A. si Electrica Dobrogea S.A.
(fiecare numita “Beneficiar” sau, colectiv, ,,Beneficiari”/“dumneavoastra”™).

1 Suma Scrisorii de garantie.

Aceasta Scrisoare de garantie este emisa in suma de 60.000.000 Euro (Saizeci de milioane Euro
si 00/100) (aceasta suma poate fi redusa in conformitate cu conditiile acestei Scrisori de garantie,
“Suma declarata”) pentru o perioada de cinci (5) ani si o suta optzeci si trei (183) de zile de la
Data efectiva. Exceptand cazul in care se prevede diferit in aceasta Scrisoare de garantie, Suma
declarata se va reduce periodic cu suma oricaror avansuri facute de catre Banca emitenta prin
prezenta si cu suma reprezentand orice plati directe efectuate de catre Solicitant Beneficiarilor
asa cum este Bancii emitente de catre BIRD in concordanta cu Clauza 2.4 a Acordului de
Garantie BIRD (asa cum este definit mat jos).

Banca emitenta nu va fi obligata sa efectueze, conform acestei Scrisori de garantie, nici o plata,
daca, drept urmare a insumarii tuturor platilor facute de ea conform acestei Scrisori de garantie,
suma rezultanta depaseste Suma declarata. Banca emitenta va informa Beneficiarii in termen de
trei (3) zile de la primirea unei cereri scrise de la oricare din Beneficiarii soldului Sumet
declarate la acea data, cu conditia ca acea cerere sa nu poata fi facuta de un Beneficiar mai mult
de o data pe luna.

In conformitate cu termenii prezentei Scrisori de garantie, Banca emitenta va onora cereri
conforme cu prezenta Scrisoare de garantie dupa cum urmeaza: (a) orice cerere de
disponibilizare de numerar din partea oricarui Beneficiar va fi procesata de Banca Emitenta in
ordinea primirii, in conformitate cu principiul ,,primul venit, primul servit” si, pentru evitarea
dubiilor, in cazul in care ultima cerere este facuta pentru o suma depasind Suma declarata Banca



Emitenta nu va avea nici o obligatie sa efectueze plata in legatura cu acea cerere; si (b) cererile
primite de la ambii Beneficiari in aceeasi zi vor fi considerate ca fiind cereri simultane si, in
acest caz, daca suma totala solicitata conform acestor cereri simultane depaseste Suma declarata,
eliberarea de numerar va fi facuta proportional fiecarui Beneficiar si reducerea Sumei declarate
se va face pentru suma totala platita.

2 Valabilitatea Scrisorii de garantie

Aceasta Scrisoare de garantie va intra in vigoare numai dupa ce (i) Banca emitenta va instiinta
Beneficiarii si Solicitantul, cu o copie catre BIRD, in scris, ca (a) a intrat intr-un acord de
garantie cu Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (“BIRD”) (“Acordul de
garantie BIRD”), prin care BIRD a acceptat sa plateasca Bancii emitente principalele sume
datorate si neplatite de catre Solicitant conform Acordului de rambursare si credit si ca a primit
instiintare din partea BIRD ca Acordul de garantie BIRD a intrat in vigoare, ca (b) Acordul de
Credit si Rambursare din data sau in jurul datei stipulata prin prezenta intre Solicitant si Banca
emitenta privind platile in avans efectuate catre Beneficiari in conformitate cu prezenta Scrisoare
de garantie (,,Acordul de Credit si Rambursare”) a intrat in vigoare si ca (c) prima rata
trimestriala a onorariilor de platit in conformitate cu aliniatul 4.2 al scrisorii datate sau care
urmeaza sa fie datata pe sau in jurul datei stipulate prin prezenta si , incheiate intre Banca
emitenta si Beneficiari, care prevede onorariile datorate Bancii emitente in legatura cu aceasta
Scrisoare de garantie (“Scrisoarea de onorariu”) (dar nu ramasita unor astfel de onorarii
trimestriale care vor fi platite la datele stipulate la aliniatul 5.2 al Scrisorii de onorariu),
onorariile de platit conform aliniatului 6 al Scrisorii de onorariu au fost platite si (ii) in urma
primirii unei astfel de instiintari de la Banca emitenta, Solicitantul furnizeaza o Instiintare de
valabilitate in forma prevazuta in Anexa I catre Banca emitenta, cu cate o copie catre Beneficiari
st BIRD( “Data efectiva™), cu conditia ca, daca Data efectiva nu a avut loc in termen de trei (3)
luni de la data la care a fost emisa Scrisoarea de garantie (sau la o astfel de data ulterioara — dar
nu mai tarziu de douasprezece (12) luni da la data la care a fost emisa Scrisoarea de garantie —
asa cum pot cadea de acord Banca emitenta, Solicitantul si Beneficiarii, cu consimtamantul
BIRD, printr-un amendament scris la aceasta Scrisoare de garantie semnat in termen de trei (3)
luni de la data emiterii Scrisorii de garantie) aceasta Scrisoarea de garantie va expira imediat si
in mod automat.



3 Expirarea normala a Scrisorii de garantie

Prezenta Scrisoare de garantie va expira la ora 16:00, ora Bucurestiului, la biroul Bancii
emitente, la o data care cade la cinci (5) ani si o suta optzeci si trei (183) de zile dupa Data
efectiva (“Data expirarii”), cu conditia ca aceasta sa nu se fi terminat mai devreme, la
survenirea unuia dintre Eventimentele care determina incetarea.

4 Incetarea prematura.

Aceasta Scrisoare de garantie isi va inceta efectul imediat dupa survenirea oricaruia dintre
urmatoarelor evenimente: (i) aceasta Scrisoare de garantie este cesionata de catre Beneficiar
catre Banca emitenta, insotita de un certificat in forma prevazuta de Anexa F, sau (ii) onorariile
datorate catre Banca emitenta in temeiul Scrisorii de onorariu nu sunt platite pana la termen si
raman neplatite pentru o perioada de timp care depaseste sase zeci (60) de zile sau (iii) Acordul
de garantie BIRD inceteaza de a mai fi in vigoare si valabil, altfel decat ca urmare a unei
neglijente grave sau a unei erori intentionate a Bancii emitente (evenimentele din (i), (ii) si (iii)
din prezenta Clauza O reprezentand fiecare cate un “Eveniment de incetare”).

5 Solicitarile conform Scrisorii de garantie

In absenta unei erori evidente, notificata si descrisa de Banca Emitenta Beneficiarului care a
facut cererea, fondurile conform acestei Scrisori de garantie vor fi puse la dispozitie la
prezentarea si transferarea de catre oricare Beneficiar catre noi (i) a unei solicitari, datata la data
prezentarii catre Banca emitenta, sub forma prevazuta in Anexa A, semnata printr-o semnatura
autorizata a Beneficiarului care face respectiva solicitare si avand atasate documentele
specificate de aceasta, sau (ii) a unei solicitari, datata la data prezentarii catre Banca emitenta,
sub forma prevazuta in Anexa B, semnata printr-o semnatura autorizata a Beneficiarului care
face respectiva solicitare si avand atasate documentele specificate de aceasta, sau (iii) a unei
solicitari, datata la data prezentarii catre Banca emitenta, sub forma prevazuta in Anexa C,
semnata printr-o semnatura autorizata a Beneficiarului care face respectiva solicitare si avand
atasate documentele specificate de aceasta, sau (iv) a unei solicitari, datata la data prezentarii
catre Banca emitenta, sub forma prevazuta in Anexa D, semnata printr-o semnatura autorizata a
Beneficiarului care face respectiva solicitare si avand atasate documentele specificate de aceasta,
cu conditia ca fondurile in conformitate cu prezenta Scrisoare de garantie sa nu fie disponibile si
ca Banca emitenta sa nu aiba nici o obligatie sa efectueze plati legate de orice cerere primita (fie
la momentul primirii fie intr-un moment ulterior in cazul in care fondurile devin din nou
disponibile), daca (a) Banca emitenta a primit o instiintare de la BIRD in temeiul Articolului 4.1
aliniatele (b) pana la (e) inclusiv, din Acordul de garantie BIRD si nu a primit o instiintare
ulterioara de la BIRD, cu referire 1a aceasta instiintare, in temeiul Articolului 4.2 din Acordul de
garantie BIRD sau daca (b) onorariile datorate catre Banca emitenta in temeiul Scrisorii de
onorariu nu s-au platit in termen si nici pana la data respectiva, acestea vor fi platite conform
Clauzei 4 de mai sus. Daca suma stipulata in cererea transmisa de Beneficiar Bancii emitente
este mai mica decat suma din instiintarea de pretentie anexata acelei cereri, aceasta nu va
constitui eroare manifesta si Banca emitenta va fi obligata sa plateasca numai suma ceruta si nu
suma stipulata in instiintarea de pretentie.

Obligatia Bancii emitente de a plati conform acestei Scrisori de garantie se va considera ca
fiind indeplinita daca plata este efectuata de catre o filiala sau sucursala Citigroup.

Fiecare solicitare, impreuna cu documentele aferente, trebuie sa ne fie prezentata la biroul
nostru (Citiservice) din Bd. Iancu de Hunedoara nr. 8, Sector 1, 011742 ,Bucuresti, Romania
in atentia Departamentului Operatiuni Comerciale (sau la acele alte birouri pe care Banca
emitenta le-ar putea notifica Beneficiarilor) intre orele 09.00 si 1600, ora Romaniei, de luni




pana vineri, inclusiv ambele zile, in afara zilelor in care bancile sunt autorizate in mod legal
~ sa fie inchise in Romania (“Zile lucratoare”™), iar fiecare solicitare trebuie sa fie insotita de
dovezi, in masura satisfacatoare pentru Banca emitenta, privind autoritatea celui care
semneaza o astfel de solicitare in numele Beneficiarului (un certificat emis de Registrul
Comertului, care sa dovedeasca faptul ca semnatarul este un administrator inregistrat al
Beneficiarului, impreuna cu un specimen de semnatura legalizat al acelui administrator
inregistrat vor constitui dovezi satisfacatoare in acest sens).

Solicitarile onorate de noi conform acestei Scrisori de garantie nu vor depasi Suma declarata,
suma care poate fi redusa in conformitate cu aceasta Scrisoare de garantie.

Conform acestei Scrisori de garantie, este permisa doar o singura tragere in fiecare perioada
de cincisprezece (15) zile, si orice plata in temeiul unei sau mai multor solicitari se va face
numai pe baza de documente care se conformeaza strict, in toate privintele, cerintelor (atat in
ceea ce priveste documentele, cat si formele lor, prevazute in Anexele care fac parte din acest
document) stipulate prin prezenta.

In eventualitatea platii de catre Banca emitenta conform acestei Clauze 0, Banca emitenta va
transmite o Instiintare de tragere sub forma prevazuta in Anexa E, catre Solicitant (cu o copie
catre fiecare Beneficiar si BIRD) in termen de cinci (5) Zile lucratoare dupa o astfel de plata.

6 Plata

Ne angajam ca fiecare din solicitarile dumneavoastra trase si platibile in cadrul si in
conformitate cu termenii si conditiile acestei Scrisori de garantie sa fie onorata si platita in
termen de zece (10) Zile lucratoare de la data cererii. Plata va fi efectuata in contul
Beneficiarului indicat in cererea fata de care se efectueaza plata.

7 Reducere si reintregire

Dupa onorarea de catre noi a oricarei trageri conform acestei Scrisori de garantie, Suma
declarata se va reduce automat cu suma trasa astfel.

La data primirii de catre noi a unei instiintari de la BIRD, cu o copie catre Beneficiari si BIRD,
confirmand ca o plata directa a fost efectuata de catre Solicitant Beneficiarilor, Suma declarata
se va reduce automat cu suma stipulata in respectiva instiintare.

Scrisoarea de garantie va fi amendata de catre noi, pentru a reintregi Scrisoarea de garantie, pana
la valoarea maxima a Sumei declarate la momentul amendarii, in masura in care sumele trase de
catre oricare dintre Beneficiari prin prezenta sunt rambursate catre Banca emitenta de catre
Solicitant, in temeiul Acordului de garantie si credit, iar Banca emitenta va primi o instiintare de
la Solicitant sub forma prevazuta in Anexa G. Acest amendament va intra in vigoare la
executarea amendamentului. La aparitia unui astfel de amendament de reintregire a Scrisorii de
garantie, Banca emitenta va transmite catre fiecare Beneficiar (cu o copie catre Solicitant si
BIRD) o instiintare sub forma prevazuta in Anexa H, prin care se instiinteaza ca Banca emitenta
se angajeaza sa elibereze in urmatoarele trei (3) Zile lucratoare aceasta suma, rambursata de
catre Solicitant Bancii emitente. Din motive de claritate, (a) suma declarata nu va fi reintregita
pana la nivelul la care BIRD va fi rambursat catre Banca emitenta suma trasa sau in masura in
care BIRD va fi instiintat Banca emitenta ca orice plati directe au fost efectuate de Solicitant
catre Beneficiari, si (b) Banca emitenta nu va fi obligata in nici un moment sa efectueze plati



legate de orice cerere primita pentru o suma care depaseste Suma declarata la momentul primirii
cererii fara a lua in considerare orice reintregire ulterioara a Scrisorii de garantie sau a Sumei
declarate in concordanta cu prezenta Clauza 7.

8 Comunicare

Toate instiintarile sau alte comunicari care urmeaza a fi transmise sau facute prin prezenta vor fi
efectuate in limba engleza si in scris, vor fi trimise in atentia persoanelor indicate mai jos si vor
fi transmise personal sau expediate prin curier sau fax. Adresele Solicitantului, ale BIRD, ale
fiecarui Beneficiar si ale Bancii emitente precum si numerele de contact ale acestora vor fi

urmatoarele:
a) Pentru Solicitant:

b) Pentru BIRD:

Director General

Directia Generala Finante Publice Externe
Ministerul Finantelor Publice
Str. Apolodor nr. 17

Sector 5, Bucuresti

Romania

T:+40 21 41077 69

F:+40 21 312 67 92

Manager Sector Energie
Europa si Asia Centrala
Banca Mondiala

1818 H St.

Washington DC 20433

USA

T:+001 202 473 2686
F:+001 202 614 1569
Manager (Proiect Finante si Garantii)
IEF

Banca Mondiala

1818 H St.

Washington DC 20433

USA

T:+001 202 473 1235




F:+001 202 522 0761

¢) Pentru Electrica Banat SA: Electrica Banat S.A.
Att: Director General
Str. Pestalozzi nr. 3-5
Timisoara, jud. Timis
Romania
T:+40 256 405 202
F:+40 256 405 004

d) Pentru Electrica Dobrogea SA:  Electrica Dobrogea S.A.
Att: Director General
Str. Nicolae lorga nr. 89A
Constanta, jud. Constanta
Romania
T:4+40 241 805 202
F:+40 241 805 004

¢) Pentru Banca emitenta: Citibank Romania S.A.
Att: Departament Operatiuni Comerciale
Bd. lIancu de Hunedoara nr. 8
Sector 1
011742 Bucuresti, Romania
T:+4021 210 18 50

F:+40 21 210 04 45

Exceptand cazul in care se prevede diferit prin aceasta Scrisoare de garantie, toate instiintarile
si comunicarile vor fi considerate ca fiind transmise (i) la predarea in mana sau prin curier
special, (i) daca sunt primite pe durata programului de lucru dintr-oZi lucratoare pentru
partea primitoare, cand sunt transmise prin fax la numarul de fax al partii primitoare si, (iii)
daca sunt primite dupa programul de lucru sau intr-o zi care nu este o Zi lucratoare pentru
partea primitoare, in prima Zi lucratoare care urmeaza dupa data transmiterii prin fax la




numarul de fax al partii primitoare. Orice instiintare transmisa prin fax va fi confirmata in
scris, predata personal sau expediata prin curier, sau prin fax de raspuns.

Banca emitenta, Solicitantul, BIRD sau fiecare dintre Beneficiari isi poate modifica adresa
(adresele), adresantul (adresantii) si / sau numarul (numerele) de contact la care sunt sau
urmeaza a fi predate sau expediate astfel de instiintari sau comunicari, iar Beneficiarii vor
avea obligatia de a instiinta Banca emitenta despre orice modificare de adresa, telefon si/sau
numar de contact al BIRD. O astfel de schimbare de adresa (adrese), adresant (adresanti)
si/sau numar (numere) de contact va fi valabila la transmiterea instiintarii, in conformitate cu
aceasta Clauza 8.

9 Conditii suplimentare

Pentru aceasta Scrisoare de garantie se vor aplica urmatoarele conditii suplimentare:

Aceasta Scrisoare de garantie stabileste in intregime angajamentul nostru, si prin urmare
astfel de angajament nu va fi modificat, amendat, amplificat sau limitat in nici un fel, prin
trimitere la oricare din documentele, instrumentele sau acordurile la care se face referire in
cadrul acesteia, cu exceptia numai a Anexelor acesteia si a solicitarilor la care se face referire
in aceasta Scrisoare de garantie si in ISP98 mai jos mentionata, si nici un fel de astfel de
trimitere nu va fi considerata ca fiind incorporata in aceasta, prin trimitere la nici un
document, instrument sau acord, cu exceptia acestor Anexe si solicitari.

La aceasta Scrisoare de garantie nu se va renunta sau nu va fi modificata altfel decat in scris,
cu semnaturile Bancii emitente a Solicitantului si a Beneficiarului, impreuna, si cu
consimtamantul BIRD.

(iii) Prin derogare de la oricare prevedere contrara din ISP98 sau din aceasta Scrisoare de
garantie, Beneficiarii nu pot ceda, transfera, negocia sau instraina in alt mod, actionand in
comun sau individual, totalitatea sau oricare parte din drepturile sau beneficiile sau obligatiile
acestora conform Scrisorii de garantie, fara aprobarea scrisa in prealabil a Bancii emitente si
a BIRD (aceasta aprobare aflandu-se la exclusiva discretie a acestora).




10 Legislatia si Jurisdictia

(1) Scrisoarea de garantie este reglementata de si interpretata in concordanta cu Practica
Internationala Standby, Publicatia 590 (,,ISP98”) a Camerei Internationale de Comert, iar in ceea
ce priveste subiectele neabordate de ISP98, este reglementata si interpretata in concordanta cu
legislatia romana.

(ii) Oricare disputa decurgand din sau in legatura cu aceasta Scrisoare de garantie va fi
solutionata in final conform Regulilor de arbitraj ale Camerei Internationale de Comert, de care
un Tribunal de arbitraj constituit din 3 (trei) arbitri, 1 (unul) nominalizat de catre Banca
emitenta, 1 (unul) nominalizat de catre Beneficiari si (1) unul nominalizat prin consens de catre
cei doi arbitri desemnati de Parti. Locul arbitrajului va fi in Paris. Limba arbitrajului va fi
engleza. Decizia arbitrilor va fi finala, obligatorie si aplicabila.

Cu deosebita stima,

CITIBANK ROMANIA S.A.

Prin:
Nume:
Functie:

Prin:
Nume:
Functie:




ANEXA A

SOLICITARE

Soliéitare a Beneficiarului
(Solicitare necontestata)

Catre: [BANCA EMITENTA]

[Data]

Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA ( “Scrisoarea de garantie™)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in aceasta solicitare (“‘Solicitarea”).

1.

Certificam ca suma de [ ] Euro este datorata conform Acordului de sprijin datat [
] (“Acordul de sprijin guvernamental”), incheiat intre Ministerul Finantelor Publice
din Romania, actionand ca garant ( “Garantul’’), Ministerul Economiei si
Comertului din Romania, actionand ca parte pentru suport tehnic (Partea pentru
suport tehnic) si Electrica Banat S.A. si Electrica Dobrogea SA (fiecare fiind un
“Beneficiar’ si impreuna reprezentand “Beneficiarii’’). Solicitam, prin urmare, plata
sumei de [ ] Euro.

Anexam acesteia:

1) 0 copie a instiintarii de solicitare datata [ ], transmisa de catre
[Beneficiar]/[Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 2.4 din Acordul de
sprijin/ o copie a instiintarii de solicitare suplimentara datata [ ], transmisa
de catre [Beneficiar]/[Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 2.4 din
Acordul de sprijin;

(i) o copie a acordului de ajustare datat [ ] dintre Garant, Partea pentru suport
tehnic si [Beneficiar] / [Beneficiari], care prevede suma care urmeaza a fi
eliberata catre [Beneficiar] / [Beneficiari], conform Clauzei 3.2 din Acordul de
sprijin; si

(iii)  [dovada autoritatii semnatarilor acestei Solicitari].

Certificam ca:

1) [instiintarea de solicitare]/[instiintarea de solicitare suplimentara] la care se
face referire in aliniatul 2 (i) al acestei Solicitari si atasata prezentei reprezinta
o [“Instiintare de Solicitare”])/[”Instiintarea de solicitare suplimentara”],
conform definitiei din Clauza 2.4 din Acordul de sprijin; si

(i1) acordul de intelegere la care se face referire in aliniatul 2 (ii) al acestei
Solicitari si atasat prezentei reprezinta un “Acord de intelegere”, conform
definitiei din Clauza 3.2 din Acordul de sprijin.



4. Certificam ca instiintarea de solicitare suplimentara la care se face referire la aliniatul
2 (i) al prezentei Solicitari se refera la Instiintarea de solicitare (,Instiintarea de
solicitare” asa cum este definita conform Clauzei 2.4 a Acordului de Sprijin
Guvernamental) datata [ : ] transmisa de catre [Beneficiar]/[Beneficiari]
Garantului conform Clauzei 2.4 a Acordului de Sprijin Guvernamental si ca [4
luni}/[un termen de[ 1] [au)/[a] trecut de la data unei astfel de instiintari de
solicitare asa cum este stipulat in conformitate cu Clauza 2.4 a Acordului de Sprijin
Guvernamental.

5. Certificam ca s-au scurs cele cincisprezece (15) Zile lucratoare, prevazute conform
Clauzei 3.2 din Acordul de sprijin guvernamental, de la data Solicitarii Beneficiarului
(,,Solicitarea Beneficiarului” asa cum este definita conform clauzei 3.2 a Acordului
de Sprijin Guvernamental) si ca nu am primit de la Garant plata sumei prevazute in
acordul de decontare la care se face referire in aliniatul 2 (ii) al acestei Solicitari.

6. Certificam ca suma solicitata conform aliniatului 1 al prezentei Solicitari nu a fost
ceruta printr-o alta solicitare conform prezentei Scrisori de garantie.

6. Plata trebuie efectuata in urmatorul cont:
Nume:

Numar de cont:

Banca:
7. Data acestei solicitari este nu mai tarziu de Data expiraril.
Cu stima,
(Semnatura autorizata) (Semnatura autorizata)

Pentru
[BENEFICIAR]

cc: [MFP, MEC, BIRD]




ANEXA B

SOLICITARE

Solicitare de plata conditionata a Beneficiarului
(Suma solicitata confirmata de catre un Auditor independent)

Catre: [BANCA EMITENTA]

[Data]

Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA ( “Scrisoarea de garantie’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in aceasta solicitare (‘“‘Solicitarea).

1.

Certificam ca suma de [ ] Euro este datorata conform Acordului de sprijin
guvernamental datat [ ] (“Acordul de sprijin guvernamental”) incheiat intre
Ministerul Finantelor Publice din Romania, actionand ca garant ( “Garantul’),
Ministerul Economiei si Comertului din Romania, actionand ca parte pentru suport
tehnic (Partea pentru suport tehnic) si Electrica Banat S.A. si Electrica Dobrogea
SA (fiecare fiind un “Beneficiar” si impreuna reprezentand ‘Beneficiarii).
Solicitam, prin urmare, plata sumei de [ ] Euro.

Anexam acesteia:

() 0 copie a instiintarii de solicitare datata [ ], transmisa de catre
[Beneficiar])/[Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 2.4 din Acordul de
sprijin/ o copie a instiintarii de solicitare suplimentara datata [ ], transmisa
de catre [Beneficiar]/[Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 2.4 din
Acordul de sprijin;

(>i1) [0 copie a instiintarii de solicitare constestata datata [ ], transmisa de catre
Garant catre [Beneficiar] / [Beneficiari], conform Clauzei 3.3 a) din Acordul
de sprijin]/ [o copie a instiintarii de solicitare constestata datata [ 1,
transmisa de catre Beneficiar] / [Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 3.3
a) din Acordul de sprijin];

(iii) o copie a raportului unui auditor independent datat [ ], la care se face referire
conform Clauzei 3.3 b) (i) din Acordul de sprijin;




(iv) o copie a Scrisorii de garantie bancara datata [ ], pentru suma solicitata prin
prezenta, emisa in favoarea Garantului in temeiul Clauzei 4 din Acordul de
sprijin; si

) [dovada autoritatii semnatarilor acestei Solicitari].

Certificam ca:

(1) [instiintarea de solicitare]/[instiintarea de solicitare suplimentara] la care se
face referire in aliniatul 2 (i) al acestei Solicitari si atasata prezentei reprezinta
o [“Instiintare de Solicitare”])/[’Instiintarea de solicitare suplimentara”],
conform definitiei din Clauza 2.4 din Acordul de sprijin;

(i) instiintarea de solicitare contestata la care se face referire in aliniatul 2 (ii) din
aceasta Solicitare si atasata prezentei reprezinta o [“Instiintare de contestatie la
solicitare a Garantului”])/ [“Instiintare de contestatie la solicitare a
Beneficiarului”}, conform definitiei din Clauza 3.3 a) din Acordul de sprijin;

(iii)  raportul unui auditor independent la care se face referire in aliniatul 2 (iii) al
acestel Solicitari reprezinta “Raportul unui auditor independent”, conform
definitiei din Clauza 3.3 b) (i) din Acordul de sprijin si conform referintei din
Clauza 3.3 b) (i) a Acordului de sprijin; si

(iv)  scrisoarea de garantie bancara la care se face referire in aliniatul 2 (iv) al
acestei Solicitari reprezinta o “Garantie de restituire” conform definitiei din
Clauza 4 din Acordul de sprijin.

Certificam ca instiintarea de solicitare suplimentara la care se face referire la aliniatul
2 (i) al prezentei Solicitari se refera la Instiintarea de solicitare (,Instiintarea de
solicitare” asa cum este definita conform Clauzei 2.4 a Acordului de Sprijin

Guvernamental) datata | ] transmisa de catre [Beneficiar]/[Beneficiari]
Garantului conform Clauzei 2.4 a Acordului de Sprijin Guvernamental si ca [4
luni}/[un termen de[ 11 [au]/[a] trecut de la data unei astfel de instiintari de

solicitare asa cum este stipulat in conformitate cu Clauza 2.4 a Acordului de Sprijin
Guvernamental. ].

Certificam ca perioada de conciliere de saizeci (60) de zile (“Perioada de conciliere”
conform definitiei din Clauza 3.1 din Acordul de sprijin) a expirat pe data de [ 1.

Certificam ca s-au scurs minimum trei (3) Zile lucratoare, prevazute conform Clauzei
3.3 a) din Acordul de sprijin, de la expirarea Perioadei de conciliere si ca nu au trecut
mai mult de trei (3) Zile lucratoare dupa o astfel de data asa cum este stipulat conform
Clauzei 3.3 b) (i) din Acordul de sprijin .

Certificam ca solicitarea de audit a fost transmisa in termen de 20 de zile de la
transmiterea instiintarii de solicitare, conform prevederilor Clauzei 3.1 din Acordul de
sprijin.

Certificam ca suma solicitata conform aliniatului 1 al acestei Solicitari reprezinta
suma confirmata de raportul auditorului independent, la care se face referire in
aliniatul 2 (i1i) al acestei Solicitari.




9. Certificam ca suma solicitata conform aliniatului 1 al acestei Solicitari nu a fost

solicitata prin alta solicitare, conform Scrisorii de garantie.
10 Plata trebuie efectuata in urmatorul cont:
Nume:

Numar de cont:

Banca:
11. Data acestei solicitari este nu mai tarziu de Data expirarii.
Cu stima,
(Semnatura autorizata) (Semnatura autorizata)
Pentru
[BENEFICIAR]

cc: [MFP, MEC, BIRD]



ANEXA C

Solicitare de plata conditionata a Beneficiarului
(Suma solicitata, confirmata de catre un Auditor independent)

Catre: [BANCA EMITENTA]

[Data]

Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. [ | emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA ( “Scrisoarea de garantie”)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in aceasta solicitare (“Solicitarea”).

1. Certificam ca suma de [ ] Euro este datorata conform Acordului de sprijin datat [
1 (“Acordul de sprijin guvernamental”) incheiat intre Ministerul Finantelor Publice
din Romania, actionand ca garant ( “Garantul’’), Ministerul Economiei si Comertului
din Romania, actionand ca parte pentru suport tehnic (Partea pentru suport tehnic) si
Electrica Banat S.A. si Electrica Dobrogea SA (fiecare fiind un “Beneficiar” si

impreuna reprezentand “Beneficiarii’’). Solicitam, prin urmare, plata sumei de [ ]
Euro.

2. Anexam acesteia:
@) 0 copie a instiintarii de solicitare datata [ ], transmisa de catre

[Beneficiar)/[Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 2.4 din Acordul de
sprijin/ o copie a instiintarii de solicitare suplimentara datata [ ], transmisa
de catre [Beneficiar]/[Beneficiari] catre Garant conform Clauzei 2.4 din
Acordul de sprijin;

(i) [o copie a instiintarii de contestatie a solicitarii, datata [ ], transmisa de
catre Garant catre [Beneficiar] / [Beneficiari] conform Clauzei 3.3 a) din
Acordul de sprijin}/ [o copie a instiintarii de constestatie a solicitarii, datata [
], transmisa de catre Beneficiar] / [Beneficiari] catre Garant, conform Clauzei
3.3 a) din Acordul de sprijin];

(iii) o copie a raportului unui auditor independent, datat [ 1, la care se face
referire conform Clauzei 3.3 b) (ii) din Acordul de sprijin;




(iv) o copie a Scrisorii de garantie bancara datata [ ], pentru o suma nu mai mica
decat suma solicitata prin prezenta, emisa in favoarea Garantului, in temeiul
Clauzei 4 din Acordul de sprijin; si

V) [dovada autoritatii semnatarilor acestei Solicitari].

Certificam ca:

@) [instiintarea de solicitare]/[instiintarea de solicitare suplimentara] la care se
face referire in aliniatul 2 (i) al acestei Solicitari si atasata prezentei reprezinta
o [“Instiintare de Solicitare”]/[”Instiintarea de solicitare suplimentara”],
conform definitiei din Clauza 2.4 din Acordul de sprijin;

(i1) instiintarea de contestatie la care se face referire in aliniatul 2 (ii) din aceasta
Solicitare si atasata prezentei reprezinta o [“Instiintare de contestatic a
solicitarii a Garantului”’}/ [“Instiintare de contestatie a solicitarii a
Beneficiarului”] conform definitiei din Clauza 3.3 a) din Acordul de sprijin;

(iii)  raportul unui auditor independent la care se face referire in aliniatul 2 (iii) al
acestei Solicitari reprezinta “Raportul unui auditor independent” conform
definitiei din Clauza 3.3 b) (i) din Acordul de sprijin si conform referintei din
Clauza 3.3 b) (i) a Acordului de sprijin; si

(iv)  Scrisoarea de garantie bancara la care se face referire in aliniatul 2 (iv) al
acestei Solicitari este o “Garantie de restituire”, conform definitiei din Clauza
4 din Acordul de sprijin.

Certificam ca instiintarea de solicitare suplimentara la care se face referire la aliniatul
2 (i) al prezentei Solicitari se refera la Instiintarea de solicitare (,.Instiintarea de
solicitare” asa cum este definita conform Clauzei 2.4 a Acordului de Sprijin

Guvernamental) datata | ] transmisa de catre [Beneficiar]/[Beneficiari]
Garantului conform Clauzei 2.4 a Acordului de Sprijin Guvernamental si ca [4
funi}/[un termen de| 11 [au)/[a] trecut de la data unei astfel de instiintari de

solicitare asa cum este stipulat in conformitate cu Clauza 2.4 a Acordului de Sprijin
Guvernamental. 1.

Certificam ca perioada de conciliere de saizeci (60) de zile (“Perioada de conciliere”,
conform definitiei din Clauza 3.1 din Acordul de sprijin) a expirat pe data de [ ]

Certificam ca s-au scurs minimum trei (3) Zile lucratoare, prevazute conform Clauzei
3.3 a) din Acordul de sprijin, de la expirarea Perioadei de conciliere.

Certificam ca s-au scurs minimum patruzeci (40) de zile lucratoare de la expirarea
Perioadei de conciliere si ca nu a fost emisa o decizie finala de arbitraj in privinta
sumei solicitate prin prezenta, conform prevederilor Clauzei 3.3 b) (ii) din Acordul de
sprijin si ca nu au trecut mai mult de trei (3) Zile lucratoare dupa o astfel de data asa
cum este stipulat conform Clauzei 3.3 b) (i) din Acordul de sprijin.

Certificam ca solicitarea de audit a fost transmisa in termen de douazeci (20) de zile
de la transmiterea instiintarii de solicitare, conform prevederilor Clauzei 3.1 din
Acordul de sprijin.



9. Certificam ca suma solicitata conform aliniatului 1 al acestei Solicitari nu este
confirmata prin raportul auditorului independent la care se face referire in aliniatul 2
(>ii1) al acestei Solicitari.

10. Certificam ca suma solicitata conform aliniatului 1 al acestei Solicitari nu a fost
solicitata prin alta solicitare, conform Scrisorii de garantie.

11. Plata trebuie efectuata in urmatorul cont;
Nume:

Numar de cont:

Banca:
12. Data acestei solicitari este nu mai tarziu de Data expirarii.
Cu stima,
(Semnatura autorizata) (Semnatura autorizata)

Pentru
[BENEFICIAR]

cc: [MFP, MEC, BIRD]



ANEXA D

Solicitarea Beneficiarului de distribuire
(Contestatie solutionata prin arbitraj)

Catre: [BANCA EMITENTA]

[Data]

Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. | ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA (“‘Scrisoarea de garantie)

Referitor la Scrisoarca de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in aceasta solicitare (“‘Solicitarea’).

1.

Certificam ca suma de [ 1 Euro este datorata conform Acordului de sprijin datat [
] (“Acordul de sprijin guvernamental”), incheiat intre Ministerul Finantelor Publice
din Romania, actionand ca garant ( “Garantul’’), Ministerul Economiei si Comertului
din Romania, actionand ca parte pentru suport tehnic (Partea pentru suport tehnic) si
Electrica Banat S.A. si Electrica Dobrogea SA (fiecare fiind un “Beneficiar” si
impreuna reprezentand “Beneficiarii’’). Solicitam, prin urmare, plata sumei de [ ]
Euro.

Anexam acesteia: (i) o copie a deciziei finale a tribunalului de arbitraj conform
Clauzei 3.3 b) (iii) din Acordul de sprijin; si

(i1)  [dovada autoritatii semnatarilor acestei Solicitari].

Certificam ca:

€)) decizia de arbitraj la care se face referire in aliniatul 2 (i) al acestei Solicitari si
anexata prezentei reprezinta “o decizie finala asupra unei contestatii arbitrate”,
conform definitiei din Clauza 3.3 b) (iv) din Acordul de sprijin si ca suma
solicitata in conformitate cu aceasta Solicitare nu include nici o plata
conditionata efectuata in legatura cu cererea solutionata prin prezenta decizie
finala privind o Solicitare arbitrata;

(i) au trecut cincisprezece (15) Zile lucratoare de la data deciziei arbitrale la care
se face referire in aliniatul 2 (i) al prezentei Solicitari. .

Certificam ca suma solicitata conform aliniatului 1 al acestei Solicitari nu a fost
solicitata prin alta solicitare, conform Scrisorii de garantie.

Plata trebuie efectuata in urmatorul cont;
Nume:

Numar de cont:




Banca:

6. Data acestei solicitari este nu mai tarziu de Data expirarit.
Cu stima,
(Semnatura autorizata) (Semnatura autorizata)
Pentru
[BENEFICIAR]

cc: [MFP, MEC, BIRD]



ANEXA E

IN STIINTARE DE TRAGERE
[ ]
Stimati domni,
Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si

Electrica Dobrogea SA (“‘Scrisoarea de garantie’’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in prezenta.

Prin prezenta va instiintam ca am primit o solicitare de plata in suma de Euro de la
[Beneficiar] / [Beneficiari], in temeiul Clauzei O din Scrisoarea de garantie. Prin prezenta va
informam ca am platit suma de Euro catre [Beneficiar] / [Beneficiari}, in conformitate
cu aceasta solicitare, pe datade __ ,20[ 1.

Citibank Romania SA

Prin:
Nume:
Functie:

si

Prin:
Nume:
Functie:

cc: Beneficiari, BIRD, MFP, MEC



ANEXA F

CERTIFICAT DE TERMINARE

Catre: [Banca emitenta]
[Data]

Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. { ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA (“Scrisoarea de garantie’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in prezenta

Subsemnatii, reprezentanti deplin autorizati ai [ ]si| ], Beneficiari conform
Scrisorii de garantie, va certificam prin prezenta ca:

1. Vatransmitem Scrisoarea de garantie anexata.

2. Prin prezenta, Scrisoarea de garantie este terminata in conformitate cu conditiile acesteia.
3. Nu vi se solicita nici o plata in legatura cu aceasta anulare a Scrisorii de garantie.

4. Prin prezenta va eliberam de obligatiile si responsabilitatile conform acestei Scrisori de

garantie.

Cu deosebita stima,

[Beneficiar]

Prin:
Nume:
Functie:

Si
[Beneficiar]
Prin:

Nume:
Functie:

cc: BIRD, MFP, MEC



ANEXA G

INSTIINTARE DE REINTREGIRE

Catre: [BANCA EMITENTA]

[Data]
Stimati domni,
Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si

Electrica Dobrogea SA (‘“‘Scrisoarea de garantie’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in prezenta

L.

2.

Va transmitem alaturat dovada platii catre dumneavoastra a sumei de [ ] Euro.

Prin prezenta confirmam ca aceasta suma s-a platit de catre noi catre [a se insera
denumirea Beneficiarului], ca urmare a [ deciziei finale a tribunalului de arbitraj] /
[executarii unui acord de intelegere incheiat intre Garant si [Beneficiar] / [Beneficiari]
in legatura cu o contestatie conform Acordului de sprijin datat [ ] (“Acordul de
sprijin”), incheiat intre Ministerul Finantelor Publice din Romania, actionand ca garant
( “Garantul”), Ministerul Economiei si Comertului din Romania, actionand ca parte
pentru suport tehnic (Partea pentru suport tehmic) si Flectrica Banat S.A. si
Electrica Dobrogea SA (fiecare reprezentand un “Beneficiar” si denumite colectiv
“Beneficiari”).

Anexam prezentei [decizia finala a tribunalului de arbitraj] / [acordul de intelegere
dintre Beneficiari si noi], care dovedeste suma care trebuie restituita noua de catre
Beneficiari.

MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

Prin:
Nume:

Functie:

Cc: Beneficiari, BIRD, MEC




ANEXA H
AMENDAMENT PENTRU CRESTEREA SUMEI DECLARATE

LA RESTITU'IREA DE CATRE SOLICITANT

[Data]
Catre: Electrica Banat SA
Electrica Dobrogea SA
Stimati domni,
Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si

Electrica Dobrogea SA (“‘Scrisoarea de garantie’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in prezenta.

Prin prezenta va instiintam cat (a) Bancii emitente i s-a restituit de catre Solicitant
contravaloarea platii (platilor) efectuate, conform Scrisorii de garantie, in suma de [ ]
Euro si ca (b) Banca emitenta a primit de la Ministerul Finantelor Publice din Romania o
instiintare de restituire sub forma prevazuta in Anexa G la Scrisoarea de garantie.

In conformitate cu cele de mai sus, prin prezenta amendam Scrisoarea de garantie pana la
reintregirea Sumei declarate a Scrisorii de garantie la [ ] Euro.

Citibank Romania SA

Prin:
Nume:
Functie:

si

Prin:
Nume:
Functie:

cc: MFP, BIRD, MEC




ANEXA1

INSTIINTARE DE VALABILITATE

Catre: [BANCA EMITENTA]
[Data]
Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA (“Scrisoarea de garantie’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in prezenta

Prin prezenta confirmam ca Scrisoarea de garantie datata [ ] trebuie sa intre a intrat in
vigoare pedatade [ .

MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

Prin:
Nume:
Functie:

cc: Beneficiari, BIRD, MEC




ANEXA J

INSTIINTARE PENTRU REDUCEREA SUMEI DECLARATE

[Data]
Catre: [BANCA EMITENTA]

Stimati domni,

Scrisoarea de garantie standby nr. [ ] emisa in favoarea Electrica Banat SA si
Electrica Dobrogea SA (“Scrisoarea de garantie’)

Referitor la Scrisoarea de garantie. Conditiile definite in Scrisoarea de garantie au acelasi
inteles in prezenta.

Prin prezenta confirmam ca suma de [ 1 a fost platita [inserati numele
Beneficiarului] de catre Ministerul Finantelor Publice din Romania in legatura cu o pretentie
necontestata in conformitate cu Clauza 3.2 a Acordului de Sprijin Guvernamental din data de
[ ] (.;Acordul de Sprijin Guvernamental”) efectuata de Ministerul Finantelor Publice
din Romania, in calitate de garant (,,Garantul”) Ministerul Economiei si Comertului din
Romania in calitate de parte de suport tehnic (,,Parte de Suport Tehnic”) si Electrica Banat
S.A. si Electrica Dobrogea S.A. (fiecare ca ,,Beneficiar” si impreuna ,,Beneficiari”) si ca
Suma Declarata conform Scrisorii de Garantie trebuie redusa cu aceeasi suma.

MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE
Prin:

Nume:
Functie:

cc: BIRD, MEC, Beneficiari




ANEXA 3
Model pentru Instiintarea Evenimentului

[Data]

Citre: Ministerul Finantelor Publice din Romania

CC: BIRD

Ministerul Economiei si Comertului din Romania

Stimate domn sau doamna:

Facem referire la Acordul de Sprijin Guvernamental intre Ministerul Finantelor Publice din
Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica Banat” S.A.
(“Banat”), si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea”), din data [DATA], conform céruia
Ministerul Finantelor Publice din Romania actioneaza in calitate de garant.

Termenii definiti mai jos au acelasi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

Va prezentam o Instiintare a Evenimentului.

Atasam prin prezenta urmdtoarea documentatiec care dovedeste posibilitatea aparitiei
ulterioare a unei Pierderi de venituri:

1. Rezumatul faptelor relevante, cunoscute privind circumstanta respectiva

2. Orice documentatie pregitita de respectivul Beneficiar pe care acel Beneficiar o poate
considera relevanta

3. Orice act legislativ, decizie, comunicdri sau ordin emis de o terta parte in legitura cu
acea circumstanta, incluzind, fara sa se limiteze la, orice act legislativ, decizie sau
ordin al Autoritatii de Reglementare sau al Guvernului Romaéniei.




4. Pierderea Estimata de venituri care poate sa se petreacd sau care s-a petrecut deja.

5. Declaram prin prezenta ca aceasta Instiintare a Evenimentului a fost transmisa
corespunzdtor [in rastimp de] / [dupd] termenul de zece (10) Zile Lucrétoare stabilit in
Acordul de Sprijin Guvernamental. Pentru evitarea dubiului, va notificam ca,
Pierderea estimata de venituri asa cum este stipulat prin prezenta nu il Tmpiedica pe
Beneficiar sa pretinda ulterior suma reala a Pierderii de venituri.

Al ' dumneavoastri cu sinceritate,

Semnatar autorizat pentru Beneficiar




ANEXA 4

Model pentru Instiintare de Pretentie

[Data]

Catre: Ministerul Finantelor Publice din Romania
CC: BIRD

Ministerul Economiei si Comertului din Romania

Stimate domn sau doamna;

Facem referire la Acordul de Sprijin Guvernamental intre Ministerul Finantelor Publice din
Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica Banat” S.A.
(“Banat”), si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea™), din data [DATA], conform
caruia Ministerul Finantelor Publice din Romania actioneaza in calitate de garant.

Termenii definiti mai jos au acelasi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

Emitem o pretentie de despagubire pentru o Pierdere de venituri datorata urmatorului(arelor)
Eveniment(e) Garantat(e): { }

Consideram ca Pierderea de venituri a fost in suma de: {  }. Estimarea noastri se bazeazi pe
calculatia anexata prezentei.

Am raportat asupra circumstantelor care, consideram noi, au devenit un Eveniment Garantat
in Instiintarea(ile) Evenimentului transmise dumneavoastri pe [DATA] [[sau], anexat(e)
prezentei].

Anexam prezentei urmétoarea documentatie dovedind manifestarea Evenimentului Garantat.

1. Rezumatul faptelor relevante, cunoscute legate de pretentie, incluzdnd orice
documentatie pregitita de respectivul Beneficiar pe care acel Beneficiar o poate
considera relevanta in legatura cu acea circumstanta.

2. Instiintarea(ile) Evenimentului transmise corespunzitor [numai in cazul in care
Instiintarea de Pretentie este transmisa ulterior Instiintarii Evenimentului].



3. Calculatia detaliata a Pierderii de venituri

Declaram prin prezenta ca aceasta Instiintare de Pretentie a fost transmisa corespunzétor in
cadrul Perioadei de Pretentie aga cum este stipulat in Acordul de Sprijin Guvernamental.

Al dumneavoastra cu sinceritate,

Semnatar autorizat pentru Beneficiar




ANEXA 5

Model pentru Instiintarea de Pretentie Suplimentara

[Data]

Catre: Ministerul Finantelor Publice din Romania
CC: BIRD

Ministerul Economiei si Comertului din Romania

Stimate domn sau doamna;

Facem referire la Acordul de Sprijin Guvernamental intre Ministerul Finantelor Publice din
Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica Banat” S.A.
(“Banat”), si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea”), din data [DATA], conform
cdruia Ministerul Finantelor Publice din Romania actioneaza in calitate de garant.

Termenii definifi mai jos au acelasi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

Emitem o pretentie de despdgubire pentru o Pierdere de venituri datorata urmitorului
Eveniment Garantat: { }

Consideram ca Pierderea de venituri este in suma de: {  }. Estimarea noastra se bazeaza pe
calculatia anexata prezentei. Aceasta pretentie este suplimentara fata de Pretentia transmisa ca
urmare a Instiintarii(ilor) noastre de Pretentie din data [ ], prezenta  Pretentie
Suplimentara este legata de aceeasi(leasi) Instiintare(i) a Evenimentului din data [ ], dar legata
de o Pierdere de venituri in plus fata de Instiintarea(ile) de Pretentie din datade [ | care a
avut loc pe parcursul timpului, dupé acea Data.

Am raportat circumstantele care, consideram noi, au devenit un Eveniment Garantat in
Instiintarea Evenimentului transmisa dumneavoastra pe [DATA] si anexata prezentei.

Anexam prezentei urméitoarea documentatie dovedind manifestarea Evenimentului Garantat.



1. Rezumatul faptelor relevante, cunoscute legate de pretentie, incluzind orice
documentatie pregitita de respectivul Beneficiar pe care acel Beneficiar o poate
considera relevanta in legédtura cu acea circumstanta.

2. Instiintare Evenimentului transmisa corespunzitor
3. Calculatia detaliata a Pierderii de venituri

Declaram prin prezenta ca aceasta Instiintare de Pretentie Suplimentara a fost transmisa
corespunzitor in cadrul Perioadei de Pretentie asa cum este stipulat in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

Al dumneavoastra cu sinceritate,

Semnatar autorizat pentru Beneficiar




ANEXA 6
Model pentru Acordul de Decontare

[Data]

Prezentul Acord de Decontare este incheiat de si [intre]/[dintre]:
1. Ministerul Finantelor Publice din Roménia cu sediul in , Bucuresti, reprezentat
prin dL , in calitate de Ministru (denumit in continuare “Garant”),
2. Ministerul Economiei si Comertului din Romania, cu sediile principale in

, Bucuresti, reprezentat prin dL , In calitate de Ministru (denumit in
continuare “Parte pentru suport tehnic”),
[si]
3. S.C. “Electrica Banat" S.A., societate comerciala organizata si functionand in
conformitate cu legile romane, inregistrata la Registrul Comertului cu numirul , Cu
sediul in , Teprezentata prin dL , (denumita in continuare
“Beneficiar”)
[si]
4. S.C. “Electrica Dobrogea" S.A., societate comerciala organizata si functionand in
conformitate cu legile romane, inregistrata la Registrul Comertului cu numérul ,
cu sediul in , reprezentata prin dl. , (denumita in continuare
“Beneficiar”)

In continuare, denumite individual Garantul, sau un Beneficiar sau Parte pentru suport tehnic
numit “Partea”, si in mod colectiv, “Partile”.

Intrucat, ca urmare a Acordului de Sprijin Guvernamental incheiat intre Ministerul Finantelor
Publice din Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica
Banat” S.A. si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. din data de [], [Electrica Banat] [si] [Electrica
Dobrogea] [au]/[a] transmis [Instiintarea(ile) Evenimentului din data de []] [si]
[Instiintarea(ile) de Pretentie din data de []] [Instiintarea(ile) de Pretentie Suplimentara din
data de []];

Intrucat, Garantul si [Electrica Banat] [si] [Electrica Dobrogea) s-au intlnit pentru a incerca
sa rezolve amiabil [Pretentia] [Pretentia Suplimentara] dupd primirea [Instiintarii(ilor) de
Pretentie]/[ Instiintarii(ilor) de Pretentie Suplimentara];

Intrucat, Garantul si [Electrica Banat] [si] [Electrica Dobrogea] au primit raportul de la
Raportul Auditorului Independent privind Evenimentul Garantat relevant si estimarea
Pierderii de venituri;



Termenii definifi mai jos au acelasi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

Partile au determinat ca [Electrica Banat a suportat o Pierdere de venituri de []] [si] [Electrica
Dobrogea a suportat o Pierdere de venituri de []] ca urmare a Evenimentului Garantat stipulat
in [Instiintarea de Pretentie din data de []]/[Instiintarea de Pretentie Suplimentara din data de
[1] si au cdzut de acord sa rezolve acea [Pretentie]/[Pretentie Suplimentara] prin efectuarea
platii acestei sume de citre Garant Beneficiarului in conformitate cu termenii si conditiile
Acordului de Sprijin.

[Electrica Banat este autorizata sa prezinte o Cerere a Beneficiarului pentru suma de []]
[si]

[Electrica Dobrogea Electrica Banat este autorizata sa prezinte spre plata o Cerere a
Beneficiarului pentru suma de []] Garantului.

In cazul in care Garantul nu plateste acea suma in cincisprezece (15) Zile Lucritoare de la
Data Cererii Beneficiarului, [Electrica Banat] [si] [Electrica Dobrogea] [sunt][este]
autorizate(a) sa prezinte Cererea Beneficiarului Bincii pentru plata in conformitate cu
Scrisoarea de Garantie.

Semnatar autorizat pentru Ministerul Finantelor publice din Romania

Semnatar autorizat pentru Partea pentru Suport Tehnic

[Semnatar autorizat pentru Electrica Banat

[Semnatar autorizat pentru Electrica Dobrogea




ANEXA 7
Model pentru Cererea Beneficiarului
(Pretentia Necontestata urmare a unui Acord de Decontare)

Citre: Ministerul Finantelor Publice din Romania
CC: BIRD
Ministerul Economiei si Comertului din Romania

[Data]

Stimate domn sau doamna:

Facem referire la Acordul de Sprijin Guvernamental intre Ministerul Finantelor Publice din
Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica Banat” S.A.
(“Banat”), si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea”), din data [DATA], conform ciruia
Ministerul Finantelor Publice din Romania actioneaza in calitate de garant.

Termenii definifi mai jos au acelasi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

1. Certificam ca suma de [ ] Euro este datorata in conformitate cu Acordul de Sprijin
Guvernamental din data de | 1 (“Acordul de Sprijin Guvernamental”) incheiat
de Ministerul Finantelor Publice din Roménia, in calitate de Garant ( “Garantul),
Ministerul Economiei si Comerfului din Romania, in calitate de parte pentru suport
tehnic (“Partea pentru Suport Tehnic”) si Banat S.A. si Dobrogea SA (fiecare un
“Beneficiar” si impreuna “Beneficiarii’’). In consecinta cerem efectuarea platii sumei
de [ 1 Euro.

2. Plata trebuie efectuata in urmitorul cont:

Nume:
Numir cont:

Banca:
Al dumneavoastri cu sinceritate,

Semnatar autorizat pentru Beneficiar




ANEXA 8
Model de Instiintare de Pretentie Contestata a Garantului

Catre: [Electrica Banat] [Electrica Dobrogea]
CC: BIRD

Citibank

Stimate domn sau doamna:

Facem referire la Acordul de Sprijin Guvernamental intre Ministerul Finantelor Publice din
Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica Banat” S.A.
(“Banat”), si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea”), din data [DATA], conform
caruia Ministerul Finantelor Publice din Romania actioneaza in calitate de garant.

Termenii definiti mai jos au acelasi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

In legétura cu [Instiintarea(ile) de Pretentic din data de [11 [Instiintarea(ile) de Pretentie
Suplimentara din data de []] prezentata de [Electrica Banat] [Electrica Dobrogea], luand in
considerare ca Partile nu au reusit sa rezolve Pretentia in cadrul Perioadei de Conciliere,
confirmam prin prezenta existenta unei Pretentii Contestate.

Al dumneavoastra cu sinceritate,

Semnatar autorizat pentru Ministerul Finantelor Publice din Romania




ANEXA 9

Model de Instiintare de Pretentie Contestata a Beneficiarului

Catre: Citibank
Ministerul Finantelor Publice din Roménia
BIRD
Ministerul Economiei si Comertului din Romania

[Data]

Stimate domn sau doamna:

Facem referire la Acordul de Sprijin Guvernamental intre Ministerul Finantelor Publice din
Romania, Ministerul Economiei si Comertului din Romania, S.C. “Electrica Banat” S.A.
(“Banat”), si S.C. “Electrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea”), din data [DATA], conform
caruia Ministerul Finantelor Publice actioneaza in calitate de garant.

Termenii definiti mai jos au acelagi intelesuri ca si cele utilizate in Acordul de Sprijin
Guvernamental.

In legétura cu [Instiintarea(ile) de Pretentie din data de []] [Instiintarea(ile) de Pretentie
Suplimentara din data de []] prezentata de [Electrica Banat] [Electrica Dobrogea], ludnd in
considerare ca Partile nu au reusit sa rezolve Pretentia in cadrul Perioadei de Conciliere,
confirmam prin prezenta existenta unei Pretentii Contestate.

Declaram prin prezenta ca Garantul nu a transmis Instiintarea de Pretentie Contestata a
Garantului conform modelului furnizat in Anexa 8 la Acordul de Sprijin Guvernamental in
rastimp de trei (3) Zile Lucratoare de la expirarea Pertoadei de Conciliere.

Al dumneavoastra cu sinceritate,

Semnatar autorizat pentru Beneficiar




ANEXA 10

Model pentru Garantia de Rambursare

Catre: Ministerul Finantelor Publice din Romania
[Adresa]

Re: Scrisoarea de garantie nr. [ ]

Intrucat indatade [ ], Ministerul Finantelor Publice din Romania (,, MFP”) a incheiat un
Acord de Sprijin Guvernamental (,,ASG”), in calitate de garant, cu Ministerul Economiei si
Comertului din Romania, in calitate de parte de suport tehnic, pe de o parte, si SC Electrica
Banat SA si SC Electrica Dobrogea SA (denumite individual ,,Compania”), in calitate de
beneficiari, pe de alta parte, in conformitate cu care MFP s-a angajat sa compenseze oricare
dintre Companii pentru pierderea de venituri suferita de catre Companie in termeniti si
conditiile stipulate de ASG prin utilizarea Scrisorii de Garantie emisa de Citibank pe [  ]in
acest scop.

Prezenta Scrisoare de Garantie este legata de circumstantele in care Compania transmite o
cerere de plata conditionata a beneficiarului in conformitate cu clauza 3.3 (b) (i) sau 3.3 (b)
(i1) a ASG.

Avand in vedere premisele prezente, [DE INSERAT NUMELE BANCITI], prin prezenta este
de acord in mod irevocabil si neconditionat sa plateasca MFP la solicitarea sa scrisa, in
termen de zece (10) zile de la data solicitarii, (1) o suma egala cu [DE INSERAT SUMA
SOLICITATA CONFORM CERERII DE PLATA CONDITIONATA A
BENEFICIARULUI] in conformitate cu punctul 1, B (ii) de mai jos sau o [suma mai mica
determinata printr-o decizie arbitrala finala acordata] [sau un acord de decontare obligatoriu,
dupa caz] in conformitate cu punctul 1, B (i) de mai jos, impreuna cu (2) dobanda de
[PENTRU A PUTEA FINALIZA ANEXA, VA RUGAM SA INSERATI ACEEASI RATA
A DOBANZII APLICABILA IN CONFORMITATE CU ACORDUL DE CREDIT SI
RAMBURSARE] aplicata la suma platita de [DE INSERAT NUMELE BANCII] in
conformitate cu prezenta Scrisoare de garantie si calculata (i) de la data platii conditionate a
carei potentiala rambursare este garantata prin preznta Scrisoare de Garantie (ii) pana la data
platii respectivei sume efectuata de [DE INSERAT NUMELE BANCII] in conformitate cu
prezenta scrisoare de Garantie, si (3) o suma, a carei valoare nu poate depasi 10% din suma
principala solicitata prin aceasta, reprezentand costurile de arbitraj stabilite ca obligatie a
Companiei prin decizia arbitrala finala acordata in legatura cu plata conditionata a carei



potentiala rambursare este garantata prin prezenta Scrisoare de Garantie, cu conditia ca
cererea scrisa sa fie insotita de urmatoarele documente:

1. Declaratia scrisa a MFP confirmand ca: (A) plata conditionata a carei rambursare
potentiala este garantata prin prezenta Scrisoare de garantie a fost efectuata catre
Companie in conformitate cu clauza 3.3 (b) (i) sau 3.3 (b) (ii) a ASG asa cum este
dovedit prin documentele prevazute de alineatul 2 de mai jos; (B) urmare platilor
conditionate, o [decizie arbitrala definitiva a fost acordata] [sau un acord de decontare
obligatoriu intre MFP si Companie a fost incheiat, dupa caz] (i) determina obligatia
MEFP fata de pretentia facuta de catre Companie in baza ASG si o astfel de obligatie
este mai mica decat suma integrala a platii conditionate efectuata in legatura cu
pretentia sau (ii) determina ca MFP nu are nici o obligatie in legatura cu plata
conditionata; si (C) Compania nu si-a dus la indeplinire obligatiile de rambursare a
MFP in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la data [deciziei arbitrale definitive]
sau [a acordului, dupa caz], platile conditionate relevante efectuate peste nivelul
obligatiei determinate pentru cazul infatisat de B (i) sau suma totala a platilor
conditionate relevante efectuate in cazul B (ii);

2. Dovezile atestand platile conditionate a caror potentiala rambursare este garantata prin
prezenta Scrisoare de garantie, incluzand data platii conditionate, efectuata catre
Companie in baza clauzei 3.3 (b) (i) sau 3.3 (b) (ii) a ASG; respectiv Instiintarea de
Tragere emisa de Citibank;

3. Copie autentificata a [deciziei arbitrale definitive] sau [acordului de decontare
obligatoriu, dupa caz], in conformitate cu alineatul 1 de mai sus;

4, Dovada autoritatii semnatarului de a semna o astfel de cerere in numele
dumneavoastra.

Prezenta Scrisoare de Garantie intra in vigoare la data in care cererea beneficiarului platii
conditionate a fost onorata de catre Citibank asa cum se va notifica de Companie [DE
INSERAT NUMELE BANCH] si in copie MFP (,,Data intrarii in vigoare”).

Prezenta Scrisoare de Garantie este valabila incepand de astazi [DE INSERAT DATA
EMITERI] si isi va inceta valabilitatea, chiar daca prezentul document nu este returnat, pe
[DE INSERAT DATA OBTINUTA PRIN CALCULAREA A DOI ANI DE LA DATA
INTRARII IN VIGOARE] (,,Durata Initiala”). [DE INSERAT DATA OBTINUTA PRIN
CALCULAREA A DOI ANI DE LA DATA INTRARII IN VIGOARE] este definita ca
,.,Data Incetarii”.

Durata Initiala va fi prelungita automat pentru o noua perioada de un an (,,Durata
Prelungita”) in caz ca (i) dupa Data intrarii in vigoare, o procedura de arbitraj a fost initiata
in conformitate cu ASG in legatura cu suma garantata prin prezenta Scrisoare de Garantie, (ii)
curtea de arbitraj nu a emis o decizie arbitrala pana la sfarsitul lunii imediat anterioare datei



Incetarii si (iii) MFP a transmis catre [DE INSERAT NUMELE BANCII] pana la Data
Incetarii o declaratie care sa confirme indeplinirea conditiilor stipulate de alineatele (i) si (i1)
de mai sus.

In cazul in care, pana la incheierea Duratei de Prelungire, o decizie arbitrala definitiva nu a
fost emisa in legatura cu suma garantata prin prezenta Scrisoare de garantie, Durata
Prelungirii va fi prelungita in continuare in mod automat si va expira in data de dupa doua
zect si cinci (25) de Zile Lucratoare de la data deciziei arbitrale definitive.

In cazul in care prezenta Scrisoare de garantie este predata de MFP [DE INSERAT NUMELE
BANCI], Scrisoarea de garantie isi va inceta valabilitatea la data predarii.

Prezenta scrisoare de Garantie va fi guvernata de si interpretata in conformitate cu legislatia
romana.

Disputele decurgand din sau legate de prezenta scrisoare de garantie care nu pot fi rezolvate
pe cale amiabila vor fi solutionate definitiv in conformitate cu Regulile de Arbitraj ale
Camerei de Comert Internationale de catre un Tribunal Arbitral compus din trei (3) arbitri,
unul (1) desemnat de MFP, unul (1) desemnat de [DE INSERAT NUMELE BANCII] si unul
(1) desemnat prin consens de catre cei doi arbitri desemnati de MFP si [DE INSERAT
NUMELE BANCII]. Locul arbitrajului va fi Paris. Limba pentru arbitaj va fi engleza. Decizia
arbitrilor va fi definitiva, obligatorie si excutabila.

Prezenta Scrisoare de Garantie poate fi atribuita numai cu consimtamantul [DE INSERAT
NUMELE BANCII].

[DE INSERAT NUMELE BANCII] nu va putea atribui, transfera sau dispune in orice alt fel
de integralitatea sau orice parte din beneficiile si obligatiile conforme cu prezenta Scrisoare de
Garantie fara aprobarea scrisa prealabila a MFP.

Limba prezentei Scrisori de Garantie este engleza si orice corespondenta legata de prezenta
scrisoare de garantie va fi comunicata in engleza.

Cu stima,

[Numele Bancii]



ANEXA 11

Firme de experiza independente cu reputatie care ar putea actiona ca Auditori
Independenti

Nera;
Mercados Energeticos/Mercados Energy Markets Group;
PA Consulting

Frontier.



ANEXA 12

ANRE (Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei)

Catre: ENEL SPA

In scopul procesului de privatizare a companiilor de distributic a electricitatii din Romania,
ANRE se angajeaza sa ii recunoasca ENEL, in calitatea sa de investitor strategic:

1. o rentabilitate egala cu:

A. rata reglementata a rentabilitatii in termeni reali inainte de impozitul de 12%
incepand cu 1 ianuarie 2005 si pentru fiecare an de aplicare a “Metodologiei de
stabilire a tarifelor speciale pentru serviciile de distributie a electricitatii
(metodologia RoR)”; CMPC in termeni reali inainte de impozitul de 12%
pentru fiecare an al primei perioade de reglementare in conformitate cu
aplicarea metodologiei “Reglementarea tarifului de distributie a energiei
electrice prin metode de stimulare de tipul “Plafon de pret — Cos de Pret”, si

B. CMPC in termeni reali inainte de impozitul de 10% pentru fiecare an al celei
de-a doua perioade de reglementare in conformitate cu aplicarea metodologiei
“Reglementarea tarifului de distributie a energiei electrice prin metode de
stimulare de tipul “Plafon de pret — Cos de Pret”;

2. ANRE recunoaste fata de ENEL, in calitatea sa de investitor strategic, ca acele costuri
si taxe anuale aferente urmatoarelor elemente de cost:

A. redeventele pentru Acordul de Concesionare dintre Enel si Ministerul
Economiei si Comertului

B. toate si oricare dintre costurile aferente Garantiei Partiale de Risc a Bancii
Mondiale, inclusiv costurile avute in vedere in Acordul de Sprijn
Guvernamental, precum si taxele aferente garantiei bancare

C. Cheltuielile si/sau costurile suportate de Companii in legatura cu furnizarea de
electricitate gratuita sau cu pret redus catre fosti angajati ai Electrica S.A. sau
ai predecesorilor Electrica S.A., ce domiciliaza in regiunea Companiei; dupa
cum sunt prevazute de actele normative relevante

se vor recupera prin tarife, vor fi excluse din veniturile permise in scopul aplicarii plafonului
de tarif si nu vor face obiectul majorarilor in scopul eficientizarii.

In scopul procesului de privatizare al companiilor de distributie a electricitatii din Romania,
ANRE precizeaza ca reglementarile ANRE:



1. Metodologia de stabilire a tarifelor speciale pentru serviciile de distributie a
electricitatii (metodologia RoR) va fi emisa prin Ordin al ANRE pana la sfarsitul lunii
decembrie 2004 si, in orice caz, va intra in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2005.

2. Principiile de revizuire a metodologiei de stabilire a tarifelor pentru consumatorii
finali captivi de energie electrica, vor fi publicate ca si Carte Alba (“Prima Carte
Alba”) pe site-ul web al ANRE si, in orice caz, vor intra in vigoare si vor deveni
aplicabile prin Ordin al ANRE incepand cu ianuarie 2005.

3. Cartea Alba constituita din urmatoarele doua documente:

A. Reglementarea tarifelor de distributie a energiei electrice prin metode de
stimulare de tipul “plafon de pret-cos de pret”

B. Aspecte privind dezvoltarea pietei energiei electrice

Va fi publicata ca si Carte Alba (3.A si 3.B impreuna “A Doua Carte Alba”) pe site-ul web al
ANRE pana la sfarsitul lunii decembrie 2004.

Toate documentele de mai sus mentionate la punctele 1,2 si 3 de mai sus au forma si
continutul Anexei 6.1.6(i), ce cuprinde toate comentariile convenite intre ANRE si Enel.

In ceea ce priveste documentele la care se face referire sub denumirea de “A Doua Carte
Alba”, tarifele relevante vor intra in vigoare si vor deveni aplicabile prin emiterea de Ordine
ce vor infra in efectivitate incepand cu 1 iulie 2005, si al caror continut va reflecta continutul
celei de “A Doua Carti Albe” anexate prin prezenta.

In scopul clarificarii modului de aplicare a articolului 46) al “Metodologiei de stabilire a
tarifelor speciale pentru seerviciile de distributie a electricitatii (metodologia RoR)” ANRE se
angajeaza sa recunoasca fata de Enel ca, dupa finalizarea privatizarii Electrica Banat si
Electrica Dobrogea (“Companiile”), BAR initial in lei, incepand de la 1 ianuarie 2005, pentru
fiecare Companie, va fi in suma de:

1. o valoare egala cu “Valoarea Activelor”, in Euro, in Anexa la Oferta
Financiara “Detalii ale Ofertei Financiare prezentate de Ofertant”, in oferta ce
angajeaza ENEL din data de 8 martie 2004, transformata in lei la cursul de
schimb din 30 noiembrie 20041 si care va fi ajustata corespunzator cu cursul
de schimb din 31 decembrie 20041 , plus

2. o valoare egala cu investitia de capital efectuata de Companie in 2004 care, in
orice caz, nu va depasi 7,6 milioane Euro = 312018 milioane lei, din care 2.6
milioane Euro = 106743 milioane lei pentru Electrica Banat si 5,0 milioane
Euro = 205275 milioane lei pentru Electrica Dobrogea, plus

! Cursul de schimb publicat de Banca Nationala a Romaniei



3. o valoare egala cu diferenta intre (i) numarul de actiuni emise in Companie la
Finalizare si (ii) numarul de actiuni emise in Companie precizate de Enel in
oferta ce angajeaza Enel din data de 8 martie 2004, multiplicata cu Pretul de
Vanzare Actiuni per Actiune asa cum este definit in documentele tranzactiei,
transformata in lei la cursul de schimb din 30 noiembrie 20041 si care va fi
ajustata corespunzator cu cursul de schimb din 31 decembrie 20041.

Pe data de 30 iunie 20035, ajustarea efectuata conform punctelor 1 si 3 de mai sus, datorate
diferentelor dintre cursul de schimb din 30 decembrie 2004 si cursul de schimb din 30

noiembrie 2004, va fi adaugata2/scazuta3 din valoarea BAR initial in vederea calcularii
tarifelor incepand cu 1 ianuarie 2005.

Componenta de remunerare la aceasta ajustare, ce se va recunoaste de la 1 ianuarie 2005 pana

la 30 iunie 2005, va fi integral rambursata/dedusa printr-o componenta speciala a tarifului ce
se va aplica de la 1 iulie 2005 pana la 31 decembrie 2005.

ANRE
Ion Lungu

Stampila ANRE

? Cand cursul de schimb Euro/Lei din 31 decembrie 2004 genereaza mai multi lei per 1 Euro decat cursul de
schimb din 30 noiembrie 2004, ajustarea va fi “pozitiva”.
3 Cand cursul de schimb Euro/Lei din 31 decembrie 2004 genereaza mai putini lei per 1 Euro decat cursul de
schimb din 30 noiembrie 2004, ajustarea va fi “negativa”.



Numar inregistrare ANRE:

7006/23.02.2005

Catre: Enel SpA
Enel Distribuzione SpA

Referitor: Scrisoarea emisa de ANRE, inclusa in Anexa 6.1.6 (v) la Contractele de

Privatizare incheiate la 19 iulie 2004

ANRE reconfirma prin prezenta angajamentele asumate fata de Enel SpA prin scrisoarea
inclusa in Anexa 6.1.6 (v) la Contractele de Privatizare incheiate 1a 19 iulie 2004 intre S.C. de
Distributie si Furnizare a Energiei Electrice “Electrica” — S.A. si Enel SpA (“Contractele de
Privatizare™) si accepta asumarea acelorasi angajamente fata de Enel Distribuzione SpA, in
cazul in care Enel SpA noveaza Contractele de Privatizare catre Enel Distribuzione SpA.

Cu stima,
Nicolae Opris
Presedinte

Stampila ANRE




ANEXA 13
ADRESELE PENTRU NOTIFICARE
Citre Electrica Banat:

Electrica Banat S.A.

In atentia: Director general
Str. Pestalozzi nr. 3-5

Timisoara, jud. Timis

Nr. telefon: +40 256 405 002

Nr. fax: +40 256 405 004
Citre Electrica Dobrogea: Electrica Dobrogea S.A.
In atentia: Director general

Str. Nicolae iorga nr. 89A
Constanta, jud. Constanta

Nr. telefon: +40 241 805 002

Nr. fax: +40 241 805 004

Citre Garant: .. ) .
- Ministerul Finantelor Publice

Str. Apolodor nr. 17

Sector 5, Bucuresti

Romania

In atentia: Director general

Directia Generala Finante Publice Externe
Nr. telefon:  +40 21 410 77 60

Nr. fax: +40 21 312 67 92
Catre Partea pentru suportul tehnic:

Ministerul Economiei si Comertului

In atentia: Secretar de Stat

Directia generala pentru Politici Energetice
Ministerul Economiei si Comertului

Calea Victoriei nr. 152

Sector 1, Bucuresti, Romania

Nr. telefon: +40 21 212 51 65




Catre [Banca]:

Catre BIRD

Nr. fax: +40 21 2125973

Citibank Romania S.A.

In  atentia:  Departamentul  Operatiuni
Comerciale

Bd. Iancu de Hunedoara nr. 8
Sector 1, 011742 Bucuresti, Romania
Nr. telefon: +40 21 210 18 50

Nr. fax: +40 21 21004 45

In atentia: Manager Sector Energie
Europa si Asia Centrala
Banca Mondiala
1818 H St.
Washington DC 20433, USA
Nr telefon: +1 202 473 2686
Nr.fax:  +1202614 1569



Garantii)

Nr. telefon:
Nr. fax:

Manager (Proiect - Finante si

IEF

Banca Mondiala

1818 H St.

Washington DC 20433, USA
+1 202 473 1235

+1 202 522 0761
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NUMBER B-1210

INDEMNITY AGREEMENT

AGREEMENT, dated AR 20 , 2005, between
ROMANIA (Romania) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT (the Bank).

WHEREAS, various Government Parties, namely the National Energy Regulatory
- Authority (‘ANRE” as hereinafter defined), the Ministry of Economy and Commerce
(“MEC”), the Ministry of Public Finance (“MoPF”) and Electrica (as hereinafter defined)
have entered into the Privatization Agreements (as hereinafter defined) with Banat,
Dobrogea (each as hereinafier defined, and each a “Company” and together the
“Companies”), and Enel (as hereinafter defined) whereby inter alia Electrica has agreed to
sell shares and Enel has agreed to purchase and subscribe to new shares, so that Enel shall
in the aggregate own fifty one percent (51%) of the share capital of both Banat and
Dobrogea, with the remaining forty nine percent (49%) to be retained by Electrica;

WHEREAS, the Government of Romania, through MoPF and MEC, has entered into a
Government Support Agreement (as hereinafter defined) with Banat and Dobrogea
whereby it has been agreed to indemnify the Companies in an amount not exceeding sixty
million Euros (€60,000,000) for a loss of revenue suffered by either Company within the
Guarantee Period (as hereinafter defined) pursuant to a Guaranteed Event (as hereinafter
defined);

WHEREAS, the L/G Issuing Bank (as hereinafier defined), has issued or shall issue, at the
request and for the account of the MoPF a standby letter of guarantee in favor of the
Companies (the “IBRD-Supported L/G”), which will establish certain rights of the
Companies to receive drawings on the IBRD-Supported L/G up to sixty million Euros
(€60,000,000) following the occurrence of a Guaranteed Event;

WHEREAS, at the request and with the agreement of Romania, pursuant to an agreement
dated on or about the date hereof between IBRD and the L/G Issuing Bank (the “IBRD
Guarantee Agreement”), IBRD has agreed to guarantee (the “IBRD Guarantee”) the
payment of the principal amount of the loan of up to sixty million Euros (€60,000,000) (the
“IBRD-Supported Loan,” and the aggregate amount due from IBRD at any time in respect
of the IBRD-Supported Loan, the “IBRD-Guaranteed Loan Amount”) made by the L/G
Issuing Bank as a result of a proper drawing of the IBRD-Supported L/G by etther
Company as provided in the IBRD-Supported L/G and in the event MoPF, pursuant to that
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certam Remmbursement and Credit Apgreement dated on or about the date hercof between
MoPF and the L/G Issuing Bank (the “Reimbursement and Credit Agreement™), defaults in
the payment of the IBRD-Guaranteed Loan Amount within the repayment period required

1n the Reimbursement and Credit Agreement;

WHEREAS, in consideration of the Bank entering into the IBRD Guarantee Agreement
guaranteeing payment of the principal amount of the IBRD-Supported Loan, Romania has

undertaken the obligations to the Bank set forth in this Agreement;

NOW THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows:

Incorporation of General Conditions and Modifications

ARTICLE I

Section 1.01. (a) The following provisions of the “General Conditions Applicable to
Loan and Guarantee Agreements for Single Currency Loans” of the Bank, dated May 30,

1995 (as amended through May 1,

2004) (hereinafter the General Conditions), with the

modifications set forth in paragraph (b) of this Section constitute an integral part of this

Agreement:

(1)
(i)

(i)
(1v)
v)
(vi)
(vii)
(vii)
(ix)

Article I;

Sections 2.01(1), (2), (3), (4), (6), (7), (8), (9), (10), (12), (14), (16),

(17), (18), and (21), as each may be modified below;

Sections 2.02 and 2.03;

Section 3.05 as modified below;

Secﬁons 4.05,4.06 and 4.07;

Section 8.01;

Sections 9.01(a) and (c), 9.02 and 9.03 (a) and (c) as modified below;
Sections 10.01, 10.03 as modified below and 10.04; and

Article XTI,
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(b)

The General Conditions shall be modified as follows:

(1)

(1)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

the term “Borrower” and “Guarantor,” wherever used in the General
Conditions, means Romania;

the tenm “Loan,” wherever used in the General Conditions, means the
amounts payable by Romania under this Agreement, save as used in
Section 9.01 where it shall mean the Project;

the term “Loan Agreement” and “Guarantee Agreement” wherever
used in the General Conditions, means this Agreement;

the term “Effective Date” wherever used in the General Conditions
means the date specified in Article VI of this Agreement;

the term “Project,” wherever used in the General Conditions means
each and every act taken or that is required to be taken for the
implementation by the Companies and the relevant Government
Parties of their respective rights and obligations in accordance with
and as contemplated by the Privatization Agreements;

Section 3.05 is modified to read as follows: “Amounts payable
under this Agreement shall be paid at such places as the Bank shall
reasonably request”;

Section 4.07(b) is modified to read as follows: “Amounts payable
under this Agreement shall be paid without restriction of any kind

imposed by, or in the territory of, Romania.”;

Section 8.01(a) ts modified to read as follows: “Amounts payable
under this Agreement shall be paid without deduction for, and free
from taxes levied by, or in the territory of, Romania.”;

Section 9.03(a) is modified to read as follows: “(a) It is the policy of
the Bank, in making loans to, or in providing guarantees for loans to,
its members not to seek, in normal circumstances, special security
from the member concerned but to ensure that no other external debt
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shall have priority over its loans and amounts due to the Bank from
the member concerned in consequence of such guarantees in the
allocation, realization or distribution of foreign exchange held under
the control or for benefit of such member.”;

) Section 9.03(a)(i) is modified to read as follows: “(i) To that end, if
any lien shall be created on any public assets (as hereinafter defined),
as sccurity for any external debt, which will or might result in a
priority for the benefit of the creditor of such external debt in the
allocation, realization or distribution of foreign exchange, such lien
shall, unless the Bank shall otherwise agree, ipso facto and at no cost
to the Bank, equally and ratably secure the amounts payable by
Romania under this Agreement, which, for purposes of this Section
only, shall be deemed to be equal to the IBRD-Guaranteed Loan
Amount and Romania, in creating or permitting the creation of such
lien, shall make express provision to that effect; provided, however,
that if for any constitutional or other legal reason such provision
cannot be made with respect to any lien created on assets of any of its
political or administrative subdivisions, Romania shall promptly and
at no cost to the Bank secure the amounts payable by Romania under
this Agreement by an equivalent lien on other public assets
satisfactory to the Bank”; and

(xi)  In Section 10.03 the phrase “the other IBRD Agreements, the
Transaction Documents or any other related document” is added
immediately after the phrase “the Loan Agreement or Guarantee
Agreement.”

Section 1.02. Unless the context otherwise requires,

(a)  the several terms defined in the General Conditions and in the Preamble to this
Agreement have the respective meanings therein set forth;

(b)  all capitalized terms used in this Agreement that arc also used in the
Privatization Agreements or Transaction Documents (as each is hereinafter defined) shall
have the meanings given to them therein; and

(c)  the following additional terms shall have the following meanings:

(1) “ANRE” means the National Energy Regulatory Authority
established under Government Emergency Ordinance no. 29/1998,
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currently organized and functioning pursuant o the provisions of
the Energy Law No. 318/2003;

(1) “Banat™ means S.C. Subsidiary for Electricity Distribution and
Supply “Electrica Banat” - S.A. (Filiala dc Distributie si Furnizare
a Energiet Electrice “Electrica Banat” S.A.), a joint stock
company organized and functioning under the laws of Romania,
having its registered office at 3-5 Pestalozzi Strect, Timisoara,
Romania, sole registration number 14490379, fiscal attribute R,
registered with the Trade Registry under no. J35/274/2002;

(1) “Banat Concession Agreement” means the Concession Agreement
for the Electricity Distribution Service between MEC and Banat
executed in accordance with the terms of the Banat Privatization
Agreement;

(iv)  “Banat Distribution License” means the license for electric power
distribution issued by ANRE to Banat;

v) “Banat Privatization Agreement” means the agreement relating to
the privatization of Banat between Electrica and Enel executed on
July 19, 2004;

(vi) ~ “Banat Supply License” means the license for electric power
supply issued by ANRE to Banat;

(vit)  “Corrupt Practices” means:

(x) the offering, promising or giving of any undue pecuniary or
other advantage, whether directly or through intermediaries
to any official of the GOR, for that official or for a third
party to influence the official to act or refrain from acting
in relation to the performance of official duties, with the
purpose of obtaining or retaining business or any other
improper advantage; or

(y) the acquisition, possession, use, conversion, transfer or
concealment of the true nature of property of any
description, and legal documents or instruments evidencing
title to, or interest in, such. property knowing that such
property is an economic advantage from criminal offenses,
for the purpose of (i) concealing or disguising the illicit
origin of the property, or (ii) assisting any person who is
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(viii)

(ix)

(x)

(x1)

(x11)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xv1)

-6-

involved in the conuuission of criminal offense as a result
of which such property is gencrated, to evade the legal
consequences of such actions;

“Demand Notice” means a demand presented to the Bank by the
L/G Issuing Bank in accordance with Article 5 of the IBRD
Guarantee Agreement and substantially in the form of Schedule 2
thereto;

“Dobrogea” means S.C. Subsidiary for Electricity Distribution and
Supply “Electrica Dobrogea” - S.A. (Filiala de Distributie si
Furnizare a Energiei Electrice “Electrica Dobrogea” S.A.), a joint
stock company organized and functioning under the laws of
Romania, having its registered office at 89A Nicolae Jorga Street,
Constanta, Romania, sole registration number 14500308, fiscal
attribute R, registered with the Trade Registry under no.
1/13/791/2002; (“Dobrogea™);

“Dobrogea Concession Agreement” means the Concession
Agreement for the Electricity Distribution Service between MEC
and Electrica Dobrogea executed in accordance with the terms of
the Dobrogea Privatization Agreement;

“Dobrogea Distribution License” means license No. 461 for
electric power distribution issued by ANRE to Electrica Dobrogea;

“Dobrogea Privatization Agreement” means the agreement relating
to the privatization of Dobrogea between Electrica and Enel
executed on July 19, 2004;

“Dobrogea Supply License” means license No. 462 for electric
power supply issued by ANRE to Dobrogea;

“Electrica” means Electricia S.A., a company organized under the
Jaws of Romania, whose registered office is located at 9 Grigore
Alexandrescu Street, Bucharest Sector 1, Romania;

“Enel” means Enel S.p.A., a company brganized under the laws of
Italy whose registered office is located at 137 Viale Regina
Margherita, Rome, Italy;

“Fraudulent Practice” means a misrepresentation of facts in order to

influence a process or the execution of a contract to the detriment of

GOR or a Company, as the case may be;
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(xvil) “Government of Romania” or “GOR” means the governing
authority of  Romania (including ANRE, MEC, MoPF and
Electrica) and any other authority, agency or entity which under
the laws of Romania is considered to be part of the government:

(xviil) “Government Parties” means ANRE, MEC, MoPF and Electrica
and “Government Party” means any onc of them as the context
may require;

(xix) “Government Support Agreement” means the Government Support
Agreement entered into by and among the Government of Romania,
through MEC and MoPF, Banat, and Dobrogea, executed in
accordance with the terms of the Banat Privatization Agreement and
the Dobrogea Privatization Agreement;

(xx)  “Guaranteed Event” has the meaning given to it in the Government
Support Agreement;

(xxi) “Guarantee Period” means the end of the (ifth year beginning with
the date of effectiveness of the Banat Privatization Agreement and
the Dobrogea Privatization Agreement;

(xxii) “IBRD Agreements” means the IBRD Guarantee Agreement, the
IBRD-Supported L/G, the Reimbursement and Credit Agreement,
the Project Agreement and this Agreement, as they may be
amended from time to time;

(xxiil) “IBRD Guarantee Fee” means the guarantee fec payable by the
Companies to the Bank pursuant to the Project Agreement;

(xxiv) “L/G Issuing Bank” means Citibank Romania S.A. or such
successor or replacement as may be agreed from time to time;

(xxv) “Maximum Guaranteed Principal Amount” means sixty million Euros
(€60,000,000);

(xxvi) “Privatization Agreements” means the Government Support
Agreement, the Banat Privatization Agreement, the Dobrogea
Privatization Agreement, the Banat Concession Agreement, the
Dobrogea Concession Agreement, the Banat Distribution License,
the Banat Supply License, the Dobrogea Distribution License and
the Dobrogea Supply License;

' (xxvii) “Project Agreement” means the Project Agreement between Banat
and Dobrogea and IBRD dated on or about the date hereof: and

ﬁow:m MO\
BIRECTIA °\
X GERERALK D

Z A FINANTELOR -

PUBLICE 5 :

&
EXTERNE
o‘f/




(xxvu)Transaction Documents” means the Privatization Agreements and
the IBRD Agreements and “Transaction Document” means any one of
them.

ARTICLE 11
Indemnity by Romania to the Bank

Section 2.01. In consideration of the Bank providing the IBRD Guarantee on the
terms and conditions set out in the IBRD Guarantée Agreement, Romania hereby irrevocably
and unconditionally agrees:

(a) to reimburse the Bank immediately upon written demand or as the Bank may
otherwise direct in writing for any amount paid by the Bank under the IBRD Guarantee
Agreement in Euros (or if the Bank has reasonably determined that a situation has arisen
under which the Bank has been required to purchase Euros with another currency for the
purposes of such payment, in such other currency) together with interest thereon at the rate
per annum determined by the Bank (which rate shall not exceed the Bank’s prevailing
lending rate for Variable-Spread Loans denominated in Euros, as shown from time to time on
the Bank’s external website) from the date such payment is made by the Bank until such
amount is paid in full;

(b) to indemmify the Bank on demand in respect of all actions, proceedings,
liabilities, claims, losses, damages, costs and expenses brought against, suffered or incurred
by the Bank directly or indirectly in relation to or arising out of the IBRD Guarantee
Agreement (except as otherwise provided in Section 10.04(i) of the General Conditions);

(c) that (i) the Bank is authorized to comply with any Demand Notices served on
the Bank pursuant to the IBRD Guarantee Agreement and make any payments which may be
due or claimed from the Bank under the IBRD Guarantee (the Bank shall promptly notify
Romania of any such demand, but failure to give such notice shall in no way affect the
Bank's obligation to make payment under the IBRD Guarantee or Romania’s obligation to
reimburse or indemnify the Bank pursuant to this Agreement); and (i) it shall not be
incumbent on the Bank to inquire whether or not any statements in such Demand Notice are
n fact correct; and

(d)  that any Demand Notice served on the Bank pursuant to the IBRD Guarantee
Agreement shall, as between Romania and the Bank, be conclusive evidence that the demand
1s properly made and payment is properly due. Following the notification to Romania of the
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receipt by the Bank of any Demand Notice, Romania may investigate the validity of the
statements in such Demand Notice and take such actions as Romania may sec {1t against the
Companies or the L/G Issuing Bank in respect thereof, all without prejudice to the Bank's
obhgations under the IBRD Guarantee Agreemient to make a payment in respect of such
Demand Notice and Romania's obligations under this Agreement in relation to such payment
by the Bank. The obligations of Romania rereunder shall apply notwithstanding that
Romania or a Government Party disputes the validity of any such Demand Notice or the
aceuracy or correctness 01" any documentation, fact or figures relied upon or stated therein.

Scction 2.02. (a) The obligations of Romania under this Agreement are absolute and
unconditional, irrespective of the value, genuineness, validity, regularity or enforceability of
MoPF’s obligations under the Reimbursement and Credit Agreement, or Romania’s or a
Government Party’s obligations under the Transaction Documents, and shall not be
discharged except by performance and then only to the extent of such performance. Such
obligations shall not be subject to any prior notice to, demand upon or action against a
Company, the L/G Issuing Bank or any other person or any prior notice to, or demand upon,
Romania with regard to any failure by Romania or any Government Party to pay any amount
in respect of which a Demand Notice is served on the Bank pursuant to the IBRD Guarantee
Agreement. Such obligations shall not be impaired by any of the following: (i) any extension
of time, forhearance, concession or other indulgence given to the Bank, a Company, the L/G
Issuing Bank or any other person; (ii) any variation of the IBRD Guarantee Agreement, the
IBRD-Supported L/G, the Reimbursement and Credit Agreement, any Transaction
Document or any other related agreement; (ii1) any assertion of, or failure to assert, or delay
in asserting, by any party to a Transaction Document, any right, power or remedy against
Romamia, a Company or other person or in respect of any security for the IBRD-Guaranteed
Loan Amount (or any part thereof or interest thereon); or (iv) any other circumstances which
would or might (but for this provision) constitute a release, discharge, defense or waiver for
Romania.

(b) The Bank may at any time, without thereby discharging, impairing or
otherwise affecting any rights, powers and remedies hereby created or conferred upon it by
this Agreement, or any other Transaction Documents or any other related agreement or by
law: (1) offer or agree to or enter into any agreement for the extension or variation of the
IBRD Guarantee Agrecement, any other Transaction Documents or any other related
agreement (except one which would materially increase the obligations of Romania under
this Agreement or any other Transaction Document or related agreement); and (ii) offer or
give or agree to give any time or other indulgence to any other person or entity from whom it
may seck reimbursement (at law or otherwise) in respect of sums paid out or liabilities
incurred by the Bank under the IBRD Guarantee A greement.
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() Any rights conferred on the Bank by this Agreement shall be in addition to,
and not in substitution for or derogation of, any other right which the Bank may at any time
have to seek, from Romania, the Companies or any other person or entity, reimbursement of
or indemnification against payments made or liabilities arising from or in connection with the
IBRD Guarantee Agreement.

(d)  The Bank shall not be obliged before or after taking steps to enforce any rights
conferred on it by this Agreement or exercising any of the rights, powers and remedies
conferred upon the Bank by this Agreement, the IBRD Guarantee Agreement, the Project
Agreement, the IBRD-Supported L/G, the Reimbursement Agreement, any Transaction
Document or any other related agreement or by law: (i) to take action or obtain judgment or
award in any court or tribunal of competent jurisdiction against any other person (including
persons from whom it may seek reimbursement in respect of sums paid out or liabilities
incurred pursuant to the IBRD Guarantee Agreement); or (ii) to enforce or seek to enforce
any other rights it may have against Romania or its rights against or security given by any
other person to the Bank.

Section 2.03. Any payment required to be made by Romania pursuant to the terms of
this Agreement shall be applied first, to pay all interest and other charges due to the Bank and
second, after such interest and other charges are paid, to pay all other amounts then due to the
Bank under this Agrcement.

ARTICLE 1T
Project-Related Covenants

Section 3.01. Without limitation or restriction upon any of its other obligations under
this Agreement, Romania hereby unconditionally undertakes to the Bank to punctually
perform all of its obligations under the Government Support Agreement and other
Privatization Agreements and the Reimbursement and Credit Agreement and to cause each
Government Party to punctually perform all of its obligations under the relevant Privatization
Agreements or other Transaction Documents to which they are a party.

Section 3.02. Romania shall not take or permit to be taken by any Government Party
any action which would prevent or interfere with the performance by the relevant
Government Party of any of its obligations under the Transaction Documents and shall, cause
each of the Government Parties to notify the Bank prior to agreeing to any amendment,
waiver, termination or other change and to obtain the written consent of the Bank prior to
agreeing to any amendment, waiver, termination or other change to the Transaction
Documents to which a Government Party is a party which would or could in the opinion of
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the Bank materially affect the rights or obligations of the Bank (under the IBRD Agreements
or any other Transaction Documents) including, without imitation, any assignment, transfer,
novation, abrogation, granting of security over or other disposition of any rights or
obligations under such agreecments.

Section 3.03. Romania shall cause the Government Parties to promptly (i) notify and
provide to the Bank copies of any notices, claims, demands, reimbursements or recoverics
under the Government Support Agreement, or any demands under the Reimbursement and
Credit Agreement relating to making or actions to enforce the IBRD-Guaranteed Loan
Amount, or any other notices 1ssued or received by a Government Party under the
Privatization Agreements; and (ii) notify the Bank of any breach or claim of a breach of an
indemnification made by a Government Party under the Government Support Agreement or
any event or circumstance which would or could result in such breach, of any notice of
termination or notice of intent to terminate the Government Support Agreement or other
Privatization Agreements, or any event or circumstance which would or could adversely
affect Romania’s ability to perform its obligations or exercise its rights under the
Privatization Agreements or Reimbursement and Credit Agreement or the ability of a
Government Party to perform its obligations or exercise its rights under the Privatization
Agreements or Reimbursement and Credit Agreement.

Section 3.04. Romania shall take all actions within its power to remedy and cure each
of the events referred to in Section 3.03 that would or could result in the breach or
termination of the Government Support Agreement, Reimbursement and Credit Agreement
or any other Transaction Documents.

Scction 3.05. Romania shall not create or permit to exist or occur, and shall ensure
that the Government Parties shall not create or permit to exist or occur, any circumstances or
change in the laws of Romania which would render obligations under the Privatization
Agreements or the Reimbursement and Credit Agreement, illegal, invalid, unenforceable,
ineffective or void in whole or part. If such circumstances or change in the laws of Romania
exists or occurs, Romania shall take all actions within its power to remedy and cure, or to
procure that the appropriate Government Parties remedy and cure the adverse effect on the
Project of such circumstances or change in the laws of Romania.

Section 3.06. Romamnia shall:

(a) take all action which shall be necessary on its part or on the part of any
Government Party to enable the Companies to perform all of their obligations under the
Project Agreement and the Transaction Documents; and
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(b)  not take any action or to cause or permit any Government Party to take any
action which would prevent or interfere with the performance by the Companies of such
obligations.

Section 3.07. Romania affirms to the Bank that no official or representative of
Romania or any Government Party has been found to have engaged in any Corrupt Practices
or Fraudulent Practices with respect to the Project and declares its comumitment to enforce the
laws of Romania against Fraudulent Practices and Corrupt Practices during and with respect
to the performance of any contract or activity related to the Project.

Section 3.08.  Without prejudice to :Sections 9.01 and 9.02 of the General
Conditions, Romania shall provide the Bank promptly upon request all information
necessary, in the reasonable opinion of the Bank, for the Bank’s review of Romania’s
performance of its covenants pursuant to Sections 3.06 and 3.07 above.

ARTICLE 1V
Payment of Portion of Guarantee Iee

Section 4.01.  If Romania and the Government Parties are not in default of any of
their obligations under this Agreement and the other IBRD Agreements, the Bank shall pay
to Romania promptly upon receipt by the Bank an amount of the IBRD Guarantee Fee
equivalent to the difference between the IBRD Guarantee Fee received by the Bank and the
amount of the IBRD Guarantee Fee that is equal to the interest spread per annum (expressed
as a percentage) then payable by Romania on fixed-spread loans from the Bank (taking into
account any waiver then in effect from the Bank of interest charges on such loans) of the
Maximum Guaranteed Principal Amount less any principal amount of the IBRD Supported
Loan Amount paid by IBRD under the IBRD Guarantee Agreement and any reduction in the
stated amount of the IBRD-Supported L/G resulting from a direct payment by MoPF to
either of the Companies in accordance with the terms of the Government Support
Agreement and the IBRD-Supported 1/G. The determination and calculation of any such
payment to Romania in respect of the IBRD Guarantee Fee shall be made by the Bank semi-
annually and shall be binding and conclusive for all purposes in the absence of manifest
error. '
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ARTICLE YV
Remedies of the Bank

Section 5.01. In the event that: (i) Romania fails to make any payment to or to
indemnify the Bank as required pursuant to Section 2.01 of this Agreement; (ii) Romania
defaults i the performance of any of its obligations hereunder, and. such failure or default
contiues and remains uncured mn the opinion of the Bank for sixty (60) days or more after
notice thereof shall have been given to Romania by the Bank; or (iii) any representation
made by Romania in or pursuant to this Agreement, or any statement furnished in connection
with this Agreement and intended to be relied on by the Bank in providing the IBRD
Guarantee, shall in the opinion of the Bank have been incorrect in any material respect, the
Bank shall be entitled, in addition to any other rights and remedies it may have, to suspend or
cancel in whole or in part Romania’s right to make withdrawals under any loan or guarantee
between the Bank and Romania, or to declare the outstanding principal and interest of any

such loan due and payable immediately.
ARTICLE VI
Effective D ate
Section 6.01. This Agreement shall come into force and effect upon the date of
signature by the parties.
ARTICLE VII
Miscellancous Provisions

Section 7.01. The Minister of Public Finance of Romania is hereby designated as
representative of Romania for the purposes of Section 11.03 of the General Conditions.

Section 7.02. The following addresses arc specified for the purposes of Section 11.01
of the General Conditions:

§ BENERALX
= AFINAYTELOR
A PUBLICE ,
*o( EXTERNE _*/°
£, ot/
WNanTEY

ST

\pUP 1ot s




For Romania:

Ministry of Public Finance
17, Apolodor Street
Bucharest

Romania

Telex: 11239
Facsimlie: 4021 312 6792

TFor the Bank:

International Bank for
Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433

United States of America

Facsimile: (202) 522-2758

Cable address: Telex:
INTBAFRAD 248423 (MCI)
Washington, D.C. 64145 (MCI)
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IN WITNESS WHEREOL, the parties hereto, acting through their duly authorized
representatives, have caused this Agreement to be signed in their respective names in
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REIMBURSEMENT AND CREDIT AGREEMENT

THIS REIMBURSEMENT AND CREDIT AGREEMENT (including all Annexes attached

hereto, the “Agreement”) is made on this © ) day of April 2005 by and %Wﬁu%\ﬁ%

AMONG:

(H MINISTRY OF PUBLIC FINANCE OF ROMANIA, with offices at 17 Apolodor St,
Sector 3, Bucharest (including its successors in title and permitted assigns, “MOF”); and

(2) CITIBANK ROMANIA S.A. a banking company registered in Romania under Trade
Registry number J40/3232/1996, banking licence mumber .000020/1996, registered in the
Banking Register under number RB-JR-40-031/18.02.1999, Registration code 8371870, fiscal
attribute “R” and having its headquarters at Bd. lancu de Hunedoara nr. 8, Sector 1, Bucuresti
(the “Issuing Bank”) (each of MOF and the Issuing Bank are a “Party” and are, collectively, the
“Parties”).

WHEREAS:

MOF has requested the Issumng Bank and the Issuing Bank has agreed subject to the terms herein
to issue the Letter of Guarantee (as defined below) in favour of Electrica Banat SA and Electrica
Dobrogea SA (together the “Beneficiaries” or “Discoms”), which Letter of Guarantee will be in
effect for the Effective Period (as defined below) in a Stated Amount (as defined below) of up to
Euro 60 million (Euro 60,000,000). Drawings made on the Letter of Guarantee are to be repaid
by MOF pursuant to and in accordance with the termms of this Agreement within twelve (12)
months of the date of each such drawing, and in the event that any such drawn amounts remain
outstanding and unpaid at the end of twelve (12) months from the date of the respective drawing,
the Issuing Bank may (without limiting MOF’s obligations hereunder) make demand for the
payment of such amounts by the International Bank for Reconstruction and Development, with
its principal offices at 1818 H Street, NW, Washington, D.C. 20433, United States of America
(“IBRD”) under the terms of the TIBRD Guarantee Agreement (as defined below). The exccution
and dehvery of the IBRD Guarantee Agreement by the Issuing Bank and IBRD and the
cffectiveness of the IBRD Guarantee Agreement are conditions precedent to the effectiveness of
this Reimbursement and Credit Agreement and of the Letter of Guarantee.

NOW, THEREFORE, in consideration of the Issuing Bank agreeing at the request of MOF fo
issue and maintain the Letter of Guarantee for the benefit of the Beneficiaries, and performing its
obligations as the Issuing Bank thereunder, the Parties agree as follows:
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CLAUSE 1 INTERPRIETATION

(1)

Capitalised terms used bul not otherwise defined in this Agreement, whether stated m (he
singular or plural, present, future, or past tense, shall have the meanings stated below:

“Additional Cost Rate” has the meaning given to it in Schedule 1 (Mandatory Cost
formulac).

“Advance” means each payment of a Demand made by the Issuing Bank in accordance
with Clause 4.

“Business Day” means any day (other than a Saturday or Sunday) on which banks are
open for general business in Bucharest and London and which is a TARGET Day.

“Demand” means a demand for an amount made by the Discoms or either of them
pursuant to Clause 5 of the Letter of Guarantee.

“Effective Date” means the date upon which the Issuing Bank shall have notified MOV
the Beneficiaries and IBRD in writing that all conditions precedent set out in Schedule 2
have been satisfied or waived.

“Effective Period” means five (5) years and one hundred eighty three (183) days from
the Effectiveness Date (as defined in clause 2 of the Letter of Guarantee) of the Letter of
Guarantee.

“EURIBOR O/N” means the latest available Screen rate for the offering of deposits in
Euro for a period of one day.

“EURIBOR 6 months” means, in relation to any Advance:
(a) the applicable Screen Rate; or

(b) (if no Screen rate is available for the Interest Period of that Advance) the
arithmetic mean of the rates (rounded upwards to four decimal places) as
supplied to the Issuing Bank at its request quoted by the Reference Banks
to leading banks in the European interbank market,

as of the Specified Time on the Quotation Day for the offering of deposits 1n euro
for a period comparable to the Interest Period of the relevant Advance.

“Fure” or “€” means the lawful currency of the member states of the European Union
that adopt the single currency in accordance with the Treaty establishing the European
Community, as amended by the Treaty on European Union.

“Final Demand Notice” means a notice in the form of Annex C.
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“IBRD Guarantee Agreement” mcans the agreement dated on or about the date hereof
between IBRD and the Issuing Bank in the form of Annex B.

“Interest Period” means with respect to the first Interest Period in respect of an
Advance, the period commencing on the date of making of the Advance and ending on
the date falling six (0) months thereafter, and with respect to each subsequent Interest
Period m respect of each Advancc, the consecutive six month period thereafter.

“Interest Payment Date” means in respect of each Advance the last day of each Interest
Period in respect thereof.

“Issuing Bank” means Citibank Romania S.A. and its successors in title and permitted
assigns.

“Letter of Guarantee” mcans the standby Letter of Guarantee issued by the Issuing
Bank in favour of the Discoms in the form of Annex A.

“Mandatory Cost” means the percentage rate per annum calculated by the [ssuing Bank
i accordance with Schedule 1 (Mandatory Cost formulae).

“Margin” means 0.085 per cent, per annum.

“Participating Member State” means any member state of the European Communities
that adopts or has adopted the euro as its lawful currency in accordance with legislation
of the European Union relating to European Monetary Union;

“Quotation Day” means, in relation to any period for which an interest rate is to be
determined, two TARGET Days before the first day of such period;

“Reference Banks” means the principal office in London of Barclays Bank PLC and
National Westminster Bank PL.C or such other banks as may be appointed by the Issuing
Bank in consultation with the MOF.

“Screen Rate” means the percentage rate per annum determined by the Banking
Federation of the European Union for the relevant period, displayed on the appropriate
page of the Reuters screen. If the agreed page is replaced or service ceases to be
available, the Issuing Bank may specify another page or service displaying the
appropriate rate after consultation with MOF.

“Specified Document” has the meaning given to it in Clause 4(2)(d)(ii).
“Specified Time” means 11.00 hrs UK time.

“Stated Amount” means the then-prevailing amount available for draw under the Letter
of Guarantee.

“Proceedings” has the meaning given to it in Clause 11(2).

LI




“PARGET” means Trans-European Automated Real-time Gross Seftlement Express

Transfer payment systen.

“TARGET Day” means any day on which TARGET 1s open for the settlement of
paymients i Euro.

“Tax” means any tax, levy, impost, duty or other charge or withholding ol a similar
nature (including any penalty or interest payable in connection with any failure to pay or

any delay in paying any of the same).

“VAT” means value added tax as provided for in the Fiscal Code as approved by Law
571/2003, as subsequently amended and supplemented and any other tax of a similar

nature.

Except as otherwise provided herein, in this Agreement:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

(H

(8

the singular includes the plural (and vice versa);

headings are for convenience only and do not affect the cons
this Agreement;

truction of

references to Clauses, Annexes and Schedules are to Clauses, Annexes

and Schedules of this Agreement unless otherwise indicated;

references to any law or regulations includes amendments and

replacements of and supplements to such law or regulations;

references to any person include successors of such person and 1its

permitted assignees and transferees,

all references to an account include all replacement accounts for such

account;

“month” means a period starting on one day m a calendar

month and

ending on the numerically corresponding day in the next calendar month,

excepl that:

if the numerically corresponding day is not a Business Day,

shall end on the next Business Day in that calendar month in

that period
which that

period is to end if there is one, or if there 1s not, on the immediately

preceding Business Day;

if there is no numerically corresponding day in the calenda

r month 1n

which that period is to end, that period shall end on the last Business Day

in that calendar month.

The above rules will only apply to the last month of any period.
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(h) “regulation” includes any regulation, rule, official directive, request or
guideline (whether or not having the force of law) of any governmental,
intergovernmental or supranational body, agency, department or
regulatory, self-regulatory or other authority or organisation;

(1) a tume of day is a reference to Bucharest time.

CLAUSE 2 ISSUANCE OF STANDBY LETTER OF GUARANTEE

(1)

On the Bffective Date, the Issuing Bank shall issue the Letter of Guaraniee to the
Beneficiaries in the form attached as Amex A. The Letter of Guarantee shall have a
Stated Amount of up to Euro 60 million (Euro 60,000,000), which shall be available for
payment in accordance with the terms of the Letter of Guarantee to either of the
Beneficiaries against documents and certificates described therein. The Stated Amount
shall, subject to the provisions of the Letter of Guarantee in relation to reinstatement as a
result of reimbursement of conditional payments and reduction as a result of direct
payments, be permanently reduced to the extent of any draw on the Letter of Guarantee
or IBRD payment under the IBRD Guarantee A greement.

The Letter of Guarantee shall have a term equal to the Effective Period.

The Issuing Bank hereby undertakes to deliver any notice required to be delivered by 1t
pursuant to the Letter of Guarantee.

CLAUSE 3 REPAYMENT OBLIGATIONS FOR DRAWS AND INTEREST

(h

(2)

MOF irrevocably and unconditionally agrees to repay the Issuing Bank in Buro all
Advances made by the Issuing Bank to either of the Beneficiaries within twelve (12)
months of the date of making such Advance by the Issuing Bank. Such repayment shall
be made in accordance with Clause 6. Notice of the making of any Advance by the
Issuing Bank shall be delivered to MOF (with a copy to IBRD and the Ministry of
Economy and Commerce) by the Issuing Bank within five (5) Business Days of the date
thereof.

MOF may on any Intercst Payment Date within the twelve (12) months following the
making of any Advance make partial payments of the amount due in respect thereof,
provided that the outstanding amount shall be repaid in full within such period of twelve
(12) months. MOF shall not be entitled to make payments of the amount due in respect
of any Advance other than in accordance with this Clause 3(2) and Clause 3(1). Such
payments shall be made in accordance with Clause 6 in Euros.

N
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(3)

(4)

(©)

MOF shall reimburse the Issuing Bank for all taxes and duties (other than income and
ocneral business taxes related to the operation of its business) incurred by the Issuing
Bank as a result of its payments and receipts under and in connection with the Letter of
Guarantee and this Agreement. Such reimbursement shall be made n accordance with
Clause 6 1n Euros.

Advances shall accrue interest on a daily basis from the date of payment by the Issuing
Bank until but excluding the date of repayment thereof by the MOF, at the percentage
rate per annum which is the aggregate of (a) the Margin; (b) EURIBOR, and (¢)
Mandatory Cost, if any, on the basis of a 360 day year. Such interest shall be payable by
MOF on the relevant Interest Payment Date(s) in respect of each such Advance and in
accordance with Clause 6 in Euros.

All amounts outstanding hereunder shall become immediately due and payable by MOF
to the Issuing Bank without further demand from the Issuing Bank upon the termination
for any reason of the IBRD Guarantee Agreement.

Any Amount payable under this Agreement which is not paid on the due date therefore
shall accrue interest on a daily basis from such due date for payment until the date of
actual payment (both before and after judgment) at the percentage rate per annum which
is the aggregate of (a) the Margin; (b) EURIBOR O/N; (¢) Mandatory Cost, if any, and
(d) 2 % compounded on such dates as the Issuing Bank may, in its absolute discretion,
determine and on the basis of a 360 day year. Such interest shall be paid on demand by
the Issuing Bank and in accordance with Clause 6 in Euros.

CLAUSE 4 DEMANDS AND PAYMENT AUTHORITY OF ISSUING BANK

M

MOF irrevocably and unconditionally authorises the Issuing Bank to make payment to
either of the Beneficiaries in accordance with the terms of the Letter of Guarantee upon
submission of all documents required thereunder, which documents comply with the
requirements of the Letter of Guarantee, without:

- (a) any reference to or further requirement for approval or authority from

' MOT or any other person, confirmation or verification from MOF or any
other person, or any investigation, of any Demand or the Issuing Bank’s
obligation to make payment in relation thereto;

(b) any enquiry (other than that the certificates and supporting documents
delivered to it comply with the requirements of the Letter of Guarantee) as
to the justification, validity of the Demand or the accuracy of any amounts
claimed in the Demand or any accompanying or related document or any
incapacity of or limitation on the powers of, any person signing a Demand
or other document; or :

0 (At tv
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(c)

except as 1s required in the Letter of Guarantee, requiring proof that any
event claimed in a Demand to have occurred has occurred or any amount
claimed in a Demand to be due 1¢ in fact due,

and in any case even if MOF or any other person may dispute the validity of the
Demand or the making of that payment by the Issuing Bank.

(2) MOY irrevocably and unconditionally agrees and acknowledges that:

(2)

(b)

(c)

(d)

any payment of a Demand that the Issuing Bank makes in accordance with
the provisions of the Letter of Guarantee shall be binding on and accepted
by MOF;

it shall not be a defence to a claim by the Issuing Bank against MOF under
this Agreement that the Issuing Bank could or should have resisted or
disputed any Demand made by the Beneficiary;

the Issuing Bank deals in documents only and will not be concerned with
the legality of a claim or Demand or any underlying transaction or any
available set —off, counterclaim or other defence of any person; and

without prejudice to any other prbvision of this Agreement:

)

(1)

any Demand on the Issuing Bank under the Letter of Guarantee,
which, on its face, following reasonable examination by the
Issuing Bank, is determined to be in compliance with the terms and
provisions of the Letter of Guarantee shall be deemed valid for the
purposes of this Agreement even if it is ultimately determined that
the person making the Demand on behalf of the Beneficiary does
not have the requisite authority; and

if the Letter of Guarantee requires that a Demand must be
accompanied by any document or documents (each a “Specified
Document”) then, provided that a Specified Document is
determined after reasonable examination by the Issuing Bank on its
face to comply with the terms of the Letter of Guarantee, that
Specified Document shall be deemed for the purposes of this
Agreement to be in compliance with the terms of the Letter of
Guarantee.
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CLAUSE 5  INDEMNIFICATION AND EXCLUSION OF LIABILITY

(1

(2)

(3)

MOF irrevocably and unconditionally indemnifies the Issuing Bank from and against all
demands, claims, obligations, liabilities (whether actual or contingent, present or future,
or joint and several, and whether or not subject to the giving of notice), loss and damage
(including without limitation all actions, proceedings, charges, costs, expenses, damages,
taxes and duties) suffered or incurred by the Issuing Bank in acting as the Issuing Bank
under the Letter of Guarantee (the “Indemnified Liabilities™). MOTF agrees to pay to the
Issuing Bank the Indemnified Liabilities promptly on first demand.

Without limiting Clause 5 (3) below, the Issuing Bank will not be liable to any party for
any action taken by it under or in connection with the Letter of Guarantee, unless directly
caused by its gross negligence or wilful misconduct.

No Party (other than the Issuing Bank) may take any proceedings against any officer,
employee or agent of the Issuing Bank in respect of any claim it might have against the
Issuing Bank or in respect of any act or omission of any kind by that officer, employee or
agent in relation to the Letter of Guarantee or this Agreement.

CLAUSE 6 PAYMENTS FOR DRAWS, FEES AND INTEREST

(1

(4)

In the event that MOF has failed to repay any Advance or any part thercof within eleven
(11) months from the date of such Advance (s) the Issuing Bank shall issue a IFinal
Demand Notice to MOF stating the amount payable and stating that the amount 1s
payable by MOF within the following one (1) month, which notice shall be copied to
IBRD.

All payments made hereunder shall be made in immediately available funds and without
set-off, counterclaim, or withholding and without any other deductions or withholding for
or on account of Tax, unless the deduction or withholding for or on account of Tax is
required by law or regulation, in which case MOF shall increase the amount of the
payment to the Issuing Bank so that the amount received by the Issuing Bank is the same
as it would have received absent such deduction or withholding.

In the event of MOF failing for whatcver reason to repay to the Issuing Bank the amount
of any Advance within twelve (12) months following the date of such Advance, the
Issuing Bank shall be entitled to make a demand for repayment of the same from IBRD n
accordance with the terms of the IBRD Guarantee Agreement.

If the Issuing Bank reasonably determines that as a result of (i) the introduction of or any
change in (or in the interpretation or application of) any law or regulation or (i1)
compliance with any law or regulation made after the date of this Agreement (whether or
not having the force of law) it incurs or has incurred (a) a reduction in the rate of return
from this Agreement, the Letter of Guarantee or on its overall capital; (b) an additional or
increased cost; or (¢) reduction of any amount due and payable under this Agreement,
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(5)

(6)

(7

(8)

)

(10)

(11)

then MOT shall from time to time on demand pay to the Issuing Bank amounts sufficient
to compensate the Issuing Bank for such increased cost or reduction 1n revenue.

MOT shall, from time to time on demand of the Issuing Bank, reimburse the Issuing
Bank for all costs and expenses (including legal fees) mcwrred in or in connection with

- the preservation and/or enforcement of any of the rights of the Issuing Bank hereunder.

MOF shall pay all properly documented registration and other taxes to which this
Agreement, and/or the Letter of Guarantee and/or the IBRD Guarantee Agreement or any

judgment given in connection herewith or therewith at any time may be subject.

No payment to or other recovery by the Issuing Bank shall discharge the repayment
obligations of MOF hercunder unless and until the Issuing Bank has received payment of
the amounts payable hereunder in full in the currency in which such amount is due
pursuant to Clause 3, but the amounts due and payable hereunder shall be discharged to
the extent of payment in such currency. To the extent that the amount of any such
payment or recovery is recetved by the Issuing Bank in relation to this Agreement in a
currency other than the currency specified for payment, MOF shall remain lhable for the
deficiency in the currency in which such amount is due.

All consideration expressed to be payable under this Agrecment by MOF to the Issuing
Bank shall be deemed to be exclusive of any VAT. If VAT is chargeable on any supply
made by the Issuing Bank in connection with this Agreement, MOF shall pay to the
Issuing Bank (in addition to and at the same time as paying the consideration) an amount
equal to the amount of the VAT.

Where this Agrcement requires MOF to reimburse the lssuing Bank for any costs or
expenses, MOF shall also at the same time pay and indemnify the Issuing Bank against
all VAT incurred by the Issuing Bank insofar as the Issuing Bank reasonably determines
that i1t 1s not entitled to credit or repayment of the VAT.

On each date upon which MOF is required to make a payment under this Agreement,
MOF shall make the same available to the Issuing Bank for value on the due date at the
time and in such funds specified by the Issuing Bank as being customary at the time for
settlement of fransactions in the relevant currency in the place of payment.

Payment shall be made to such account of such party in a principal financial centre n a
Participating Member State or London or Bucharest with such bank as the Issuing Bank
specifies.

Any payment which is due to be made on a day that is not a Business Day shall be made
on the next Business day in the same calendar month (if there is one) or the preceding
Business Day (if there is not).




(12)  To the extent that amounts received by the Issuing Bank from MOF are not sufficient {o
pay fully the amounts due and payable hercunder, the Issuing Bank shall apply monies
received from MOF to the following amounts due and in the following order of priority:
(1) first, in or towards payment pro rata of any unpaid, costs and expenses of the Issuing
-Bank under this Agreement; (11) secondly, in or towards payment pro rata of any accrued
interest due but unpaid under this Agreement; (iii) thirdly, in or towards repayment in
chronological order of maturity (i.e. by applying such amounts in repayment of Advances
made on the earliest date and thereafter to the next earliest date and so on) of any
Advances made but not repaid under this Agreement; and (iv) fourthly, in or towards
payment pro rata of any other sum due but unpaid under this Agreement. The terms of
thns Clause 6(12) will override any appropriation made by MOF. Any amounts received
from IBRD under the IBRD Guarantee Agreement shall be applied in respect only of
repayment of an Advance specified in the demand for repayment submitted by the
Issuing Bank to IBRD.

CLAUSE 7 EFFECT OF AGREEMENT

(1) This Agreement shall be in addition to, and shall not be prejudiced by, any other right,
remedy or encumbrance that the [ssuing Bank may at any time have or hold for any of the
obligation of MOF hereunder.

(2) This Agreement shall remain in full force and effect as a continuing obligation of MOF
(regardless of any intermediate settlement of account) until the Issuing Bank has been
fully and finally repaid for all amounts paid by it to the Beneficiary under the Letter of
Guaraniee plus all interest thereon and other surns, if any, payable in accordance with this
Agreement, and the obligations of the Issuing Bank under the Letter of Guarantec have
lerminated.

3 Any release, settlement, satisfaction or discharge between the Parties will be conditional
on no security, disposition or payment made or given to the Issuing Bank being avoided,
reduced, set-aside, rendered unenforceable or required to be paid away by virtue of any
provision, requirement or enactment, whether relating to bankruptcy, insolvency or
hiquidation or otherwise at any time in force, or by virtue of any obligation to give effect
to any preference or priority.

CLAUSE 8 REPRESENTATIONS AND WARRANTIES
(1) MOF hereby represents and warrants to the Issuing Bank that:

(a) MOF is a specialised body of the central public administration under the
subordination of the Government of Romania and is not subject to any
msolvency procedure;

(b) it has the power and ali of the requisite consents to enter into and perform
its obligations under this Agreement which constitutes its legally binding
and enforceable obligations: 4

e

10 ¢ j]»» yo il LL\_




(©)

(d)

(e)

¢y

(g)

(b)

the execution of this Agreement and the performance of the transactions
contemplated herein do not and will not violate any Romanian law,
regulation or official or judicial order of any Romanian authority and are
not 1 conflict or inconsistent with and will not mmpose or result in the
requisition of any encumbrance on any of the assets of the MOF or
constitutc a default under the terms of any law, indenture, encumbrance,
deed of trust, bond, agreement or other instruments, arrangements or
obligations to which the MOF 1s a party or by which the MOF or any of its
assetls (other than assets in the public domain) may be bound or to which
the MOL" may be subject;

no event has occurred which constitutes a default under or n respect of
any agreement or document relating to external indebtedness to which the
MOF i1s a party or by which the MOF may be bound and no event has
occurred which, with the giving of notice, lapse of time, or other condition
might constitute a default under or in respect of any such agreement or
document; :

no nvestigation litigation, or proceeding is current, pending or threatened,
which might call into question the validity or enforceability of or the
performance of obligations of MOF hereunder;

(A) The execution, delivery, performance and observance of this
Agreement by MOF constitute private and commercial acts rather
than governmental or public acts and MOF does not, under the
laws of Romania, enjoy any right of immurnity other than that set
out in (B) below from service of process, jurisdiction, suit,
judgement, set-off, counterclaim or other legal process in respect of
any of the obligations of MOF under this Agreement; and

(B) to the extent that in any jurisdiction in which proceedings arising
out of or in connection with this Agreement may at any time be
taken there may be attributed to the MOF or any of its agsets (other
than assets in the public domain) any right of immunity (whether or
not claimed), the waiver contained in this Agreement hereof is
irrevocably binding on the MOF;

all payments becoming due from the MOF under this Agreement may be
made free and clear of, and without deduction or withholding for or on
account of any present taxes in Romania; and

the obligations of the MOF hereunder rank at least pari passu with
other unsecured indchtedness.
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The representations made in this Clause § are deemed 1o be made by MOT by reference to
the facts and circumstances then existing on the date of this Agreement, the Effective

Date, cach Interest Payment Date and the date of making of any Advance.

CLAUSE 9 CALCULATION AND CERTIFICATES

(H)

)

)

In any hitigation or arbitration proceedings arising oul of or in connection with this
Agreement, the entries made in the accounts maintained by the Issuing Bank arc prima
Jacie evidence of the matters to which they relate.

Any Final Demand Notice or invoice delivered by the Issuing Bank to MOF for an
amount payable by MO} hereunder (including, without limitations, expenses and other
costs) shall provide in reasonable detail an explanation or determination of the amount
claimed in such invoice, reasonable supporting documents and, where applicable,
mvoices to the Issuing Bank, supporting the amount of the Issuing Bank’s claim. All
such nvoices shall be prepared by the Issuing Bank in good [aith.

Any certification or determination by the Issuing Bank (including, but not limited to any,
Final Demand Notice) of a rate or amount under this Agreement or the Letter of
Guarantee 1s, in the absence of manifest error, conclusive evidence of the matters to
which it relates.

CLAUSE 10 NOTICES

(1)

All notices or other communications to be given or made hereunder shall be in English
and 10 writing, shall be addressed for the attention of the persons indicated below and
shall be delivered personally or sent by courier or facsimile. The addresses of the Parties
and IBRD and Ministry of Economy and Commerce and their respective facsimile
numbers shall be:

THE REST OF THIS PAGE WAS INTENTIONALLY LEFT BLANK
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110 MOTF:

General Director

General Department for External Public Finance

Ministry of Public Finance
177, Apolodor St

Sector 5, Bucharest
Romania

T: +40 21410 77 69
F:+402131267 92

and with a copy to IBRD:

Energy Sector Manager
Lurope and Central Asia
The World Bank

1818 H Street, NW
Washington, D.C. 20433
US.A.

T:+1 202 473 2686

I:+1 202 614 1569

Manager (Project Finance & Guarantees)
IEF

The World Bank

1818 H Street, NW

Washington, D.C. 20433

US.A.

T:+ 12024731235

F:+1 202 522 0761

and with a copy to the Ministry of Economy and Commerce:

Secretary of State

General Department for Encrgy Policy
Ministry of Economy and Commerce
152 Calea Victoriei

Sector 1, Bucharest

Romania

T:+40 21212 51 65

F+40 212125973
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If to the Issuing Bank:

)

(3)

Citibank Romania S.A.
Att: Trade Operations Department
Bd. Tancu de Hunedoara nr. 8

- Sector 1,011742 Bucharest

Romama
T+4021 21018 50
F+40 2121004 45

Except as otherwise expressly provided in this Agreement, all notices shall be deemed to
be delivered (i) when delivered by hand or by overnight courier, (i1) if received during
business hours on a Business Day for the receiving party, when transmitted by facsimile
to the recetving party’s facsimile number and, (ii1) if received after business hours or on a
day that is not a Business Day for the receiving party, on the receiving party’s first
Business Day following the date transmitted by facsimile to the receiving party’s
facsimile number. Any notice given by facsimile shall be confirmed in writing, delivered
personally or sent by courier, or by retumn facsimile.

Any Party (and IBRD and the Ministry of Economy and Commerce) may by notice
change the address, addressee and/or facsimile number to which such notices and
communications to it are to be delivered or mailed and MOF shall have the duty of
notifying the other Party of any change of address, telephone and/or facsimile number of
the Ministry of Economy or IBRD. Such change of address, addressee and/or facsimile
number shall be effective ten (10) Business Days after notice in accordance with this
Clause 10.

CLLAUSE 11 LAW AND JURISDICTION

)

(2)

(3

This Agreement shall be govermned by, and construed in accordance with, the laws ol
Romania.

Any disputes arising out of or in connection with this Agreement shall be finally settled
under the Rules of Arbitration of the International Chamber of Commerce by an Arbitral
Tribunal composed of 3 (three) arbitrators, 1 (one) nominated by the Issuing Bank and 1
(one) nominated by the MoF and (1) one nominated by the consensus of the two
arbitrators nominated by the Parties. The place of arbitration shall be Paris. The
language of arbitration shall be English. The decision of the arbitrators will be final,
binding and enforceable.

The MOF hereby (to the fullest extent permitted by law) irrevocably and unconditionally:

(a) waives any right of immunity which it or its assets now has or may hereafier
acquire in relation to any legal proceedings brought against it or its assets in
relation to this Agreement by the Issuing Bank;

14 et

/T o rf\Q‘Er\?k



/=

(b)  agrees thal no mmunity from such procecedings (which shall be decmed to
mclude, without limitation, suit, attachment prior to judgment, other attachment,
the obtaining of judgment, exccution or other enforcement) shall be claimed by or
on hehalf of itself or in respect of 1ts agsets; and

(¢)  consents generally in respect of any such proceedings to the giving of any reliel or
the issue of any process in connection with such proceedings mcluding, without
limitation, the making, enforcement or execution agamst any property whatsoever
(irrespective of its use or intended use) of any order or judgment which may be
made or given 1n such proceedings.

CLAUSE 12 MISCELLANEOUS

(1

)

“)

The Issuing Bank’s failure to exercise, or its delay in exercising, any of its rights under
this Agreement or otherwise shall not operate as a waiver of them, and no single or
partial waiver of any such rights shall preclude any further or other exercise of any of
them. The rights of the Issning Bank under this Agreement are cumulative and not
exclusive of any rights provided to it under the law.

Each of the provisions contained in this Agreement are scverable and distinct from one
another and, if at any time any of them is or becomes invalid, illegal or unenforceable,
the validity, legality and enforceability of each of the remaining provisions of this
Agreement shall not in any way be alfected, prejudiced or impaired.

(a) MOF may not assign, transfer, or otherwise dispose of all or any part of its rights or
benefils or obligations under this Agreement without the prior written approval of the
Issuing Bank (the giving or refusal of which shall be in the Issuing Bank’s sole
discretion). (b) The Issuing Bank’s rights and obligations under this Agreement shall not
be assigned, transferred or otherwise disposed of in whole or in part by the Issuing Bank
except with IBRD’s prior written consent (not to be unreasonably withheld), provided
that the Issuing Bank’s rights and obligations under this Agreement may be frecly
assigned, transferred or otherwise disposed of in whole or in part to any entity within
Citigroup without IBRD’s prior written consent. MOF hereby consents to any such
assignment transfer or disposal and 1o the law applicable thereto provided that the Issuing
Bank shall have served written notice thereof upon MOF no less than five (5) days prior
to the date of such assignment, transfer or disposal.

This Agreement may not be modified except in writing signed by all Parties and with the
consent of IBRD in accordance with the terms of the IBRD Guaranteec Agreement.
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MINISTRY OF PUBL
Signed by:

Name:

BGRB8 TR T R IO

The Issuing Bank may set off any mature obligation due from MOF under this
Agreement against any matured obligation owed by the Issuing Bank to MOF under or
arising out of this Agreement, the Letter of Guarantee or the IBRD Guarantee
Agreement, regardless of the place of payment, booking branch or currency of either

- obligations. 1f the obligations are in different currencies the Issuing Bank may convert

cither obligation at a market rate of exchange in its usual course of business for the
purpose of set-off.

MOF shall notify the Issuing Bank of any letter sent to Romania by the EC Commission
pursuant to Articles 87 and 88 of the EC Treaty and/or Articles 10 and 17 of Regulation
(EC) 659/99 regarding this Agreement and/or the Letter of Guarantce and their
compatibility with the common market.

This Agreement may be executed in any number of counterparts, each having the same
cffect as if signatures on the counterparts were in a single copy of this Agreement.

_FINANCE OF ROMANIA

DR/ S NEACSU

Position: Secretary of State

CITIBANK ROMANIXJS.A.

Signed by:

Name

L T v

WITOLD ZIELINSKI

Position: General Manager

and

Signed by: ‘V‘

Name:

M

Position: Manager — Corporate Finance & Investment Banking
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ANNEX A

FORM OF LETTER OF GUARANTEL




ANNEX B

FORM OF IBRD GUARANTEE AGREEMENT
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ANNEX C

FINAL DEMAND NOTICE

[Date]

Ministry of Public Finance
17 Apolodor St.

Sector 5, Bucharest
Romania

Re: Final Demand for Payment

MOF and we, the Issuing Bank, are parties to the Retinbursement and Credit Agreement,
dated ,20[ ] (the “Reimbursement Agreement”). All capitalised terms used but not
otherwise defined herein shall have the meaning given to them in the Reimbursement
Agreement.

On 20| ], an Advance was made and has not yet been reimbursed by MOF.
The amount of such Advance 1s Buro . This amount has been outstanding for eleven
(11) months. We hereby demand that you make payment of such amount together with interest
accrued thercon and which remains unpaid on or prior to | ], 20[ ] which 1s the one (1)
year anniversary of the date of such Advance. We remind you that after this one (1) year
anniversary we may have the right pursuant to the IBRD Guarantee Agreement to receive

payment directly from IBRD for the amount of such Advance outstanding at such date.

Very truly yours,
Citibank Romania S.A.
By:

Name:
Title:

cc: IBRD
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Schedule 1
Mandatory Cost FFormulae

The Mandatory Cost 1s an addition to the interest ratc to compensate the Issuing Bank for the
cost of compliance with (a) the requirements of the Europcan Central Bank or (b) the
requirenients of the National Bank of Romania

On the date of making cach Advance and on each Interest Payment Date (or as soon as possible
thereafter) the Issumng Bank shall calculate, as a percentage rate per annum, a rate (the
“Mandatory Cost”) for the Issuing Bank in accordance with the paragraphs set out below.

The Mandatory Cost will be the Issuing Bank’s recasonable determination of the cost of
complying with the minimum reserve requirements of (a) the European Central Bank and/or (b)
the National Bank of Romania (or any other authority which replaces all or any of its functions)
m respect of the total amount of the Advances as at the date of calculation.

Any determination by the Issuing Bank pursuant to this Schedule in relation to the Mandatory
Cost or any amount payable to the Issuing Bank shall, in absence of manifest error, be conclusive
and binding on all Parties.

The Issuing Bank may from time to time, after consultation with MOF, determine and notify to
all Parties any amendments which are required to be made to this Schedule in order to comply
with any change in law, regulation or any requirements for time to time imposed by the
BEuropean Central Bank and/or the National Bank or Romania {or any other authority which
replaces all or any of its functions) or such other applicable authority in respect of Advances
made by it and any such determination shall, in the absence of manifest error, be conclusive and
binding on all Parties.




]
f‘"""*é? .

izt
Farsi ool

]

2

Schedule 2
Conditions Precedent

If this Agreement is not executed on behalf of the Ministry of Finance by the Romanian
Minister of T'inance, a certified copy of the order of the Romanian Minister of Finance

authorising a secretary of state of such Ministry to execute the Agreement on behalf of

the Ministry of Finance.

A copy of the ratification law passed and published in the Official Gazette in relation to
the partial risk guarantee transaction (as referred to in article 12 of Law 570/2004 in
relation to the privatisation of Electrica Banat S.A. and Electrica Dobrogea S.A.

Duly exccuted copies of this Agreement and the IBRD Guarantee Agreement in form and
substance satisfactory to the Issuing Bank

An opinion of the in-house counsel of the Ministry of Finance enclosing a certificate of
the in-house counsel setting out the full name, position and signature of the representative
of the Ministry of Finance authorised to sign and deliver this Agreement and any
documents to be delivered pursuant hereto and certifying each copy document relating to
1t specified in this Schedule 2 is correct, complete and in full force and effect as at a date
no earlier than the date of this Agreement.

Receipt by the Issuing Bank from IBRD of a duly executed notice of effectiveness
pursuant to Article 9 (Conditions Precedent to IBRD Guarantee) of the IBRD Guarantee
Agreement.

An opinion of CMS Cameron McKenna Cristina Brinzan Law Office, the Issuing Bank's
Romanian counsel, in form and substance satisfactory to the Issuing Bank.

An opinion of CMS Cameron McKenna, English solicitors to the Issuing Bank,
satisfactory in form and substance to the Issuing Bank.

A copy of each such law, decree, control, permit, consent, licence, approval, registration
or declaration which the Issuing Bank considers to be necessary to render this Agreement
legal, valid, binding and enforceable, to make this Agreement admissible in evidence and
to enable MOV to perform its obligations hereunder as applicable.
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ANNEX A

FORM OF LETTER OF GUARANTEE
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CE tE ba n k Citibank Romania §.A.
] Bd Lencn de Hunedong oy s

L2042 Bucureni Secior |

Tel: {4 A0Y 21 200 180
. . S . Faso Godn) 21 210 1854
I'ix: [»;l(-ctr?ca l:iznmr SA. » Tebex: 023 6738730 CIITRA 2
Flectrica I,)ml)ﬂ)gcu SA
<@ April 2005
Dear Sirs
Fees Letter
We refer to:
a. the Supporr Apreement dated — Aprl 2005 made by the Romanian I\Lmjsm' of

Public Finance, the Romanian 1 Ministry of bconomy and Commerce and Flectrica
Banat SA and Elecrrica Dobrogea SA (the “Support Agreement”);

b. the Guaraniee Agreement dated Aprl 2005 made between Citibank Romania
S.A. and the International Bank for Reconstruction and Dev clopment (th¢ “IBRD

oy

Guarantee Agreement’ 5
C. the Reimbursement and Credit Agreement dated April 2005 made between the

Romanian Ministry of Public Finance and ourselves (the “Reimbursement and
Credit Agreement™);

d. the Standby Letter of Guarantee to be Issued by us in favour of Iectrica Banat SA
and Electrica Dobrogea SA (the “Letter of Guarantee’ )

€. the Costs Letter dated Aprid 2005 signed by Cidbank Romania SA, the Ministry
of Public Finance and cach of Electrica Banatr SA and Electrica Dobrogea SA. (the
“Costs Letter”).

1. Terms defined in the Letter of Guarantee shall have the same meaning when used
herein. And the &)Uowmg terms have the foﬂowmg meanings:

11 “Business Day” means any day (other than a Saturd: ay or sunday) on which
banks are open for general business in Bucharest and London and which 15 a

TARGET Day;

1.2 EURIBOR O/N” means the latest available Screen Rate f. for the offering of
deposits in Furo for a period of one day;

1.3 “Final Demand Date” means the date falling 5 (five ¢) vears and 183 fone
hundred eighty three) days afrer the Effectiveness Date of the Letter of

Guarantec.
1
Citbank Romania S.A. - Regisernd Comertidui nr, 0323 199, () apital Social 64 1.200.000.000 1 A memibzr of CIgroup
Autarizatic BNR Nt 000020/ 199¢. Registrud bancar: RB PIR-0-0371/18.02.1000,
Cod unic de toresisteane S50 IRT00 b fiacal R
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14 “Screen Rate> means the ]
B;mkjmg Federaon of the Europ(':lr) Union for the relevan, Period. displayed

)C)'(f(‘fllf{g() rafre P(’l' anmm (f(‘((,‘l'lﬂj[)('d by .']‘.('

on the appropriage Page of the Rengers screen; 1f the apreed pape i repliced
OF SCIvice ceagec to be available, the “Screen Rage” shall be determined by
refetence ¢, another bage or serviee displaying the Appropriate ryre specttied
by the issumg Bank after consultaton wih the Bcnct?cinﬁcs; a0

1.5 “Tennination Date” means the larer of (1) the Final Demand dae and (b)
the dare Upon which 4] obligations of the Ministry of Public Finaee under
the R(‘imburscmem and Credit Agteement yre tully and finally discharged or,
if eather, the dace upon which the Issuing Bank js irrcvocubly released from
all ftg obligationg under the Letter of Guarantee.

2. Under the Support Agreemeny, the Beneficiarieg have underiaken to the Romuanian
I\’[inistry of Public Finance to bear 3l fecs, COsts and exXpenses related g the Lerter ot
Guarantee 1o be issued by the Issuing Bank at the request of the Romuniar, Minisery
of Public Finance ip favour of the Beneficiaries,

3. This is the Fee Letter referred to in Clause 2 (Eflectivenes, of Letter Q/‘(;mn:-m/m) of che
Lertter of Guarantee,

FL’&’I
4, The ﬁ:)ﬂowjng fees are Payable by you to us:

4.1 the non-refundahje arangemenr fee (the “Artangemen Fee™ in the
amount of {Jsg 215,000 (which includes the amount ot [IS§ 00,000 ger out
in the Costs Letter); and

4.2 the non-refundable Letter of Guarantee Issuance fee (the “Issuance Fee»

cqual o 0.02125%,0/, of the undrawn amount of the Letter of Guarantee.

|9}

The abovc~mcntjom'd fees shall be paid ar the F()H()\w'ng times:

5.1 the Arrangement Fee or, if the amount of US$ 100,000 has heen paid under
the Costs Lcrrcr, the balance thercof, shall be pad by YOu to us immcdiaccly
UPon signing of this letter bur ner later than tifteen (15) davs from the dage

of thiy letter;

52 the Issuance Fee shall b patd up-front on the firsy Business Day of the
beginm'ng of eacl quarter, staring from the Effectivenegs Date oof the Letrer
of Guarantee until the Termination Date (for the PUPOse of this Jerger
“quarter” means the three (3) month period commencing the next day afrer
the end of the Initig] qQuarter, and every three (3) monrh pertod theren[rer,
and “inftaz] quarter” means he period commencing on Effecuveness
Date of the Letter of Guarantee and ending three months thepe, frer).

o

Ay of atigroup




6.

9.

1.

1t

z\ny INvojce cic*)i\'cr(fr‘f by the Issumg Bank to rhe Bcucricjnricx tor an Aoy Pavabi,

hereunder (induding, Witheyyp Umi(an'r)m\ CXPenses apng other COSEs) shall Provide
feasonabe detail 4y explanagion or d(-n-n'nm;lrj(m Of the amoy Clumed m such
mvr)icc, feasonahle Supp(,’)ru'ng d(,)cumcms and, Whepe ﬂppiicnblc, im‘uicc‘-.\' tG the
Issuing B;mk, suppurling the AMount of (e ISsuing Banks claim, Al sueh INVOiceg
shall he Preparedd by the Issumg Bank i 8ood fajrh.

Any amount payabje under thj, lecter whicl g POt paid on gy, due dage therefope
shal ACCrue intepey; O a datly hagis from sy, due dage for paymen unal the dge of
actug) Paymeny (both before and aftey judgment) at the Percentage raqe Per annym
which s e ageregate of () 0.0850, and () EURIBOR O/N and (c) 2%
Compounded on sycly dates pq the Issuing Bank may, 1 i absoluge cﬁsrrerfon,
determine and on the basis o1, 360 day year. Such Interes; shall be paid op demand
by the Issuing Bank ang M accordanee with the termes hereor iy, Furog,

No PWyment to ¢ other fecovery by the Issuing Bank shall djsch:u‘ge the repaymen;
obligations of the Bcncﬁcialics hcrcundcr unless ang unt the Issuing Bank g,
recetved bayment of 11,0 aMmountg Payable hereunde, In ful in the curreney g which
such amount js dy,e Pursuang ¢ the termg hcreot‘; but the amounts dye and Pavable
hereunde, shall he discharged to the exren, Of payment n such Clrrency. 7, the
extent thae ¢he aMmount of any such Piaymene o fecovery g received by the Issuing
Bank i, relation ¢q this letrer m a currency oo, than the Currency Specified fo
Payment eyep, Beneﬁciary shal femain Jighje for the deﬁcie.ncy in the Currency jj,
which gycp AMount 15 e If a¢ any time , Moratorjun, declared of de faceg
Comes ingq etfect on the Paymengs i, EURG within Romania, the Bcneﬁciarics shall
Pay the Amounts dye under thjg letter iy RO, using the Issujng Banlg SPOt rare ¢f
€Xchange fi, the Purchase of RO, with E[JR O in the Buchages, toreipn ¢xchange
market ar o about 11:00 a.4p O a particyla, day o shall Procure thy, Payment g
made by the,. Mmajority shareholde, ENEL S-Alin such Cutrency and (o Such acepyygyy

a8 Notified by the Issuing Bank.

On each date UPon which the Beneﬁcian'es are required ¢, ke 4 Payment yn e,
this letter, e Bencﬁciaﬁes shall make the SaMme availahje 10 the Issuing Bank £,
value on ¢y, due date at the gme and i gyep, funds Specified by the Jssuing Bank 44
being CUstomary ar e time for settlemeny o f Tansactong 4, the relevane currency
the place Of paymen.

Paymen, shall be Made to sycp account wirh such bank aq the Issujng Bank Specifies.

Any Payment whjep is due 1o be made O a day thye i ROt a Business Day shap be
made on the hext Businegs day in the Same calendy, month (if thepe Is one) or the
Preceding Business Day there s nor),

Al amounts unde, this legte, ¢ payable by you 1 the Tssuing Bank jj, full withey,
any set-off, deductiong or \\’ifhholding of any king and iy immcdiarch' avallable
frcc]y m‘:msfcmbic, cleared funds ¢4 the Account(s) notitied by the Issuing Bank
You,

4 menbey Uty
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It you are compelled” by Jaw o pyaje pPaynient subject r, e deduction oy
wiathholding of any 1@y, you shall Pay addidonal amounts (o, the Issuing Bank r,
emsare receipt by the Issuing Bank of 4 ner sum cqual 1o the sim e Fssunug 13k
would have received hag nosuch deduction or withholding been 11y OF reguired

bwe muade,

13. Al fees ser out in this letter are exclusive of valye added rax (\"VAT"V‘) or siilay
taxes. If any VAT shall be chargeable a any ome on any fee ser out m thys Jereey,
you shall pay to us an amount equal to rthe amoun; of the VAT ip addivon o (e
relevane fee. Where this fetrer requires the Beneficiaries 1o reimburse the Issumng
Bank for any costs or expenses, the Bencficiaries shalf also at the same time pav the
VAT paid by the Issuing Bank in relation 1o such costs and expenses,

14. All amounts outstanding hereunder shall become immediarel due and payable by
: g - ‘ ¢ y Pay ]
the Beneficiaries o the Issumg Bank without turther demand from the Issumg Bank

upon the termination for any reason of the Letter of Guarantec.

15. The ]ssujng Bank will not be liable to any party for any acdon taken by it under or in
aonnection wirh the Letter of Guarantee, unlegs directly caused by its negligence or
wilful misconduct.

Please comfirm your agreement to the foregoing by signing this letter where indicated below
and returning the same to the Issuing Bank.

This letter shall be governed by and construed i accordance with Romanian law. Any
dispurtes :u‘ising out of or in connection with this letter shall be ﬁnaﬂy settled under the Rules
ot Arbirtradon of the Internatonal Chamber of Commerce by an Arbitral Tribunal
composed of 3 (three) arbitrators, 1 (one) nominated by the Issuing Bank and 1 {one)
nominated by the Beneficiaries and (1) one nominated by the consensus of the (wo
arbitrators nominated jointly by the Pargies. The place of arbitration shall be Pagis, The
language of arbitradon shall be English. The decision of the arbitrators will be tinal, binding
and enfosrceable.

Yours fax thfuﬂy

Citibank Romar

By: - By: __
Name: WITOLD ZIELINSK] Name: MARIUS DORNER
Title: General Manager Tide: Manager
Corporate Finance &
fnvesuneny Banlang
4

Aomernbern of citrigroup




Apreed and accepted this

April 2005-

Electrica Banac S A,
By:

&
Name: _

Tide: N, 7L CiP KR _CENER G

Electrica Dobrogea S.A.

By: //Z
Name:_C L/ \/fj/az:

Tride: d /)EC//Z% . ’L/@«fé
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To The Romanian Ministry of Public Finance
Y

Llecrrica Banat SA.
Flecirica Dobrogea SA

p e
'S o AT Cal
RS April 2005 z{‘/ iéw ay (\ﬂ—ﬁb&_/
Dear Sigs ‘

Costs Letter

Crribank Ronvinia S A

B Tancu de Hunedoara ne &
712042 Bucuresti Sector 1

Tel: (+40) 21 210 1850

Fas: (140) 21 210 1854

Teles: 023 6738730 CITIRA R

We refer to the IBRD partal risk guarantee fransaction under negotiation by the
Romanian Ministry of Public Finance, ENEI, SA, Electrica Banat SA, Electrica
Dobrogea SA, IBRD and ousselves (the “PRG Transaction”) to be documented,
amongst others, by (a) a Support Agreement to be made by the Romanian Ministry
of Public Finance, the Romanian Ministry of Economy and Commierce and Electrica
Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the “Support Agreement”); (b) a Guarantee
Agreement to be made between Citibank Romania S.A. and the International Bank
tor Reconstruction and Development (the “IBRD Guarantee Agreement”); (c) a
Retmbursement and Credit Agreement to be made berween the Romanian Ministry
of Public Finance and ourselves (the “Reimbutsement and Credit Agreement”)
and (d) a Letter of Guarantee to be issued by Citibank in favour of the Beneficiaries
in accordance with the terms of the Reimbursement and Credit Agreement (the
“Letter of Guarantee”).

In this letter, the following terms have the following meanings:

2.1 “Beneficiary” means Flectrica Banat S.A. or Blectica Dobrogea S.A. and
“Beneficiaries™ shall mean the two togethet.

2.2 “Business Day” means any day (other than a Saturday ot Sunday) on which
banks are open for general business in Bucharest and London and which is a
TARGET Day; '

2.3 “Citibank” means Citibank Romania S.A.; and

2.4 “Citugroup” means Citibank and/or any subsidiary or affiliate thereof,
(including, without limitation, Citigroup Global Markets Limited), as Citibank
shall determine to be appropriate to provide the services contemplated
herein.

It has been agreed between the Ministry of Public Finance and the Beneficiarics tha t,
tn consideration of the support offered, the Beneficiaries will bear all fees, costs and
expenses related to the Letter of Guarantee to be issued by us at the request of the
Romanian Ministry of Public Finance in favour of the Beneficiaries.

1 7
1 "7-/.7(27?‘
'/\/\_‘/,
Cidbank Rominia S.A. - Registral Comectudui ne J40-3232-1996, Capieal Social G41.200.000.000 lei A member of Citigroup)”

Auatorizatie BNR Ne 000020/1996, Registrul bancar: RB-PR-40-031/18.02.1999,

Cod unie de Tnregistrare 3371870, Awibur fiszal: R



6.

ANk

A,

This letter sets out the terms and conditons {or the reimbursement of costs and
expenses incurred by us in relation to the negotiation and preparagon of the PRG
Transaction, other than arrangement and Letter of Guarantee 1ssuing tees which arc
dealt with by way of a separate fee letter to be entered inro between Citibank and the
Beneficiaries the carlier of (i) one month from the date of this letter and (1) the date
of the Reimbutsement and Credit Agreement.  For avoidance of any doubt, the
obligation of the Ministry of Public Finance under this letter applies <mly if the PRG
Transaction shall not close by 10 May 2005.

In the event, the PRG Transaction shall not close by 10 May 2005, the Mimistry of
Public Finance agrees to pay or reimburse Citigroup on demand, but in any event not
later than 30 days from the date of such demand, (a) an amount of USD 100,000,
representing a portion of the atrangement fee and (b) for an amount of EURO 30,000,
excluding VAT, representng lepal fees.

In the event the PRG Transaction shall close on or before 10 May 2005, the amounts
set out in clause 4 above shall be paid by the Beneficiaries to Citigroup on demand
(but not later than 15 days from the date of such demand).

Citigroup will not be responsible for any fees or commissions payable to financial or
other advisors utilised by the Ministry of Public Finance and/or the Bencficiaries, and
no fee or other compensation payable to any other advisor or person shall reduce ot
otherwise affect the fees and reimbutrsements payable to Citigroup.

The Minstry of Public Finance and the Beneficiaties (as applicable) agree to pay all
costs and expenses incutred in connection with the enforcement of any of
Citigroup’s rights and remedies under this letter including, without limitation, fees

and expenses of counsel and any stamp duty or other documentary taxes payable in
respect of this letter.

Any 1nvoice delivered by Cidgroup to the Ministry of Public Finance or the
Beneficiaries (as applicable) for an amount payable hereunder (including, without
limitations, expenses and other costs) shall provide in reasonable detail an
explanation or determination of the amount claimed in such invoice, reasonable
supporting documents and, where applicable, invoices to Citigroup, supporting the
amount of the claim. All such invoices shall be prepared by Citgroup in good faith.

No payment to or other recovery by Citibank shall discharge the repayment
obligations of the Ministry of Public Finance or the Beneficiaries (as applicable)
hereunder unless and untl Citdbank has received payment of the amounts payable
hereunder in full in the currency in which such amount is due pursuant to the terms
hereof, but the amounts due and payable hereunder shall be discharged to the extent
of payment tn such currency. To the extent that the amount of any such payment or
recovety is teceived by Citibank in relation to this letter in a currency other than the
currency spectfied for payment, the Ministry of Public Finance or the Beneficiaries
(as applicable) shall remain liable for the deficiency in the currency in which such
amount 1s due.
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11.

14.

15.
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On cach dare upon which the Ministry of Public Fimance or the Benetficiancs are

required to make a payment under this leteer, it shall make the same available o
Citibank for valne on the due date at the time and in such funds specified by
Citbank as heing cusromary at the time tor settlement of transactions in the relevant
currency in the place of payment.

Payment shall be made to such account with such bank as Citibank specifies.

Any payment which is due to be made on a day that is not a Business Day shall be
made on the next Business day in the same calendar month (if there is one) or the
preceding Business Day (f there is not).

All amounts under this letter are payable by you to Citibank 1n full without any set-
off, deductions or withholding of any kind and in immediately available, freely
transferable, cleared funds to the account(s) notified by Citbanlk to you. If you are
compelled by law to make payment subject to the deduction or withholding of any
tax, you shall pay additional amounts to Citibank to ensure receipt by Citibank of a
net sum cqual to the sum Citibank would have received had no such deduction or
withholding been made or required to be made.

All fees set out in this letter are exclusive of value added tax ("VAT") or similar
taxes. If VAT is chargeable on any fee set out in this letter, you shall pay to us an
amount equal to the amount of the VAT in addition to the relevant fee.

For avoidance of any doubt, other than the obligation, on the part of the Minisuy of
Public Finance and the Beheficiaries (as applicable) to pay the fees and reimburse the

_costs and expenses as herein specified, this letter creates no obligation on the part of

Citigroup toward the Ministry of Public Finance, Beneficiaries or third parties, and
especially no obligaton to enter into and close the PRG Transacton.

This letter shall be govemed by and construed in accordance with Romanian law.  Any
disputes atising out of or in connection with this letter shall be finally settled under the Rules

of Arbitradon of the International Chamber of Commerce by one arbitrator appotnted by

the International Court of Arbitration. The place of arbitration shall be Paris. The language
of arbitration shall be English. The decision of the arbitrators will be final, binding and
enforceable.

w
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Please confirm your apreement to the foregoing by signing this lerier where indicated below

and rerurning the same to Citibank.

Yours farthfully

Citibank Romani;

By:

Name: WITOLD ZIFELINSKI

Title: Gcn\éral Manager

Agreed and accepted this ___ April 2005

Ministry of Public Financ
By:
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Name: MARIUS DORNER

Tide: Manager
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Government Suppoxt Agrecment

This Government Supporl Agreement (the "Agreement") has been entered into hy and among:

1. The Romanian Ministry of Public Finance on behalf of the Government of Romania, whosc
main offices are at 17 Apolodor St, Sector 5, Bucharest Romania, represented by Mr. Dragos
Neacsu, 1 its capacity as Secretary of State (hereinafter the “Guarantor”™),

2. The Romanian Ministry of Economy and Commerce whose main offices are al 152 Calea
Victoriei, Sector 1, Bucharest, Romaunia, repre sented by Mr. Codrut Ioan Séres, in its capacity
as Minister (hereinafter the “T'echnical Support Party”),

3. S.C. “Electrica Banat" S.A. a company incorporated under the Romanian laws, registered
with the Trade Registry under the unique registration code 14490379, with registered office at
3-5 Pestalozzi St., Timisoara, Timis County, represented by Mr. Martin Staia, (heremafter a

“Beneficiary”)
4. S.C. “Electrica Dobrogea" S.A. a company .incorporated under the Romanian laws, registered

with the Trade Registry under the unique registration code 14500308, with registered office at
89A Nicolae Jorga St., Constanta, Constanta County, represented by Mr. Vasile Cosug,
(hereinafter a “Beneficiary™)

Hereinafter, individually the Guarantor, Technical Support Party or a Beneficiary named a “Party”
and together “Parties”.

PREAMBLE

Whereas, privatization agreements having as object the transfer of the majority interest in the share
capital of each Beneficiary have been exccuted between Electrica and Enel on 19 July 2004 (ecach a "
Privatization Agreement"),

Whereas, it is a condition precedent to the effectiveness of each Privatization Agreement that a
guarantee mitigating certain risks i relation with the ANRE Order I and ANRE Order U (as such term is
defined below) be issued under IBRD Partial Risk Guarantee (the "Partial Risk Guarantee'"),

Whereas, in connection with the establishment of the Partial Risk Guarantee under the I3RID guarantee
program, the Guarantor, Technical Support Party and the Beneficiary are required to enter mto this
Agreement,

The Parties agree as follows:
Capitalized terms used in this Agreement are defined in Annex 1 hereto.
1 INDEMNIFICATION OBLIGATION

Subject to the successful Closing under the each Privatization Agreement, pursuant to the terms and
conditions hereof, the Guarantor undertakes to indemnify either Beneficiary for the Loss in the revenues
suffered by either Beneficiary within the Guaranteed Period pursuant to a Guaranteed Event having
occurred within the Guaranteed Period, provided however that the Guarantor's total liability under this
Agreement for any Claim hereunder, whether for individual or aggregate claims, for both
Beneficiaries, in all the financial years within the Guaranteed Period, shall be limited to the
Guaranteed Amount.

The exclusive obligation for payment of the indemnification obligation shall be made directly by the
Guarantor or through L/G issued by Bank, as provided by this Agreement. Upon execution of this
Agreement, the Guarantor shall apply for the issvance by Bank and delivery to each Beneficiary of
L/G for a maximum aggregate amount equal to the Guaranteed Amount, for the L/G Term, evidencing



the obligation of Bank to pay to cach Beneficiary, under the terms and conditions set forth hereunder.
The terms and conditions of the L/G are set forth in Annex 2 hereto.

L/G should be mn force starting with Closing Date.

2 INDEMNIFICATION PROCEDURIE
2.1 Notice of Event

Promptly after becoming aware of any circumstance which either Beneficiary believes may become a
Guaranteed Event and may lead to a Claim under this Agreement, and in any event within a term not
exceeding ten (10) Business Days irom the date the Beneficiary has or should have become aware
(including, but not limited to through publication mn the Official Gazette, publication on the ANRE
website, communication to the Beneficiary) of the occurrence of the relevant circumstance, the respective
Beneficiary shall give the Guarantor and the Technical Support Party a written notice, setting forth a
summary of known, relevant facts with respect to the respective circumstance, any documentation
prepared by the respective Beneficiary which such Beneficiary may consider relevant in relation with such
circumstance, any act, decision or order issued by a third parly in relation with such circumstance,
including, without limitation, any act, decision or order of the Regulatory Authority, as well as the
estimated Toss in the revenues which may be incaured or have already been incuwired due to the
occurrence of the respective circumstance, without prejudice to the right of the Beneficiary subsequently
to claim the actual amount of Loss in the revenues (the “Notice of Event” as presentied in Annex 3 to
this Agreement). For avoidance of doubt, a circumstance for which the Beneficiary serves a Notice of
Event may be either (i) a change or repeal in the provisions of the ANRE Order I setting forth the
distribution tariff formulas and components of such formulas or in the provisions of the ANRE Order 11,
relating to the pass-through of the electricity acquisition costs or (11) a [ailure by the Regulatory Authority
to observe the provisions of the ANRE Order I setiing forth the distribution tariff formulas and
components of such formulas or in the provisions of the ANRE Order II with respect to the pass-through
of the electricity acquisition costs, either of which may have resulted or, with the passage of time may
result, into a Loss in reveunues for the respective Beneficiary.

The failure or delay on the part of a Beneficiary to serve the Notice of Event to the Guarantor and the
Technical Support Party within the ten (10) Business Days term will preclude the right of the
Beneficiary to be indemnified for the Loss in revenues incurred until the date when the Notice of
Event has been served, but will not preclude the right of the Beneficiary to be indemnified for the Loss
in revenues incurred after the date when the Notice of Event has been served. Simultaneously with
serving the Notice of Event to the Guarantor and the Technical Support Party, the Beneficiary shall
serve a copy thereof to the IBRD.

2.2 Guarantor's Review Period

Within thirty (30) days from receipt of the Notice of Event (the "Guarantor's Review Period"), the
Guarantor shall review together with the Technical Support Party the circumstance, the supporting
evidence and documentation and the estimation of the Loss in revenues described in the Notice of
Lvent in order to assess the possibility that the circumstance reported may become a Guaranteed Event
giving rise to a Claim by the Beneficiary who has served the Notice of Event hereunder and to result
in a Loss in revenues estimated by the respective Beneficiary. The Guarantor together with the
Technical Support Party shall take any action within its lawful capacity to prevent, mitigate or remove
the adverse effects of the respective circumstance, including but not limited to the effects of the acts,
decisions or orders which have caused the respective circumstance.

2.3 Common Review Period

Should there be differences in the understanding of the Guarantor, Technical Support Party and the
Beneficiary with respect to the aspects described in the Notice of Event, the Guarantor, Technical
Support Party and the Beneliciary shall attempt to reconcile to the maximum extent possible their
differences within a period of thirty (30) days comencing immediately after the expiration of the



Guarantor’s Review Period (the "Common Review Period"”) and shall keep IBRD advised of the
progress of the Parues’ discussions.

2.4 Notice of Claim

Should the circumstance reported in the Notice of Event have become a Guaranieed FEvent, which the
Beneficiary believes may give rise to indemnification rights under this Agreement (a “Claum™), the
Beneficiary shall give the Guarantor written notice of such Claim (the “Notice of Claim? as presented
i Annex 4 to this Agreement). The Notice of Claim shall set forth the Loss in revenues in the
estimation of the Beneficiary and a summary of known, relevant facts with respect to such Claim,
including any documentation prepared by the respective Beneficiary which such Beneficiary may
consider relevant in relation with such circumstance as well as evidence of the service of the Notice of
Event to the Guarantor in case the Notice of Claim is served subsequent 1o the Notice of Event. The
Notice of Claim may be served simultaneously with or subsequent to the Notice of Event but in any
case within the applicable Claim Period to be valid hereunder. Simultaneously with serving the Notice
of Claim to the Guarantor, the Beneficiary shall serve a copy thereof to the IBRD and to the Technical
Support Party.

In case, after the date the Notice of Claim has been served to the Guarantor and payment or, as
appropriate, conditional payment have been made pursuant to 3.2 Uncontested Claims or 3.3 b) (i) and
(11) Contested Claims below, with the passage of time, the Beneficiary continues to accumulate Loss in
revenues as result of the Guaranteed Event for which the Notice of Claim has been served, the
Beneficiary is entitled to indemnification for the Loss in revenues suffered ("Supplementary Claim").
In such case, the Beneficiary is entitled to serve to the Guarantor a written notice of such
Supplementary Claim without the need for other prior notice or procedure of review ("Notice of
Supplementary Claim" as presented in Annex 5 to this Agreement). The Notice of Supplementary
Claim shall set forth the Loss in revenues in the estimation of the Beneficiary, shall make reference to
the Notice of Claim in respect of the Guaranteed Event from which the Supplementary Claim results
and must be delivered after minimum 4 (four) months from the Notice of Claim to be valid hereunder.
If the 4 (four) months term exceeds the period remaining until the expiry of the Guaranteed Period, the
term for serving the Notice of Supplementary Claim is reduced so that such term expires in the last
day of the Guaranteed Period. Simultaneously with serving the Notice of Supplementary Claim to the
Guarantor, the Beneficiary shall serve a copy thereof to the IBRD and io the Technical Support Party.

For avoidance of doubt, as a rule, the liability of the Guarantor hereunder can be triggered only in respect
of a Claim or, as appropriate, a Supplementary Claim, for which the Beneficiary has duly served to the
Guarantor a Notice of Claim or, as appropriate, a Notice of Supplementary Claim within the Guaranteed
Period. However, if the Beneficiary serves a Notice of Event within the Guaranteed Period, but in any
event not later than 2 (two) months prior to the expiry of the Guaranteed Period, should the circumstance
reported in the Notice of Event having become a Guaranteed Event within the Guaranteed Period, the
liability of the Guarantor can be triggered by a Notice of Claim served afier the expiry of the Guaranteed
Period, but within maximum sixty (60) days term from the expiry of the Common Review Period.

3 RESOLUTION OF CIL.AIMS

Any Notice of Claim received by the Guarantor shall be resolved as provided below. The provisions
with respect to the resolution of Claims shall apply accordingly with respect to the resolution of any
Supplementary Claim for which the Guarantor receives a Notice of Supplementary Claim.

3.1 Conciliation Period

The Parties shall attempt to amicably settle the Claim within a period of sixty (60) days from the
receipt of either a Notice of Claim or a Notice of Supplementary Claim by the Guarantor
("Conciliation Period"). Cither Party may require the Independent Auditor and nominate one of the
mdividual experts appoinied in accordance with 6 - Independent Auditor to conduct (a) an audit of the
relevant Guaranteed Event and of the estimation on the Loss of revenues made in the Notice of
Claim/Notice of Supplementary Claim, as well as (b) an investigation of a Double Claim ("Audit
Request"), and prepare a report to the Parties ("Independent Auditor Report™). The Audit lxequcsl
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has to be served within fwenty (204 days from delivery of the Notice of Claim to the Guaranior and
delivered in copy 1o the other Party and the IBRD in the same time. The other Party may supplament
the Audit Request with any additional documents deemed necessary to assess the Clum. For
avoidance of doubt, the findings in the Independent Auditor Report shall not be binding and
conclusive on the Guaranior or {he Beneliciary. The Independent Audit Report has to be delivered 1o
the Guarantor and (he Beneficiary within twenty (20) days from receipt of the Audit Reguest.
Simultancously with debivering the Independent Audit Report to the Parties, the Independent Audiior
shall deliver a copy thereof to the IBRD. In the event a Notice of Claim is served before the expiralion
of the Guarantor’s Review Period or the Comman Review Period, as the case may be, the Conciliation
Period shall commence immediately and al] the actions provided under the Guarantor’s Review Periad
and the Common Review Period shall be carried out by the Parties during the Conciliation Period.

32 Uncontested Claims

In the event that the Parties seltle the Claim within the Conciliation Period, the Beneficiary, the
Guarantor and the Technical Support Party shall exccute a settlement agreement, as presented in
Annex 6 to this Agreement, setting forth a resolution of the Uncontested Claim and the amount fo be
delivered to the Beneficiary (“Settlement Agreement”). Upon the execution of the Settlement
Agreement, the Beneficiary may deliver to the Guarantor, with a copy to IBRD, a writien demand by
the Beneficiary setting forth the settled amount (a “Beneficiary Demand”), as presented in Annex 7
to this Agreement. In case the Guarantor does not pay to the Beneficiary the amount set forth in the
Settlement Agreement within fifteen (15) Business Days from the date of the Beneficiary Demand, the
Beneficiary may deliver to the Bank, with a copy to the Guarantor and IBRD, the Beneficiary Demand
for being paid under the L/G, as presented in Annex A to the L/G attaching a copy of the Notice of
Claim and the Settlement Agreement and the payment under the L/G relating to the Uncontested
Claim shall be made promptly to the Beneficiary. Simultaneously with serving the Beneficiary
Demand to Bank, the Beneficiary shall serve a copy thereof to the Guarantor, to the IBRD and the
Technical Support Party. In case the Guarantor pays to the Beneficiary the amount sct forth in the
Settlement Agreement within the above mentioned fifieen (15) Business Days, the Guarantor shall
sign a notification and shall send it to the Bank, together with the evidence of payment, with a copy 1o
IBRD, and Beneficiaries, confirming that a direct payment has been made in accordance with the
terms of this section.

3.3 Contested Claims

a) In the event that the Parties fail to settle the Claim within the Conciliation Period, in all or
with respect to a portion of a Claim (a “Contested Claim”), such matter would become a
dispute between the Beneficiary on the one hand and the Guarantor on the other hand in
relation with the Contested Claim (“Arbitral Claim”) and shall be settled through arbitration
in accordance with 5 below. The Guarantor shall serve to the Beneficiary, with a copy to the
Bank and the IBRD, in wriling, a notice acknowledging the existence of a Contested Claim
within three (3) Business Days from the expiry of the Conciliation Period (the "Guarantor
Notice of Contested Claim" as presented in Annex 8 to this Agreement). In case the
Guarantor fails to serve a Guarantor Notice of Contested Claim within three (3) Business Days
from the expiry of the Conciliation Period, the Beneficiary is entitled to serve a Beneficiary
Notice of Contested Claim (as presented in Annex 9 to this Agreement) (o the Bank, the
IBRD, the Guarantor, the Technical Support Party and the Arbitrators, as the case may be.

Any portion of a Notice of Claim that is not contested or is subsequently settled shall be
resolved as set forth above in 3.2 - Uncontested Claims. In such case, if the Guarantor does not
pay the amount set forth in the settlement agreement within fifieen (15) Business Days from
the settlement a greement, the payment under 1/G shall be made upon receipt by the Bank of a
written demand from the Beneficiary attaching a copy of a settlement agreement executed by
the Beneficiary, the Guarantor and the Technical Support Party setting forth a resolution of the
Contested Claim and the amount to be delivered to the Beneficiary (a "Beneficiary Demand"
as presented in Annex A to the L/G) (the Beneficiary shall at the same time provide a copy of
the Beneficiary Demand to IBRD). '
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h) The payment under 1/G relating (o a Contested Claim shall be made as described below, upon
receipt of a written notice from the Beneficiary in any of the following forms, as appropriate:

(1) receipt by the Bank of a written demand fram the Beneliciary setting forth the amounl
of the Claim confirmed by the Independent Auditor, attaching a copy of the
Independent Auditor Report, a copy of the Guarantor Notice of Contested Claim
Beneficiary Notice of Contested Claim, as applicable, a copy of the duly served Notice
of Claim and a copy of the Reimbursement Guarantee ("Beneficiary Conditional
Payment Demand”, as presented in Annex B to the L/G) (the Beneficiary shall at the
same time provide a copy of the Beneficiary Conditional Payment Demand 1o the
Guarantor, to the IBRD and to the Technical Support Party); The Beneficiary
Conditional Payment Demand can not be served earbier than three (3) Business Days
from the expiry of the Conciliation Period, but not later than the next three (3) Business
Days calculated from the expiry of three (3) Business Days term as of the end of the
Conciliation Period; or

(11)  receipt by the Bank of a written demand from the Beneficiary setting forth the amount
of the Claim, attaching a copy of the Independent Auditor Report, a copy of the
Guarantor Notice of Contested Claim/Beneficiary Notice of Contested Claim, as
applicable, a copy of the duly served Notice of Claim and a copy of the Reimbursement
Guarantee provided that a final decision on an Arbitral Claim having not been issued
within forty (40) Business Days from the expiry of the Conciliation Period
("Beneficiary Conditional Payment Demand", as presented in Annex C to the L/G)
(the Beneficiary shall at the same time provide a copy of the Beneficiary Conditional
Payment Demand to the Guarantor, to the IBRD and to the Technical Support Party).
The Beneficiary Conditional Payment Demand can not be served earlier than after forty
(40) Business Days from the expiry of the Conciliation Period, but not later than the
next three (3) Business Days calculated from the expiry of forty (40) Business Days
term as of the end of the Conciliation Period; or

(iii)  if the Guarantor does not pay the amount set forth in the {inal arbitral decision on the
Arbitral Claim within fifteen (15) Business Days from the date of the final arbitral
decision, receipt by the Bank of a wriiten demand from the Beneficiary, which shall
deduct any amounts paid pursuant to 3.3 lett. (b) (i) or (ii) above, attaching a copy of the
final arbitral decision on the Arbitral Claim setting forth a resolution of the Contested
Claim and the amount to be delivered to the Beneficiary (a “Beneficiary Distribution
Demand”, as presented in Aunex D to the 1/G) (the Beneficiary shall at the same time
provide a copy of the Beneficiary Distribution Demand to the Guarantor, to the IBRD
and to the Technical Support Party).

34 For avoidance of doubt, any release of money, including release made directly by the
Guarantor or by the Bank as conditional payment, is capped by the Guaranteed Amount. Therefore,
any request for release of money shall be automatically reduced to the balance of the Guaranteed
Amount standing to the credit of the L/G at the time of the request. In case of competing simultaneous
requests for release of money by both Beneficiaries, the release of money and reduction of Guaranteed
Amount shall be made proportionally to each of the Beneficiaries. Any request for release of money
by either Beneficiary shall be processed by Bank in the order of receipt, according to the principle
"first come, first served". No claim for damage, loss or other liability may be brought against the
Guarantor or Bank or JBRD by either Beneficiary for the release or releases of money made 1o one
Beneficiary in an amount higher than the amount which the other Beneficiary has benefited of.

4 REIMBURSEMENT OF CONDITIONAL PAYMENTS

The Parties agree that, in casc of a Contested Claim, with a view to ensure mitigation of the exposure
of the Beneficiary to the Loss in revenues that the Beneficiary claims, the Beneficiary is entitled to
request payments giving the Bank a Beneficiary Conditional Payment Demand pursuant to 3.3. bY (i)
and (11) Contested Claim above. ‘

o



The Beneliciary is responsible for the fulfillment of the conditions for submitting the Beuoeficiary
Conditional Payment Demand set forth in 3.3 b) (i) and {11).

I with respect to a Contested Claim conditional payments have been made (o the Benclicrary pursuan
o 3.3. b) (1) and (i1} Contested Claim above and the final decision on the Arbitral Claim or a binding
settlement agreement between the Guarantor and  the Beneficiary subsequently (1) detennines the
labihty of the Guarantor in respect of the Claim and such liability is less than the full anwount of the
conditional payment made in respect of the Claim or (ii) determines the Guarantor had no lability in
respect of the Claim, the Guarantor will be estitled to immediate reimbursement, but in any event no
later than ten (10) Business Days from the date of the final arbitral decision on the Arbitral Claim or of
the corresponding settlement agreement, with respect to (a) the relevant conditional payments made in
excess of the liability determined in case (i) of this paragraph or (b) the full amount of the relevant
conditional payments made in the case (ii) of this paragraph (“Reimbursement Amount”), together
with interest thereon from the date of such conditional payments to the date of reimbursement at the
same rale of interest as the rate of interest applicable under the Reimbursement and Credit Agreement.

‘The Beneficiary shall procure a letter of bank guarantee in favor of the Guarantor securing the
reimbursement of the amounts requested under the Beneficiary Conditional Payment Demand from a
bank acceptable to the Guarantor containing the terms and conditions set forth in Annex 10 to this
Agreement (“Reimbursement Guarantee”) to be drawn down by the Guarantor in the lmit of the
Rejmbursement Amount in the event the Beneficiary fails to pay the Reimbursement Amount within
the ten (10) Business Days as provided above. Should the payment by the Beneficiary to the Guarantor
of the Reimbursement Amount, together with the interest thereon as set forth in paragraph above, be
made by the Beneficiary within the Guaranteed Period, the balance of the Guaranteed Amount shall be
reinstated with the value of the Reimbursement Amount.

For avoidance of doubt, the provisions with respect to reimbursement of conditional payments and
guarantee of such reimbursement shall apply accordingly for.the case such conditional payments are
made with respect to a Supplementary Clain.

5 DISPUTE RESOLUTION
This Agrecment shall be governed by and construed in accordance with the Romanian law.

The disputes arising between the Parties with respect to the performance by the Parties of their
obligations under this Agreement and which cannot be resolved amicably between the Parties shall be
finally settled under the Rules of Arbitration of the International Chamber of Commerce by an Arbitral
Tribunal composed of 3 (three) arbitrators, 1 (one) nominated by the Guarantor, 1 (one) nominated by
the Beneficiary and (1) one nominated by the consensus of the two arbitrators nominated by the
Parties. The place of arbitration shall be Paris. The language of arbitration shall be English. The
decision of the arbitrators will be final, binding and enforceable. In the event a dispute will arise
between the Guarantor and both Beneficiaries, each dispute between the Guarantor and cach
Beneficiary shall be considered as a separate arbitration proceeding. However, the Beneficiaries shall
be entitled to request, jointly, that the disputes be considered as a single arbitration proceeding, and in
such a case the Beneficiaries shall be entitled to appoint only one arbitrator.

0 INDEPENDENT AUDITOR

With a view to facilitate the Parties good faith efforts to conciliate or amicably settle a Claim or
Supplementary Claim, as well as a Double Claim investigation hereunder, recognizing the matters require
profound experience and specialized knowledge, the Beneficiary shall appoint one of the reputable
indlependent expert firm from the pre-agreed short list hereunder attached as Annex 11 to this Agreement
to act as Independent Auditor. Upon accepting the appointment as well as upon receiving an Audit
Request for an Independent Auditor Report hereunder, the Independent Auditor appointed by the
Beneficiary as well as the individual experts acting on behalf of expert {irm have to stale in writing their
independence of the Partics. The Independent Auditor acting through the nominated individual expert
shall render their Independent Auditor Report impartially and exclusively on the basis of an Andit
Request.
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Any and all costs and fees related to this Agreement, the L/G, the Partial Risk Guarantee, including but
not limited to, the Independent Auditor costs and fees, the review, the conciliation, the dispute resolution,
the Reimbursement Guarantee, shall be home by the Beneficiary, being recognized by the Regulaton
Authority under the official letters issued by ANIRE in accordance with Clause 6.1.6 (v) of cach
Privatization Agreement in the form attached hereto as Annex 12.

7 INTERPRETATION

Unless the context provides otherwise, any reference herein to a Beneficiary shall be construed as a
reference to the Beneficiary who gives a notice, makes a claim or undertakes a procedure
contemplated hereunder. For avoidance of doubt, except for the limitation of the aggregate liability of
the Guarantor to the Guaranteed Amount which applies jointly to both Beneficiaries, any notice or
claim or procedure hereunder shall be given or made or undertaken by each Benefliciary severally and
shall be answered and processed by the Guarantor or by Bank severally, the rights inure for and shall
be exercised by each Beneficiary severally and the obligations are assumed and shall be performed by
each Beneficiary severally. Any reference to a period hereunder shall be construed as a reference to
the duration of such period as expressly set forth or defined in this Agreement as well as to any
duration extending the initial duration on which the Parties may have agreed upon in writing.

8 MISCELLANEOUS
8.1 Assignment

Neither Beneficiary may assign, by contract, operation of law or otherwise, all or any portion of their
rights, obligations or liabilities under this Agreement without the prior written consent of the
Guarantor. Any attempted assignment in violation of this non-assignment provision shall be null and
void and shall entitle the Guarantor to terminate this Agreement at its option.

8.2 Double Claims

Neither Beneficiary shall be entitled to make any claim under this Agreement or request any release of
money under L/G to the extent that the claim would allow the Party making the claim to claim an
amount more than once in respect of the same subject matter ("Double Claim™). If a Beneliciary does
recover an amount, which is pursuant to a Double Claim, it shall return an amount equal to the excess
to the Guarantor. If the recovered amount is determined through an arbitral decision or a binding
settlement agreement between the Guarantor and the Beneficiary and the Beneficiary fails to return
that amount to the Guarantor within ten (10) Business Days as of the final arbitral decision or the
corresponding settlement agreement establishing the recovered amount, the Guarantor shall call the
Reimbursement Guarantee for that amount.

8.3 Recovery from third parties
This paragraph applies if:

(1) a rclease of money is made to either Beneficiary in respect to a Claim or, as appropriate, a
Supplementary Claim; and

(i1) at any time afler receiving the money, the respective Beneficiary actually receives any amount
which would not have been received but for the circumstance which gave rise to the Claim or,
as appropriate, Supplementary Claim ("Third Party Amount"); and

(1) the receipt of the Third Party Amount was not taken into account in calculating the Loss in
revenues based on which the release of money to the Beneficiary was made.

If this paragraph applies, the Beneficiary shall, within thirty (30) days from the actual receipt of the
Third Party Amount, repay to the Guarantor an amount equal to the Third Party Amount actually
received by the Beneficiary.

~J



8.4 Notices

All notices, requests, demands or other communications which are required or may be givem Ppursuant
to the terms of this Agreement shall be in writing, in Romanian and English language amd will be
either: (i) transmitted personally, (ii) transmitted by fax, (iii) transmitted by registered mail. wor (iv) by
courier, to the addresses specified in Annex 13 hereto. Such addresses may be changed by any Party
and by the Bank and IBRD, from time to time, by means of a duly given notice to each of “the other
Parties and the Bank and IBRD. All notices, requests, demands or other communications which are
required or may be given pursuant to the terms of this Agreement shall be deemed to have theen duly
given and received: (i) on the date of delivery if delivered by hand or courier, (ii) on the dzte of the fax
transmission, provided that a facsimile-generated confirmation statement is retained by the sender and
delivered to the recipient upon request, in the case of transmission by fax, (iii) on the diate when

receipt confirmation is signed, if mailed by registered or certified mail, postage prepaid, returrn receipt
requested.

8.5 Confidentiality

.

Except as otherwise expressly provided in this Agreement or needed for the purpose of authorrizing the
Guarantor to enter into and perform its obligations under this Agreement, the Parties agrese to keep
confidential and not to disclose the specific terms and conditions of this Agreement.

This Agreement will come into force at the date of signing by the Parties of a document atte:sting that
any subsequent ANRE regulations adopted before Closing and affecting the ANRE Order No. 11/2005 ,
as well as any subsequent ANRE regulations adopted before Closing for the implementation of ANRE
Order No. 31/2004 have been adopted in a f(l)’rm satisfactory to the Parties and IBRD.

4
This Agreement is signed this date of f(fb?op 2005, in Bucharest, in four originals in English lamiguage. If
there is a conflict between the Romanian and English versions, the English version shall pre«ail.

For and behalf of

Ministry of Public Finance

Ministry of Economy and Commerce

-

Authorized representative

SC Electrica Banat SA

I
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SC Electrica Dobrogea SA
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Bucharest April 20, 2005

We, the Parties, confirm by this statement that the ANRE regulations adopted befome Closing and
affecting the ANRE Order No. 11/2005 and subsequent to the publication of this order, as well':as anv ANRE
regulations adopted before Closing for the implementation of ANRE Order No. 31/2004 have: been adopted
in a form satisfactory to the Parties and IBRD.

All capitalised terms not otherwise defined in this statement shall have the meanings contemplated by the
Government Support Agreement.

Ministry of Public Finance, represented by Mr. LQA’,@Q(S KIEACSY
r

SAN N/CTOR
Ministry of Econemy and Commerce, represented by Mr. AL SIMIAL

S.C. “Electrica Banat" S.A., represented by {j W‘/} /;7/7'7’? 7/ A

S.C. “Electrica Dobrogea” S.A.. represented by Mr. Vasile Cosug,




ANNEX 1

DEFINITIONS

This Annex ] contains definiions ol capriahised terms used m this Agreciment.

Arbitral Claim

Audit Request

Bank

Beneficiary Demand
Beneficiary Distribution
Demand

Beneficiary Counditional
Payment Demand

Business Day

Claim

Claim Period

Closing and Closing Date
Commnion Review Period
Conciliation Period
Contested Claim

Double Claim

Guaranteed Amount

Guaranteed Event

has the meaning assigned to it in 3.3 {a);
has the meaning assigned to it in 3.1;
means the L/G issuer;

means the demand made by the Beneficiary pursuant to 3.2
Uncontested Claims;

has the meaning assigned to it in 3.3 (b) (iil) Contested Claims;

has the meaning assigned to it in 3.3 (b) (i) and (ii) Contested Claims;

means a day between 09:00 hours and 16:00 hours Romanian Time on
Monday to Friday, both days inclusive, other than on days when banks
are legally authorized to be closed in Romania (“Business Days™):

has the meaning assigned to it in 2.4;

means the period beginning with the date when the Beneficiary has
begun to incur the Loss in revenues and expiring sixty (60) days after
expiration of the Common Review Period, within which, under the terms
and conditions of this Agreement, the Beneficiary can validly submit a
Notice of Claim; in case the Beneficiary has not incurred any Loss in
revenues prior to the expiration of the Common Review Period, the sixty
(60) days period for giving the Nolice of Claim shall start with the date
on which the Loss in revenues has begun to be incurred, provided that
such date falls within the Guaranteed Period;

has the meaning assigned to it in the Privatization Agreement;
has the meaning assigned to it in 2.3;

has the meaning assigned to it in 3.1;

has the meaning assigned to it in 3.3 (a) Contested Claims;
has the meaning assigned to it in 8.2;

means the amount of EUR 60 million, which represents the maximum
aggregate limit of liability of the Guarantor toward the Beneficiary under
this Agreement in respect of all the financial years within the Guaranteed
Period;

means any of the following events having occurred during the
Guaranteed Period: (i) a change or repeal in the provisions setting forth
the distribution tariff formulas and components of the formulas of the
ANRE Order 1 or in the provisions relating to the pass-through of the
electricity acquisition costs of the ANRE Order II, and/or in the content
of the official letters 1ssued by ANRE in accordance with Clause 6.1.6
(v) of the Privatization Agreement in the form attached hereto as Annex




Guarantced Period

Guarantor's Review Period
IBRD

Independent Auditor
Independent Auditor Report

Information on the Contested

‘Claim

L/G

I./G Term

Loss in revenues

Notice of Claim

Guarantoy Notice
of Contested Claim

Beneficiary Notice
of Contested Claim

Notice of Event
Notice of Supplementary Claim

ANRE Order I

ANRE Order IX

[2. which change or repeal resuiis in o a Loss in revenues for e
Beneliciary; (1) a failure by the Repulatory Authority to obsernve the
provisions sciting forth the diswibution tarlft formulas and components
of the formulas of the ANRE Order 1 or in the provisions refating (o the
pass-through of the electrieity acquisition costs of the ANRIE Order 1T
and/or the official letters issued by ANRE in accordance with Clause
0.1.6 (v) of the Privatization Agrcement attached hereto as Annex 12,
which failure results in a Loss in revenues for the Beneficiary.

means the end of the fifth year beginning with the date of Closing
under the Privatization Agreement:

has the meaning assigned to it in 2.2;

means the International Bank for the Reconstruction and Development;
lhas the meaning assigned 1o 1t in 0;

has the meaning assigned to itin 3.1;

has the meaning assigned to it in 3.3 (a)

means the irrevocable letter of guarantee which 1s issued to ensure the
payment of the indemnification obligation of the Guarantor under this
Agreement;

means the term within which payments can be vahdly asked and made
under the L/G, which is one hundred and eighty three (3) days after the
expiry of the Guaranteed Period;

means the loss in the regulated revenues suffered by the Beneficiary as
result of a Guaranteed Event occurring in any of the financial years
within the Guaranteed Period;

has the meaning assigned to it in 2.4;

has the meaning assigned to it in 3.3. (a);
has the meaning assigned to it in 3.3. (a);

has the meaning assigned to it in 2.1;
has the meaning asstgned to it in 2.4;

means the Methodology to Determine the Tariffs for the Electricity
Distribution Service as approved by ANRE Order No. 31/2004 and
any subsequent ANRE regulations adopted before Closing for the
implementation of ANRE Order No. 31/2004 in a form satisfactory to
the Parties, together with the Comfort Letter issue by ANRE on 20" of
April 2005 attached as Annex 12;

means the Methodology to Determine Regulated Tarifls for Captive
Final Consumers of Electricity as approved by ANRE Order No.
1172005 and all subsequent regulations affecting it, issued by ANRE
before Closing in a form satisfactory to the Parties, together with the
Comfort Letter issue by ANRE on 20" of April 2005 attached as
Annex 12;

‘(\;f/:?'”r}“ﬁ AA_



Regulatory Authority means  the  anthorty, which repulates the activity  of  elecinicity
distribution;

Reimbursement Amount has the meaning assigned (o it in 4;
Reimbursement Guarantee has the meaning assigned to it in 4;
Settlement Agreement has the meaning assigned to it in 3.2
Supplementary Claim has the meaning assigned to it in 2.4
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Annex 2
Format for Standby Lletter of Guarantee

STANDBY LETTER OF GUARANTEE
NUMBER:
[SSUED: , 2005

Beocticary: Elecrica Banat S.A, sole registration codle 14490379, with registered oftice at 3-5 Pestalozzn St
Timisoara, Timis County, Romania; and

Electrica Dobropea S.A | sole registration code 14500308, with registered office at 89A Nicolae lorga
St., Constanta, Constanta County, Romana

Ladies and Gentlemen:

At the request of the Romanian Ministry of Public Finance (the “Applicant”), we, Citibank Romania S.A. (the “Issuing
Bank”) a banking company registered in Romania under Trade Regisiry number J40/3232/1996, banking licence
number 000020/1996, registered in the Banking Register unnder number RB-JR-40-031/18.02.1999, Registration code
8371870, fiscal attribute “R” and having its headquarters at Bd. Tancu de Hunedoara nr. 8, Sector 1, Bucurest, hereby
cstablish this Seandby Letter of Guarantee (the “Letter of Guarantee”) in favour of Electrica Banat S.A. and Electrica
Dobrogea S.A. (each a “Beneficiary” or, collectively, “you™).

1. Amount of Letter of Guarantee. This Lerter of Guarantee is issued in the amount of EURO 60,000,000 (Sixty
Million EURO and 00/100) (as such amount may be reduced in accordance with the texms of this Letter of Guarantee,
the “Stated Amount”) for a period of five (5) years and one hundred eighty three (183) days from the Effectiveness
Date. The Stated Amount shall, except as otherwise sct out in this Letter of Guarantee, from time to time be reduced (i)
by the amount of any advances made by the Issuing Bank hereunder, (1) the amount of any direct payments made by the
Applicant to the Beneficiarics as notified ro the Issuing Banls by the Applicant in accordance with Clause 7 helow and
(iil) any payments made to the Issuing Bank by IBRD in accordance with the IBRD Guarantee Agreement (as defined
below).

The Issuing Bank will not be obliged to make a payment under this Letter of Guaranree if as a result the aggregate of all
payments made by it under this Letter of Guarantee would exceed the Stated Amount. The Tssuing Bank shall inform
the Beneficiarics within three (3) days from receipt of a writteny demand from ecither of the Beneficiaries of the balance of
the Stated Amount at that date, provided that such demand cannot be made by a Beneficiary more than once a month.

Subject to the terms of this Letter of Guaraatee, the Issuing Bank shall honour demands under this Letter of Guarantee
as follows: (a) any request for release of money by either Benefictary shall be processed by the Issuing Bank in the order
of receipt, according to the principle "first come, first served” and, for the avoidance of doubt, in the event that the later
demand is for an amount in excess of the Stated Amount the Issuing Baek shall have no obligation to make payment in
respect of such demand; and (b) demands received from both Beneficiaries on the same day shall be deemed to be
simultaneous demands and, in this case, if the rotal amournt claimed uader such simultaneous demands exceeds the
Stated Amount, the release of money shall be made proportionally to each of the Beneficiaries and the reduction of the
Stated Amount shall be for the total amount paid.

2. Effectiveness of Letter of Guarantee. This Letter o £ Guarantee shall be effective only after (i) the Issuing Bank
notifies the Beneficiaries and the Applicant, with a copy to IBRD, in writing, that (a) 1t has entered into a guarantee
agrecement with the International Bank for Reconstructionr and Development (“IBRD”) (the “IBRD Guarantee
Agreement”), under which IBRD has agreed to pay the Issuing Bank principal amounts due and unpaid from the
Applicant under the Reimbursement and Credit Agreement and it has received a notification from IBRD that the IBRD
Guatantee Agreement has become effective, that (b) the Retmbursement and Credit Agreement dated on or about the
date hereof between the Applicant and the Issuing Bank in respect of advances made to the Beneficiaries under this
Letter of Guarantee (the “Reimbussement and Credit Agreement”) has become effective and that () the first
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quarterly sastalment of fees payable under paragraph L2 of rhe letrer dated or to be dated on or about the date hereo

chciaries serung our the fees owed o the | ank tn relation to

en the Issuing Bank and rhe &

and made hetwe

cteer of Guaraniee (the “Fvc L (‘ltcr") (but rot the remainder of such quarterly fees w e payable on the

s pavabie under paragraph 4.1 of the Fee Letter and the cosis

dates set oul i uph 5.2 of the Fee Leiter), the

and expenses le under paragraph 5 of the letter deted ] signed by the Tssuing Bunk, the Appleant and the

‘ting, out the costs and expenses owed 1o the Tssuing Bank tn selation to this Letier of Guarantee {the

Benehaunes
“Costs Lerter”) have been paid and (1) following receipt of such notce from the Issuing Bunk, the Applcant provides o
Notce of Elfectveness in the form of Annex 1 to the lssuing Bank, with a copy to the Beneficiaries and IBRD (the
“Effectiveness Date”), provided that if the Fiffecuveness Date has not occurred within three (3) months [rom the dare
the Letter of Guarantee was sssued (or by such larer date —but nor exceeding nwelve (12) months from the dare the Letrer
of Guarantee was tysued- as the Issuing Bank, the Applicant and the Beneficiaries may agree, with the consent of BRI,
by way of 4 written amendment to this Letter of Guarantee signed within the three (3) months penod trom the date of
issue of the Letter of Guarantee) this Letter of Guarantee shall immediately and automatically expire.

3. Nutural Expration of Tetter of Guaraatee
at the office of the Issuing Bank on the date which is five (5) years and one hundred eighty three (183) days after the

This Letter of Guarantee will expire at 16:00 hours Bucharest time

Effectiveness Date (the “Expiry Date”) unless it hus been termunated earlier upon the occurrence of an Event of

’

Termination.

4. Early Termination. This Letter of Guarantee shall terminate immediately upon occurrence of either of the

following events: (i) this Letter of Guarantee is surrendered by the Beneficiary to the Issuing Bank, accompanied by a
certificate in the form of Annex F, or (if) the fees due to the Issuing Bank putsuant to the Fee Letter ate not puid when
due and remain unpaid for a period in excess of sixty (60) days or (1) the IBRD Guarantee Agreement ces
full force and effect, other than as a result of negligence or wilful misconduct of the Issuing Bank (the events in (i), (i),
and (iif) in ¢his Clause 4 each being an “Event of Termination”).

ses to be in

5. Demands under Letter of Guarantee. Absent manifest error, notified and described by the Issuing Bank to the
Beneficiary that made the demand, funds under this Letter of Guarantee shall be available by presentation and surrender
by either Benefliciary to us of (i) a demand, dated the date of presentation to the Issuing Bank, in the form of Annex /

signed by an authorised signatory of the Beneficiary making the request and enclosing the documents therein specified,
or (i) a demand, dated the date of presentation to the Issuing Bank, mn the form of Annex B signed by an authovised
signatory of the Bencficiary making the request and enclosing the documents therein specified, or (i) a demand, dated
the date of presentation to the Issuing Bank, in the form of Annex C signed by an authorised signatory of the
Beneficiary making the request and enclosing the documents therein specified, or (iv) a demand, dated the date of
presentation o the Issuing Bank, in the form of Annex D signed by an authorised signatory of the Beneficiary making
the request and enclosing the documents therein specified, provided that funds under this Letter of Guarantee shall not
be available and the Issuing Bank shall have no obligation to make payment in respect of any demand received (either at
the time of receipt or any later time in the event that funds become available again) if (a) the Issuing Bank has received a
notice from IBRD pursuant to Article 4.1 parag graph (D) o (¢) inclusive of the IBRD Guarantee Agreement and has not
received a subsequent notice from IBRD, in respect of such notice, pursuant to Article 42 of the IBRD Guarantce
Agreement or if (b) the fees due to the Issuing Bank pursuant to the Fee Letter are not paid when due and remain
unpaid at the date a demand is made and subject to Clause 4 above. If the amount set out in the demand delivered by
the Beneficiary to the Issuing Bank is lower than the amount set out in the notice of claim attached to such demand, this
will not be manifest error but the Issuing Bank shall only be obliged to pay the amnount demanded and not the amount
set out in the notice of claim.

The obligation of the Issuing Bank to pay under this Letter o f Guarantee shall be decmed satisfied il payment 1s made by
a Citigroup affiliate or subsidiary.

Each demand together with the documents specified therein must be preseated to us at our office (Citiservice) at Bd.
Tancu de Fluncdoara nr. 8, Sector 1, 011742, Bucuresti, Romania, to the attention of the Trade Operations Department
(or at such other office as the Issuing Bank may notify to the Beneficiaries) between 0900 hours and 1600 hours.
Romanian Time on Monday to Friday, both days inclusive, other than on days when banks are legally authorized 1o be
closed in Romania (“Business Days”) and each demand must be accompanied by cvidence satisfactory to the Tssuing
Bank of the authoriry of the signatory to sign such a demand oa hchalf of the Beneficiary (a certificate issued by the
Trade Re@lsrfy cvidencing that the signatory is a registered administrator of the Beneficiary, together with a notarised
specimen signatute of such registered adomnistrator shall, {or these purposes, be sadsfactory evidence).




Demands honovred by us ander this Letter of Guaranree shall not exceed the Stared Amount, as such armount may b

reduced m accordance with this Letter of Guaraatee.

Only one drw under thes Lerrer of Guamanree o sllowed i each fifteen (15) dav pernod, and payment pursuant to any

cne or mwote demands shall ooly be againse documens sticely complying mall respects with the requicements (hoily e

terms of the documents and iher torms Uoutin the annexes hereto) s
In the cvent of a payment by the Issuing Bank under this Clause 5, the Tssung Bank shall deliver a Nouce ol Draw in
the form of Annex B to the Applicant (with a copy to each Benefictary and IBRID) wirhio five (3) Business Days of such

payment.

6. Paym We engage ourselves that each of your demands drawn and payable under and 1 compliance with
the terms and conditions of this Letter of Guarantee will be honoured and paid within ten (10) Business Days from the
date of demund. Payment shall be made to the account of the Beneficiary ser out i the demand in respect of which a
payment is made.

1. Reduction and reinstatement.  After we honour any drawing under this Letter of Guarantee, the Stated

Amount shall automatically be reduced by the amount so deawwn.

On the date of receipt by us of a notice in the torm of Annex J signed by the Applicant, with a copy to the Beneficiaries
and IBRD, confirming that a direct payment has been made by the Applicant to the Beneficiaries, the Stated Amount
shall automatically be reduced by the amount set out in this notice.

The Letter of Guarantee shall, subject to the other provisions of this Letter of Guarantee, be amended by us to reinsrate
the Letter of Guarantee, up to the maximum amount of the Stated Amount at the time of amendment, upon receipt by
the Issuing Bank of a notice from the Applicant in the form of Annex G provided that the amount set out in the notice
is equal to or less than the Available Amount at the time of recetpt of the notice (where the “Avatlable Amount” means
the total amount of principal repaid by the Applicant to the Issuing Bank pursuant to the Reimbursement and Credit
Agreement less any amount reinstated pursuant to any notice served by the [ssuing Bank), which amendment shall take
cffect upon execution of the amendment. Upoa such amendiment to reinstate the Letter of Guarantee, the Issuing Bank
shall deliver to each Bencficiary (with a copy to the Applicanit and the IBRD) a notice i the form of Annex F, which
notice the Issuing Bank undertakes to deliver within three (3) Business Days following such amouat heing repaid by the
Applicant to the Issuing Bank. For the sake of clarity, (a) the Stated Amouat shall not be reinstated to the extent that
IBRD shall have repaid to the Issuing Bank the drawn amount or to the extent that the Isswing Bank shall have received
a notice in the form of Annex | from the Applicant, and (b) the Issuing Bank shall not be obliged at any time to male
payment in respect of any demand received which is for an arnount in excess of the Stated Amount at the e of receipt
of the demand notwithstanding any subsequent reinstatement of the Letter of Guarantee or the Stated Amount in
accordance with this Clause 7.

8. Commuuications. All notices or other cornmunications to be given or made hereunder shall be in English and
in writing, shall be addressed for the attention of the persons indicated below and shall be delivered personally or sent by
coutier or facsymile. The addresses of the Applicant, Romanian Ministry of Beonomy and Commerce, IBRD, each
Beneficiary and the Issuing Bank and their respective contact numbers shall be:

a) If to the Applicant: General Director
General Department for External Public
Finance
Ministry of Public Finance
17, Apolodor St
Sector 5, Bucharest
Romanta
T:+40 21 410 77 69
440 21 312 67 92




) 1o IBRDD: Facrgy Sector dManager
iurope and Ceareal Asi
The World Dank
15318H Si
Washington DO 20433
DsA
Toor1 202 473 2636

F+1 202 6141569

Manager (Project Finance & Guarantecs)
IEF
The World Bank
1818 FL St
Washingron DC 20433
USA
T: 1202473 1235
I +1 202 522 0761

) If to Electrica Banat SA: Clectrica Banar S A
Att: General Manager
3-5 Pestalozzt St
Timisoara, Timis County
Romania
T: +40 256 405 002
= 440 256 405 004

d) Il 1o Electrica Dobrogea SA: Electrica Dobrogea 5.A
Att: General Manager
89A Nicolae Torga St.
Constanta, Constanta County
Romania
T: 40 241 805 002
Fr 440 241 805 004

e) If to the lssuing Bank: Cinbank Romania S.A.
Att: Trade Operations Department
Bd. lancu de Hunedoara nr. 8
Sector 1
011742 Bucharest, Romania
T:+40 21 210 18 50
F:+40 21 210 04 45

£y If to the Romantan Ministry of Sccretary of State
Economy and Commerce: General Department for Energy Policy
Ministry of Economy and Commerce
152 Calca Victoriel
Sector 1, Bucharest
Romania
T:+4021 21251 65
Fr+40 21 21259 73




Loprovided in this Letter of Guarantee, all nonces and communiczuons shall be decmed 1o

[xcept as otherwise expres

be dettvered (1) when delivered by hand or by overmeht courter, () if recerved during business hours on a business duy

for the receiving party, when e sesunile number and, (uh) 1f recetved i

siicted by csinile to the recerving party's

D (,lll v

business haurs or on a day that 13 not a business day for the recetving pany, on the receving party’s fivst busiie

following the date transoutted by Dacsinule o the recelvinge part’s facsimile number. Any nonce oiven by facstrule shall
g 5 ) 2 )

be contirmed m writng, debivered personally or sent by courder, or by return facsimile.

The Tssuing Bank, the 1\})[»1iu:ixlt, the Romantao Ministry  of Economy and Commerce, IBRID or each of the
Beneficiarics may by notice change the address(es), addressee(s) and/or contact number(s) to which such notices and
commuunications to it are 1w be debvered or mailed and the Beneficiaries shall have the duty of nonfying the lssuing
Bank of any change of address, telephone and/or contact number of IBRD. Such change of address(es). addressees)

and/or contact nuinber(s) shall be effecuve upon delivery of notice in accordance with this Clause 8.

9. Addinonal Terms. The following additional terms apply to this Letter of Guarantee:

(1) This Letter of Guarantee sets forth 1n full our undertaking, and such undertaking shall not in any way be
modified, amended, amplified or limited by reference to any document, mstrument or agreement referred to hercin,
except only the Annexes hereto and demands referred to herein and the ISP98 mentoned below, and any such reference
shall not be deemed to incorporate herein by reference any document, instrument or agreement except for such Annexes

and demands

(i1 This Letter of Guarantee shall not be waived or amended except in writing siened by the Issutne Bank, the
AL C I g sl ) 2 )
Applicant and the Beneficiary, together, and with the consent of IBRD.

(1) Notwithstanding any provision to the contrary in ISTP98 or this Letter of Guarantee the Beneliciaries whether
acting jointy or individually may not assign, tansfer, negotate, ot otherwise dispose of all or any part of their rights or
benefits ot obligatons under the Letter of Guarantee without the prior written approval (such approval to be'in their
sole discretion) of the Issuing Bank and IBRID.

10. Governing Law and Jurisdiciion
1) This Letter of Guarantee shall be governed by and construed in accordance with the International Standby

Practice, International Chamber of Commerce Publication590 (the “ISPP98”), and, as to matters not addressed by the
ISP98, shall be governcd and construed in accordance with Rosnantan law.

(1) Any disputes arising out of or in connection with this Letter of Guarantee shall be finally settled under the
Rules of Arbitratdon of the International Chamber of Comamerce by an Arbirral Tribunal composed of 3 (three)
arbitrators, 1 (one¢) nominated by the Issuing Bank and 1 (one) nominated jointdy by the Beneficiaries and (1) ane
norinated by the consensus of the two arbitrators nominated by the Parties. The place of arbitration shall be Paris.
The language of arbitration shall be English. The decision of the arbitrators will be final, binding and enforceable.
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Yours faithiully,

CITIBANK ROMANIA S.A.

Sy

Name:

Title:

By

Name:

Tirle:




ANNIEEX A

Beneficiuey Demand
(Uncontestexd Claim)

To: [ISSUTNG BANK]

[Date]
Dear Stes
Standby Letter of Guarantee no. | ] issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the

“Letter of Guarantee™)

We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined 1n the Ictter of Guarantee have the same meaning in this demand
(the “Demand”).

S

We certify thar the sum of EURO | ] 15 due under the Government Support Agreement dated | | (the
“Government Support Agreement”) made by the Romanian Ministry of Public Finance, acting as guarantor
(the “Guarantor”), the Romantan Ministry of Economy and Cominerce, acting as technical support party (the
“Technical Support Party”) and Electrica Banat S_A. and Electrica Dobrogea SA (each a “Beneficiary” and
together the “Beneficiaries”). We therefore demand payment of the sum of EURQO | 1.

We attach hereto:

® a copy of [the notice of claim dated [ | delivered by the [Beneficiary)/[Beneliciaries] to the
Guarantor under Clause 2.4 of the Government Support Agreement]/[a copy of the aotice of
supplementary claim dated [ ] delivered by the {Beneticiary]/[Beoeficiaries] to the Guarantor under
Clause 2.4 of the Government Support Apreement];

(1) a copy of the settlement agreement dated [ ] signed by the Guarantor, the Technical Suppoct Parry
and [the Beneficiary]/{Beneficiaries] which sets out the amount to be delivered to the
[Beneficiary] /[Beneficiaries) under Clause 3.2 of the Government Support Agreement; and

(11t [evidence of authority of signatoties of this TDemand].
We certify that:

(1) the [notice of claim}/[notice of supplementary claim] referred to in paragraph 2 (i) of this Demand and
atrached hereto is a [“Notice of Claim”]/[*“INotice of Supplementary Claim”] as defined under Clause
2.4 of the Government Support Agreement; and

(in) the scttlement agreement referred ro in paragraph 2 (i) of this Demand and attached hereto is a
“Settlement Agreement” as referred to under Clause 3.2 of the Government Support Agreement.

We certify that the notice of supplementary claim referred to in paragraph 2 (1) of this Demand refers to the
Notice of Claim (the “Notice of Claim” as defined under Clause 2.4 of the Government Support Agreement)
dated | ] delivered by the [Beneficiary]/[Beneficiaries] to the Guarantor under Clause 2.4 of the
Government Support Agreement and that {4 months]/[a term of { 1} [have]/[has| passed from the date of
such notice of claim as set focth under Clause 2.4 of the Government Support Agreement]

We certify that the fifteen business days, as sct forth under Clause 3.2 of the Government Support Agreement,
have elapsed from the date of the Beneficiary Demand (the “Bencliciary Demand” as defined under Clause 3.2




of the Governmenr Sunpor Agreement) and we have not recerved pavmenc from e Guarantor 28 the amone

set [orth in the serlemenr agreement referred ron paragraph 2 (00 of das Demand.
We cernfy thar the amount demanded under paragrapla 1 of this Demaad bas not been requested under another

dennd under the Letrer of Gnarantee.

ha Payment shauld be made to the following account:
Niume:
Account Number:
Bank:
9. The date of this demand is not later than the Expiry D ate.
Yours faithfully
(Authorised Signatory) {Authouised Signatory)

For
[BENEFICIARY]

cer [MOPF, MEC, TBRD]




ANNIZX B

Beneficiary Conditional Payment Demand
(Amount of Claim Conficmed by Independent Auditor)

To [ISSUING BANK]

MDare]
Dear Sirs
Standby Letter of Guarantee no. | | issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the

“Letter of Guarantee™)

We refer to the Letter of Guaraatee. Terms defned 1n the Letter of Guarantee have the same meaning in this demand

(the “Demand®).

1. We certify that the sum of EURO [ ] is due under the Government Support Agreement dated [ | (the
“Government Support Agreement”) made by the Romanian Ministry of Public Finance, acting as guarantor
(the “Guarantor”), the Romanian Ministry of Economy and Conunerce, acting as technical support party (the
“Technical Support Party”) und Electrica Banat S_A. and Electrica Dobrogea SA (each a “Beneficiary” and

together the “Bencficiaries™). We therefore demand payment of the sum of EURO | I
2. We attach hereto:

0 a copy of the notice of claim dated [ ] delivered by the [Beneficiary)/[Beneficiavies] to the
Guarantor under Clause 2.4 of the Government Supportt Agreement}/[a copy of the notice of
supplementary claim dated [ ] delivered by the [Beneficiary]/[Beneficiaries| to the Guarantor under
Clause 2.4 of the Government Support Agreement};

(1) [2 copy of the Guarantor notice of contested claim dated [ ] delivered by the Guarantor to the
[Beneficiary]/ [Beneficiaries) under Clause 3.3 a) of the Government Support Agreement]/ [a copy of
the Beneficiary notice of contested claim dated | ] delivered by the [Bencficiary)/[Beneficiaries) to
the Guarantor under Clause 3.3 a) of the Government Support Agreement];

(1) a copy of the independent auditor report dated | referred to under Clause 3.3 b) (i) of the
Government Support Agreement;

(1v) a copy of the bank letter of guarantee dated | ] for the amount requested herein issued in favour of
the Guarantor pursuant to Clause 4 of the Government Support Agreement ; and

(v) [evidence of authority of signatories of this Demand].

3. We certify that:

0]

(1)

the [notice of claim]/{notice of supplementary claim] referred to in paragraph 2 (i) of this Demand and
attached hereto is a [“Notice of Claim”]/[*“Notice of Supplementary Claim”) as defined under Clause
2.4 of the Government Suppott Agreement;

the notice of contested claim referred to i paragraph 2 (i) of this Demand and attached hereto is a

[“Guarantor Notice of Contested Claim™}/[“Beneficiary Notice of Contested Claim”] as defined
under Clause 3.3 a) of the Government Sup port Agreement;

20
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| (i) the mdependent audiwor report referred to i paragraph 2 (i) of this Deomaod is wa “Independent

Auditor Report™ as defined under Clause 3.1 of the Governmens Sappare Agreement and as referred

to under Clause 3.3 1) () of the Governmaent Support Agreement; and
A P i

mand woa Reimbursemenr

the bank letter of guarantee referred to I paragraph 2 ) ol ths D

Guaranmee” as defined under Clanse 4 of thie Governmenr Suppart Ayreement,

[+ We certfy that the notice of supplemenrary claim referred to in paragraph 2 () of this Demand refers o the
Nouce ol Clum (the “D
dated | ] delivered by the [Bencficiary]/[Beneficiaries] w the Guarantor under Clause 2.4 of the

: : Government Support Agreement and that {4 months]/[a term of | 1] [have]/ [has] passed from the date of

Notice of Clainy” as defined under Clanse 2.4 ot the Government Support Agreement)

such notice of claim as set forth under Clause 2.4 of the Governmeat Support Agreement.

5. We cerafly that the 60 day conaliation period (the “Concihation Period” as defined under Clause 3.1 of the
Government Support Agreement) expired on | IR
6. We certify that at least three business days have elapsed from the expiry of the Conclianon Period as set forth

under Clause 3.3 a) of the Government Support Agreement and that no more than three business days have
passed after such date as set forth under Clause 3.3 b) (1) of the Government Support Agreement.

/. We certify that the audit request was served within 20 days of the delivery of the nouce of claum as set forth
under Clause 3.1 of the Government Support Agreemmeant.

8. We certily that the amount demanded under paragraph 1 of this Demand is the amount confirmed in the
independent auditor report referred to m paragraph 2 (in) of this Demand.

0. We certify that the amount demanded undes paragraph 1 of this Demand has not been requested under another
i demand under the Letter of Guarantee.

b 10. Payment should be made to the following account:
Narme:
Account Number:
Bank:
11. The date of this demand is not later than the Expiry Datc.
Yours fatthfully
(Authorised Signatory) (Authorised Signatory)
For [BENEFICIARY]

ce: [MOPE, MEC, IBRD)

o
—




ANNI=ZXN C

Beneficiary Conditon 2 Pavment Demand
(Amount of Claim Not Confirmed by Independeat Auditor)

1o [IoSUING BANIK]

[Date]
Dear Sirs
Standby Letter of Guarantee no. | } issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the

“Letter of Guarantee”)

We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Letter of Guarantee have the same meaning in this demand

(the “Demand”).

L. We certify that the sum of EURO | | is due und er the Government Support Agreement dated | | {the
“Government Support Agreement”) made by the Romaman Ministry of Public Finance, acting as guarantor
(the “Guarantor”), the Romanian Ministry of Ecorromy and Cormmerce, acting as technical support party (the
“Technical Support Party”) and Electrica Banat S.A. and Electtica Dobrogea SA (cach a “Beneficiary” and

together the “Beneficiaries”). We therefore demard payment of the sum of EURQ | I
2. We attach hereto:
{1 a copy of the notice of clairm dated { ] delivered by the [Bencficiary]/{Bencliciaries| to the

Guarantor under Clause 2.4 of the Gowernment Support Agreement]/[a copy of the notce of
supplementary claim dated [ | delivered by the {Beneficiary]/[Beaeficiaries] to the Guarantor under
Clause 2.4 of the Government Suppost Agreement];

(i) [ copy of the Guarantor nouce of contes ted claim dated [ } delivered by the Guarantor to the
[Beneficiary]/ [Beneficiaties] under Clause 3.3 a) of the Government Support Agreement}/ [a copy of
the Beneficiary notice of contested clam dated [ ] delivered by the [Beneficiary)/[Beneliciaries) to

the Guarantor under Clause 3.3 a) of the G overnment Support Agreement];

(1) a copy of the independent auditor report: dated { | referred to under Clause 3.3 b) (i) of the
Government Support Agreement;

(1v) a copy of the bank letter of guarantee dated | ] for an amount not less than the amonat requested
herein issued in favour of the Guarantor pursuant 1o Clause 4 of the Government Support [\g[CCnlCrll
;and
) [evidence of authority of signatories of this Demand].
3. We cerufy that:
0 the {notice of claim]/[notice of supplementary claim] referred to in paragraph 2 (i) of this Demand and

attached hereto is a [“Notice of Claim”)/[* ‘Notice of Supplementary Claim”] as defined under Clause
2.4 of the Government Support Agreement;

22




0.

~I

10.

11.

12.

(1) rhe novee ot contesred cam referred 1o 1 paragraph 2 () of this Demand and wiiazhed herers o

[“Guaranioy Notee of Contested Claim”|/ [“Beneliciary Motice of Contest=d Chum”] as deficed oo

Clanse 5.3 23 of the Government Support Agreement;

(1) the wdependent auditer veporr ceferred vo in paragraph 2 (i) of thie Dermnd 1 un “Independent

ement and as referred

Audnor Report” ws deiined under Clause 3.7 of the Government Support A

to under Clause 3.3 by (i5) ot the Government Support Agreement: and

{v) the bunk letter of guaranree referred to 1n paragraph 2 (iv) of this Demand 15 a “Reimburserncar
Guaraniee” as defined under Clause 4 of thie Government Support Agreement.

We ceruly that the notce of supplementary claim xeferred to m paragraph 2 (1) of this Demand teters w the

Notice of Claim (the “Notice of Clatm” as defined under Clause 2.4 of the Government Support Aercement)

. pr 8 )

dated delivered by the [Benchiciary]/[Beneficlaries] to the Guaranror under Clavse 2.4 of the

b ¥

Government Support Agreement and that [4 montlas]/[a term of havel/[has] passed from the daic of

Pl : [

such notice of claim as st forth under Clause 2.4 of the Government Support Agreement.)

We certify that the 60 day concilianon period (the: “Conciliation Period” as defined under Clause 3.1 of the
Government Support Agrecment) expired on | 1-

We certily thar at least three business days have elapsed from the expivy of the Conciliatton Period as set forth
under Clause 3.3 a) of the Government Suppott Agtreement.

We certify that at least 40 business days have elapsed from the expiry of the Conciliauon Period and that a final
arbitral award has not been ssued in respect of the amount demanded hereunder as set forth under Clause 3.3
by () of the Government Support Agreement and that not more than three business days have passed after

such date as set forth under Clause 3.3 b) (1) of the Government Support Agreement.

We certify that the audit request was secved withtra 20 days of the delivery of the notice of claim as set forth
under Clause 3.1 of the Government Support Agree ment.

We certify that the amount demanded under parageaph 1 of this Demand is not confirmed in the independent
auditor report referred 1o in paragraph 2 (i) of this Demand.

We certify that the amount demanded under paragraph 1 of this Demand has not been requested under another
demand under the Letter ot Guarantee.

Paymeant should be made to the following account:
Name:
Account Number:
Bank:

The date of this demand is not later than the Expiry Date.

Yours faithtully

(Authorised Signatory) (Authorised Signatory)

For [BENE FICIARY]

ce: [MOPF, MEC, IBRD])




ANNEX D

Beneficiary Distribuotion Demand
(Contested Claim Resolved Through Arbiiration)

Tor [ISsSLITNG BANIK]

[Dartc]
Dear Sirs
Standby Letter of Guarantee no. | ] issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the

“Letter of Guarantee™)

We tefer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Letter of Guarantee have the same meaning in this demand
(the *Demand”).

1. We certfy that the sum of EURO [ ] 15 due under the Government Support Agreement dated | ) (the
“Government Support Agreement”) made by thie Romanian Ministry of Public Finance, acting as guarantor
(the “Guarantor”), the Romanian Ministry of Economy and Commerce, acting as technical support party (the

“YTechnical Support Party”™) and Elcctrica Banar S.A. and Electrica Dobrogea SA {cach a “Beneficiary” and
PP & { y

i together the “Beneficiaries”). We therefore demand payment of the sum of EURO [ J.

|

i 2. We attach hereto:

!

: (1) a copy of the final award of the arbitration tribunal under Clause 3.3 b) (ui) of the Government

Support Agreement]; and

| (i) [evidence of authority of signatories of this Demand).
3. We cerrify that:
-
y
| (1) the arbitral award referred to in paragraph 2 (i) of this Demand and attached hereto s a “final decision
! of an Arbitral Claim” as defined under Clause 3.3 b) (1) of the Government Support Agreement and
| . . r .
i that the amount demanded under this Demand does not include any condiuonal payments made in
! ¥ pay
: relation to the claim solved by this final decision of an Arbitral Claum,
(1) 15 business days have clapsed from the date of the arbitral award referred to in paragraph 2 (1) of this
Demand.
4. We certify that the amount demanded under paragraph 1 of this Demand has not been requested under
another demand under the Letter of Guarantee.
5. Payment should be made to the following account:

Narme:

Account Number:

Bank:




6 Uhe dare of this demand is nor larer than the Fxpiry Duaie,

Yours Farthibally

(Anthotsed Sreoaion

cer [MODPE, MEC, TBRD)

A uthomsed

For [BENFFICTARY

o
tn

SO
=




ANNIEEN E

NOTICE OF DRAW

[t
Dear Sirs
Standby Letter of Guarantee no. | ] issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the
“Letter of Guarantee™)
We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Le tter of Guarantee have the same meaning herein.
We hereby notify you that we have reccived a demand for payment of EURO from [Benchiciary|/[Beneliciaries)
putsuaat to Clause 5 of the Letter of Guarantee. We hereby inform you that we pud HURO_ to [Benchiciary)

1/ Beneficiaries] in accordance with such demand on __ , 201 1
Citibank Romania SA
By:

Name:
Title:

and

By:
Name:

Tide:

cc: Benceficiaries, IBRD, MOPE, MEC

2
&)




ANNEZN F

CERTIFICATE OF TERMINATION

Tor  [IaSUING BANE)

(Dt
Dear Sirs
Standby Letter of Guarantee no. | ] issued in favour of Elecrrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the
“Letter of Guarantee™)
We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Lestter of Guarantee have the same meaning herein.
The undersigned, duly authorized officers of | Pand | ] Beneficiaties under the Letter of Guarantee hereby

certify to you that:

1. We hereby surrender the attuched Letter of Guarantee to you.

b

"The Letter of Guataniee is hereby terminated in accordance with its rerms.
3. No payment is demanded of you in connection with this surcender of the Letter of Guarantee.

4. We hereby release all your obligation and responsibility vinder this Letter of Guarantee.

Very truly yours,

[Beneficiary}

By:
Name:

Tide:

[Beneficiary]

By:
Naine:
Title:

ce: IBRD, MOPE, MEC

N
N




Tor

ANNEX G
NOTICE OF REINSTATEMENT
[TSSUING BANK]

{ Da [ii‘]

Pear Sus

Standby Levter of Guarantee no. | | issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the

“Letter of Guarantee”)

We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Letter of Guarantee have the same micaning herein

[

We hereby enclose evidence of payment to you pursuant to the Reimbursement and Credit Agreement of the

total arnount of EURO [ . We hereby request vou to amend the Letter of Guarantee so as to reinstate
the Stated Amount in an amount equal to BURO { ]

We hereby confirm that this amount has been paid to us by the finsert name of the Beneficiary] as a resule of

[the final award by the acbitration tribunal]/[execurton of a scttlement agreement by the Guarantor and the
[Beneliciary}/ [Beneficiaires] in relation to a contested claim under the Government Support Agreement dated |
] (the “Government Support Agreement”) made by the Romanian Ministry of Public Finance, acting as
guarantor (the “Guarantor”), the Romanian Minustry of Economy and Commerce, acting as techmical support
party (the “Yechnical Support Party”) and Electrica Banat S.A. and Elecrrica Dobrogea SA (each o
“Beneficiary” and together the “Beneficiaries”).

THE MINISTRY OF PUBLIC FINANCE

By:
Name:
Title:

Cc: the Beneficiaries, IBRD, MEC




i

ANNIEX H

AMENDMENT TO INCRIEASLE STATED AMOUNT
UPON REIMBURSEMENT BY APPLICANT

[Late]
To: Flectrica Banat SA
' Electrica Dobrogea SA
Dear Sus
Standby Letter of Guarantee no. | ] issued in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the
“Letter of Guarantee®)
We refer to rhe Letter of Guarantee. Terms defined in the Letrer of Guarantee have the same meaning herein.
We hereby notify you that () the Issuing Bank has been repaid a rotal amount of EURO { ] by the Applicant

pursuant to the Reimbursement and Credit Agreement and that (b) a notice of reinstatement In the form of Annex G o
the Letter of Guarantee has been received by the Issuing Bank (rom the Mmistry of Public Finance.

Accordingly, we hereby amend the Letter of Guarantee to reinstate the Stated Amount of the Letter of Guarantee to
EURO | ]
Citibank Romania SA

S
RS e e

Name:

Title: L

and

Ry:
Name: oo
Title:

cc: MOPFE, IBRD, MEC




ANNIZX ]

NOTICE OF EFEFECTIVENLESS

To: [ISSUING BANK]

[Date]
Dear Sirs
Standby Letter of Guarantee no. [ ] issucd in favour of Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the

“Letter of Guarantee™)
We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Letter of Guarantee have the same meaning heremn.

We hereby confirm that the Letter of Guarantee dated [ ] became clfecuveon | ).

THE MINISTRY OF PUBLIC FINANCE

By:
Name:
Title:

Cc: the Beneficiaries, IBRID, MEC

9
-




ANNIZEX §

NOTICE OF REDUCTION O F THE STATED AMOUNT

Te: [TSSTTNG BANI)

|_l,).du|
[Dear Strs
Standby Letter of Guarantee no. | ] issued in favour ©f Electrica Banat SA and Electrica Dobrogea SA (the
“Letter of Guarantee™)
We refer to the Letter of Guarantee. Terms defined in the Letter of Guarantee have the same meaning heretn.
We hereby confirm that the amount of | ] has been paid to [nsest name of the Beneficiary] by the Romanian

Ministry of Public Finance in relation ro a unconiested claim dn accordance with Clause 3.2 of the Government Support
Agreement dated | ] (the “Government Support Agreement”) made by the Romanian Minisiry of Public
Finance, aciing as guarantor (the “Guarantor”) the Romantaey Ministry of Economy and Commerce, acting as technical
support party (the “Technical Support Party”™) and Electrica Banat S.A. and Elecuica Dobrogea SA (each a
“Beneficiary” and together the “Beneficiades™) and that the Stated Amount under the Letter of Guarantee must be
reduced by the same amount.

THE MINISTRY OF PUBLIC FINANCE

Cc: IBRD, MEC, the Beneficiaries

L2




ANNILX 3

Format for Notice of Event

Romanian Ministry of Public Finance
IBRD
Romanian Ministry of Bconomy of Conunerce

[Dﬂl(‘]

Dear Suror Madam:

We refer to the Government Support Agreement between Romanian Ministry of Public Finance,
Romanian Ministry of Economy and Commerce, S.C. “Electrica Banat” S.A. (“Banat™), and S.C.
“Electrica Dobrogea” S.A. (“Dohrogea”), dated [DATE], wherein Romanian Ministry of Public Finance
acts as guarantor.

Terms defined herein have the same mcaning as used in the Government Support Agreement.

We are providing you with a Notice of Event.

We attach hereto the following documentation evidencing the potential for future occurrence of a Loss in

revenues:

1. Summary ot known, relevant facts with respect to the respective circumstance

2. Any documentation prepared by the respective Beneficiary which such Beneficiary may consider
relevant

3. Any act, decision, communications or order issued by a third party in relation to such
circumstance, including, without limitation, any act, decision or order of the Regulatory
Authority or Government of Romania.

4. Estimated Loss in revenues which may be incutred or have already been incurred.

5. We hereby declare that this Notice of Event has been duly served [within] / {after] the ten (10)

Business Days term set forth in the Governiment Support Agreement. For avoidance of doubt, we
note that, the estimated Loss in revenucs as provided hereby does not prevent the Beneficiary
from subsequently claiming the actual amount of Loss in the revenues.

Yours faithfully,

Authorised signatory for Beneficiary

U3}
]




ANNEX 4

Format for Natice of Claim

To: Romanian Miwstry of Public Finance
(S [IBRD
Ramanian Muustry of Economy of Commerce
[Date]
Dear Sir or Madam:

We refer to the Govemmment Support Agreement between Romanian Mimstry of Public Finance,
Romanian Ministry of Economy and Commerce, S.C. “Electrica Banat” S.A. (“Banat”), and S.C.
“Llectrica Dobrogea™ S.A. (“Dobrogea”), dated [DATE], wherein Romanian Ministry of Public Finance
acts as guarantor.

‘Terms defined herein have the same meaning as used in the Government Support Agreement.

We are making a claim for indemnification for a Loss in revenues due to the following Guaranteed
Event/s: | ]

We believe that the Loss in revenues amounted to: [ ]. Our estimate 1s based on the calculation attached
hereto.

We reported the circumstances which we believe have become a Guaranteed Event in the Notice/s of
Event submitled to you on [DATE] [[or], attached hereto].

We attach herelo the following documentation evidenicing the occurrence of the Guaranteed Event

L. Summary of known, relevant facts with respect to the claim, iucluding any documentation
prepared by the respective Beneficiary which such Beneficiary may consider relevant in relation
with such circumstance

2. Notice/s of Event duly served {only in case the Notice of Claim 15 served subsequent to the
Notice of Event].

3. Detailed calculation of the Loss in revenues

We hereby declare that this Notice of Claim has been duly served within the Claim Period as set forth in
the Government Support Agreement.

Yours faithfully,

Authorised signatory for Benehiciary

(9%)

O3]
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ANNIIN 5

Forimat for Notice of Supplementary Claim

To: Romanian Ministry of Pubhe Finance
CC: IBRD
Romanian Ministry of Economy ol Commercce
MDate]
Dear Sir or Madam:

We refer to the Government Support Agreement between Romanian Muustry of Public Fiuance,
Romanian Ministry of Economy and Commerce, S.C. “Electrica Banat” S.A. (“Banat”), and S.C.
“Electrica Dobrogea™ S.A. (“Dobrogea™), dated [DATE], wherein Romanian Ministry of Public Finance
acts as guarantor.

Terms defined herein have the same meaning as used in the Government Support Agrecment.

We are making a claim for indemnification for a Loss in revenues due to the following Guaranteed [vent:
{ j

We believe that the Loss in revenues amounted to: [ ]. Our estimate is based on the calculation attached
hereto. This claim is supplementary to the Claim submitted pursnant to our Notice/s of Claim dated [ J;
this Supplementary Claim is related to the same Notice/s of Event dated | |, but related to a Loss in

revenucs incremental to the Notice/s of Claim dated [ ] incurred with the passage of time, after such
date.

We reported the circumstances which we believe have become a Guaranteed Event in the Notice/s of
Event submitted to you on {DATE] and attached hereto.

We attach hereto the following documentation evidencing the occurrence of the Guaranteed Event

1. Summary of known, relevant facts with respect to the claim, including any documentation
prepared by the respective Beneficiary which such Beneficiary may consider relevant in relation
with such circumstance

2. Notice of Event duly served
3. Detailed calculation of the Loss i revenues

We hereby declare that this Notice of Supplementary Claim has been duly served within the Claim Period
as set forth in the Government Support Agreement.

Yours faithfully,

Authorised signatory for Beneficiary




Format for Settlement Agreenent

[ Date]

This Scttlement Agreement is concluded by and [between)/[among]:

1. The Romanian Ministry of Public Finmance whose wain offices are | Bucharesl,
represented by Mr. L i his capacity as Minister of (hereinatter the “Guaranter™),

2. The Romanian Ministry of Economy and €Commerce whose main offices are | Bucharest,
represented by Mr. , In its capacity as Minister (hereinatter the “Technical Support
Party™),

[and]

3. S.C. “Electrica Banat" S.A. a company incorporated under the Romanian laws, registered with
the Trade Registry under number , with registered office at , represented by
Mr. , (heremafter a “Beneficiary”)]

{and]

4. S.C. “Electrica Dobrogea"” S.A. a company incorporated under the Romanian laws, registered
with the Trade Registry under number , with registered office at , represented by

Mr. , (hereinafter a “Beneficiary”)]

Hereinafter, individually the Guarantor or a Beneficiary or the Technical Support Party named a “Party”
and together “Parties”.

Whereas, pursuant to the Government Support Agreement concluded among the Romanian Ministry of
Public Finance, Romanian Ministry of Economy and Comierce, S.C. “Electrica Banat” S.A. and S.C.
“Electrica Dobrogea” S.A. dated [ ], [Electrica Banat] [and] [Electrica Dobrogea] [have]/[has]
submitted [Notice/s of Event dated [ ]] [and] [Notice/s of Claim dated [ ]] [Notice/s of Supplementary
Claim dated [ ]];

Whereas, the Guarantor and |Electrica Banat] [and] {Electrica Dobrogeal have met in order to attempl to
amicably settle the [Claim] [Supplementary Claim] after the receipt of the [Notice/s of Claim]/| Notice/s
of Supplementary Claim];

Whereas, the Guarantor and [Electrica Banat] [and] [Electrica Dobrogea} have received the report from
the Independent Auditor Report with respect to the relevant Guaranteed Event and the estimation on the
[.0ss in revenues;

Terms defined herein have the same meaning as used 1n the Government Support Agreement.

The Parties have found that [Electrica Banat has incurred a Loss in revenues of [ ]] [and] [Electrica
Dobrogea has incurred a Loss in revenues of | 11 pursuant to the Guaranteed Event set forth in [the
Notice of Claim dated [ ]}/[the Notice of Supplemientary Claim dated {  ]] and have agreed to settle
such [Claim}/[Supplementary Claim] through payment by the Guarantor to the Beneficiary of this amount
under the terms and conditions of the Support Agreernent.

[Electrica Banat is authorized to submit a Beneficiary Demand for the amount of [ ]
[and]

{Electrica Dobrogea is authorized to submit for payment a Beneficiary Demand for the amount of [ ]

fasw

to the Guarantor.




I case of fatfure by the Guarantor to pay such amouut within filteer (13) Business Davs o the date of

the Benehiciary Demand. [Electrica Banat] {and] [Electrica Dobrogea] [arc]iis] anthorized o subnt the
Beneticiary Demand (o the Bank for payment under the 1./G.

[Electrica Banat] [and] [Electrica Dobrogea] shall send a copyv ol the executed version of this aareement
o IBRD.

Authorised simmatory for Romanian Mustry of Publie Finance

Authorised signatory for the Technical Support Party

[Authorised signatory for Electrica Banat

1

[Authorised signatory for Electrica Dobrogea

]




ANNEIX 7
Format foy Beneficiary Demand

(Uncontested Claim pursuant to a Settement Agreement)

To: Romanian Ministry of Public Finance
e IBRD
Romanian Ministry of Economy of Commerce
| Datc]
Dear Sir or Madain:

We refer to the Support Agreement between Romanian Ministry of Public Finance, Romanian Ministry of
Economy and Commerce, S.C. “Electrica Banat” S.A. (“Banat”), and S.C. “Electrica Dobrogea” S.A.
(“Dobrogea”), dated [DATE], wherein Romanian Ministry of Public Finance acts as guarantor.

Terms defined herein have the same meaning as used 1n the Government Support Agreement.

1. We certify that the sum of EUR | ] is due under the Government Support Agreement dated |
] (the “Government Support Agrecment”) made by the Romanian Miistry of Public Finance,
acting as guarantor (the “Guarantor”), the Romanian Ministry ol Economy and Commerce,
acting as technical support party (the “Techmical Support Party”) and Banat S.A_and Dobrogea
SA (each a “Beneficiary” and together the ““Beneficiaries”). We therefore demand payment of
the sum of EUR [ 1.

o]

Payment should be made to the following account:
Name:
Account Number:

Bank:

Yours faithfully,

Authorised signatory for Beneficiary




ANNEX S

Format for Guarantor Notice of Contested Claim

To: [Llectrica Banat] | Electrica Dobrogen]
CC: IBRD
Citibank
[Daie]
Dear Sir or Madam:

We refer to the Government Support Agreement between Romanian Ministry of Public Finance,
Romanian Ministry of Economy and Comumerce, S.C. “Electrica Banat” S.A. ("Banat”), and S.C.
“Electrica Dobrogea” S.A. (“Daobrogea”), dated [DATE], wherein Romaman Ministry of Public Finance
acts as guarantor.

Terms defined herein have the same meaning as used in the Government Support Agreement.

With respect to the [Notice/s of Claim dated | 1} [Notice/s of Supplementary Claim dated | 1]
submitted by [Electrica Banat] [Electrica Dobrogea], considering that the Parties failed to settic the Claim
within the Conciliation Period, we arc acknowledging herein the existence of a Contested Claim.

Yours faithfully,

Authorised signatory for the Romanian Ministry of Public Finance

[
vs}




ANNIZX 9

Format for Beacliciary Notice of Contested Clatm

To: Citibank
Romanian Ministry ol Public Finance
BRD
Romanian Ministry of Economy of Commerce
[Date]
Dear Sir or Madam:

We refer to the Government Support Agreement between Romanian Ministry ot Public Finance,
Romaunian Ministry of Economy and Commerce, S.C. “Electrica Banat” S.A. (“Banat™), and S.C.
“Flectrica Dobrogea” S.A. (“Dobrogea”), dated [ ], wherein Romanian Mmistry of Pubhic Finance acts
as guarantor.

Terms defined herein have the same meantng as used 1n the Government Support Agreement.

With respect to the [Notice/s of Claim dated [ 17 [Notice/s of Supplementary Claim dated | 1]
submitted by [Electrica Banat] [Electrica Dobrogea], considering that the Parties failed to settle the Claim
within the Conciliation Period, we are acknowledging lierein the existence of a Contested Claim.

We hereby serve a Beneficiary Nolice of Contested Claim following the failure of the Guarantor (o serve
the Guarantor Notice of Contested Claim i the form provided by the Annex 8§ to the Government
Support Agreement within three (3) Business Days from the expiry of the Conciliation Period.

Yours faithfully,

Authorised signatory for Beneficiary

N
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ANNIEN 10
Format for Reimbursement Guarantee

[HEADER OF THE BANK]

To: Llomantan Ministry of Public Finance
[ Address]
Re: Letter of Guarantee No. | ]

Whereas on [ ], Romaman Ministry of Public Finance (“MOI™) concluded a Government Support
Agreement (“GSA™), acting as guarantor, with the Romaman Ministry of Economy and Commerce,
acting as technical support party, on the one side, and SC Electrica Banat SA and SC Electrica Dobrogea
SA (individually named the “Company”), acting as beneficiaries, on the other side, according to which
MOTF undertook to indemnify either Company for the loss in the revenues suffered by the Company in the
terms and conditions provided by the GSA by means of the Letter of Guarantee 1ssued by Citibank on | ]
for this purpose.

This 1.etter of Guarantee is in relation to circumstances whereby the Company submits a beneficiary
conditional payment demand pursuant to the clause 3.3 (b) (1) or 3.3. (b) (i) of the GSA.

This being premised, [TO BE INSERTED THE NAME OF THE BANK], hereby nrevocably and
unconditionally agrees to pay MOF on its written first demand, within ten (10) business days from the
date of demand, (1) an amount equal to [TO BE INSERTED THE AMOUNT REQUESTED UNDER
THE BENEFICIARY CONDITIONAL PAYMENT IDEMANDY] as per the item 1, B (i1) below or a lower
amount determined through a [final arbitral decision have been awarded] {or a binding settlement
agreement, as applicable] as per the item 1, B (i) below, together with (2) the interest of [IN ORDER TO
FINALISE THIS ANNEX, PLEASE INSERT THE SAME RATE OF INTEREST APPLICABLE
UNDER THE REIMBURSEMENT AND CREDIT AGREEMENT] applied to the amount paid by [TO
BE INSERTED THE NAME OF THE BANK] under this Letter of Guarantee and calculated (i) from the
date of the conditional payment whose potential reimbursement is guaranteed through this Letter of
Guarantee (ii) until the date of payment of the respective amount made by [TO BE INSERTED THE
NAME OF THE BANK] under this Letter of Guarantee, and (3) an amount, whose value can not exceed
10% the principal amount requested hereunder, representing the arbitration costs established as the
Company’s liability through the final arbitral decision awarded in connection with the conditional
payment whose potential reimbursement is guaranteed through this Letter of Guarantee, provided that the
written demand is accompanied by the following documents:

I MOF’s  written statement confirming that: (A) conditional payment whose potential
rcimbursement is guaranteed through this Letter of Guarantee has been made to Company
pursuant to the clause 3.3 (b) (i) or 3.3. (b) (i1) of the GSA as evidenced through the documents
provided by the paragraph 2 below; (B) subsequently to the conditional payments, a {final arbitral
decision have been awarded] [or a binding settlement agreement between MOF and the Company
have been concluding, as applicable] (i) determines MOF’s liability in respect of the claim made
by the Company based on the GSA and such hability is less than the full amount of the
conditional payment made in respect of the claim or (i1) determines that MOF had no liability in
respect of the conditional payment; and (C) the Company has failed to perform its obligation to
reimburse the MOF within ten (10) Business Days from the date of [the tinal arbitral decision] or
[the settlement, as applicable], the relevant conditional payments made in excess of the liability
determined in case provided by B (i) or the full amount of the relevant conditional payments
made in case (B) (i1);

.T\-)

Evidences attesting the conditional payments whose potential reimbursement is guaranteed
through this Letter of Guarantee, including the date of conditional payment, made to the
Company pursuant to the clause 3.3 (b) (i) or 3.3 (b) (ii) of the GSA; respectively Notice of Draw
issued by Citibank;

40




3 Certtfied copy of {the final arbiral deeision] or [the binding settlement agreement. as apphicablel,
provided under the e 1 above;

4. Evidence of the auihority of the signatory fo sign such a demand on your behiall’

This Fetter of Guaraniee becomes effective on the date when the beneficiary conditional payment demard
has been honored by Citibank as it will be notified by Company to [TO BE INSERTED THE NAMI OF
THE BANK] and copied 1o MOF (“Lifcetiveness Date™).

This Letter of Guarantee 1s vahd as from today [TO BE INSERTED THE ISSUING DATIE] and shali
expire, even if this document is not returned, on [TO BE INSERTED DATE OBTAINED BY
CALCULATION TWO YEARS AS OF THE EFFECTIVENESS DATE] (“Initial Duration™). [TO BE
INSERTED DATE OBTAINED BY CALCULATION TWO YEARS AS OF THE EFFECTIVENESS
DATE] is defined as “Termination Date”.

The Tnitial Duration shall be automatically extended for a new period of one year (“Extended Duration™)
in case (1) further to the Effectiveness Date, an arbitration procedure has been initiated under the GSA in
connection with the amount guaranteed through this Letter of Guarantee, (11} the arbitration court has not
issued an arbitral decision until the end of the month prior to the Termination Date and (iii) MOF has
submitted to [TO BE INSERTED THE NAME OF THE BANK] uatif the Termination Date a statement
confirming the fulfillment of the conditions provided under the items (i) and {ii) above.

In case, until the end of the Extended Duration, an arbitral final decision has not been issued in
connection with the amount guaranteed through this Letter of Guarantee, the Extended Duration shall be
further automatically prolonged and shall expire on the date which 1s twenty-five (25) Business Days as
of the date of the {inal arbitral decision.

In case this Letter of Guarantee is surrendered by MOV to [TO BE INSERTED THE NAME OF THE
BANK], the Letter of Guarantee shall terminate at the date of surrendering.

This Letter of Guarantee shall be governed by and construed in accordance with the Romanian law.

The disputes arising out of or in connection with this Letter of Guaraniee which cannot be resolved
amicably shall be finally settled under the Rules of Asbitration of the International Chamber of
Commerce by an Arbitral Tribunal composed of 3 (three) arbitrators, 1 {one) nominated by the MOT, 1
(one) nominated by the [TO BE INSERTED THE INAME OF THE BANK] and (1) one nominated by
the consensus of the two atbitrators nominated by M OF and [TO BE INSERTED THE NAME OF THE
BANK]. The place of arbitration shall be Paris. The language of arbitration shall be English. The decision
of the arbitrators will be final, binding and enforceable.

This Letter of Guarantee is assignable only with TO BE INSERTED THE NAME OF THE BANK]
consent.

The |TO BE INSERTED THE NAME OF THE BAINK] may not assign, transfer or otherwise dispose of
all or any part of its rights or benefits or obligations under this Letter of Guarantee without the prior
written approval of MOT'.

The language of this Letter of Guarantee is English and any correspondence relating to this letter of
guarantee shall be communicated in English.

Yours faithfully,
[Name of the bank]
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ANNEXN 12
ANRE
Autoritalea Malionala de Reglemeantare in domeniul Cnergici
Str.Constantin Nacu nr Z,cod 020935, Bucuresti, Romania
Tab{4021) 211 22 44 Faw v 14365, hilpdivaww anre o, e-mal. anre@anre.ro

ANRE (The National Regulatory Authority in the field of Energy)
To: ENEL SPA

For the purpose of the privatization process of the clectricity distribution Companics in Romania,

ANRE undertakes to recognize to Encl, as strategic invest or -
L. the retum cqual to:

A. the regulated rate of retarn in real terms before tax of 12% starting with Ist of January 2003
and for cach year of application oﬁhe “dleth edology for sctting the specific tarifly for the
clectricity distribution service (RoR methodology)'; the WACC in real terms before tux of
12% for cach year of the tirst regulatory period as per the application of the methodolopy

“Regulation of the tariff to distribute the clectric energy through incentive mcthods of type

“Price cap-Price Basket”, and

B. the WACC in real terms before tax of 10% {or cach year of the secoad regulatory period as
per the application of the methodology “Regulation of the tariff to distribute the cleetric

encrpy through incentive methods of typz “*Price cap-Price Basket™;

2. ANRE rceognizes to Eoel, as strategic iovestor, that the yearly costs and fees rolated to the

following cost items:

A. royalties for the Concession Agresment betw cen LEoel and the Mintstry of Economy and

Clommerce

B. all and any costs related 1o World Bank pactial Risk Guarantee, including the costs
contemplaled in the Government Support Agreement, as well as the relevant bank guarantee

fec

Cothe expenditures andior costs sustained by thes Companics in connection with the free o
: [ r

chscounted supply of electricity w0 former crmployees of the Electrica S.A. or Flecuica

SATS predecessors, residing in the Compainy’s recion; as provided by the relevant

legistative enactments

‘l\
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shall e recovered through tiidfs, shall be oxcluded (rom e allywed revenues for the purpose of

apphication of tarifl cap and shall be not subject (o the on forecment of efficicoey increass.

For the purposc of the privatization process of the el aetricity distribution Companics in Romania,

ANRE hereby represents that ANRE regulations:

Lo Methodology for sctting the specific tariffs for the clectricity  distribution” service (RoR
methodology) will be issued by ANRE's Order by the end of December 2004 and, in any event,

shall come into effect starting from January 1, 2005 .

2. Principles on revising the methodology to sctile the taritls for captive final consumers of clectrie
encrgy, will be published as White Paper (“First Wohite Paper’™) on ANRE's website and, in ¢ny
event, shall come into effect and be applicable by ANREs Order starting from January 2005,

3. White Paper formed by the Illowing two documents:

A. Regulation of the tariffs to distribute the clectric energy through incentives methods

of type “price cap — price basket™
B. Aspects concerning the development of the clectrical encrgy muacket

Will be published as White Paper (3.A. and 3.B. jointly th ¢ "Secoud White Paper”) on ANRE's website
by the end of December 2004

All the above documents mentioned under 1, 2. and 3. above baving the form and content of An

SN

6.1.6.(1), which contains all the comments agreed between ANRE and Eoel,

With regards to the the documents referred to as “Sccornd White Paper”, the relevant tariffs will be
enforced and become applicahic through the issuance of Orders which shall come into effect stacting
from July 1, 2005 and whase content shall refloct the content of the “Secend White Paper™ attached

hereto.

For the purpase of clarifying the application of article 46) of the “Methodology for setting the specilic
tariffs for the clectricity distribution service (ReR mathodalopy)” ANRE undertakes to reCoOgnize 1o
Enel that  upon closing of the privatization of Flec trica Banat and Bleetrica Dobroges (the

“Compantes™), the initial BAR in ROL, starting from the first of Tenuary 2005, for cach Cempany,

b

shall be the sum of




i an wmeunt cqual e tie "Valuation of Assets”T Euro, i the Anney o the Finaneial 3idd
“Details of Bidder's Finaneial Bid™) iy ENEL s bidimg offer of Mareh 8, 2004, converted into

ROL avthe exchanze rate as of 30 November 20047 and which shait be adjusted aceording with

the exchange rate as o 31 December 2004°, plus

2. anarnount cqual o the capital investment undertaken by the Company in 2004 which, in anv
event, will not be higher than 7,6 Million Euros = 312018 Million ROL, of which 2,0 Miliion
Luros = 106743 million ROL for Elcctrica Banat and 3,0 Miliion Buros = 205275 million
ROL for Llectrica Dobrogea, plus

3. an amount cqual to the difference between (i) the number of outstanding shares in the Campany

at Closing and (i) the number of outstanding sharcs in the Company indicated by Enel i the
binding offer of March 8, 2004, rmultiplied by the Sale Shares Price per Share as defined in the
transaction documents, converted into ROL at the exchange rate as of 30 November 2004" and

whicl shall be adjusted acearding with the ex hainge rate as of 3] December 2004

~

On 30 Junc 2005, the adjustmen( as per points 1. and 3. above, due 1o lhe difference between the
exchange rate as of 31 December 2004 and the exchange rate as of 30 Novemnber 2004, will be
added*deducted’ to/from the value of the initial BAR for tartfl calculation starting from 1 July 2005

onwards.

The remuneration component on such adjustiment, to be recomnised from | January 2005 up to 30 of
P J = b4 ¥

Tune 2008, will be enticely reimbursed/deducted througrh a specific tariff compoaent to be applicd

starting from 1 July 2003 up 10 31 December 2005,

ANRE o
P /\)/

—
S Ay

Ton Lungu

71t the CUROIROL exchange rate as of 31 December 2004 yields more ROL per €1 than the
exchange rate as of 30 November 2004, the adjustmant shall be “posilive”,

“Af the CURQIROL exchange rate as of 31 December 2004 yields loss ROL per €1 than the exchang:
rate as of 30 November 2004, the adjustment shall be *ne gative”.
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ANRE

Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Energiei
~

Str. Coastantin Nacu 3, 620985 Bucuresli 37, Romania

[

Tels{A021) 317 27 44 Fax. +{4021; 312 43 68 http 7 wwiw anre 1o, e-matl. anred@ane

Avtorilzta ionald oe

Reglementore in Domaniyl Energrei

j e

Ciitre: Fnel SpA
Enel Distribuzione SpA

E

Referitor: Serisoarca emisa de ANRE, inclusi Tn Anexa 6.1.6. (v) la Contractele de
Privatizare incheiate Ia 19 julie 2004

ANRE reconlirma prin prezenta angajamentele asumate fatd de Cnel SpA prin scrisoares inclusi
m Ancxa 6.1.6 (v) la Conractele de Privatiz incheiate fa 19 iulie 2004 intre 5.C. de

Distributic g1 Furnizare a Energiel Elzctrice “Elecirica™ - S AL si Enel SpA ("Contractele de
Privatizare™) §1 accepld asumarea acelorayi angajamente fatd de Encl Distribuzione SpA. in cazul
i care Enel SpA noveaza Contraclele de Privatizare citre Enel Distribuzione SpA.

Cu stima,

MNicolae Oprig -

4L




OGRDIN nr. 11 disn 10 marvtie 2005

pentru aprobarea

Metodologiei de stabilire 3 tarifelor reglementate la consumatorii captivi de energie electrici

In temeiul art. 9 alin. (6) si (7), al art. 11 alin. (1) st alin. (2) hit. a) si 1) st al art. 34 alin. (1) s1 (3)
din Legea cnergiet electrice nr. 318/2003 precum st

al Deciziel Primului Ministru nr. 215/11.02.2005 de numire a Presedintelut ANRE,

avand in vedere Referatul de aprobare intocmit de Departamentul Functionare si Dezvoltare Piata
de Energie,

in conformitate cu prevederile procesului-verbal al sedinter Comitetulul de Reglementare al ANRE
din data de 10 martie 2005,

Presedintele Autoritdtii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei emite urmétorul:
ORDIN
Axt. 1 - Seaprobi Metodologia de stabilire a tarifelor reglementate la consumatorii captivi
de energie — Revizia 2, prevdzuta in anexa ") care face parte integrantd din prezentul Ordin.

Axt. 2 - Furmizorii consumatorilor captivi vor aduce la indeplinire prevederile prezentului
ordin.

Axt. 3 - Departamentele de specialitate din cadrul ANRE vor urmdri respectarea prevederilor
prezentului ordin

Arxt. 4 - Prezentul ordin se publicd in Monitorul Oficial al Romaniel, Partea 1.

Axt. 5 - Ladata intrdri in vigoare a prezentulul Ordin se abrogd Metodologia de stabilire a
tarifelor reglementate la consumatorii finali captivi de energie electrica si la consumatorii
eligibili care nu igi exercitd dreptul de a alege furnizorul-Revizia I, aprobati prin Ordinul

Presedintelui ANRE nr. 37/2004, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I,
nr.12456 din 27 decembrie 2004.

Presedintele Autorititii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiei - ANRE

Nicolaeg OPRIS

Director General DFDPEE Sef SRCAM
Alexandru SANDULESCU Mihaela INDRE
J
* ) Anexa se publica in format electronic pe pagina web a ANRE (www.anre.ro) la sectiunca Metodologii O “C
l U8
L1 (A




5 ANRE

;{3& Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei
y A Str.Constantin Nacu nr. 3, cod 020995, Bucuresti 37, Roméania
A gy 1ol (A021) 31122 44 Fax: +(4021) 312 43 65, hitp:// www.anre.ro, e-mail: anre@anre.ro

METODOLOGIA DE STABILIRE A TARIFELOR
REGLEMENTATE LA CONSUMATORII CAPTIVI DE
ENERGIE ELECTRICA
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I.1. Met_..ciogia stabileste principiile:
de determinare a cosului de achizitie al furmizori lor pentru energia electrici destinatd
consumatorilor captivi;

- de determinare a grilclor tarifare reglementate la consumatorii captivi;

- de determinare a pretului mediu de vanzare a cnergiei electrice la consumatorti captivi.

|8

.DOMENIU BE APLICARE

b

1. Metodologia este utilizatd dc catre Autoritatca competenta pentru stabilirea tarifelor reglementate

pentru consumatorii captivi.

2.2. Metodologia se aplica pana la deschiderea integrali a pietei de encrgie si desemnarea furnizorilor

de ultimi optiune printr-un mecanism concurential.

3. DEFINITII ST PRESCURTARI

3.1 In prezenta metodologie termenii si prescurtdrile au urmatoarele semnificani:

Autoritate competentd Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei —
ANRE
. zica sau juridica cs AT A0 € 1 -
Consumator de energie Persoana fizica sau juridica care cumpdrd energie electrica pentru

clectrica consumul propriu si, eventual, pentru un subconsumator racordat
in conditiile legii la instalatiile sale

Consumator captiv Consumatorul care, din considerente tehnice, economice sau de
reglementare, nu poate alege furnizorul. Consumatorii eligibili
care nu uzeaza de dreptul de a-si alege furnizorul sunt asimilati
consumatorilor captivi.

Consumator casnic Consumatorul care utilizeazi energie electrica in exclusivitate in
scopuri casnice (pentru iluminat artificial in interiorul si exteriorul
locuintei, precum si pentru functionarea receptoarelor
electrocasnice din propria locuintd). Receptoarele electrocasnice
cuprind totalitatea bunurilor de larg consum destinate uzului

propriu si care sunt alimentate cu energie electrica la tensiunea de
230/400 V

Consumator eligibil Consumatorul care are dreptul sa isi aleagd furnizorul i sa
coniracteze direct cu acesta energia electrica necesara, avind
acces la retelele de transport si/sau de distributie

Distributie de energie Activitate organizata pentru transmiterca energiei electrice prin
electricd retelcle cu tensiunea de cel mult 110 kV de la operatorul de
transport sau producitori pina la mstalatiile consumatorilor de
energie electricd. Activitatea cuprinde si serviciile de masurare
energici distibuite.
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Energic electrica destinita Energia electricd achizitionata exclusiv in scopul revanziru citre

consimalorilor captivi consumatorii captivi. Energia electricd corespunzitoare

pierdertor in retele nu este cuprinsi in aceste cantitdti.

Furnizor Persoani junidicd care are responsabilitatca furnizirii energiel
electrice pentru consumatorti captivi, in concordanta cu licenta
detinutd

Grad real de deschidere a Valoare procentuala reprezentatd de consumul consumatortlor

pietei captivi st consumul consumatorilor eligibili care nu-si exercitd
dreptul de a-si alege furnizorul in consumul final de energie
electricd

Pret mediu de revenire Raportul dintre venitul obtinut in urma apliciri unui tanf sau

pachet de tarife pentru o cantitate de energie si cantitatea de
energie respectivi

Tarif pentru energie electricd | Ansamblu de preturi (denumite componente ale tarifutui) care
prin aplicarea la un set de marimi de facturare determind formula
de facturare

Inaltd tensiune (IT) Tensiune mai mare sau egald cu 110 kV. Tarifele se calculeaza
distinct pentru tensiuni de 110 kV si tensiuni mai mari de 110 kV

Medie tensiune (MT) Tensiune cuprinsd In mtervalul 1-110 kV exclusiv - (uzual 6 kV,
10kV,20kV, 30-35kV)

Joasd tensiune (JT) Tensiune mai mici sau egald cu 1 kV (uzual 0,4 kV)

In relatiile din procedurd se utilizeazi indicele general XT pentru a desemna nivelurile de tensiune IT,

MT si JT.
4. DOCUMENTE DE REFERINTA

Prezenta metodologie are la baza urmitoarcle documente de referinta:

4.1. Legea nr. 318/2003 a energiei electrice;

4.2. Hotiirarea Guvernului nr. 890/2003 privind aprobarea ,,Foii de parcurs din domeniul energetic din

Rominia”;

a2

4.3.,,Codul Comercial al Pietei Angro de Energie Electricd” aprobat prin Ordinul Presedintelui ANRE
25/2004;

4.4. Normele procedurale privind emiterea reglementdrilor aprobate prin Decizia Presedintelui ANRE

nr. 79/1999. cu modificérile ulterioare;

4.5. Hotararea Guvernului nr. 1007/2004 privind aprobarea Regulamentului de fumizare a energiel
electrice
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5. PRINCIPII DE DETERMINARE A PRETWLUI MEDIU DE VANZARE A ENERGITI

ELECTRICE LA CONSUMATORI CAPTIVI

5.1

5.3.

54.

5.5.

5.6.

Vgl
~J

5.8.

5.9.

5.11.

Toate costurile furnizorulu pentru achizitia energiei clectrice aferentd vanzarii la consumatoris
captivi, pentru serviciile de transport, de sistem, de decontare piala 1 de distributic aferente
acestui consum inclusiv taxele la encrgie stabilite conform legislatiel in vigoare, sunt integral
transferate, fard nici o restrictie, in tarifele la conswmatorii captivi.

Costurile justificate de furnizare pentru vanzarea la consumatorit captivi sunt de asemenca
integral transferate in tarifele aplicate acestora.

Costul serviciului de funuzare cuprinde i principal costurile pentru incheierea si derularca de
contracte, facturarca consumului de encrgie electricd, incasarca contravalorii energiei electrice
furnizate (inclusiv cele cu preavizarea consumatorilor care ajung in conditit de sistare a furnizari
conform legii), costuri pentru asigurarea bazei de date privind gestiunea clientilor, costuri pentru
asigurarea schimbului de informatii cu acestia st cu institutii abilitate, costuri cu infrastructura
informatica si de telecomunicatit.

Achizitia de energie electrica pentru asigurarea consumului consumatorilor captivi se realizeaza:

a) prin contracte bilaterale reglementate, dimensionate corespunzitor gradului real de
deschidere al pietei de energie, incheiate pentru pertoada 2005 — 2007. Contractele prevad
posibilitatea revizuirii anuale si a ajustarnlor semestriale de cétre Autoritatea competenta.
Cantitatile contractate pot fi modificate g1 la solicitarea furnizorului in conformitate cu cap. 9;

b) prin tranzactii pe piata pentru ziua urmatoare;

c) prin encrgia asiguratd de CN Transelectrica SA ca urmare a dezechilibrelor inregistrate de
furnizorii consumatorilor captivi in intervalul de timp stabilit conform reglement nlor.

Furnizorul este obligat s detind un compartirnent specializat compatibil cu cerintele functionarii
pietelor centralizate si cu gestionarea dezechilibrelor in calitate de parte responsabil cu
echilibrarea, inclusiv cu stabilirea conturului orar al tranzactiilor cu energie electrica realizat la
nivelul furnizorulul.

Venitul realizat de furnizor acoperd costurile de achizitie pentru energia electrica destinatia
consumatorilor captivi, inclusiv transport, servicii de sistem, de decontare pe piatd, costul asociat
activititii de distributie, costurile justificate de furnizare, profitul reglementat.

Profitul reglementat este de 2,5 % din costurile de achizitie a energiei electrice destinate
consumatorilor captivi, dovedite conform cerintelor licentel, Ca.

In cazul oricarei variatii a costurilor recunoscute in tarifele la consumatorti captivi, se va face o
ajustarea ex-post a respectivelor tarife reglementate.

Ajustarea ex-post pentru tarifele reglementate la consumatorii captivi va avea in vedere si
diferentele intre pretul mediu previzionat de vanzare si pretul mediu obtinut prin aplicarea
preturilor reglementate, astfel incat sa mentind profitul reglementat de 2.5% din costurile de
achizitie.

In cazul oricarei variatii a taxelor (inclusiv a accizelor, a TVA, etc.) si a impozitelor la energie,
se va face imediat o ajustare a tarifelor reglementate la consumatorii captivi.

Ajustarea ex-post a tarifelor reglementate la consumatorii captivi se va face la fiecare sase luni
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h
+

5.17.

fmpozitul pe profitul reahizat peste limita de la punctul 5.7 nu se recunoaste ca gl cost.

Ajustarile mentionate la punctele 5.8 si 5.9 de mai sus vor fi facute pentru prima data nu mai
tarziu de 01.07.2005.

Tarifele reglementate la consumatorii captivi valabile pand la 31.12.2005 se vor stabili prin
aplicarea de ajustari la grilele tarifare existente. Ajustirile se vor f{ace pe baza volumului
prognozat al vanzirilor la consumatori captivi  corespunzitoare urmdtoarelor 12 i
calendaristice, comunicat Autoritati competente de ficcare furnizor.

Tarifele reglementate la consumatorit captivi valabile incepand cu data de 1.01.2006 se vor
stabili prin aplicarea Procedurii specifice elaborate conform prevederilor de la capitolul 11.

Daci la calculul tarifelor reglementate se constati ¢d un cost a fost nejustificat sau cd un cost a
fost considerat de doui or, acesta se va scidea din vemitul reglementat la urmétoarea stabilire de
tarife. In cazul in care se constatd ¢i un cost reglementat nu a fost considerat, acesta va fi
recuperat prin adaugare la venitul reglementat la urmatoarea stabilire de tarife.

Pentru perioada 2005 — 2007, mentinerea tarifelor uniforme la nivel national pentru consumatori
captivi se realizeaza de cétre Autoritatea competentd prin alocarea unor structuri de achizitie
diferite prin contractele reglementate de vanzare/cumpirare de energie electrica ale furmzorilor
consumatorilor captivi.

6. ENERGH VANDUTE CONSUMATORILOR CAPTIVI

6.1. Energia furnizata consumatorilor captivi Ecc are urmdtoarea componenti:

Ece =Lcer+ Ecepr + Eee = ZECC,,\”I' (MWh)
-

unde:

Eccr - energia furnizata consumatorilor captivi racordati la retelele de inaltd tensiune (MWh) —
(calculata distinct pentru tensiuni de 110 kV si pentru tensiuni mai mari de 110 kV);

Eccmt - energia furnizatd consumatorilor captivi racordati la retelele de medie tensiune (MWh);

Eccr - energia furnizatd consumatorilor captivi racordati 1a retelele de joasa tensiune, inclusiv
celor casnici (MWh).

6.2. Energia achizitionata de furnizor pentru activitatea de furnizare la consumatorii captivi Ea se
calculeaza cu formula:

L, = ZEi,j + Z EPZU,j + 2 Edez,j (MWh)
¥ J )
unde:

E;; este energia (MWh) achizitionatd pentru activitatea de furnizare la consumatorii captivi de

la sursa i pe intervalul de timp |

Epzu, j este energia tranzactionati pe piata pentru ziua urmétoare pe intervalul de timp j

.2
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Fyes,  este energia plitia ca dezechilibru pe prata de echilibrare Tnregistrat de respectivul furmizoy
in intervalul de timp | '

Iinergia achizitionatd de furnizor E, este asiguratd prin contracte reglementate dimensionate pe baza
prognozei de consum a furmzortlor consumatoridor captivi, prin tranzactil pe piata pentru ziua
urmatoare si prin plata dezechihbrelor (si nu includic energia clectrici destinata pierderilor tehnice de
energie in retelele de distributie), astfel incit sa acopere energla furnizatd acestora:

\J

L= Lo (MWh)
7. COSTUL ENERGIEI LIVRATE CONSUMAT ORILOR CAPTIV]

Din punctul de vedere al furnizorului costul Cee al energiei electrice livrate consumatorilor captivi se
compune din costurile de achizitie (de cumpirare a energiel electrice de pe piata tranzactiilor bilaterale,
de pe pietele centralizate), costurile pentru transport, servicii de sistem, decontare piata $i costurile

pentru serviciile de distributie 51 de furnizare.
Costul energiei electrice livrate consumatorilor captivi este:

Cop =C,+Co+Cr+Cy +Cpp+Cp, +Cp (lei)
Unde:
C, este costul de achizitie a energiei electrice pentri consumatorii captivi

€ :Z(p::iji,;) (ler)
ij
unde:

pi - pretul de achizitie al furnizorului pentru energia E;j (let/MWh),
E,; - energia (MWh) achizitionatd prin contract bilateral de la sursa i pe intervalul de timp j

C. este costul suplimentar datorat tranzactiilor pe piala pentru ziua urmatoare st pentru energia asiguratd
de CN Transelectrica SA ca urmare a dezechilibrelox inregistrate de furnizorii consumatorilor captivi

Cr este costul serviciului de transpovrt aferent energiei destinate consumatorilor captivi

(s este costul serviciilor de sistem aferente energie1 destinate consumatorilor captivi

Cpp este costul serviciului de decontare piata aferent energiei destinate consumatorilor captivi
Cp este costul serviciului de distributie aferent energiei destinate consumatorilor captivi

Cr sunt costurile de furnizare aferente vinzarii energiel electrice la consumatorii captivi
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Pretul mediu de achizitie a energiel electrice este:

py=— (lei/MWh)

8. VENITURILE REALIZATE DE FURNIZOR
8.1. Venitul realizat de fumizor Ve poate fi scris ca sumai a venitunilor realizate pe fiecare nivel de
tensiune:

Vee =Veern ¥ Veerr ¥Veer = Z Vee xr (ler)
\T

8.2. Venitul realizat de furnizor este egal cu suma dintre costul energiei livrate consumatorilor captivi,
diferenta care trebuic recuperata sau scazuta fata de perioada anterioara AB si profitul reglementat Py:

Voo =Cpp+AB+P, (lei)

8.3. Preturile medii de revenire ale energiilor furnizate se calculeazd cu formula generala:

/
Vee (Iei/MWh)
EC C

pmed =

8.4. Raportul intre pretul mediu de revenire determinat ca necesar pentru urmitoarea perioada de
tarifare si pretul mediu de revenire realizat in perioada precedentd se utilizeazd la indexarea grilelor
tarifare utilizate pentru consumatorii captivi.

9. PRINCIPII DE ACHIZITIE PRIN CONTRACTE REGLEMENTATE A ENERGIEI
ELECTRICE DESTINATE CONSUMULUI CONSUMATORILOR CAPTIVI

9.1. Cantititile de energie electric din contractele reglementate de achizitie a energiei electrice se
stabilesc anual si se pot ajusta semestrial, prin aplicarca Metodologiei de stabilire a preturilor $i a
cantititilor de energie electrica vandute de producatort prin contracte reglementate st a preturilor pentru
energia termica livratd din centrale cu grupun de cogenerare, asigurand acoperirea intregului volum
necesar vAnzirii la consumatorii captivi, pc baza prognozei de consum comunicate Autoritdti
competente de citre furnizort.

9.2. Contractele reglementate de achizitie a cnergiel electrice cuprind cantitdti orare reglementate pe

zile standard. Cantititile se pot revizui la solicitarea. furnizorului, ca urmare a:

- migrarii consumatorilor eligibili (exercit ni dreptului de eligibilitate/renuntarea la exercitarea
dreptului de eligibilitate a consumatorilor care au acest drept);

- diminuidrii erorilor de prognozi odati cu apropierea de momentul livrarii energiel electrice la
consumatori.

~
PN
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#

93 In: diminuarn cantitatit totale de encrgie electrici contractatd, furnizorul va solicita
producitorijor reducerea cantititilor contractate, in o rdinea descrescitoare a preturilor reglementate de
contract. In cazul crestern cantititn totale de encrgic clectrica contractatd, furnizorul va solicita
producitorilor majorarea cantitdtilor contractate, in ordinea crescitoare a preturilor reglementate de
contract.

9.4. Pentra a intra in vigoare, modificirile de contract solicitate trebuie acceptate de cealaltd parte
contractanta.

9.5. In cazul in care modificarea de cantitate solicitata de furmizor $1 neacceptati de nici unul din
producatorii cu care furnizorul are contract reglememtat de achizitie energie electricd este mai mare sau
egald cu 2.5% din cantitatea asigurata pe contractele reglementate, furmizorul va solicita interventia
Autoritatii competente. Solicitarea trebuie facutd cu cel putim 10 zile lucratoare inainte de Inceperea
perioadei pentru care se solicitd modificarca cantitatalor contractate.

9.6. Modificirile de contract convenite bilateral trebuie efectuate cu cel putin 24 de ore inainte de ziua
de dispecerizare.

9.7. Costurile sau veniturile suplimentare generate furnizorului prin modificarile cantit tilor de energie
electric din contractcle de achizitie convenite, vor £1 considerate ex-post la urmatorul calcul al tarifelor
reglementate pentru consumatorii captivi.

9.8. Este interzisa vanzarea la preturi negociate direct cu consumatorii eligibili, a unor cantititi de
energie electrici achizitionate prin contractele reglermentate.

9.9. In cazul in care furnizorul negociazd cu un consumator eligibil aflat pe teritoriul pentru care detine
licenta de distributie, solicitarea de diminuarea cantititilor de energie electric din contractele de
achizitie reglementate trebuie efectuatda numar dupd incheicrea unui contract de achizitie a energiei
electrice destinate consumatorului eligibil respectiv $i numai cu ingtiintarea Autoritatii competente.

10. MONITORIZARE. SI PENALIZARI

10.1 Furnizoru! transmite lunar Autorititii competemnte preturile medii de revenire, pe tipuri de tarfe si
niveluri de tensiune, precum si alte date de monitorizare solicitate de citre aceasta.

10.2. Autoritatea competenta va aplica furnizorilor penalititi in cazul identificirii unor practici
incorecte In modul de stabilire si/sau de raportare a datelor pe baza cirora se determini tarifele la
consumatorti captivi.

10.3. Penalitatile pentru practicile incorecte vor diminua profitul reglementat din activitatea de furnizare
la urmatoarea revizuire a tarifului.

10.4. Prin practict incorecte se intelege acel comportament al furnizorului care contribuie la:

a) costuri cu achizitionarea energiel electrice ca urmare a neadaptarii cantititilor de energie electrici
contractate la volumul vanzérilor, in conformitate cu sectiunea 9, ceea ce a condus la tranzactii pe
piata pentru ziua urmdtoare si/sau plati pentru dezechilibre mai mari de 2,5 % din valoarea energiei
achizitionate pentru consumatorii captivi prim contracte bilaterale reglementate. Abaterile se
considera pe pertoade lunare. Se acceptd abatert mai mar de 2,5 % in cazurile in care furnizorul
face dovada ci aceste abateri se datoreazd unor variafii ce nu au putut fi anticipate in timp uti] (de
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exemplu abatert majore ntre valorle orare de consum comunicate de consumatorii c: 1pl|\1 cu puter
mal mart de 3 MW st valorile efectiv consumate de acestia).

by alocarea gresita intre categoriile de consumatori (consumatori captivi, pierden in retea, consumatori
eligibili proprii) a consumurilor de energie electrica, a costurilor sau a veniturilor rezultate

¢) alocarea gresita intre activitati (distributic 1 furnizare) a costurilor sau a veniturilor rezultate;

d) costuri exagerate cu furnizarea ca urmare a unur management defectuos, inclusiv prin incredintarca
directd a unor servicii sau achizitia unor bunun fard respectarea reglementarilor privind achizitiile
publice.

e) Incilcarea prevederilor punctului 9.9

11. DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

11.1. In vederea determindrii grilelor tarifare reglementate la consumatorii captivi, valabile incepand cu
data de 1.01.2006, furnizoni vor elabora s1 transmite Autoritdtii competente, pani la data de 15.09.2005
propuneri privind structura si formulele de stabilire a tarifelor reglementate pe nivele de tensiune
aplicabile consumatorilor captivi care si respecte principiile din prezenta metodologie.

11.2. Pana la data de 15.11.2005 Autortatea competentd va elabora pe baza propunerilor formulate de
furnizori gi va emite cu consultarea acestora Procedura de stabilire a tarifelor reglementate pentru
consumatorii captivi.

11.3. Pani la data de 20.12.2005 Autoritatea competenta va aproba preturile si tarifele reglementate
pentru energia electricd la consumatorii captivi.

11.4. Metodologia se va aplica pana la deschiderea integrali a pietei de energie electricd, cand vor fi
desemnati furnizorii de ultima optiune (supplier of last resort). Desemnarea si modul de desfﬁsurarc a
activititit acestora vor fi in acord cu practicile Uniurui Europene.
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Ordin nr. 10/16.4:3.2008

pentru saprebarea Proccdurii de ajustare/revizuire a tarifelor de distributie fn cursul anuiui
2005

In temeinl art, 9 alin{6) si {7), al art.11 alin, (2) lit.e) §i al art, 28 din Legea nr, 318/2003 a
energici electrice,

precum i al Degiziei Primului Ministru nr. 215 din 11.02.2005 de numire a Pregedintelui ANRE,
avind in vedere Referatul de aprobare prezentat de Die partamentu] Infrastructurd si Autorizare,
in conformitate cu prevederile Procesului verbal al sedintei Comitetului de reglementare at
ANRE din data de 10.03.2005,

Presedintele Autoritdtii Nationale de Reglementare in domeniu] Energici — ANRE emite
urmitorul

ORDIN

Art. 1. - Se aprobd Procedura de ajustarc/revizuire a tarifelor de distribugie fn cursul anubui
2005, previizutd in anexa’) care face parte integrantd din prezentul ordin.

Art. 2. - In procesul de recalculare a tarifelor de distribugie conform procedurii de la ant.1,
reducerca costurilor de opetare §i mentenanti controlabile nu este consideraty cAstig de eficienta.
Art. 3. - Prezentul Ordin se publicd In Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, $i intrd in
vigoare incepdnd cu daia de 15 martie 26905,

Art. 4. - Departamentele de specialitate din cadrul ANRE vor urmiri respectarea prevederilor
prezentului ordin.

Pregedintele Autoriti{ii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiet — ANRE

Nicolae Op

T~y
Ve
®) o Amexa la prezeatnd ordin se publich pe paging web o ANRE, wyw anee o,
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PROCEDURA .
DE AJUSTARE/REVIZUIRE A TARIFELO R DE DISTRIBUTIE iN CURSUL
ANULUI 2005

Proceduril de ajistacs/ceviise 3 Lvitelur de distebutic i cwswl amalyi 2005
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Cod ANIE: 0303310100 10305

DE AJUSTAREREVIZUIRE A TARIFELOR DE DESTRIBUTIE IN CURSUL ANULUI

2005

CUPRINS

Capitolul 1 ~ Scop

Capitolul 2 ~ Domeniu de aplicare
Capitolul 3 — Definitii gi prescuctsri
Capitolul 4 — Documente de referingi
Capitolul 5 — Mod de lucru
Capitolul 6 — Dispozitii finale

Yocedueh de ujustree/revizire 3 tavifelor de distribugie 1o curva| amplol 2005
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Cod ANRE 10,1 313,1.00. 100105

Capitolu} 1
SCoPr

I Procedura prezinti condifiile de acceptare a mjustirit/revizuii tarifelor de distributie in
cursul anului 2005 precum gi medul cfectiv de realizare a acesmi proces.

Capitolal 2
DOMENIU DE APLIC ARE
2. Prezenla proceduri se aplicd pentru:

a) Ajustarea tarifelor, valabile incepind cu data de ¥ julie 2005, ca wrmare a diferentelor
intre costurile acceptate in calculul tarifelor aprobate Ia 1 ianvaric 2005 (definite Ia pet.
3.1) §i cele realizate de operatorul de distributie si acceptate de autoritatea competents.
Solicitrile de ajustare sunt transmise de operatorii de distributic pani la data de 15 mai
2005.

by Revizuirea tarifclor, pe baza solicitirilor de rewvizuire transmise de cltre operatorii de
distributie pénd la data de 1 octombrie (potrivit prevederilor art. 18 i 127 din
Metodologia de stabilirc a tarifelor de distributic), In conditiile previzute in prezenta
procedurd, Rezultatul procesului de revizuire modificit veniturile reglementate si tarifele
de distributie din anii 2006 gt 2007.

Capitolul 3
DETFINITIL ST PRESCURTARI
3.Definitii

3.1. Ajustare — proces de madificare 3 tarifelor detenninat de diferente cauzate de urmitorii

parametrii;

a) costuri cu lucdiri de intrefinere § reparatii;

b} costuri cu alte servicii executate de terti;

¢) costuri rezultate din plata impozitelor, redeventelor, taxelor §i viirsimintelor asimilate
stabilite conform reglementirilor legaje in vigoare sau de citre autoritdjile locale.

3.2. Revizuire — operafiune de redeschidere a procesuhi de analizd a tuturor costurilor

operatorulut de distributie pentru prima de reglementare.

Capitolul 4
DOCUMENTE DE REFERINTA
4. In redactarea prezentei proceduri s-au utilizat urmitoarele documente:
a) Legea nr. 318/2003 a energici electrice, publicatd in Monitorul Oficial nr. 511/2003;

b) Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distibutic a cnergiei slectrice,
aprobatd prin Ordinul preyedinielui ANRE nr. 31/2004.

Protedurd de ajustarc/roviavize a darifelot de dissibutie Tn cursal zoulii 2003

[N




o, Cod ARRE: 10,1383 1 061003045

Capleolul 8

MOD DE LUCRU

"I, Ajustarea tarifelor

5.1.1.

5.1.3.

(1) In mad exceptional tn luna iulic 2005, tarifele de distributie aprobate se vor ajusta cu
diferentele dintre elementele de cost precizate Ja pet. 3.1. Ajustarea se va baza pe rezultatele
procesului de monitorizare & costurilor realizate in perioada fanvadie 2005 — aprilic 2005
precum gi pe baza realizirilor din anul 2004.

(2)Ajustarea tarifclor se face mentinfnd constante elementele de cost — altele decit cele -

mentionate la pet.3.1- avate in vedere la aprobaren tarifelor de la data de 1 ianmarie 2005.

. Determinarea indicelui de ajustare se realizenza astfel:

2) Se recalculeazit veniturile reglementate liniarizate aferente perioadei de reglementare
2005-2007, folosind datele caleulate confrom pet. 5.1.1.

b} Se comparid pentru anul 2005 venitul total reglementat liniarizat rezultat in urma caleului
de la pct. 5.1.3 alin, a) cu acelast venit determinat la analiza realizati in decembric 2004,

c) Indicele de ajustare ( 1,) se calculeazd cu formula:

V -
I =l+k*—’—-;-/‘~ unde,
L V‘

V- venitul reglementat injarizat aferent anului 2005, calculat in decembrie 2004;

V2 — venitul reglementat liniarizat afecent anului 2005, obtinut In urma procesului de
ajustare

k=2 in ipoteza cvolutiei liniare a costurilor fprima jumitate a anului 2005.

Tarifele care intedl In vigoare incepénd cu iulie 2005 se calculeazs prin inmultirea tarifelor de
distributie aprobate in decembrie 2004 cu indicele de ajustare determinat la pet. 5,1.2.

1. Revizuirea tarifelor

5.14.

Procedusd de wjustsee/revizping 2 tarifelor 82 distributie tn cursud anuhsi 2003

In vederea aprobiirii revizuirdi tarifelor de distribugie, operatorii de distribugie transmit
scrisoars oficiald prin care soliciti inifierea procesulni de revizuire insofiti de documentatia
explicativd. -Operatorii de distribugie vor transmite datele previzute la art. 127 din
Metodologia de stabilire a tarifelor pentro serviciul de distributie a enerpicl electrice, cu
respectarea prevederilor art. 130.

. Initierea procesului de revizuire a tarifelor de distribufic determind retuarca analizei

costurilor si veniturilor, fn mod identic cu cea realizati la inceputul perioadei de
reglementare.

Procesul de revizuire a tarifelor ia in considerare unmtoarele evenimente, fiirii a se limila la
acestea:

ay Modificarea bazel reglementate de active ca urmare a finaliziei procesului de

_ privatizare;
b} Modificarea ralel replementate & rentabilitiii potrivit prevedesilor art. 78 din

o
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¢y Modificarea planului de Investifii pentrw prima perioadd de veglementare transmis
autorititii de operatorul de distributie privatizat in decursul anutai 2005,

~2

5.1.7. Procesul de revizuire realizat pe baza datelor de la pel. 5.1.6 se efcctuenzd astfel

5.1.7.1. ANRE va considera valoarea BARm specificath in scrisoarca oficiall a
vimzitorului, valoare confirmatd de cumpliritor, incepénd cu data perfectdrii privatizirii, in
limitele prevederilor art. 64 din Mciodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de
distribufic a energiei electrice.

5.8.7.2.Valoarea determinath Ja pet 5.1.7.1 pentrt BARiy g 2004 precum si valoarea
afcrentd ratei reglementate a rentabilitdtii stabilith conform art. 78 din Metodologia de
stabilire 2 tarifelor pentru serviciul de distribufic a energiei electrice, se utifizeaza pentry
recalenlarea veniturilor reglementate aferente.intregii perioade de reglementare 2005 - 2007,
5.1.7.3.1n cazul corectiilor datorate de madificarea valorii bazei reglementate a activelor se
aplics formulele de mai jos:

5.1.7.4. Diferenta ntve valoarea BARInitial consideratst de ANRE in decembrie 2004 si cea
comunicatt potrivit prevederilor pet.5.1.7.1 se corecteazi astfel:

' NZ ..
DBy = (RRRMIdahwnm * BARlnm.nI.m'm) ~RRR, ot e ™ BAR o gy ) ggg (i lei} (1),

in care :

DBaqos — diferenta bineasca datoratd modificsii valorii BAR pentru anul 2005 (inii lei);
RRRinigiat prives — valoarea ratei rentabilitdtii conform articolului 78 alin (1) din Metodelogia
de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energict electrice;

RIRRinirial anne — valoatea ratel rentabilititii conform articolului 78 alin (2) din Metodologia
de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiet electrice;

BAR g, annz: — veloarea BAR consideratd de ANRE Ia calculatia tarifelor de distributie in
decembrie 2004 (mii let);

BAR il petvar- valoarea BAR comunicaty potrivit pet. S,1.7.1 (mii lei)

NZ ~ numérul de zile rtimase de la data comunicatd potrivit prevederilor pet. 5,1.7.1, pani la
sfargitul anulni 2005

5.1.7.5. Valoaren determinats la pet, 5.1.7.4 se actualizeazi la 1 ianvarie 2006 astfel:

RTS
DB s *[(1 + ?6?)“'2 —1}

2

VBT, 5 = (mii lei) (2)

in care:

VBTpar ~ valoares in timp a banilor calculatit la 1 fanuarie 2006 & diferentei DBaggs
v caleulate potrivit pet. 5.1.7.4

RTS - maximul intre ratele dobénzilor tithirilor de stat in termeni reali cu scadentt 1s 1 san
3 ani la prima emisiune a acestora in anul 2005;

5.1.7.6.Corectia datorate modificdrll planului de investitii pentra anul 2005 se calenleazi
astfel:

\ NZ
ijmm = ('RRsz *Pr talnat ANRT y* ﬁ +

Bt v

—RRR

nlal, ANRE

" P

initted, privat

(mii lei) (3)

Procedul de spostwfguizaips & tanifelor de distiibale tn corsul snului 2603

6.2
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in caie:
AVI — diferenfa bineascii dintre valoarea plasuloi de investitii consideratd de ANRE Iy
calculul tarifelor gi valonrea propusi de operatorud privat de distributie precum 3i diferenty
bineascd corespunzitoars amortizili activelor planificate a fi puse in funciiune tn anut 2005

Plinigin, pervee — planul de investijii propuse pentrit ainul 2008 de operatorul de distribujie privat:

Pligiiel, anaz — planul de investitii aprobat pentra anul 2005 de ANRE pentrlt operatorul de
distribujic:

AMinian, privac — Juindtate din amortizarea activelor planificate ¢ fi puse 10 functiunz Tn anul
2005 de operatorol de distributie privat;

AMinipat, anie~ Jutndtate din amortizarea activelor aprobate de ANRE, a fi puse In functiune’
n anul 2005 de operatorul de distribufie,

5.1.7.7. Valoarca determinati la pet. 5.1.7.6 se actualizeazd 1a | ianuarie 2006 astfel:

AV o0 *{(H %)’” -1}
VBT, = ~— (mii lei) (4)

n care;

VBTp — valoarea in timp a banilor calculatd la 1 januarie 2006 a diferentei AVI calculate
potrivit pet. 5.1.7.6

5.1.8. Se calculeazii suma algebricd a corecfiilor anuvale previzaute in Metodologia de stabilire a
tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei clecirice.

5.1.9. Se efectuazi suma algebricd a valorilor rezultate Sn urma calculelor previzute la pet.5.1.7
formulele {2} s (4) cu valoarea rezuliat® 1a pot. 5.1.8.

5.1.10. Valoarea determinata la pet 5.1.9, in termeni reali, se adaugid Ja venitul liniavizat aferent
anuiui 2006 obfinut fn vrma caleulului de la pet.5.1.7.2, i limita prevederifor art, 107 din
Melodologia de stabilire a tatifelor pentru serviciul de distributic a energiei electrice,

5.1.11. Tarifele determinate conform Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de
distributic a energiei electrice, contin cregterea indicelui preurilor de consum aferent anului
pentru care acestea se aplicy,

Capitolul 6
DISPOZITI FINALE

5.1.12. In cazul in care suma de bani calenlati la pet. 5.1.9 nu poate i recuperatd integral Tn anul

2006 datoritd limidrii impuse de art. 107 alin. (1) din Metodologia de stabilire a tarifelor

pentru serviciul de distribufie a energiei electrice, diferentei nerecuperate i se aplici
prevederile art. 107 alin, (2). )

Drovedusd e vjwstrcieevizuire & tagifelor de dwstsbadic fn cermal anului 2005

e




AUTORITATEA NA'[‘HONAL;\ DE REGLEM ENTARE IN DOMENIUL ENERGIE]

ORDIN nr. 31 din 15.11.2004

pentru aprobrarea

Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributic a energiei electrice

in temeiul art. 9 alin. (2), (6) si (7), al art. 11 alin. (1) si alin. (2) lit. a), ¢) si i) precum si al art. 56 alin. (2)
din Legea energiei electrice nr. 318/2003,

avand in vedere Referatul de aprobare intocmit de Departamentul Infrastructurd si Autorizare,

in conformitate cu prevederile procesului-verbal al sedinter Comitetulul de Reglementare al ANRE din
data de 15.11.2004,

Presedintele Autoritdtii Nationale de Reglementare in Domeniul Energiel emite urmétorul:

ORDIN
Art. 1. Se aproba Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice |
prevazutd in anexa* care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. La data intrarii in vigoare a prezentului ordin, se abroga Ordinul presedintelui ANRE nr. 32/2003
publicat in Monitorul Oficial al Romaniel, Partea [, nr. 904 din 17 decembrie 2003.

Art. 3. Agentii economici din cadrul scctorului energriei electrice i Departamentul Infrastructura si
Autorizare din cadrul ANRE vor asigura respectarea prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. Prezentul ordin se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.

Presedintele Autorititii Nationale de Reglemnentare in Domeniul Energiei - ANRE

Jean Constantinescu

*) Metodologia se publica pe pagina de web a ANRE la adresa www.anre.ro, la sectiunea Metodologii.
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SCOPUL SI OBIECTIVELE METODOLOGIEIL

Art. 1. - Prezenta metodologie reglementeaza metoda de stabilire a tarifelor cat si controlul acestora
pentru serviciul de distributie prestat de operatorul de distributie. Metoda de reglementare
adoptati este de tip ,,cos de tarife plafon”.

Art. 2. - Aplicarea acestui tip de reglementare stimulativé asigura:

a) un mediu de reglementare eficient ;

b) o alocare echitabild a cAstigurilor, rezultate prin cresterea eficientei peste tintele stabilite
de autoritatea competentd, intre operatorul de distributie si beneficiarii serviciului de
distributie;

c) viabilitatea financiara a societatilor de distributie;

d) functionarea efectiva si eficienta a societatilor de distributie;

e) prevenirea abuzului de pozitie dominanta a operatorului de distributie;

f) promovarea investitiilor eficiente in reteaua de distributie al energiei electrice;

g) promovarea unor practici eficiente de exploatare §i mentenanti a retelei de distributie a
energiei electrice;

h) folosirea eficienti a infrastructurii existente;

i) operarea in conditii de siguranti a retelei de distributie;

j) imbunatatirea a calititii serviciului de distributie;

k) o abordare transparenta privind procesul de reglementare.

2. DOMENIU DE APLICARE

Art.3. - (1) Metodologia este utilizatd de catre operatorii de distributie a energiei electrice, pentru
calculul tarifelor de distributie din cadrul fiecarei perioade de reglementare.

(2) Pentru calculul tarifelor de distributie care se aplica in relatiile de tip consumator
principal-subconsumator(i) se utilizeazi o metodologie specificd aprobatid de autoritatea
competenta.

Art. 4. - Tarifele de distributie se aplica tuturor utilizatorilor serviciului de distributie in concordanta
cu nivelul de tensiune la care este livrata (extrasa) energia:

a) Consumatorilor captivi conectati la reteaua de distributie;

b) Consumatorilor eligibili conectati la reteaua de distributie;

¢) Producatorilor, autoproducatorilor care utilizeazad reteaua de distributie pentru energia
electrica achizitionat pentru consumul propriu tehnologic;

d) Alti furnizori de energie electricd (in situatia in care serviciul de distributie a energiei
electrice este contractat de furnizor) sau operator de transport si de sistem pentru
tranzitul energiei electrice din reteaua de transport prin reteaua de distributie;

e) Intre operatorii de distributie desemnati cu arie geografica exclusiva, prin contracte de
concesiune incheiate cu ministerul de resort, si operatorul de distributie zonal de tip
platforma de distributie.

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 3
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Art. 5. - Tarifele reglementate pentru consumatorii finali captivi includ §i costul serviciului de

distributie obtinut prin aplicarea prevederilor prezentei metodologii.

3. DEFINITII SI ABREVIERI

Art. 6. - Termenii din prezenta metodologie au semnificatiile urmatoare:

Anii -1, ¢, t+tn

1. Anul ¢ este anul fiscal curent pe parcursul ciruia se efectueaza
analizele pentru stabilirea veniturilor reglementate si aprobarea
tarifelor de distributie pentru anul #+1; pentru aceastd perioada
societitile de distributie prezinta informatii §i date privind
realizérile;

2. Anul t-1 este anul fiscal anterior anului curent;

3. Anii t+n, unde n={123,4,5} reprezintd anii unei perioade de
reglementare

Autoritatea
competentd

Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei

Categorii de
instalatii

Grupuri de instalatit inclusiv echipamente de masurare functionand la acelasi
nivel de tensiune identificat si delimitat in scopul determindrii tarifelor
specifice de distributie

a) Categoria 110 kV - Grup de instalatii care functioneaza la
nivelul de tensiune de 110 kV (inclusiv statii de conexiune);

b) Categoria statii de transformare IT/MT - Grup de instalatii din
statiile de transformare 110 kV/MT (exclusiv instalatiile din
statiile de conexiune care functioneazi la nivelul de MT);

c) Categoria MT - Grup de instalatii care functioneaza la nivelul
de MT (inclusiv instalatiile din statiile de conexiune, exclusiv
instalatiile definite la pct. b);

d) Categoria puncte de transformare MT/JT - Grup de instalatii
din punctele de transformare MT/JT (exclusiv instalatiile din
punctele de conexiune);

e) Categoria JT - Grup de instalatii care functioneaza la nivelul

de JT (inclusiv instalatiile din punctele de conexiune si reteaua

utilizati pentru iluminatul public si pentru serviciul de distributie
aflatd in proprietatea societatii de distributie, pand la separarea
conform OG nr. 42/2003, exclusiv instalatiile definite la pct. d ).

Categorie de
consumatori

Grup de consumatori cu caracteristici comune ale cererii de energie electrica.

Contributii
financiare

Aport in numerar al beneficiarilor serviciului de distributie, al Guvernului
Romaniei sau al unei terte parti (ex. granturi, subventii, taxa de dezvoltare,
taxa/tariful de racordare, etc).

Costuri
reglementate
reprezentand

Costuri datorate unor evenimente sau cauze extraordinare.
Nota: Aceste costuri pot fi améanate §i amortizate pe perioada pe care aceasta

cheltuiala isi produce efectele. Exemple de astfel de costuri includ studiile} - = -

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 4
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cheltuieli
speciale

privind evaluarea sau reevaluarea activelor, studii privind amortizarea sau
studii asimilate, al ciror efect in termen de cheltuieli se poate imparti pe mai
multe perioade. In astfel de cazuri, perioada de amortizare trebuic si
corespundi cu perioada de realizare a beneficiilor.

Cost serviciu de

Cota de cheltuieli justificate si recunoscute de autoritatea competenta,

distributie repartizate serviciului de distributie

Cos de tarife Limita superioard impusi asupra mediei ponderate a structurii tarifelor
plafon (Tariffs operatorulm de distributie. Ponderarea se realizeazd prin cantitdtile de
Basket Cap) energie electrica distribuite de operatorul de distributie pe categorii de

consumatori i nivel de tensiune

Cost mediu Medie ponderata a costurilor capitalurilor utilizate

ponderat al Nota: Structura capitalului este formati din imprumuturi bancare pe termen
capitalului lung si capitaluri proprii. Costul mediu ponderat al capitalului se calculeaza

ca o insumare a costurilor capitalurilor utilizate, tinindu-se cont de ponderea
acestora.

Costul capitalului propriu reflecta castigurile nete care vor fi obtinute de
catre actionari dupd acoperirea tuturor costurilor aferente. Autoritatea
competenti poate considera diferite metode in determinarea unui cost
adecvat al capitalului propriu.

Energie activa

Energie electricd activd pentru care se asigurd serviciul-de - distributie; { -~

distribuita masurati in punctele de iesire (extrasd) din retelele de distributie

Indicatori de Parametrii serviciului de distributie, pentru care se stabilesc niveluri minime
performanta de calitate urmirite la nivelul titularului de licenta de distributie.

pentru serviciul | Notd: Parametrii cuprind doud categorii:

de distributie - indicatori de performantd generali ;- indicatori de performantd garantati;
Licenta Actul tehnic si juridic emis de autoritatea competents, prin care, la solicitarea

unei persoane romane sau striine, acesteia i se acorda permisiunea de
exploatare comerciala a unor capacititi energetice din sectorul energiei
electrice si termice produse in cogenerare sau de a presta servicii necesare
functionirii coordonate a SEN, respectiv pietei de energie electrica

Necesar de fond

Reprezinta suma in lei egald cu valoarea creantelor si a stocurilor minus

transport si de
sistem

de rulment valoarea datoriilor comerciale pe termen scurt. In cadrul prezentei
metodologii, necesarul de fond de rulment reglementat este echivalent cu 1/8
din veniturile tinti initiale ale activitétii de distributie.

Operator de Persoana juridicd, titulard a unei licente de distributie, care detine,

distributie exploateazi, intretine, modernizeazi si dezvoltd reteaua electrica de
distributie

Operator de Persoana juridica, titulard de licenta pentru transportul energiei electrice si

servicii de sistem

Perioada de Perioada determinatd de timp, de 5 ani in care se aplicd o metoda de
reglementare reglementare a tarifelor de tip cos de tarife plafon. Prin exceptie, prima
perioadd de reglementare este de 3 ani (2005-2007).
Serviciu de Serviciu care constd in exploatarea, intretinerea, relatille comerciale cu
distributie a clientii aferente serviciului de distributie precum si dezvoltarea retelei de
energiel distributie n scopul transmiterii energiei electrice de la producatori/operator
electrice de transport si de sistem/alti distribuitori la consumatorii finali, in conditii
-{ corespunzatoare de -sigurantd si calitate conform contractelor inchetate,-
Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 5
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incluzand serviciul de masurare (montare grup de mésura, costuri de operare
si mentenanti a acestora, revizii periodice, citirea aparatelor de masurd pentru
facturare, verificari conform legislatiei in domeniu) atdt pentru cosumatori
captivi cat i eligibili

Servicii de Serviciu care constd in asigurarea modificarii nivelului de tensiune si/san

transformare / transmiterii energiei electrice la beneficiar, prin elementele componente ale

conexiune statiei/statiilor electrice de 110 kV si peste, apartinand prestatorului.

Tarif de Pentru prima perioadid de reglementare reprezintd tariful calculat pentru

distributie a fiecare categorie de instalatii, ca raport dintre veniturile reglementate ale

energiei acesteia si suma energiilor livrate prin aceasta.

electrice

Venit tinta Venit anual calculat in termeni reali pe baza costurilor prognozate aferente

initial fiecarui an al perioadei de reglementare si diminuat cu acelasi factor de
eficientd X initial, aplicat componentei de costuri de operare controlabile, in
fiecare an al perioadei de reglementare

Venituri Venituri care conduc la valoarea netd prezentd echivalentd a veniturilor tinta

liniarizate initiale, prin aplicarea factorului de liniarizare X final asupra tarifelor in
vigoare inainte de inceputul perioadei de reglementare si a cantitatilor
prognozate.

Abrevieri

(BAR) Baza Valoare neti a imobilizirilor corporale §i necorporale prudent efectuate,

reglementati a | recunoscutd de autoritatea competentd §i necesara desfasurarii activitatii

activelor reglementate.

cpi Crestere a indicelui preturilor de consum furnizat de institutiile abilitate, la
cererea autorititii competente

CPT Consum propriu tehnologic rezultat in urma functiondrii eficiente a
instalatiilor, acceptat de autoritatea de reglementare

IT fnalti tensiune: tensiune mai mare sau egala cu 110 kV

MT medie tensiune: tensiune cuprinsa in intervalul 1-110 kV exclusiv, respectiv
6 kV; 10kV;20kV;30kV ;35kV

T joasa tensiune: tensiune mai mica sau egald 1 kV; valoarea standardizati
pentru retelele trifazate este 0,4 kV (inclusiv instalatiile din punctele de
conexiune si reteaua de iluminatul public si utilizati pentru serviciul de
distributie aflatd in proprietatea societitii de distributie, pana la separarea
conform OG nr. 42/2003 )

(RC) Sumi de bani, determinati prin inmultirea ratei reglementate a rentabilitétii

Rentabilitatea cu baza reglementati a activelor.

bazei

reglementate a

activelor

Rata Randamentul reglementat al BAR -

reglementata a

rentabilitatii

(RRR)

RTS Rata dobanzii titlurilor de stat cu scadentd la un an, la prima emisiune a

S -acestora din cadrul fiecarui an.

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 6
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4. DOCUMENTE DE REFERINTA

Art. 7. - in redactarea prezentei metodologii s-au utilizat urmétoarele documente de referinta:
a) Legea nr. 318/2003 - legea energiei electrice;

b) HG nr. 890/2003 privind aprobarea “Foii de parcurs din domeniul energetic din
Romania™;

¢) HG nr. 867/2003 pentru aprobarea Regulamentului privind racordarea utilizatorilor la
retelele electrice de interes public;

d) HG nr. 964/1998 pentru aprobarea clasificatiei si a duratelor normale de functionare a
mijloacelor fixe, cu modificarile i completérile ulterioare;

€) Codul tehnic al retelelor electrice de distributie, aprobat prin Decizia presedintelui ANRE
nr. 101/2000;

f) Codul de misurare a energiei electrice, aprobat prin Ordinul presedintelui ANRE nr.
17/2002;

g) Codul tehnic al retelei electrice de transport, aprobat prin Ordinul presedintelui ANRE nr.
720/27.08.2004;

h) Codul comercial al pietei angro de energie electrica aprobat prin Ordinul presedintelui
ANRE nr. 25/2004;

i) Metodologie de stabilire a tarifului reglementat pentru serviciile de transformare si/sau
conexiune ale statiilor electrice de inaltd si foarte inaltd tensiune, aprobat prin Decizia
presedintelui ANRE nr. 34/2000, modificata prin Ordinul presedintelui ANRE nr. 13/2003.

5. PRINCIPI

Art. 8. - Operatorilor de distributie le revine in intregime responsabilitatea privind procesul de
fundamentare a datelor necesare autorititii competente pentru stabilirea veniturilor
reglementate.

Art. 9. - (1) La calculul tarifelor de distributie, orice cost justificat asociat activititii de distributie este
considerat o singuri data.

(2) In cazul in care se constata ci un cost a fost inclus de doud ori, acesta va fi corectat prin
scaderea din venitul reglementat aferent urmatoarei perioade de reglementare.

Art. 10. - Tarifele de distributie sunt aprobate de autoritatea competentd pentru fiecare operator de
distributie care detine licenta. Tarifele sunt unice pe teritoriul fiecirui operator de distributie.

Art. 11. - Tarifele de distributie aprobate in conformitate cu prezenta metodologie intré in vigoare la
inceputul fiecarui an fiscal.

Art. 12. - Pentru fiecare an al perioadei de reglementare venitul reglementat pentru serviciul de
distributie trebuie si respecte conditia prevazuta de Art. 91. -.

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 7
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Art. 13. - (1) Toate datele necesare determindrii veniturilor care sunt transmise de operatorul de
distributie, sunt exprimate in termeni reali, respectiv in valori monetare aferente anului
anterior inceperii fiecarei perioade de reglementare.

(2) Efectul inflatiei asupra costurilor este acoperit prin intermediul cresterii indicelui
preturilor de consum aplicat anual tarifelor.

Art. 14. - (1) In aplicarea acestui tip de reglementare autoritatea competentd va verifica tarifele de
distributie pe nivele de tensiune care se vor aplica serviciului de distributie pentru fiecare an
al perioadei de reglementare.

(2) Perioadele de reglementare sunt de 5 ani, cu exceptia primei perioade de reglementare
care este de 3 ani.

Art. 15. - In procesul de verificare, autoritatea competentd ia in considerare veniturile solicitate,
transmise de operatorul de distributie pentru perioada de reglementare, tinand cont de:

a) modificarea justificata a cantitatii de energie electrica distribuita;

b) standardele impuse operatorului de distributie de Codul Tehnic al Retelelor Electrice de
Distributie, legislatia roménd; modificarea standardelor de calitate aplicabile
operatorului de distributie; standardele de sigurantd impuse de operatorul de distributie
avizate de autoritatea competentd; standarde impuse echipamentelor de masura, alte
standarde impuse conform legislatiei in vigoare;,

c) stabilitatea tarifelor;

d) consumului propriu tehnologic in retelele de distributie impus de autoritatea
competenta;

e) realizarea unor cistiguri rezonabile de eficientd a costurilor de operare, in conditiile
mentionate la pct. a) si c);

f) rata reglementati a rentabilititii aplicatd bazei reglementate a activelor retelei de
distributie;

g) taxele stabilite de autoritatile centrale sau locale aferente serviciului de distributie;

h) viabilitatea financiara a operatorului de distributie.

Art. 16. - Autoritatea competenti poate invalida pe durata unei perioade de reglementare tarifele de
distributie aprobate, cu anuntarea prealabild a operatorului de distributie, dacid autoritatea
competentd constata ca:

a) stabilirea tarifelor s-a efectuat pe baza unor informatii false furnizate de operatorul de
distributie;
b) existi greseli de calcul in stabilirea tarifelor de distributie.

Art. 17. - Invalidarea tarifelor de distributie pe baza prevederilor Art. 16. - implica, in primul rénd,
corectarea informatiilor false sau gresite, recalcularea si aprobarea noilor tarife ce vor fi
aplicate de operatorul de distributie In cauza.

Art. 18. - (1) Datoritd procesului de privatizare, in prima perioadd de reglementare poate aparea
situatia in care un operator de distributie prezintd la autoritatea competenta o noua cerere de
aprobare a cosului de tarife plafon .

(2) Autoritatea competentd analizeaza noud solicitare si, daca rezultatele analizei justifica
aceasta, stabileste noi venituri reglementate si tarifele de distributie aferente. '

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 8
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t. 19. - Operatorul de distributie tine evidenta separata a tuturor contributiilor financiare primite
anual. Valoarea acestor contributii este transmisa anual la autoritatea competenta.

Art. 20. - (1) Pentru prima perioadd de reglementare operatorul de distributie este obligat sa
organizeze:
(a) evidenta contabili de gestiune separata pentru fiecare activitate reglementata si
(b) evidenti contabild separati pentru activitatile nereglementate;

(2) Incepand cu a doua perioadi de reglementare operatorul de distributie este obligat sa
organizeze:

(a) evidentd contabila separati pentru fiecare activitate reglementata si

(b) evidentd contabild separata pentru activitatile nereglementate.

Art. 21. - Operatorul de distributie trebuie s aloce costurile intre serviciul de distributie reglementat
si celelalte servicii reglementate/nereglementate folosind o metodologie de alocare a
costurilor care respecti principiile cauzalititii economice.

Art. 22. - Autoritatea competenti verifica si controleaza corectitudinea alocarii costurilor in vederea
evitarii subventiilor incrucisate intre serviciul reglementat de distributie §i alte activitati.

Art. 23. - Operatorul de distributie va furniza o explicitare detaliata a:
a) modului de alocare a costurilor,
b) motivul alegerii metodei utilizate i
c) cuantificarea factorilor utilizati in alocare.

Art. 24. - Operatorul de distributie clasifici si aloca veniturile solicitate in scopul aprobarii tarifelor de
distributie, conform prevederilor acestei metodologii.

Art. 25. - (1) Operatorul de distributie efectueaza alocarea costurilor pentru serviciul de distributie
pentru fiecare an al perioadei de reglementare.

(2) Costurile alocate potrivit alin.(1) se utilizeazi pentru calculul tarifelor propuse de
operatorul de distributie pentru serviciul de distributie.

Art. 26. - Urmitoarele costuri nu se includ in determinarea venitului reglementat:
a) costurile aferente achizitiei energiei electrice de pe piata de energie electricd (cu
exceptia celei pentru acoperirea CPT);

b) costurile aferente achizitiondrii serviciului de transport a energiei electrice (cu exceptia
cotei parti a serviciului aferent energiei electrice achizitionate pentru acoperirea CPT);

¢) costurile aferente achizitionarii serviciilor de sistem tehnologice si functionale (cu
exceptia cotei pirti a serviciului aferent energiei electrice achizitionate pentru acoperirea
CPT);

d) costurile operatorului de piatd (cu exceptia cotei parti a serviciului aferent energiei
electrice achizitionate pentru acoperirea CPT);

€) costurile de furnizare a energiei electrice (incheierea de contracte, facturarea consumului
de energie electricd, incasarea contravalorii energiei electrice furnizate etc.) ;
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f) cota parte din costurile specifice aferente racordarii noilor utilizatori, care sunt
recuperate prin aplicarea tarifelor de racordare;

g) costuri cu amenzi si penalitati.

Art. 27. - Autoritatea competentdi monitorizeaza indicatorii de calitate pe baza standardului de
performanta.

Art. 28. - In ultimul an al celei de a doua perioade de reglementare, autoritatea competentd va initia un
proces public de consultare in urma cruia prezenta metodologie va fi modificata.

Art. 29. - In cazul corectiilor de venituri datorate:

a) modificarii cantititilor de energie electric previzionate conform Art. 97. -,
b) diferentei intre pretul prognozat de achizitie al CPT si cel realizat;
c) limitarii cresterii tarifelor de distributie de la un an la altul conform Art. 107. - si
Art. 108. -,
d) nerealizérii sau depasirii programului de investitii aprobat conform Art. 74. -,
e) modificirii anuale a costurilor de operare §i mentenanta necontrolabile realizate fata de
cele previzionate,
autoritatea competenta utilizeazi pentru ajustarea diferentelor de venituri cregterea indicelui
preturilor de consum furnizat de institutiile abilitate si rata dobanzii titlurilor de stat cu
scadentd la un an in termeni reali, la prima emisiune a acestora din cadrul fiecirui an.
Corectiile de venituri datorate diferentelor intre cresterea indicelui preturilor de consum
prognozat si cel realizat se efectueaza utilizand rata dobénzii titlurilor de stat cu scadentd la un
an in termeni reali, 1a prima emisiune a acestora din cadrul fiecirui an.

6. STABILIREA VENITURILOR REGLEMENTATE PENTRU SERVICIUL DE
DISTRIBUTIE A ENERGIEI ELECTRICE

6.1. Venitul tintd initial al activitatii de distributie

Art. 30. - Venitul tinta initial se obtine dupa aplicarea factorului de eficientd X initial asupra costurilor

de operare si mentenanti controlabile §i acoperd urmatoarele elemente:

a) Costurile de operare si mentenanta conform prevederilor din subcapitolul 6.2;

b) Costul de achizitie a energiei electrice aferente consumului propriu tehnologic aprobat
de autoritatea competenti, conform prevederilor din subcapitolul 6.3;

¢) Amortizarea activelor existente si a noilor investitii eficiente aprobata de autoritatea
competenta conform prevederilor din subcapitolul 6.4;

d) Rentabilitatea activelor existente si a noilor investitii eficiente aprobatd de autoritatea
competentd conform prevederilor din subcapitolul 6.5.

6.2. Costurile de operare §i mentenanta

Art. 31. - Costurile de operare si mentenantd recunoscute de autoritatea competentd cuprind
urmitoarele elemente: :
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a) Costurile de operare si mentenanta necontrolabile, conform Art. 36. -
b) Costurile de operare si mentenanta controlabile;

Art. 32. - In costurile de operare controlabile este inclusi si cota parte din costuri privind noile
racordiri, neacoperite prin reglementiri specifice.

Art. 33. - Costurile de operare si mentenantd controlabile cuprind in principal, fard a fi limitative,
urmatoarele:

a) costuri cu materii prime §i materiale consumabile;

b) costuri cu apa, energie electricd §i alte utilitati;

c) alte costuri cu materiale, inclusiv aparatele de masurare inregistrate ca obiecte de
inventar;

d) costuri cu lucrari de intretinere si reparatii;

e) costuri cu locatii de gestiune si chirii;

f) costuri cu prime de asigurare;

g) costuri cu studii §i cercetari;

h) costuri cu alte servicii executate de terti, (inclusiv cursuri pentru perfectionarea
personalulut, colaboratori, comisioane si onorarii, protocol, reclama si publicitate, deplasari,
detagari si transferari, cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii) ;

i) costuri legate de personal (salarii, diurne, prime);

j) costuri cu despagubiri, stabilite prin acordul partilor.

Art. 34. - (1) Valorile costurilor de operare §i mentenanta conform prevederilor Art. 30. - sunt
analizate de autoritatea competenti in vederea evitarii costurilor nejustificate.
(2) In cursul acestei analize autoritatea competentd poate utiliza tehnici de analiza
comparativa, ce vor fi definite in urma unui proces de consultare cu operatorii de distributie.

Art.35. - (1) In ultimul an al primei perioade de reglementare, autoritatea competenta analizeazi
nivelul costurilor de operare si mentenanti controlabile atins la sfarsitul ultimului an al
primei perioade.

(2) Costul de operare si mentenantd controlabil luat in calcul ca punct de pornire la
inceputul celei de a doua perioade va fi costul de operare gi mentenanta realizat in ultimul
an al primei perioade la care se adaugd jumatate din diferenta dintre:
a) costurile de operare si mentenantd controlabile stabilite anterior de autoritatea
competenta pentru ultimul an al primei perioadei §i
b) costurile de operare si mentenantd controlabile efectiv realizate de operatorul de
distributie, in ultimul an al primei perioade, dar nu mai mare decét valoarea aprobatd
anterior de autoritatea competenta.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplicd in cazul in care costurile de operare si mentenantd
controlabile realizate in ultimul an al primei perioade de reglementare sunt mai mari decét
gosturile de operare si mentenantd controlabile stabilite anterior de autoritatea competenta.
fn acest caz, ca punct de pornire la inceputul celei de a doua perioade, se vor considera
costurile de operare si mentenantd controlabile stabilite anterior de autoritatea competenta
pentru ultimul an al primei perioadei.
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Art. 36. - Urmitoarele costuri de operare si mentenantd sunt considerate necontrolabile:

a) Costuri rezultate din plata impozitelor, redeventelor, taxelor si varsamintelor asimilate,
stabilite conform reglementirilor legale in vigoare sau de cétre autoritatile locale;

b) Costuri reglementate privind cheltuieli speciale;
¢) Contributii la fondul de sinatate, la fonduri speciale, altele de acelasi natura aferente
fondului de salarii, exclusiv sistemele / fondurile alternative de pensii sau sanatate;
d) Costurile de transformare/conexiune, distributie reglementate generate de utilizarea
transformatoarelor/statiilor de transformare, liniile proprietate a altor agenti economici;
e) Costurile extraordinare determinate de forta majoréa;
f) Costuri cu salarii compensatorii, conform cu legislatia in vigoare;
g) Costurile generate de imposibilitatea intreruperii alimentarii cu energie electrica a unor
societdti comerciale, in baza unei hotirari de guvern. Se va recunoaste numai acea parte
aferenta serviciului de distributie neacoperita prin garantii bancare si/sau NFRR;
h) Cheltuieli cu pierderi din creante si debitori diversi pentru serviciul de distributie a
energiei electrice;
i) Costul cu CPT suplimentar cauzat de utilizarea retelei de distributie de cétre operatorul
de transport, justificat pe baza unor studii de specialitate;
j) Costurile cu despagubirile stabilite prin hotirare judecitoreascd, in cazul in care partile
nu se inteleg.

Art. 37. - (1) In primul an al primei perioade de reglementare, autoritatea competentd recunoaste
integral cheltuielile cu pierderi din creante si debitori diversi.

(2) In timpul celui de-al doilea semestru al primului an al primei perioade de reglementare,
autoritatea competentd va initia procesul de consultare cu operatorii de distributie in vederea
aprobirii unei metodologii pentru determinarea valorii pierderilor din creante §i debitori
diversi si programul de reducere a acestora care vor fi recunoscute in tarif . Acest program
se va aplica incepind cu al doilea an primei perioade de reglementare.

6.2.1. Factorul de eficientd reglementat X iniial

Art. 38. - Factorul de crestere a eficientei Xinia Stabilit de autoritatea competentd, este aplicat
costurilor de operare §i mentenanti controlabile ale operatorului de distributie, incepand cu
primul an al primei perioade de reglementare.

Art. 39. - (1) Autoritatea competenta impune reducerea graduala a costurilor de operare $i mentenanta
controlabile i absorbtia constanti a ineficientei prin cresterea anuala a tintelor de eficienta.
(2) Perioada in care operatorul de distributie trebuie s ajunga la tintele de eficientd, este
evaluati de autoritatea competentd printr-un proces de consultare publicd cu partile
implicate.

Art. 40. - Tinta de imbunatatire a eficientei (factorul Xisya) pentru cea de a treia perioada de
reglementare i urmatoarele, se va stabili in urma unui proces de consultare cu operatorii de
distributie §i va include:

a) O componentd care misoard potentialul relativ de crestere a eficientei, reprezentand
diferenta de eficientd fata de ceilalti operatori de distributie, realizatd prin analiza comparativa
(benchmarking) a tuturor operatorilor de distributie;
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b) O componentd care masoard potentialul absolut de crestere a eficientei, care se
determini prin aproximarea cregterii eficientei la nivelul ramurii industriale/sectorului
energiei electrice.

Art. 41. - Autoritatea competenti poate utiliza diferite tehnici pentru evaluarea eficientei, inclusiv:
a) metoda factorilor globali-de productivitate;
b) metoda indicatorilor principali de performanta;
¢) metoda analizei regresive;
d) programe de analiza liniard;
e) altele.

Art. 42. - In prima perioadi de reglementare autoritatea competenta:
a) nu evalueaza separat cele doua componente ale factorului de eficientd X jnitiai;
b) stabileste ca valoare impusa pentru factorul de eficientd X inigit O valoare anuala unicd
pentru toti operatorii de distributie de 1%, aplicabild tuturor costurilor controlabile de
operare.

Art. 43. - (1) In cea de-a doua perioadi de reglementare la calculul factorului X initial, autoritatea
competentd considera o crestere de eficientd egald cu 80% din realizirile fiecarui operator
de distributie aferente celor trei ani ai primei perioade de reglementare, dar nu mai mic de
1%.

(2) In calculul castigului de eficientd nu este inclusa reducerea de CPT (tehnic si comercial)
care se trateaza separat conform prevederilor Art. 47. -

Art. 44. - In cadrul primei perioade de reglementare, se permite operatorului de distributie pastrarea
castigului realizat din cresterea eficientei peste nivelul stabilit de autoritatea competenta.

Art. 45. - (1) La sfarsitul celei de-a doua perioade de reglementare, autoritatea competenti analizeaza
nivelul de eficientd prognozat a fi atins in a doua perioadd comparativ cu nivelul efectiv
realizat.

(2) La calculul venitului reglementat pentru primul an al celei de-a treia perioade de
reglementare, autoritatea competenta va determina suma aferentd cagtigurilor de eficienta
peste tintele stabilite pentru cea de-a doua perioada (cu exceptia reducerii CPT ) si va aloca
consumatorilor 50% din surplus (mecanism de impiértire a cagtigurilor).

(3) Valoarea determinati la alin. (2) corecteaza venitul determinat dupa aplicarea lui
X inijial, pentru primul an al celei de-a treia perioade de reglementare.

6.3. Consumul Propriu Tehnologic (CPT)

Art.46. - (1) Pani la sfarsitul primului semestru al primului an din cadrul primei perioade de
reglementare operatorii de distributie sunt obligati s propund la autoritatea competentd o
metodologie de stabilire a consumului propriu tehnologic de energie electrica.

(2) In lipsa propunerii, autoritatea competentd va impune o astfel de metodologie fara
consultarea societatilor de distributie.

Art. 47. - (1) Pentru fiecare perioada de reglementare, reglementatorul va stabili de comun acord cu
operatorii de distributie un program de reducere a consumurilor proprii tehnologice pe
niveluri de tensiune. :
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(2) Procentele convenite in cadrul acestui program de reducere a CPT, sunt folosite si la
determinarea corectiilor anuale ale veniturilor datorate modificérii cantitatilor de energie
electrica . '

(3) In cadrul unei pericade de reglementare castigurile rezultate dinir-o mai eficientd
gestionare a acestor consumuri sunt lasate la dispozitia operatorilor de distributie.

Art. 48. - in anul 2012, pentru toti operatorii de distributie din Roménia, autoritatea competentd va
recunoaste la stabilirea tarifelor de distributie un CPT mediu (tehnic gi comercial) de 9,5%.

Art. 49. - (1) In cazul in care programul de investitii nu este aprobat de citre autoritatea competentd,
operatorii de distributie au dreptul sa solicite autoritatii competente revizuirea tintelor de
reducere a CPT.

(2) Autoritatea competenti nu poate respinge in mod nerezonabil cererea de revizuire, noua
tintd urménd sa fie in concordanti cu programele de investitii aprobate.

Art. 50. - (1) Incepand cu prima perioadi de reglementare costul de achizitie al energiei electrice
~ aferente CPT pentru serviciul de distributie, se estimeaza utilizand pretul mediu ponderat al
cosului de achizitie a energiei electrice inclusiv serviciul de transport, serviciile de sistem §i
administrare piatd,pentru furnizarea de energie electricd la consumatorii captivi §i cei
declarati eligibili care nu si-au exercitat dreptul de eligibilitate, rezultat din aplicarea

preturilor si cantitifilor din contracte.

(2) in costul de achizitie al energiei electrice aferente CPT pentru serviciul de distributie nu
se includ costurile cu transportul, serviciile de sistem i administrare piatd aferente energiei
electrice livrati citre alti operatori de distributie desemnati cu arie geograficd exclusiva.
Acest cost se recupereaza direct prin facturare de la operatorul de distributie pentru care se
presteaza acest serviciu.

Art. 51. - In cadrul corectiei anuale a veniturilor reglementate se corecteaza:
a) diferentele de cantititi de CPT prognozate fati de cele realizate datoritd modificérii
cantititilor de energie electrica distribuite (inclusiv cele datorate aplicarii prevederilor Art.
36. -lit. i);
b) diferentele dintre pretul mediu de achizitie a CPT estimat si cel realizat.

Art. 52. - Tinta CPT pentru primul an al oricirei perioade de reglementare, incepand cu cea de a doua
perioada de reglementare, va fi egald cu minimul dintre:
a) tinta stabiliti de autoritatea competentd pentru ultimul an al perioadei de reglementare
anterioare, in concordanti cu nivelul aprobat al CPT conform planului de reducere al CPT,
§i
b) media aritmetici a CPT realizat de cétre operatorul de distributie In perioada de
reglementare anterioara.

6.4. Costurile cu amortizarea

- Art. 53. - Costul cu amortizarea se calculcazd ca suma a amortizarilor activclor cxistente $i amortizarii
activelor puse in functiune in perioada de reglementare.

Art. 54. - (1) Amortizarea anuala se calculeazi folosind metoda liniara.
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(2) Pentru activele ce se pun/scot in/din functiune in oricare an din perioada de
reglementare, se va lua in considerare 50% din amortizarea anuala aferenta acestora,
indiferent de luna in care sunt puse/scoase in/din functiune.

Art. 55. - Amortizarea aferenti activelor realizate din contributii financiare, primite cu titlu gratuit,
din donatii sau achizitionate din Fondul de dezvoltare a sistemului energetic sau alte fonduri
nerambursabile, inclusiv cele obtinute din aplicarea tarifelor de racordare a noilor utilizatori
ai retelei electrice de distributie, nu se includ in costurile justificate cu amortizarea.

Art. 56. - (1) Costurile cu amortizarea anuald a investitiilor puse in functiune in perioada de
reglementare recunoscute in tarif, sunt calculate folosind metoda liniard, cu aplicarea
duratelor de amortizare previzute de HG nr. 964/1998 (cu modificarile si completarile
ulterioare) sau cum va fi aceasta ulterior modificata.

(2) Amortizarea BAR initial recunoscut in tarif se stabileste utilizandu-se metoda liniard pe
o durata de 25 de ani.

(3) Costurile cu amortizarea determinate potrivit prevederilor alin. (1) i (2) vor fi folosite
pentru diminuarea BAR conform Art. 60. -

(4) Valoarea BAR initial se stabileste potrivit prevederilor Art. 63. - sau Art. 64. -.

6.5. Rentabilitatea bazei reglementate a activelor

Art. 57. - Pentru determinarea rentabilitiitii bazei reglementate a activelor (RCy) se tine cont de baza
reglementati a activelor (BAR) ct si rata reglementatd a rentabilitatii (RRR), si se stabileste
conform formulei:

RC, = RRR*BAR, (mii lei) (1)

unde:

RRR reprezinti rata reglementati a rentabilitatii;
BAR, - baza reglementat a activelor pentru anul ¢
¢ - un an generic al perioadei de reglementare;

6.5.1. Baza reglementatd a activelor (BAR)
Art. 58. - Baza reglementati a activelor include:
a) valoarea neti a activelor necorporale si corporale rezultate in urma investitiilor prudente
aprobate de autoritatea competenta,
b) o valoare permisd pentru necesarul de fond de rulment pentru acoperirea obligatiilor
financiare pe termen scurt a operatorului de distributie.
Art. 59. - BAR include numai acele active utilizate de operatorul de distributie care sunt direct sau

indirect implicate in prestarea serviciului de distributie.

Art. 60. - Pentru calculul tarifelor de distributie, baza reglementata a activelor (BAR) in oricare an al
perioadei de reglementare se calculeazi cu formula: :
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(14, - E4,)

BAR , = BAR _, + — AM , - PDI , + ANFRR (mii lei) 2

unde :
BAR, reprezinti baza reglementata a activelor pentru anul t;
BAR,, - baza reglementat a activelor la data de 31 decembrie a anului (z-1), tinandu-se cont in
totalitate de intririle, iesirile $i amortizarea activelor din anul (#-1);
AM, - suma dintre amortizarea anuala aferenta activelor ce compun BAR anul anterior (#-1), la
care se adaugi si cea aferentd activelor puse/scoase in/din functiune in anul (t), conform
prevederilor Art. 54. - Art. 55. -§i Art. 56. -;
1A, - intririle de active recunoscute §i aprobate de autoritatea competentd in cursul anului t,
inclusiv cele pentru obiectivele aflate in faza de constructie conform Art. 61. -;
EA, - iesirile de active in cursul anului  prin operatiuni de vinzare, casare, cedare etc. $i,
valoric, vor fi egale cu valoarea rimasa de amortizat a acestora ;
PD], - provizioanele pentru deprecierea imobilizérilor in cursul anului t;
ANFRR - modificarea necesarului de fond de rulment reglementat pentru anul ¢ fatd de valoarea
inclusd in calculul BAR (t-1), care nu va depasi 1/8 din venitul tintd initial al activititii de
distributie si se calculeazi utilizind formula:

ANFRR, =%*TV, _ NFRR,, (mii lei) 3)
unde:

t — oricare an din perioada de reglementare
NFRR,, — valoarea fondului de rulment stabilita pentru anul anterior
TV, — valoarea venitului tint initial in anul i

NFRR se aplica doar in cazul NFRR>0

Art. 61. - (1) Pentru obiectivele aflate in faza de constructie, acestea pot fi incluse etapizat in valoarea
BAR la solicitarea operatorului de distributie. Valoarea anuald a investitiilor in curs,
cuprinsi in BAR, va fi justificata la autoritatea competentd, pe baza proceselor verbale de
receptie partiala.

(2) La punerea in functiune a intregului obiectiv, se va proba la autoritatea competenta, ca
valoarea totald a investitiei nu depageste suma valorilor cuprinse anterior in valoarea
BAR, la punerile partiale in functiune.

(3) Activele in curs de executie care nu sunt puse in functiune in cursul anului pentru care se
calculeazi tarifele nu se includ in baza reglementata a activelor.

Art. 62. - BAR, determinat conform Art. 60. - nu contine activele finantate din:
a) contributii financiare ale utilizatorilor retelei de distributie (ex. taxa de dezvoltare, tarif
de racordare etc.);
b) contributii financiare platite de catre Guvern;
¢) contributii primite de la terte parti.
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Art. 63. - In cazul operatorilor de distributie cu capital integral al statului roméan, BARia la
inceputul primei perioade de reglementare se determini conform algoritmului din Anexa 3.1.

Art. 64. - (1) Pentru operatorii de distributie cu capital privat valoarea BARinitiar (conform Anexei
3.2.), reprezintd valoarea societatii determinatd in momentul perfectarii privatizarii asa
cum este stipulati in contractul de privatizare dintre vanzator si cumparator §i transmisa
autoritatii competente in termenul stabilit in prezenta metodologie printr-un document
oficial.

(2) In prima perioada de reglementare, daci valoarea societitii determinata la alin. (1)
depaseste valoarea neté a imobilizarilor necorporale si corporale ale societatii, autoritatea
competenti va considera in BAR initial cel mult 200% din valoarea contabild inregistrata
in bilantul contabil de la data de 31.12.2002, ajustata cu valoarea investitiilor puse in
functiune, iesirile de active prin cedare/vanzare si amortizarea aferent incepand cu data
de 1 ianuarie 2004, pani la momentul perfectérii privatizérii, dar nu mai tirziu de data de
31.12.2005, inflatate cu cresterea indicelui preturilor de consum al fiecdrui an.

¢) incepand cu data de 01.01.2006 prevederile alin. (1) si (2) si inceteaza valabilitatea.

Valoarea BAR dupa data de 01.01.2006 este rezultata din calculul acesteia potrivit
prevederilor Art. 60. - din prezenta metodologie.

Art. 65. - (1) In ultimul an al fiecérei perioade de reglementare, operatorul de distributie poate solicita
autorititii competente recunoasterea reevaludrii activelor.
(2) Valoarea maxima a reevaluarii acceptats de autoritatea competentd nu va depisi
produsul coeficientilor anuali de crestere al indicelui preturilor de consum realizati pe
perioada corespunzitoare, conform datelor publicate de institutiile abilitate.

Art. 66. - Formula de calcul a valorii BAR la 31 decembrie al ultimului an al primei perioade de
reglementare ia in considerare intrarile, iesirile efectiv realizate in termeni reali si

coeficientii anuali de crestere a indicelui preturilor de consum realizati, conform datelor
publicate de institutiile abilitate si este:

BAR»; = (B AB *H(1+cp L-I ))+((IA+1 —E4+| )_AMn ) *(1+Cp Lz ) *(1 +cp i+3 ) +(([4+2 _E4+z )—AM+1) *(1+Cp L} )+

+(I4,,, — EA,,;)— AM s — PDI, s + ANFRR, 5, (mii lei) @)

6.5.1.1.  Noile investitii

Art. 67. - (1) La data de 1 aprilie a anulw anterior inceperii unei noi perioade de reglementare,
operatorul de distributie are obligatia de a inainta spre aprobare autoritdtii competente,
programul de investitii pentru viitoarea perioada de reglementare.

Pani la data de 1 septembrie al aceluiasi an, operatorii de distributie pot ajusta planul de
investitii cu incadrarea in valorile anuale propuse la 1 aprilie.
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(2) Programul de investitii se va baza pe o procedura interna de planificare si gestiune a
investitiilor a operatorilor de distributie. Aceastd procedurd va fi avizata de autoritatea
competenta.

Art. 68. - (1) Programul de investitii in reteaua de distributie va fi defalcat pe trei tipuri de categorii,
cu demonstrarea castigului de eficienta rezultat, astfel:
a) active imobilizate esentiale;
b) active imobilizate necesare;
¢) active imobilizate justificabile.

(2) Activele imobilizate esentiale sunt acele active care se raporteaza unor solutii
(probleme) de mare risc al sistemului de distributie, inclusiv cele legate de siguranta in
exploatare a retelei de distributie. Acestea includ, féra a fi limitative, urmatoarele:

a) inlocuirea echipamentelor existente distruse, deteriorate sau depasite moral pentru
care nu exista piese de schimb si pentru care nu mai pot fi executate lucrari de
mentenanti corespunzitoare; Inlocuirea echipamentelor pentru a se respecta
conditiile de mediu;

b) retehnologizarea §i modernizarea liniilor/statiilor i posturilor existente care sunt
supraincircate considerate locuri de muncé cu conditii deosebite din punct de vedere
al protectiei muncii, care au parametrii tehnici necorespunzitori in conformitate cu
normele in vigoare (ex: intrerupatoare care au puteri de scurtcircuit depasite datorita
dezvoltirii retelei de distributie);

c) instalatii pentru compensarea factorului de putere.

(3) Activele imobilizate necesare sunt acele active necesare dezvoltdrii §i modernizarii
retelei de distributic menite asigurarii serviciului de distributie, la indicatorii de
performantd gi calitate previazuti in legislatia existentd. Acestea includ, fara a fi
limitative, urmatoarele:

a) inlocuirea echipamentelor existente amortizate, ai ciror parametrii tehnici nu mai
corespund cu normativele in vigoare si care nu mai asigurd respectarea parametrilor
de performanti si calitate prevazuti in legislatie;

b) extinderea retelei existente pentru alimentarea noilor consumatori,

c¢) noi racordari inclusiv cele impuse de legislatia primara precum g§i cota parte
neacoperita de taxa de racordare.

(4) Activele imobilizate justificabile sunt acele active pentru care cheltuielile trebuie
analizate in raport cu beneficiul pe care il vor aduce consumatorilor. Acestea includ, fara
a fi limitative, urmatoarele:
a) modificarea liniilor prin cresterea nivelului de tensiune;
b) inlocuirea conductorilor/ transformatoarelor pentru reducerea CPT;
¢) dublarea circuitelor sau a transformatoarelor pentru imbunatitirea sigurantei in
functionare sau pentru reducerea CPT.

Art. 69. - (1) Dacad autoritatea competentd nu respinge. programul mentionat pind la data dc 1
noiembrie al aceluiasi an, acesta va fi considerat ca fiind aprobat.
(2) Autoritatea competentd poate respinge programul de investitii daca investitiile propuse
nu sunt considerate prudente. Acest program odata aprobat, va fi inclus in intregime in RAB.
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(3) Prin exceptie, numai pentru prima perioadd de reglementare, la solicitarea operatorului
de distributie, termenul de depunere a programului de cheltuieli de capital poate fi prelungit
cu maximum 90 de zile fatd de data de 1 septembrie a anului 2004.

(4) In cazul operatorilor de distributie aflati in procesul privatizarii, la cererea acestora,
termenul de depunere a planului de investitii detaliat, poate fi depasit cu maximum 8 luni
fatd de data de 1 septembrie 2004, cu incadrarea acestuia in valoarea totald a investitiilor
aprobata in anul 2004.

Art. 70. - La sfarsitul fiecarei perioade de reglementare, pentru stabilirea valorii BAR necesara
~ calculului tarifelor urmatoarei perioade de reglementare, autoritatea competenta verifica
realizarea programului de investitii anterior aprobat.

Art. 71. - Investitiile realizate suplimentar, datoritd unor conditii exceptionale, fatd de programul in
cadrul unei anumite perioade de reglementare pot fi introduse in cadrul BAR, la inceputul
perioadei de reglementare urmitoare, numai cu aprobarea autorititii competente.
Suplimentar, dupa aprobarea acestora se determina ajustarea veniturilor perioadei urmatoare
de reglementare conform prevederilor Art. 74. -

Art. 72. - Daca cheltuielile de investitii au fost mai mici decat cele aprobate de autoritatea competenta
in cursul perioadei de reglementare anterioare, atunci autoritatea competenta verificd daca
nerealizarea investitiilor este un rezultat al supradimensionirii proiectelor de investitii sau al
renuntirii deliberate a realizarii unora dintre acestea. Asemenea surse de venituri nu sunt
considerate venituri obtinute dintr-un management care determina o crestere a eficientei. In
acest caz, autoritatea competentd reduce veniturile reglementate aferente anului imediat
urmdtor constatarii, cu valoarea pentru investitii considerate ca fiind nejustificate .

Art. 73. - (1) In cazul in care la sfirsitul perioadei de reglementare operatorul de distributie obtine o
economie In realizarea investitiilor in raport cu valoarea initiald prognozata, in conditiile in
care planul de investitii aprobat anterior a fost integral realizat, autoritatea competentd
analizeaza natura castigurilor financiare realizate.

(2) In prima perioada de reglementare, daca castigurile financiare mentionate la alin.1) se
datoreaza unui management corect ce a determinat aceste castiguri de eficientd, se permite
operatorului de distributie pastrarea acestor castiguri.

(3) Incepand cu a doua perioadi de reglementare, castigurile de eficientd datorate unui
management corect, se alocd consumatorilor 50% (mecanism de impartire a castigurilor)si
respectiv 50 % operatorului de distributie, in urmatoarea perioada de reglementare.

Art. 74. - Veniturile AV rezultate din nerealizarea-depisirea in oricare an al perioadei de
reglementare a investitiilor aprobate de autoritatea competentd, sunt reduse din / adiugate la
veniturile reglementate aferente perioadei de reglementare imediat urméitoare constatarii.
Valoarea AV] se calculeazi conform formulei:

AVl = Z RRR * (BARnnli:.l - BARprugno:.l)* H (1 + RTSI )+ Z (AMneaIi.:.l - AMpmgnn:.l) *H(l + RTSI) (5)
1=l 1= 1=1 =l
unde:
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(B4R, —BAR_,. ) rteprezinti diferenta valorica dintre baza reglementata a activelor

prognozati ce contine investitiile prognozate a fi realizate in anul (t) si baza reglementata a
activelor realizata ce contine investitiile realizate in anul (t);
AM - AM . - diferenta dintre valoarea reglementata a amortizari prognozate pentru anul (t)

progd realiza

si valoarea reglementata a amortizri realizate in anul (t);

RTS - rata dobanzii titlurilor de stat cu scadentd la un an, in termeni nominali, la prima
emisiune a acestora din cadrul fiecarui an.

Art. 75. - (1) Investitiile prudente sunt cele in acord cu buna practica a societatilor de distributie de
energie electrica similare din Europa.

(2) Aprobarea programului de investitii se va realiza pe baza unei proceduri propusd de
operatorii de distributie si aprobatd de autoritatea competentd in urma unui proces de
consultare publica.

Art. 76. - Autoritatea competenta are dreptul de a analiza in orice moment orice investitie anterior
aprobati din punct de vedere al respectirii standardelor de performanta '§i a costurilor
asociate.

6.5.2. Rata reglementatd a rentabilitatii

Art. 77. - Rata reglementati a rentabilitatii se calculeaza in termeni reali pe baza costului mediu
ponderat al capitalului inainte de impozitare.

Art. 78. - (1) Pentru operatorii de distributie cu capital majoritar privat valoarea RRR in valori reale,
inainte de impozitare va fi de 12% pentru fiecare an al primei perioade de reglementare
(2005-2007) si de 10% pentru fiecare an al celei de-a doua perioade de reglementare (2008-
2012).

(2) In cazul operatorilor de distributie cu capital integral de stat, valoarea RRR poate fi
diminuati cu componenta riscului de tard si a riscului investitorului privat care sunt nule.
6.5.2.1.  Costul mediu ponderat al capitalului

Art. 79. - Pentru a treia perioada de reglementare si urmétoarele costul capitalului poate fi stabilit, in

termeni reali pe baza costului mediu ponderat al capitalului inainte de impozitare, conform
urmatoarei formule:

RRR = CCP x Kp /(1 - T)+ CCI x Ki (%) (6)
unde:
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CCP reprezintd costul capitalului propriu in termeni reali, calculat dupa impozitare,
recunoscut de autoritatea competenta (%).

CCI - costul capitalului imprumutat in termeni reali, calculat inainte de impozitare,
recunoscut de autoritatea competenta (%);

Kp - ponderea capitalului propriu in total capital, stabilita de autoritatea competenta ;

Ki - ponderea capitalului imprumutat in total capital, stabilitd de autoritatea competenta. Ki

=(1-Kp); |
T - rata impozitului pe profit .

6.5.2.2. Model de determinare a valorii capitalului(CAPM)

Art. 80. - Incepand cu cea de a treia perioadd de reglementare, autoritatea competenta poate utiliza
CAPM - Capital Asset Pricing Model pentru a cuantifica rata rentabilitatii activelor pentru
operatorii de distributie reglementati.

Art. 81, - Costul capitalului propriu poate fi exprimat prin formula:
CCP =Rf+ (Rm - Rf) * , (7)
unde:

CCP reprezintd costul capitalului propriu in termeni reali, calculat dupa impozitare, recunoscut de
autoritatea competentd (%);

......

R; - rata rentabilititii investitiilor fira risc (de exemplu, dob4nda la obligatiunile de stat /bonuri
de trezorerie)

R, - Tata rentabilititii pe piata actiunilor (venitul agteptat din portofoliul de piatd) (Rm- Ry) este
prima riscului de piata

B - coeficient care exprima corelatia dintre venitul rezultat din portofoliul de piata si venitul
individual al societitii reprezentand o comparatie a riscului de piata

(Rm- Ry) * B - exprimarea primei de risc in valoare procentuala

* AT,

6.5.2.3.  Costul capitalului imprumutat

P

Art. 82. - Costul capitalului mprumutat se va calcula pe baza dobénzii curente la un tmprumut
eficient i bine gestionat de pe o piatd de capital nationala sau internationald relevanta, cu
caracteristici asemanatoare cu piata financiard internd.

Art. 83. - In cazul in care costul real al capitalului imprumutat depaseste nivelul dobanzii curente pe o
piatd internd sau externa de capital, autoritatea competenta solicita informatii suplimentare

asupra motivelor aparitiei acestei diferente. Dacd operatorul de distributic furnizeaza
documentele cerute de autoritatea competenti incomplete sau insuficiente, autoritatea
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competenti va impune valorile costului capitalului ca fiind trendul ratei dobanzii conform
prevederilor Art. 82. -.

Art. 84. - Autoritatea competentd poate decide s@ calculeze costul capitalului imprumutat insumand
rata investitillor fard risc cu prima de risc specificd societdtii (prima de risc a
imprumuturilor sau intinderea creditelor), pe baza unui proces de consultare cu operatorii de
distributie.

Art. 85. - Pe parcursul ultimului an al celei de a doua perioade de reglementare, autoritatea
competentd va initia un proces de consultare pentru stabilirea structurii capitalului ce va fi
luatd in calcul la stabilirea ratei reglementate a rentabilitatii. Operatorii de distributie vor
putea si propuna si autoritatea competentd va putea si decidd o structura a capitalului,
tindnd cont i de structura standard a unor societati internationale cu activitati similare cét si
de conditiile si riscul pietei interne de electricitate.

7. STABILIREA FACTORULUI X FINAL SI A VENITURILOR TINTA

7.1. Stabilirea factorului X final

Art. 86. - Factorul Xpna are functia de liniarizare a veniturilor reglementate pe o perioadd de
reglementare.

Art. 87. - La determinarea factorului X g, autoritatea competenta ia in considerare:
a) imbunitatirea prognozati a productivititii ce va fi realizatd de operatorul de distributie;
b) modificérile prognozate ale costurilor;
c¢) programul de investitii si baza reglementata a activelor;
d) cantititile prognozate de energie electrica distribuita ;
e) orice cerinti de liniarizare a venitului aprobat.

Art. 88. - Factorul Xgqa) se determina pe baza ecuatiei:

1 & S 1 .
) [m*(l—/\’ﬁm) *>, 2P, *q.-,}= > [m* L ] (mii lei) (8)

1=1,2,3 i=1 J=1 1=1,2,3
unde termenii utilizati reprezinta :

(1+RRR)' reprezinta factorul de discount utilizat pentru calculul veniturilor nete actualizate;
V. tintainitial - Venitul tintd initial aferent anului generic (t);

> > p,q, - veniturile anuale calculate cu tarifele si cantitatile aferente anului (t);
i=l i=) .
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7.2. Veniturile liniarizate

Art. 89. - Veniturile liniarizate sunt cele care conduc la valoarea neta prezenta echivalenta a
veniturilor tintd initiale, prin aplicarea factorului de liniarizare X final asupra tarifelor in
vigoare inainte de inceputul perioadei de reglementare si a cantitatilor prognozate.

Art. 90. - La inceputul celei de a doua perioade de reglementare se introduce in formula de evaluare a
veniturilor anuale un factor de corectie privind respectarea nivelului minim de calitate
impus. Acest factor va fi stabilit printr-o metodologie distinctd elaborati in urma unui
proces de consultare cu operatorii de distributie. Prin aceasta metodologie se vor stabili:

a) indicatorii pentru calitatea serviciului de distributie;

b) modul de masurare a acestor indicator;

¢) penalititile aplicabile in cazul in care operatorii de distributie nu respecta standardul de
performantd a serviciului sau, premierea in cazul in care operatorii de distributie
realizeaza o calitate a serviciului de distributie superioar celei stabilite prin standardul
de performanta ;

d) etc.

3. FORMULA DE REGLEMENTARE A COSULUI DE TARIFE PLAFON

8.1. Definirea formulei de reglementare

Art. 91. - Determinarea venitului reglementat anual, in fiecare an al unei perioade de reglementare, se
efectueazi cu respectarea formulei cosului de tarife plafon:

(1+cpit+l_Xﬁna1 iS)‘2 i=,1.11 (9)

unde:
t . . oy A . . ..
Pj reprezinti preturile utilizate in anul ¢ pentru componentaj a tarifului ;
t+ . . - : . x
Pijj - pretul propus pentru componenta j a tarifului i n anul imediat urmator +1
t DR - . ~ . . . - -
q; - sunt cantititile de energie electrici aferente componentet j ale tarifului i,
inregistrate in anul ¢ calculate conform prevederilor Art. 96. -.
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CPits1 - reprezinti cresterea indicelui preturilor de consum furnizat de institutiile
abilitate la cererca autoritdtii competente;,

Xfinal - reprezintd parametrul de nivelare a veniturilor asa cum este prezentat in aceasta
metodologie;

S - reprezinti factorul de stimulare corelat cu calitatea serviciului de distributie, care in
prima perioada de reglementare este egal cu zero.

8.2. Indicele preturilor de consum

Art. 92. - Autoritatea competenta utilizeaza cresterea prognozatd a indicelui preturilor de consum
furnizat de institutiile abilitate la cererea autoritatii competente.

Art. 93. - In cazul in care cresterea anuali a indicelui preturilor de consum depageste 20%, operatorul
de distributie poate solicita cresterea trimestriala a tarifelor de distributie .

Art. 94. - (1) In prima perioadi de reglementare pentru corectia valorii cpi pentru anul #+1 se compara
valoarea cpi prognozata in anul ¢-1 pentru anul # cu valoarea determinati in anul ¢ ,astfel :

a) se determind valoarea cumulati a inflatiei pe baza datelor comunicate de institutiile
abilitate pentru primele 9 luni ale anului ,t”;

b) se determind media aritmetici a cresterilor lunare ale inflatiei comunicate de
institutiile abilitate pentru primele 9 luni ale anului ,,t”;

¢) se adaugd in mod cumulativ media aritmetica determinatd la lit. b. la valoarea
determinati la lit. a);

(2) Diferenta Intre valoarea prognozati in anul #-1 §i cea determinata la alin. (1), se adund
algebric la valoarea inflatiei prognozate pentru anul 7+1.

Art. 95. - In cea de a doua perioada de reglementare ajustarea are loc la sfarsitul perioadei, cu exceptia

cazului in care diferenta dintre cpi cumulat prognozat si cpi cumulat realizat este mai mare
decat 1%.

8.3. Corectia veniturilor datoratd modificdrii cantitafilor

Art. 96. - (1) Autoritatea competentd solicitd raportarea la data de 1 octombrie a fiecdrui an ¢ din
cadrul unei perioade de reglementare, a cantititilor realizate pentru cele 8 luni aferente
anului ¢ precum gi prognoza pentru cele 4 luni ale aceluiasi an.

(2) Prognoza pentru cele 4 luni ale anului ¢ nu poate depasi cantitatea distribuita pe aceleasi
4 luni ale anului anterior ¢-1 inmultite cu indicele de crestere al cantitatilor aferente primelor
8 luni realizate in anul ¢ fati de cantititile realizate in primele 8 luni ale anului anterior -1.

(3) Constituie exceptie de la alin. (2) cazul in care pentru ultimele 4 luni ale anului ¢,

operatorul de distributie are cunostinta de aparitia/disparitia unui consumator, caz in care nu
se va mai aplica indicele de crestere definit anterior.

Metodologia de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice 24



Cod ANRE: 31.1.403.0.00.15/11/04

Art. 97. - (1) Autoritatea competentd verificd dacé datele rezultate din calculele efectuate potrivit Art.
96. - se incadreaza in valorile prognozate la inceputul perioade de reglementare.

(2) Variatia cantitatilor anuale de energie electrica rezultata AQ;, va fi luate in calculul
corectiei veniturilor reglementate aferente anului #+1.

(3) Diferentele cantitative sunt transformate in diferente de venituri AV, ludnd in calcul
tarifele corespunzitoare anului in care acestea s-au realizat. Aceste diferente sunt corectate
conform formulei:

AVC(+1 = (AV( - ACCP’]\)X(I"‘ R.TS[)

AV, reprezinti diferenta de venituri inregistratd in anul £. Aceasta se obtine din AQ
multiplicatd cu tarifele aferente anului t, corespunzitoare nivelului de tensiune unde s-a
inregistrat modificarea cantitatii.

ACCPTt - 30

reprezintd modificarea costurilor cu achizitia energiei electrice pentru acoperirea CPT in
reteaua de distributie. Calculul ACcpr respecta prevederile Art. 47. - si Art. 51. -

RTS - rata dobanzii titlurilor de stat cu scadentd la un an, in termeni nominali, la prima

emisiune a acestora din cadrul fiecarui an. : o i

(4) Diferentele de venituri obtinute conform prevederilor anterioare se utilizeazd pentru
modificarea venitului reglementat aferent anului #+1, astfel:

Q realizat > Qprognozar determiné o diferentd de venituri negativd (AVCwy < 0,) ceea ce
genereazA o ajustare in minus a veniturilor reglementate aferente anului #+1;

Q realizat < Qprognozat determina o diferentd de venituri pozitivd (AVCi > 0,) ceea ce
genereaza o ajustare in plus a veniturilor reglementate aferente anului #+1.

Art. 98. - In cazul in care se face corectia de venit conform prevederilor articolului precedent formula
de verificare a cosului de tarife plafon se va modifica astfel:

(At cpiyy = X pua * QD Pyay) +AVC,y 2D py'q; (i lei) (10)

=l j=1 i=l j=1

unde :

AVCy, teprezinti diferenta de venit datoratd modificarii cantitatilor de energie electrica
distribuite, ce poate avea valoare pozitiva sau negativa si este recunoscutd de autoritatea
competentd. Aceasta este adunati/scazutd din veniturile reglementate aferente anului (t+1).

Art. 99. - (1) Variatia cantititii anuale de energie electrici distribuitd cu +10% fatd de cantitatea
prognozatd trebuie raportata la autoritatea competenta de catre operatorul de distributie in
termen de 30 de zile de la conslatare.

(2) De asemenea, autoritatea competentd determind perioada de recuperare a acestor
diferente de venituri de catre operatorul de distributie sau de rambursare citre consumatori.
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Art. 100. -in cazul unui eveniment de forti majora certificat de institutiile abilitate ale statului roman,
operatorul de distributie poate solicita o compensare a cheltuielilor dupa realizarea
evenimentului. Autoritatea competenta are dreptul de a recunoaste doar costurile justificate
si de a stabili perioada de recuperare a acestora.

8.4. Calitatea serviciului de distributie

Art. 101. -In prima perioadd de reglementare, autoritatea competentd monitorizeaza indicatorii de
calitate ai operatorului de distributie i la calculul tarifelor nu se tine cont de acestia,
factorul S din formula cosului de tarife plafon conform Art. 91. - fiind considerat zero.

Art. 102. -Pentru cea de a doua perioadd de reglementare autoritatea competenti va defini un
mecanism de stimulare in ceea ce priveste calitatea activititii de distributie §i de
determinare a factorului S.

Art. 103 -(1) Incepand cu al doilea an al primei perioade de reglementare, in cazul in care autoritatea
competentii constatd sciderea calitatii sub nivelul realizat in anul anterior datorata unui
management defectuos al operatorului de distributie (cu exceptia CPT), autoritatea
competentd va aplica penalitati operatorului de distributie, al céror nivel §i mecanism de
aplicare vor fi stabilite de citre autoritatea competentd pe baza propunerilor operatorilor de
distributie.

(2) Nu se vor aplica penalititi in cazul in care scaderea calititii se datoreaza cazurilor de
fortdi majord, conditiilor meteo deosebite, reducerii dovedite a nivelului tensiunii si
frecventei operatorului de transport si de sistem si distorsiunilor armonice dovedite a fi din
cauze independente de operatorul de distributie.

Art. 104. -In cea de-a doua perioadi de reglementare, nivelul anual al volumului de venituri supus
riscului penalizirii/premierii asociat nerespectarii/depasirii indicatorilor de calitate nu va
depasi 2%. Nivelul veniturilor asociat acestei penaliziri-premieri pentru cea de-a treia
perioada de reglementare, va fi stabilit printr-un proces consultativ, dar nu va depési 4% din
venituri.

9. TARIFELE DE DISTRIBUTIE

Art. 105. -  Tarifele activititii de distributie acopera costurile eficiente ale operatorului de distributie
asociate realizarii serviciului de distributie a energie electrice.

Art. 106. -Tarifele activittii de distributie pot avea urmatoarele caracteristici :
a) tarif tip monom sau binom;

b) diferentiate pe operatori de distributie ;
c) diferentiate pe niveluri de tensiune.
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rt. 107. - (1) Pe parcursul primei perioade de reglementare, tarifele de distributie nu vor creste de
la un an la altul cu mai mult de 18% in termeni reali.

(2) in cazul in care limitarea cresterii tarifelor conform alin. (1) nu permite operatorilor de
distributie obtinerea integrald a veniturilor reglementate aprobate, diferenta se va recupera
in anul/anii urmitor(i), in limita plafonului stabilit de crestere a tarifelor . Aceasta diferenta
se ajusteazd cu rata dobanzii titlurilor de stat cu scadentd la un an, in termeni nominali, la
prima emisiune a acestora din cadrul fiecdrui an .

Art. 108. -(1) in cadrul celei de a doua perioada de reglementare, tarifele de distributie nu vor creste
de la un an la altul cu mai mult de 12% in termeni reali.

(2) In cazul in care limitarea cresterii tarifelor conform alin. (1) nu permite operatorilor de
distributie obtinerea integrala a veniturilor reglementate aprobate, diferenta se va recupera
in anul/anii urmator(i), in limita plafonului stabilit de crestere a tarifelor. Aceastd diferenta
se ajusteazi cu rata dobénzii titlurilor de stat cu scadentd la un an, in termeni nominali, la
prima emisiune a acestora din cadrul fiecarui an.

9.1. Metoda de alocare a costurilor si utilizarea tarifelor pentru activitatea de distributie

Art. 109. -Operatorul de distributie isi realizeaza structura si nivelul tarifelor ce formeaza cosul de
tarife plafon. Autoritatea competenti are responsabilitatea controlului alocarii costurilor si a
calcului tarifelor in conformitate cu prevederile prezentei metodologii.

Art. 110. -Autoritatea competenti poate impune limitari ale nivelurilor preturilor/tarifelor ce compun
cosul de tarife plafon.

Art. 111. -(1) Autoritatea competentd poate impune plafonari suplimentare ale preturilor/tarifelor
reglementate pentru evitarea subventiilor intre diverse niveluri de tensiune.

(2) Prin impunerea unor astfel de limitari ce determin ajustarea generald a tarifelor,
veniturile reglementate anuale nu se schimba.

(3) Daci se constatd existenta subventiei incrucisate rezultate din modul de alocare a
costurilor pe nivele de tensiune operatorul de distributie prezintd autorititii competente un
program de eliminare graduald a acestora.

Art. 112. -Autoritatea competenti solicitd operatorului de distributie ca structura si nivelul tarifelor sa
reflecte conditiile tehnice si economice ale retelei de distributie.

Art. 113. -(1) Metoda de alocare a costurilor adoptat de operatorul de distributie trebuie sa fie pusa la
dispozitia autoritatii competente §i explicata in documentatia transmisd pentru aprobarea
tarifelor.

(2) Metoda dc alocarc a costurilor rdmanc ncschimbatd pc durata unci pcrioade de

reglementare. Orice modificare a metodei de alocare a costurilor se poate face la inceputul
unei perioade de reglementare dupa aprobarea explicita a autoritatii de reglementare.
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Art. 114.

Art. 115,
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-Pe langi impunerea unor limitdri asupra anumitor tarife, autoritatea competentd verifica
procedura de stabilire a tarifelor si poate realiza o examinare detaliata a regulilor de alocare
a costurilor, in cazul in care constata subventii substantiale intre diferite tarife.

-Costurile justificate se vor aloca de catre operatorii de distributie pe niveluri de tensiune.

Art. 116. -Pentru anul 2004, operatorii de distributie vor realoca veniturile rezultate prin aplicarea

Art. 117.

Art. 118.

Art. 119,

Art. 120.

celor 5 tarife de distributie aprobate la data de 1 iulie 2004, pe 3 niveluri de tensiune potrivit
prevederilor prezentei metodologii.

-(1) Impartirea activelor retelei de distributie, diferentiate pe nivel de tensiune, se face astfel:

a) La nivelul de nalta tensiune se include categoria 110 kV;

b) La nivelul de medie tensiune se include integral categoria statii de transformare
IT/MT plus categoria MT;

c) La nivelul de joasa tensiune se include integral categoria puncte de transformare

MT/JT plus categoria JT.

(2) Valoarea activelor care prin natura lor nu pot fi impartite conform alin.(1), se repartizeazi

pe niveluri de tensiune folosindu-se drept cheie de alocare structura instalatiilor tehnice pe -

nivel de tensiune asa cum sunt definite la alin. (1).

(3) Autoritatea competenta analizeaza si verificd daci se respecta prevederile legale privind
evitarea subventiei Incrucisate.

-Pentru fiecare nivel de tensiune definitd la Art. 117. -(precizatd prin indicele “J”) se
determina energia electrica livratd prin acestea E), pentru serviciul de distributie destinat
consumatorilor eligibili Ecgj, furnizorilor (consumatorilor captivi) Egj, cét s altor
beneficiari ai serviciului de distributie Er,, exceptind energia tranzitata la ceilalti operatori
de distributie §i sau de transport.

E, =B, +Eg, +Eq, (MWh) an

(1) In prima perioada de reglementare, costurile de operare §i mentenanti, amortizarea
recunoscuti de autoritatea competentd si rentabilitatea bazei reglementate a activelor se
aloca pe niveluri de tensiune conform Art. 117. -

(2) Pana la sférgitul primului semestru al ultimului an din cadrul primei perioade de
reglementare operatorii de distributie sunt obligati sd propund la autoritatea competenta o
metodologie de alocare a costurile de operare §i mentenanta, amortizarea recunoscutd de
autoritatea competenta i rentabilitatea bazei reglementate a activelor pe niveluri de tensiune.
(3) In lipsa propunerii, autoritatea competenta va impune o astfel de metodologie fara
consultarea societatilor de distributie.

~(1) in prima perioada de reglementare costurile de achizitie a energiei electrice aferente
consumului propriu tehnologic, definite conform prevederilor din 6.3 se aloca pe niveluri de
tensiune, utilizindu-se drept cheie de defalcare ponderea CPT pe nivelurile de tensiune
respective in total CPT.

(2) Pentru a doua perioadd de reglementare cheile de defalcare a CPT pe niveluri de
tensiune vor fi stabilite prin metodologia mentionata la Art. 46. S ‘
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Art. 121. =(1) Pentru fiecare din nivelurile de tensiune definite la Art. 117. - alin. (1) se determind
costul asociat Cy prin insumarea componentelor Cj; determinate de structura de la
Art. 30. - exclusiv alin .(4).

CcC =>C,, (mii lei) (12)

(2) Costul total reglementat al operatorului de distributie, C este obtinut prin insumarea
costurilor totale reglementate ale nivelurilor de tensiune.

Cc=73C, ( mii lei) (13)

J

Art. 122. -(1) Rentabilitatea bazei reglementate de active corespunzitoare fiecarui nivel de tensiune
definit conform Art. 117. - alin. (1) se calculeazi pe baza datelor transmise la autoritatea
competenta conform formulei :

RC, = RRR xBAR ,,,, (miilci) (14)

unde,. ... . . i e .

RCj reprezinti rentabilitatea bazei reglementate de active corespunzitoare nivelului de
tensiune ,,J”;

BAR] reprezinta baza reglementati de active corespunzatoare nivelurilor de tensiune ,,J”, in
anul n+1.

(2) Operatorul de distributie trebuie sa demonstreze ca prin alocarea veniturilor pe niveluri
de tensiune nu se realizeaza subventii incrucigate.

Art. 123. -Venitul reglementat VT este obtinut prin insumarea costurilor totale reglementate ale
nivelurilor de tensiune cu rentabilitatea bazei reglementate ale acestora.

VI =Y. C,, + Z,: RC,  (miilei) (15)
J

si

VT, =C, + RC, (mii lei) (16)

Art. 124. ~Tariful aferent serviciului de distributie se aplicd la punctul de delimitare intre reteaua de
distributie i utilizator pentru energia electrica activa extrasa.

Art. 125. -(1) Pentru prima perioadé de reglementare tarifele sunt de tip monom simplu, fiind
exprimate in lei/MWh.
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(2) Incepand cu cea de a doua perioadd de reglementare operatorii de distributie pot
propune si tarife de tip binom care sa cuprind un termen exprimat in lei/MW sau/si lei/luna.

10. MODUL DE TRANSMITERE A DATELOR LA AUTORITATEA
COMPETENTA

Art. 126. -(1) Informatiile transmise de operatorul de distributie la autoritatea competenta se bazeaza
pe proceduri interne pentru inregistrarea si pastrarea datelor si vor fi Insotite de explicitarea
ipotezelor ce stau la baza obtinerii datelor transmise .

(2) Aceste informatii sunt in conformitate cu:
a) legislatia contabila in vigoare In Roménia;
b) regulile si practicile contabile interne ale operatorului de distributie si
c) orice instructiune de reglementare pe care autoritatea competentid o emite in
vederea aplicrii reglementirilor si care sunt prioritare in cadrul raportarilor
operatorului de distributie cétre autoritatea competenta.

Art. 127..-Inainte de inceperea unei noi perioade de reglementare, operatorul de distribufie.pregateste. .. . - .

si furnizeazi pand la data de 1 octombrie a ultimului an al perioadei anterioare de
reglementare, urmatoarele informatii:

a) bilantul contabil, conform Anexei 1;

b) contul de profit si pierdere, conform Anexei 2 ;

c) valoarea investitiilor prognozati pentru viitoarea perioada de reglementare, conform
Anexei 4;

d) valoarea amortizirii reglementate pentru urmitoarea perioadd de reglementare, conform
Anexet 5;

e) date cu privire la bilantul energetic, conform Anexei 6;

f) alte date, conform Anexei 7;

g) descrierea si justificarea metodelor folosite pentru alocarea costurilor §i documentatia
suport;

h) Planul de investitii cu detalierea costului estimat, a surselor de finantare i graficul de
esalonare a investitiilor (acestea sunt prezentate la 1 aprilie; pdna la data de 1 septembrie al
aceluiasi an, operatorii de distributie pot ajusta planul de investitii cu incadrarea in valorile
anuale propuse la 1 aprilie in conformitate cu prevederile Art. 67. -);

i) o scrisoare de consimtimint semnati de conducdtorul societdtii privind posibila
publicare a datelor transmise sau specificarea acelor date care au caracter de secret de
serviciu conform legislatiei in vigoare;

j) solicitarea de aprobare a tarifelor.

Art. 128. -Pentru aprobarea anuald a tarifelor, operatorul de distributie furnizeazd autoritatii
competente, pana cel mai tarziu la data de 1 octombrie a anului curent ¢, urmatoarele date si
informatii necesare corectiei veniturilor reglementate :

a) prezentarea preturilor (la fiecare tip de tarif) si taritele utilizate;

b) cantititile de energie electrica distribuitd din ultimul an # (8 luni realizat si 4 luni
prognozat);

c) bilantul contabil semestrial, conform Anexei 1;
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d) contul de profit si pierdere semestrial, conform Anexei 2;
e) tarifele solicitate a fi aprobate de autoritatea competenta pentru urmatorul an #+1.

Art. 129. -Autoritatea competentd poate solicita sau efectua independent verificiri si/sau auditare
pentru oricare din informatiile pe care le-a solicitat, sau care i-au fost furnizate conform Art.
127. -

Art. 130. - (1) Operatorul de distributie are obligatia sa transmitd autorititii competente orice
informatii suplimentare pe care aceasta le considera conforme cu prevederile legislatiei in
vigoare.

(2) Termenele stipulate de autoritatea competentd pentru transmiterea informatiilor sunt
obligatorii.

Art. 131. =(1) In termen de 3 luni de la intrarea in vigoare a prezentei metodologii se va emite de citre
autoritatea competenti a formularelor de monitorizare lunara a activititii operatorilor de
distributie.

(2) Autoritatea competentd monitorizeaza lunar pierderile din creante si debitori diversi pe
~ baza unui formular care va fi transmis in termen de 30 de zile de la aprobarea prezentei
metodologii. ) '

Art. 132. -In cazul in care operatorul de distributiec nu ii indeplineste obligatiile de a furniza
informatiile catre autoritatea competenti sau in cazul in care autoritatea competentd
constati o lipsd de documente sau de probe gi/sau neconcordanti intre informatiile furnizate,
autoritatea competenta va informa in scris In decurs de 30 zile operatorul de distributie.
Operatorul de distributie are obligatia rezolvarii sesizarilor precizate de autoritatea
competentd in termen de 10 zile dupa primirea ingtiintérii.

Art. 133. (1) in cazul in care operatorul de distributie nu isi indeplineste obligatiile de a furniza la
autoritatea competenta informatiile necesare aprobarii tarifelor, acesta trebuie sa ofere o
justificare, inclusiv motivele pentru neconformare.

(2) Nu sunt luate in considerare date/informatii transmise la autoritatea competenta, cu o
intarziere mai mare de 30 de zile.

Art. 134. -In cazul in care operatorul de distributie nu isi indeplineste obligatiile conform Art. 133. -
autoritatea competentd aplicd operatorului de distributie o penalizare financiard in
conformitate cu Art. 63 din Legea nr. 318 din 2003 privind energia electrica.

Art. 135. -Informatiile furnizate anual sau pentru o perioada de reglementare vor fi considerate ca
acceptate in cazul in care autoritatea competentd nu a cerut in scris vreo addugire sau
modificare in decursul perioadei definite Art. 132. -.

Art. 136. -Dupi fiecare perioadd de reglementare, autoritatea competentd initiazd un proccs dc

consultare publica privind realizérile operatorilor de distributie precum si propunerile pentru
perioada urmatoare.
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Art. 137. -Pe baza analizei efectuate pentru stabilirea tarifelor, in perioada 15 noiembrie - 15
decembrie a fiecirui an, au loc consultiri la autoritatea competentd cu fiecare operator de
distributie, in scopul stabilirii venitului reglementat.

Art. 138. -Anual, nu mai tirziu de data de 30 decembrie autoritatea competentd va trimite spre
publicare in Monitorul Oficial, tarifele operatorului de distributie pentru urmétorul an.
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ANEXA 1. BILANTUL CONTABIL

Active Imobilizate
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare
Total Active Imobilizate, din care:
active din subventii
Active Circulante
Stocuri
Creante
Titluri de plasament
Casa si conturi la banci
Acreditive
Alte valori
Total Active Circulante
Conturi de regularizare si asimilate
Prime privind rambursarea obligatiunilor

TOTAL/ACTIV. EEER

Capital
Capital Propriu
Actiuni
Rezerve legale
Rezultate retinute: Profit / pierdere
Altele
Total Capital Propriu
., Patrimoniu public
i Total Capital
Capital Imprumutat (Credite)
Imprumuturi pe termen lung
Imprumuturi pe termen scurt
Alte imprumuturi
Total Capital Imprumutat
Alte obligatil
Obligatii pe termen scurt - de platit furnizorilor
Obligatii pe termen scurt - alte plati
Alte obligatii
. Total Alte obl/gatu

UM

Mil LEI
MII LE]
Mil LEI
Mil LEI

MIILEI

Mil LEI
Ml LEI
Mil LEI
Mil LEI
Mil LEI
MII LEI
Mil LEI
Mil LEI
Mit LEI
Mii LEI

M LEI
Mil LEI
Mil LEI
MII LEI

MII LEI
Ml LEI

Mil LEI
Mil LEI
MIl LEI
MilI LEI

Mil LEI
MIILEI
Mil LEI
Mil LEI
Mil LEI

31 Dec. 2003

DISTRIBUTIE
Total

FURNIZARE
Total

NEREGLEMENTATE

N 2
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DISTRIBUTIE DISTRIBUTIE
UM TOTAL Nivel IT Nivel MT Nivel JT
Venlmri 2004
Mil LE
Ml LE
MitLE!
Total Venituri Mil LEI - .
Cosmrl varhblle
Mit LE
Mil LE
Ml LE
Mil LEt J
Total Costuri variabie. Mii LE - -
Costurt de op st ta- Controlabil MITLEI
Cosfun cu maten prime si materiale consumabiie (inclusiv tichete de masa S|
echif nte de profectia m MILEI
Costurl cu apa, energie electrica si afte utiitati Mit LEI
Alte costuri cu materiale, inclusiv contori inregistrati ca obiecte de inventar MiLE!
Costuri cu lucrari de intretinere si reparatil MITLET
Costuri cu locatii ge gestiune si chirii Ml LEI
Costuri cu prime de asiqurare Mii LEI
Costuri cu studi si cercetarl MilLEI
Costun cis alte servicii executate de Rem mdus:v cursun pentru
P s: onorarii, protocol,
i, detasari § ieli postale s
irelecanunlcafﬂ activivali culturale M LE
Costuri cu salarii si alfe cheltuieli legate de persoan! (salari, diume, prime) MILE!
Costuri cu despagubiri stabdite prin acordul partior MILE!
Totat ri de op si it ta controlabile : >~ | MHLEl KN 1
Costurl de operare sl mentenanta- Necontrolabile Mii LE!
Costuri din plata i k taxelor si
asimilafe, stabiite conform legisiatiel in vigoare sau de catre autoritatiie
locale Mit LE
Contribulx fa fondul de sanatate, fonduri speciale, altele de aceeasi natura
aferente fondutui de salarii, exclusiv sistemeleffondurile affemative de pensii
Ml LEf
Mil LE
Costuri Mit LE!
Costuri de transformare/conexiune, distributie reglementate genem!e de
tidor de &nb, p
nfi economici Ml LE
Costuri cu CPT suplimentar (justiicat pe baza unor studd de speciaitate) i
catzal de utiizarea reteMil LEI de de catre op de transp MULE!
Costuri de i i i ii U energie electrica
a unor sociefali comerciake, ca urmare aunorhotarandeouvem se va
| recunoaste nismai acea parte aferenta i i de
in garanfii bam sifsay NFRR Mit LE!
Mil LEI
MNLET
Mil LEI
MILET - _
RVPEOPERARE SLMENTEN
i
ILESWECDNTR LAé"lE’ MiILE ) ]
2 Mil LE
Costuri rale de intreprindere. Mil LE
Cota parte din costunle privind nole i ite prin g
specifice MitLE!
Amortizar
Costuri de exploatare prvind amortizarea - Co MilLE!
Cogtuni de exploatare privind amottizared - Necorporale Ml LE!
Total Costuri cu amortizarea Ml LEI - .
MilLE! - .
IREZULTATUI;.BRUT MilLE! - .
Costuri rivlnd dobanzile Mit LEI
MitLEl
Ml LE!
MilLE!
Ml LEI
MilLEl R .
[|m§oz|1 pe profit M LE!
DOBANZI SIMPOZIT - Ml LE! . R
[PROFIT NET: MilLET - -




ANEXA 2. COSTURI S| VENITURI

Venituri

FURNIZARE FURNIZARE NEREGLEMENTATE
TOTAL 2200V TOTAL
2004 o

Venituri din exploatare

Venituri financiare

Venituri extraondinare

Total Venituri

Costuri variabile

Energie achiziionata

Tranﬂ! { ! ranselectrica)

Alte servicil de sistem

Administrare piata {Opcom)

Total Costuri vanabile

Costuri de operare si ta- Controlablle

Costuri cu materil prime si matesiale consumatile (inclusiv tichete de masa si
echipamente de protectia munci

Costuri cu apa, energie electrica si alte utilitati

At costuri cu materiate, inclusiv contorii inregistrati ca oblecte de inventar

Costuri cu lucrari de intretinere si reparafit

Costuri cu locatii de gestiune si chint

Costuri cu prime_de asiqurare

Costuri cu studi si cercefarn
Costuri cu aite servicii executate de terti, inclusiv cursuni pentru

. e o : P o " .
reclama si C i, detasari si ferari, jeli postale si

telecomunicatii, activivali cuffurale

cosrmwsalmydtedoelmidilegaredepelsoanl(salarﬁ, diume, prime)

Costur! cu despagublr stabilite prin acordu! partilor

Total costuri de op si ta co!
Costuri de op e si ta- Necontrolabile
Costuri din plata i i lor, taxelor si

asimiate, stabifte conform legisiatiel in vigoare sav de catre auforitatie

locale

Contributi a fondul de sanalate, fonduri speciale, altela de aceeasi natura
aferente fonduh de salari, exclusiv sistemele/fondurile atemative de pensii
de sanstafe

Costun cu salark compensatort, conform legistatiei in v
Costuri ate privind cheffuieli iale
Costuri de i istributie [ de
de nii, e a altor

jogentl economicl_____
ComﬂwCPTumﬂnenmlouxﬁﬁcalpebmunorsmdﬁdewedaﬁrate)
cauzat de utlizarea reteMil LEI de je de catre 0p | de

Costuri ¢ de i it i il cu energie

su-umdemﬁmetdale.cammareaunuhotalaﬁdewvem:mva

} recunoaste numai acea parte aferenta icinui de di ¢ i
i bancare s¥sau NFRR

Costuri cu pierdelt din creante si debitosi diversi
qummmmnommmmm, Incazul In

Total costurt de operare sl mentenanta

care:
Costurl generale de intreprindere

Cota parte din privird noide i ite prin

Amortizari

Costuri de exploatare privind amoitizarea - Corporale
Costuri de exploatare privind amortizarea - N e

Total Costuri cu amortizarea

||m§ozit pe profit
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Total Venitun’

Costuri variablle

Costuri de op si ta- Controlabil
Costuri cu matedii prime si materiale consumabile (inclusiv tichate de masa s"
echipamente de protectia mun:
Costuri cu apa, energle electrica si ate utiltati
Atte costuri cu materiale, inclusiv contorti inregistrati ca obiecte de inventar

Costud cu fucran de intretinere s
Costuri cu locatii de gestiune si chini
Costuri cu prime de asqurare
Costuri cu studi si cercetari

Costuricu alte sarvici execurarede terti, hdusvv cursun pentru

si onorari, protocol,
i, detasan si transferari, cheltuieli postale si

relecomumcatﬂ activivati culturale

Costuri cu saarii si alte cheftvieli legate de persoanl (salarf, diume, prime}

Costuri cu despagubiri stabflite prin acordul partior
[Totat turi de op sl

(PeaTy

Costurl de operare sl mentenanta- Necontrolablle
Costuri din plata taxelor si

asimiate, stabiite conform legistatiel in vigoare sau de catre autoritatile
locale.
Contribti la fondul de sanatate, fondusi speciale, alfele de aceeasi nafura
aferente fondulul de salarii, exclusiv sistemeleffonduriie alfemative de pensii

Costuri ntate

Costun de transformare/conexiune, mstdwbe reglementate generate de
utiizarea tidor de kini,

nfi economicl
Costuri cu CPT suplimentar (ustificat pe bam wvnor studii de spedaﬁtara)
cauzat de utiizarea refeMii LEI de de catre op

Costuii generate de imposibéitatea intreruperii alimentari cu energie electrica
a unor socletali comerciale, ca urmare 3 morhotamnde guvem; seva

Costii cu pi Mendmueanresdeblron(ﬁvem
piin hotdrdre judecditoreascd, in cazul In

Costuri generale de mtregnndere

Cola parte din ile privind noife i ite prin
| specifice

Amortizar]

Costuri de tare privind amovtizarea - ale

Costuri de exploatare privind amortizarea - e

Total Costurl cu amortizarea

[REZULTATUL BRUT-S

Costurl rivlnd dobanziie

Impozit rofit




ANEXA 2. COSTURI 81 VENITURI

FURNIZARE FURNIZARE NEREGLEMENTATE
TOTAL 220KV
25 T

Total Costuri vaniabie

Costuri de op si ta- Controlabile

Costun cu materil pime si materiale consumabie (inclusiv tichete de masa si|
echipamente de profectia mi

Costuri cu apa, energie electrica si alte utilitali

Atte costuri cu malerigle, inclusiv contorii inregistrali ca obiecte de inventar

Costuri cu fucrari de intrefinere si reparatii

Costuricu Iocatﬁ de Esﬁune &f chini

Costuricy de a5k
Cosnncus(udnsroelcelan
Costlmcuafresemuaxecufatedelem Indusvwrsunpenﬂu
P i ONOTaIT, Protocol,

L s detasar si g, postale si
|releoomunmln activivali culturale

Costuri cu salark i alte cheftiieli legate de persoan! (salarii, diurne, prime)

Costuri cu despagubiri stablite prin acorduf partior

-|Total costurl dé op sl ta controlabile
Costuri de op sl ta- N tabil
Costuri din plata for, taxelor si

{asimiate, stabilite conform legisiatiel in vigoare sau de catre autoritatie
locale

‘Contribuli Ja fondul de sanstale, fonduri specisle, atele de aceessi natura
{aferente fondului de salari, exclusiv sistemele/fondurie altemative de pensii

de sanatate
Costuri cu salark comggnsatom conform _lgqislaﬁei in vigoare
Costuri mentate priving chellu:eﬁ

Costuri de ; distributie fe o de
utilizarea tifor de ndl, ¥ a altor
apenti economic/

Costuri cu CPT suplimentar (justificat pe baza unor studié de specialitate)
cauzat de utiizarea reteMll LE! de di de catre op i de Sp
Costuri generate de imposiblitatea i i ali i ci energie

a unor societati comerciale, caunnaleamornolaralidewvem seva
recunoaste numai acea parte afe se ] de

rin garanti bancare svsay NFRR
Costuri cu plerden din creante Si debitori divers!
Costunie cu despagubire stabifite prin hotérére judecatoreascd, in cazul in

ta necontrolablle

s %‘@&.‘mm NA

Costwi generale de intreprindere

Cota parte din costusie privind nolle rdari rite prin
specifice

Amortizari

Costuri de e: tare privind amortizarea - orale

Costuri de tare prvind amartizarea -

Total Costuri cu amortizarea

Tofal Costuri tolale privind dobanzle

limpozit pe profit
DOBANZI'SI IMPOZIT: *:

PROFIT-NET:: -




Ventturi

Total Costuri vaniabile

Costuri de op si Controlabll

Costuri cu maters prime Si materiale consumabae (inclusiv tichete de masa si
ctia munch]

Costuri cu apa, energie electrica si alte utilitati
Alte costuri cu materiale, inclusiv contori inregistrati ca obiecte de inventar

Costuri cu lucrari de intretinere si reparalit

Costuri cu locati de gestiune si chiril

Costuri cu prime de asigurare

Costuri cu studi si cercetan

Costuri cu studk 9 cercelan
Costuri cu alfe servici executate de tert, inclusiv cursuri pentru

si onovarii, protocol,
{reciama 7 pubficitate, deplasari, detasari s/ transferari, cheftuleli postale st

’teleonmunicari activivall culturale

Costuri cu salerfl sl aite chefuieli legate de persoan! (salarf, diume, prime)

Costuri cu despagubki stablite prin acordlul partior

Total costurl'de 6peraré sl mentenanta controlablie® - "

Costuri de op! si ta- N labil

Costurl din plata ir i jor, taxelor s
asimilate, stabiite conform legislatiei in vigoare sau de catre autorifatile
focale

Contributii Ia fondu! de sanatate, fortduri speciake, altele de aceeasi natura
aferente fondulvi de salard, exclusiv sistemele/fondurie altermnative de pensi
de sanatate

Costuri cu_salani compensatori, conform legisiatiel in vigoare
Costuni entate privind cheltuiehi ale

Costuri de transformare/conexitne, distributie reglementate generate de
tiflor de kindi, p i a aftor

nfi economicl

Costuri cu CPT suplimentar (justificat pe baza unos studii de speaalirate)
cauzat de utilizarea releMil LEI de de caftre op

Costuri generate de imposibéiatea i i ii Cu energie

a unor societati comerciale, ca mmareaunorhomrande guvem; seva
recunoaste munal acea parfe aferenta iCit
aranti bancare sisay NFRR

Costuri cu pierger din creante si debitodi diversi
Costurile o despigubirie stablite prin hotérare judecatoreasca, In cazulIn

Coslun nerale de infreprindere

Cota parte din cosiurile privind noile ite prin

Amortizari

Costuri de exploatare privind amortizarea - ale

Costuri de exploatare privind amortizarea - rake.
Total Costuri cu amortizarea

DOBANZ] SUIMPOZIT v i il

DISTRIBUTIE DISTRIBUTIE
TOTAL Nivel IT [ Nivel MT 1 Rivel JT
2006

[PROFIT:NET,

1¢

3




ANEXA 2. COSTURI SI VENITURI "

) FURNIZARE FURNIZARE NEREGLEMENTATE
TOTAL 220kV I T 113 I JT TOTAL
Venituri 2008 2006

Costurl de operare si ta- Controlabile
Cosfuri cu materk prime sl maleriale consumabile (inclusiv tichete de masa Cl|
echipamente de tia muncil
Costuri cu apa, energie electrica si alte widitati

Alte costuri cit materiale, inclusiv contori inregistrati ca obiecte de inventar
Costur cu lucreri de intretinere si reparatii

Costur cu kocatli de gestiune si chird
Costuri cu prime de asiqurare

Costuri cu Studii §i cercetari
‘Costuri cu alfe servick executate de tert, inclusiv cursuri pentru
i ludui, ), i si onovari, protocdl,
sl i i, detasari si ], ieli postale s

telecomunicatii, activivati culturale
Casturi cu salarfi si afte cheltuiell legate de persoan! (salari, diume, prime}

Costuri cu despagubini stabliite prin acordul partior

‘| Total ¢osturi de opeiare sl ta labil
Costuri de op sl ta- Necontrolablie
Costuri din plata impozi faxelor si
asimiate, stablite conform Jegisiatiel in vigoare sau de catre autonitatle

locale
Conbributi 1a fondul de sanatate, fondun speciale, altele de aceens! natura
aferente fondului de salarii, exclusiv sistemelefonduriie altemative de pensii

Costuri cv CPT suplimentar (justificat pe baza unor studii de specialitate)
cauzal de utilizarea reteMi! LE! de distributie de catre operatorul de transport

Costuri de ibili 0 i cu energie electrica

a unor societali comerciale, ca wimare a unor hotarari de guvem, se va

{recunoaste numai acea parte aferenta icidui de di i¢ i
in garantii bancare si/say NFRR

Costuri cu pierderi din creante si debitori diversi

Costurie cu despdgubinie stabilite prin hotérare judec3toreascd, In cand In

STORIDEDPERAREST

Bl £ SUNECONTROTA

Amartizarl
Costuri de exploalare pnvind amortizarea - X .
Costuri de exploatare privind amoitizarea - Nect e o -
Total Costuri cu amortizarea -

Iméozn pe profit
[DGBANZLS! IMPORIT: . *

PROFIT.NET":

ICH



Venituri

{prognoza)
DISTRIBUTIE

DISTRIBUTIE

TOTAL

Nivel IT

Nivet MT

Nivet JT

2007

Venituri din exploatare
Venituri financiare

Venituri extraordinare
Tota! Venituri

Costuri variablie
Enemie achizivonata
Transport (Transelectrica)

Alte servicii de sistem

Administrare piata (Opcom)
Total Costun variabile

Costurl de operare si t ta- Controlabll

Costun cu materii prime si materiale consumabite (inclusiv tichete de masa si
echipamente de protectia muncii)
Costuri cu apa, energie electrica si atte utilitati

Afte costuri cu materiale, inclusiv conlorii inregistrali ca obiecte de inventar

Costuri cu lucrari de intretinere si reparalit
Costuri cu locatii de gestiune si chini
Costuri cu prime de asigurare
Costuri cu studii si cercetari
Castun cu alte servicii execulare de lem mclus:v cursuri pentru

K sa onorar, protocol,

ikl postale si

si i, detasari si
[telecomunicatii, activivali cutturate
Costuri cu salarii si alte cheltuieli legate de persoan| (salarii, divme, prime)

Costuri cu despagubini stabilite prin acordul partitor

Total costuri de op si t ie trolabil
Costuri de op si N olabile
Costuri din plata i taxelor s

asimilate, stabifite conform legislatiei in vigoare sau de calre autoritatie
focale
Contributii Ia fondul de sanalate, fonduri speciale, alfele de aceeasi natura
aferente fondului de salani, exclusiv sistemele/fondurile altemative de pensii
de sanatate
Costuri cu salari compensatoni, conform legisliatiel in vigoare

Costuri regiementate privind cheftuieli speciale

Costun de transformare/conexiune, distributie reglementate generate de
utilizarea de dinf, ¢ a aflor
|agenti economici

Casturi cu CPT suplimentar {justificat pe baza unor studii de spec:aldare)
cauzat de utilizarea reteMli LEI de di ie de catre 4
Costuni de i i i i CU energie

a unor societati comerciale, ca urmare a unor ho!alan de guvem; se va
{recunoaste numai acea parte aferenta icl

rin aranm bancare sifsau NFRR

, In cazul in

nerale de intreprindere.
Cota parte din ite privind noite i ite prin
Ispecifice

Amortizari
Costuri de exploatare privind amortizarea - Corporale

Costuri de exploatare privind amortizarea - Nec ale
Total Costuri cu amortizarea

[FOTAL COSTURI: <ot 7 i o it it

[REZULTATUL BRUT ~

Costuri privind dobanzile

Ilmnozil pe profit
[DOBANZI SIIMPOZIT

PROFIT NET




4 Total-costurl de operare si contr

ANEXA 2. COSTURI S| VENITURI

FURNIZARE FURNIZARE NEREGLEMENTATE
TOTAL 220kV 1 T TOYAL
2007 2007

Venituri financiare

Venituri extraordinare

Total Venituri

Costuri variabile

Enenyie achizitionata

Transpoit (Transelectrica)

Alte servicii de sistem

[Administrare piata (Of

Total Costuri variabile

Costuri de op sl ta- Controlabile
Costuri cu materi prime si mateniale consumabile (inclusiv tichete de masa
echipamente de prolectia mi

Costuri cu apa, energie electrica si alte utiitati
Afte costuri cu materiale, inclusiv contori inregistrati ca obiecte de inventar

Costuri cu fucrari de intretinere si reparatii

Costuri cu locati e gestiune si chint
Costuri cu prime de asigurare

Costuri cu studi si cercetari
Costuri cu alfe servicii executate de tort, inclusiv cursiwi pentis
X P dod, J isi i onorari, profocol,
; s icit i, detasasi si i, Muieli postale si

tejecomunicati, activivati culturate

gl DAL AL

Costwiwsla:islaﬂe:helmieﬂbgaredeporsoalu(salaﬁ.wum,pﬁmej

Costuri cu despagubiri stabilite prin acordul partior

Costuri de operare si N labil
Costuri rezisttate din plata impozi Jor, taxelor si
i stabiite confo istatiel in vigoare sau de catre autoritatie

Jocale

Contributi I fondul de sanatate, fonduri speciale, altele de aceeasi natura
aferente fonduks de salarii, exclusiv sistemele/fondurile altenative de pensi
de sanatate.

Costun cu salarii compensator, conform legistatiel in vigoare
Costun

] mentate priving chelfuieli i
Costuri de iransformare/conexiune, distributie regiementate generate de
utifizarea de finii, propri a atior
ot ’
Costurl cu CPT suplimentar (justificat pe baza unor studii de speciakitate)
cauzal de utiizarea retoMil LE! de e de calre op i de 5P
Costur g de i i it i ali ii CU energie
8 unor socielati comerciale, c8 urmare a unor hotarari de guvemn; se va
recuncaste numai 8cea parte aferenta iciului de i W
ti bancare si'say NFRR

Costuri cu plerter din creante si debitor diversi
Costwiewmwéqubﬂestabﬂiremmrﬂlemdecétoreascé. In cazud In
care paitie nu se In|

Costun extraordinare determinate de forta majora
Total costuri de op: si it ta trolabile

Cota parte din costurile privind node J rite prin
specifice

Amortizari

Castun de exploatare privind amoitizarea - Cormorale
Costuri de exploatare privind amortizarea - Necorporale

Total Costuri cu amortizarea

L olal Lo

Total Costuri totale privind

tmpozit rofit

DOBAN2I §I IMPOZIT:-:

IPROFIT NET::
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Cresterea prognozata a indicelui preturilor de consum pentru 2004 (cpi)

Valoarea neta a activelor corporale si necorporale la data de 31.12.2002

Valoarea neta a activelor corporale si necorporale 31.12.2002 x 200%

BAR la 1.1.2003 (=2) : N o ’ ;

Intrari de active corporale.si necorporale aferente anulu: 2003

Contributii financiarein 2003

lesiri active imobilizate 2003 ..

Amortizarea activelor corporale si:necorporale din 2003 (Amomzarea actlvelor

din. 2002 x 2 si amortizarea. no:lor /nvestltu dm 2003)
BAR la 31.12.2003 (8=3+4-5-6-7) '

Amortizarea RAB,,;, pentru urmatorii 25 de ani incepand cu anul 2005

UM

Mii LEI
MIl LEI

Ml LEI
Ml LEI
MII LEI
Mil LEI

Mil LEI
Mil LEI

MiII LEI
Mil LEI
Mil LEI
Mil LEI

Mil LEI
Mil LEI

Mil LEI

ANEXA 3.1.CALCUL BAR INITIAL LA DATA DE 31.12.2004 PENTRU
. SOCIETATI CU CAPITAL INTEGRAL AL STATULUI ROMAN =

DISTRIBUTIE

Total

1.09

MIl LEI

1%




ANEXA 3 2. CALCUL BAR INITIAL LA DATA DE 31.12. 2004 PENTRU
SOCIETATI PRIVATIZATE |

DISTRIBUTIE
($]] Total ‘;
Cresterea prognozata a indicelui preturilor de consum pentru 2004 (cpi) 1.09
¥
1] Valoarea neta a activelor corporale si necorporale la data de 31.12.2002 Mil LEI
2.1. |Valoarea neta a activelor corporale si necorporale 31.12.2002 x 200% MII LEI -
2.2. | Valoarea societatii determinata in momentul perfectarii privatizarii Mil LEI
3|BAR! 4} 61*"2301 A ph200Ae oo 2n e s L B L s M1/ LE
4| CHVE CoToOrIe SRR ChIOmIg sle e ntata N0/ LRt 0A T Bil|  MILE]
51} pe00; B e MILE
i i AT RS =3 7 ;“'.. 'ci za < f, v‘rﬁ:
61 ZoOASLATNORIZare B QIR Ve ST ITE2 004 e St e f mad! MILE]
7|BAR 1ai31512:20041(Z535 4256 ; : ; Mil LEI
Ml LEI 0
Amortizarea RAB,,;;. pentru urmatorii 25 de ani incepand cu anul 2005 Mil LE] )

* se va lua in considerare pct 2.2.; in cazul in care aceasta valoare este mai
mare decat 200% x pct.1,se va lua in calcul pct.2.1.

S
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ANEXA 4. INVESTITIl

i DISTRIBUTIE DISTRIBUTIE FURNIZARE NEREGLEMENTATE
INVESTITII UM Total Nivel IT ] Nivel MT ] Nivel JT Total Total
Investitii - Esentiale Mii LEI P at RAP R T ‘ e :
Investitii - Necesare MIl LEI
Investitii - Justificable Mil LEI
Total Investitii Ml LEI
Din care sustinute din: Mil LE!
Contributii finaciare - de la Guvem Mil LEI
Contributii finaciare - de la Clienti Mil LEI
Contributii finaciare - de la altii Mil LEI
Taxa/tarif de racordars MII LEI ) R T
Total contributil de capital Mil LEI - - - - - z

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) * MIl LE!

Total Investitii - Total Contributii

financiare - lesirl MIl LEI _ _ : - - - -

P

| 109



ANEXA 4. INVESTITII

INVESTITII

Tnvestitii - Esentiale

Investitii - Necesare

Investitii - Justificable

Total Investitii

Din care sustinute din:

Contributii finaciare - de la Guvern

Contributii finaciare - de la Clienti

Contributii finaciare - de la altii

Taxa/tarif de racordare

Total contributli de capital

lesiri de active (prin cedare,
vanzare sl casare) *

Total Investitii - Total Contributii
financiare - lesiri

um
Mil LEI
Mil LE]
Mil LE]
Ml LE!

Mil LEI
Mil LEI
MiILE!
MilLEI
Mil LEI
Miil LE!

Mil LEI

Mil LE]

DISTRIBUTIE

QU4

DISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

[

Nivel MT

Nivel JT

FURNIZARE
Total

i
;
¢
1

i
i

110

i > R




Kacw

INVESTITH

Investitii - Esentiale

Investitii - Necesare

Investitii - Justificable

Total Investitli

Din care sustinute din:

Contributii finaciare - de la Guvemn

Contributii finaciare - de la Clienti

Contributii finaciare - de la altii

Taxa/tarif de racordare

Total contributii de capital

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) *

Total Investitil - Total Contributii
financlare - lesiri

/11

Uum
Mil LEI
Mit LEI
Ml LEI
MiI LE!

Mt LEI
MIl LE!
Mil LEI
Ml LEI
Mil LE!
Mil LEI

Mil LE!

Mil LEI

A

NEREGLEMENTATE

Total




ANEXA 4. INVESTITIL -

INVESTITH

Investitii - Esentiale

Investitii - Necesare

Investitii - Justificable

Total Investitii

Din care sustinute din:

Contributii finaciare - de la Guvern

Contributii finaciare - de la Clienti

Contributii finaciare - de la altii

Taxa/tarif de racordare

Total contributii de capital

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) *

Total Investitii - Total Contributii
financiare - lesiri

um
Mit LE!
Mil LEI
Mii LE!
Mii LEI

Mil LEI

MIi LEI
Mil LET
MII LE!
Mil LEI
Ml LE!

Mil LEI

Mil LEI

2005 (Prognoza)

DISTRIBUTIE

DISTRIBUTIE

I

F

URNIZARE
Total

Total Nivel IT

Nivel MT ] Nivel JT

IR

1/:2




ANEXA 4. INVE

NEREGLEMENTATE

INVESTITIL Uum Total
Investitii - Esentiale Mil LEI

Investitii - Necesare Mil LEI

Investitii - Justificable Ml LEI .

Total Investitii Mii LEI -
Din care sustinute din: Mil LEI

Contributii finaciare - de la Guvemn MIl LEI

Contributii finaciare - de la Clienti Ml LE!

Contributii finaciare - de /a altii Ml LEI

TaxaAtarif de racordare Mil LE! N

Total contributii de capital Mil LEI B -

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) * MIl LEI

Total Investitil - Total Contributil

financiare - lesiri Mil LEI Z

/13



ANEXA 4. INVESTITHI

INVESTITI

Tnvestitii - Esentiale

Investitii - Necesare

Investitii - Justificable

Total Investitii

Din care sustinute din:

Contributif finaciare - de la Guvern

Contributii finaciare - de la Clienti

Contributii finaciare - de la alfii

Taxa/tarif de racordare

Total contributii de capital

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) *

Total Investitii - Total Contributii
financiare - lesiri

um
Mil LEI
Mil LE!
MilLEI
Mil LE]

Mil LE!
Mil LE!
Ml LE}
MIILEI
Ml LEI
MIILEI

MiILE]

MII LE!

DISTRIBUTIE

D

ISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

Nivel MT

i

Nivel JT

2006 (Prognoza)
FURNIZARE

Total

]

1

/14




ANEXA 4. INVESTITH . ' :

NEREGLEMENTATE
INVESTITH UM Total
Investitii - Esentiale Miil LE!
Investitii - Necesare Mii LEI
Investitii - Justificable Mil LEI
Total Investitii MIl LEI -
Din care sustinute din: Mil LEI
Contributii finaciare - de la Guvem Mil LE!
Contributii finaciare - de la Clienti Mit LEI
Contributii finaciare - de la altii Ml LEI
Taxa/tarif de racordare : Mil LE! :
Total contributii de capital Mil LEI : -

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) * Ml LE!

Total Investitii - Total Contributii

financlare - lesiri Mil LE! i

1E



ANEXA 4. INVESTITH

INVESTITH

Investitii - Esentiale

Investitii - Necesare

Investitii - Justificable

Total Investitii

Din care sustinute din:

Contributii finaciare - de la Guvern

Contributii finaciare - de la Clienti

Contributii finaciare - de la altii

Taxa/tarif de racordare

Total contributii de capital

lesiri de active (prin cedare,
vanzare si casare) *

Total Investitii - Total Contributii
financiare - lesiri

Um
MII LEI
Mii LE!
Mil LE!
Mit LEI

Mil LEI
Mil LE!
Ml LE]
Mil LE!
Ml LEI
Mil LE!

Mil LEI

Ml LEI

2007 (Prognoza)

DISTRIBUTIE

D

ISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

Nivel MT

l

Nivel JT

FURNIZARE
Total

|
.i

770

e e
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ANEXA 4. INVESTITII

INVESTITH

Tnvestitii - Esentiale

Investitii - Necesare

Investitii - Justificable

Total Investitii

Din care sustinute din:

Contributii finaciare - de la Guvern

Contributii finaciare - de la Clienti

Contributii finaciare - de Ia altii

Taxa/tarif de racordare

Total contributii de capital

lesirl de active (prin cedare,
vanzare si casare) *

Total Investitii - Total Contributil
financiare - lesiri

um
MilLEI
Ml LEI
Mil LE!
Mil LEI

Ml LE!
Ml LEI
Ml LEI
Mil LEI
MiI LEI
Ml LEI

Mii LE!

Mil LEI

I

NEREGLEMENTATE
Total




ANEXA 5. AMORTIZARE

Amortizare-aferenta activelor care compun BAR 5 Stabilit
la 31.12.2004

Amortizare-aferenta investitiilor cu PIF general in 2005

Amortizare-aferenta investitiior cu PIF general in 2006

Amortizare-aferenta investitiilor cu PIF general in 2007

Total amortizare

|Provizioane pentru deprecierea imobilizarilor (PDI)

Mii LEI
Mii LEI
Ml LET
Mil LEI
MII LEI

Mil LEI

2005 . 2006 2007
DISTRIBUTIE DISTRIBUTIE DISTRIBUTIE
Total Total

Total




ANEXA 6. ENERGIE

A. Energia intrata in conturul distributiei/nivel de tensiune din
transport/nivel inferior de tensiune (inclusiv netul schimburilor cu celelalte
filiale si minus energia electrica livrata spre reteaua de transport }

B. Energia vanduta (Consumatori eligibili, captivi si alti consumatori)

C. Energia tranzitata spre niveluri de tensiune inferioara/superioara

D. CPT (A-B-C)

Costuri cu CPT

Pret mediu de achizitie a energiei electrice pentru CPT

Tarife specifice in vigoare pe categorii de instalatii

Tarife specifice propuse pentru anii perioadei de reglementare pe
categorii de instalatii

Energia reactiva consumata

Enerygie reactiva facturata

Numar de consumatori finali (inclusiv 220kV)

Numar de consumatori conectati la reteaua de distributie

um

MWh
MWh
MwWh
Mwh
Mil LEI
LEI/ MWh
LEI/MWh

MVARhA
MVARhA

Nive! IT

Nivel MT

N

DISTRIBUTIE

ivel JT

Total

119

L
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ANEXA 6. ENERGIE

A. Enérgia intrata in conturul distributiei/nivel de tensiune din
transport/nivel inferior de tensiune (inclusiv netul schimburilor cu celelalte
filiale si minus energia electrica livrata spre reteaua de transport )

B. Energia vanduta (Consumatori eligibili, captivi si alti consumator)

C. Energia tranzitata spre niveluri de tensiune inferioara/superioara

D. CPT (A-B-C)

Costuri cu CPT

Pret mediu de achizitie a energiei electrice pentru CPT

Tarife specifice in vigoare pe categorii de instalatii

Tarife specifice propuse pentru anii perioadei de reglementare pe
categorii de instalatii

Energia reactiva consumata

Energie reactiva facturata

Numar de consumatori finali (inclusiv 220kV)

Numar de consumatori conectati la reteaua de distributie

UM Total

DISTRIBUTIE

Nivel IT Nivel MT

Nivel JT

Mwh
MWh
MWh
MwWh
Mil LE!
LEI/ MWh
LEI/ MWh

MVARh

MVARh

TS

1RO




ANEXA 6. ENERGIE

'

A. Energia intrata in conturul distributiei/nivel de tensiune din
transport/nivel inferior de tensiune (inclusiv netul schimburilor cu celelaite}
filiale si minus energia electrica livrata spre reteaua de transport )

B. Energia vanduta (Consumatori eligibili, captivi si alti consumatori)

C. Energia tranzitata spre niveluri de tensiune inferioara/superioara

D. CPT (A-B-C)

Costuri cu CPT

Prst mediu de achizitie a energiei electrice pentru CPT

Tarife specifice in vigoare pe categorii de instalatii

Tarife specifice propuse pentru anii perioadei de reglementare pe
categorii de instalatii

Energia reactiva consumata

Energie reactiva faclurata

Numar de consumatori finali (inclusiv 220kV)

Numar de consumatori conectati la reteaua de distributie

¢

UM

MWh
MWwh
Mwh
MWh
Mil LEI
LEI/ MWh
LEI/ MWh

MVARhB
MVARA

1.9/

Totai

2005 (Prognoza)
DISTRIBUTIE
Nivel IT Nivel MT

Nivel JT

A,

6




ANEXA 6, ENERGIE

'

A. Energia intrata in conturul distributiei/nivel de tensiune din
transport/nivel inferior de tensiune (inclusiv netul schimburilor cu celelalte
filiale si minus energia electrica livrata spre reteaua de transport )

B. Energia vanduta (Consumatori eligibili, captivi si alti consumatori)

C. Enerygia tranzitata spre niveluri de tensiune inferioara/superioara

D. CPT (A-B-C)

Costuri cu CPT

Pret mediu de achizitie a energiei electrice pentru CPT

Tarife specifice in vigoare pe categorii de instalatii

Tarife specifice propuse pentru anii perioadei de reglementare pe
categorii de instalatii

Energia reactiva consumata

Energie reactiva facturata

Numar de consumatori finali (inclusiv 220kV)

Numar de consumatori conectati la reteaua de distributie

um

Mwh
Mwh
MWh
MWh
Mii LE!
LEI/ MWh
LEl/ MWh

MVARhA
MVARhA

2.2

Total

2006 (Prognoza)
DISTRIBUTIE
Nivel IT Nivel MT

Nivel JT

s e,




ANEXA 6. ENERGIE

A. Energia intrata in conturul distributiei/nivel de tensiune din
transport/nivel inferior de tensiune (inclusiv netul schimburilor cu celelalte
filiale si minus energia electrica livrata spre reteaua de transport )

B. Energia vanduta (Consumatori eligibili, captivi si aiti consumatori)

C. Energia tranzitata spre niveluri de tensiune inferioara/superioara

D. CPT (A-B-C)

Costuri cu CPT

Pret mediu de achizitie a energiei electrice pentru CPT

Tarife specifice in vigoare pe categorii de instalatii

Tarife specifice propuse pentru anii perioadei de reglementare pe
categorii de instalatii

Energia reactiva consumata

Energie reactiva facturata

Numar de consumatori finali (inclusiv 220kV)

Numar de consumatorn conectali la reteaua de distributie

Um

MwWh
MWh
MwWh
MWh
MIILEI
LEI/ MWh
LEI/ MWh

MVARh
MVARhB

/X3

2007 (Prognoza)

- DISTRIBUTIE
Total Nivel IT Nivel MT Nivel JT




ANEXA 7. ALTE DATE

Numarul angajatilor

Lungimea retelei:Total, din care:
Linii aeriene
Cabluri subterane

Numarul intreruperilor accidentale

Numarul transformatoarelor

Capacitatea transformatoarelor

Puterea maxima absorbita la varf de sarcina

p

um

km
km
km
nr/an
buc
MVA

DISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

Nivel MT

Nivel JT

Total

FURNIZARE

NEREGLEMENTATE
Total

ny




ANEXA 7. ALTE DATE

Numarul angajatifor

Lungimea retelei:Total, din care:
Linii aeriene
Cabluri subterane

Numarul intreruperilor accidentale

Numarul transformatoarelor

Capacitatea transformatoarelor

Puterea maxima absorbita la varf de sarcind

um
#
km
km
km
nr/an
buc
MVA
MW

Total

Nivel IT

Nivel MT

Nivel JT

Total
T

2004 (8 luni realizat + 4 luni prognoza)
DISTRIBUTIE FURNIZARE NEREGLEMENTATE

Total

128




ANEXA 7. ALTE DATE |

Numarul angajatilor

Lungimea retelei:Total, din care:
Linii aeriene
Cabluri subterane

Numarul intreruperilor accidentale

Numarul transformatoarelor

Capacitatea transformatoarelor

Puterea maxima absorbita la varf de sarcing

2005 (Prognoza) :

DISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

Nivel MT

Nivel JT

FURNIZARE

Total

NEREGLEMENTATE
Total

/126




2006 (Prognoza)

e

Numarul angajatilor

Lungimea retelei:Total, din care:
Linii aeriene
Cabluri subterane

Numarul intreruperilor accidentale

Numarul transformatoarelor

Capacitatea transformatoarelor

Puterea maxima absorbita la varf de sarcing

)

UM

km
km
km
nr/an
buc
MVA

DISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

Nivel MT

Nivel JT

FURNIZARE
Total

NEREGLEMENTATE
Total

’2
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ANEXA 7. ALTE DATE

Numarul angajatilor

Lungimea retelei:Total, din care:
Linii aeriene
Cabluri subterane

Numarul intreruperilor accidentale

Numarul transformatoarelor

Capacitatea transformatoarelor

Puterea maxima absorbita la varf de sarcing

UM

km
km
km
nr/an
buc
MVA
MW

2007 (Prognoza)

DISTRIBUTIE

Total

Nivel IT

Nivel MT

Nivel JT

F

URNIZARE
Total

NEREGLEMENTATE
Total

|

t28
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ANRE

Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul Energiei
Str. Constantin Nacu 3, 020995 Bucuresti 37, Romania
Tel:+(4021) 311 22 44, Fax: +(4021) 312 43 65, http:// www.anre.ro, e-mail: anre@anre.ro

SCRISOARE DE CONFORT

ANRE a analizat solicitdrile ENEL Distribuzione S.p.A angrenat in procesul de
privatizare a societitilor SC FDFEE Electrica Banat SA si respectiv SC FDFEE
Electrica Dobrogea SA, filiale ale SC Electrica SA, exprimate in cursul discutiilor
desfasurate la sediile ANRE st MEC.

In vederea finalizarii procesului de privatizare a societifilor de distributie de energie
clectrica ANRE garanteazi :

I. Recunoasterea integrali a costurilor rezultate ca urmare a incheierii
contractelor de concesiune si a celui de garaniare de risc partial potrivit
regimului costurilor necontrolabile, prevazute in »Metodologia de stabilire a
tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice” aprobate prin
Ordinul ANRE nr. 31/2004.

Recunoagterea totald a costurilor controlabile rezultate in urma procesului
de licitatie, conform legislatiei in vigoare gi a prevederilor ,,Metodologiei de
stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a energiei electrice”
aprobate prin Ordinul ANRE nr. 31/2004.

§
!\I

3. Ajustarea tarifelor pentru serviciul de distributie la 1 iulie a.c., efectuati
potrivit prevederilor ordinului ANRE nr. 10/2005 si a prevederilor
»Metodologiei de stabilire a tarifelor pentru serviciul de distributie a
energiei electrice” aprobate prin Ordinul ANRE nr. 31/2004.

4. Recunoasterea fara penalizdri, a diferentelor valorice rezultate din
participarea furnizorilor consumatorilor captivi pe piata de echilibrare daca
S-au respectat integral prevederile , Procedurii de modificare a cantititilor
din contractele reglementate  de vanzare-cumpdrare incheiate intre
producitori si furnizorii consumatorilor captivi”. Aceasta se va realiza in
procesul de ajustare a tarifelor la consumatorii finali captivi.

Cu deosebiti stima,

" AN.R.E.
CABINET PF:QFDINTZ

!- 2 0. APR. 2005‘;
INTRARE / (EGIRE
NR.?ﬁ.?}fb .............
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If to Electrica Banat:

If to Electrica Dobrogea:

If to the Guarantor:

ANNEX 13

NOTICE ADDRESSES

/

Electrica Banat S.A.
Attention:General Manager

3-5 Pestalozzi St.

Timisoara, Timis County

Romania

Telephone No:  +40 256 405 002
Facsimile No: +40 256 405 004
Electrica Dobrogea S.A.

Attention: General Manager
89A Nicolae lorga St.

Constanta, Constanta County
Romania

Telephone No:  +40 241 805 002
Facsimile No: +40 241 805 004
Ministry of Public Finance

17, Apolodor St

Sector 5, Bucharest

Romania

Attention: General Director

General Department for External Public Finance

Telephone No:  +40 21 410 77 69
Facsimile No: +40 21 312 67 92

&



If to the Technical Support Party

If to {Bank]:

73

Ministry of Economy and Commerce
Attention: Secretary of State

General Department for Energy Policy
Ministry of Economy and Commerce

152 Calea Victoriei

~ Sector 1, Bucharest, Romania

Telephone No:  +40 21 212 51 65
Facsimile No:  +40 212125973

Citibank Romania S.A.

Attention: Trade Operations Department
Bd. Iancu de Hunedoara nr. 8

Sector 1

011742 Bucharest, Romania

Telephone No:  +40 21 210 18 50
Facsimile No:  +40 21 210 04 45



If to the IBRD: Attention: Energy Sector Manager

Europe and Central Asia
The World Bank
1818H St.
Washington DC 20433
USA

Telephone No: +1 202 473 2686

Facsimile No: +1 202 614 1569

The Manager (Project Finance &
Guarantees)
IEF
The World Bank
1818 H St.
Washington DC 20433
USA
Telephone No: +1 202 473 1235
Facsimile No: +1 202 522 0761

(F0rrty





