Expunere de motive

Pentru Proiectul de Lege privind completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital nu cuprinde nici o
prevedere expresd cu privire la pragul de detinere de catre o
persoand a actiunilor emise de Societatile de investitii financiare
rezultate din transformarea Fondurilor Proprietatii Private. Astfel,
pragul de detinere a actiunilor de catre o persoana a ramas, pana in
prezent, la toate cele cinci societati de investitii financiare, de 0,1%.
Limitarea, la acest nivel, a pragului de detinere a actiunilor face
deosebit de dificila exprimarea vointei majoritatii actionariatului.
Aceasta a dus, permanent, la un dezechilibru intre rolul
actionariatului, care a ramas secundar, si cel al managementului.
Difuzia excesiva a actionariatului nu permite acestuia un real control
asupra structurilor executive ale respectivelor societati. Limitarea de
0,1% a pragului de detinere creeaza dificultati nu numai in procesul
de coagulare a actionariatului si de exercitare a capacitatii sale de
decizie, dar si asupra cresterii potentialului de tranzactionare a
actiunilor SIF pe bursa. Astfel valoarea de piatd a actiunilor este mult
mai redusa decéat valoarea reald ce ar rezulta din vanzarea activelor

acestor societati. In plus, in ultima perioada, asistam la tentative de



coagulare a actionariatului, care, in incercarea de a eluda prevederile
legii, folosesc strategii netransparente, de tipul preludrii ostile.

Pentru a adapta mecanismele de functionare a celor cinci
societati de investitii financiare rezultate din transformarea Fondurilor
Propriet&tii Private la cerintele economiei de piata, pentru a aseza pe
baze corecte raporturile dintre actionariat si management si pentru a
da transparenta initiativelor de coagulare a actionariatului pastrand
caracterul de organism de plasament colectiv, initiatorii propun
modificarea legii 297/2004, in sensul introducerii obligativitatii
majorérii pragului de detinere de actiuni de la 0,1% la 5%, cerinta ce
urmeaza sa fie introdusd, potrivit legii, in statutele societatilor
respective, de catre Consilile de administratie, in termen de 60 de
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