EXPUNERE DE MOTIVE

Strategia de privatizare a Bancii Comerciale Romane - S.A,, denumitd in
continuare BCR — S.A,, a fost aprobatd prin Hotirarea Guvernului nr.772/2003, cu
modificarile si completirile ulterioare.

in anii 2003 si 2004, au fost realizate doua etape de trecere in proprietate
privatd a unor pachete de actiuni detinute de stat la BCR — S.A., si anume vanzarea
citre Banca Europeani de Reconstructie §i Dezvoltare (BERD) si cétre Corporatia
Financiar Internationald (IFC) a unei participatii de 25% plus doua actiuni din
capitalul social al BCR - S.A., precum si vanzarea citre salariatii BCR - S.A a unul
numdr de actiuni reprezenténd pana la 8% din capitalul social al BCR - S.A.

In luna martie 2005, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului,
denumita in continuare A.V.A.S., a decis sa relanseze vanzarea citre un investitor
strategic, iar la data de 16 iunie 2005, a publicat anuntul de selectie pentru
privatizarea BCR prin negociere pe bazé de selectie de oferte.

Pachetul de actiuni ce reprezintd obiectul vanzarii este format din actiunile
detinute de AVAS (36% minus doua actiuni) si actiunile detinute de Banca
Europeani de Reconstructie si Dezvoltare (BERD) si Corporatia Financiara
Internationald (IFC) (25% plus doua actiuni). Cele doud institutii financiare
internationale au optat si isi vanda actiunile pe care le detin la BCR — S.A direct
investitorului strategic selectat de Comisia de Privatizare.

Procesul de selectie a investitorului strategic a fost unul competitiv in urma
ciruia din cei sapte ofertanti care au depus oferte angajante, au fost selectati doi
ofertanti pentru faza finala: Banco Comercial Portugues si Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG (Erste Bank). In urma depunerii ofertelor financiare
imbunatitite, Erste Bank a fost selectata drept ofertant castigator.

Contractul de vanzare — cumpirare de actiuni a fost semnat pe data de 21
decembrie 2005. Simultan cu semnarea contractului de privatizare, cele doua institutii
financiare internationale au incheiat contracte de vanzare-cumpdrare separate cu
investitorul strategic, aceste contracte fiind corelate cu contractul de privatizare astfel
incat si determine finalizarea simultand a procesului prin vénzarea actiunilor AVAS,
BERD si IFC citre investitorul strategic. Cadrul contractual a fost completat de un
contract de garantie si asistare la platé si drepturi de co-participare la apérare incheiat
intre AVAS pe de o parte si BERD si IFC pe de alta parte, prin care a fost prevazuta
alocarea intre vanzitori, in anumite conditii si pand la o anumitd limita prevazuta in
acest contract, a unor rispunderi contractuale rezultand din véinzarea pachetului
majoritar de actiuni in BCR - S.A.



Conform clauzelor contractuale, finalizarea vanzarii, transferul ac'giunil.or si
plata pretului au fost prevazute sub conditia suspensiva a publicdrii in Monitorul
Oficial al Romaniei a unui act normativ care sa contina prevederile legale necesare
implementirii contractului de privatizare si indepliniril obligatiilor stabilite in
contractul de privatizare.

Prezenta ordonantd a Guvernului conduce la indeplinirea conditiei suspensive
mentionate mai sus.

Contractul de vanzare-cumpdrare de actiuni in BCR - S.A, incheiat intre
AVAS, in calitate de vanzitor, si Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, in
calitate de cumpdritor, la data de 21 decembrie 2005, avind ca obiect pachetul de
2972.282.131 actiuni reprezentand 36,8825% minus doud actiuni din capitalul social al
bancii este structurat astfel:

e Clauza 1 (Definitii si interpretare) prevede regulile pentru interpretarea
contractului si defineste anumiti termeni folositi in contract.

e Clauzele 2 si 3 (Obiectul Contractului i Pretul) contin acordul partilor cu privire
la vanzarea i cumpdrarea actiunilor AVAS, inclusiv pretul acestora. Plata pretului
se va efectua prin intermediul unui cont escrow.

e Clauzele 4, 5, 6, 7 si 8 (Conditii de Pre-Finalizare; Pre-Finalizare; Actiuni intre
Pre-Finalizare si Finalizare; Finalizare si Activitatea Bancii intre Perioada dintre
Semnare si Finalizare) prezintd in detaliu conditiile care trebuie indeplinite pentru
a putea finaliza tranzactia. In sectiunea 8 se reglementeaza in detaliu §1 modul in
care trebuie si se desfagoare activitatea BCR S.A., intre data semnirii contractului
de privatizare i data finalizarii acestuia, pentru a asigura cumpdritorul ca in
aceasta perioadd nu vor interveni schimbéri importante.

e Clauzele 9, 10, 11 si 12 (Declaratiile si Garantiile Vanzitorului, Limitarea
Raspunderii, Despagubiri Specifice si Declaratiile si Garantiile Cumparatorului)
reglementeazi declaratiile si garantiile partilor, una fata de cealaltd, in legatura cu
anumite aspecte ale operatiunilor proprii sau ale BCR, precum si limitele
financiare si de timp ale rdspunderii AVAS si conditiile de acordare a
despagubirilor pentru incélcarea obligatiilor contractuale de citre parti.

e Clauzele 13 si 14 (Aspecte Postprivatizare si Penalitdti $i Drepturi la Despégubire)
stabilesc unele obligatii ale cumparatorului dupi finalizarea tranzactiei §i cuprind
penalitdti pentru nerespectarea acestor obligatii.

e Clauzele 15 si 16 (Modificare Negativd Semnificativa si Expertul) reglementeaza
optiunile pértilor in situatia in care se descoperé o pierdere de peste 150 milioane
de Euro suferiti de BCR intre data semnirii i cea a finalizarii tranzactiel.

e Clauza 17 (Incctarea Contractului) reglementeaza situatiile de incetare a
contractului de privatizare.

e Clauzele 18 — 23 (Forta majord, Confidentialitate §i Anunturi, Legea aplicabil si
Solutionarea Litigiilor, Renuntare, Taxe cu Retincrea la Sursa si Ajustart pentru
Retineri si Clauze Diverse) reglementeaza o serie de alte aspecte legate de
derularea si implementarea contractului de privatizare, de asigurarea



confidentialitatii, notifican, forta majord, legea aplicabild si solutionarea
disputelor, precum §i regimul eventualelor taxe aplicabile.

In vederea atragerii de oferte angajante imbunitatite si maximizdril pretului
oferit si avand in vedere punctele ridicate in cursul negocierilor de ofertanti, in cadrul
negocierilor s-au convenit unele aspecte punctuale care presupunl completarea
cadrului legal existent sau reglementarea anumitor particularitati ale acestel vanzari-
cumpdrari de actiuni.

Astfel, acordul partilor exprimat prin contractul de privatizare prevede si
despigubirea cumpératorului pentru daunele suportate de acesta rezultand din sau in
legaturd cu orice angajament extrabilantier al BCR — S.A reiesit din activitatea Bancii
Romane de Comert Exterior — Bancorex — S.A., precum si din sau in legatura cu
pretentiile judiciare (inclusiv pretentii viitoare) rezultate din activitatea desfasuraté de
Banca Romani de Comert Exterior Bancorex - S.A. Prejudiciul cumparitorului intr-
un asemenea caz se stabileste prin aplicarea unui procent de 61,8823% la pierderea
efectiv suferiti de banci, si se acopera integral de citre AVAS. Limita maxima pana
la care AVAS raspunde pentru astfel de prejudicii este de  50% din pretul de
cumpdrare a actiunilor platit de cumpdrator citre AVAS (aceasta limitd maxima fiind
separati de plafonul de 50% din pretul de cumparare aplicabil pentru alte garantii ale
vanzatorului convenite in contractul de vanzare-cumparare de actiuni).

Pirtile au stabilit ca in ipoteza in care in perioada dintre semnarea contractului
de privatizare si data finalizarii procesului de privatizare, se produce un prejudiciu
sau pierdere netd, evidentiate, in orice mod, in situatiile financiare ale bancii {0
modificare negativd semnificativd), cu o valoare cuprinsa Intre 150.000.000 euro si
300.000.000 euro, AVAS si despagubeascd banca, in totalitate, pentru acoperirea
respectivului prejudiciu sau pierderi nete sau si remedieze in alt mod aceastd situatie
wn vederea finalizirii vAnzarii-cumpdrdrii de actiuni prevazute in contractul de
privatizare. Valoarea prejudiciului sau pierderii nete va fi stabilita de vinzator sau,
respectiv, de cumparitor, conform prevederilor contractului de privatizare, iar In
cazul in care valoarea respectivd nu este acceptatd de cealaltd parte, valoarea
prejudiciului sau pierderii nete se va stabili de un expert desemnat conform
contractului de privatizare. Intr-o prima faza AVAS va acoperi o asemenea pierdere
integral, dar ulterior va recupera o parte din aceastd pierdere de la BERD si IFC in
mod proportional cu actiunile vandute de cele doua institutii, conditiile §i limitele in
care aceasti recuperare partiald va avea loc fiind reglementate in contractul de
garantie si asistare la plata si drepturi de co-participare la aparare.

In ceea ce priveste cuantificarea prejudiciutui suferit de cumparator §i garantat
de AVAS, s-a convenit prin contractul de privatizare ca acesta va fi determinat prin
aplicarea unui procent de 61,8825% la prejudiciile efectiv suferite de banca,
Procentul corespunde pachetului de actiuni achizitionat de cumpdrator. Ca si in cazul
acoperirii unei modificari negative semnificative, prejudiciul suferit de cumparator va
fi acoperit intr-o prima fazd de AVAS, urménd ca acesta sd recupereze partea din
prejudiciu ce trebuie suportatd de BERD si IFC in mod proportional cu pachetele
vindute de la aceste institutii financiare, conditiile §i limitele in care aceasta

recuperare partiald va avea loc fiind reglementate in contractu] de garantie si asistare
Ja plati §i drepturi de co-participare la aparare.



in ceea ce priveste limitarea valorica si in timp a garantiei acordate de statul
roman conform Ordonantei Guvernului nr.39/1999 privind finalizarea procesulut de
restructurare a Bancii Roméne de Comert Exterior - Bancorex - S.A. si fuziunea prin
absorbire a acestei binci cu Banca Comerciala Romana - S.A., aprobata cu modificari
si completdri prin Legea nr.702/2001, cu modificarile si completarile ulterioare,
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.131/2000 pentru reglementarea situatiet
patrimoniale a Bincii Comerciale Romane - S.A. in litigiile izvordte din activitatea
desfasurata de Banca Romana de Comert Exterior - Bancorex - S.A. pana la data
radierii acesteia din registrul comertului, aprobatd cu modificari prin Legea
nr.177/2001, cu modificarile ulterioare, si Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr.18/2004 pentru finalizarea vanzarii unor pachete de actiuni ale Bancii Comerciale
Romane — S.A. catre Banca Furopeana pentru Reconstructie si Dezvoltare s1
Corporatia Financiara Internationald, precum §i Catre Asociatia Salariatilor Bancii
Comerciale Romane - S.A., aprobatd cu modificari prin Legea nr.227/2004, cu
modificarile ulterioare, s-a prevazut ca scrisorile de garantie se vor emite cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) aceste scrisori sa fie emise cu privire la angajamentele extra-bilantiere
rezultind din/sau in legdturd cu Bancorex - S.A si toate obligatiile inclusiv daunele
directe sau indirecte rezultand din/sau in legatura cu litigiile izvorand din activitatea
Bancorex - S.A. inainte de data radierii Bancorex — S.A. de la Registrul Comertului,
pentru care banca este raspunzitoare, sa fie notificate Ministerului Finantelor Publice
inainte de data de 31 decembrie 2013;

gl

b) valoarea totald a acesior scrisori de garantie sa nu depaseascd 50% din
valoarea pretului total de cumparare, astfel cum acesta este definit la art.1.1 din
contractul de vanzare-cumparare.

Nu vor fi garantate de catre stat angajamente extra-bilantiere rezultdnd din/sau
in Jegitura cu Bancorex - S.A 51 toate obligatiile inclusiv daunele directe sau indirecte
rezultand din/sau in legaturd cu litigiile i-vorand din activitatea Bancorex - S.A.
pentru care banca este raspunzitoare, dar care nu sunt notificate Ministerulul
Finantelor Publice de catre banci conform prevederilor alin.(1) inainte de 3!
decembrie 2013,

Avand in vedere aparenta contradictie intre dispozitiile art.32 alin.(1) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind privatizarea societatilor
comerciale, cu modificrile §i completarile ulterioare, si dispozitiile art. 58 si 59 din
Legea nr.58/1998 privind activitatea bancara, republicata, cu modificarile si
completdrile ulterioare, este necesara reglementarea expresa 2 inaplicabilitatii
dispozitiilor art. 32? din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 88/1997 precum si
ale art.12 din Legea nr.137/2002 privind unele misuri pentru accelerarea privatizarii,
cu modificirile si completarile ulterioare, in cazul Bancii Comerciale Roméne S.A.



Fati de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege in vederea aprobarii
Ordonantei Guvernului privind unele masuri pentru finalizarea privatizarii Bancii
Comerciale Romane - S.A., pe care il supunem Parlamentului spre aprobare, in

temeiul art.1 pet.l poz.8 din Legea nr.288/2006 privind abilitarea Guvernului de a
emite ordonante.
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