EXPUNERE DE MOTIVE

Prezenta initiativa legislativa are ca obiect modificarea si completarea
Legii 297/2004 privind piata de capital.

In forma actuald, dispozitiile art. 286! si art. 2862 din Legea nr.
297/2004 impun anumite limitdri cu privire la participarea investitorilor la
capitalul social al societdfilor de investitii financiare infiintate in
conformitate cu Legea nr. 133/1996, precum si sanctiuni ce contravin
principiilor instituite de Constitutia Roméniei §i care sunt de naturi si
afecteze piata valorilor mobiliare si interesele investitorilor. Prezenta
propunere legislativa isi propune modificarea urmétoarelor dispozitii:

“Art. 2867, (1) Orice persoand poate dobdndi cu orice titlu sau poate detine,
singurd ori impreund cu persoanele cu care actioneazd in mod concertat,
actiuni emise de cdtre societdfile de investitii financiare rezultate din
transformarea fondurilor proprietdtii private, dar nu mai mult de 1% din
capitalul social al societdtilor de investitii financiare.

(2) Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de
actionarii care depdsesc limitele prevdzute la alin. (1).

(3) Persoanele menfionate la alin. (1) au obligatia ca la atingerea pragului
de 1% sd informeze in maximum 3 zile lucrdtoare societatea de investitii
financiare, C.N.V.M. si piata reglementatd pe care sunt tranzactionate

respectivele actiuni.



(4) In termen de 3 luni de la data depdsirii limitei de 1% din capitalul
social al societdtilor de investitii financiare, actionarii aflati in aceastd
situatie sunt obligafi sd vandad actiunile care depdgesc limita de detinere.

(5) C.N.V.M. va emite reglementdri pentru aplicarea prezentului articol.
“Art. 2867 - Societdtile de investitii financiare vor lua mdsuri de modificare
a statutelor sau a actelor constitutive, dupd caz, in termen de 60 de zile de la
data intrdrii_in vigoare a prezentei ordonante, in sensul elimindrii oricdror
prevederi cautrare dispozitiilor art. 2867 din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare. In cazul in care
societdtile de investitii financiare nu efectueazd modificdrile in termen de 60
de zile de la data intrdrii in vigoare a prezentei ordonante, statutele sau
actele constitutive se considerd modificate de drept, in sensul respectdrii
limitei de 1% din capitalul social,

Modificdrile aduse de prezenta propunere legislativd se justificd pe

baza urmédtoarelor argumente principale:

1. limitarea participdrii la capitalul social — tratament diferentiat aplicabil
investitorilor;

2. reglementarea actuald privind modul de calcui al nivelului
participatiei la capitalul social al SIF-urilor incalca principiul
transparenfei normelor legale;

3. redactarea actuala a art. 286! este de natura si aduca atingere dreptului
de proprietate privatd, incalcand dispozitiile art. 44 (1) si ale art. 55
din Constitutia Roméniei;

4. limitarea participatiilor la 1% din capitalul social al SIF aduce

atingere principiilor guvernantei corporative.





