EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1 - Titlul actului normativ

Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgentd privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

Sectiunea a 2-a - Motivul emiterii actului normativ

1. Descrierea situatiei actuale

A. Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societétile de administrare
a investitiilor

Adoptarea prezentului proiect de ordonantd de urgenid este impusa de necesitatea
implementarii de urgenti in legislatia nationald a prevederilor Directivei 2009/65/CE
de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, ale Directivei 2010/43/UE a
Comisiei de implementare a Directivei 2009/65/CE privind cerintele organizatorice,
conflictele de interes, codul de conduitd, administrarea riscului §i continutul
contractului incheiat intre un depozitar §i o societate de administrare a
investitiilor,ale Directivei 2010/44/UE a Comisiei de implementare a Directivei
2009/65/CE privind fuziunea fondurilor, structurile de tip master/feeder si procedurile
de notificare si ale Directivei 2010/73/UE de modificare a Directivei 2003/71/CE
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si a Directivei
2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenid in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd. Urgenta demersului de implementare a celor
patru directive este datd de expirarea termenului de transpunere (01.07.2011) a
primelor trei (directivele O.P.C.V.M.), precum si de iminenfa expirdrii termenului
pentru cea din urma (01.07.2012).

in data de 4 mai 2011, Guvernul Romaniei a aprobat Memorandumu! initiat de
Departamentul pentru Afaceri Europene, cu tema: ,Unele mdsuri pentru asigurarea




transpunerii la termen a legisiatiei europene, in vederea evitdrii impunerii
sanctiunilor pecuniare impotriva Romdniei, conform art. 260(3) din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene”. In acest sens, autorititile romane sunt informate
asupra accelerdrii mecanismului de impunere a sanctiunilor pecuniare in cazul in care
Comisia Europeani, sesizand Curtea Europeand de Justifie cu o actiune in constatarea
neindeplinirii obligatiilor, considera ca statul membru nu si-a indeplinit obligatia de a
comunica masurile nationale de transpunere a unei directive adoptate in conformitate
cu o procedura legislativa. intr-o astfel de situatie, Comisia Europeana poate indica
cuantumul sumei forfetare si /sau al penalitatii care urmeaza a fi platit de cétre statul in
cauzi, iar Curtea de Justitie poate sa dispuna aplicarea acesteia, in limitele stabilite de
Comisia Europeana.

Comisia Europeani a declansat impotriva autorititilor romine o actiune de
punere in intarziere (conform scrisorii nr. C(2011) 11953 din 18 iulie 2011) - cauza
2011/0934>2011/0947, prin care solicitd transmiterea mésurilor nationale privind
transpunerea a 14 (paisprezece) directive europene, inclusiv a directivelor
2009/65/CE, 2010/43/UE, 2010/44/UE.

In consecintd, pentru a evita intrarea in cea de-a doua fazi a procedurii de
infringement (avizul motivat) si tindnd cont de faptul ci folosirea céii ordinare a
procesului legislativ duce in mod inevitabil la intdrzierea suplimentard a transpunerii

celor 3 Directive, este necesard adoptarea in regim de urgentd a prevederilor
directivelor 2009/65/CE, 2010/43/UE, 2010/44/UE.

In plus, avand in vedere ci termenul limitd de transpunere a celor 3 directive
O.P.C.V.M. fusese depasit, Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) a analizat situatia intdrzierii transpunerii directivelor O.P.C.V.M. si a
considerat cd sunt generate efecte nefavorabile la nivelul UE. Astfel, in octombrie
2011, ESMA a comunicat o opinie privind misurile interimare ce ar putea fi luate
pentru limitarea disfunctiilor cauzate de intdrzierea transpunerii celor 3 directive
(Practical arrangements for the late transposition of the UCITS IV Directive). Opinia
intocmitd in conformitate cu prevederile art. 29(2) din Regulamentul ESMA
(1095/2010) trateazi problemele legate de caracterul transfrontalier al operatiunilor de
administrare a OPCVM (distributia transfrontalierd a OPCVM, pasaportul societatilor
de administrare, fuziunile si structurile de tip master feeder) si este intocmita cu luarea
in considerare a punctului de vedere al serviciilor Comisiei Europene.

Mentiondm ci, neadoptarea prezentei ordonante in regim de urgentd are repercusiuni
negative asupra industriei organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare din
Romadnia si asupra investitiilor striine directe in tara noastra, contribuind la pierderea
credibilitatii reformei sectorului respectiv. Neadoptarea cu celeritate a prevederilor
directivelor O.P.C.V.M. conduce la pierderea avantajului competitiv al Romaniei si a
beneficiilor introduse de respectivul pachet legislativ european. Practic, societatile de
administrare a investitiilor (S.A.I) din Roménia nu pot administra O.P.C.V.M. din alte
state membre si in mod similar, nici S.A.lL din alte state membre in lipsa unui cadru
armonizat, nu pot administra O.P.C.V.M. autorizate de C.N.V.M. De asemenea, nu

e @ .. T

N

~




sunt posibile fuziuni transfrontaliere, fuziuni care, in conditii de criza financiari, ar
conduce la stabilitatea industriilor fondurilor de investitii si implicit al sistemului
financiar, '

in prezent, infiinfarea si organizarea O.P.C.V.M. si a S.A.L. este reglementatd prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare
si prin Regulamentul CN.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea §i functionarea
societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv §i a
depozitarilor, care au implementat prevederile Directivei 85/611/CEE de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare.

1.10rganismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.)

Conform Legii nr.297/2004, O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise de investitii,
infiintate pe bazi de contract civil si societdtile de investitii, infiinjate prin act
constitutiv, care au ca unic scop efectuarea de investitii colective, plasind resursele
banesti in instrumente financiare lichide §i operand pe principiul diversificarii riscului
si administrdirii prudentiale, titlurile de participare fiind, la cererea detinitorilor,
rascumpdrabile continuu din activele O.P.C.V.M.

O.P.C.V.M. se autorizeaza dupi ce, in prealabil, C.N.V.M. a autorizat S.A.L., regulile
fondului sau, dupd caz, actul constitutiv al societdtii de investifii, alegerea
depozitarului i prospectul de emisiune.

Continutul regulilor unui fond deschis de investitii si cel al actului constitutiv al unei
societati de investitii se precizeaza in Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004.

In conformitate cu legislatia in vigoare, in vederea informarii publicului, S.A.I. pentru
fiecare O.P.C.V.M. administrat, precum si societatile de investi{ii autoadministrate au
obligatia intocmirii si publicarii prospectului de emisiune si a prospectului simplificat.
Acestea trebuie si contind informatiile necesare pentru ca investitorii s& poata aprecia
in deplina cunostinti de cauzi investitia care le este propusi si, in special, riscurile pe
care aceasta le implicd. Prospectul include o descriere clard si usor de inteles a
proﬁlului de risc al fondului, indiferent de instrumentele in care acesta investeste.

In scopul diversificarii riscului, investitile unui O.P.C.V.M. se efectueaza cu
precidere in valorile mobiliare, instrumentele pietei monetare, titlurile de participare,
depozitele si instrumentele financiare derivate prevdzute la art. 101 din Legea
nr.297/2004. Directiva 2009/65/CE si implicit prezentul proiect de ordonantad de
urgenti nu aduc modificari in ceea ce priveste politica de investitii a unui O.P.C.V.M.
Toate activele unui O.P.C.V.M. trebuie incredintate spre pastrare, in conditii de
sigurantd, unui depozitar, definit ca acea institutie de credit din Romania, autorizatd de
Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancard, sau sucursala din
Romania a unei institutii de credit, autorizatd intr-un stat membru, avizati de
C.N.V.M. pentru activitatea de depozitare, in conformitate cu prevederite Legii
nr.297/2004.

In prezent, legislatia nationald impune ca un O.P.CVM, societatea de
administrare a




investitiilor care il administreaza si depozitarul activelor O.P.C.V.M. si fie situate in
Roménia, toate activititile legate de administrarea portofoliului colectiv fiind subiect
al supravegherii exercitate de C.N.V.M.

In consecintd, conform prevederilor Directivei 85/611/CEE si ale Legii nr.297/2004, o
S.A.L autorizatd de C.N.V.M. nu poate administra un O.P.C.V.M. stabilit in alt stat
membru, iar un O.P.C.V.M. stabilit in Romania nu poate fi administrat de cétre o
S.A.L autorizata de autoritétile competente ale unui alt stat membru.

In ceea ce priveste distributia de titluri de participare pe teritoriul Romaniei ale
O.P.C.V.M.-urilor din alte state membre, Legea nr.297/2004 prevede o serie de reguli
si dispozitii speciale aplicabile in aceastd situatie. Transmiterea documentelor la
C.N.V.M. in scopul notificarii distribugiei de titluri de participare pe teritoriul
Romaniei se realizeazd de citre O.P.C.V.M. din statul membru de origine, acesta
avand obligatia respectdrii regulilor privind publicitatea prevazute in Legea
nr.297/2004 si a legilor, reglementirilor si prevederilor administrative in vigoare,
altele decét cele prevazute de Legea nr.297/2004.

1.2 Societitile de administrare a investifiilor (S.A.1.)

Conform prevederilor Legii nr.297/2004, S.A.L este persoana juridici, constituitd sub
forma unei societdti pe actiuni, conform Legii nr.31/1990 privind societitile
comerciale, republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare, si functioneaza
numai in baza autorizatiei C.N.V.M.

S.A.L are ca obiect de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si sub conditia autorizarii C.N.V.M., a altor organisme de plasament
colectiv pentru care S.A.l. este subiect al supravegherii prudentiale. S.A.I. poate
desfasura si activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a
celor detinute de fondurile de pensii, pe baza discretionard, conform mandatelor date
de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai muilte instrumente
financiare.

Conditiile privind autorizarea unei S.A.l. si retragerea autorizatiei societatii, cu
detalierea cerintelor organizatorice si a regulilor de conduitd, procedurile de autorizare
si atributiile reprezentantilor compartimentului de control intern, precum §i continutul
minim al reglementirilor interne sunt stabilite in conformitate cu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004.

S.A.L poate sa delege citre terti exercitarea activitatilor de administrare a portofoliului
colectiv, in conformitate cu reglementérile emise de C.N.V.M.

B. Modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completirile ulterioare

Se impune modificarea de urgentd a Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completirile ulterioare avind in vedere faptul ci de la momentul

intrarii in vigoare a legii, la nivel comunitar au fost adoptate o serie de acte normdtive




relevante in materie, cu impact asupra pietei de capital a céror transpunere necesiti
adoptarea de dispozitii la nivelul legislatiei primare.

Mai mult, situatiile concrete aparute in practicd ulterior adoptérii Legii piefei de
capital reclami modificarea, in regim de urgentd, a unor prevederi existente astfel
incat sa se asigure un grad mai ridicat de protectie a investitiilor si a investitorilor pe
piata de capital. .
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare,
reglementeazd infiintarea si functionarea pietelor de instrumente financiare, cu
institutiile si operatiunile specifice acestora.

Principalele aspecte reglementate de Legea nr. 297/2004 vizeazd activitatea
societatilor de servicii de investitii financiare, modalitatea de organizare i functionare
a acestora, situatia societitilor de servicii de investitii financiare din Romaénia care
presteazi servicii si activitati de investitii intr-un stat membru, precum si infiintarea de
sucursale pe teritoriul Romaniei de catre intermediari din state nemembre.

De asemenea, Legea nr.297/2004 are ca obiectiv reglementarea activitatii operatorului
de piati/sistem, a pietelor reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare,
precum si infiintarea si functionarea depozitarului central si a casei de compensare si a
contrapartii centrale.

Un alt aspect important reglementat de Legea nr.297/2004 este reprezentat de
modalitatea de derulare a ofertelor publice de vdnzare sau cumpérare, precum §i de
retragere a actionarilor dintr-o societate comerciala.

C.N.V.M. este autoritatea administrativi autonomd din Roménia care isi exercitd
prerogativele sale legale in conformitate cu puterile conferite acesteia prin Legea nr.
297/2004 si prin Statutu! sdu adoptat prin O.U.G. nr. 25/2002 aprobata prin Legea nr.
514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare. in baza acestor puteri, C.N.V.M.
este in drept sa dispund masuri corespunzitoare in vederea promovdrii increderii
investitorilor in investitiile in instrumente financiare, asigurdrii protectiei acestora
impotriva fraudei, a practicilor neloiale, abuzive si frauduloase, promoviérii
functionarii corecte si transparente a pietelor de instrumente financiare, precum si in
vederea stabilirii si mentinerii cadrului necesar dezvoltdrii pietelor de instrumente
financiare.

2.Schimbiri preconizate

A. Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare
a investitiilor

La nivel comunitar, incepand cu data de 01.07.2011, activitatea S.A.L sia O.P.C.V.M.
este reglementati de prevederile Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare, de prevederile Directivei 2010/43/UE si ale Directivei 2010/44/UE




emise in aplicarea Directivei 2009/65/CE, precum si de o serie de regulamente ale
Comisiei Europene' si standarde tehnice de reglementare emise de Autoritatea
Europeani pentru Piete si Valori Mobiliare (ESMA).

Principalele concepte noi introduse de prezentul proiect de ordonan{d sunt
urmatoarele:

1.1 Introducerea unui pasaport functional al S.A.L care sid permitd acesteia sa
ofere servicii de administrare a portofoliului colectiv pentru O.P.C.V.M.-uri
situate in alt stat membru decit statul membru de origine al S.A.L

Prezenta ordonanti permite ca S.A.l, persoane juridice romane, s poatd desfasura
activititile si serviciile pentru care au primit autorizatie de la CN.V.M,, in alt stat
membru, fie prin infiinfarea unei sucursale, fie in mod direct, in temeiul liberei
circulatii a serviciilor, fird a fi impuse cerinte suplimentare din partea autorititii
competente a statului membru gazda.

Desfasurarea de activititi si servicii in alt stat membru este conditionatd de
transmiterea la C.N.V.M. a unei notificiri in acest sens, insotitd de o serie de
documente relevante.

S.A.lL. din Romania care desfiasoard activitati pe teritoriul unui alt stat membru prin
infiintarea unei sucursale are obligatia de a respecta regulile de conduita stabilite de
autoritatea competenti din statul membru gazda, in timp ce desfisurarea de activitati
in mod direct, in temeiul liberei circulatii, implica respectarea regulilor de conduiti
stabilite de C.N.V.M.

Prezenta ordonanti introduce posibilitatea ca o S.A.]. din Roménia si poatd administra
OP.C.V.M.-uri situate in alte state membre, caz in care documentatia trebuie
completatd cu un atestat care sa certifice ca S.A.I a primit autorizatie in conformitate
cu legislatia nationald prin care au fost transpuse prevederile Directivei 2009/65/CE,
precum si o descriere a domeniului de aplicare al autorizagiei S.A.I si detalii cu privire
la orice restrictii ale tipurilor de O.P.C.V.M.-uri pe care S.A.L este autorizati si le
administreze.

In aceastd situatie, S.A.L are obligatia si respecte normele statului membru de origine
al O.P.C.V.M. - ului referitoare la constituirea si functionarea acestuia si legislatia
pietei de capital din Romania in ceea ce priveste organizarea §i regulile prudentiale
aplicabile unei S.A.L

Prezenta ordonanta include prevederi si reguli similare in situatia in care o S.A.L
dintr-un alt stat membru intentioneazi si presteze servicii si activitati pe teritoriul
Romaniei, accentul fiind pus pe situatia in care S.AI din alte state membre
administreaza Q.P.C.V.M.- uri autorizate de C.N.V.M.

' Regulamentul (UE) nr. 2010/383 din | julic 2010 al Comisici de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste informaiile cheic destinate investitoiilor si condifiile care trebuie indeplinite pentru furnizarea informatiilor
cheie destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil. altul decdit hértia, sau prin imermediul unui site web.

Regulamentul (UE) nr. 584/2010 al Comisiei din | iulic 2¢10 de punere in aplicare a Dircctivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului i ceea cc priveste forma si contisutul scrisorii standard de notificare si ale atestarii OPCVM-urilor, utilizarea mijloacelor
electronice de comwunicare inlre autoritafile competente in scopui notificarii. procedurile de cfectuare a verificarijor la fata locului 5i a
investigatiilor si schimbul de informatii dintre autorit@tile competente
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1.2 Fuziunea O.P.C.V.M.-urilor

Actul normativ introduce posibilitatea realizdrii fuziunilor nationale sau
transfrontaliere dintre O.P.C.V.M.- uri.

Obligatia de autorizare prealabili a fuziunilor ©.P.C.V.M. revine C.N.V.M,, in situatia
in care aceasta este autoritatea competentd a statului membru de origine al
O.P.C.V.M.- ului absorbit. Fuziunile O.P.C.V.M. sunt permise indiferent de
modalitatea de constituire a acestora (fonduri deschise de investitii, infiintate prin
contract de societate civild sau societiti de investitii, Infiintate prin act constitutiv).
Modalitatile de fuziune sunt cele prevazute in proiectul de act normativ (fuziunea prin
absorbtie si fuziunea prin contopire), modalitéti de fuziune care sunt recunoscute si de
Legea nr.31/1990 privind societatile comerciale, republicati, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Detinatorii de titluri de participare emise atat de O.P.C.V.M.- ul absorbit, cét si de
O.P.C.V.M. -ul absorbant trebuie informati in mod corespunzator in legiturd cu
fuziunea propusa, astfel incét interesele lor si nu fie prejudiciate.

1.3 Structurile de tip master/feeder

Un element de noutate instituit prin prezenta ordonantd de urgentd este reprezentat de
posibilitatea autorizarii si functionarii structurilor de tip master/feeder. Astfel, un
O.P.C.V.M. sau un compartiment de investiii al acestuia poate fi autorizat sa
investeasca cel putin 85 % din activele sale in titluri de participare emise de un alt
OP.C.V.M. sau de un compartiment de investitii al acestuia care reprezinid
O.P.C.V.M.- ul de tip master.

Prezenta ordonanti de urgentd permite functionarea structurilor de tip master/feeder
atat in situatia in care O.P.C.V.M. de tip master si O.P.C.V.M. de tip feeder sunt
stabilite in Romania, cat si in situatia in care doar unul dintre ele este stabilit in
Romania.

in vederea protejirii intereselor investitorilor unui O.P.C.V.M. de tip feeder,
investitiile acestuia in O.P.C.V.M. de tip master trebuie supuse in prealabil autorizarii
C.N.V.M., in situatia in care C.N.V.M. este autoritatea competenta a statului membru
de origine al O.P.C.V.M. de tip feeder.

Pentru ca O.P.C.V.M.- ul de tip feeder sa indeplineasca cerintele stabilite de proiectul
de ordonanti de urgentd, intre O.P.C.V.M.- ul de tip feeder 5i O.P.C.V.M.- ul de tip
master trebuie incheiat un acord sau, daci O.P.C.V.M.- urile sunt administrate de
aceeasi S.A.l., acesta poate fi inlocuit cu reguli interne de conduita.

1.4 Informatiile cheie destinate investitorilor

Prezenta ordonanti de urgentd inlocuieste prospectul simplificat prevazut de

reglementarile in vigoare cu documentul intitulat ,Informatii cheie m
" AR -“f“
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investitorilor” care trebuie Intocmit pentru fiecare O.P.C.V.M.

Informatiile cheie destinate investitorilor trebuie sd cuprinda informatii adecvate cu
privire la caracteristicile esentiale ale O.P.C.V.M, care trebuie furnizate investitorilor
astfel incat acestia sa fie in masurd si injeleagd natura si riscurile O.P.C.V.M. si s
poatd lua decizii de investitii in cunostintd de cauza.

Informatiile cheie destinate investitorilor trebuie utilizate fard a fi adaptate sau
completate, cu exceptia traducerilor, in toate statele membre in care OP.CV.M.-ula
notificat distribuirea titlurilor sale de participare.

S.A.lL si intermediarii au obligatia s3 furnizeze investitorilor informatii cheie destinate
investitorilor in timp util si inainte de data propusd pentru subscrierea de titluri de
participare ale O.P.C.V.M.

1.5 Simplificarea procedurii de notificare

Conform prezentului de act normativ, O.P.C.V.M.- urile autorizate in alte state
membre vor putea distribui titluri de participare pe teritoriul Romaéniei in baza unei
proceduri de notificare imbunitatite dintre autoritatea competentd a statului membru
de origine al O.P.C.V.M. si CN.V.M.

in urma transmiterii dosarului complet de citre autoritatea competentd a statului
membru de origine al O.P.C.V.M., C.N.V.M. nu poate sd se opund accesului pe piata
din Roménia a O.P.C.V.M- ului respectiv sau si conteste autorizatia acordatd
O.P.C.V.M. de citre autoritatea competenti a statului membru de origine al acestuia.
Prezenta ordonanti de urgentd introduce un schimb de informatii electronic intre
autoritatile competente cu privire la dosarul de notificare, documentele putind fi
transmise si arhivate electronic. in acest sens, O.P.C.V.M. din alte state membre
trebuie sa actualizeze orice documente si traduceri, sa notifice C.N.V.M. cu privire la
orice modificari si sa indice unde pot fi obtinute aceste documente in variantd
electronica.

In actul normativ sunt incluse prevederi similare celor mentionate mai sus referitoare
la distributia de titluri de participare ale O.P.C.V.M.- urilor autorizate de C.N.V.M. pe
teritoriul altor state membre.

1.6 Imbunititirea mecanismelor de cooperare intre autoritatile de
supraveghere nagionale

in baza actului normativ, C.N.V.M. va coopera cu autorititile competente din alte state
membre pentru indeplinirea atributiilor care le revin in temeiul Directivel 2009/65/CE
si pentru exercitarea competentelor care le sunt conferite de Directiva 2009/65/CE sau
de legislatia nationala.

De asemenea, un accent deosebit se pune si pe cooperarea cu Autoritatea Europeana
pentru Piete si Valori Mobiliare (ESMA).

Delimitarea si intirirea puterilor de supraveghere ale autoritailor competente este cu
atdt mai importantd si necesard cu cat S.A.L- uri din state membre pot administra
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O.P.C.V.M.- uri autorizate in alte state membre.

Astfel, in situatia in care C.N.V.M. este autoritatea competentd a statului membru de
origine al S.A.I, CN.V.M. va notifica, fard intarziere, autoritifile competente ale
statului membru de origine al O.P.C.V.M cu privire la orice probleme identificate la
nivelul S.A.L. care ar putea afecta in mod semnificativ capacitatea acesteia de a-gi
| indeplini in mod adecvat obligatiile referitoare la O.P.C.V.M.

in situatia in care C.N.V.M. este autoritatea competenta a statului membru de origine
al O.P.C.V.M, C.N.V.M. notifici fira intarziere autoritatile competente ale statului
membru de origine al S.A.l cu privire la orice probleme identificate la nivelul
O.P.C.V.M care ar putea afecta in mod semnificativ capacitatea S.A.I de a-si indeplini
in mod adecvat obligatiile.

B. Modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificirile si completarile ulterioare

Avand in vedere faptul ci la momentul adoptarii Legii nr. 297/2004, o setie de norme
comunitare relevante in domeniul pietei de capital (Directiva 2004/39/CE privind
pietele de instrumente financiare (MIFID), Directiva 2004/25/EC privind ofertele
publice de preluare) erau in stadiu de proiect, iar forma adoptatd a acestora a
comportat unele modificiri, se impune modificarea prevederilor Legii nr. 297/2004 in
vederea transpunerii in legislatia nationala dispozitiilor directivelor astfel cum au fost
adoptate.

1.1 Principalele modificiri si completiri ale Legii nr.297/2004 vizeazi, in general,
urmatoarele:

- preluarea definitiei ,instrumentelor financiare” din Directiva 2004/39/CE privind
pietele de instrumente financiare (transpusé prin art. 7 alin. (1) pet. 1471 din OUG
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari
prin Legea nr.227/2007) si a definitiei “serviciilor si activitdtilor de investitii” din
Directiva 2004/39/CE (transpusi prin art. 7 alin. (1} pet. 6 din OUG nr.99/2006);
(art.204 - punctele 4, 5, 14 51 15)

- implementarea netiunilor ,agent delegat”, ,,operator independent” si ,,participatie
calificatd” astfel cum sunt acestea definite de MIFID si Directiva 2007/44/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 5 septembrie 2007 de modificare a
Directivei 92/49/CEE a Cecnsiliutui si a Directivelor 2002/83/CE, 2004/39/CE,
2005/68/CE si 2006/48/CE in ceea ce priveste normele de procedura si criteriile de
evaluare aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majordrilor de participatii in
sectorul financiar; (art. 204 - pet.1, 7 51 8)

- transpunerea, la nivel de legislatie primari, a regulilor de procedurd si criteriilor de
evaluare prudentiald a achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate de servicii
de investitii financiare prevazute de Directiva 2007/44/CE; (art. 204 - punctul 18)

- implementarea prevederilor art. 114 alin(1) din Directiva 2009/65/CE, conform

cirora societitile de servicii de investitii financiare care au primit autorizafia pentru a
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furniza numai serviciile de administrare a portofoliilor si consuitanta pentru investitii
pot fi autorizate sd administreze O.P.C.V.M.- uri in calitate de ,societati de
administrare”, caz in care aceste S.S.1.F.- uri trebuie sd renunte la autorizatia obtinuta
in temeiul Directivei 2004/39/CE. Aceastd facilitate se fundamenteaza pe faptul ca
serviciile de administrare a portofoliilor si consultanta pentru investitii pot fi prestate
si de citre societitile de administrare a investitiilor; (art. 204 - punctul 19)

- reglementarea situaiei societitilor de servicii de investitii financiare din Roménia
care presteazd servicii si activitdti de investitii intr-un stat nemembru; (art.204 -
punctul 23)

- corelarea cu practicile internationale in domeniul transferului dreptului de proprietate
privind instrumentele financiare, altele decat cele derivate, inclusiv in domeniul
tranzactiilor intra-day; (art.204 - punctul 25)

- corelarea cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, cu modificarile si
completirile ulterioare. (art. 204 pct. 26). Prin propunerea de modificare a art. 151
alin. (6) s-a urmdrit respectarea unuia dintre principiile de bazi ale functionarii pietei
de capital in vederea asiguririi integritdtii i a transparentei operaiunilor cu valori
mobiliare.

- armonizarea cu prevederile (art. 1 pct. 1 si 2, art. 30 si art. 31) din Regulamentul CE
809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
informatiile continute in prospectele, structura prospectelor, includerea de informatii
prin trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter
publicitar care, incepand cu data aderérii Roméniei la Uniunea Europeand, este direct
aplicabil in legislatia nationald; (art. 204 pct. 31, 32, 34 §i 43)

- implementarea, la nivelul legislatiei primare, a unor prevederi (art. 1 pct. 2 lit. (a),
pet. 3 lit. (a) pet. (i), pet. 4 lit. (a) pet. (i), pet. S lit. (a) pet. (1), pet. 9, pet. 11 lit. (a),
pet. 12, pet. 14 lit. (a) si pet. 16) ale Directivei 2010/73/UE de modificare a Directivei
2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si a
Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata. in acest sens, a fost necesard modificarea
prevederilor Legii nr. 297/2004 care implementau Directiva 2003/71/CE si care au
fost modificate prin Directiva 2010/73/UE. Prevederile Directivei 2010/73/UE care nu
au fost implementate la nivelul Legii nr. 297/2004 vor fi preluate prin reglementiri
CNVM; (art. 204 pct. 3, 6, 33, 35-42, 44, 65)

- necesitatea modificdrii pragului de la 100 la 150 de persoane rezultd ca urmare a
transpunerii art. 1 pct. 3 lit. (a) pct. (i) din Directiva 2010/73/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivei
2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si a
Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparentad in ceea ce

priveste informatia referitoare la emitentii ale céror valori mobiliare sunt admise la
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tranzactionare pe o piatd reglementatd;(art. 204 pct. 36)

- conformitatea cu o serie de prevederi ale Directivei nr. 25/2004/EC privind ofertele
publice de preluare (art. 5 (4), art. 15 (2), (4) 51 3) si art. 16), precum si adaptarea
prevederilor legii la o serie de situatii aparute in practica si a caror reglementare a fost
imperios necesari. Astfel, au fost realizate modificari, ajustari sau clarificéri cu privire
la modalitatea de stabilire a pretului in cadrul ofertelor publice de preluare obligatorii
(art. 204 pct. 46), exercitarea dreptului de “squeeze-out” (art.” 204 pct. 47-51) sau
"sell-out” (art. 204 pct. 59 53). Reglementarea in mod expres a situatiei juridice a
societatii emitente dupd derularea unei oferte publice de preluare adresatd tuturor
actionarilor si pentru toate detinerile acestora si exercitarea de catre ofertant a
procedurii de squeeze-out, operatiuni care conduc la retragerea societatii de la
tranzactionare avand in vedere ca aceasta nu mai indeplinegte conditiile legale pentru a
fi mentinuta la tranzactionare (art. 204 pct. 52);

- introducerea unor prevederi care si reglementeze expres posibilitatea actionarilor
semnificativi de a solicita instantei convocarea adundrii generale a actionarilor, in
situatia in care sunt incilcate prevederile privind aplicarea obligatorie, ca urmare a
cererii formulate de actionarul semnificativ, a metodei votului cumulativ. (art. 204 pct.
55). Totodati, in considerarea faptului ¢ Legea nr. 31/1990R prevede doua sisteme de
administrare (sistemul unitar si sistemul dualist) a fost necesard introducerea unor
prevederi exprese referitoare la aplicarea metodei votului cumulativ si in cazul
sistemului dualist, respectiv pentru consiliul de supraveghere. (art. 204 pct. 56).

- implementarea, la nivelul legislatiei primare (art. 204 pct. 58), a unor prevederi ale
Directivei 2007/36/EC (art. 5 alin.(1), primul si al treilea paragraf si alin.(4), partea
introductiva, art.7 alin.(3), a treia teza, art.8 alin(l), partea introductiva, art.10
alin.(1), art. 11 alin.(1) prima teza si alin.(3), art.12, prima teza si art.15 al doilea
paragraf). In considerarea faptului ca termenul de implementare a acestei directive a
fost 03 august 2009 (cu excepfia anumitor prevederi exprese care trebuie
implementate in legislatia nationald pand pe data de 03 august 2012), CNVM a optat
pentru elaborarea de reglementari la nivelul legislatiei secundare, menite sd asigure
finalizarea implementarii prevederilor Directivei, in termenul stabilit de aceasta.
Avind in vedere faptul ci directiva introduce anumite principii aplicabile societatilor
comerciale ale cdror actiuni sunt tranzactionate pe o piatd reglementata, este necesara
preluarea unor dispozitii ale directivei si la nivelul Legii nr. 297/2004, Totodatd, prin
proiectul de modificare a Legii nr. 297/2004 au fost introduse si prevederile directivei
care trebuie implementate in legislatia nationald pana pe data de 3 august 2012, fiind
pastrate, cu unele modificari, si prevederi anterioare ale Legii nr. 297/2004 referitoare
la adundrile generale ale actionarilor.

- armonizarea cu prevederile Regulamentului CE nr. 2273/2003 privind
implementarea Directivei 2003/6/CE in ceea ce priveste exceptiile de la programele de
tip buy back si stabilizarea instrumentelor financiare (art. 204 pct. 59)

- reglementarea, in mod detaliat g1 expres, a faptelor ce pot fi calificate drept
contraventie precum si a sanctiunilor contraventionale (art. 204 - pct.61-64 si 78).




1.2 Propunerea de completare a dispozitiilor prevederilor art. 24 din Legea nr.
297/2004 vizeaza asigurarea unui nivel ridicat de protectie a investitorilor, in cazul in
care societatea de servicii de investitii financiare supusd procedurii executérii silite
detine instrumentele financiare ale clientilor (pentru art. 204 - pct.20 si 21).

1.3 Propunerile de modificare a art. 168 si a art. 171 (art. 204 - pct. 28 si pct. 30)
‘vizeazd corelarea cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 13/2011 care modificd
Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontirii in sistemele de plati si in
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare §i care transpun
Directiva 2009/44/CE a Parlamentului European si a-Consiliului de modificare a
Directivei 98/26/CE privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare si a Directivei 2002/47/CE privind contractele
de garantie financiara in ceea ce priveste sistemele interoperabile si creantele private.
Propunerea legislativi vizeazi adaptarea cadrului juridic existent in domeniul
compensirii, decontirii, contractelor de garantie financiara si garantiilor financiare,
inclusiv din sistemele de plati si sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare, tindnd cont de evolutiile recente ale cadrului legal In materie, existent la
nivel international.

In scopul protejirii drepturilor si obligatiilor rezultdnd din ordine de transfer introduse
de un operator de sistem de compensare-decontare intr-un alt sistem de compensare-
decontare, a fost extinsa definitia participantului la sistem, astfel incét si includa si
operatorii de sistem de compensare-decontare. Mai mult decat atat, propunerea
legislativa precizeaza ci dispozitia potrivit cireia deschiderea procedurii de insolventa
asupra unui participant nu are efect retroactiv asupra drepturilor si obligatiilor sale in
legaturd cu sistemul, dacd acestea au luat nagtere anterior momentului deschiderii
“acestei proceduri, se va aplica si asupra drepturilor si obligatiilor unui participant la un
sistem interoperabil, ori ale unui operator de sistem interoperabil care nu este
participant. De asemenea, a fost extinsa definitia participantului indirect astfel incat sa
includa si alte categorii de institufii, cu conditia ca acestea sa fie cunoscute
operatorului de sistem de compensare-decontare, avandu-se in vedere faptul ca si
acestea pot genera risc sistemic (ex. contraparti centrale, agenti de decontare, case de
compensare).

Se clarificd faptul ca un operator de sistem de compensare-decontare poate deveni
participant sau poate fi conectat in alt mod la un alt sistem, fiind definite notiunile de
sistem de compensare-decontare interoperabil §i operator de sistem de compensare-
decontare. Propunerea legislativd vizeazd asigurarea protectiei drepturilor st
obligatiilor participantilor intr-un sistem de compensare-decontare, precum si a
garantiilor constituite in legiturd cu acesta, fati de riscurile care pot aparea in cadrul
altui sistem de compensare-decontare cu care este interoperabil.

1.4 Propunerile de completare a art. 169 (art. 204 - pct.29) vizeaza corelarea cu
prevederile Ordonantei Guvernului nr. 13/2011 care modificd Legea nr. 253/2004
privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de plati si in sistemele de
decontare a operatiunilor cu_instrumente financiare §i care transpun Directiva
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2009/44/CE a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei
98/26/CE privind caracterul definitiv al decontérii in sistemele de plati i de decontare
‘a instrumentelor financiare si a Directivei 2002/47/CE privind contractele de garantie
financiar in ceea ce priveste sistemele interoperabile si creaniele private.

Este specificat ca in cazul sistemelor de compensare-decontare interoperabile, se va
asigura pe cat posibil coordonarea regulilor tuturor sistemelor de compensare-
decontare interoperabile in privinta momentului intrdrii §i a momentului
irevocabilititii ordinelor de transfer in sistem, iar regulile unui sistem in aceastd
privinta nu vor fi afectate de regulile altor sisteme cu care acesta este interoperabil, cu
exceptia cazului in care regulile tuturor sistemelor de compensare-decontare
interoperabile includ prevederi exprese in acest sens.

1.5 In considerarea necesititii existentei unui pret echitabil in cadrul unei oferte
publice de preluare obligatorii, proiectul de ordonantd prevede ca C.N.V.M. va putea
solicita refacerea evaluarii, dac din oficiu sau ca urmare a unei sesizari in acest sens,
apreciazi motivat ca pretul stabilit de citre un evaluator autorizat, potrivit legii, nu
este de naturd sa conduci la stabilirea unui pret echitabil in cadrul ofertei publice de
preluare obligatorii. Avand in vedere faptul ca, urmare a dobandirii pozitiei de peste
33%, ofertantul. impreund, dupd caz, cu persoanele cu care actioneazd in mod
concertat are obligatia de a lansa oferta publica de preluare, precum si faptul ca oferta
trebuie lansatd la un pret echitabil (ca misurd de protectie a celorlalfi actionari din
societatea comerciald) ofertantul este cel care trebuie sa suporte costul reevaludrii.

1.6 Propunerea formulata la art. 240" (art. 204- pct. 57) urmireste judecarea de
urgentd si cu precadere a hotararilor adundrilor generale care au drept efect
modificarea capitalului social ale societdtilor comerciale ale cdror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementata sau intr-un sistem alternativ de
tranzactionare avand in vedere implicatiile pe care le pot avea hotérérile adoptate de
instantd asupra tranzactiilor cu actiuni ce fac obiectul majordrii capitalului social,
precum si dinamismul care caracterizeaza piata de capital.

1.7 Propunerea formulati la art. 196 alin.(2), art. 273 alin.(2) (art. 204 - pct. 62) si art.
2737 alin.(3) ( art. 204 - pct. 62) vizeazi situatia in care cifra de afaceri realizatd in
anul anterior sanctiondrii nu este disponibila CNVM la momentul aplicarii sanctiunii
(de ex. sanctiunea este aplicatd in Juna januarie cand nu a fost inca intocmitd situatia
financiar-contabila pentru anul anterior). Sintagma ,cifra de afaceri care nu este
accesibili CNVM” mentionata la art. 273 alin.(3) ( art. 204 - pct. 62) si art. 2737
alin.(4) si (5) ( art. 204 - pct. 63) desemneazi situatia in care persoana juridica a
inregistrat cifri de afaceri, dar ea nu poate fi cunoscuta de CNVM din varii motive
generate de particularitatile legislative ale statului de rezidenta al respectivei entititi.
In aceastd situatie, precum si in situatia persoanei juridice nou-infiintate, care nu a
inregistrat cifra de afaceri in anul anterior sanctionarii se vor aplica amenzi mai mari
decat cele previzute la art. 8 din OG nr.2/2001 privind regimul juridic al
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contraventiilor, cu modificarile si completarile ulterioare, in vederea descurajarii
efectudrii de fapte ce constituie contraventii pe piata de capital si credrii unui regim
sanctionator mai aspru in situatia persoanelor juridice decét a persoanelor fizice.

1.8 Au fost eliminate de la art. 279 referirile la cuantumul amenzilor, intrucét acestea
faceau trimitere la limitele unor amenzi aplicabile in cazul savérsirii unor fapte de
naturi contraventionala.

Sectiunea a 3-a - Impactul socio-economic al actului normativ

1. Impactul macroeconomic

Adoptarea prezentului act normativ are impact asupra domeniului piefei de capital din
Romania prin:

- cresterea numarului de O.P.C.V.M,,

- diversificarea categoriilor de O.P.C.V.M.,

- cresterea numdrului detindtorilor de titluri de participare,

- cresterea valorii activului net al O.P.C.V.M.,

contribuind astfel la dezvoltarea si cresterea eficientei sectorului O.P.C.V.M. in mod
special si a fondurilor de investitii din Roménia, in general.

Totodata, prin adoptarea prezentului proiect de ordonanta de urgentd se asigura cadrul
legal necesar distributiei transfrontaliere de titluri de participare ale O.P.C.V.M. din
alte state membre pe teritoriul Romaniei, precum si al distributiei transfrontaliere de
titluri de participare ale O.P.C.V.M. nationale in alte state membre In egala masura,
S.A.l. din alte state membre vor putea desfasura activitdti si servicii pe teritoriul
Rominiei, iar SAI din Romania vor putea desfasura activitati si servicii pe teritoriul
altor state membre, fie prin infiintarea de sucursale, fie direct, in temeiul liberei
circulatii, cu impact semnificativ favorabil asupra pietei financiare si 2 economiei
romanesti in ansamblul ei.

Propunerile de modificare a Legii nr. 297/2004 formulate in cuprinsul Ordonantei de
Urgenta urmiresc cresterea atractivitatii pietei de capital din Romania prin sporirea
increderii investitorilor in pietele de instrumente financiare §i in investitiile in
instrumente financiare.

1~1. Impactul asupra mediului concurential si domeniului ajutoarelor de stat
Posibilitatea desfasuririi de operatiuni transfrontaliere pe teritoriul Romaniei, fie prin
infiintarea de sucursale, fie direct, in temeiul liberei circulatii va stimula i va incuraja
concurenta loiald in randul administratorilor de O.P.C.V.M.

Adoptarea prezentei ordonante de urgentd nu conduce la o pozitie de monopol s1 nu
are efect asupra domeniului ajutoarelor de stat.

2. Impactul asupra mediului de afaceri

Prezentul act normativ are un impact important asupra mediului de afaceri, avand in
vedere ci industria fondurilor de investitii din Romdania reprezintd o componenta
semnificativi a pietei de capital si implicit a mediului de afaceri. De asemenea, se
creeazi si cadrul legal pentru ca O.P.C.V.M. din Roménia sa poata presta act1v1tai,'1 in
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alte state membre, fie prin infiintarea de sucursale, fie direct, in contextul liberei
circulatii a serviciilor.

3. Impactul social

Adoptarea prezentului act normativ va conduce la dezvoltarea si revigorarea industriei
fondurilor de investitii din Romania, ceea ce s-ar putea concretiza si in crearea de noi
locuri de munca in acest sector.

De asemenea, prezentul act normativ creste protectia intereselor investitorilor in titlurt
de participare ale O.P.C.V.M.,, intirind obligatia asigurarii unui tratament echitabil
tuturor detindtorilor de titluri de participare ale O.P.C.V.M.- urilor administrate.

4. Impactul asupra mediului
Nu este cazul.

Sectiunea a 4-a - Impactul financiar asupra bugetului general consolidat

Nu este cazul.

Sectiunea a 5-a - Efectele actului normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor actului
normativ:

a) acte normative care se modificd ca | Nu este cazul.
urmare a intririi in vigoare a actului
normativ;

b) acte normative care se abrogd ca|La intrarea in vigoare a prezentel
urmare a intririi in vigoare a actului | ordonante de urgenta se abroga prevederile
normativ; Titlului II1 - Organisme de plasament
colectiv, Capitolul 1 - Societitile de
administrare a investitiilor, Capitolul II -
Reguli prudentiale, Capitolul III- Reguli
de conduitd, Capitolul IV - Depozitarul si
Capitolul V - Organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare, art. 114
alin.(3) si (4), art. 117 alin.(2), art. 119
alin.(1) si art. 121 din Legea nr.297/2004.

2. Conformitatea actului normativ cu legislatia comunitari in cazul proiectelor ce
transpun prevederi comunitare

Titlul 1 al prezentei ordonantei de urgentd transpune prevederile Directivei
2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de lege §i a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, ale Directivei
2010/43/UE a Comisiei de implementare a Directivei 2009/65/CE privind cerintele




organizatorice, conflictele de interes, codul de conduitd, administrarea riscului si
continutul contractului incheiat intre un depozitar si o societate de administrare a
investitiilor si ale Directivei 2010/44/UE a Comisiei de implementare a Directivei
2009/65/CE privind fuziunea fondurilor, structurile de tip master/feeder si procedurile
de notificare, precum si prevederile art.11 din Directiva 2010/78/UE de modificare a
.| Directivelor  98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE,
2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu
privire la competentele Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea bancard
europeand), ale Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru
asigurdri §i pensii ocupationale) si ale Autoritd{ii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru piete si valori mobiliare).

Prin modificarea Legii nr. 297/2004 sunt transpuse dispozifii cuprinse in directive ale
Uniunii Europene, dupi cum urmeaza:

1. dispozitiile art. 15 paragraful (4) si ale art. 16 paragraful (3) din Directiva
2004/25/EC privind ofertele publice de preluare, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 142/30.04.2004;

2. dispozitiile art. 4 paragraful (1) punctele 2, 3, 7, 17, 25 si 27, art.13 paragraful (7),
art.23 paragraful (1) si paragraful (3) subparagraf (1)si Anexa 1 din Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si
93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr. L145 /30.04.2004;

3. dispozitiile art. 5 alin.(1), primul si al treilea paragraf si alin.(4), partea introductiva,
art.7 alin.(3), a treia teza, art.8 alin.(1), partea introductiva, art.10 alin.(1), art. 11
alin.(1) prima teza si alin.(3), art.12, prima tezd si art.15 al doilea paragraf din
Directiva 2007/36/CE privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
societatilor listate, publicatd in Jurnaiul Oficial al Uniunii Europene nr. L
184/14.07.2007;

4. dispozitiile art. 3 paragraful (1) din Directiva 2007/44/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 5 septembrie 2007 de modificare a Directivei 92/49/CEE a
Consiliului si a Directivelor 2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE si 2006/48/CE in
ceea ce priveste normele de procedura si criteriile de evaluare aplicabile evaluarii
prudentiale a achizitiilor si majorarilor de participatii in sectorul financiar publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 247/21.09.2007;

5. dispoxzitiile art. 1 pet. 2 lit. (a}, pet. 3 lit. {a) pet. (i), pet. 4 lit. (a) pet. (i), pet. 5 lit.
(a) pet. (i), pet. 9, pet. 11 lit. (a), pet. 12, pet. 14 lit. (a) si pet. 16 din Directiva
1 2010/73/UE a Parlamentuiui European si a Consiliului de modificare a Directivei
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2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si a
Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale céror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 327/11.12.2010;

6. dispozitiile art. 6 paragraful (8) si art.11 din Directiva 2010/78/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de modificare a Directivelor
98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE,
2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la
competentele Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand),
ale Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru asigurdri si
pensii ocupationale) si ale Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare sipiete) publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 331/15.12.2010.

3. Miisuri normative necesare aplicirii directe a actelor normative comunitare
Nu este cazul

4. Hotéariari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul

5. Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente
Nu este cazul

6. Alte informatii
Au fost consultate urmaitoarele institufii: BNR (rdspuns prin adresa nr.
V/4/2417/17.06.2011), MCSI (adresa nr. 837/16.06.2011), ANSDCP (adresa nr.
01344/ 22.06.2011), ONPCSP (adresa nr. 2378/17.06.2011), ANPC (adresa nr.
984/22.06.2011).

Sectiunea a 6-a - Consultiri efectuate in vederea elabordrii actului normativ

1. Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate.

In cadrul consultirii publice a avut loc in data de 19 aprilie 2011 o intalnire tripartita
Ministerul Finantelor Publice, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si Asociatia
Administratorilor de Fonduri din Romaénia.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care a avut loc consultarea, precum
si a modului in care activitatea acestor organizatii este legata de obiectul actului
normativ

Nu este cazul

3. Consultiirile organizate cu autoritiitile administratiei publice locale, in situatia
in care actul normativ are ca obiect activititi ale acestor autorititi, in conditiile
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Hotirarii Guvernului nr. 521/2005 privind procedura de consultare a
structurilor asociative ale autorititilor administratiei publice locale la elaborarea
proiectelor de acte normative.

Nu este cazul

4. Consultirile desfisurate in cadrul consiliilor interministeriale, in conformitate
cu prevederile Hotaririi Guvernului nr. 750/2005 privind constituirea consiliilor
interministeriale permanente

Nu este cazul

5. Informatii privind avizarea de céatre:

a) Consiliul legislativ

b) Consiliul Suprem de Aparare a Térti

¢) Consiliul Economic si Social

d) Consiliul Concurentei — a emis eviz favorabil prin adresa nr.8944/22.06.2011.
e) Curtea de Conturi

Consiliul Legislativ a avizat favorabil proiectul prin avizul nr. 509/2012.

6.Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 7-a - Activitati de informare publici privind elaborarea i
implementarea actului normativ

1. Informarea societifii civile cu privire la necesitatea elabordirii actului normativ
in conformitate cu prevederile Legii nr.52/2003 privind transparenta decizionald in
administratie publici, proiectul de act normativ insotit de instrumentul de prezentare i
motivare a fost afisat pe pagina de Internet a Ministerului Finantelor Publice, in

vederea acorddrii posibilitatii cetdtenilor si reprezentantilor societd{ii civile de a
formula propuneri si observatii.

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului,
precum si efectele asupra sanatatii si securititii cetitenilor sau diversitatii
biologice

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a - Masuri de implementare

1. Misuri de punere in aplicare a actului normativ—infiintarea de noi organisme
sau extinderea competentelor institutiilor existente

a) institutii care urmeazi a fi| Nu estecazul.
infiintate, reorganizate sau desfiintate

b) posibilititi de a obtine rezultatul | Nu este cazul.
dorit folosind institutiile existente
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c) sursa de finantare a institutiilor care
urmeazi a fi infiintate, precum si daca
acestea pot fi infiintate in baza unor
servicii cu taxa

Nu este cazul.

d) functii ale institutiilor existente ce
vor fi modificate sau extinse

Introducerea pasaportului deplin pentru
S.A.L-uri si a unor concepte §i proceduri
noi enunfate anterior presupune §i
extinderea competenielor de autorizare §i
supraveghere exercitate de C.N.V.M.

e) functii ale autoritatilor
administratiei publice locale ce vor fi
modificate sau extinse

Nu este cazul.

f) precizarea daci functiile ce vor fi
modificate sau extinse urmeaza a fi
indeplinite de ciitre autoritati ale
administratiei publice centrale si/sau
locale ori de cdtre structuri ale
acestora

Nu este cazul.

g) precizarea daca punerea in aplicare
a actului normativ poate avea loe dupa
adoptare sau dacd mai este nevoie de o
perioadi suplimentari si de o perioada
de tranzitie pentru punerea in
aplicare.

O.P.C.V.M.- urile trebuie si inlocuiasca
prospectele simplificate intocmite in
conformitate cu  dispozitille  Legii
nr.297/2004 cu informatiile cheie destinate
investitorilor in cel mult 6 luni de la
intrarea in vigoare a prezentei ordonante
de urgenta.

Cu exceptia obligatiei mentionatd mai sus,
S.A.lI, O.P.C.V.M. si depozitarii trebuie sa-
si adapteze documentele de constituire si
functionare la prevederile proiectului de
ordonanta de urgentd in termen de 12 luni
de la intrarea in vigoare a acesteia.

2. Alte informatii

Dupi adoptare, ordonanta de urgentd
privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiillor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital, cu
modificirile si completirile ultericare va
intra in vigoare la data publicarii.
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Fata de cele prezentate, a fost promovata prezenta Lege pentru aprobarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, pe care o
supunem Parlamentului spre adoptare.

INISTRV

VICTOR ~'VIGREL PONTA
: I :‘i'i/:l
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