Tabe! modificari CL

Forma legii din data de 22.06.2016

Propuneri CL

Pozitia ASF referitoare la
modificirile prcnuse

Alin. 1 (4) Prevederile prezentei legi nu se
aplicdi instrumentelor pietei monetare si
valutare  care  sunt  reglementate  si
supravegheate de Banca Nationald a Romaéniei,
denumitd in continuare B.N.R., titlurilor de
stat care sunt emise de Ministerul Finantelor
Publice, denumit in continuare M.F.P., precum
si instrumentelor financiare derivate avind ca
activ suport astfel de instrumente, rata dobénzii
sau cursul de schimb, cu respectarca
prevederilor art.102 — art.105.

Propunere CL:

Pentru rigurozitatea gramaticald,
recomanddm inlocuirea sintagmei ,,avand ca
activ suport' cu expresia ,,avand ca suport
activ”

Propunere nepreluz‘Z, legislatia pietei
de capital consacrd expresia “activ
suport”, atunci cand se vorbeste despre
instrumente financiare dervate.

Art. 2 alin. (1)

|. actionar - orice persoani fizica sau entitate
legald care se supune dreptului public sau
privat, care detine, direct sau indirect;

(i) actiuni ale emitentului, in nume
propriu §i pe seama sa;

(ii) actiuni ale emitentului, in nume
propriu, dar pe seama altei persoane fizice sau
entitdti legale;

(iii) certificate de depozit reprezentind
valori mobiliare, caz In care titularul
certificatului de depozit este considerat
detindtorul actiunilor reprezentate de certificat;

Propunere CL
La art.2 alin.(1) pct.1, pentru considerente de
ordin  normativ,  propunem  inlocuirea

marcarii enumerdrilor de la subpct. (i), (ii) si
(iii) cu litere mici ale alfabetului, respectiv
Llita), b) sic)”.

Propunere preluati, textele urmand a
avea urmatorul continut:

1. actionar - orice persoani fizica sau
entitate legald care se supune dreptului
public sau privat, care detine, direct sau
indirect:

() a) actiuni ale emitentului, in
nume propriu si pe seama sa;

& b) actiuni ale emitentului, in
nume propriu, dar pe seama altei
persoane fizice sau entitéti legale,;

-Gy c) certificate de depozit
reprezentdnd valori mobiliare, caz in
care titularul certificatului de depozit
este considerat detindtorul actiunilor
reprezentate de certificat;




15, informutii  esenfiale -  informatii
fundamentale si  structurate in  mod
corespunzator care trebuie furnizate
investitorilor pentru a le permite sa inteleaga
natura si riscurile aferente emitentului,
garantului si valorilor mobiliare care le sunt
oferite sau care sunt admise la tranzactionare
pe o piaja reglementatd si, fard a aduce atingere
art. 17 alin. {(4) lit. b), sd decidd care sunt
ofertele de valori mobiliare pe care si le ia in
considerare. Cu privire la ofertd si la valorile
mobiliare in cauzi, informatiille esentiale
includ urmétoarele elemente:

(i) o scurtd descriere a riscurilor
asociate emitentului si eventualilor garanti si a
principalelor  caracteristici ale  acestora,
inclusiv activele, pasivele si situatia financiard,

(i) o descriere succintd a riscurilor
asociate si a caracteristicilor esentiale ale
investitiei in valorile mobiliare in cauzi,
inclusiv orice drepturi aferente acestor valoti
mobikiare;

(iii) conditiile generale ale ofertei,
inclusiv  cheltuielile  estimate  percepute
investitorului de emitent sau de ofertant;

(iv) detalii privind admiterea la
tranzactionare;

(v) motive ale ofertei si destinatia
previzutd a veniturilor rezultate In urma
ofertei;

15. informatii esenfiale - informatii
fundamentale si structurate in mod
corespunzitor care trebuie furnizate
investitorilor pentru a [e permite si
inteleagd natura si riscurile aferente
emitentului, garantului si valorilor
mobiliare care le sunt oferite sau care
sunt admise la tranzactionare pe o piati
reglementatd si, fardi a aduce atingere
art. 17 alin. (4) lit. b), si decidd care
sunt ofertele de valori mobiliare pe care
sd le ia in considerare. Cu privire la
ofertd si la valorile mobiliare in cauzi,
informatiile esentiale includ
urméatoarele elemente:

) a) o scurtd descriere a
riscurifor  asociate  emitentului  si
eventualilor garanti si a principalelor
caracteristici ale acestora, inclusiv
activele, pasivele si situatia financiari,

¢y b) o descriere succintd a
riscurilor asociate si a caracteristicilor
esentiale ale investitiei in valorile
mobiliare in cauzd, inclusiv orice
drepturi  aferente  acestor  valori
mobiliare;

Gid ¢) conditiile generale ale
ofertei, inclusiv cheltuielile estimate
percepute investitorului de emitent sau
de ofertant;

@i d) detalii privind admiterea
la tranzactionare,

&9 e) motive ale ofertei si
destinatia previazutd a veniturilor
rezultate in urma ofertei,

W



21. investitori calificati - persoanele care,
potrivit reglementarilor A.S.F.:

(i) se incadreaza in categoria de clienti
profesionali;

(i1) sunt tratate, la cerere, drept clienti
profesionali sau sunt recunoscute drept
contraparii eligibile, cu exceptia cazului in care
au solicitat s nu fie tratate drept clienti
profesionali. Firmele de investitii si institutiile
de credit informeazi emitentut, la cerere, cu
privire la clasificarea lor, fard a aduce atingere
legislatiei relevante privind protectia datelor;

26. organism de plasament colectiv, altul decdt
cel de tip inchis - fondurile deschise si
societdtile de investifii:

(i) care au drept obiect plasamentul
colectiv al fondurilor provenite de la public si a
caror functionare se supune principiului
repartizarii riscurilor i

(ii) ale cdror titluri de participare sunt,
la cererea detinatorilor acestora, rascumpérate
sau rambursate, direct sau indirect, in baza
activelor acestor organisme;

29. persoand controlatd - orice persoand
juridica:

(i) in care o persoanid fizicA sau o
entitate legald detine majoritatea drepturilor de
vot sau

21. investitori calificafi - persoanele
care, potrivit reglementarilor A.S.F.:

) a) se incadreazi in categoria
de clienti profesionali;

¢ty b) sunt tratate, la cerere,
drept clien{i profesionali sau sunt
recunoscute drept contrapdrii eligibile,
cu exceptia cazului in care au solicitat
sa nu fie tratate drept clienti
profesionali. Firmele de investifii si
institutiile de credit informeazi
emitentul, la cerere, cu privire la
clasificarea lor, fard a aduce atingere
legislatiei relevante privind protectia
datelor;

26. organism de plasament colectiv,
altul decdt cel de tip inchis - fondurile
deschise st societatile de investitii:

() a) care au drept obiect
plasamentul colectiv- al fondurilor
provenite de la public si a céror
funcfionare se supune principiului
repartizarii riscurilor si

& b) ale caror titluri de
participare sunt, la cererea detindtorilor
acestora, riscumpdrate sau rambursate,
direct sau indirect, in baza activelor
acestor organisme;

29. persoand controlatd - orice
persoand juridicé:

€3 a) in care o persoand fizici
sau o entitate legald de{ine majoritatea
drepturilor de vot sau




(i) in care o persoand fizicd sau o
entitate legala are dreptul de a2 numi sau de a
revoca majoritatea membrilor organelor de
administratie. de  conducere  sau de
supraveghere. fiind, in acelasi timp, actionar
saut asociat al persoanei in cauzi sau

(iii) in care o persoand fizicd sau o
entitate legald este actionar sau asociat §i
controleazi singurd, in temeiul unui acord
incheiat cu al{i acfionari sau asociati ai
persoanei in cauzd, majoritatea drepturilor de
vot ale actionarilor sau asociatilor sau

(iv) asupra careia o persoand fizicd sau
entitate legaid are puterea de a exercita sau
exercita efectiv o influentd dominantd sau un
control;

&8 b) in care o persoani fizica
sau o entitate legald are dreptul de a
numi sau de a revoca majoritatea
membrilor organelor de administraiie,
de conducere sau de supraveghere,
fiind, in acelasi timp, actionar sau
asociat al persoanei in cauzd sau

€ ¢) in care o persoand fizica
sau o entitate legalad este actionar sau
asociat si controleazd singurd, in
temeiul unui acord incheiat cu alti
actionari sau asociati ai persoanei in
cauzi, majoritatea drepturi,or de vot ale
actionarilor sau asociatilor sau

@) d) asupra careia o persoana
fizici sau entitate legald are puterea de
a exercita sau exercitda efectiv o
influentd dominantd sau un control;

Art. 2 alin. (1) 3. acord formal - o conveniie
obligatorie incheiatd in temeiul legisiatiei
aplicabile;

Propunere CL

La pct.3, pentru rigoare normativd, este
necesard precizarea actelor normative avute
in vedere prin sintagma ,,in temeiul legislatiei
aplicabile”.
Observatia  este
situatiile similare

valabild  pentru toate

Propunere nepreluati, textul pct. 3
reprezentind transpunerea riguroasi a
art. 1 pet. 1 lit. a) pet. iii) din Directiva
2013/50/UE. in plus, pot exista o serie
de situatii care pot aparea in practicd si
care trebuie avute in vedere (ex.
conventia  obligatorie  poate  fi
reglementatd la nivelul mai multor acte
normative). Prin urmare, aceste situatii
nu pot fi circumstantiate la nivelul
acestei definitii.

Art. 2 alin. (1) 6. contract spot pe mdrfuri - un
contract astfel cum este definit [a art. 3 alin. (1)
' pct. 15 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
- Parlamentului European si al Consiliului
privind abuzul pe piafd si de abrogare a
Directivei  2003/6/CE  a _ Parlamentului

Propunere CL

La pct.6, pentru o informare corectd asupra
actului european invocat In fext, se impune
inlocuirea  expresiei ,al  Parlamentului
European si al Consiliului privind abuzul de
piafd  si  de abrogare a Directivei

Propunere preluata, textul urmand a
avea urmatorul continut:

6. contract spol pe mdrfuri - un
contract astfel cum este definit fa art. 3
alin.(1) pet. 15 din Regulamentul (UE)

nr. 596/2014 al Parlamentului European




European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr.596/2014;

2003/6/CE... " cu sintagma ,, al Parlamentului
European 51 al Consiliului din 16 aprilie
2014 privind abuzul de piatd (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a
Directivei 2003/6/CE...".

si al Consiliului din_ 16 aplilie 2014
privind abuzul pe piata (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
si a Directivelor  2003/124/CE,
2003/125/CE  si 2004/72/CE  ale
Comisiei, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr.596/2014,

Art. 2 alin. (1) 8. ESMA - Autoritatea
Europeand pentru Valori mobiliare si Piete,
instituitd  prin  Regulamentul (UE) nr.

1095/2010 al Parlamentului European si al
Consilului,

Propunere CL

La pct8, pentru respectarea actului
european,  sugerdm  Scrierea  expresiei
wAutoritatea  Europeana pentru  Valori

mobiliare §i Piefe” sub forma , Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare s5i piete”.
De asemenea, semnaldm cd este necesard
redarea titlului integral al actului european
invocat in text, intrucdt se afld la prima
mentionare, astfel: , Regulamentul (UE)
nr.1095/2010 al Parlamentului European si
al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a  Autoritdtii europene de
supraveghere (Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare §5i piete}, de modificare a
Deciziei nr.716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei”.

Propunere preluatia, textul urmand a
avea urmitorul continut:

8. ESMA - Autoritatea Eeuropeani
pentru  Mvalori mobiliare si Ppiete,
instituitd prin Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentuiui European
st al Consiliului din 24 noiemorie 2010
de instituire a Autoriti{ii europene
de supraveghere (Autoritaiea
europeani pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei
nr.716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei  2009/77/CE__a _Comisiei,
denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Art. 2 alin. (1) 11. formator de piatd - o
persoand care este disponibild in mod continuu
pe pietele financiare pentru a tranzactiona pe
cont propriu  vanzdnd §i  cumpérind
instrumente  financiare  prin  angajarea
capitalurilor proprii, ta preturi fixate de ea;

Propunere CL
La pet.11, pentru o exprimare adecvatd, in
locul pronumelui ,,ea” din final, se va scrie

L1}

pronumele , aceasta’.

Propunere preluata, textul urménd a
avea urmditorul confinut:

L1. formator de piatd - o persoani care
este disponibild in mod continuu pe
pietele financiare pentru a tranzactiona
pe cont propriu vanzand si cumpirdnd
instrumente financiare prin angajarea
capitaluritor proprii, la preturi fixate de
ea aceasta;




Art. 2 alin. (1) 13. indice de referintd - orice
valoare de referin{d astfel cum este prevazut la
art. 3 alin. (1) pct. 29 din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014:

Propunere CL

La pet.13, este necesard realizarea acordului
gramatical, in sensul inlocuirii expresiei
,astfel cum este prevazut” cu sintagma ,,astfel
cum este prevazuta”.

Propunere preluati, textul urméind a
avea urmatorul continut:

13. indice de referinfd - orice valoare
de referintd astfel cum este prevazuti la
art. 3 alin. (1) pet. 29 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

Art. 2 alin. (1) 15 informafii esentiale -
informatii fundamentale si structurate in mod
corespunzator care trebuie furnizate
investitorilor pentru a le permite sd inieleagi
natura si riscurile aferente emitentului,
garantului si valortlor mobiliare care le sunt
oferite sau care sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata si, fard a aduce atingere
art. 17 alin. (4) lit. b), sd decidd care sunt
ofertele de valori mobiliare pe care si le ia in
considerare. Cu privire la ofertd si la valorite
mobiliare in cauzd, informatiile esentiale
includ urmatoarele elemente:

Propunere CL
La pct15, pentru o exprimare adecvald,
sugerdm  inlocuirea  sintagmei , aduce

atingere art.17 alin.(4) lith)" cu sintagma
.aduce atingere prevederilor art.17 alin.(4)
lit.h)".

Reiterdm observafia pentru toate situatiile
similare.

Propunere preluati, textu! urménd a
avea urmdtorul continut:

15. informatii esentiale - informatii
fundamentale si structurate in mod
corespunzitor care trebuie furnizate
investitorilor pentru a le permite si
intcleagd natura si riscurile aferente
emitentului, garantului si valorilor
mobiliare care le sunt oferite sau care
sunt admise la tranzactionare pe o pia;d
reglementatd si, fird a aduce atingere
prevederilor art. 17 alin. (4) lit. b), s&
decidd care sunt ofertele de valori
mobiliare pe care s3 le ia 1in
considerare. Cu privire la ofertd si la
valorile mobiliare n cauzi, informatiile
esenfiale includ urmatoarele elemente:

Art. 2 alin. (1) 16. institutie de credit -
entitate definitd conform art. 4 alin. (1} din
Regulamentul  (UE)} nar. 575/2013  al
Parlamentului Eurcpean si al Consiliului din
26 iunie 2013 privind cerinele prudentiale
pentru institutiile de credit si societdfile de
investitii si de modificare a Regulamentulut
(UE) nr. 648/2012, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr.575/2013;

Propunere CL

La pct.16, pentru o informare corectd §i
completd, in locul expresiei ,art.4 alin(1)
din Regulamentul (UE) nr.575/2013" se va
scrie sintagma ,art.4 alin(l) pct.l din
Regulamentul (UE) nr.575/2013".

Propunere preluata, textul urméind a
avea urmaétorul continut:

16. institutie de credit - entitate
definitd conform art. 4 alin. (1) pet. 1
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului ~ European  si  al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile

de credit si societitile de investitii si dey "~




modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012, denumit 1in continuare
Regulamentul (UE) nr.575/2013;

Art. 2 alin. (1) 33. produs energetic angro - un
produs energetic angro astfel cum este definit
la art. 2 pet. 4 din Regulamentul (UE) nr.
1227/2011 al Parlamentului European si al
Consiliului privind integritatea si transparenta
pietei angro de energie;

Propunere CL

La pet.33, pentru aceleasi rafiuni, dupd
sintagma ,,5i al Consilivlui” se va insera
expresia . din 25 octombrie 2011".

Propunere preluati, textul urmand a
avea urmaitorul continut:

33. produs energetic angro - un produs
energetic angro astfel cum este definit
la art. 2 pct. 4 din Regulamentul (UE)
nr. 1227/2011 al  Parlamentului
European si al Consiliului din_ 25
octombrie 2011 privind integritatea si
transparenta pietei angro de energie;

Art. 2 alin. (1) 37. sistem organizat de
tranzactionare, denumit in continuare SOT -
un sistem multilateral care nu este o piata
reglementatd sau un SMT si in cadrul cdruia
pot interactiona multiple interese ale unor terte
parti de vanzare si cumpdrare de obligatiuni,
produse financiare structurate definite conform
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind
piefele instrumentelor financiare §i de
modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012, certificate de emisii si instrumente
financiare derivate, intr-un mod care conduce
la incheierea de contracte;

Propunere CL
La pct.37, pentru rigoare gramaticald, se
impune schimbarea topicii, in sensul

inlocuirii sintagmei ,,multiple interese ale
unor terfe pdrfi de vdnzare si cumpdrare de
obligatiuni” cu expresia , multiple interese de
vinzare si cumpdrare de obligafiuni ale
unor terfe pdrfi’.

Totodatd, pentru motive expuse pentru pct.33,
dupd  expresia , Regulamentului  (UE)
nr.600/2014" se va introduce sintagma , al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014”.

Propunere preluati, textul urménd a
avea urméitorul continut:

37. sistem organizat de tranzactionare,
denumit in continuare SOT - un sistem
multilateral care nu este o piata
reglementatd sau un SMT si in cadrul

ciruia pot interactiona  multiple
interese de védnzare §i cumpdrare de
obligatiuni, produse financiare
structurate definite conform

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului  European si_al
Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012, certificate de emisii  si
instrumente financiare derivate, ale
unor_terte parti, intr-un mod care
conduce {a incheierea de contracte;

Art. 2 alin. (1) 46. titluri ale unui organism de
plasament colectiv - titluri emise de acel
organism de plasament colectiv reprezentind

Propunere CL
La pct.46, pentru o exprimare adecvatd in
context, recomanddm inlocuirea sintagmei

Propunere preluati, textul urmind a
avea urmatorul continut:

46. _titluri _ale unui _organism de |

o




drepturi ale detindtorilor de astfel de titluri
asupra activelor respectivului organism de
plasament colectiv:

wale definatorilor de astfel de titluri” cu
expresia ,, ale detindtorilor unor astfel de

rr

titluri”.

plasament colectiv - titluri emise de
acel organism de plasament colectiv
reprezentind drepturi ale detinétorilor
de unor astfel de titluri asupra activelor
respectivului organism de plasament
colectiv;

Art. 2 alin. (1) 48. tranzactionare de inaltd
| frecventd - o tehnicd de tranzactionare
algoritmicd  caracterizatd prin:  (a) o
infrastructurd menita s minimizeze perioadele
de latentd ale retelei sau de alte tipuri, care
dispune de cel putin una dintre urméitoarele
dotari aferente introducerii algoritmice a
ordinelor: colocare, hosting de proximitate sau
acces electronic direct de mare vitezd; (b)
determinarea prin sistem a initierii, generdrii,
directiondrii sau executdrii ordinelor farad
interventie umana pentru tranzactiile sau
ordinele individuale; si {c) rate intrazilnice
ridicate de mesaje constituind ordine, cotatii
sau anulari;

Propunere CL
La pct. 48, pentru respectarea exigentelor de
tehnicd legislativd, propunem ca enumerdrile
sd fie redate distincte, dupd urmdtorul model:
. @) o infrastructurd menitd sd...;
b) determinarea prin sistem...;
¢) rate intrazilnice ridicate...”.

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmatorul continut:

48. tranzactionare de inalld frecven|a -
o tehnicd de tranzactionare algoritmica
caracterizati prin:

(a) o infrastructurd menita sd
minimizeze perioadele de latentd ale
retelei sau de alte tipuri, care dispune
de cel putin una dintre urmitoarele
dotari aferente introducerii algoritmice
a ordinelor: colocare, hosting de
proximitate sau acces electronic direct
de mare vitezi;

(b) determinarea prin sistem a
initierii, generdrii, directiondrii sau
executdrii ordinelor fara interventie
umani pentru tranzactiile sau ordinele
individuale; si

(c) rate intrazilnice ridicate de
mesaje constituind ordine, cotatii sau
anulari;

Art. 2 alin. (1) 49 Tratarul - Tratatul de
instituire a Comunitatii Europene, versiunea
consolidatd publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene C 325 din 24 decembrie
2012;

Propunere CL

La pct.49, semnaldm cd toate referirile la
Tratat se fac la  Tratatul  privind
Functionarea Uniunii Europene (TFUE),
care amendeazd Tratatul privind Uniunea
Europeand (Tratatul de la Maasiricht) si
Tratatul de instituire a  Comunitafii

Propunere preluatd, textul urménd a
avea urmatorul confinut;

49. Tratarul - Fratatul-deinstituire—a
- AL E : .

- . w oA

L Uniemis B 335 din

decembrie—2012; Tratatul privind P

‘



Economice Eurcopene (Tratatul de la Roma)
si care a intrat in vigoare la 1 decembrie
2009.

Prin urmare, in locul expresiei |, Tratatul de
instituire a Comunitdtii Europene, versiunea
consolidatd publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene C 325 din 24 decembrie
20127 se va scrie sintagma ,, Tratatul privind
Functionarea Uniunii Europene (TFUE),
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, seria C nr.326 din 26 octombrie
2012

Functionarea  Uniunii Europene
(TFUE), publicat in Jurnalul Oficial

al Uniunii Europene, seria C nr.326

Art. 2 (2} In aplicarea prevederilor pct. 30 al
alin. (1), pand la proba contrard, sunt
prezumate ci acfioneazd in mod concertat,
urmitoarele persoane:

(3) Cooperarea dintre actionari in cazul
oricdreia dintre activititile enumerate mai jos
nu conduce, prin ea insdsi, la concluzia ci
actionarii actioneaza in mod concertat:

(4) In cazul in care acfionarii se
angajeaza intr-una dintre activitatile prevazute
la  alin. (3) care este, de fapt, cooperare cu
scopul de a exercita o politicd comund asupra
soctetdfii actionarii sunt considerafi persoane
care actioneazé in mod concertat.

(5) Pentru aplicarea termenului de
~persoand controlatd”, definit la alin. (1) pet.
29, drepturile detinatorului in materie de vot,
de numire si revocare sunt echivalente cu
drepturile oricarei alte persoane controlate de
actionar si cele ale oricérei persoane fizice sau
entitdti legale care actioneazi, chiar in nume

Propunere CL

Intrucdt alin.(2)-(7) nu definesc termeni sau
expresii, sugerdm ca acestea sd facd obiectul
unui articol distinct.

Din acelasi motiv, avdnd in vedere cd
normele de la alin.(8) si (9) vizeazd atributii
ale AS.F., recomandim ca acestea sd faca
obiectul unui articol distinct.

din 26 octombrie 2012.

Propunere nepreluatia, avand in
vedere faptul ca alin.  (2)-(7)
expliciteazd  expresii sau  termeni

utilizati in cuprinsul legii, fiind in

strinsd  legaturd cu obiectul de
reglementare al alin. (1), cu care
formeazi un tot unitar.

Totodata, alin. (8) si (9) cuprind

anumite prevederi generale referitore la
atributii $i competente ale AS.F.,
venind in  completarea aspectelor
reglementate la alin. (7) care se referd
la prerogativa A.SF. de a emite
anumite acte administrative. Precizim
cd aceastd abordare se regisesie si la
nivelul art. 2 din Legea nr. 297/2004,
fiind preluati corespunzitor.




propriu, pentru actionar sau pentru orice altd
persoan controlatd de acesta.

(6) In cazul sistemului dualist de
administrare.  referirile la  consiliul de
administratie din prezenta lege se citesc ca
referindu-se la directorat.

(7) A.S.F. poate emite, din oficiu sau la
cererea  unei  pérti interesate,  acte
administrative care sd cuprindd aprecieri

motivate in legdturd cu calificarea unei
persoane, institutii,  situatii,  informatii,
operatiuni, acte juridice ori instrumente

negociabile cu privire la includerea in, sau
excluderea din sfera termenilor si expresiilor
cu semnificatia stabilita la alin. (1).

(8) AS.F. isi exerciti atributiile si
competentele ce 1i revin in conformitate cu
prevederile prezentei legi in oricare din
urmatoarele moduri:

a) direct;

b) in colaborare cu alte autoritdti sau
entitdti ale pietei;

¢) sub responsabilitatea sa, prin
delegare cétre alte autoritdfi sau alte entitati ale
pietei;

d) prin sesizarea autoritittlor judiciare
competente.

(9) in vederea aplicarii prevederilor
prezentei legi. A.S.F. are urmitoarele atributii
$i competente:

Art. 2 (2) In aplicarea prevederilor pct. 30 al
alin. (1), pand la proba contrard, sunt
prezumate cd actioneazd in mod concertat,
urimatoarele persoane:

Propunere CL

La alin.(2), partea introductivd, pentru
rigoarea redactdrii, sintagma , prevederilor
pet.30 al alin(l)” va fi redatd sub forma

Propunere preluata, textul urmand a
avea urmitorul continut:

(2) in aplicarea prevederitor pet—36-at
alin. (1) pet. 30, péni la proba contrara,
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a) persoanele controlate cu
persoana/persoanele care exercitd controlul si
persoanele controlate unele cu celelalte;

b) societatea-mama impreund cu
filialele sale, oricare dintre filialele aceleiasi
societdfi-mama intre ele, precum §i o persoana
juridica impreund cu o persoani fizica sau altd
persoand juridicd care se afla intr-o relatie
similard celei dintre o societate-mami si o
filiala. Orice filiald a wunei filiale este
consideratd o ftliala a societéfii-mami;

c) o societate cu membrii consiliului
séu de administratie/de supraveghere, cu
persoanele care au atributii de conducere sau
control in cadrul acesteia $i cu persoanele
controlate precum si aceste persoane intre ele;

d) organismele de plasament colectiv
cu societatea de administrare a investitiilor si
cu societatea mami a societitii de administrare
a investifiilor, precum si organismele de
plasament colectiv administrate de aceeasi
societate de administrare intre ele;

e) fondurile de pensii cu societatea de
administrare a acestor fonduri si cu societatea
mamd a societdfii de administrare a acestor
fonduri, precum si aceste entitifi intre ele;

f) urmétoarele persoane:

1) persoane care in derularea unor
operatiuni  economice  utilizeazid  resurse
financiare avind aceeasi sursd sau care provin
de la entitéti diferite care se afla intr-o relatie
de control. In infelesul prezentei litere,
notiunile aceeaysi sursd si entitdti diferite care
se afld intr-o relafie de control nu includ
institutiile de credit sau alte institufii ce

. prevederilor alin.(1} pct.30".

Totodatd, subliniem cd partea dispozitiva §i
lit.f) prevdd aceeasi sintagmd, si anume
. urmdtoarele persoane”, care, la rdndul lor,
prevdd enumerdri §i situafii diferite.

Se impune, In consecintd, revederea i
restructurarea alineatului, pentru a nu se
crea confuzii.

La lit.g), in locul cuvdntului ,, mentionate” se
va scrie adjectivul ,prevdzute”’, mai adecvat
in context, observatie valabild pentru toate
situatiile similare.

sunt prezumate ci actioneazd in mod
concertatrurmitoarele-persoane:

a) persoanele controlate cu
persoana/persoanele  care  exercitd
controlul si persoanele controlate unele
cu celelalte;

b) societatea-mama impreund cu
filialele sale, oricare dintre filialele
aceleiagi  societdti-mama fintre e¢le,
precum si o persoand juridicd impreuna
cu o persoand fizicd sau altd persoani
juridicd care se afli intr-o relatie
similard celei dintre o societate-mama
si o filiald. Orice filiald a unei filiale
este considerati o filialda a societitii-
mama;

¢) o societate cu membrii
consiliului  sdu de administratie/de
supraveghere, cu persoanele care au
atributii de conducere sau control in
cadrul acesteia §i cu persoanele
controlate precum si aceste persoane
intre ele;

d) organismele de plasament
colectiv cu societatea de administrare a
investifiilor si cu societatea mami a
societd{ii de administrare a investitiilor,
precum si organismele de plasament
colectiv.  administrate de  aceeasi
societate de administrare intre eie;

¢) fondurile de pensii cu
societatea de administrarc a acestor
fonduri si cu societatea mami a
societdjii de administrare a acestor

fonduri, precum si aceste entitdti intre. -«
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desfasoard o activitate de creditare cu titlu
profesional, in conditiile stabilite de lege;

2) persoane care in derularea unor
operafiuni economice directioneazd beneficiile
astfel obtinute cdtre acelasi destinatar sau citre
destinatari care sunt persoane aflate sub acelagi
control;

3) persoane juridice ale cdror structuri
de proprietate, conducere sau administrare au
preponderent aceeasi componenti;

4) persoane care au adoptat sau adoptd
o politica investitionala similard, prin achizitia
de instrumente financiare emise de aceleasi
persoane juridice sau de persoane aflate intr-o
relatie de control cu aceleasi persoane juridice;

5) persoane care pentru exercitarea
drepturilor de vot conferite de instrumentele
financiare  detinute, au desemnat sau
desemneaza ca mandatar, respectiv mandatari,
aceeasi persoanid sau persoane care sunt
persoane controlate, precum si aceste persoane
cu  mandatarul/mandatarii  in cauzi, in
condititle in care respectivele persoane nu dau
instructiuni specifice de vot
mandatarului/mandatarilor in cauzi,

6) persoane care s-au asociat in orice
forma juridicd recunoscutd de lege, iar scopul
sau obiectivul asocierii constd in operatiuni
aflate in legiturd cu unul sau mai mulii
emitenti;

7} persoane care defin in acelasi timp
actiuni/par{i sociale la una sau mai multe
persoane juridice in legaturd cu care exercitd
impreuna controlul si desfigoarda o politicd
comunai;

ele;

f) urmétoarele persoane:

1. persoane care in derularea
unor operatiuni economice utilizeaza
resurse financiare avind aceeagi sursa
sau care provin de la entitdti diferite
care se afld intr-o relatie de control. In
intelesul prezentei litere, nofiunile
aceeasi sursd si entitdyi diferite care se
afld intr-o relafie de control nu includ
institutiile de credit sau alte institutii.ce
desfasoard o activitate de creditare cu
titlu profesional, in conditiile stabilite
de lege;

2. persoane care in derularea
unor operatiuni economice
directioneazi beneficiile astfel obtinute
catre acelasi destinatar sau citre
destinatari care sunt persoane aflate sub
acelasi control;

3. persoane juridice ale caror
structuri de proprietate, conducere sau
administrare au preponderent aceeasi
component;

4. persoane care au adoptat sau
adopta o politica investitionala similara,
prin achizitia de instrumente financiare
emise de aceleasi persoane juridice sau
de persoane aflate intr-o relatic de
control cu aceleasi persoane juridice;

5. persoane care  pentiru
exercitarea drepturilor de vot conferite
de instrumentele financiare detinute, au
desemnat sau desemneaza ca mandatar,
respectiv mandatari, aceeagi persoand

12



8) persoane care au derulat sau
deruleazd impreund, inclusiv prin intermediul
persoanelor controlate, o serie de operatiuni
economice, cu sau fard legiturd cu piata de
capital;

g) sotil, rudele si afinii pana la gradu} al
doilea ale persoanelor fizice mentionate la  lit.
a)-c) si f) cu respectivele persoane fizice,
precum §i aceste persoane intre ele;

h) sotii, rudele si afinii pana la gradul al
doilea ale unei persoane fizice, alta decét cea
precizatd la lit. g) cu respectiva persoana fizica,
precum $i aceste persoane intre ele.

sau persoane care sunt persoane
controfate, precum i aceste persoane
cut mandatarul/mandatarii in cauza, in
conditiile in care respectivele persoane
nu dau instructiuni specifice de vot
mandatarului/mandatarilor in cauzi;

6. persoane care s-au asociat in
orice formd juridicd recunoscutd de
lege, iar scopul sau obiectivul asocierii
consta in operatiuni aflate in legdturd cu
unul sau mai mulii emitenti;

7. persoane care detin in acelasi
timp actiuni/parti sociale la una sau mai
multe persoane juridice in legaturd cu
care exerciti impreund controlul si
desfasoari o politicd comuna;

8. persoane care au derulat sau
deruleazd Impreund, inclusiv  prin
intermediul persoanelor controlate, o
serie de operatiuni economice, cu sau
fard legaturd cu piata de capital;

g) sotii, rudele si afinii pana la
gradul al doilea ale persoanelor fizice
mentionate previzute la  lit. a)-c) si f)
cu respectivele persoane fizice, precum
si aceste persoang intre cle;

h) sotii, rudele si afinii pana la
gradul al doilea ale unei persoane
fizice, alta decdt cca precizatd
previazuti la lit. g) cu respectiva
persoand fizicd, precum si aceste
persoane intre ele.

13



(7} A.S.F. poate emite, din oficiu sau la cererea
unei parti interesate, acte administrative care s
cuprinda aprecieri motivate in legiturd cu
calificarea unei persoane, institufii, situafii,

informatii, operatiuni, acte juridice ort
instrumente  negociabile cu  privire la
includerea in, sau excluderea din sfera
termenilor si  expresiilor cu semnificatia

stabilita la alin. (1).

Retinem observatia pentru lith), in ceea ce
priveste cuvdntul | precizatd” §i pentru

Rl

alin.(7), referitor la cuvdntul ,, stabilitd”.

(7) A.S.F. poate emite, din oficiu sau la
cererea unei parfi interesate, acte
administrative care si  cuprindd
aprecieri motivate in legiturd cu
calificarea unei persoane, institutii,
situafii, informatii, operafiuni, acte
juridice ori instrumente negociabile cu
privire la inciuderea in, sau excluderea
din sfera termenilor §i expresiilor cu
semnificatia stabilitd previzuta la alin.

(D).

Art. 2 (3) Cooperarea dintre actionari in cazul
oricdreia dintre activitafile enumerate mai jos
nu conduce, prin ea insési, la concluzia ca
actionarii actioneazi in mod concertat:

a) discutii intre respectivii actionari cu
privire la posibilele aspecte care trebuie
abordate cu consiliul de administrare/de
supraveghere/conducerea societatii;

b) prezentarea unor puncte de vedere
consiliului de administrare/de
supraveghere/conducerii societatit cu privire la
politicile, practicile §i anumite actiuni ale
societdtii pe care aceasta ar putea sa le aiba in
vedere;

¢) exercitarea drepturilor legale ale
actionarilor, altele decédt cele referitoare la
numirea membrilor consiliului de
administratie/de supraveghere:

(i) de a introduce puncte pe ordinea de
Zi a adundrii generale;

(ii) de a prezenta proiecte de hotérére
pentru punctele incluse sau propuse a fi incluse
pe ordinea de zi a adundrii generale; sau

(iii) de a convoca o adunare generald,

Propunere CL
La alin.(3) litc) subpct(iii), pentru o
exprimare consacratd, recomanddm

inlocuirea sintagmei ,de a convoca o
adunare generald, alta decdt adunarea
generald ordinard care (rebuie intrunifd,
conform legii, minimum o datd pe an” cu
sintagma ,,de a convoca o adunare generald
extraordinard, care trebuie  intrunitd,
conform legii, cel putin o datd pe an”"

Propunere nepreluati, avind in
vedere faptul ci alin. (3) lit. c) subpct.
(iii) a fost redactat cu luarea in
considerare a prevederilor din cadrul
Listei Albe a ESMA privind actiunea
concerfatd, care face referire la "a
general meeting other than the annual
general meeting”, in vederea aplicérii
art. 6 din Directivei 2007/36/EC.

Prin urmare, trebuie avut in vedere
faptul ci exprimarea de mai sus se
refera la toate adundrile generale (e.g.
ordinare sau extraordinare), cu exceptia
adunirii generale ordinare care trebuie
convocata anual
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alta decat adunarea generala ordinara care
trebuie intrunitd, conform legii, minimum o
data pe an;

d) acordul de a vota in acelasi mod cu privire
la o anumitd hotdrare a adundrii generale a
actionarilor, exceptdnd cea privind numirea
consiliului de administratic/de supraveghere,
cu scopul de a, spre exemplu:

A) aprobi sau respinge:

(i) o propunere cu privire la

remunerarea membrilor consiliului de

administratie/de supraveghere;

(ii) o achizitie sau cesiune de active;

(iii} o reducere de capital social si/sau o

rdscumpdrare de actiuni;

(iv) o majorare de capitali;

(v) distribuirea de dividende;

(vi) numirea, inlocuirea

remuneratia auditorilor;

(vii) numirea unui investigator special;

(viii) situatiile financiare ale societatii,

sau

(ix) politica societdtii in raport cu
mediul sau orice alt aspect referitor la
responsabilitatea sociald sau conformitatea cu
standardele recunoscute sau coduri de
conduita; sau

B) respinge o tranzacfie cu persoancle
controlate,

sau

La litd), pentru o exprimare normativd,
propunem inlocuirea sintagmei , exceptdnd
cea privind” cu expresia , cu exceptia celei
privind”.

La

litA) subpct(v), pentru rigoare
gramaticald, in locul sintagmei |, distribuirea
de dividende” se va scrie expresia

., distribuirea dividendelor”.

Propunere preluati

d) acordul de a vota in acelasi mod cu
privire la o anumitd hotérdre a adundrii
generale a actionarilor, exeeptind—ecea
cu__exceptia_celei privind numirea
consiliului de administratie/de
supraveghere, cu scopul de a, spre
exemplu:

A) aproba sau respinge:
(i) o propunere cu privire la
remunerarea membrilor constliului de
administratie/de supraveghere;
(i1) o achizitie sau cesiune de active;
(iii) o reducere de capital social si/sau
o rdscumparare de actiuni;
(iv) o majorare de capital,

(v) distribuirea de—dividend
dividendelor;
(vi) numirea, inlocuirea saul

remuneratia auditorilor;
(vii) numirea unui investigator special;
(viii) situatiile financiare ale societatii;
sau
(ix) politica societatii in raport cu
mediul sau orice alt aspect referitor la
responsabilitatea sociald sau
conformitatea cu standardele
recunoscute sau coduri de conduitd; sau
B) respinge o tranzactie cu
persoaneie controlate.




Alin. 2 (5) Pentru aplicarea termenului de
»persoand controlatd”, definit la alin. (1) pet.
29, drepturile detindtorului in materie de vot,
de numire si revocare sunt echivalente cu
drepturile oricidrei alte persoane controlate de
actionar si cele ale oricérei persoane fizice sau
entitdfi legale care actioneaza, chiar in nume
propriu, pentru actionar sau pentru orice altd
persoand controlatd de acesta.

Propunere CL

La alin.(5), pentru o exprimare specificd
normelor de tehnicd legislativd, propunem ca
textul sd debuteze astfel:”

.(3) Pentru aplicarea prevederilor
alin.(1} pct.29, drepturile defindtorului
privind votul, numirea §i revocarea sunt
echivalente cu drepturile ...

Propunere preluati, textul urmind a
avea urmatorul contin:

(5) Pentru aplicarea termenului—de
spersoani—controlatd”—definit—la
prevederilor _alin. (1) pet. 29,
drepturile detindtorului in—materie—de
privind votul, de—numire—si-revocare
numirea si revocarea sunt echivalente
cu drepturile oricirei alte persoane
controlate de actionar si cele ale
oricdrei persoane fizice sau entitati
legale care actioneazi, chiar in nume
propriu, pentru actionar sau pentru
orice altd persoani controlatd de acesta.

Alin. 2 (6) In cazul sistemului dualist de
administrare, referirile la  consiliul de
administratie din prezenta lege se citesc ca
referindu-se la directorat.

Alin. 31 (9) Pentru aplicarea prevederilor alin.
(3), in cazul sistemuiui dualist de administrare,
referirile la consiliul de administratie se citesc
ca referindu-se atit la directorat, cat si la
consiliul de supraveghere.

Propunere CL
La alin.(6), pentru evitarea repetifiei, se
impune reformularea normei, astfel:

(6} In cazul sistemului dualist de
administrare, trimiterile la consiliul de
administratie se referd la directorat ™.
Observatia este valabild §i pentru art31
alin.(9).

Propunere preluati, textele urmand a
avea urmétorul continut;

Alin. 2 (6) in cazul sistemului dualist
de administrare, referirile trimiterile la
consiliul de administratie din prezenta
lege se—citese—<careferinduse se refera
la directorat.

Alin. 31
prevederilor  alin.
sistemului dualist de administrare,
referirte trimiterile la consiliul de
administrafie -se—eitese—careferindu-se
se referd atit la directorat, cat si la
consiliul de supraveghere.

Pentru

(3)

)

aplicarea
in cazul

Art. 2 (9) In vederea aplicarii prevederilor
prezentei legi, A.S.F. are urmatoarele atributii
si competente:

ay...

b)...

Propunere CL

La alin.(9) lit.d), in locul expresiei ., in baza”
se va scrie sintagma , pe baza’, observatie
valabild pentru toate situatiile similare.

Propunere preluati, textul urmand a
avea urmadtorul continut:

Art. 2 (9) In vederea aplicarii
prevederilor prezentei legi, A.S.F. are
urmitoarele atribuii si competente:
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<) ...

d) sd audieze orice persoandi si s
solicite informatii in legiturd cu activitatile
desfisurate de aceasta pe piata de capital si/sau
in legaturd cu solicitari de asistentd formulate
de autoritdfi similare A.SF.,, in baza
acordurilor internationale la care A.S.F. este
parte;

k) sd solicite si sa fie in drept sd primeasca de
la institutiile de credit autorizate de citre
B.N.R. informatii necesare investigatiilor pe
care le desfdgoard, precum si pentru a raspunde
solicitdrilor de asistentd primite, in baza
acordurilor internationale ia care aceasta este
parte.

a)...

b) ...

c)....

d) si audieze orice persoana si
si solicite informatii in legdturd cu
activitatile desfasurate de aceasta pe
piata de capital gi/sau in legiturd cu
solicitdri de asistentd formulate de
autoritati similare A.S.F., i#n—pe baza
acordurilor internationale ia care A.S.F.
este parte;

k) sd solicite si sd fie in drept sid
primeascd de la institutiile de credit
autorizate de citre B.N.R. informatii
necesare investigatiilor pe care Je
desfagoard, precum §i pentru a raspunde
solicitérilor de asisten{d primite, in—pe
baza acordurilor internationale la care
aceasta este parte.

Propunere preluatd si in cazul
celorlalte situatii, dar care sunt
reflectate in cadrul proiectului de lege

Art. 4, - Urmatorii termeni utilizaji in
prezentul titlu au urmétorul ingeles:

a) emitent - entitate legald care emite
sau intentioneaza emiterea de valori mobiliare;

b) stat membru de origine:

...

(i) ....

(iii) pentru toate emisiunile de valori
mobiliare nementionate la pect. (i), ai céaror
emitenti au sediul social intr-o tari tert, statul

Propunere CL
La artd4, pentru considerente de ordin

normativ, propunem reformularea  pdriii
introductive, astfel:
LArt4. - Termenul s§i expresia

utilizate in prezentul titlu semnificd dupd
cum urmeazd: "

La lith) subpct(iii), pentru rafiuni
normative, sugerdm inlocuirea cuvdmtului
., hementionate’ cu sintagma ,,care nu sunt

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmadtorul continut;

Art. 4. - Urmitorii—termeni—utiizaf
Termenul si expresia utilizate in
prezentul titlu es—urmitersl—inteles

semnificd dupd cum urmeazi:
a) emitent - entitate legala care

emite sau intentioneazd emiterea de
valori mobiliare;
b) stat membru de origine;
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membru in care valorile mobiliare au fost
oferite publicului prima datd dupi data de 26

previzute .
Totodatd, in locul sintagmei ,, in urmdtoarele

(...
(ii) ...

noiembrie 2013 sau statul primei cereri de | circumstante” se va scrie expresia ., in (iii) pentru toate emisiunile de
admitere la tranzacfionare pe o piatd | urmdtoarele situatii”, mai adecvatd in | valori mobiliare nementionate care nu
reglementata. conform alegerii emitentului, a | context. sunt previizute fa pct. (i1), ai céror
ofertantului sau a persoanei care solicitd emitenti au sediu!l social intr-o tard
admiterea la tranzactionare, dupid caz, sub tertd, statul membru in care valorile
rezerva unei alegeri ulterioare din partea mobiliare au fost oferite publicului
emitentilor care au sediul social intr-un stat prima datd dupd data de 26 noiembrie
ter}, in urmatoarele circumstante: 2013 sau statul primei cereri de
admitere la tranzactionare pe o piatd
reglementata, conform alegerii
emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare, dupid caz, sub rezerva
unei alegeri ulterioare din partea
emitentilor care au sediul social intr-un
stat terf, in urmétoarele eiretnnstante
situatii:
Art. 5. - (1) Prevederile prezentului titlu nu se | Propunere CL Propunere preluats, textul urméand a

aplica:

a) ...

b) ...

cl...

d) ...

e) valorilor mobiliare emise de asociatii
inregistrate conform legii sau de organisme
fard scop ltucrativ, recunoscute de un stat
membru, in vederea obfinerii mijloacelor

La art5 alin(l) lite}), pentru rigoare
juridicd, in locul cuvdntului | nelucrative”
din rdndul final, se va scrie sintagma | fard
scop lucrativ’, cum apare, de altfel, si in
randul 2.

avea urmitorul continut:
Art. 5. - (1) Prevederile prezentului titlu
nu se aplica:

) valorilor mobiliare emise de
asociatii inregistrate conform legii sau

necesare realizarii obiectivelor lor nelucrative; de organisme fird scop lucrativ,
... recunoscute de un stat membru, in
g)... vederea obtinerii mijloacelor necesare
h) ... realizarii obiectivelor lor neluerative
... fard scop lucrativ;
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i

(2) Fard a aduce atingere alin. (1) lit. b),
d), h), i) si j), un emitent, un ofertant sau o
persoand  care  solicitdi admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd poate
realiza un prospect in conformitate cu
prevederile prezentului titlu in cazul in care
valorile mobiliare sunt oferite public sau
admise la tranzactionare.

...
2 ...
h) ...
...
i)

Propunere preluati, textul urmind a
avea urmatorul continut:

Art. 5 (2) Fard a aduce atingere
prevederilor alin. (1) lit. b), d), h), i) si
j), un emitent, un ofertant sau o
persoand care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piajd reglementati
poate  realiza un  prospect in
conformitate cu prevederile prezentului
titlu in cazul in care valorile mobiljare
sunt oferite public sau admise la
tranzactionare.

Art. 8 (3) Prospectui/documentul de ofertd se
considerd a fi disponibi! publicului, intr-una
din urmatoarele situatii:

a) este publicat in cel putin un ziar
tiparit sau on-line, potrivit reglementarilor
europene aplicabile referitoare la continutul si
publicarea prospectelor , precum si la difuzarea
comunicatelor cu caracter publicitar;

b) poate fi obtinut de un potential
investitor in mod gratuit, pe suport de hirtie,
cel putin la sediile ofertantului  si
intermediarului respectivei oferte, sau la sediul
operatorului ptefei reglementate pe care sunt
admise la tranzactionare respectivele valori
mobiliare;

c) este publicat in format electronic pe

Propunere CL
La alin.(2), pentru respectarea normelor de
tehnicd legislativa, recomanddm
reformularea pdrfii de debut, astfel:

.(2) Fdrd a aduce atingere
prevederilor alin.(1) lith)...”.
Propunere CL
La art8 alin(3), pentru o exprimare
normativd, recomanddm inlocuirea

cuvdntului |, intr-una "’ cu sintagma ,,.in una ",
La lita), pentru aceleasi ratiuni, propunem
inlocuirea sintagmei ,in cel pufin’ cu
prepozitia ., intr-un"”.

La lit.h), sugeram eliminarea expresiei |, cel
putin”, intrucdt este superflud, observatie
valabild pentru toate situatiile similare.

Propunere preluati cu modificari.
Mentiondm ¢ modificarea de la lit. a)
a avut in vedere prevederile art. /4 alin.
(2) lit. a) din Directiva 2003/71/EC
privind prospectul, care fac referire la
publicarea in "unul sau mai mulle ziare
(..)". Totodatd, in ceea ce priveste
modificarea de la lit. b), s-a avut in
vedere textul art, 14 alin. (2) lit. b) din
directiva anterior mentionatd, expresia
“cel putin” fiind eliminati
corespunzator.

Art. 8 (3) Prospectul/documentul de
ofertd se considerd a fi disponibil
publicului, intr-una iIn__ una din
urmétoarele situatii:
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website-ul ofertantului  sau, dupd caz, al
intermediarului ofertei;

d) este publicat in format electronic pe
website-ul operatorului de piatd pe care se
intenfioneaza admiterea la tranzactionare a
respectivelor valori mobiliare;

e) este publicat In format electronic pe

website-ul A.S.F., in situatia in care aceasta a
decis si ofere acest serviciu.
(4) Ofertantul sau persoanele insircinate cu
realizarea prospectului, care publica prospectul
potrivit modatitdtitor prevdzute la alin. (3) lit.
a) sau b), au obligatia sd publice prospectul i
in format electronic potrivit prevederilor alin.
(3) lit. ¢).

a) este publicat in-cel-putin In

unul sau_mai multe ziare tipirite un
ziar—+tipérit  sau  on-line, potrivit
reglementérilor europene aplicabile
referitoare la continutul si publicarea
prospectelor, precum si la difuzarca
comunicatelor cu caracter publicitar;

b) poate fi obtinut de un
potential investitor in mod gratuit, pe
suport de hartie, eel—putin—la sediile
ofertantului si intermediarului
respectivei oferte, sau la sediul
operatorului pietei reglementate pe care
sunt  admise la  tranzactionare
respectivele valori mobiliare;

¢) este publicat in format
electronic pe website-ul ofertantului
sau, dupd caz, al intermediarului
ofertei;

d) este publicat in format
electronic pe website-ul operatorului de
piatd pe care se intenfioneazi admiterea
la tranzactionare a respectivelor valori
mobiliare;

e) este publicat in format
electronic pe website-ul A.S.F., in
situafia in care aceasta a decis si ofere
acest serviciu.

Precizam ci expresia “cel putin” a fost
mentinuta in cadrul proiectului de lege
in situatiile in care aceastd singama este
previzutd expres de prevederi ale unor
directivelor europene.
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La alin.(4), pentru o exprimare adecvatd,

Propunere nepreluata
Apreciem cd este oportuna pdstrarea

sugerdm inlocuirea sintagmei ,persoanele | expresiei “persoane insdrcinate cu
insdrcinate” cu  sintagma , persoanele | realizarea prospectului”,  avind in
desemnate ", vedere cd aceasta se regdseste, in
aceastd forma, in cadrul art 14 pct 2
par 2 Dir 71/2003, varianta in limba
roménd publicatd in Jurnalul Oficial al
UE. in plus, apreciem ca aceasta
reprezintd o traducere adecvati a
expresiei “persons responsible for
drawing up a prospectus”, asa cum se
regiseste aceasta in varianta in limba
englezi a directivei publicatd n
Jurnalul Oficial al UE.
Art. 11.- (1) ... Propunere CL Propunere preluati, textul urmand a
(2)... La artll alin(6), pentru o informare | avea urmatorul continut:
(3)... corectd asupra Legii nr.158/2008, dupd titlul | Art. 11.- (1) ...
4 ... acesteia trebuie inserat adjectivul (2) ...
(5) ... . republicatd”. 3 ...
(6) Orice formi de publicitate care La alin.(7), semnaldm cd se vorbeste @ ...
incitd la acceptarea ofertei publice, facutd cu | despre , un supliment la prospect”, iar la (5) ...

prezentarea ofertei ca beneficiind de avantaje
sau de alte calititi decurgdnd din decizia
ASF. de aprobare a documentului de
ofertd/prospectului,  constituie  publicitate
ingelatoare, conform Legii nr.158/2008 privind
publicitatea  ingeldtoare si  publicitatea
comparativd, care viciazi tranzactiile probate
ca fiind motivate de o asemenea prezentare.

(7) In cazul in care publicarea unui
prospect nu este obligatorie in sensul prezentei
legi, informatiile importante furnizate de catre
un emitent sau un ofertant si adresate

art.12 se prevede ,un amendament la
prospect”. Pentru unitate in reglementare, se
impune optarea pentru una din cele doud
variante.

(6) Orice forma de publicitate
care incita la acceptarea ofertei publice,
facuta cu prezentarea ofertei ca
beneficiind de avantaje. sau de alte
calititi decurgind din decizia A.S.F. de
aprobare a documentului de
ofertd/prospectului, constituie
publicitate inseldtoare, conform Legii
nr.158/2008 privind publicitatea
inseldtoare si publicitatea comparativi,
republicatd, care viciazd tranzactiile
probate ca fiind motivate de o

y
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investitorilor calificati sau categoriilor speciale
de investitori, inclusiv cele difuzate cu ocazia
reuniunilor care au legdturd cu ofertele de
valori mobiliare, se comunicd tuturor
investitorilor calificati sau categoriilor speciale
de investitori chrora aceastd ofertd li se
adreseaza in exclusivitate. In cazul in care
publicarea prospectului este obligatorie, aceste
informatii figureaza in prospect sau intr-un
supliment la prospect, in conformitate cu
prevederile art. {2.

(8) A.S.F.  verificA dacd desfasurarea
activitatilor publicitare privind oferta publica
sau admiterca la tranzactionare pe o piati
reglementatd de valori mobiliare este conforma
cu prevederile alin. (2)-(5) st alin. (7).

asemenea prezentare.

(7) In cazul in care publicarea
unui prospect nu este obligatorie in
sensul prezentei legi, informatiile
importante furnizate de cétre un emitent
sau un ofertant si adresate investitorilor
calificati sau categoriilor speciale de
investitori, inclusiv cele difuzate cu
ocazia reuniunilor care au legéturd cu
ofertele de wvalori mobiliare, se
comunicd tuturor investitorilor calificati
sau categoriilor speciale de investitori
carora aceastd ofertd li se adreseaza in
exclusivitate. In cazul in  care
publicarea prospectului este obligatorie,
aceste informatii figureaza in prospect
sau intr-un supliment amendament la
prospect, in conformitate cu prevederile
art. 12.

Art. 3. - (1) Fara a aduce atingere
competentelor prevazute la art. 2 alin. (9), care
se aplicd in mod corespunzitor, A.S.F. poate,
in situatia in care este solicitatd cu privire la
aprobarea unui prospect/document de oferti:

d) sa dispuna suspendarea deruldrii unei
oferte sau adimiterea la tranzactionare, pe o
perioadd de cel mult 10 zile lucritoare
consecutive. de fiecare datd cand aceasta are
indicii temeinice privind incdlcarea
prevederilor  prezentului  titlu  si a
reglementdrilor emise de A.S.F. in aplicarea

Propunere CL
La arti3 alin(l) litd), peniru rigoare
Juridicd, sintagma ,cel mult” trebuie

eliminatd, observatie valabild pentru toate
situafiile similare.

Totodatd, in locul expresiei , de fiecare dald
cdnd” se va scrie sintagma ,atunci cdnd’,
mai adecvatd in contexi.

Retinem observatia pentru toate situatiile
similare din proiect.

Propunere preluatii partial, in sensul
ci expresiile au fost pastrate in cazul
textelor de lege care transpuneau
directive europene, care foloseau aceste
sintagme. Totodatd, precizdm cd
sintagma”cel mult” a fost eliminatd din
expresia "in termen de eel—mul—...
zile”, iar sintagma “de fiecare datd” a
fost eliminatd de la art. 73 si de la art.
93 alin. (2).

Astfel, mentionadm ca lit. d) a art. 13
alin. (1) din proiectul de lege transpune
art. 21 alin. (3) lit. d} din Directiva
2003/71/EC, in cuprinsul cd@ruia se
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acestuia;

precizeazd ci suspendarea se face " for
a maximum of 10 consecutive working
days on any single occasion if (...)”
(Pentru o perioadd de ' cel mult zece
zile lucrdtoare conmsecutive, de_fiecare
datd cdnd (...)" -conform variantei in
limba roméand din Jurnalul Oficial al
UE).

Art. 15. - (1) Sunt responsabili pentru
nerespectarea prevederilor legale referitoare la
realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor
din prospectul/documentul de ofertd §i din
anunf, in functie de rolul si responsabilitatile
conferite de lege si/sau conventional, dupi caz,
urmatorii:

a) emitentul;

b) membrii consiliului de administratie
al emitentului;

c) ofertantul, in cazul in care este
diferit de emitent;

d) membrii consiliului de administratie
al ofertantului;

¢) fondatorii, in caz de subscriptie
publica;

f) persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare, in cazul in care este diferitd de
emitent sau de ofertant;

g) auditorul financiar care a certificat
situatiile financiare, ale cadror informatii au fost
preluate in prospect si doar cu privire la
tnformatiile respective;

h) intermediarul ofertei sau, dupé caz,

Propunere CL

La art.15 alin.(1) liti), pentru rigoare
gramaticald, se impune realizarea acordului
gramatical, in sensul inlocuirii expresiei
»informatia, studiul sau evaluarea au fost
incluse in prospect” cu sintagma ,, informatia,
studiul sau evaluarea a fost inclus in

prospect”,

La alin(2), pentru o exprimare
consacratd, recomanddm inlocuirea
sintagmei ,, sunt tinute solidar” cu expresia
. raspund solidar”.

La alin.(4), pentru rigoare juridicd,
propunem inlocuirea sintagmei ,, in maximum
6 luni"” cu expresia ,, in termen de 6 luni’.

Propunere preluati, textul urmand a
avea urmatorul continut:

Art. 15. - (1) Sunt responsabili pentru
nerespectarea  prevederilor  legale
referitoare la realitatea, exactitatea si

acuratetea informatiilor din
prospectul/documentul de ofertd si din
anunf, in functie de rolul si
responsabilitdtile conferite de lege
si/sau  conventional, dupid caz,
urmatorii:

a) emitentul;

b} membrii consiliului de

administratie al emitentului;
c) ofertantul, in cazul in care
este diferit de emitent;

d) membrii consiliului de
administratie al ofertantului;

e) fondatorii, in caz de
subscriptie publica;

f) persoana care solicitd

admiterea la tranzactionare, in cazul in
care este diferita de emitent sau de
ofertant;

membrul  sindicatului  de  intermediere g) auditorul financiar care a
responsabil; certificat situatiile financiare, ale ciror
i) orice altd persoand, inclusiv

informatii au fost preluate in prospect gi |

;

/ .
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intermediarii ofertei, care a acceptat in
prospect rispunderea pentru orice informatie,
studiu sau evaluare inseratd sau mentionatd in
prospect. in acest caz, persoana respectiv este
responsabila doar cu privire la realitatea,
gxactitatea si acuratetea informatiei, studiului
sau evaluarii indicate in mod expres de aceasta
si doar in masura in care informatia, studiul sau
evaluarea au fost incluse in prospect in forma
si in contextul expres agreate de perscana
responsabila.

(2) Sunt raspunzitoare, indiferent de
culpd, si sunt tinute solidar urmatoarele
persoane:

a) emitentul, dacd oricare dintre
persoanele prevazute la alin. (1) lit. b) este
responsabil;

b) ofertantul, dacd oricare dintre
persoanele prevazute la alin. (1) lit. d) este
responsabila.

3) ...

(4) Dreptul la despagubire trebuie
exercitat in maximum 6 luni de la data
cunoasterii deficientei prospectului/
documentului de ofertd, dar nu mai tirziu de 1
an de la inchiderea ofertei publice.

doar cu privire la  informatiile
respective;

h) intermediarul ofertei sau,
dupa caz, membrul sindicatului de
intermediere responsabil;

i) orice aitd persoand, inclusiv
intermediarii ofertei, care a acceptat in
prospect rdspunderea peniru orice
informatie, studiu sau evaluare inseratd
sau mentionatd in prospect. in acest
caz, persoana  respectivi  este
responsabild  doar cu privire la
realitatea, exactitatea i acuratefea
informatiei, studiului sau evaluarii
indicate in mod expres de aceasta si
doar in mdisura in care informatia,
studiul sau evaluarea au fost inclusea in
prospect in forma si in contextul expres
agreate de persoana responsabila.

(2) Sunt rdspunzitoare,
indiferent de culpa, si sunt—tinute
riaspund solidar urmatoarele persoane:

a) emitentul, daca oricare dintre
persoanele previzute la alin. (1) lit. b)
este responsabila;

b) ofertantul, dacd oricare
dintre persoanele prevazute la alin. (1)
lit. d) este responsabila.

(3) ...

(4) Dreptul la despagubire
trebuie exercitat in mexirsm termen
de 6 luni de la data cunoasgterii
deficientei prospectului/documentului
de ofertd, dar nu mai tarziu de | an de
la inchiderea ofertei publice.
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Art. 16. - (3) Prin derogare de la prevederile
alin. (1), intocmirea §i publicarea unui prospect
nu sunt obligatorii in urmitoarele cazuri:

a) pentru urmatoarele tipuri de oferta:

1. 0 ofertd de valori mobiliare adresate
exclusiv investitorilor calificati; si/sau

2. o ofertd de valori mobiliare adresati
unut numar mai mic de 150 de persoane fizice
sau juridice, altele decét investitori calificati,
pe stat membru; si/sau

3. o ofertd de valori mobiliare adresata
investitorilor care achizifioneaza fiecare valori
mobiliare in valoare de cel putin echivalentul
in lei a 100.000 euro, pentru fiecare ofertd
distincta; si/sau

4. o ofertd de valori mobiliare a céror
valoare nominald unitard este de cel putin
echivalentul in lei a 100.000 euro; si/sau

5. o ofertd de valori mobiliare a cirei
valoare totald in Uniunea Europeand este mai
micd decét echivalentul in iei a 100.000 euro,
care se calculeazi pe o perioadd de 12 luni;

b) pentru urmitoarele tipuri de valori
mobiliare:

1. actiuni emise pentru substituirea
altor actiuni, de aceeasi clasd, deja emise, daci
aceastd noud emisiune de actiuni nu implici o
majorare a capitalului social;

2. valori mobiliare oferite in schimbul
altor valori mobiliare care fac obiectul unei
oferte publice de cumpérare/preluare realizata
prin schimb, cu conditia si fie disponibil un
document ce va avea confinutul minim
previzut de Regulamentul (CE) nr. 809/2004,
in functie de tipul de emitent si de valori

Propunere CL

La art16 alin.(3), semnaldm cd, potrivit
normelor de tehnicd legislativd, institufia
derogdrii intervine de la un act normativ la
alt act normativ. Se impune, prin urmare,
inlocuirea sintagmei ,, Prin derogare” cu
sintagma ,, Prin exceptie”.

Refinem observatia si pentru art.31 alin.(5).
La alin.(3) lit.h) pct.2, este necesard redarea
titlului actului european invocat in fext,
astfel: ,, Regulamentul (CE) nr.809/2004 al
Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in
aplicare a  Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste informatiile confinute in
prospectele, structura prospectelor,
includerea de informafii prin trimiteri,
publicarea  prospectelor  si  difuzarea
comunicatelor cu caracter publicitar”.

Propunere preluati, fiind  textul

urmand a avea urmitorul continut:

Art. 16. - (3) Prin derogare exceptie de
la prevederile alin. (1), intocmirea si
publicarea unui prospect nu sunt
obligatorii in urmatoarele cazuri:

a) pentru urmétoarele tipuri de
oferta:

l. o ofertd de valori mobiliare
adresate exclusiv investitorilor
calificati; si/sau

2. o ofertd de valori mobiliare
adresatd unui numir mai mic de 150 de
persoane fizice sau juridice, altele decit
investitori calificati, pe stat membru;
si/sau

3. o ofertd de valori mobiliare
adresata investitorilor care
achizifioneaza fiecare valori mobiliare
in valoare de cel putin echivalentul in
lei a 100.000 euro, pentru fiecare oferta
distincta; si/sau

4. o ofertd de valori mobiliare a
caror valoare nominald unitard este de
cel putin echivalentul in lei a 100.000
euro; si‘sau

5. o ofertd de valori mobiliare a
carei valoare totald in Uniunea
Europeand este mai micd decét
echivalentu! in lei a 100,000 euro, care
se calculeaza pe o perioadd de 12 luni;

b) pentru urmitoarele tipuri de
valori mobiliare:

1. actiuni emise  pentru
substituirea altor actiuni, de aceeasi
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mobiliare oferite la schimb;

3. valori mobiliare oferite, atribuite sau
care urmeaza sa fie atribuite, cu ocazia unei
fuziuni ori a unei diviziri, cu conditia sa fie
disponibil un document care va avea confinutul
minim prevazut in reglementarile emise de
ASF;

4, dividendele platite actionarilor
existenti sub formi de ac{iuni din aceeasi clasa,
precum cele care dau drept la aceste dividende,
cu condifia sa fie disponibil un document ce va
avea continutul minim  stabilit prin
reglementéri emise de A.S.F;

5. valorile mobiliare oferite, atribuite
sau care urmeazi si fie atribuite fostilor sau
actualilor membri ai conducerii ori angajati
sau celor actuali de catre angajatorul lor ori de
citre societatea-mamad sau o filiala, cu conditia
ca societatca sd isi aiba sediul central ori sediut
social in Uniunea FEuropeana si si fie
disponibil un document ce va avea continutul
minim prevazut in reglementdri emise de
ASF.

() ...

Art. 31 (5) Prin derogare de la prevederile alin.
(3), pot fi efectuate operatiuni ce pot afecta
situatia patrimoniald a societafii obiect al
preludrii sau obiectivele ofertei de preluare
inclusiv cele derivate din decizii adoptate
anterior perioadei mentionate la alin. (3) st
neimplementate/partial implementate, numai
cu aprobarea expresa a adunarii generale
extraordinare a actionarilor, convocatd special
ulterior anuntului preliminar.

clasd, deja emise, dacd aceasti noui
emisiune de actiuni nu implici o
majorare a capitalului social;

2. wvalori mobiliare oferite in
schimbul aitor valori mobiliare care fac
obiectul unei oferte publice de
cumpérare/preluare  realizatd  prin
schimb, cu conditia sa fie disponibil un
document ce va avea confinutul minim
previzut de Regulamentul (CE} nr.
809/2004 al Comisiei din_29 aprilie
2004 de punere in__ aplicare a
Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului  FEuropean _si a
Consiliului__in __ceea ce priveste
informaftiile continute in prospectele,
structura prospectelor, includerea de
informatii_prin_trimiteri, publicarea
prospectelor si difuzarea
comunicatelor cu caracter
publicitar”, in functie de tipul de
emitent si de valori mobiliare oferite la
schimb;

3. wvalori mobiliare oferite,
atribuite sau care urmeazd sa fie
atribuite, cu ocazia unei fuziuni ori a
unei divizari, cu conditia si fie
disponibil un document care va avea
confinutul  mniw  prevazut  in
reglementdrile emise de A.S.F;

4. dividendele platite
actionarilor existeni sub formid de
actiuni din aceeasi clasa, precum cele

care dau drept la aceste dividende, cu |
conditia sd fie disponibil un document .
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ce va avea continutul mindm stabilit
prin reglementéri emise de A.S.F;

5. wvalorite mobiliare oferite,
atribuite sau care urmeazd si fie
atribuite fogtilor sau actualilor membri
ai conducerii ori angajati sau celor
actuali de cdtre angajatorul lor ori de
citre societatea-mama sau o filiald, cu
conditia ca societatea si isi aiba sediul
central ori sediul social in Uniunea
Europeana si sd fie disponibil un
document ce va avea continutul minim
prevazut in reglementdri emise de
AS.F.

@ ...

Art. 31 (5) Prin deregare exceptie de la

prevederile alin. (3), pot fi efectuate
operatiuni ce pot afecta situatia
patrimoniald a societitii obiect al
preludrii sau obiectivele ofertei de
preluare inclusiv cele derivate din
decizii adoptate anterior perioadei
menfionate la alin. 3 si
neimplementate/partial  implementate,
numai cu aprobarea expresa a adundrii
generale extraordinare a actionarilor,
convocatd special ulterior anunfului
preliminar,

Art. 44, (3) Obligatia de a intocmi si
publica un prospect nu se aplicd in
cazul admiterii la tranzacfionare a
urmatoarelor valori mobiliare:
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La alin.(3) lit.h) pct.5, sugeram eliminarea
cuvdntului , minim”, intrucdt este superfluu,
observatie valabild pemtru toate situatiile
similare din proiect.

¢) valori mobiliare oferite in legaturd cu
o ofertd publicd de cumpdrare/preluare
realizatd prin schimb, cu conditia s& fie
disponibi! un document ce va avea
continutul  minim  prevzut  in
Regulamentu! (CE) nr. 809/2004, in
funcgie de tipul de emitent si de valori
mobiliare oferite la schimb;

Propunere preluati partial, cuvantul
“minim” fiind eliminat in toate cazurile
in care textul face referire la continutul
documentului  care trebuie  facut
disponibil, pentru ca oferta sd fie
exceptati de la publicarea unui
prospect. Precizam cé la art. 20, art. 27
alin. (2) si 30 alin. (2) din proiect nu s-a
procedat la eliminarea cuvantului
"minim’”, intrucdt aceste articole au in
vedere art. 7 pct. 2 din Directiva
2003/71/EC  privind  prospectul,
respectiv art. 6 alin. (3) din Directiva
20047/25/EC privind ofertele publice
de preluare.

Art. 17. - (1) Prospectul de ofertd contine
informatiile care, conform caracteristicilor
emitentului si  valorilor mobiliare oferite
publicului, sunt necesare investitorilor, pentru
a realiza o evaluare in cunostintd de cauzi
privind: situatia activelor si pasivelor, sttuatia
financiara, profitul sau pierderea, perspectivele
emitentului si ale entitdtii care garanteaza
indeplinirea obligatiilor asumate de emitent,
dacd este cazul, precum si a drepturilor

Propunere CL

La art.17 alin.(1}, pentru evitarea cacofoniei,
recomanddm inlocuirea expresiei , care,
conform” cu sintagma ,, care, potrivit”.

La alin.(6), pentru o trimitere corectd §i
completd la actul normativ invocat in text,
dupd sintagma ., Legea societdfilor
nr.31/1990"  se va  insera  expresia
. republicatd, cu modificdrile si completirile
ulterioare .

Propunere preluatd cu modificari,

textul urmdnd a avea urmdtorul
continut:

Art. 17. - (1) Prospectul de oferta
contine informatitle care, econform

potrivit caracteristicilor emitentului si
valorilor mobiliare oferite publicului,
sunt necesare investitorilor, pentru a
realiza o evaluare in cunostintd de
cauzd privind: situatia

activelor si.|
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aferente respectivelor valori mobiliare.

2) ...

(3) ...

4 ...

5)....

(6) Prevederile privind subscriptia
publicd din Legea societdjilor nr. 31/1990 nu
sunt aplicabile in cazul unei oferte publice de
vanzare desfisurate ca urmare a majorarii
capitalului social al emitentului.

pasivelor, situafia financiard, profitul
sau pierderea, perspectivele emitentului
si ale entitifii care garanteazi
indeplinirea obligatiilor asumate de
emitent, dacd este cazul, precum si a
drepturilor aferente respectivelor valori
mobiliare.

2 ...

3)...

4) ...

() ...
(6) Prevederile privind subscriptia
publica din Legea societatilor nr.
31/1990 republicatd, cu modificirile
si_completiirile ulterioare, denumiti
in_continuare Legea nr.31/1990, nu
sunt aplicabile in cazul unei oferte
publice de vénzare desfiasurate ca
urmare a majordrii capitalului social al
emitentului.

Art. 18. - (1) Prospectul poate fi intocmit intr-o
forma unicd sau avand mat multe componente,
i anume:

Propunere CL
La art18 alin(l), pentru o redactare
specificd normelor de tehnicd legislativd,
propunem reformularea pdrtii dispozitive,
astfel:

LArt.18. — (1) Prospectul poate fi
intocmit intr-o  formd wunicd sau avdnd
urmdtoarele componente: .

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmdtorul continut:

Art. 18. - (1) Prospectul poate fi
intocmit intr-o form3 unicd sau avand
mai-muite urmitoarele componentes-st
anume;

Art. 19. - (1) In cadrul prospectutui pot fi
incorporate informatii prin trimitere la unul sau
mai multe documente publicate anterior ori
simultan si aprobate de A.S.F. sau depuse la
A.S.F. potrivit prevedertlor cap. I si
prezentului capitol din prezentul! titlu, precum
si cap. Il sectiunea 1 si cap. IV sectiunea |, ale

Propunere CL
La art19 alingl), in locul cuvdnmului
. incorporate” se va scrie  adjectivul

. introduse”, mai adecvat in contexi.
Reiterdm observatia pentru toate situafiile
similare.

De asemenea, pentru rafiuni _normative,

Propunere preluata, textul urmand a
avea urmitorul confinut:

Art. 19. - (1) in cadrul prospectului
pot fi incerporate introduse informatii
prin trimitere la unul sau mai multe
documente  publicate anterior ori
simultan si aprobate de A.S.F. sau
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titlului 11}, Aceste informatii sunt cele mai
recente informatii de care dispune emitentul.

(2) In situatia in care, in cadrul prospectului,
sunt incorporate informatii potrivit
prevederilor alin. (1), este intocmit un tabel de
corespondentd pentru a da posibilitatea
investitorilor sd identifice aceste informatii.

sugeram  scrierea  abrevierilor ,cap.l”,
Lcapdl” si cap IV" sub forma , Capitolul
I, | Capitolul al II-lea” si ,, Capitolul al IV-
lea”.

La acelasi alineat, expresia ,, titlului III”" se

va scrie sub forma ,, Titlului 111",

depuse la A.S.F. potrivit prevederilor
cap- Capitolului [ si prezentului capitol
din prezentul titlu, precum si eap—H
Capitolului_al II-lea Sectiunea 1 si
cap—¥  Capitolului __al IV-lea
Sectiunea i, ale tTitlului III. Aceste
informatii  sunt cele mai recente
informatit de care dispune emitentul.

()

in situatia in care, in cadrul
prospectului, sunt inrcorperate
introduse informatii potrivit
prevederilor alin. (1), este intocmit un
tabel de corespondentd pentru a da
posibilitatea investitorilor s identifice
aceste informatii.

Art. 21. - (1} ASF. se pronuntd in privinta
aprobirii prospectului de oferta, in termen de
maximum 10 zile lucrdtoare de la inregistrarea
cererii.

Propunere CL

La art21 alin(1), propunem eliminarea
adverbului |, maximum’, deoarece este
superfluu.

Retinem observatia pentru toate situatiile
similare din proiect.

Propunere preluati, dupa cum
urmeaza:

- termenul "maximum” a fost eliminat
din sintagma “in termen de mexinnn
... zile”, in tot cuprinsul {egii;

- pentru unitate de abordare, cuvantul
“maximum” a fost inlocuit cu expresiile
“in termen de ” si, dupd caz, "cu cel
mull”.

Cuviéntul a fost pdstrat doar la art. 79
(2), intrucdt era necesard reflectarea
riguroasi a faptului ci este vorba de o

duratd maxima de timp.

Art. 21. - (1) A.S.F. se pronuntd in
privinta aprobdrii prospectului de
ofertd, in termen de masdmum-10 zile
lucratoare de la inregistrarea cererii.




Art. 25. - (1) Oferta publicd de cumpérare
reprezintd oferta unei persoane de a cumpira
valori mobiliare, adresatad tuturor detinitorilor
acestora, difuzata prin mijloace de informare in
masd sau comunicatd pe alte cdi, dar sub
condifia posibilititii egale de receptare din

Propunere CL

La art.25 alin.(1), pentru rigoarea redactdrii,
sugerdm  reanalizarea §i  reformularea
sintagmei ,,prin mijloace de informare in

1

masd sau comunicatd pe alte cdi”’,

Propunere  nepreluati,  intrucét
aceastd formula este consacratd prin
Legea nr. 297/2004 si nu a creat
probleme de interpretare in practica

partea  detindtorilor  respectivelor  valori
mobiliare.
Art. 28. - Prevederile sectiunilor 2 si 4 sunt | Propunere CL Propunere preluati, textele urménd a

aplicabile emitentilor ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata.

Art. 29, - Prevederile sectiunilor 2 si 4 nu sunt
aplicabile:

a) in cazul ofertelor publice de
cumpérare a valorilor mobiliare emise de
organisme de plasament colectiv. Sunt
asimilate operatiunilor de

rascumpdrare/rambursare realizate de aceste
organisme la cererea detinatorilor de titluri de
participare si actiunile lor intreprinse pentru a
se asigura cd nu existd diferenie semnificative
intre valoarea unitari a activului net si valoarea
de piatd a titlurilor de participare emise de
respectivele organisme;

b} ofertelor publice de cumparare a
valorilor mobiliare emise de bancile centrale
ale statelor membre;

¢) in cazul utilizérii instrumentelor,
competentelor si mecanismelor de rezolutie a
institutiilor de credit i a firmelor de investitii.

La art.28, pentru o redactare normativa,
sintagma , secfiunilor 2 si 4" trebuie
inlocuitd cu expresia ,, Sectiunilor a 2-a si a
4-a”.

avea urmatorul continut:

Art. 28. - Prevederile sSectiunilora 2-
a si a 4-a sunt aplicabile emitentilor ale
ciror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piafa reglementata.

Art. 29. - Prevederile sSectiunilor a 2-
a si a 4-a nu sunt aplicabile:

a) in cazul ofertelor publice de
cumpdrare a valorilor mobiliare emise
de organisme de plasament colectiv.
Sunt  asimilate  operatiunilor de
rdscumpdrare/rambursare realizate de
aceste organisme la cererea
detindtorilor de titluri de participare i
actiunile for intreprinse pentru a se
asigura cd nu existd diferente
semnificative intre valoarea unitard a
activului net si valoarea de piatd a

titturilor de participare emise de
respectivele organisme;
b) ofertelor publice de

cumpdrare a valorilor mobiliare emise
de biancile centrale ale statelor membre;

c) in cazul
instrumentelor,

utilizagit |

competentelor . “ gt |
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Totodatd, pentru aceleasi considerente,
mentiondm cd ar fi de reflectat dacd nu este
necesard §i indicarea articolelor care sunt
cuprinse in sectiunile respective, observatie
valabild §i pentru art.29.

mecanismelor de rezolutie a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii.

Propunere nepreluati. Apreciem ca
prin mentionarea Sectiunilor la care se
face referire se asigurd rigurozitate
textului de lege, nefiind necesard
mentionarea expresd a articolelor din
respectivele secfiuni.

Art. 31. - (1) Consiliul de administratie al
societatii obiect al preludrii transmite A.S.F.,
ofertantului si pietei reglementate pe care se
tranzactioneazi respectivele valori mobiliare,
in termen de maximum 5 zile de la primirea
anunfului preliminar de ofertd, un document
cuprinzdnd opinia sa cu privire la ofertd, la
motivele pe care se intemeiazd si la
repercusiunile  desfasurarii  ofertei asupra
intereselor societdtii si asupra locurilor de
muncd, precum si cu privire la planurile
strategice alc ofertantului pentru societate si
consecintele lor probabile asupra conditiilor de
ocupare a fortei de munci si asupra locatiei
sediilor in care 1isi desfisoard activitatea
societatea.

(2) Consiliu] de administratie poate sa
convoace adunarea generald extraordinard, in
vederea informarii acfionarilor cu privire la
pozitia consiliului de administratie in ceea ce
priveste respectiva ofertd. In cazul in care
cererea privind convocarea este formulata de
un acfionar semnificativ, convocarea adundrii
generale este obligatorie, convocatorul urménd
a fi publicat in termen de maximum 5 zile de la
data inregistrarii cererii. Prin derogare de la

Propunere CL

La art.31 alin.(1), recomanddm reanalizarea
si reformularea normei, intrucdt nu este
suficient de clard.

Propunere preluati. Mentiondm ca
reformularea s-a ficut cu luarea in
considerare a prevederilor art. 9 alin. 5
din Directiva 2004/25/EC, care sunt
transpunse prin prezentul alineat.

Art. 31. - (1) Consiliul de administratie
al societatii obiect al preluérii transmite
ASF, ofertantului $i pietel
reglementate pe care se tranzaclioneaza
respectivele valori mobiliare, in termen
de maximnn 5 zile de la primirea
anuntului preliminar de ofertd, un
document cuprinzdnd opinia sa cu
privire la ofertd; §i la motivele pe care
se intemeiazi aceasta, sila inclusiv
punctul de vedere cu privire la
repercusiunile  desfasurdrii  ofertei
asupra intereselor societa{ii si asupra

locurilor de muncd, precum si cu
privire la planurile strategice ale
ofertantului  pentru  societate s
consecintele lor probabile asupra

conditiilor de ocupare a fortei de munci
si asupra locatiei sediilor in care isi
desfasoard activitatea societatea.
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prevederile Legii societatilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificirile si completirile
ulterioare, denumitd in continuare Legea
nr. 3171990, adunarea generald se va tine in
termen de 5 zile de la publicarea convocirii
intr-un ziar de difuzare nationala.

(3) ...

(4) In intelesut alin. (3) sunt considerate
a afecta situatia patrimoniald, operatiunile
incluzand, dar farda a se limita la acestea,
majordri de capital social sau emisiuni de
valori mobiliare care dau drept de subscriptie
ori conversie in actiuni, grevarea sau transferul
unor active reprezentind cel putin 1/3 din
activul net conform ultimului bilant anual al
societatii.

La alin.(2), precizam ca tithul Legii
nr.31/1990 a fost redat la art.17 alin.(6),
fiind, astfel, necesard mentionarea doar a
evenimentelor legislative suferite de aceasta.
Totodatd, referirile ulterioare la acest act
normativ, respectiv ,,denumitd in continuare
Legea nr.31/1990", astfel cum se prevede in
acest articol, trebuie sd fle cele redate la
art.17 alin.(6) intrucdt, potrivit normelor de
tehnicd legislativd, acestea se fac in text, la
prima utilizare.

La alin.(4), pentru o exprimare normativd, in
locul sintagmei |, In infelesul alin.(3)" se va
scrie  expresia  ,Pentru  respectarea
prevederilor alin.(3)".

De asemenea, pentru o redactare consacrald,

Propunere preluatd, textul art. 31 alin.
(2) urménd a avea urmétorul continut:

Art. 31 (2) Consiliul de administratie
poate sd convoace adunarea generald
extraordinard, in vederea informarii
actionarilor cu privire la pozitia
consiliufui de administratie in ceea ce
priveste respectiva ofertd. {n cazul in
care cererea privind convocarea este
formulatd de un actionar semnificativ,
convocarea adundrii generale este
obligatorie, convocatorul urméand a fi
publicat in termen de maximum 5 zile
de la data inregistrarii cererii. Prin
derogare de la prevederile Legii
secietdtitor nr. 31/1990, republicati—eu
denumiti——in—continvare—fegeg
#3000, adunarea generald se va
tine in termen de 5 zile de la publicarea

convocirit intr-un ziar de difuzare
nationala.

@) ..

(4) la—intelesel Pentru respectarea

prevederiior alin. (3) sunt considerate
a afecta  situafia  patrimoniald,
operatiunile incluzidnd, dar fard a se
limita la acestea, majordri de capital

social sau emisiuni de valori mobiliare |-

i

i
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recomanddm inlocuirea expresiei , ultimului
bilant anual al societdfii” cu sintagma

care dau drept de subscripiie ori
conversie in actiuni, grevarea sau
transferul unor active reprezentand cel
putin 1/3 din activul net conform

witimuui-bilant-anual-al ultimei situatii

financiare anuale a_socictatii.

Art. 32. - (1) Publicarea anuntului preliminar
obligd ofertantul s& depund la A.S.F., in
maximum 30 de zile, documentatia aferenta
ofertei publice de preluare, in termeni nu mai
putin favorabili decét cei precizati in anuntul
preliminar.

L ultimei  situatii  financiare anuale a
societdlii’.

Propunere CL

La art32 alin(l), sugerdm revederea
expresiei . in  termeni nu mai pufin

Javorabili”, intrucdt nu este specificd unei
exprimdri normative,

Propunere preluati. Desi expresia "in
termeni nu mai pufin favorabili” se
regiseste si la nivelul are. 199 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004, in considerarea
propunerii CL, propunem urmiloarea
formulare:

Art. 32, - (1) Publicarea anunfului
preliminar obligd ofertantul sd depuna
la A.S.F., In maximum termen de 30
de zile, documentatia aferentd ofertei
publice de preluare, in termeni nda—aat
putinfaverabih care si nu conduci la
conditii__mai___putin __avantajoase
pentru_cei_cérora le este adresati,
deedt fath de eet preeizati-——cele

precizate in anuntul preliminar.

SECTIUNEA a 3-a
Oferte publice concurente

Art. 34, - (1) Orice persoand poate
lansa o contraofertd, avand ca obiect aceleasi
valori mobiliare, in urmatoarele conditii:

Propunere CL

Semnaldm cd Sectiunea a 3-a din Capitolul
IV al Titlului II este structurald intr-un
singur articol, procedeu care nu este specific
normelor de tehnicd legislativa.
Se impune revederea §i
acesteia.

Reiterdm observatia pentru toate situatiile
similare, inclusiv pentru situatiile in care un
capitol este alcdruit dintr-un singur articol.

restruciurarea

Propunere nepreluati, aviand in
vedere faptul ¢a au fost create Sectiuni
(/Capitole) disctincte in situatiile in
care acestea tratau o problematica
unitard, avind un continut distinct fati
de alte parti ale legii. fn multe situatii,

aceastd abordare a fost prezentd si la 4~ -
nivelul Legii nr. 297/2004, prevederife| -
acesteia fiind prefuate similar la nivelul |
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prezentului proiect de lege.

Art. 36 (3) In conditiile alin. (2) si in situatia in
care sunt respectate termenele prevazute la
art. 35 alin. (1), respectiv art. 37 alin. (4)
privind depunerea la A.S.F. a documentatiei de
ofertd, pretul oferit in cadrul ofertei publice de
preluare este cel putin egal cu cel mai mare
pret dintre urmitoarele valori determinate de
citre un evaluator autorizat, potrivit legii, si
desemnat de ofertant:

Propunere CL
La art.36 alin.(3), pentru un spor de rigoare
in redactare, sintagma ,In condifiile

alin.(2)” se va inlocui cu expresia ,, Potrivit
prevederilor alin.(2) .

Propunere preluati, textul urméind a
avea urmatorul continut:

Art. 36 (3) In—conditiile Potrivit
prevederilor alin. (2) si in situatia in
care sunt respectate termenele
prevazute la art. 35 alin. (1), respectiv
art. 37 alin. (4) privind depunerea la
A.S.F. a documentatiei de oferta, pretul
oferit in cadrul ofertei publice de
preluare este cel putin egal cu cel mai
mare pret dintre urmdtoarele valori
determinate de cdtre un evaluator
autorizat, potrivit legii, i desemnat de
ofertant:

Art. 38. - (1) Emitentii care au sediul social pe
teritoriul Romdniei pot decide in adunarea
generala a actionarilor si aplice urmatoarele
prevederi, care devin incidente in cazul in care
o ofertd de preluare a respectivei societati este
facutd publicd si care trebuie sé fie_respectate
fardi a se aduce atingere altor drepturi si
obligatii previzute de legislatia nationald ce
implementeaza prevederile legislatiei
europene, dupi cum urmeaza:

a) restrictiile cu privire la transferul
valorilor mobiliare prevazute in cadrul actelor
constitutive ale societdtii obiect al preludrii nu
se aplicd in raport cu ofertantul in timpul
pericadeti de subscriere din cadrul ofertei;

b) restrictiile cu privire la transferul
valorilor mobiliare previazute n cadrul
aranjamentelor contractuale dintre societatea

Propunere CL
La art.38 alin.(1) lit.c), avind in vedere cd la
enumerdrile de la lit.c)-e) se vorbeste despre
.mdsuri defensive”, care sunt reglementate
la art.31 alin.(5), este de reflectat dacd nu
este necesard inlocuirea trimiterii la ,,art. 31"
cu trimiterea la , art. 31 alin.(5) "

La alin.(1) lith), pentru considerente de
ordin normativ, propunem ca norma sd
debuteze, astfel:

»h) prevederile de la lit.c)-f) nu se aplica...”.

Propuneri preluate, textele urmind a
avea urmatorul continut:
Art. 38. - (1) Emitentii care au sediul
soctal pe teritoriul Romaniei pot decide
in adunarea generald a actionarilor sa
aplice urmitoarele prevederi, care
devin incidente in cazul in care o ofertd
de preluare a respectivei societdi este
facutd publicd si care trebuie si fie
respectate fird a se aduce atingere altor
drepturi si  obligatii previzute de
legislatia nagionald ce implementeazi
prevederile legislatiei europene, dupa
cumn urmeaza:

a) restrictiile cu privire la
transferul valorilor mobiliare prevazute
in cadrul actelor constitutive

ale .

societatii obiect al preludrii nu se aplicd |
!
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obiect al preluarii si detindtorii valorilor
mobiliare emise de acesta sau dintre detinitorii
acestor valori mobiliare, incheiate dupa
intrarea in vigoare a prezentei legi, nu se aplicad
in raport cu ofertantul in timpul perioadei de
subscriere din cadrul ofertei;

c) restrictiile cu privire la drepturile de
vot prevazute in cadrul actelor constitutive ale
societdtii obiect al preludrii nu au efect in
cadrul adunarii generale a actionarilor care
decide cu privire la orice masuri defensive in
conformitate cu art 31;

d) restrictiile cu privire la drepturile de
vot prevazute 1in cadrul aranjamentelor
contractuale dintre societatea obiect al preludrii
si detinatorii valorilor sale mobiliare sau dintre
detinitorii valorilor mobiliare ale societdii
obiect al preludrii, incheiate dupd intrarea in
vigoare a prezentei legi, nu au efect la
adunarea generala a actionarilor care decide cu
privire  la orice misuri defensive in
conformitate cu art. 31 alin. (5);

e) valorile mobiliare cu vot multipiu au
doar un drept de vot fiecare in cadrul adunérii
generale a actionarilor care decide cu privire la
orice masuri defensive in conformitate cu  art.
31 alin. (5):

) in cazul in care, in urma unei oferte
de preluare. ofertantul define 75% sau mai
mult din numarul total de actiuni cu drept de
vot, nu se aplica nicio restricfie cu privire la
transferul valorilor mobiliare sau cu privire la
drepturile de vot prevazute la lit. a) - €) si nici
orice alte drepturi extraordinare ale actionarilor
in ceea ce priveste numirea sau inlocuirea

in raport cu ofertantul in timpul
perioadei de subscriere din cadrul
ofertei;

b) restrictiile cu privire la
transferul valorilor mobiliare prevazute
in cadrul aranjamentelor contractuale
dintre societatea obiect al preludrii si
detinatorii valorilor mobiliare emise de
acesta sau dintre detinitorii acestor
valori mobiliare, incheiate dupa intrarea
in vigoare a prezentei legi, nu se aplica
in raport cu ofertantul in timpul
perioadei de subscriere din cadrul
ofertei:

¢) restrictiile cu privire la
drepturile de vot previzute in cadrul
actelor constitutive ale societitii obiect
al preludrii nu au efect in cadrul
adunarii generale a actionarilor care
decide cu privire la orice masuri
defensive in conformitate cu art 31
alin. (5);

d) restrictiile cu privire la
drepturile de vot prevazute in cadrul
aranjamentelor  contractuale  dintre
societatea obiect al preludrii s
detinatorii valorilor sale mobiliare sau
dintre detindtorii valorilor mobiliare ale
societdtii obiect al preludrii, incheiate
dupd intrarea in vigoare a prezentei
legi, nu au efect la adunarea generald a
actionarilor care decide cu privire la
orice masuri defensive in conformitate
cuart. 31 alin. (5);

e) valorile mobiliare cu vot
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membrilor  consiliului  de  administratie
previzute in actele constitutive ale societatii
obiect al preludrii; valorile mobiliare cu vot
multiplu au doar un drept de vot fiecare la
prima adunare generald a actionarilor,
convocatd de citre ofertant dupd inchiderea
ofertei de preluare, in vederca modificarii
actelor constitutive sau pentru a finlocui sau
numi membrii consiliului de administratie. in
acest sens, ofertantul are dreptul de a convoca
in termen scurt o adunare generali a
actionarilor, cu conditia ca aceastd adunare sa
s¢ {ind cu minimum doud sdptamani dupa
publicarea convocatorului;

g) in situafia in care drepturile sunt
restrictionate  in  conformitate cu decizia
adundrii generale a acfionarilor cu privire la
aplicarea lit. a} - f), este datd o compensare
echitabild pentru orice pierdere suferiti de
detindtorii respectivelor drepturi. Termenii
pentru determinarea unei asemenea
compensatii $i modalitigile pentru plata
acesteia se prezintd in cadrul documentului de
oferta,

h) lit. ¢) - ) nu se aplicd valorilor
mobiliare  pentru  care  restrictionarea
drepturilor de vot este compensati prin
avantaje pecuniare specifice.

multiplu au doar un drept de vot fiecare
in  cadrul  aduniarii  generale a
actionarilor care decide cu privire la
orice masuri defensive in conformitate
cu art. 31 alin. (5);

f) in cazul in care, in urma unei
oferte de preluare, ofertantul define
75% sau mai mult din numdru} total de
actiuni cu drept de vot, nu se aplicd
nicio restrictie cu privire la transferul
valorilor mobiliare sau cu privire la
drepturile de vot previzute la lit. a) - e)
si nici orice alte drepturi extraordinare
ale actionarilor in ceea ce ‘priveste
numirea sau inlocuirea membrilor
consitiului de administratie previzute
in actele constitutive ale societati
obiect al preludrii; valorile mobiliare cu
vot multiplu au doar un drept de vot
fiecare la prima adunare generald a
actionarilor, convocati de catre ofertant
dupa inchiderea ofertei de preluare, in
vederea modificirii actelor constitutive
sau pentru a inlocui sau numi membrii
consiliului de administratie. in acest
sens, ofertantul are dreptul de a
convoca in termen scurt © adunare
generald a actionarilor, cu conditia ca
aceastd adunare s se tind cu minimum
doud siptimini dupd publicarea
convocatorului;

g) in situatia in care drepturile
sunt restrictionate in conformitate cu

decizia adundrii generale a actionardor |~

cu privire la aplicarea lit. a) - f}, &ste{ -
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datd o compensare echitabild pentru
orice pierdere suferitd de deginatorii
respectivelor drepturi. Termenii pentru
determinarea unei asemenea
compensatii §i modalitdtile pentru plata
acesteia se prezintd in  cadrul
documentului de oferta;

h) prevederile de la lit. ¢) - f)
nu se aplicd valorilor mobiliare pentru
care restrictionarea drepturilor de vot
este  compensatdi prin  avantaje
pecuniare specifice.

Art.39.- (1) ...

(2)...

3) ...

(4) ..

(5) In conditiile in care nu sunt
aplicabile prevederile alin. (4), pretul se
determind de un evaluator autorizat, conform
legii, potrivit standardelor internationale de
evaluare.

Propunere CL

La art.39 alin.(5), pentru rigoare juridicd,
precizdm cd esfte necesard menfionarea
situafiilor in care prevederile alin.(4) nu sunt
aplicabile.

Propunere preluata
(5) In ecenditile—in—care—nu—sunt
apticabile-prevederile cazul unei oferte

publice _de cumpdrare/preluare
voluntare care nu findeplineste

conditia_previizuti la alin. (4), pretul
se determind de un evaluator autorizat,
conform legii, potrivit standardelor
internationale de evaluare.

Art. 42 (3) Urmaétorii termenii utilizati in
prezentul titfu au urmétorul inteles:

Propunere CL
La art.42, pentru ratiuni normative, sugerdm
reformularea partii introductive a alin.(3),
astfel:

. (3) Termenul si expresiile utilizate

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmitorul continut:

Art. 42 (3) Urmiatori-termentiutHizatt
Termenul si expresiile utilizate in
prezentul titlu au urmatorularele inteles

in prezentul titlu au  urmdtoarele | semnificatii:
semnificatii:”. '
Art. 46. - (1) Pentru ca actiunile unei societd{i | Propunere CL Propunere preluata, textul urmand a

sd fie admise la tranzactionare pe o piafd
reglementatd, aceasta trebuie si indeplineascd

La art46 alin(l) lith), pentru o
exprimare consacratd, propunem_inlocuirea

avea urmitoru! continut:
Art. 46. - (1) Pentru ca actiunile unei

" 38



urmitoarele conditii:

a) societatea s fie infiinfatd si sa isi
desfisoare activitatea, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare;

b) societatea sd& aibd o capitalizare
anticipatd, de cel putin echivalentul in lei al
1.000.000 euro sau, in misura in care valoarea
capitalizdrii nu se poate anticipa, sd aibd
capitalul si rezervele, incluzand profitul sau
pierderea din ultimul exercitiu financiar, de cel
putin echivalentul in lei al 1.000.000 euro,
calculat potrivit cursului de referintd comunicat
de BN.R,, la data cererii privind admiterea la
tranzactionare;

sintagmei , echivalentul in lei al 1.000.000

euro” cu expresia ,echivalentul in lei a
sumei de 1.000.000 euro™.

societati sa fie admise la tranzactionare
pe o piata reglementatd, aceasta trebuie
sa indeplineascd urmétoarele conditii:

a) societatea si fie infitntata si
sd 1isi desfisoare activitatea, in
conformitate cu prevederile legale in
vigoare;

b) societatea s& aibd o
capitalizare anticipatd, de cel putin
echivalentul in lei al sumei de &
1.000.000 cure sau, in masura in care
valoarea capitalizirii nu se poate
anticipa, si aibd capitalul §i rezervele,
incluzdnd profitul sau pierderea din
ultimul exercitiv financiar, de cel putin
echivalentu! in lei al sumei de al
1.000.000 euro, calculat potrivit
cursului de referinfd comunicat de
BN.R., la data cererii privind
admiterea la tranzactionare;

Art. 59 (5) Emitentii activi in
industria extractivi sau de exploatare a
padurilor primare intocmesc anual, in
conformitate cu reglementirile nationale
aplicabile un raport privind platile efectuate
catre guvern. Raportul se face public cel tarziu
la 6 luni dupad sfarsitul fiecdrui exercitiu
financiar si ramane la dispozitia publicului
pentru cel putin 10 ani. Platile efectuate catre
guverne se raporteazi la nivel consolidat.

Prin emitent activ in industria extractivd se
intelege un emitent care desfisoard orice
activitate ce implicd explorarea, prospectarea,
descoperirea,  exploatarea  si  extractia

Propunere CL
La art.39 alin.(5), avdnd in vedere cd actul

european este la prima mentionare, se
impune redarea titlului acestuia, astfel:
. Regulamentul (CE) 189372006  al

Parlamentului European si al Consiliului din

20 decembrie 2006 de stabilire a
Nomenclatorului  statistic al  activitdtilor
economice. NACE a doua revizuire si de
modificare a  Regulamentului (CEE)

nr.3037/90 al Consiliului, precum §i a
anumitor regulamente CE privind domenii
statistice specifice”.

Propuneri preluate, textele urmand a
avea urmitorul continut:

Art. 59 (5) Emitentii
activi in industria extractivi sau de
exploatare a  péadurilor  primare

intocmesc anual, in conformitate cu
reglementarile nationale aplicabile un
raport privind plitile efectuate citre
guvern. Raportul se face public cel
tarziu la 6 luni dupd sfarsitul fiecarui
exercifiu  financiar §i rdmane la
dispozitia publicului pentru cel putin 10
ani. Plitile efectuate citre guverne se
raporteazi la nivel consolidat.
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zacamintelor de minerale, petrol, gaze naturale
Si altele. in cadrul activitdfilor economice
enumerate in sectiunea B diviziunile 05-08 din
Anexa I la Regulamentul (CE) nr. 1893/2006
al Parlamentului European si al Consiliului din

20 decembrie 2006 de stabilire a
Nomenclatorului  statistic al  activitatilor
economice,

Prin emitent activ in sectorul exploatdrii
pddurilor primare se intelege un emitent care
desfigsoara activitifi previzute in sectiunea A
diviziunea 02, grupa 02.2 din Anexa | la
Regulamentul (CE) nr. 189372006, in legdtura
cu padurile primare.

Art. 122 (2) Prelucrarea datelor cu
caracter personal colectate in cadrul sau in
scopul exercitarii competentelor de
supraveghere si de investigare in temeiul
prezentei legi se desfigoard in conformitate cu
legislatia  nationald  aplicabilda si  cu
Regulamentul (CE) nr. 45/2000 privind
protectia persoanelor fizice cu privire la

Retinem observatia i pentru art. 122 alin.(2),
in ceea ce priveste actul european, §i anume.
. Regulamentul  (CE)  nr.45/2001  al
Parlamentului European s§i al Consiliului
din 18 decembrie 2000 privind protectia
persoanelor fizice cu privire la prelucrarea
datelor cu caracter personal de cdlre
institutiile si organele comunitare §i privind

Prin  emitent activ in industria
extractivd se intelege un emitent care
desfagoard orice activitate ce implica
explorarea, prospectarea, descoperirea,
exploatarea si extractia zicamintelor de
minerale, petrol, gaze naturale Si altele,
in  cadrul activitdfilor economice
enumerate in sectiunea B diviziunile
05-08 din Anexa | la Regulamentul
(CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului
European si al Consiliului din 20
decembrie 2006 de stabilire a
Nomenciatorului statistic al activitatilor
economice NACE a doua revizuire si
de  modificare _a_ _Regulamentului
(CEE) nr.3037/90 al Consiliului,

precum si_a anumitor regulamente

CE __ privind domenii___statistice
specifice.

Prin  emitent activ in  sectorul
exploatarii  pddurilor primare  se

intelege un emitent care desfisoard
activitdti previzute in sectiunea A
diviziunea 02, grupa 02.2 din Anexa |
la Regulamentul (CE) nr. 1893/2006, in
legatura cu padurile primare.

Art. 122 (2) Prelucrarea datelor cu
caracter personal colectate in cadrul sau
in scopul exercitarii competentelor de
supraveghere si de investigare Tn
temeiul prezentei legi se desfasoard in
conformitate cu legislatia nationala
aplicabila si cu Regulamentul (CE) nr.
45/2001 ai Parlamentului European
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prelucrarea datelor cu caracter personal de
citre institugtile §i organele comunitare si
privind libera circulatie a acestor date.

libera circulafie a acestor date”.

si_al Consiliului din 18 decembrie
2000 privind protectia persoanelor
fizice cu privire la prelucrarea datelor
cu caracter personal de cétre institutiile
st organele comunitare si privind libera
circulajie a acestor date.

Art. 62. - (1) Prevederile art. 59, 60 si
61 nu se aplica in cazul urmatorilor emitenti:

a) un stat, o autoritate regionald sau
locald a wunui stat, un organism public
international din care face parte cel putin un
stat membru, Banca Centrald FEuropeans,
Fondul European de Stabilitate Financiarj,
depumit in continuare FESF creat prin
Acordul-cadru privind FESF si oricare alt
mecanism instituit cu obiectivul de a mentine
stabilitatea financiard a uniunii monetare
europene prin furnizarea de asistenta financiari
temporari statelor membre a ciror moneda este
euro §i bancilor centrale nationale ale statelor
membre, indiferent dacd emit sau nu actiuni
sau alte valori mobiliare; si

b) entitdti care emit exclusiv titluri de
datorie admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, cu valoarea nominald unitard cel
putin egald cu 100 000 EUR sau, pentru
titlurile de datorie exprimate in altd moneda
decit euro, cu valoarea nominald unitard
echivalenta cu cel putin 100 000 EUR la data
emisiunii.

(2) Prevederile art. 59, 60 si 61 nu se
aplicd nici in cazul emitentilor care emit
exclusiv titluri de datorie a cdror valoare
nominala este de cel putin 50 000 EUR sau, in
cazul titlurilor de datorie exprimate intr-o aitd

Propunere CL

La art.62 alin.(1) partea introductivd, pentru
considerente de ordin normativ, este necesar
ca abrevierea ,,art.59, 60 §i 617 sd fie
inlocuitd cu abrevierea ,art. 59 - 61",
observatie valabild pentru toate situatiile
similare.

Propunere preluata, textele urmind a
avea urmdtorul continut:

Art. 62. - (1) Prevederile art—59;
6056+ art. 89 — 61 nu se aplica in
cazul urmitorilor emitenti:

a) un stat, o autoritate regionala
sau locald a unui stat, un organism
public international din care face parte
cel putin un stat membru, Banca
Centrald Europeani, Fondul European
de Stabilitate Financiard, denumit in
continuare FESF creat prin Acordul-
cadru privind FESF si oricare alt
mecanism instituit cu obiectivul de a
mentine stabilitatea financiard a uniunii
monetare europene prin furnizarea de
asistentd financiard temporard statelor
membre a ciror moneda este euro si
bincilor centrale nationale ale statelor
membre, indiferent dacd emit sau nu
actiuni sau alte valori mobiliare; i

b) entitati care emit exclusiv
titluri de  datorie  admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata,
cu valoarea nominald unitard cel putin
egald cu 100 000 ~EUR euro sau,
pentru titlurile de datorie exprimate in
alti monedid decédt euro, cu valoarea

nominald unitard echivalenta cu cel | .
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monedd decat euro, cu o valoare nominala, la
data emisiunii, echivalentd cu cel putin 50 000
EUR, care au fost deja admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd din Uniunea Europeani
inainte de 3! decembrie 2010, atat timp cét
aceste tithuri de datorie sunt in circulatie.

La alin(l) liLh), in vederea realizarii
uniformitdfii in redactare, abrevierea ,, EUR"
va fi redata sub forma . euro’.

Reiteram aceastd observatie pentru toaie
situatiile similare.

putin 100 000 EUR eurc la data
emisiunii.

(2) Prevederile ar—5960-s+-61
art, 59 — 61 nu se aplicd nici in cazul
emitentilor care emit exclusiv titluri de
datorie a caror valoare nominald este de
cel putin 50 000 EUR sau, in cazul
titlurilor de datorie exprimate intr-o alta
monedd decdt euro, cu o valoare
nominald, la data emistunii, echivalenta
cu cel putin 50 000 EUR, care au fost
deja admise la tranzacfionare pe o piata
reglementatd din Uniunea Europeana
inainte de 31 decembrie 2010, atit
timp cét aceste titluri de datorie sunt in
circulatie.

Propunere preluata, urmind a fi
procesata in cuprinsul proiectufui de
lege.

Art. 67 (2) Notificarea
prevazutd la alin. (1) cuprinde defalcarea in
functie de tipul de instrumente financiare
detinute in conformitate cu lit. a) si de
instrumente financiare definute in conformitate
cu lit. b), facind distinctia intre instrumentele
financiare care conferd dreptul la o decontare
fizicd si cele care confera dreptul la o
decontare in numerar.

Propunere CL
La art.67 alin.(2), potrivit prevederilor
art.36 alin(l) din Legea nr.24/2000,

republicatd, cu modificdrile si completdrile
ulterioare, sugeram ca sintagma |, tipul de
instrumente financiare definute in conformitate
cu lit.a) si de instrumente financiare definute in
conformitate cu lith)” sd fie inlocuitd cu
expresia ,tipul de instrumente financiare
definute in conformitate cu prevederile lit.a) si
b’

Propunere nepreluati, avind in
vedere faptul cd alin. (2) reprezintd o
transpunere riguroasd a prevederilor
art. 13 alin. (1) din Directiva
2004/109/EC modificata prin Directiva
2013/50/UE.  Astfel, consideram ca
formularea avutd in vedere in cadrul
articolului anterior mentionat implica o
notificare separat atat pe instrumentele
financiare mentionate la lit. a), cét si pe
instrumentele financiare mentionate la
lit. b)). Dacd s-ar realiza reformularea
propusd de CL s-ar putea interpreta ci




prevederea in cauzi face referire la o
notificare cumulata pe lit. a) si b).

Art. 81 (3) Evaluarea aportului in
naturd se face de catre experti independenti, in
conformitate cu art. 210 din Legea nr. 31/1990.

Propunere CL

La art.81 alin.(3), subliniem cd trimiterea la
wart.210 din Legea nr.31/1990" este eronatd,
intrucdt nu prezintd o legdturd tematicd
directd cu norma la care se face trimitere.

Propunere preluata, textele urméand a
avea urmdtorul continut:

Art. 81 (3) Evaluarea aportului in
naturd se face de citre experti
independenti, in conformitate cu art.

240 215 din Legea nr. 31/1990

Art. 99. - Prevederile art. 43 alin. (2),
(3) si (4), art. 58 alin. (5), art. 63-70, art. 71
alin. (1), art. 72 alin. (1) si (2), art. 79 - 92 si
art. 93 alin.(1)-(3), (5) si (6) se aplici in mod
corespunzitor §i in cazul emitentilor ale ciror
valori mobiliare se tranzactioneazi in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare sau
sistem organizat de tranzactionare, cu
respectarea prevederilor art. 43 alin.(5).

Propunere CL

La art99, pentru rigoarea redactirii,
abrevierea ,,art.43 alin.(2), (3) si (4)" se va
reda sub forma ,,art. 43 alin.(2) - (4) .

Propunere preluata, textele urmand a
avea urmitorul continut:

Art. 99. - Prevederile art. 43
alin.  -6)y§-4) (2) — (4), art. 58
alin. (5), art. 63-70, art. 71 alin. (1), art.
72 alin. (1) si (2), art. 79 - 92 si art. 93
alin.(1)-(3), (5) si (6) se aplicd in mod
corespunzitor si in cazul emitentilor ale
valori

céror mobiliare se
tranzactioneazid in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare sau

sistem organizat de tranzactionare, cu
respectarea prevederilor art. 43 alin.(5).

Art. 10! (2) A.S.F. informeazd Comisia

Europeand atunci cand are loc, prin
modificarea legislatiei nationale, extinderea
competentelor in  privinta  infractiunilor

mentionate la art. 125 (2)-(5), a tentativei
prevazute la art. 126 alin. (1), precum si a
instigarii $i complicitatit la faptele prevazute la
art.125 alin.(2), art.125 (4) si art.125 alin.(5)
care au fost sdvarsite in afara Romdniei, in

cazul in care:
a) autorul infractiunii isi are resedinta
obisnuitd pe teritoriul Romantei;

sau

Propunere CL

La art.101 alin.(2), pentru evitarea
repetitiei, abrevierea ,art.125 alin.(2),
art. 125 (4) i art. 125 alin(5)" se va reda

astfel: ,art.125 alin.(2), (4) 5i (5)".

Propunere preluata, textele urménd a
avea urmatorul continut:

Art. 101 (2) A.S.F. informeazi
Comisia Europeani atunci cind are loc,
prin modificarea legislatiei nationale,
extinderea competentelor in privinta
infractiunilor mentionate la art. 125 (2)-
(5), a tentativei previzute la art. 126
alin. (1), precum s§i a instigarii si
complicitdtii la faptele previzute Ila
art.125 al+H—(—2—)——&FH—25—(4)—$1—&Ft—}2—5
ahin=(5) alin, (2). (4) si (5) care au fost

sdvérgite in afara Romdniei, in cazul in

43



b) infractiuneca a fost savargitd in
beneficiul unei persoane juridice avand sediul
pe teritoriul Roméniei.

care:

b} autorul infractiunii isi are
resedinta  obisnuitd  pe
teritoriul Roméaniei; sau

b) infractiunea a fost savarsitd in

beneficiul unei persoane juridice avand
sediul pe teritoriul Roméniei.

Art. 103 (2) Prevederile prezentului
titlu se aplicd oricidrei tranzactii, ordin sau
comportament care are legaturd cu orice
instrument financiar mentionate la art. 102 si {a
alin. (1), indiferent daca tranzactia, ordinul sau
comportamentul respectiv se desfagoard sau nu
intr-un loc de tranzactionare.

Propunere CL

La art103 alin.(2), pentru rigoare in
redactare, sugerdm ca expresia , menfionate
la art. 102 si la alin(l)" sa fie redatd sub
forma ., previzute la alin.(1) sila art. 102"

Propunere preluata, textele urmand a
avea urmitorul continut:

Art. 103 (2) Prevederile
prezentului titlu se aplica oricarei
tranzactii, ordin sau comportament care
are legdturd cu orice instrument
financiar mentionate—ta—art-—025iJa
alin—{}); previzute la alin, (1) si la

. 102, indiferent dacd tranzactia,

art
ordinul sau comportamentul respectiv
se desfigsoard sau nu intr-un loc de
tranzac{ionare.

Art. 117, - (1) Constituie contraventii,
in masura In care nu sunt savérsite in astfel de
conditii incat sa fie considerate potrivit legii
penale infractiuni, fapte savérsite de cétre:

a) entitatile autorizate, reglementate i
supravegheate de A.S.F., emitentii de valori
mobiliare si/sau de citre membrii consiliului
de administratie sau ai consiliului de
supraveghere,  directorii  ori  membrii
directoratului, angajatii entititii autorizate,
reglementate §i  supravegheate sau  ai
emitentilor de valori mobiliare, persoanele
fizice sau juridice care exercitd de jure sau de

Propunere CL

La art.117 alin(l) partea introductivd,
pentru  rigoarea  exprimdrii,  sugerdm
inlocuirea substantivului | fapte” cu forma sa
articulatd, respectiv , faptele”.

La alin(l) lita) partea introductivd,
semnaldm cd, in lipsa unei definifii a nofiunii
de , organisme internationale”, norma nu
este suficient de clard in ceea ce privegle
sfera subiectilor activi ai contraventiilor.

Propunere preluata, textul urmand a
avea urmatorul contfinut:

Art. 117 - (1) Constituie
contraventii, in masura in care nu sunt
savarsite in astfel de conditii incit s fie
considerate  potrivit  legii  penale
infractiuni, faptele savarsite de catre:

Propunere nepreluati, aviand in
vedere faptul cad acest concept este
utilizat, fard a fi definit expres, si in
cuprinsul directivelor europene
transpunse prin prezenta lege. Totodata,
considerdm ca, prin introducerea unei
definitii a acestui concept, al carui sens
apreciem c¢d este cunoscut la nivelul
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facto functii de conducere ori exercitd cu titiu
profesional activitati reglementate de prezenta
lege, ofertantii gi/sau persoanele cu care
actioneazd in mod concertat, persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare a unui
emitent, persoanele insdrcinate cu realizarea
prospectului, defindtorii de  instrumente
financiare si/sau persoanele cu care actioneazd
in mod concertat, organele administratiei
publice centrale i locale, organismele
internationale, dupé caz, in legatura cu:

1. incdlcarea prevederilor privind
ofertele publice si operatiunile de retragere a
actionarilor dintr-o societate previzute la art. 6
alin. (2), art.7 alin. (2), art. 8 alin. (1), (4) si
(5), art. 9, 10, art. 11 alin. (1) - (3), art. 12, art,
16 alin. (1) si (2), art. 17, art. 18 alin. (2) si
(4), art. 19 alin. (1), art. 20, art. 23, art. 25
alin. (2), art. 27 alin. (1), art. 30 alin. (2) si (3),
art. 31 alin.(1)-(3),(6) si (7), art. 32 alin. (1),
art. 33, art. 36 alin. (7), art. 38 si art. 39 alin.
)

2. incdlcarea prevederilor privind
admiterea  respectiv  retragerea de la
tranzactionare a valorilor mobiliare prevazute
la art. 44 alin. (1), art. 45, art. 48, art. 49, art.
50 alin. (1), art. 52, art. 53 alin. (1) - (3), art.
54, art.55, art. 56 alin. (1) si art.57,;

3. incélcarea obligatiilor de raportare,
de realizare a operatiunilor gi de respectare a
conduitei si conditiilor prevazute la art, 43 alin.
(1} si (4), art. 58 alin. (5), art. 71, art. 72,
art.73, art. 74 alin. (1), art. 75, art.76, art. 78
alin. (1), alin.(3) si alin.(4), art.79, art. 80
alin.(3), art. 81 alin. (3), art. 84 alin. (1), (2) si

La alin(1) lita) pct.l, referitor la
trimiterea la art. 19 alin.(1), este de analizat
in ce mdsurd este corectd stabilirea unei
contraventii prin raportare la 0 normd care
stabileste o posibilitate, iar nu o obligatie.

De asemenea, potrivit uzantelor in
redactarea actelor normative, sugerdm
urmdtoarele: la petl, inserarea abrevierii
Lart.” inaintea numeralului 10", la pct.3,
redarea sintagmelor ,art.71, art.72, art. 73"
si ,art.86 alin.(l), (6), (7), (8), (19). (20),
(22) si (23)" sub forma ,art.71 - 73",
respectiv ,,art.86 alin.(1), (6) - (8), (19), (20),
(22) 5i (23)7 i eliminarea abrevierii ,,alin.”
antepusd cifrelor (3) si (4) ale art.78, la pct.6,
eliminarea abrevierii , alin.” antepusd cifrei
(4) a art.37, iar la pet.7, redarea sintagmei

tuturor entititilor care activeazd In
piafa, ar exista riscul unei descrieri non-
exhaustive a acestei notiuni, putind fi
pierdute din vedere o serie de situatii.

Propunere nepreluati

Observatia a fost analizatd si
considerim oportuna pistrarea
trimiterii 1a art. 19 alin. (1), intrucat
acest alineat contine si dispozitii care
stabilesc obligatii de indeplinit (ex.
obligatia ca documentele la care se
face referire in cuprinsul alineatului sa
fie publicate sau ca informatiile avute
in vedere sd fie cele mai recente
informatii pe care le detine emitentul).

Propuneri preluate, textele urmand a
avea urmdtorul confinut:

. incdlcarea prevederilor privind
ofertele publice si operatiunile de
retragere a actionarilor dintr-o societate
prevdzute la art. 6 alin. (2), art.7 alin.
(2), art. 8 alin. (1), (4) 51 (5), art. 9, art.
10, art. 11 alin. (1} - (3}, art. 12, art. 16
alin. (1) si (2), art. 17, art. 18 alin. (2)
si (4), art. 19 alin. (1), art. 20, art. 23,
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(4), art. 85 si art. 86 alin. (1), (6), (7). (8). (19),
(20), (22) i (23);

4. desfagurarea unei oferte publice fara
aprobarea A.S.F. a prospectului/documentului
de ofertd. precum i desfasurarea fara
aprobarea A.S.F. a oricdror activita{i sau
operatiuni pentru care prezenta lege impune

aprobarea;
5. nerespectarea conditiilor stabilite
prin  decizia AS.F. de aprobare a

prospectului/documentului de ofertd, a unor
amendamente la acesta, precum si a
anunfului/anunfului preliminar sau materialelor
publicitare aferente unet oferte publice;

6. ncrespectarea obligatiilor prevézute
la art. 37 alin. (3) si alin. (4);

7. nerespectarea prevederilor privind
admiterea, inscrierea §i retragerea valorilor
mobiliare de la tranzactionarea in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare sau in
cadrul unui sistem organizat de tranzactionare,
respectiv a prevederilor privind obligatiile de
raportare, de realizare a operatiunilor si de
respectare a conduitei si a conditiilor prevazute
la art. 96, arl. 97, art. 98;

b) emitent in legéturd cu nerespectarea
obligatiei de publicare, respectiv de transmitere
in termenul stabilit a rapoartelor, respectiv a
informatiilor ce trebuie incluse in rapoartele
prevazute la art. 58, art. 59, art. 60, art. 61, art.
66 alin. (6), art. 69 st art. 70;

¢} persoana fizica sau entitatea legald in
fegdtura cu nerespectarea obligatiei de
notificare, in termenul stabilit, a achizitionarii
sau cedarii unei degineri importante, in

art. 96, art.97, art. 98" sub forma ,,art.96 -
98"

Aceastéd din urmd observatie este
valabila si pentru lith) si c), acolo unde
sintagmele ,art.58, art.39, art.60, art.6l,
art.66 alin.(6), art.69 si art.70", respectiv
Lart.63 alin(1) si (2), art.64, art.66, art.67 si
art.68" se vor reda sub forma , art.58 - 61,
art.66 alin.(6), art.69 si art.70", respectiv
Lart.63 alin(l) si (2), art.64, art.66 - 68",

art. 25 alin. (2), art. 27 alin. (1), art. 30
alin. (2) Si (3),
art. 31 alin.(1)-(3),(6) si (7), art. 32 alin.
(1), art. 33, art. 36 alin. (7), art. 38 si
art. 39 alin. (7);

2. incidlcarea  prevederilor
privind admiterea respectiv retragerea
de la tranzactionare a valorilor
mobiliare prevazute la art. 44 alin. (1),
art. 45, art. 48, art. 49, art. 50 alin. (1),
art. 52, art. 53 alin. (1) - (3), art. 54,
art.55, art. 56 alin. (1) si art.57;

3. incilcarea obligatiilor de
raportare, de realizare a operatiunilor si
de respectare a conduitei i conditiilor
previzute la art. 43 alin. (1) si (4), art.
38 alin. (5), art. 7 lert—72art-73, ait.
74 alin. (1), art. 75, art.76, art. 78 alin.
(1), akia:(3) si alin(4), art.79, art. 80
alin.(3), art. 81 alin. (3), art. 84 alin.
(1), (2) si (4), art. 85 si art. 86 alin. (1),
(6} = (8). (19), (20), (22) 5i (23);

4. desfagurarea unei oferte
publice fira aprobarea A.SF. a
prospectului/documentului  de oferta,

precum si desfagurarea fard aprobarea
A.SF. a oriciror activitdfi sau
operatiuni pentru care prezenta lege
impune aprobarea;

5. nerespectarea  conditiilor
stabilite prin decizia A.S.F. de aprobare
a prospectului/documentului de oferta,
a unor amendamente la acesta, precum
si a anunfului/anuntului preliminar sau
materialelor publicitare aferente unei
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conformitate cu art. 63 alin. (1) si (2), art. 64,
art. 66, art. 67 si art. 68;

oferte publice;

6. nerespectarea  obligatiilor
prevazute {a art. 37 alin. (3) si ahin- (4);

7. nerespectarea prevederilor
privind  admiterea, inscrierea  §i
retragerea valorilor mobiliare de la
tranzactionarea in cadrul unui sistem
multilateral de tranzaciionare sau in
cadrul unui sistem organizat de
tranzactionare, respectiv a prevederilor
privind obligatiile de raportare, de
realizare a operatiunilor si de respectare
a conduitei si a conditiilor prevazute la
art. 96;-art-97—art - 98;
b) emitent in legiturd cu nerespectarea
obligatici de publicare, respectiv de
transmitere in termenul stabilit a
rapoartelor, respectiv a informatiilor ce
trebuie incluse in rapoartele previzute
la art, 58art—59—art—60art. - 61, art.
66 alin. (6), art. 69 si art. 70;

¢) persoana fizicd sau entitatea
legald in legdturd cu nerespectarea
obligatiei de notificare, in termenul
stabilit, a achizitionarii sau cedarii unei
detineri importante, in conformitate cu
art. 63 alin. (1) si (2), art. 64, art. 66;

art—6F-start: - 68,

Art. 118. - (1) In cazul constatirii
contraventiilor prevazute la art. 117 pot fi
aplicate urmatoarele sanctiuni §i  mésuri
administrative:

a) o declaratie publicd in care se indica
persoana fizicd sau entitatea legald

Propunere CL

La art118 alin(l), semnaldm cd din
redactarea textului nu rezultd modalitatea de
aplicare a sancfiunilor prevazute la lit.a) - c),
in sensul c¢d nu se precizeazd dacd acestea se
aplicd succesiv, in _mod obligatoriu, in

Propunere nepreluati.

Alin. (1) lit. a) — ¢) au fost introduse in
vederea transpunerii art. 28b alin. 1 din
Dir. 109/2004.

Directiva 2004/109/EC nu precizeazi
expres dacd sanctiunile se aplicd

)
/
!

y

N
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responsabild si natura incalcarii;

b) un ordin prin care 1 se solicitd
persoanei fizice sau entitdfii legale
responsabile sé inceteze
comportamentul care constituie ©

incélcare i sé nu il repete;

sanciuni  administrative  pecuniare
avind  urmitorul  cuantum,  prin
derogare de la prevederile art. 8 din
Ordonanta  Guvernului  nr.  2/2001
privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobatd cu modificéri
si completiri prin Legea nr. 180/2002,
cu  modificdrile si  completérile
ultericare, denumitd 1in continuare
Ordonanfa Guvernului ny. 2/2001:

1) in cazul contraventiilor previzute la
art. 117 alin. (1) lit. a) pet. 4 51 5 si lit. d) si
alin. {2) lit. ¢) st lit. e):

(i) pentru persoanele fizice: amendi de
la 5.000 lei pana la cea mai mare valoare dintre
4,500.000 lei sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entitatile legale: amenda de
la 10.000 lei pand la cea mai mare valoare
dintre 20.000.000 de lei sau 5% din cifra de
afaceri anuala totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau
a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

2) in cazul contraventiilor prevazute la

ordinea prevdzutd de text, sau urmeazd ca
sanctiunea sd fie aleasd dintre cele trei ori se
pot aplica in mod cumulativ.

succesiv. {in  mod obligatoriu, in
ordinea prevdzuld de text), dacd
wrmeazd sd fie aleasd o sanctiune
dintre cele trei sau dacd sancfiunile se
aplicd in mod cumulativ,

Subliniem faptul ca, potrivit
raspunsurilor primite de la autoritafi
competente similare din alte state
membre (Germania, Austria, Belgia) a
rezultat cd sanctiunile/masurile
administrative de la art. 28b din
Directiva 2004/109/UE au fost intelese
de catre acestia ca putdnd fi aplicate
atdt alternativ (e.g. - independent una
de alta), cét si, dupé caz, cumulativ.
Totodatd, in sustinerea abordérii
potrivit cireia masurile de la art. 118
alin. (1) nu este obligatoriu a fi aplicate
cumulativ, invocdm si Recitalui 16 al
Directivei 2013/50/UE de modificare a
Directivei  2004/109/CE  din  care
concluziondm cd nu este obligatoriu ca
sanctiunile pecuniare sa fie impuse in
toate cazurile, ci aplicarea acestora este
previzuti ca posibilitate.

16. (...} In special, statele membre ar
trebui sd se asigure cd sancfiunile §i
mdsurile administrative care pot fi
aplicate includ posibilitatea de a
impune sanctiuni pecuniare suficient de
mari pentry a fi disuasive. (...)

In considerarea celor de mai sus,
concluziondm c¢d textul directivei nu
impune ca respectivele sanctiuni sa se
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art. 117 alin. (1) lit. a) pet. 1,2, 3 51 7 si la
alin. (2) lit. a) si d):

(1} pentru persoanele fizice: amenda de
la 10.000 lei pand la cea mai mare valoare
dintre  9.000.000 lei sau de doud ori valoarea
beneficiului  rezultat din incdlcare sau a
pierderti evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entitatile legale: amenda de
la 15.000 fei pand la cea mai mare valoare
dintre  45.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuald totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incdlcare sau
a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

3) in cazul contraventiilor previizute la
art. 117 alin, (1) lit. b) si ¢):

(i) pentru persoanele fizice: amenda
de la 10.000 lei pani la cea mai mare valoare
dintre 9 000 000 lei sau de doui ori valoarea
beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

(ii) pentru entitd{ile legale: amenda de
la 15.000 let pdna la cea mai mare valoare
dintre 45.000.000 RON sau 5 % din cifra de
afaceri anuala totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori

In ceea ce priveste  sancfiunea
prevdazuta la lit.e), semnaldm cd, din
calificarea ei drept ,, sanctiune administrativi
pecuniard” nu rezultd de ce anume ar fi
necesard precizarea privind derogarea de la
dispozitiile art.8 din Ordonanta Guvernului
nr.2/2001.  Este adevdrat cd regimul
contraventiilor previzute in prezentul proiect
este unul derogatoriu de la regimul general,
insd nu se infelege de ce sancfiunea
aplicabild nu este denumitd ,,amendd’” §i in
partea introductiva a lit.c), cu atdt mai mult
cu cdt aceastd denumire este utilizatd in
cuprinsul  punctelor  subsumate  lit.c).
Propunem, de  aceea, reformularea
corespunzatoare a textului. Observatiile sunt
valabile si pentru art. 123 alin.(3) lit.b) 5i ¢} i
alin.(4) lith) si c), cu referire la expresia
sancfiuni contraventionale pecuniare”, care
trebuie, de asemenea, inlocuitd cu termenul
wamendd’”.

aplice succesiv (in mod obligatoriu in
ordinea predzutd in text), sa fie aleasd o
sanctiune dintre cele trei sau sanctiunile
sd se aplice in mod cumulativ.
Consideram  insd ca, pentru o
transpunere riguroasd a texului de
directiva, se impune preluarea exacta a
textului acesteia, fard alte interpretiri
suplimentare.,

Propunere preluata. Precizam ca desi
expresia  sanctiune  administrativd
pecuniard” ("administrative pecuniary
sancitions ") din cadrul art. 118 alin.
(1) lit. ¢) este utilizatd la nivelul arr.
28b din Directiva 2004/109/EC, s-a
procedat la finlocuirea acesteia cu
termenul “amendd”, 1in considerarea
propunerilor CL, precum si a faptului
ci apreciem cd aceastd modificare nu
afecteaza sensul textului transpus.

O abordare similard a fost avutd in
vedere si in cazul inlocuirii, cu
termenul de “amendd”, a  expresiei
“sanctiune contraventionald pecuniara”
de la  art.123 alin(3) lith) si ¢) si
alin.{(4) lit.b) si ¢} (articole care au fost
introduse la nivelul proiectului de lege
in vederea aplicarii art. 30 alin. (2) lit.
(i) 5i (j) din Regulamentul 596/2014).

vatoarea beneficiului rezultat din incalcare sau Pe de alta parte, la art.118 alin.(1) | Art. 118 (1) ....

a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care | lit.c), pentru un spor de rigoare, este|c) sanctiuni—administrative—pecuniare

aceste valori pot fi stabilite; necesard inlocuirea referivii la ., cuantumul” | amenddi __avénd—urmitorul —cuantum
4) in cazul contraventiilor previzute la | amenzilor cu referirea la , limitele " acestora. | cuprinsd, prin derogare de la
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[ art. 117 alin. (2) lit. b):

(i) pentru persoanele fizice:

1. amenda de la 1.000 lei pana la cea
mai mare valoare dintre 2.000.000 lei sau de
doui ori valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei a fost
depasit cu cel mult 30 de zile;

2. amendi de la 25.001 lei pani ia cea
mai mare valoare dintre 4 500 000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi stabilite, dac
termenul legal de lansare a ofertei a fost
depisit cu cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50.001 lei pana la cea
mai mare valoare dintre 4 500 000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei a fost
depisit cu mai mult de 60 de zile;

(ii) pentru entitétile legale:

{. amendd de la 10.000 lei pana la cea
mai mare valoare dintre
4.000.000 lei sau 1% din cifra de afaceri
anuald totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau
a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacd termenul
legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel
mult 30 de zile;

Observatia este valabild si pentru art.123
alin.(2).

La alin.(2), sugerdm inserarea abrevierii
Jlit.c) " in fata abrevierii ,,pct.4”.

prevederile art. 8 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul
juridic al contraventiilor, aprobatd cu
modificiri si completéri prin Legea nr.
186/2002, cu modificérile si
completdrile ulterioare, denumitd in
continuare Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, intre urmitoarele limite:

2) in cazul contraventiilor
prevazute la art. 117 alin. (1) lit. a) pct.
152:-3si 7sila  alin. (2) lit. a) i d):

(2) Savarsirea contraveniiei
previzute la art. 117 alin. (1) lit. a) pet.
6 se sanctioneazd potrivit dispozitiilor
atin. (1) lit. ¢) pct. 4) care se aplicd in
mod corespunzitor.

Art.
Limitele

123
amenzilor

(2) Cuantumul
stabilite  prin
prezentul  articol derogdi de la
prevederile art. 8 din  Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001.

(3) In cazul incilcarilor
mentionate la art. 30 alin. (1) lit. a) din
Regulamentul (UE) 596/2014, A.S.I.

poate aplica urmitoarele sancfiuni
contraventionale s masuri
administrative:

a)...

b) pentru persoanele fizice,

L onal .

amenzi dupd cum urimeaza:




2. amenda de la 25.000 lei pana la cea
mai mare valoare dintre 8.000.000 lei sau 5%
din cifra de afaceri anuald totali conform
ultimelor situatii financiare anuale disponibile
aprobate de organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incdlcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei a fost
depasit cu cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50.000 lei pani la cea
mai mare valoare dintre 8 000 000 lei sau 10%
din cifra de afaceri, anualid totali conform
ultimelor situatii financiare anuale disponibile
aprobate de organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei a fost
depasit cu mai mult de 60 de zile.

(2) Savérsirea contraventiei previzute
la art. 117 alin. (1) lit. a) pct. 6 se sanclioneazi
potrivit dispozifiilor alin. (1) pct. 4) care se
aplicd in mod corespunzitor.

Art. 123 (2) Cuantumul amenzilor
stabilite prin prezentul articol derogd de la
prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001.

(3) In cazul incalcarilor mentionate la
art. 30 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE)

La alin.(1) lit.c) pct.l subpct.(ii),
semnaldm cd norma nu ar putea sd se refere
decdt la rdspunderea contraventionald a
entitatilor cu personalitate juridica, nu a
tuturor , entitdtilor legale”, nofiune care,
potrivit art.2 alin.(1) pct.7 include si entitdtile

¢) pentru persoanele juridice,

amenzi dupi cum urmeazi:

4 iIn  cazul incilcarilor
prevazute la art. 30 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul (UE) 596/2014, A.S.F.

poate aplica urmdtoarele sanctiuni
contraventionale si masuri
administrative:

a) ...

b) pentru persoanele fizice,
avertisment sau sanetitnt
contraventionale ———————peeuniare

reprezentdnd amendd de la 1.000 lei
pénd la 2 000 000 lei;

¢) pentru persoanele juridice,

avertisment sau sanctuni

contraventiontle ————-———pecuniare
reprezentand amenda de fa 7 000 lei
péana fa 4 000 000 lei.

Propunere nepreluata

Art. 118 din proiectul de lege
transpune, printre altele, dispozitii ale
art. 28b din Directiva 2004/109/CE,
care prevede cd autoritatea competenta
trebuie sd aibd competente pentru a
impune sanctiuni administrative
pecuniare “entitdfilor legale”, notiune

596/2014, A.S.F. poate aplica urmdtoarele | fdrd  personalitate  juridicd.  Sugerdm | care, potrivit definitiei de la art. 2 pet.
sanctiuni  contraventionale  si masuri | reanalizarea textului  sub acest aspect. | 2a din directiva, cuprinde si entititile
administrative: Observatia este valabild pentru toate | fard __persoanalitate  juridicd. Prin
a) ... situafiile similare din cuprinsul art. 118 | urmare, pentru transpunerea

P
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b) pentru persoanele fizice, sanctiuni
contraventionale pecuniare dupi cum urmeazi:

(i) amenda de la 10 000 lei p&na la 22
000 000 lei pentru incalcari ale art. 14 si 15
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cénd
faptele sunt sdvirsite fira forma de vinovitie
cerutd de lege pentru a fi calificate ca
infractiuni;

(ii) amenda de la 3 000 lei pana la 4 500
000 let pentru incdlcari ale art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si

(ii1) amenda de la 1 000 lei péna la 2
200 000 lei pentru incalcari ale art. 18, 19 si 20
din Regulamentul (UE) nr, 596/2014; si

¢) pentru persoanele juridice, sanctiuni
contraventionale pecuniare dupa cum urmeazi:

(i) amenda de la 20 000 lei pand la 66
000 000 lei sau 15 % din cifra de afaceri
anuald totald a persoanei juridice potrivit
ultimelor  situatii  financiare  disponibile
aprobate de organul de conducere pentru
incdlcari ale art. 14 s1 15 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, cand faptele sunt savarsite
fard forma de vinovitie cerutd de lege pentru a
fi calificate ca infractiuni;

(i) amenda de fa 10 000 lei pana la 11
000 000 lei sau 2 % din cifra de afaceri anuali
totala potrivit ultimelor situatii financiare
disponibile aprobate de organul de conducere,
pentru incaicdri ale art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si

(iii) amenda de la 7 000 lei pana la 4
500 000 tei pentru incalcari ale art. 18, 19 51 20
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(4) in cazul incalcarilor prevézute la art.

alin.(1).

In acest context, semnaldm si faptul
cd in cuprinsul art. 122 alin.(1) lit.c) se face
diferenfierea  intre  , entitatea  legald
responsabild”  si entitatea  juridicd
responsabild”, fard ca aceastda din urmd
notiune sda fie definitd in proiect, desi este
utilizatd i in cuprinsul lit.b), d) si g).

corespunzitoare a directivei,
considerAm necesard pédstrarea, la
nivelul art. 118, a notiunii de “entitate
legald”.

Propunere preluati

Art. 122 - (1) A.S.F. stabileste
tipul si  nivelul sanctiunilor sau
masurilor administrative aplicate in
conformitate cu art. 117 - 120, cu
luarea in considerare a tuturor
circumstantelor relevante, inclusiv,
dupi caz a urmaitoarelor:

a)...

b) gradul de responsabilitate al
persoanei fizice sau al entitatii juridice
legale responsabile;

c) capacitatea financiard a
persoanei fizice sau a entitdtii juridiee
legale responsabile, astfel cum este
indicatda de cifra de afaceri totald a
entititii legale responsabile, de venitul
anual al persoanei fizice responsabile,
in masura in care acestea pot fi
identificate, sau de al{i indicatort
relevanti;

d) valoarea beneficiului obginut
sau a pierderilor evitate de citre
persoana fizicd sau entitatca juridicd
legald responsabild, in masura in care
acestea pot fi stabilite;

f) mésura in care persoana fizicd

entitatea juridied

sau

legala |
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30 alin. (1) lit. b) din Regulamentu! (UE)
596/2014, A.S.F. poate aplica urmatoarele

sanctiuni contraventionaie si mésuri
administrative:
a) ...

b) pentru persoanele fizice, avertisment
sau sanctiuni contraventionale pecuniare
reprezentand amenda de fa 1.000 lei pani la 2
000 000 lei;

c) pentru petsoanele  juridice,
avertisment sau sanctiuni contraventionale
pecuniare reprezentdnd amenda de la 7 000 lei
pénd la 4 000 000 lei.

Art. 122 - (1) A.SF. stabileste tipul si
nivelul sanctiunilor sau masurilor
administrative aplicate in conformitate cu art.
117 - 120, cu luarea in considerare a tuturor
circumstantelor relevante, inclusiv, dupi caz a
urméitoarelor:

a) ...

b) ...

¢) capacitatea financiard a persoanei
fizice sau a entitatii juridice responsabile, astfel
cum este indicatd de cifra de afaceri totali a
entitatii legale responsabile, de venitul anual al
persoanei fizice responsabile, in mésura in care
acestea pot fi identificate, sau de alti indicatori
relevanti;

La alin(l) litc} pct2, partea
introductivd, redarea expresiei ,art.117
alin.(1} lita) pet.l, 2, 3 5i 7" se va realiza
sub forma ,art.117 alin.(1) lit.a) pct.1 - 3 si
7"

responsabild coopereaza cu A.S.F.;
g) incilcérile anterioare
savargite de persoana fizicd sau

entitatea juridies legala responsabila.

Propunere preluati (a se vedea
reformularile de la art. 118 de ma sus)




Art. 121 - (1) A.S.F., publicd toate
deciziile privind sanctiunile si méisurile impuse
in conformitate cu art. 117 - 120, fara intarzieri
nejustificate. inclusiv cel putin informatiile
privind tipul si natura incledrii si identitatea
persoanelor fizice sau a entitdtilor juridice
responsabile de incalcare. Prin exceptie,
A.S.F. poate amdna publicarea unei decizii sau
poate publica decizia in mod anonim in oricare
dintre circumstantele urmatoare:

a) atunci cdnd, in cazul 1in care
sanctiunea este impusd unei persoane fizice, se
constatd, in urma unei evaluidri anterioare
obligatorii a proportionalitagii publicérii datelor
cu caracter personal, cd aceasta este
disproportionat;

b) atunci cédnd publicarea ar periclita
grav stabilitatea sistemului financiar sau o
anchetd oficiald in curs;

¢) atunci cénd publicarea ar cauza, in
mdsura in care se poate stabili acest lucru,
prejudicii disproportionate si grave institutiilor
sau persoanctor fizice implicate,

Art. 122 - (1) A.S.F. stabileste tipul si
nivelul sanc{iunilor sau maésurilor
administrative aplicate in conformitate cu art.
117 - 120. cu luarea in considerare a tuturor
circumstantelor relevante, inclusiv, dupé caz a

urmatoarelor:

a)...
b) gradul de responsabilitate al
persoanei fizice sau al entitdtii juridice

Propunere CL

La art.121 alin.(1), pentru utilizarea unei
terminologii  unitare, sugerdam revederea
sintagmei , entitdti juridice”, avdnd in vedere
cd la art. 117 — 120 la care se face trimitere
se utilizeazd expresia , entitati legale’”.
Reiterdm aceastd observatie pentru foate
situatiile similare.

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmitorul continut

Art. 121 - (1) A.S.F. publicd
toate deciziile privind sanctiunile si
masurile impuse in conformitate cu art.
117 - 120, fard intdrzieri nejustificate,
inclusiv cel putin informatiile privind
tipul si natura incdlcdrii si identitatea
persoanelor fizice sau a entitdtilor
juridice  legale  responsabile de
incdlcare. Prin exceptie, A.S.F. poate
aména publicarea unei decizii sau poate
publica decizia in mod anonim in
oricare dintre circumstantele urmatoare:

a) atunci cénd, in cazul in care
sanctiunea este impusd unei persoane
fizice, se constati, in urma unei
evaludri  anterioare  obligatorii  a
proportionalitatii publicarii datelor cu
caracter personal, ca aceasta este
disproportionata,

b) atunci cand publicarea ar
periclita grav stabilitatea sistemului
financiar sau o anchetd oficiald in curs;

¢) atunci cind publicarea ar
cauza, in misura in care se poate stabili
acest lucru, prejudicii dispropor{ionate
si grave institutiilor sau persoanelor
fizice implicate.
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responsabile;

c) capacitatea financiard a persoanei
fizice sau a entitatii juridice responsabile, astfel
cum este indicatd de cifra de afaceri totald a
entititii legale responsabile, de venitul anual al
persoanei fizice responsabile, in masura in care
acestea pot {i identificate, sau de al{i indicatori
relevanti;

d) valoarea beneficiului obtinut sau a
pierderilor evitate de catre persoana fizica sau
entitatea juridicd responsabild, in masura in
care acestea pot fi stabilite;

e) pierderile suferite de ter{i ca urmare a
incélcdrii, in masura in care acestea pot fi
stabilite;

f) misura in care persoana fizicid sau
entitatea juridicd responsabild coopereazi cu
ASF,;

g) incéicarile anterioare sdvarsite de

persoana  fizicd sau entitatea juridici
responsabila.

Art. 123 (3) In cazul incalcarilor Propunere CL Propuneri preluate, textele urméand a
mentionate la art. 30 alin. (1) lit. a) din | La art.123 alin.(3), partea introductivd, | avea urmitorul continut
Regulamentul (UE) 596/2014, A.S.F. poate | pentru un spor de rigoare, expresia Art. 123 (3) In cazul incalcariior
aplica urmdtoarele sancfiuni contraventionale | , incdlcdrilor — menfionate”, din  partea | mentionate previazute la art. 30 alin.

si masuri administrative:

a) sanc{iunile si masurile prevazute la
art. 30 alin. (2) lit. a) — h) din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014;

Interdictia temporard previzuti la art. 30 alin.
(2) lit. e) si g) poate fi dispusd pentru o
pertoada cuprinsd intre 90 de zile si 5 ani.

Limitele sanctiunii prevazute la art. 30 alin. (2)
lit. h) sunt cuprinse intre o datd pana la trei ori

introductivd, trebuie inlocuitd cu sintagma
»incalcarilor previzute”,

Totodatd, pentru un plus de rigoare
normativd, sugeram Inserarea abrevierii
Lhr.” in  fafa sintagmei ,,596/2014",

observafie valabila §i pentru alin.(4) si
art. 144 alin.(1).

La lita), pentru respectarea normelor de
tehnicd legislativa, paragrafele referitoare la

(1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr.
596/2014, ASF. poate aplica
urmdtoarele sanctiuni contravenfionale
st masuri administrative:

a) sanctiunile s masurile
prevazute la art. 30 alin. (2) lit. a) - h)
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. ;
Interdictia temporard prevdzutd la art.

30 alin. (2) lit. e st g) din].~

»
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valoarea profiturilor obtinute sau a pierderilor
evitate ca urmare a incilcérii, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

b) pentru persoanele fizice, sanctiunt
contraventionale pecuniare dupi cum urmeaza:

(i) amenda de la 10 000 lei pana la 22
000 000 lei pentru incalcari ale art. 14 si 15
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, cand
faptele sunt s@varsite fara forma de vinovigie
ceruti de lege pentru a fi calificate ca
infractiuni;

(i1) amenda de la 3 000 lei pana la 4 500
000 lei pentru incilciri ale art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si

(i) amend3 de la 1 000 lei péna la 2
200 000 lei pentru incalcari ale art. 18, 19 si 20
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si

c) pentru persoanele juridice, sanciiuni
contraventionale pecuniare dupa cum urmeaza:

(i) amenda de fa 20 000 lei pdna la 66
000 000 lei sau 15 % din cifra de afaceri
anuald totald a persoanei juridice potrivit
ultimelor  situatii  financiare  disponibile
aprobate de organul de conducere pentru
incalcari ale art. 14 si 15 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014, cénd faptele sunt savérsite
fard forma de vinovatie cerutd de lege pentru a
fi calificate ca infractiuni;

(if) amenda de la 10 000 lei pana la 11
000 000 lei sau 2 % din cifra de afaceri anuald

limitele sanctiunilor trebuie prevdzute in
continuarea textului, ca teze distincte ale
normei.

Totodatd, pentru precizia normelor de
trimitere la ,,art.30 alin2 lite) si g)”",
respectiv ,,art.30 alin.(2) lit h) "', recomanddm
indicarea actului normativ din care acestea

fac parte, respectiv Regulamentul (UE)
nr.596/2014, iar pentru corectitudinea
exprimdrii sugerdm inserarea prepozitiei

.de" inaintea sintagmei , trei ori” din cadrul
tezei finale.

La alin.(4) lita), potrivit uzanfelor in
redactarea actelor normative, sintagma
hart.30 alin(2) lita), c¢), d), e si g din
Regulamentul (UE) nr.596/2014" se va reda
sub forma ,art.30 alin.(2) lit. a), ¢} - e} 5i g}
din Regulamentul (UE) nr.596/2014".

La alin.(5), cu privire la norma de trimitere
la ,,alin.(2) lit.c) pet.(i) 5i (i) ", semnaldm cd
respectivul alineat nu cuprinde enumerdri,
fiind necesard revederea si reformularea
acestuia.

Totodatd, referitor la norma de trimitere la
.prevederile art. 30 pct.2 ultimul paragraf din
Regulamentul (UE) nr.596/2014", semnaldm
cd norma de trimitere este incorectd, aceasta
urmdand a fi  inlocuita cu  sintagma
.prevederile art. 30 alin.(2) uitimul paragraf
din Regulamentul (UE) nr.596/2014 "

Regulamentul (UE) nr. 596/2014
poate fi dispusd pentru o perioadi
cuprinsd intre 90 de zile si 5 ani
Limitele sanctiunii prevézute la art. 30
alin. (2) lit. h) din_Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 sunt cuprinse intre o data
pind la de trei ori valoarea profiturilor
obtinute sau a pierderilor evitate ca
urmare a incalcarii, in cazul n care
acestea pot fi stabilite;

b) pentru persoanele fizice,
sancfiuni contraventionale pecuniare
dupa cum urmeazi:

(i) amenda de la 10 000 lei pdna
la 22 000 000 lei pentru incilcéri ale
art, 14 si 15 din Regutamentul (UE) nr.
596/2014, cind faptele sunt sdvarsite
fard forma de vinovatie cerutd de lege
pentru a fi calificate ca infractiuni;

(ii) amenda de la 3 000 lei pana
la 4 500 000 lei pentru incdlcdri ale art.
16 si 17 din Regulamentul (UE) nr.
596/2014; si

(iii) amenda de la 1 000 lei pana
la 2 200 000 lei pentru incilcari ale art.
18, 19 si 20 din Regulamentul (UE) nr.
596/2014; si

¢) pentru persoanele juridice,
sanctiuni contraventionale pecuniare
dupi cum urmeaza:

totald potrivit ultimelor situatii financiare (1) amendi de la 20 000 lei pana
disponibile aprobate de organul de conducere, la 66 000 000 lei sau 15 % din cifra de
pentru incalcari ale art. 16 si 17 din afaceri anuala totaldi a persoanei
Regulamentul (UE) nr. 536/2014; si juridice potrivit ultimelor  situatii

(iii) amenda de la 7 000 lei pdnd la 4 financiare disponibile aprobate de
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500 000 let pentru incilcari ale art. 18, 19 si 20
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(4) In cazul incilcarilor previzute la art.
30 alin. (1) fit. b) din Regulamentul (UE)
596/2014, A.S.F. poate aplica urmitoarele
sanctiuni contraventfionale si masuri
administrative:

a) sanctiunile §i masurile prevazute la
art. 30 alin. (2) lit. a), c¢), d) e) si g) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; dispozitiile
alin. (3) lit. a) teza a Il-a se aplicd in mod
corespunzitor,

b) pentru persoanele fizice, avertisment
sau sanciiuni contraventionale pecuniare
reprezentand amenda de [a 1.000 lei pandla2
000 000 lei;

c}  pentru persoanele  juridice,
avertisment sau sanctiuni contraventionale
pecuniare reprezentind amendi de la 7 000 lei
pana la 4 000 000 lei.

(5) in cazul aplicarii sanctiunilor
prevazute la alin. (2) lit.c) pet. (i) si (i)
prevederile art. 30 pct. 2 ultimul paragraf din
Regulamentul (UE) nr.596/2014 se aplicd in
mod corespunzétor.

Art. 144, - (1) ASF. emite
reglementari privind mecanismele de raportare

citre A.SF. a incélcirilor prevederilor
Regulamentului (UE) 596/2014.

organul de conducere pentru incélcdri
ale art. 14 si 15 din Regulamentul (UE)
nr.  596/2014, cénd faptele sunt
sdvarsite fard forma de vinovitie ceruta
de lege pentru a fi calificate ca
infractiuni;

(ii) amenda de la 10 000 lei
pana la 11 000 000 lei sau 2 % din cifra
de afaceri anuald totald potrivit
ultimelor situaii financiare disponibile
aprobate de organul de conducere,
pentru incélcéri ale art. 16 si 17 din
Reguiamentul (UE) nr, 596/2014; si

(iii) amenda de la 7 000 lei pind
la 4 500 000 lei pentru incélcéri ale art.
18, 19 si 20 din Regulamentul (UE) nr.
596/2014.

(4) in  cazul incalcarilor
prevazute la art. 30 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
A.SF. poate aplica urmatoarele
sanctiuni contraventionale §i  masuri
administrative:

a) sanctiunile si  masurile
previzute fa art. 30 alin. (2) lit. a), ¢)-&)
- e) si g) din Regulamentul (UE) nr.
596/2014; dispozitiile alin. (3) lit. a)
teza a [l-a se aplicd in mod

corespunzitor;

b) pentru persoanele fizice,
avertisment sau sanctiuni
contraventionale pecuniare

reprezentind amendd de la 1.000 lei
pana la 2 000 000 lei;
c) pentru persoanele juridice,
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avertisment sanctiuni
contraventionale pecuniare
reprezentind amenda de la 7 000 lei
pani la 4 000 000 lei.

(5) in cazul aplicdrii
sanctiunilor previzute la alin. 3—(3)
lit.c) pet. (i) si (ii), prevederile art. 30
pet: alin. 2 uftimul paragraf din
Regulamentul (UE) nr.596/2014 se
aplica in mod corespunzitor.

Sdu

Art. 144, — (1) AS.F. emite
reglementdri privind mecanismele de
raportare cdtre A.S.F. a incilcérilor

prevederilor Regulamentului (UE) nr.
596/2014.

Art. 124 (2) La primirea actelor de

Propunere CL

verificare rezultate in urma activititii de | La art.124 alin.(2), peniru evitarea repetifiei, | Propunere  nepreluatd,  intrucat
autorizare, supraveghere sau control, potrivit | @ doua sintagmd , prevdzute de prezemtul | considerim  ci  prin  inlocuirea
cirora se constati sivirgirea uneia din | capitol” va fi inlocuitd cu termenul | sintagmei . previzute de prezentul
contraventiile previzute de prezentul capitol, | ,, corespunzitoare’. capitol” din finalul articolului, cu
prin derogare de la prevederile art. 15 alin. (1) termenul ,, corespunzdtoare’ nu se
din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, A.S.F. conferd claritate textului, nerezultdnd
dispune, prin decizie individuald, aplicarea fara echivoc ci dispozitiile alineatului
sanctiunilor prevazute de prezentul capitol. se referd la sanctiunile prevazute de
prezentu! articol.

Art. 125 (2) Utilizarea abuzivd a | Propunere CL Propunere preluati, Precizdm ca
informatiilor privilegiate, astfe]l cum este | La art.125 alin(2), propunem inlocuirea | textul cuprinde si unele reformuldri
mentionatd la art. 108 constituie | expresiei , astfel cum este mentionatd la  realizate ca urmare a propunerilor MJ.

infractiune si se pedepseste, in cazul savarsirii
acesteia de citre persoane fizice, cu inchisoare
dela |l anla 5 ani.

art. 108" cu sintagma
previzutd la art. 1087

.astfel cum este

Art. 125 (2) Utilizarea abuzivd a
informatgiilor privilegiate, astfel cum

este mentionatd prevazuti la art. 108
constituie infractiune §i se pedepseste;
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perseane-fiziee; cu inchisoare de la | an

la 5 ani.

Art. 126, - (1) Tentativa la
infractiunile prevédzute in art. 125 alin.(2), art.
109 alin. (2) si art. 125 alin.(5) se pedepseste.

(2) Persoanele juridice sunt
responsabile:
a) pentru infractiunile mentionate la

art. 125 alin.(2)-(5), pentru tentativa prevazuta
la

alin. (1), precum si pentru instigarea si
complicitatea la faptele previizute la art.125
alin.(2), art. 125 alin.(4) si art.125 alin.(5),
comise in beneficiul lor de cétre orice persoand
actiondnd in nume propriu sau in calitate de
membru al unui organism al persoanei juridice
si care are o functie de conducere in cadrul
persoanei juridice in cauza, pe baza:

I. unei Iimputerniciri din
persoanei juridice;

2. unei atributii de a lua decizii in
numele persoanei juridice respective; sau

3. unei atributii legate de exercitarea
controlului  in cadrul persoanei juridice
respective;

b) atunci cand lipsa supravegherii sau a
controlului  din  partea unei persoane
mentionate la lit. a) a facut posibila savarsirea
infractiunilor mentionate la art. 125 alin.(2)-
(5), a tentativei prevazute la alin. (1), precum si
a instigdrii si complicitdtii la faptele previzute
la art.125 alin.(2), art. 125 alin.(4) si 125
alin.(5), in beneficiul acelei persoane juridice

partea

Propunere CL

La art126 alin(1), semnaldm cd art.109
alin.(2), la care se face trimiterea, nu are ca
obiect incriminarea wunei fapte drept
infractiune. in situatia in care s-a avul in
vedere, de fapt, infractiunea prevazutd la
art.125 alin.(3), textul trebuie sd aibd in
vedere aceastd din urmd normd. Precizdm cd,
pentru respectarea normelor de tehnicd
legislativd, trimiterea trebuie realizatd sub
forma . infractiunile previiute la art. 125
alin.(2), (3) si (5)".

Propunere nepreluati. Trimiterca a
fost facuta fa art. 109 alin. (2), intrucét
art. 6 alin. (2) din Directiva
2014/57/EC, transpuns prin art. 126
alin. (1) face referire, in situatia dati,
doar la textul art. 3 (7), care este
transpus prin art. 109 alin. (2).
Mentiondm insi cd, in
propuneriii CL, au fost
urmatoarele modificiri:

Art. 126. — (1) Tentativa la
infractiunile prevazute in_art. 109 alin.

contextul
facute

(2) si art. 125 alin.(2) si (8), art—109
alin—2y—si—ar—125—ahln(S) se

pedepseste.
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"de catre o persoani aflata sub autoritatea sa.

(3) Rispunderea persoanelor juridice in
temeiul alin. (2) nu exclude initierea
procedurilor penale impotriva persoanelor
fizice care sunt autori, instigatori sau complici
la infractiunile mentionate la art. 125 alin.(2)-
(5), la tentativa prevazuta la alin. (1), precum si
Ja instigarea gi complicitatea la faptele
prevazute la art.125 alin. (2), art.125 alin. (4)
si art.125 alin.(5).

{4) Prin derogare de la prevederile art.
137 din Codul Penal, in cazul persoanelor
juridice a caror raspundere este antrenatd in
temeiul alin. (2) sunt aplicabile sanctiuni, dupa
cum urmeaza:

a) amenda de la 20 000 lei pana la 66
000 000 lei sau 15% din cifra de afaceri anuala
totala a persoanei juridice potrivit ultimelor
situafii financiare disponibile aprobate de
organul de conducere, pentru savarsirea
infractiunilor prevazute la art.125 (2) —(5);

b) pedepse complementare aplicate,
dupai caz, respectiv:

(i} interdictia temporard, pentru o0
perioadd cuprinsi intre 180 de zile si 5 ani sau
interdictia permanentd de a desfasura
activitatea comerciald in cadrul cdreia a fost
comisé infractiunea;

La alin.(4), partea introductivd, pentru

unitate in redactarea actelor normative,
propunem  inlocuirea  expresiei ,,Codul
penal” cu sintagma ,Legea nr.286/2009

privind Codul penal, cu modificirile §i
completarile ulterioare”.

De asemenea, la lit.a), in acord cu normele
de tehnicd legislativd, sugerdm inserareq
abrevierii , alin.” in fata sintagmei |, (2) —

(3)".

Propunere preluata, cu precizarea ¢i
textul a fost reformulat ca urmare a
propunerilor MJ, dupd cum urmeaza:

(4) Prin derogare de la
prevederile art. 137 din_Legea nr.
286/2009 privind Codul Penal, cu
modificirile si completirile
ulterioare, In_ cazul infractiunilor
previzute la art. 125 alin. (2) — (5),

persoanele juridice-a—earor—+ispundere
A M I EI‘IH (:2’ Ie

sunt sanctionate cu amendd de la 167
lei pe zi-amendi péand la 275 000 lei

pe zi-amenda.

(ii) excluderea de la dreptul de a primi jﬁ e 4 il | y
beneficii publice sau ajutor public; N
(iii)  plasarea  sub  supraveghere infractivailer |afe=r“az|;te laart25-(2)
judiciard; 5y
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(iv) derularea procesului de dizolvare

judiciara;

(v) inchiderea temporard, pentru o
perioadd cuprinsd intre 180 de zile si 5 ani sau
inchiderea permanentd a sediilor care au servit
la sdvargirea infractiunii.

In ceea ce priveste reglementarea cuprinsd in
art.126 alin.(2), precizdm cd rdspunderea
penald a persoanei juridice este angajatd
potrivit prevederilor art. 135 din Codul penal,
normd care, prin referirea la |, infracfiunile
sdvdrgite in realizarea obiectului de activitate
sau in interesul ori in numele persoanei
juridice” acoperd (oate situatiile avute in
vedere de alin(2). In egald mdsurd,
dispozitia din cuprinsul art. 135 alin.(3) din
Codul penal acoperd situatia avutd in vedere
de alin.(3) al art.126 din proiect. Menfiondm
cd, prin  reglementarea  expresd a
respectivelor aspecte ale rdspunderii penale
a persoanelor juridice, in proiect pare a se
institui o derogare de la norma generald din
cuprinsul Codului penal. Fdrd a fi gresitd in
sine, o astfel de solufie legislativd trebuie
analizatd in functie de intentia initiatorului.

Pe de alta parte, precizim cd, potrivit
art. 174 din Codul penal, prin , sdvdrsirea sau
comiterea unei infracfiuni” se infelege
savdrsirea oricdreia dintre faptele pe care

Observatiile referitoare la art. 126 alin.
(2) si (3) nu mai au obiect, intrucit
acestea alineate au fost eliminate ca
urmare a propunerilor MJ.

Precizam ca observatiile privitoare la
referivile  distincte la  temtativa,
instigare sau complicitate au fost avute
in vedere la reformularea art. 126 alin.
(4) de mai sus factualul alin. (2) din
varianta projectului de lege din 29 iulie
2016), in cadrul ciruia au fost
mentionate infractiunile prevazute la
art. 125 alin. (2) - (5).
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legea le pedepseste ca infractiune consumatd
sau ca tentativd, precum §i participarea la
comiterea acestora in calitate de coautor,
instigator sau complice. Prin  urmare,
referirea distinctd din art. 126 alin.(2) s5i (3)
la tentativd, instigare sau complicitate nu este
necesard, fiind suficient ca textul sd se refere
la sdvdrgirea infractiunii.

La alin.(4) lit.b) subpct.(iv), pentru corelare
cu dispozitiile art. 136 alin.(3) lit.a) din Codul
penal, textul trebuie reformulat, astfel:

. (iv) dizolvarea persoanei juridice”.

Propunerea nu mai are obiect in
considerarea faptului cad alin. (4).
care face referire CL a fost eliminat, ca
urmare a observatiilor MJ.

Art. 127. - Punerea in executare a
pedepsei amenzii prevazuta la art. 126 alin. (4)
lit, a), precum si a pedepselor complementare
prevazute la art. 126 alin (4) lit. b) pet. (iii) si
(iv) se realizeaza in conformitate cu Codul de
procedura penali.

Propunere CL
La art.127, pentru unitate in redactarea
actelor normative, propunem inlocuirea

expresiei ,,Codul de procedurd penald’ cu
sintagma ., Legea nr.135/2010 privind Codul
de procedurd penald, cu modificirile §i
completdrile ulterioare”.

Totodatd, pentru asigurarea unel
reglementdri corecte §i complete, textul
trebuie sd aibd in vedere §i trimiterea la
dispozitiile  Legii  nr.253/2013  privind
executarea pedepselor, a mdsurilor educative
st a altor mdsuri neprivative de libertate
dispuse de organele judiciare in cursul

Propunere preluati, textul urméand a
avea urmditorul continut

Art. 127. - Punerea in executare a
pedepsei amenzii prevazutd la art. 126
alin. (4) lit. a), preetm—si-a—pedepselor
complementare—previzute—a—art—126
ahn—d—dit—b}—pet—Gi)}—si—H¥) se
realizeazd in conformitate cu Cedul-de
proceduri—penald Legea nr.135/2010
privind Codul de proceduri penali,
cu__ modificirile _si completarile
ulterioare.

Propunere preluati, in acest sens
fiind introdus la art. 126 un nou alineat,
respectiv alineatul (6) cu urmdtorul
continut:

(6) Prevederile Legii nr. 253/2013
privind _executarea pedepselor, a

masurilor educative si a altor masuri
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procesului penal, nu doar la dispozifiile
Codului de procedurd penald.

neprivative de libertate dispuse de
organele  judiciare in  cursul
procesului _penal se _aplicd _in_mod
corespunzitor si in cazul executirii
pedepsei amenzii. si—sa—pedepselor

Art. 130, - (1) O copie de pe
dispozitivul hotarérii de condamnare prin care
s-a aplicat persoanei juridice pedeapsa
excluderii de la dreptul de a primi beneficii
publice sau ajutor public se comunici, la data
ramanerii definitive:

a) oficiului registrului comertului, in
vederea efectudrii formalitatilor de publicitate
in registrul comertului;

b) Ministerului Justifiei, in vederea
efectudrii  formalitatilor de publicitate 1in
Registrul national al persoanelor juridice fara
scop patrimonial;

c) oricdrei autoritdti care {ine evidenta
perscanelor juridice, in vederea efectudrii
formalitafilor de publicitate;

d) ministerului si autoritatilor relevante
care acorda beneficii publice sau ajutor public.

(2) O copie a dispozitivului hotararii de
condamnare prin care s-a aplicat persoanei
Jjuridice pedeapsa excluderii de la dreptul de a
primi beneficit publice sau ajutor public se
comunicd, la data ramdénerii definitive,
organului care a autorizat infiintarea persoanei
juridice si organului care a inregistrat persoana
juridica, pentru a lua misurile necesare.

Propunere CL

La art.130, avdnd in vedere cd dispozitiile
alin.(2) reprezintd, de fapt, alt caz al ipotezei
Juridice prezentate la alin.(1), pentru suplefea
reglementdrii, sugerdm structurarea
articolului  intr-un singur alineat, prin
preluarea dispozitiei actualului alin.(2) in
cadrul enumerdrii existente la alin (1) si
eliminarea alin.(2).

Propunerea nu mai are obiect in
considerarca faptului ¢ art. 130 a fost
eliminat, ca urmarc a observatiilor MJ.




Art. 132, - Prezenta sectiune stabileste
norme care detaliazd procedurile previzute la
art. 32 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr.
596/2014, inclusiv:

(1) modalitatile de raportare si cele
referitoare la activititile desfasurate, inclusiv
in legdturd cu masurile adoptate ca urmare a
raportarilor.

(ii) masurile de protectie a persoanelor
care lucreaza cu contract de munca i masurile
privind protectia datelor personale.

Art. 133, - In sensul prezentei sectiuni,
expresille de mai jos au urmdtoarele
semnificafii:

|. persoana care efectueazd raporiarea
- o persoand care raporteazd o incélcare
efectiva sau potentiald a Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 citre A.S.F.;

2. persoana subiect al raportdrii - o
persoand care este acuzatd, de cétre persoana
care efectueazi raportarea, cd a comis sau cd
intentioneaza sid comitd o incdicare a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014;

3. raportare privind o incdlcare - o
raportare prezentatd A.S.F. de persoana care
efectueazd raportarea cu privire la o incélcare
efectivd sau potentiald a Regulamentulut (UE)
nr. 596/2014.

Propunere CL
La art132 partea introductivd, pentru
corectitudine,  sugerdm  ca  sintagma

. Prezenta sectiune” sd fle inlocuitd cu

expresia ., Prezentul capitol”, iar verbul
. Stabileste” sd  fie inlocuit cu verbul
,prevede ",

Reiterdm prima observatie pentru partea
introductivd a art.133, acolo unde sintagma
. prezentei sectiuni”’ se va inlocui cu expresia
wprezentului capitol”.

Totodatd, in acord cu normele de tehnicd
legislativd, propunem ca enumerarea sa fie
identificatd  prin  utilizarea  literelor
alfabetului si nu prin alte semne grafice,
observatie valabild si pentru art.133.

Propuneri preluate, textele urmand a
avea urmatorul continut

Art. 132, - Prezenta—seetinne
Prezentul capitol stabileste prevede

norme care detaliazd procedurile
previzute la art. 32 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
inclusiv:

9 a) modalitatile de raportare si
cele  referitoare la  activititile
desfasurate, inclusiv in legaturd cu
masurile adoptate ca urmare a

raportérilor,

G b) misurile de protectie a
persoanelor care lucreaza cu contract de
muncd §i mdsurile privind protectia
datelor personale.

Art. 133, - In sensul prezentei
seetiunt prezentului capitol, expresiiie
de mai jos au urmatoarele semnificatii:

+ a) persoana care efectueazd
raportared - 0 persoand care raporteaza
o incalcare efectivi sau potentiald a

Regulamentului  (UE) nr. 596/2014
citre A.S.F.;

2. b) persoana subiect al
raportdrii - 0 persoana care este
acuzatd, de cdtre persoana care

efectueaza raportarea, cd a comis sau
ci intentioneazi si comitd o incélcare a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014;

3. ¢) vraportare privind o
incdlcare - o raportare prezentatd
A.S.F. de persoana care efectueaza |

i
i
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raportarea cu privire la o incilcare
efectivi sau potentiala a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

Art. 134. - (1) AS.F. are angajati | Propunere CL Propunere preluati

specializati pentru gestionarea raportérilor | La art.134 alin.(1), pentru evitarea repetitiei, | Art. 134. - (1) AS.F. are angajati

privind incélcdrile. Angajatii specializati sunt | sugerdm revederea si reformularea textului. specializati pentru gestionarea

instruiti  in  scopul gestiondrii raportarilor raportarilor privind incalcariles,

privind incalcérile. Argajati—speetalizati care _sunt
instruiti  in——seopul—gestiondrit
rapertartlor privind-inedlcarile. in acest
Sens.

Art. 135, - (1) ASF. publici pe
website-ul propriu, intr-o sectiune separati,
usor de identificat si de accesat, informatiile
privind primirea raportdrilor privind incalcarile
prevazute la alin. (2).

Propunere CL

La art. 135 alin.(1), pentru claritatea normei,
propunem ca sintagma , informatiile privind
primirea raportarilor privind incdlcdrile” sd

fie redatd sub forma , informatiile referitoare

la primirea raportdrilor privind incdlcdrile .

Propunere preluata, textele urménd a
avea urmitorul continut

Art. 135. - (1) AS.F. publici pe
website-ul  propriu, intr-o sectiune
separatd, usor de identificat si de
accesat, informatiile privind
referitoare la primirea raportarilor
privind incélcarile prevdzute fa alin.

).

Art. 136. - (1) Procedurile aplicabile
raportarilor privind incilcirile mentionate la
art. 135 alin. (2) lit. b) indicd in mod clar toate
informatiile urmatoare:

d) regimul de confidentialitate aplicabil
raportdrilor privind incilcarile, inclusiv o
descriere detaliatd a circumstantelor in care
datele

confidentiale ale persoanei care
efectueaza raportarea pot fi divulgate 1in
conformitate cu art. 27, 28 si 29 din

Propunere CL

La art.136 alin(l) litd), pentru utilizarea
unui limbaj normativ, propunem inlocuirea
sintagmei ,,in conformitate cu art.27, 28 5i 29
din Regulamentul (UE) nr.596/2014" cu
expresia ,, potrivit prevederilor art.27 - 29 din
Regulamentul (UE) nr.596/2014".

Reiterdm aceastd observafie pentru toate
situatiile similare.

Propunere preluati, textele urmand a
avea urmdtorul continut

Art. 136. - (1) Procedurile
aplicabile raportarilor privind
incélcarile mentionate la

art. 135 alin. (2) lit. b} indicd in mod
clar toate informatiile urmatoare:

a) ...

b) ...

c)...

d) regimul de confidentialitate
aplicabil raportérilor privind incalciérile,
inclusiv. o descriere

I
S

detaliata _a’] -
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Regulamentul
nr. 596/2014.

(UE)

circumstantelor in  care  datele
confidenfiale ale persoanei care
efectueazi raportarea pot fi divulgate
conformitate—eu potrivit prevederilor
art. 27 - 29 din Regulamentul (UE)
nr, 596/2014.

Art. 137 (2) Canalele de comunicare
dedicate sunt considerate independente si
autonome, in conditille in care acestea
indeplinesc toate criteriile urmatoare:

Propunere CL

La art137 alin(2), pentru evitarea
caracterului repetitiv, sugerdm eliminarea
cuvdantului . acestea” din debutul

Propunere preluatd, textele urménd a
avea urmitorul continut

Art. 137 (2) Canalele de
comunicare dedicate sunt considerate

a) acestea sunt separate de canalele de | enumerdrilor. independente si autonome, in conditiile
comunicare generale ale A.S.F., inclusiv de in care acestea indeplinesc toate
cele prin care A.S.F. comunica pe plan intern si criteriile urmétoare:
cu parti terte in cadrul activititii sale obisnuite; a) aecestea sunt separate de

b) acestea sunt concepute, stabilite si canalele de comunicare generale ale
utilizate intr-un mod care garanteazi caracterul A.S.F., inclusiv de cele prin care A.S.F.
complet, integritatea si confidentialitatea comunici pe plan intern si cu pdrti terte
informatiilor si impiedicd accesul angajatilor in cadrul activitdtii sale obisnuite;
neautorizati ai A.S.F.; b) aeestea sunt concepute,

) acestea permit stocarea durabild a stabilite si utilizate intr-un mod care
informatiilor, in conformitate cu art. 138, garanteazd caracterul complet,
pentru a permite investigatii suplimentare. integritatea si confidentialitatea

informatiilor si impiedicd accesul
angajatilor neautorizati ai A.S.F.;

c) aecestea permit stocarea
durabild a informatiilor, in conformitate
cu art. 138, pentru a permite investigatii
suplimentare.

Art. 138 (2) A.S.F. confirmad fard | Propunere CL Propunere preluati

intArziere primirea raportarilor scrise privind
incalcari la adresa postalda sau electronica
indicati de persoana care efectueazi
raportarea, cu exceptia cazului in care persoana

La art. 138 alin.(2), pentru claritatea normei,
recomanddm revederea sintagmei , persoana
care efectueazd raportarea solicitd in mod
explicit contrariul .

Art. 138 (2) A.S.F. confirma
fari intdrziere primirea raportdrilor
scrise privind incilcari la adresa postald

sau electronicid indicatd de persoana p-
7.

b
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care efectueaza raportarea solicita in mod
explicit contrariul sau A.S.F. considerd, in mod
rezonabil, ¢d trimiterea unei confirmari de
primire a unei raportdri scrise ar pune in

care efectueaza raportarea, cu exceptia
cazului in care persoana care efectueaza
raportarea solicitd in mod explicit
contraritl s3 nu i se trimiti o

pericol protectia identitatii persoanei care confirmare de primire sau A.S.F.
efectueaza raportarea. consideri, in mod rezonabil, ca
trimiterea unei confirméri de primire a
unei raportéri scrise ar pune in pericol
protectia identitdtii persoanei care

efectueaza raportarea.

Art. 143, - ASF. revizuieste | Propunere CL Propunere preluati

procedurile referitoare la primirea raportarilor
privind incélcdrile si activititile desfasurate,
inclusiv misurile adoptate urmare a acestor
incilcéri la intervale regulate, dar nu mai tarziu
de o datd la doi ani. La revizuirea acestor
proceduri, A.S.F. tine cont de experienta
proprie, precum si de cea a altor autoritati
competente previzute la art. 22 din
Regulamentul UE nr. 596/2014 si isi adapteaza
procedurile in consecin{d, precum si in functie
de evolutiile pietei si de evolutiile tehnologice.

La art143, prima tezd, pentru rigoare
normativd, recomanddm redarea expresiei
wdar nu mai tdirziv de o datd la doi ani”
intru-un limbaj specific normativ.

Precizam cad modificarea de mai jos are
in vedere traducerea in limba roméana a
art. 12 din Directiva 2015/2392/UE
(care este transpuns prin art. 143), asa
cum a fost aceasta publicata in Jurnalui
Oficial al UE

Art. 143, - ASF. revizuieste
procedurile referitoare la primirea
raportdrilor  privind incilcarile i
activitatile desfasurate, inclusiv

masurile adoptate urmare a acestor
incilcari la intervale regulate—dar—#u
mai—tarziv—de—o—datita—doi—ani §i_cel
putin o datd la doi ani. La revizuirea
acestor proceduri, A.S.F. tine cont de
experienta proprie, precum si de cea a
altor autorititi competente previzute la
art. 22 din Regulamentul UE ar.
596/2014 si isi adapteaza procedurile in
consecintd, precum si in functie de
evolutiile pietei si  de evolutiile
tehnologice.
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Art. 144, - (1} ASF. emite | Propunere CL Propunere preluatd, textul urméand a

reglementari privind mecanismele de raportare | La art.144 alin.(1), pentru evitarea repetitiei, | avea urmétorul continut

citre A.S.¥. a incilcirilor prevederilor | sugerdm  eliminarea  sintagmei , cdtre Art. 144, — (1) AS.F. emite

Regulamentului (UE) 596/2014. ASF." reglementari privind mecanismele de

raportare edtre-A:SF: a incilcarilor
prevederilor  Regulamentului  (UE)
596/2014.

Art. 145, - (1) Prevederile Titlului V — Abuzul | Propunere CL Propunerea nu mai are obiect.

pe piata, precum si prevederile | La art.145 alin(1), sugerdm revederea | Alin. (1) se elimind, avand in vedere

art. 126 - 143 intrd in vigoare la data de 3 iulie
2016, cu respectarea prevederilor alin. (2).

(2) Prevederile prezentei legi referitoare
la abuzul pe piatd care fac trimitere la ~ SOT-
uri, certificate de emisii sau produse licitate pe
baza acestora se aplicA  SOT-urilor,
certificatelor de emisii sau produselor licitate
pe baza acestora, incepand cu 3 ianuarie 2018.

(3) Prevederile art. 95-100 referitoare la
SOT-uri se aplica de la 3 ianuarie 2018,

(4) ASF. emite reglementdrile in
aplicarea prezentei legi, in termen de
maximum 12 luni de la intrarea in vigoare a

acesteia.

(5) Termenii si expresiile utilizate in
cuprinsul Legii nr.297/2004 privind piata de
capital, cu  modificarile si  completirile
ulterioare, a ciror defini{ie se abrogd conform
prevederilor art.147 alin. (1), au intelesul dat
acestora la art. 2 alin. (1) din prezenta lege.

normei de trimitere la , prevederile art. 126 -
1437, in sensul analizdrii dacd aceasta nu ar
trebui sd includd si prevederile art. 125, care
reglementeazd infractiunile la care se referd
art.126.

Totodatd, avdnd in vedere cd alin.(4) si (5)
reglementeazd doud ipoteze juridice distincte,
fard legdturd tematicd cu dispozitiile alin (1)
- (3), propunem redarea textelor alin.(4) si
(5) ca articole distincte, marcate in nod
corespunzdtor.

Pe cale de consecintd, articolele subsecvente
Se vor renumerolaq.

faptul ca proiectul de lege nu a fost

adoptati anterior datei de 3 iulie 2016.

Art. 145. - (D-Prevederte Titlului-V—
bz iats . il
m i &1 i

1 il 2016, &

Propunere preluati, urméand ca alin.

(4) si (5) sd fie redactate ca articole
distincte.

Art. 147 - (1) La data intrérii in vigoare
a prezentei legi se abrogd urmdtoarele
prevederi ale Legii nr. 297/2004:

a) Titlul I — Dispozitii generale, art. 2
alin. (1) pet. 1,4, 6,6',9,9',10, 11, 12, 13,

Propunere CL
La art.147, se constatd amploarea §i
consistenfa interventiilor legislative sub

Sforma abrogdrii partiale propuse asupra
Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu

Propunere  nepreluati, deoarece
celelalte prevederi din Legea nr.
297/2004 trebuie sa raménd in vigoare,
reglementdnd aspecte care nu sunt
previzute de prezentul proiect de lege,
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14,15, 17, 18, 19, 21, 23, 25, 26, 27, 33, 34 si
36;

b) Titlul V — Operatiuni de piati, art.
173 - 208;

¢) Titlul VI — Emitenti, art. 209 -243;

d) Titluf VIII - Auditul financiar, art.
262;

e) Titlul X - Raspunderi st sanctiuni,
art. 272 alin. (1) lit. ) pet. 1- 7, art, 272 alin.
(2) lit. g), art. 273 alin. (1) lit. a) referitor la
art. 272 alin, (1} lit. g) pct. 4, 5 si 7, art. 273
alin. (1) lit. b) referitor la art. 272 alin. (1) lit.
g) pet. i-3 $i 6, art. 272
alin. (2) lit. g) si art. 2732;

f) orice alte dispozitii conirare.

(2) Prevederile Titlului VII - Abuzul pe
piatd, art. 244 - 257 si ale Titlului X —
Raspunderi i sanctiuni, art. 272 alin. (1) lit. h)
pct. 2 in ceea ce priveste referirea la art. 249,
art. 272 alin. (2) lit. ¢) si d), art. 273 alin. (1)
lit. a) referitor la art. 272 alin. (1) lit. h} pct. 2
in ceea ce priveste referirea la art. 249, art. 273
alin. (1) hit. b) referitor la art. 272 alin. (2) lit.
d), art. 273 alin. (1) lit. ¢}, art. 279 lit. b) din
Legea nr. 297/2004 se abrogd la data de
03.07.2016.

modificdrile §i completdrile ulterioare. Avand
in vedere cd, potrivit normelor de tehnicd
legislativa, abrogarea partiald este asimilaid
unei modificdri, iar prin interventiile
legisiative preconizate in prezentul proiect se
afecteazd conceptia generald si caracterul
unitar al Legii nr.297/2004, este de reflectat
dacd nu ar fi indicatd abrogarea Legii
nr.297/2004 §i inlocuirea sa cu o noud
reglementare  in  domeniu, conform
prevederilor art.61 alin(l) din Legea
nr.24/2000, republicatd, cu modificdrile i
completdrile uiterioare.

In cazul in care nu se va recurge la aceastd
solutie de tehnicd legislativd, pentru
claritatea normei preconizate pentru alin.(1),
sugerdm reformularea acesteia in sensul
inserdrii, dupd numdrul §i anul legii, a
titlului, a editorialului §i a evenimentelor
legisiative intervenite dupd adoptare, precum
si al indicdrii exprese a articolelor supuse
abrogdrii, prin simpla insiruire a acestoraq,
fard indicarea titlurilor din care acestea fac
parte si fird a fi prezentate sub forma unei
enumerari.

urmand a fi preluate in alte proiecte de
lege distincte. '

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmétorul continut
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Totodatd,  recomanddm  revederea  §i
reformularea dispozitiilor de abrogare in
sensul evitdrii exprimdrilor neclare, care ar
conduce la confuzii cu privire la articolele
care se doresc a fi abrogate.

In acest sems, dispozitiile de abrogare
prevdzute la alin(1) lite) si la alin. (2)
trebuie sd vizeze intreaga dispozitie legald a
unui element structural, si wu pdarfi din
acesta, cum ar fi ,art273 alin(l) lita)
referitor la art.272 alin.(1) lit.g) pct.4, 5 5i
7" In acest caz, solufia legislativd ar fi
modificarea respectivelor dispozitii legale ale
actului normativ de bazd.

De asemenea, sub rezerva celor ardtate mai
sus, la lite) precizam cd art. 272 alin.(1) lit.g)
din Legea nr.297/2004 cuprinde doar 7

Art. 149. — La data intririi in
vigoare a prezentei legi, Legea nr.
297/2004 privind piata de capital,
publicati in _Monitorul Oficial al
Rominiei, Partea I, nr. 571 din 293
iunie 2004, cu modificirile si
completirile ulterioare, se modifici

dupi cum urmeaza:
1. La_articolul 272 alineatul

(1) litera h), punctul 2 se modifica si
va avea urmitorul cuprins:

“2. nerespectarea prevederilor
privind__reglementiirile emise _de
operatorii de piatd previzute la art.
134 alin. (1) si (2) si la art. 141:”

2. La articolul 273 alineatul

(1), partea introductivi a literelor a) | -



puncte, motiv pentru care expresia ,pct.] -
7" se va elimina.

Semnalam cd prin Legea nr.312/2015 privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit
§i a firmelor de investifii, precum si pentru
modificarea §i completarea unor acte
normative in domeniul financiar a fost
introdus in actul de bazd art.243!. Avdnd in

si b)) se modificA si_ vor avea
urmitorul cuprins:

“a) in_ cazul contraventiilor
previzute la art. 272 alin. (1) lit. a)-f),
lit. h), i), lit. j} pct. 1-9 si 11-17, lit. k)
pet. 2 si 3 si la alin. (2) lit. ), h), i) si
k):

---------------

b) in cazul contraventiilor previzute
la art. 272 alin. (1) lit. j) pet. 10, lit.

k) pet. 1 si alin. (2) lit. a), b), ) si

Art. 150. — (1) La data_intrarii
in_vigoare a prezentei legi, art. 2
alin. (1) punctele 1, 4, 6, 6', 9, 9', 10,
11, 12, 13, 14, 15, 17, 18, 19, 21, 23,
25, 26, 27, 33, 34 si 36, art, 173 - 257,
art. 262 si art. 272 alin. (1) lit. g), art.
272 alin. (2) lit. c) si d), art. 273 alin.
(1) lit. ¢), art. 273* si art. 279 lit. b)
din __Legea nr. 297/2004, cu
modificirile si completiirile
ulterioare se abroga,

Propunere preluati

Totodatd, precizdm c3, odatd cu
abrogarea art. 243”1 din Legea nr.
297/2004, a fost necesard inserarea
corespunzatoare a textului art. 243
alin. (12) si art. 243°] din Legea nr.

297/2004 (care fuseserd introduse la . .-
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vedere cd atdt art.243, cdt si art. 244 din actul
normativ de bazd sunf propuse Sspre
abrogare, este de analizat dacd dispozitia de
abrogare nu ar trebui sd vizeze si articolul
nou inserat, cu atdt mai mult cu cdt in
cuprinsul art.243' se face trimitere la art.243.
In concluzie, propunem ca art.147 si fie
disjuns in doud articole distincte, primul
cuprinzind dispozitiile de modificare ale
Legii nr.297/2004, iar cel de-al doilea,
norma de abrogare.

nivelul acestei legi prin Legea nr.
312/2015).
in acest sens, propunem inserarea la art.
86 din proiectul de lege, dupd alin.
(23), a trei noi alineate, dupd cum
urmeaza.

"{24) Prezentul articol si
reglementarile A.S.F. emise in

aplicarea acestuia nu se aplicd in
cazul utilizirii instrumentelor
competentelor si _mecanismelor de
rezolutie prevazute de _legislatia
privind__redresarea si _rezolutia
institutitlor de credit si a firmelor de
investitii.

(25) In sensul prevederilor legislatiei
privind _redresarea  si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, adunarea generalid poate,
cu_o majoritate de doud treimi din
voturile valabil exprimate, decide sau

modifica_statutul pentru a prevedea

ci o convocare a_adunirii generale
pentru_a se decide cu privire la o

majorare de capital se face intr-un
termen_mai scurt decit cel prevazut
la_alin. (1), cu_conditia ca intre data
convocirii si data adundrii generale

si fie cel _ putin zece _zile
calendaristice, sa fie indeplinite
conditiile referitoare Ia misurile de
interventie timpurie  sau _la
desemnarea administratorului
temporar previzute de legislatia

privind _redresarea  si rezolufia
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Pe de daltd parte, semnaldm cd expresia
~orice alte dispozitii contrare” de la litf) a
alin.(1) este in dezacord cu prevederile art.65
alin.(3) din Legea nr.24/2000, republicatd, cu

institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, iar majorarea de capital si
fie necesard pentru a evita conditiile

de declansare a procedurii  de
rezolutie previazute de legislatia
privind _redresarea si rezolutia

institutiilor de credit si a firmelor de

investitii.

(26) In sensul alin. (25), obligatia de
a_stabili_un_singur termen-limita
pentru exercitarea drepturilor
actionarilor de a_introduce puncte pe
ordinea de zi a adundrii generale sau
de a prezenta proiecte de hotirire
pentru_punctele incluse sau propuse
pentru a fi incluse pe ordinea de zi a
adunarii generale, potrivit
prevederilor alin. (5), obligatia de a

asigura la_timp disponibilitatea unei

ordint de zi revizuite potrivit
prevederilor alin. (6)., precum _si
obligatia ca  toti emitentii si
stabileasci o singuri  dati  de
referinta potrivit prevederilor

reglementarilor A.S.F. nu se aplica."

Fostul alin. (24) va fi renumerotat in
consecinta.

Propunere preluati, lit. ) fiind
eliminata
In acest context, s-a considerat

oportund introducerea, la noul art. 150,

modificdrile 5i  completdrile  ulterioare, | a alin. (2}, cu urmdtorul contint:
potrivit cdrora, in vederea abrogadrii,

Art. 150 (2) Reglementirile privind
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dispozitille  normative  vizate  trebuie
determinate expres, prin mentionarea tuturor
datelor de identificare ale acestora.

Pentru acest motiv, recomanddim fie
reformularea textului, urmdnd sd se precizeze
toate datele de identificare ale dispozitiilor
normative vizate a fi abrogate, fie eliminarea
textului din cuprinsul proiectului.

emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd emise de A.S.F.
pAnd__la _intrarea in_ vigoare a
prezentei legi rimén in vigoare pani
la _adoptarea noilor reglementéri
emise in temeiul acesteia, cu exceptia
dispozitiilor contrare.

Prezenta lcge transpune urmitoarele acte
normative ale Uniunit Europene:

1. art. 11, art. 18, art. 42, art. 43 alin.
(1), alin. (2), alin. (4) si alin. (6), art. 44,
art. 45, art. 46 alin. (1), art. 47, art. 48 alin. (1)
— (3) si alin. (5), art. 49 alin. (1), art. 52,
art. 53, art. 54 alin. (1), art. 55, art. 56, art. 58
alin. (1), (2) si (4), art. 59, art. 60, art. 61 si
art. 62 din Directiva 2001/34/CE a
Parlamentului Furopean $i a Consiliului
privind admiterea valorilor mobiliare la cota
oficiald a unei burse de valori si informatiile
care trebuie publicate cu privire la aceste valori
mobiliare, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. 184/06.07.2001;

2. art. | alin. (2), art. 2 alin. (1} lit. b) —
e), h), 1), k), m)si s), art. 3 aiin. (1), alin. (2)
paragraful 1 si paragraful 2, art. 4 alin. (1) lit.
a) - e) si alin. (2), art. 5 alin. (1), alin. (2)
paragraful 1 — paragraful 3 si alin. (3), art. 6
alin. (1), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1), art. 9
alin. (1) si alin. (4), art. 11 alin. (1) si alin. (2),
art. 12 alin. (1} si alin. (2), art. 13 alin. (1), alin.
(2) paragraful 1 si paragraful 2, alin. (3) si alin.
(4), art. 14 alin. (1) — (3) §i (7), art. 15 alin. (1)
-~ (3), (5) si (6), art. 16 alin. (1) si (2), art. 17
alin. (1), art. 18 alin. (1), art. 19 alin. (1), art.

Propunere CL

La mentiunea de (iranspunere, pentru
respectarea prevederilor art.45 din Legea
nr.24/2000, republicatd, cu modificdrile §i
completdrile ulterioare, propunem
reformularea acesteia, astfel.

., Prezenta lege transpune prevederi
din urmdtoarele acte ale Uniunii Eurapene,
dupd cum urmeazd:’.

Totodatd, pentru aceleasi rafiuni, precizdm
cd este necesard redarea completa a titlurilor
directivelor enumerate, precum $i a
coordonatelor corecte de publicare in
Jurnalului Oficial al Uniunii Europene, dupd
urmatorul exemplu.

S1o art i, 18, 42 din Directiva
2001/34/CE a Parlamentului European §i a
Consiliului  din 28 mai 2001 privind
admiterea valorilor mobiliare la cota oficiald
a unei burse de valori si informatiile care
trebuie publicate cu privire la aceste valori
mobiliare, publicatd in Jurnalul Oficial al
Comunitdtilor Europene (JOCE), seria L
nr. 184 din 6 iulie 2001".

Propunere preluati, textul urménd a
avea urmitorul continut:
Prezenta lege transpune prevederi din
urmitoarele acte nermative ale Uniunii
Europene, dupi cum urmeazi:

1. art. 11, as: 18, 42, art: 43
atin. (1), akn: (2), alins (4) si ali: (6),
art. 44, aet. 45, art: 46 alin. (1), art. 47,
art. 48 alin. (1) — (3) si akin: (5), art. 49
alin. (), art. 52,
art: 53, art- 54 alin. (1), art. 55, art: 56,
art: 58 alin. (1), (2) si (4), art. 59, art.
60, art: 61 si
grt: 62 din Directiva 2001/34/CE a
Parlamentuiui European si a Consiliului
din_28 mai 2001 privind admiterea
valorilor mobiliare la cota oficiald a
unei burse de valori si informatiile care
trebuie publicate cu privire la aceste
valori mobiliare, publicati in Jurnalul
Oficial al Daisnit Comunititilor
Europene (JOCE) seria L nr. 184/ din
06:07. iulie 2001;
2. art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1} lit. b) —
), h), 1), k), m)si s), art. 3 alin. (1),
alin: (2) paragraful 1 si paragraful 2,
art. 4 alin. (1) lit. a) - e) si alin. (2), art.
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21 alin. (1), (3} lit. a) — i) si alin. 4 Iit. a)-d) si
anexa nr.l din Directiva 2003/71/CE a
Partamentului European si a Consiliului
privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si de modificare a Directivei
2001/34/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. 345/31.12.2003;

3. art. 1, art. 2 alin. (1) lit. a), b), ¢), f) si
g) si (2), art. 4 alin. (5) ultima teza, art. 5 alin.
(1)-(3) si (4) paragraful 1 si paragraful 2, art. 6
alin. (1} - (3) si (5), art. 7 alin. (1), art. 8, art. 9
alin. (2) paragraful 2, (3), (4), (5) paragraful 1
si (6), art. 11 alin. (2) - (7), art. 12 alin. (2),
art. 13 lit. a)-c), art. 15 alin. (2), (3) paragraful
2, (4) si (5) si art. 16 alin. (1) si (2) din
Directiva  2004/25/CE  a  Parlamentului
European si a Consiliului privind ofertele
publice de cumpérare, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr.
142/30.04.2004,

4, art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (1) lit. a),
b), d), e), ), g). h). j). k), 1), m), 0), p). @) 51 (2),
art. 4 alin. (1)- (4), art. 5 alin. (1)-(3) st (5), art.
6, art. 8 alin. (1) si (4), art. 9 alin. (1), (2), (4),
(6) si alin. (6a), art. 10, art. 11, art, 12 alin. (1)-
(6), art. 13 alin. (1), (1a) paragraful 1, (1b) si
(4), art. 13a, art. 14 alin. (1), art. 15, art. 16,
art. 17 alin. (1)-(3), art. 18 alin. (1) -( 4), art. 19
alin. (1) s1 (3), art. 20, art. 21 alin. (1) teza 1 si
alin. (2), art. 2la alin. (2) si (3), art. 24
alin. (1), (4), (4a), (4b) si {6}, art.25, art. 26,
art, 28a, art. 28b alin. (1) si (2), art. 28c si art.
29 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului

5 alin. (1), alin. (2) paragraful 1 -
paragrafl 3 si alin. (3), art. 6 alin. (1),
art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1), art. 9
alin. (1) si akn: (4), art. 11 alin. (1) si
ahn, (2), art. 12 alin. (1) si atin- (2), art.
13 alin. (1), alin: (2) paragraful 1 si
paragrafid 2, alin. (3) st ek (4), art. 14
alin. (1) — (3) si (7), art. 15 alin. (I) -
(3), (5) s5i (6), art. 16 alin. (1) si (2), art.
17 alin. (1), art. 18 alin. (1), art. 19 alin.
(1), art. 21 alin. (1), (3} lit. a) — i) si
alin. 4 lit. a)-d) si anexa nr.l din
Directiva 2003/71/CE a Parlamentului
European si  a Consiliului  din
4 noiembrie 2003 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare i de modificare a
Directivei 2001/34/CE, publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
(JOUE) seria L nr. 345/43442:2003
din 31 decembrie 2003;

3. art. 1, art. 2 alin. (1) lit. a}s-b¥
- ¢), f) si g) 5i (2), art. 4 alin. (5) ultima
teza, art. 5 alin. (1)-(3) si (4} paragraful
1 si paragrafil 2, art. 6 alin. (1) - (3) si
(5), art. 7 alin. (1), art. 8;-art= 9 alin. (2)
paragraful 2, (3), (4), (5) paragrafu! 1 si
(6), art, 11 alin. (2) - (7), art. 12
alin. (2), art. 13 Iit. a)-c), art. 15 alin.
(2), (3) paragrafui 2, (4) si (5) si art. 16
alin. (1) si (2) din Directiva
2004/25/CE a Parlamentului European

si a Consiliului din 4 noiembrie 2003

Qo it
; [
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European si a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale céror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe 0 piatid reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr.
390/31.12.2004;

5. art. 5 alin. (1) paragraful 3, art. 6
alin. (1) paragraful 1 si paragraful 3, alin. (2)-
(4), art. 7 alin. (3) teza 3 si alin. (4), art. 8 alin.
(1) prima teza. art. 10 alin. (3) paragraful 2, art.
t1 alin. (1) prima teza si art, 12 prima teza din
Directiva  2007/36/CE a  Pariamentului
European §i a Consiliului privind exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
societdfilor comerciale cotate la  bursj,
publicatd in Jurnalul Oficial al Untunii
Europene nr. 184/14.07.2007;

6. Directiva 2013/50/UE a
Parlamentului European §i a Consiliului de
modificare a Directivei 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale cédror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, a Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de aplicare a
anumitor dispozitii ale Directivei

privind ofertele publice de cumpdrare,
publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE) seria L nr.
142430-042004 din 30 aprilie 2004;

4, art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (1)
lit. a), b), d}, €), ), g), h), j}, k), D, m),
0), p), Q) §i (2), art. 4 alin. (1)- (4), art.
5 alin. (1)-(3) si (3), art. 6, art. § alin.
(1) si (4), art. 9 alin. (1), (2), (4), {(6) si
alin: (6a), art. 10, art- 11, art: 12 alin,
(1)-(6), art. 13 alin. (1), (1a) paragraful
1, (1b) si (4), art. 13a, art: 14 alin. (1),
art. 15, art: 16, art= 17 alin. (1)-(3), art.
18 alin. (1) - (4), art. 19 alin. (1) 5i (3),
art. 20, at= 21 alin. (1) teza | si alin.
(2), art. 21a alin. (2) si (3), art. 24
alin. (1), (4), (4a), (4b} si (6), art.25, art
26, art: 28a, art. 28b alin. (1) si (2), art.
28¢ si  art. 29 din  Directiva
2004/109/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata
si  de modificare a Directivei
2001/34/CE, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene {JOUE)
seria_L nr. 390/31-122004 din_31
decembrie 2004,

5. art. 5 alin. (1) paragraful 3,

art, 6 alin. (1) paragraful | si-paragraful
3, alin. (2)-(4), art. 7 alin. (3) teza 3 si

alin. (4), art. § alin. (1) prima teza, art.
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2004/109/CE;

7. Directiva 2014/57/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
privind sancfiunile penale pentru abuzul pe
piata, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr.173/12.06.2014.

8. Directiva de punere in aplicare
2015/2392 a Comisiei privind Regulamentul
(UE) ar. 596/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului In ceea ce priveste raportarea
citre autoritdtile competente a Incélcdrilor
efective sau potentiale ale acestui regulament,
publicatd 1in Jurnalui Oficial al Uniunii
Europene nr. 332/18.12.2015.

10 alin. (3) paragraful 2, art. 11 alin. (1)
prima tezd si art. 12 prima tezd din
Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 11 iulie
2007 privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor in cadrul
societdtilor comerciale cotate la bursa,
publicati in Jurnalul Oficial al Uniunti
Europene (JOUE) seria L
nr. 184/44-07.2007- din 14 iulie 2007;
6. Directiva 2013/50/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 22 octombrie 2013 de modificare a
Directivei 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliutui
privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piad reglementatd,
a Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliuiui
privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare  sau  pentru  admiterea
valorilor mobiliare la tranzactionare §i a
Directivei 2007/14/CE a Comisiei de
stabilire a normelor de aplicare a
anumitor  dispozitii ale Directivei
2004/109/CE, publicatd in_Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene (JOUE)
seria L nr. 294 din 6 noiemrie 2013;
7. Directiva 2014/57/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind sancfiunile




penale pentru abuzul pe piafd, publicatd
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
(JOUE) seria L nr.17342-:06:2044 din
12 iunie 2014;

8. Directiva de punere in
aplicare (UE) 2015/2392 a Comisiei
din _ 17 decembrie 2015 privind
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului  European i al
Consiliului  in ceea ce priveste
raportarea citre autorititile competente
a incélcarilor efective sau potentiale ale
acestui regulament, publicatd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
(JOUE) seria L nr. 33248422045
din 18 decembrie 2015,
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