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Directivei 97/9

Art. 1

In sensul prezentei directive:

l.,,intreprindere  de investitii”  inseamni o

intreprindere de investitii definita la articolul 1

alineatul (2) din Directiva 93/22/CEE:

- autorizatd in conformitate cu articolul 3 din

Directiva 93/22/CEE

sau

- autorizatd ca institutie de credit in

conformitate cu Directiva 77/780/CEE (7) a
Consiliului si cu Directiva 89/646/CEE (8) a
Consiliului, a cirei autorizatie include unul
sau mai multe servicii de investitii enumerate
in sectiunea A din
93/22/CEE:

2. ,activitate de investitii” inseamni orice serviciu de

investifii definit la articolul 1 alineatul (1) din

Directiva 93/22/CEE si serviciul mentionat la

punctul 1 din secfiunea C din anexa la directiva in

cauza;

3.,instrumente” fnseamnd instrumentele enumerate

in sectiunea B din anexa la Directiva 93/22/CEE;

anexa la Directiva

4...investitor” inseamnd orice persoani care a
Incredintat fonduri sau instrumente unei intreprinderi
de investitii in legaturd cu activitatile de investitii;

” Inseamnd un sediu de afaceri care face
parte dintr-o intreprindere de investitii, care nu are
personalitate juridicd si care furnizeazi servicii de
investifii pentru care intreprinderea de investitii a

5. ,,sucursali

Art.3 din
Legea
nr. 126/2018
- pet.26

Art.3 din
Legea
nr. 126/2018
pet.65

Art.3 din
Legea
nr. 126/2018
pet. 34
Art. 4 (2)
proiect lege
FCI

Art.3 din
Legea
nr. 126/2018
— pct.78

26. firmad de investitii - orice persoana juridica a cirei
ocupatie sau activitate obisnuitd consta in furnizarea
unuia sau mai multor servicii de investitii n
beneficiul unor terte parti si/sau in desfagurarea uneia
sau mai multor activititi de investitii cu titlu
profesional;

65. servicii §i activitdfi de investifii - orice serviciu s
orice activitate enumerate in anexa nr. | secfiunea A
si referitoare la orice instrument mentionat in anexa
nr. 1 sectiunea C

34. instrumente financiare - instrumentele prevazute
in anexa nr.1 sectiunea C;

(2) In sensul prezentei legi, prin investitor se intelege
orice persoand care a incredintat fonduri béanesti sau
instrumente financiare unui participant la Fond, in
scopul prestérii de servicii §i activitifi de investitii.

78. sucursald - loc de desfagurare a activititii, altul
decat sediul principal, care face parte dintr-o firma
de investifii, care nu are personalitate juridica si care
furnizeazd servicii de investitii si/sau desfisoara

Directiva 93/22/CE

a fost abrogati.
prevederile
corespunzatoare
regasindu-se in
Directiva 2014/65
(MIFID II)




fost autorizati; orice numir de sucursale inflintate in
acelagi stat membru de citre o intreprindere de
investifii care isi are sediul in alt stat membru este
considerat drept o singurd sucursala:

6. ,activitate comuna de investifii” inseamna
activitatea de investitii efectuatid in numele a doui
sau mai multe persoane sau asupra cireia doud sau
mai multe persoane au drepturi care pot fi exercitate
prin semnatura uneia sau mai multora dintre aceste

persoane;

activitdfi de investitii si care poate, de asemenea,
furniza servicii auxiliare pentru care firma de
investitii a obtinut o autorizatie; toate locurile de
desfdsurare a activititii stabilite in acelasi stat
membru de o firma de investitii al cdrei sediu se afli
intr-un alt stat membru sunt considerate ca fiind o
singurd sucursali

7. autoritifi competente” inseamni autoritatile
definite la articolul 22 din Directiva 93/22/CEE,;
aceste autoritdfi pot fi, dupi caz, cele definite la
articolul 1 din Directiva 92/30/CEE a Consiliului din
6 aprilie 1992 privind supravegherea institutiilor de
credit pe o bazi consolidate.

Art.2 (1) din
Legea
nr. 126/2018
si Art. 1(1) -
proiect Lege
FCI

Art. 2 - (1) Autoritatea de Supraveghere
Financiard, denumiti in continuare ASF., este
autoritatea competentd care aplici prevederile
prezentei  legi, ale  Regulamentului  (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, publicat in
Jurnaul Oficial al Uniunii Europene, seria L nr.
173/84 din 12 iunie 2014, denumit in continuare
Regulamentul ~ (UE) nr.  600/2014, si ale
reglementarilor ~europene emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European sia
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE,
publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L nr. 173/349 din 12 iunie 2014, denumiti in
continuare Directiva 2014/65/UE, si a
regulamentului anterior mentionat, prin exercitarea
prerogativelor stabilite in prezenta lege, precum st in
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012
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privind infiinfarea organizarea si functionarea
Autoritdfii de Supraveghere Financiars, aprobati cu
modificéri si completéari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile $i completirile ulterioare.

Art. 1 - (1) Fondul de compensare a investitorilor,
denumit in continuare Fond, se constituie ca
persoand juridicd de drept public. Organizarea si
functionarea Fondului se stabilesc prin statut propriu
aprobat de cdtre Consiliul  Autorititii  de
Supraveghere Financiard, denumiti in continuare
A.S.F, la propunerea Consiliului de administratie al
Fondului.

Art. (1) Fiecare stat membru se asigurd ca pe teritoriul Art. 2 (1) Art. 2 -(1) Fondul administreazi schema de
2.(1) | sdu sunt constituite si recunoscute oficial unul sau proiect Lege | compensare  a investitorilor  organizatd  in
mal multe sisteme de compensare a investitorilor. Cu FCI conformitate cu prevederile prezentei legi.
exceptia cazurilor previzute la al doilea paragraf sila
articolul 5 alineatul (3), nici o intreprindere de
investifii autorizatd in statul membru in cauzi nu isi
poate desfdgura activitatea de investitii in cazul in
care nu participa la un astfel de sistem.
Art. 3 (1) Art. 3. - (1) Intermediarii care sunt inscrisi in
Reg.3/2006 | Registrul Comisiei Nafionale a Valorilor Mobiliare,

Un stat membru poate exonera, cu toate acestea, o
institutie de credit care intrd sub incidenta prezentei
directive de obligatia de a participa la un sistem de

Art.3 - (2) si
3)
Reg.3/2006

denumit in continuare Registrul C.N.V.M., pentru
prestarea serviciilor de investitii financiare in numele
cliengilor, precum si societafile de administrare a
investifiilor inscrise in Registrul C.N.V.M., care au
in obiectul de activitate administrarea portofoliilor
individuale de investifii si care isi desfisoard
activitatea pe teritoriul Romdniei, sunt obligafi si
participe la constituirea resurselor financiare ale
Fondului in conformitate cu prevederile art. 20.

(2) O institutie de credit care presteaza servicii de
investifii financiare poate fi exonerata de obligatia de
a contribui la Fond, numai in situatia in care aceasta




compensare a investitorilor in cazul in care institutia
de credit in cauzi este deja exceptatd in conformitate
cu articolul 3 alineatul (1) din Directiva 94/19/CE de
la obligatia de a participa la un sistem de garantare a
depozitelor, cu conditia ca protectia si informatiile
oferite deponentilor sa fie oferite si investitorilor in
aceleasi condifii, iar investitorii se bucura astfel de o
protectie cel putin echivalenti cu cea asigurata de un
sistem de compensare a investitorilor.

Statul membru care utilizeaza aceasti optiune
informeaza Comisia; acesta comunicd, in special,
caracteristicile sistemelor de protectie in cauzi si ale
institutiilor de credit acoperite de acestea in temeiul
prezentei directive, precum si orice modificari
ulterioare ale informatiilor furnizate.
informeaza Consiliul cu privire la acestea.

Comisia

a fost deja exceptati de la obligatia de a participa la
fondul de garantare a depozitelor, cu conditia ca
investitorii sai si beneficieze de o protectie cel putin
echivalenti cu cea oferita de Fond.

3) In aplicarea alin. (2), Fondul poate exonera o
institutie de credit de la obligatia de platdi a
contribufiilor in baza prezentdrii documentelor care
atesta:

a) exceptarea de catre BNR sau de citre autoritatea
competenta corespondentd din statul membru a
respectivei institufii de credit de la obligatia de a
participa la fondul sau schema de garantare a
depozitelor bancare:

b) asigurarea unei compensatii pentru clientii
institutiei de credit reprezentand cel pufin o protectie
echivalentd cu cea oferita de Fond.

Art.
232)

(2) Un sistem asigurd acoperire pentru investitori in
conformitate cu articolul 4 in cazul in care:

- autoritdfile competente au constatat ci, dupd
parerea lor, o intreprindere de investitii pare, pentru
moment, din motive legate direct de situatia sa
financiara, si fie in incapacitatea de a-si indeplini
obligatiile rezultate in urma creantelor investitorilor
$i nu are perspective apropiate de a si le putea
indeplini

Sau

- 0 autoritate judiciard a dat o hotérare, din motive
legate direct de situatia financiarda a unei
intreprinderi  de care are ca efect
suspendarea capacitatii investitorilor de a-gi recupera
creanfele de la intreprinderea de investitii in cauza,

investitii,

oricare dintre aceste situatii intervine prima.

Art. 6 (1) si
(2), proiect
Lege FCI

Art. 6 - (1) Fondul compenseaza investitorii in
oricare din urmitoarele situatii:

a) A.S.F. constatd prin decizie ci un participant la
Fond, din motive ce sunt legate direct de situatia
financiard, nu este in mésurd si-gi indeplineasca
obligafiile rezultate din creantele investitorilor si nici
nu existd perspectiva de a-si onora aceste obligatii in
cel mai scurt timp;

b) instanfa judecitoreasci competents, pentru
motive legate de situatia financiard a unui participant
la Fond, emite o hotirare privind deschiderea
procedurii insolventei conform Legii nr. 85/2014
privind procedurile de prevenire a insolventei si de
insolventi, cu modificirile si completirile ulterioare,
avand ca efect suspendarea posibilitatii investitorilor
de a-si exercita drepturile cu privire la valorificarea




Acoperirea (rebuie si fie asigurati pentru creantele
rezultate din incapacitatea une1 intreprinderi de
investitii:

- de a rambursa investitorilor fondurile care le sunt
datorate sau care le apartin si pe care ii detine in
numele acestora in legdturd cu activitatea de
investitii

sau

- de a restitui investitorilor orice instrument care le
aparfine i pe care il detine, administreazi sau
gestioneazd in numele acestora in legdturd cu
activitatea de investitii,

in conformitate cu conditiile
aplicabile.

legale si contractuale

in numele lor,

creantelor asupra respectivei entitati.

(2) Compensatia este asiguratd  pentru
drepturile  decurgind  din incapacitatea  unui
participant la Fond de a:

a) returna fondurile banesti apartinand

investitorilor si detinute in numele acestora, 1n
legéturd cu activititile lor de investitii;

b) returna investitorilor orice instrument
financiar ce le aparfine si este definut si administrat
In legdturd cu activitatea lor de
investifii.

Art. 2.
(3)

(3) Orice creantd previzutd la alineatul (2) asupra
unei institutii de credit care, Intr-un stat membru dat,
intrd atit sub incidenta prezentei directive, cat si a
Directivei 94/19/CE este directionati de catre statul
membru in cauzi citre un sistem prevazut intr-una
dintre aceste directive pe care statul membru il
considera adecvat. Nicio creantd nu poate face
obiectul unei duble compensdri in temeiul celor dous
directive.

Art. 6 (4) si
(5), proiect
Lege FCI

(4) In cazul in care participantul la Fond este
o institutie de credit, orice situafie previzuti la art. 3
alin. (6) din Legea nr. 311/2015 privind schemele de
garantare a depozitelor si Fondul de garantare a
depozitelor bancare este notificatd A.S.F. de citre
Banca Nationald a Romaniei, cu indicarea schemei
de garantare a depozitelor responsabile pentru plata
compensatiilor,

(5) In cazul in care compensatia este
asiguratd de schema de garantare a depozitelor,
niciun investitor nu are dreptul la o dubla
compensatie.

Art. 2,
(4)

(4) Valoarea creanfei unui investitor se calculeazi
in conformitate cu conditiile legale si contractuale, in
special In conformitate cu cele care se referi la
compensatii si la creanfele de compensat care sunt
aplicabile, la data constatirii sau hotararii mentionate
la alineatul (2), evaluirii valorii banilor sau a valorii

Art. 5 (4)
proiect Lege
FCI

(4) Valoarea creanfei unui investitor este calculata
conform dispozitiilor legale si contractuale, luand in
considerare compensarea §i creantele reciproce de
compensat, care sunt aplicabile pentru stabilirea, la
data constatarii sau a hotararii mentionate la art. 6
alin. (1) lit. b), a sumei de bani sau a valorii,
determinate, dacd este posibil, la valoarea de piafa a




instrumentelor apartinand investitorului, determinata,
dacd este posibil, prin referinta la valoarea de piata,
pe care intreprinderea de investitii
incapacitate de a le rambursa sau inapoia.

este in

instrumentelor financiare apar{indnd investitorilor, pe
care participantul la Fond nu le poate plati sau
returna, in conditiile previzute la art. 6 alin. (1) si

(2).

Art.3 Creantele care decurg din tranzactii in legdturd cu | Art. 36 (5) | (5) Creantele unui investitor de compensat rezultand
carc s-a pronunfat o condamnare penali pentru Reg.3/2006 | din tranzactii sau operatiuni de piatd in legitura cu
spalare de bani, in intelesul articolului 1 din care respectivul investitor a suferit o condamnare
Directiva 91/308/CEE a Consiliului din 10 iunie penald pentru savargirea unei infractiuni de spalare a
1991  privind prevenirea utilizarii  sistemului banilor ori Impotriva ciruia au fost instituite
financiar in scopul spalarii banilor , sunt excluse de sancfiuni internafionale prin acte ale Consiliului de
la orice compensare oferitd in cadrul sistemelor de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite si ale
compensare a investitorilor. Uniunii Europene, precum si ale altor organizatii

internafionale sau adoptate prin decizii unilaterale ale
Romiéniei ori ale altor state sunt excluse de la orice
compensare.

Art4 | (1) Statele membre se asiguri ci sistemele asigurd o Art. 5 (1) Art. § - (1) Fondul compenseazi, in mod egal si
acoperire de minimum 20 000 ECU pentru fiecare | proiect Lege | nediscriminatoriu, investitorii, in limita %mui plafon
investitor pentru creantele mentionate la articolul 2 FCI maxim reprezentdnd echivalentul in lei a 20.000
alineatul (2). M
Péna la 31 decembrie 1999, statele membre in care, N/A
in momentul adoptarii prezentei directive, acoperirea
este mai mica de 20 000 ECU pot pastra acest nivel
mai redus de compensare, cu conditia ca acesta si nu
fie mai mic de 15000 ECU. Aceasta optiune este
disponibild, de asemenea, statelor membre carora li
se aplicd dispozitiile tranzitorii din articolul 7
alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva
94/19/CE.

(2) Un stat membru poate prevedea ca anumifi | Art.7(1), |Art. 7 - (1) Sunt exceptate de la compensare
investitori sa fie exclusi de la acoperirea oferiti de proiect Lege | urmatoarele categorii de investitori: o
cdtre sisteme sau sa li se acorde un nivel de acoperire FCI a) investitori profesionali si institufionali,

mai scidzut. Aceste excluderi sunt enumerate in anexa

inclusiv:




(i) firmele de investitii, astfel cum sunt
definite la art. 4 alin. (1) pct. 2 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

(ii) institutiile de credit;

(111) institutiile financiare;

(iv) societatile de asigurare si reasigurare;

(v) organismele de plasament colectiv;

(vi) fondurile de pensii administrate privat;

(vit)  alfi  investitori  profesionali  si
institutionali;

b) organizatii internationale, guverne si alte
autoritdfi ale administratiei publice centrale,
regionale si locale;

c) directori, administratori si membri cu
raspundere directd din cadrul firmelor de investitii,,
persoane a caror responsabilitate este intocmirea
Fond,
participantilor la Fond avéand defineri de cel putin 5%
din capitalul social, precum si investitori cu statut
similar in cadrul altor societdti din acelasi grup cu
participantii la Fond;

auditului  participantilor  la actfionarii

d) sofi, rude si afini pani la gradul I inclusiv,
precum s§i persoane care acfioneazi in numele
investitorilor mentionati la lit. ¢);

e) persoane juridice din cadrul aceluiasi grup
cu participantii la Fond;

f) investitori care au o responsabilitate pentru
sau au obtinut beneficii de pe urma anumitor situatii
in legéturd cu un participant la Fond care au condus
la dificultatile financiare ale participantului sau au
fost de naturd si conducd la deteriorarea situatiei
financiare a acestuia;
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(3) Prezentul articol nu impiedicd mentinerea sau
adoptarea unor dispozitii care asigurd investitorilor o
acoperire mai ridicata sau mai completa.

(4) Un stat membru poate limita acoperirea
prevazuta la alineatul (1) sau la alineatul (3) la un
anumit procent din creanta unui investitor. Procentu]
acoperit trebuie si fie, cu toate acestea, mai mare sau
egal cu 90 % din creanta, atata timp cat suma de
platd in cadrul sistemului de compensare este mai
micd de 20 000 ECU.

N/A

N/A

g) societdti cdrora, din cauza marimii lor, nu
li se permite intocmirea unui bilan{ prescurtat
conform reglementirilor contabile aplicabile.

Art.5

(1) In cazul in care o intreprindere de investitii
obligata in temeiul articolului 2 alineatul (1) sa
participe la un sistem de compensare nu 1si
indeplineste obligatiile care ii revin ca membru al
acelui sistem, sunt notificate autorititile competente
care au eliberat autorizatia §i care, in cooperare cu
sistemul de compensare, adoptd toate masurile
necesare, inclusiv impunerea de sanctiuni, pentru a
intreprinderea de
indeplineste obligatiile.

(2) In cazul in care masurile respective nu conduc
la respectarea obligatiilor de citre Intreprinderea de

se asigura ci investitii  isi

investitii, sistemul poate, in cazul in care legislatia
internd permite excluderea unui membru, cu
aprobarea expresa a autorititilor competente, si dea
un preaviz de minimum 12 luni cu privire la
intentiile sale de a retrage intreprinderii de investitii
calitatea de membru al sistemului. Sistemul va
continua si asigure acoperirea previzuti la articolul

Art. 29
proiect Lege
FCI

Art. 28
Reg.3/2006

Art. 29 — (1) Daca un participant la Fond nu se
conformeaza obligatiilor ce i revin potrivit
dispozifiilor prezentei legi si reglementarilor emise in
aplicarea acesteia, Fondul notifici acest lucru A.S.F.,
in vederea impunerii respectirii acestora prin
aplicarea de masuri si/sau sanctiuni.

(2) In situatia prevazuta la alin. (1), A.S.F., in
calitate de autoritate competents, dupi consultarea
Fondului, are competenfa si dispuni masuri de
restrictionare  sau  limitare a activititii  sau
operafiunilor participantilor la Fond.

Art. 28. - (1) In situatia in care intermediarii si
societdfile de administrare a investifiilor care au in
obiectul de activitate administrarea portofoliilor
individuale de investifii nu isi indeplinesc obligatiile
ce le revin in calitate de membri ai Fondului,
C.N.V.M. va fi notificati si in cooperare cu Fondul,
va dispune maisurile necesare, pentru a asigura
indeplinirea de citre acegtia a obligatiilor ce le revin.
In cazul in care membrul Fondului este o institutie de
credit, C.N.V.M. va notifica BNR pentru dispunerea




2 alineatul (2) al doilea paragraf pentru activitatea de
investifii desfasuratd in acea perioads. In cazul in
care, la expirarea preavizului, intreprinderea de
investifii nu si-a indeplinit obligatiile, sistemul de
compensare poate exclude intreprinderea in cauzi,
cu ap10balea expresa a autoritatilor competente.

(3) In cazul in care legislatia internd permite acest
lucru si cu aprobarea expresa a autoritatilor
competente care i-au eliberat autorizatia, o
intreprindere de investitii care a fost exclusa dintr-un
sistem de compensare a investitorilor poate continua
sa ofere servicii de investitii dacd, tnainte de
excludere, a previzut alte mecanisme de compensare
care sd asigure investitorilor o acoperire cel putin
echivalenta cu cea oferita de citre sistemul
recunoscut oficial si care si aibd caracteristici
echivalente cu acest sistem.

(4) In cazul in care o intreprindere de investitii
propusa pentru excludere in conformitate cu alineatul
(2) nu este in masurd s prevadi alte mecanisme care
sd indeplineascd conditiile impuse la alineatul (3),
autoritdfile competente care au eliberat autorizatia o
retrag de indata.

masurilor necesare.

(2) Dacd masurile la care se refera alin. (1) nu pot
sd asigure respectarea obligatiilor de catre un
membru, Fondul va transmite acestuia un preaviz
care nu poate fi mai mic de 12 luni, in legaturd cu
intenia sa de a-1 exclude dintre membrii Fondului.

(3) Fondul va asigura acordarea compensatiilor, 1
situatiile prevazute la art. 47 din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu privire la serviciile de
investitii financiare derulate de membrul respectiv in
perioada preavizului. Dacd la expirarea acestuia,
membrul nu si-a indeplinit obligatiile, Fondul poate,
cu aprobarea prealabili a CN.V.M., si excluda
societatea in cauza dintre membrii Fondului

(4) Atunci cdnd un membru a fost exclus din Fond,
sub condifia aprobarii C.N.V.M., acesta poate sa
desfagoare activitdfi de investitii ﬁnanc:ale exclusiv
pe cont propriu sau poate continua prestarea
serviciilor de investitii financiare pentru care a fost
autorizat dacd face dovada ci, inainte de excludere,
participa la o altd schema de compensare recunoscuti
care asigura investitorilor o compensatie care este cel
putin echivalentul celei oferite de Fond.

(5) Excluderea, in conformitate cu prevederile alin.
(3), a unui membru al Fondului, care nu indeplineste
conditiile prevazute la alin. (4), conduce automat la
Incetarea prestarii oricdror servicii si, ulterior, dupa
ce membrul respectiv face dovada achitirii datoriilor
fad de clienti i a transferului valorilor mobiliare la
depozitarul central sau in conturile indicate de
clienfi, la retragerea autorizatiei acordate de
CN.V.M. In cazul in care membrul exclus este o
institufie de credit, C.N.V.M. va notifica imediat
BNR in vederea retragerii autorizatiei de a presta
servicii de investitii financiare.

Art.6

Dupd anularea autorizatiei unei intreprinderi de
investitii, acoperirea previzuti la articolul 2 alineatul

Art. 6 (3),
proiect Lege

Art.6 (3) In situatia in care unui participant la Fond i
se retrage autorizafia, iar oricare din conditiile




(2) al doilea paragraf continui si fie oferitd pentru
activitdfile de investitii desfasurate pind In momentul
anularii.

FCI si

Art. 29
Reg.3/2006

prevazute la alin. (1) sunt indeplinite la data
retragerii autorizatiei sau ulterior, Fondul trebuie si
asigure compensarea creanei in limita plafonului in
vigoare pentru serviciile de investifii contractate si
nedecontate pani la momentul retragerii autorizatiei
respective si in termenul previzut la art. 8 alin. (5).
Art. 29 - In situafia in care unui membru al Fondului
1 se retrage autorizafia, iar conditiile prevézute la art.
47 alin. (1) lit. a) sau b) din Legea nr. 297/2004 sunt
indeplinite fie anterior, fie la data retragerii
autorizafiei ori ulterior, Fondul trebuie si asigure
compensarea, in limita plafonului stabilit la art. 30, a
contravalorii instrumentelor financiare sl
disponibilitatilor binesti datorate sau apar{inand
investitorilor  la  data  retragerii autorizatiei,
incredinfate unui intermediar sau unei SAJ care
administreaza portofolii individuale de investifii in
baza unui contract de prestare de servicii si activitifi
de investitii financiare, in conformitate cu
procedurile previzute de prezentul regulament.

Art.7

(1) Sistemele de compensare a investitorilor
instituite §i recunoscute oficial intr-un stat membru
in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) acopera,
de asemenea, investitorii de la sucursalele infiintate
de catre intreprinderea de investitii in alte state
membre.

Péana la 31 decembrie 1999, nivelul sau aria, inclusiv
procentul, acoperirii oferite nu pot depisi nivelul sau
aria maximd a acoperirii oferite de citre sistemul de
compensare corespunzitor de pe teritoriul statului
membru gazdi. Inainte de aceasti datd, Comisia
redacteaza un raport pe baza experientei acumulate
in aplicarea acestui paragraf si a articolului 4
alineatul (1) din Directiva 94/19/CE menfionata

Art. 42 (1)
Reg.3/2006

N/A

Art. 42. - (1) Tncepe‘md cu data aderarii Romaniei la
Uniunea Europeani, Fondul infiintat in conformitate
cu prevederile prezentului regulament va asigura, in
limita plafonului ~ stabilit conform art. 30, si
compensarea investitorilor ce au conturi deschise la
sucursalele infiinfate de membrii sii in statele
membre. '




anterior si analizeaza necesitatea de a aplica in
continuare aceste prevederi. Dupi caz, Comisia
prezintd o propunere de directivi Parlamentului
Buropean si Consiliului in vederea prelungirii
valabilitatii acestora.

In cazul in care nivelul sau aria, inclusiv procentul,
| acoperirii oferite de citre sistemul de compensare a
investitorilor din statul membru gazda depéaseste
nivelul sau aria acoperirii oferite de catre statul
membru in care intreprinderea de investitii este
autorizatd, statul membru gazda se asigurd ci existi
un sistem recunoscut oficial pe teritoriul siu la care o
sucursald poate adera voluntar pentru a completa
acoperirea de care se bucurd deja investitorii sai, in
temeiul apartenentei sale la sistemului de
compensare din statul membru de origine.

Sistemul la care va adera sucursala trebuie si
acopere categoria de institutii din care aceasta face
parte sau de care se apropie cel mai mult in statul
membru gazda.

Statele membre se asigurd ci sunt stabilite condifii
obiective si de aplicare generald pentru participarea

Art. 42 (2),
Reg.3/2006

Art. 43
Reg.3/2006

Art. 44,
Reg.3/2006

Artd42 -2) In situagia in care plafonul de
compensare si categoriile de investitori ce urmeaza a
fi compensati in baza schemei de compensare a
investitorilor existentd in statul membru gazda
depésesc nivelul sau intinderea previzuta de Fond,
sucursalele prevazute la alin. (1) pot adera si la
respectiva schema de compensare din statul membru
gazda in scopul suplimentérii acoperirii creantei de
care investitorii sai beneficiaza deja in virtutea
apartenenfei la schema de compensare oferiti de
Fondul din Romania.

Art. 43. - (1) Sucursalele intermediarilor din statele
membre care vor presta servicii de investitii
financiare in Romania pot adera la Fond, daci
nivelul plafonului si intinderea oferita de Fondul de
compensare din Roménia depdseste nivelul si
acoperirea oferiti de schema de compensare a
investitorilor din statul membru de origine, in scopul
suplimentdrii acoperirii de care investitorii sii
beneficiazd deja in virtutea apartenentei lor la
schema de compensare din statul membru de
origine,

Art. 44. - (1) In aplicarea prevederilor art. 43, atunci
cand o sucursald soliciti si adere la Fondul de
compensare a investitorilor din Romaénia, pentru
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sucursalelor in  cadrul tuturor sistemelor de
compensare a investitorilor. Admiterea este
conditionatd de indeplinirea de citre sucursali a
obligatiilor ce le revin membrilor, in special plata
tuturor contributiilor si a altor taxe. La aplicarea
acestui paragraf, statele membre respectd principiile
directoare stabilite in anexa I1.

suplimentarea acoperirii creantelor, Fondul va stabili
impreund cu schema de compensare a investitorilor
corespondentd din statul membru de origine, reguli si
proceduri corespunzitoare pentru plata compensatiei
investitorilor de la sucursala respectiva.

(2) La intocmirea procedurilor si conditiilor de
aderare ale sucursalei mentionate la alin. (1), se va
fine seama de urmatoarele principii:

a) Fondul de compensare a investitorilor din
Roménia va pastra dreptul deplin si impuna
obiectivele si regulile generale aplicabile membrilor
sdi; va putea si solicite sucursalei furnizarea de date
relevante §i este indreptitit si verifice asemenea
informafii la autorititile competente din statul
membru de origine al sucursalei;

b) Fondul va satisface pretentiile de compensare
ale investitorilor dupd ce a fost informat de
autoritafile competente din statul membru de origine
al sucursalei despre constatarea sau hotirirea
Judecitoreascd previzute la art. 47 alin. 1 din Legea
nr. 297 privind piata de capital. Inaintea platii
compensafiel suplimentare reglementate, Fondul
verificd dacd investitorul fndeplineste condifiile
pentru plata acesteia, in conformitate cu propriile
standarde i proceduri;

¢) Fondul de compensare a investitorilor din
Romaénia si schema de compensare a investitorilor
corespondentd din statul membru de origine vor
coopera §i vor schimba informafii pentru a se asigura
cd investitorii vor primi compensatii la timp si in
sume corect calculate. Cele doud scheme de
compensare vor conveni cum, in cazul existentei unei
contestafii care poate da nagtere la compensare in
baza oricdreia din cele douid scheme, aceasta va
afecta compensafia platitd investitorului de fiecare
schemi;

d) Fondul este indreptifit si solicite sucursalelor




intermediarilor din statele membre, plata unor
contributii pentru acoperirea suplimentars finantata
de catre Fond. Rispunderea Fondului va fi, in toate
cazurile, limitatd la acoperirea suplimentara pe care
s-a angajat sd o compenseze peste acoperirea oferiti
de cdtre schema de compensare din statul membru de
origine.

(2) In cazul in care o sucursald care gi-a exercitat Art. 45 Art. 45, - (1) Dacd o sucursald a unui intermediar
optiunea de a adera, in mod voluntar, la un sistem de Reg.3/2006 | dintr-un stat membru care si-a exercitat opfiunea de a
compensare a investitorilor in conformitate cu deveni membru conform prﬂe.veder_ilm; art. 43 nu-si
alineatul (1) nu isi indeplineste obligatiile care fi ndeplinegts obhgapull S £ W vevig clitate c.]e
: N . - . membru al Fondului, autoritdfile competente din
revin ca membrd a sistemului T cauza, sunt statul membru de origine care i-au emis autorizatia
notificate autoritatile competente care i-au eliberat de functionare, vor fi notificate de citre C.N. V.M. s,
autorizatia si care, in cooperare cu sistemul de in cooperare cu Fondul, vor lua toate masurile
compensare, adoptd misurile necesare pentru a se necesare pentru a asigura ci sucursala respectivi isi
asigura cd sucursala fsi indeplineste obligatiile va indeplini obligaiile mentionate.
mentionate anterior. ) 2) .D'ficé 1‘esplecti.\.fele masuri nu au ca re‘zultnat
In cazul in care aceste masuri nu conduc la mdeplm:yea obhgzvqnlor 1? e s r?feru'e i
R acest articol, dupd o perioadi corespunzitoare de
respectarea de cdtre sucursald a obligatiilor previzute preaviz care nu poate fi mai mica de 12 luni, Fondul
in prezentul articol, dup o perioada corespunzatoare va informa C.N.V.M. s§i autoritatea competentd din
de preaviz de minimum 12 luni, sistemul de statul membru de origine si va exclude sucursala
compensare poate exclude sucursala, cu aprobarea dintre membri sai.
autoritatilor competente care au eliberat autorizatia. (3) F01'1dul va .asigura si dupé. data excluderii
Activitdtile de investitii desfasurate inainte de data sucursalei o TICTIjOnALE la . “ahn. (2), pl?t.e,l
. i : : 3 compensatiilor pentru  serviciile de investiii
excluderii sunt in continuare acoperite dupa acea financiare prestate de respectiva sucursali inainte de
datd de catre sistemul de compensare la care data excluderii acesteia.
sucursala a aderat voluntar. Investitorii sunt (4) Excluderea sucursalei va fi publicata pe site-ul
informai cu  privire la retragerea acoperirii Fondului si al institutiilor piefei de capital astfel incat
suplimentare si la data de la care aceasta intrd in investitorii sa fie informafi cu privire la acest fapt si
vigoare. cu privire la data de la care inceteazi acoperirea o
) suplimentara. §
Art.8 | (1) Acoperirea prevazutid la articolul 4 alineatele | Art. 32 (1) | Art. 32. - (1) Compensatia acordatdi in limita —“;‘&
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(1), (3) si (4) se aplici creantei totale a investitorului
asupra aceleiagi iIntreprinderi de investifii, in
conformitate cu prezenta directivi, indiferent de
numarul de conturi, de valuti si de locatia in
Comunitate.

Statele membre pot prevedea, cu toate acestea, ca
fondurile in valute diferite de cele ale statelor
membre si ECU nu sunt acoperite sau beneficiaza de
0 acoperire redusd. Aceasti optiune nu se aplica
instrumentelor.

(2) Cota fiecarui investitor in activitati de investitii
comune este luatd in considerare la calcularea
acoperirii previizute la articolul 4 alineatele (1), 3) si
(4).

in lipsa unor prevederi speciale, creantele sunt
impdrtite egal intre investitori.

Statele membre pot prevedea ci, pentru calcularea
limitelor previzute la articolul 4 alineatele (1);:(3% 51
(4), creantele cu privire la activitati de investitii
comune asupra carora doud sau mai multe persoane
au drepturi in calitate de membri ai unui parteneriat
de afaceri, ai unei asociafii sau grupari similare firs
personalitate juridica, pot fi agregate si tratate ca si
cum ar fi generate de o investitie realizati de citre un
singur investitor.

investitor nu este
beneficiarul legal al sumelor sau valorilor mobiliare
detinute, persoana care este beneficiarul legal este
cea care primeste compensatia, cu conditia ca
persoana in cauza sa fie identificati sau identificabila
inainte de data constatarii sau hotararii previzute la
articolul 2 alineatul (2).

(3) In cazul in care un

Reg.3/2006

N/A

Art, 33

(1),(2)
Reg.3/2006

plafonului prevazut la art. 30 se va aplica totaluluj
creantelor investitorului asupra aceluiasi membru al
Fondului, indiferent de numirul de conturi deschise,
de moneda in care a fost efectuati investitia sau de
localizarea conturilor in cadrul Uniunii Europene.

Art. 33. - (1) Fiecare investitor care este parte intr-
un cont comun de investifii va fi luat in considerare
la calculul compensatiei prevazute la art. 30. in lipsa
unor prevederi speciale creantele vor fi impdrtite in
mod egal intre investitori.

Creantele legate de operatiunile efectuate intr-un
cont comun de investifii la care sunt indreptatiti 2 sau
mai mulfi investitori, in calitatea lor de membri ai
parteneriatului, asociafiei sau ai unei grupari de
naturd similard care nu are personalitate juridica, in
scopul calculdrii valorii investitiei compensate in
limitele plafonului stabilit la art. 30, vor fi tratate ca
rezultdnd dintr-o investitie efectuatd de un singur
investitor.

(2) Atunci cénd un investitor nu este indreptatit la
sumele sau instrumentele financiare detinute,
compensafia va fi platitd persoanei care are acest
drept deplin, cu condifia ca acea persoani si fi fost
sau sd poata fi identificatd Tnainte de data constatirii
ori hotérarii judecatoresti la care se face referire in
art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piaja de
capital.

in situafia in care doud sau mai multe persoane
sunt deplin indreptéfite sa primeasca compensatia, in
calculul cotei ce revine fiecdreia, in limitele
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in cazul in care doud sau mai multe persoane sunt
beneficiari legali, la calcularea limitelor previzute la
articolul 4 alineatele (1), (3) si (4) se ia in
considerare cota-parte a fiecireia, in conformitate cu
dispozitiile care reglementeaza gestionarea sumelor
sau valorilor mobiliare.

Aceastd prevedere nu se aplicd organismelor de
plasament colectiv.

plafonului stabilit la art. 30, se va fine seama de
clauzele contractuale Tn baza cirora fondurile banesti
sau instrumentele financiare sunt administrate.
Aceastd prevedere nu se aplici organismelor de
plasament colectiv.

Art. 9

(1) Sistemul de compensare adopti masurile
adecvate pentru informarea investitorilor cu privire
la constatarea sau hotirdrea mentionate la articolul 2
alineatul (2) si, in cazul in care acestia urmeaza si
primeasci acorda
compensafiile cat mai curéind posibil. Sistemul poate

stabili o perioada in care investitorilor li se solicitd si

compensatii, pentru a

isi depund solicitarile de compensare. Aceasti
perioadd nu poate fi mai scurtd de cinci luni de la
data constatirii sau hotéirarii mentionate anterior sau
de la data la care constatarea sau hotardrea sunt
facute publice.

Faptul cd aceastd perioadd a expirat nu poate, cu
toate acestea, sd fie invocata de catre sistem pentru a
refuza acoperirea unui investitor care nu a putut si
is1 valorifice la timp dreptul la compensare.

Art. 8 (1)-(3),
Proiect Lege
FCI

Art. 8 (5)
Proiect Lege
FCI

Art.8 - (1) In situatiile previzute la art. 6 , Fondul
publicd pe website-ul propriu, intr-o publicatie
locala de la sediile teritoriale ale
intermediarului/societdtii ~ de  administrare  a
investitiilor aflat(e) in imposibilitatea de a returna
fondurile bdnesti si/sau instrumentele financiare
aparfinand investitorilor, precum gi in cel putin doua
cotidiene de difuzare nationald, informatii privind:
incapacitatea participantului/fostului participant la
Fond de a-si onora obligatiile fata de investitori,
locul, modul si perioada de timp in care se pot
inregistra cererile de compensare, precum si data
inceperii plagii compensatiilor citre investitori.

(2) Cererile de compensare se pot inregistra in
termen de 5 luni de la data deciziei A.S.F. sau a
hotarérii mentionate la art. 6 alin.(1). (3)
Expirarea perioadei mentionate la alin.(2) nu poate fi
invocatd de catre Fond pentru a refuza compensarea
unui investitor care poate proba ci nu a putut, pentru
motive temeinice, sd 1isi exercite dreptul la
compensare. In acest caz cererile de compensare pot
fi depuse in termen de 5 luni de la a data incetarii
motivelor, dar nu mai tirziu de 12 luni de la
expirarea termenului previdzut la alin. (2).

(5) Fondul asigura plata compensatiilor in
limita plafonului stabilit la art. 5 alin. (1)
maximum 3 luni de la data intocmirii listei privind
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(2) Sistemul trebuie sa fie in masurd si plateasca
creantele investitorilor cAt mai curdnd posibil, cel
mai tdrziu in termen de trei luni de la stabilirea
eligibilitatii §i a valorii creantei.

In circumstanfe cu totul exceptionale si In cazuri
speciale, sistemul de compensare poate solicita
autoritdtilor competente o prelungire a termenului.
Aceastd prelungire nu poate depdsi trei luni.

(3) Sub rezerva termenului prevazut la alineatul PA
in cazul in care un investitor sau orice alti persoana
care define drepturi sau un interes legate de
activitatea de investitii, a fost acuzat de o infractiune
decurgind din sau avind legaturd cu spilarea
banilor, astfel cum a fost definita la articolul 1 din
Directiva 91/308/CEE, sistemul de compensare poate
suspenda orice platd pana la pronuntarea hotirarii
judecitoresti.

Art. 7 (2),
Proiect Lege
FCI si
Art.36(3),
Reg.3/2006

eligibilitatea investitorilor §1 a valorii creantei.
Termenul de 3 luni poate fi prelungit de A.S.F., cu
maximum 3 luni, la solicitarea Fondului, pentru
situatii exceptionale.

Art.7 (2) Fondul va suspenda orice platd pentru
investitorii care se afldi in cercetare penald, in
legdturd cu o actiune decurgind din sau avand
legaturd cu spilarea banilor sau finantarea
terorismului, pénd la pronunfarea unei hotaréri
definitive de citre instana competent.

Art.36 - (3) Fard a {ine seama de termenul-limiti
stabilit la alin. (1), atunci cind un investitor sau
oricare altd persoana indreptitits la compensare ori
avand un interes fin legitura cu  serviciile i
activitifile de investitii/de administrare de investitii
prestate de membrul aflat in una dintre situatiile
prevazute la art. 47 alin. (1) din Legea nr. 297/2004
se afla In cercetare penald in legiturd cu o actiune
decurgand sau avand legaturi cu spalarea banilor, asa
cum aceasta este definitd in Legea nr. 656/2002
pentru prevenirea $i sancfionarea spalarii banilor,
precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire
si combatere a finanérii terorismului, republicata, cu
modificarile ulterioare, sau in cercetare in le gaturd cu
0 sancfiune internationald, Fondul suspenda orice
platd catre persoanele anterior amintite pand la
pronunfarea unei hotardri definitive de ciitre instanta
competentd. In acest sens, Fondul va transmite catre
A.S.F., pentru verificarea de citre aceasta impreund
cu organele abilitate legal, Lista de platd, in vederea
confirmdrii neimplicarii acestora in operafiuni de
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Art. 10 | (1) Statele

membre se asigurd cid fiecare
intreprindere de investitii adoptd masurile necesare
pentru a pune la dispozifia investitorilor efectivi si
potentiali informatiile necesare acestora pentru
identificarea  sistemului  de compensare  a
investitorilor la care adera intreprinderea de investitii
si sucursalele sale din Comunitate sau orice alt
mecanism previzut in temeiul articolului 2 alineatul
(1) al doilea paragraf sau al articolului 5 alineatul
(3). Investitorii sunt informati despre prevederile
sistemului de compensare a investitorilor sau ale
oricdrui alt mecanism aplicabil, inclusiv despre
cuantumul si aria acoperirii oferite de citre sistemul
de compensare, precum si despre orice norme
stabilite de catre statul membru in conformitate cu
articolul 2 alineatul (3). Aceste informatii sunt ficute
publice intr-o forma usor de inteles.

De asemenea, informatiile privind conditiile de
compensare si formalitifile care trebuie indeplinite
pentru obfinerea compensarii sunt oferite la cerere.
(2) Informatiile prevazute la alineatul (1) sunt
prezentate in forma prevazuta de legislatia intern, in
limba sau limbile oficiale ale statului membru in care
este stabilitd sucursala.

(3) Statele membre stabilesc norme de limitare a
utilizérii in  scopuri publicitare a informatiilor
prevazute la alineatul (1), pentru a preveni ca aceasti
utilizare si afecteze stabilitatea sistemului financiar
sau Increderea investitorilor. Statele membre pot, in
special, sd limiteze aceasti publicitate la o simpla

Art.41
Reg.3/2006

Art. 41. - (1) Fiecare intermediar de servicii de
investifii financiare/societate de administrare a
investiiilor care are ca obiect de activitate
administrarea de portofolii individuale de investitii
trebuie si publice pe site-ul propriu informatiile
necesare identificdrii Fondului de compensare a
investitorilor la care este membru sau altei scheme de
compensare la care acesta participa, conform art, 28
alin. (4).

Intermediarii care nu sunt membri ai Fondului au
obligatia sa precizeze schema de compensare care va
asigura plata compensatiilor clientilor lor.

(2) Fiecare intermediar de servicii de investifii
financiare/societate de administrare a investitiilor
care are ca obiect de activitate administrarea de
portofolii individuale de investifii trebuic si ia
masuri adecvate pentru a pune la dispozifia
investitorilor actuali sau a celor care intenfioneazi si
investeascd, informatiile prevazute la alin. (D),
precum si cele referitoare la plata compensatiilor,
procedurile Fondului si plafonul de compensare
oferit de Fond.

(3) La data incheierii contractului de
intermediere/administrare,  intermediarul/societatea
de administrare a investitiilor va transmite, in scris,
investitorului, informatiile mentionate la alin. (1) si
(2) si va solicita acestuia o declaratie pe propria
raspundere, ca a luat la cunostinta despre incadrarea
sau nu in categoria de investitori ale caror investitii
sunt compensate de Fond, conform legii. In cazul in
care intermediarul/ societatea de administrare a
investitiilor nu este membru al Fondului, clientul
acestuia va mentiona in declaratia pe proprie
raspundere ca nu se va indrepta impotriva Fondului
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contractul de intermediere/administrare.

(4) Intermediarii si societdfile de administrare a
investitiilor au obligatia de a notifica investitorului,
In scris, orice modificare a informatiilor furnizate la
data incheierii contractului de
intermediere/administrare,

(5) Informatiile previzute la alin. (1) si (2) nu vor
fi  folosite de membrii Fondului in scopuri
publicitare. Materialele publicitare ale membrilor vor
cuprinde numai informatii referitoare la apartenenfa
membrului la Fond sau la o alti schemi de
compensare a investitorilor.

(6) Informatiile prevazute in prezentul articol se

vor publica si In limba roména.

| Art.11

(1) Fiecare stat membru verifici daca sucursalele
infiintate de o fintreprindere de investitii al cirei
sediu central este in afara Comunitatii dispun de o
acoperire echivalentd cu cea prevazuti prin prezenta
directivd. In absenfa acestei acoperiri, statele
membre pot stipula, sub rezerva articolului 5 din
Directiva 93/22/CEE, ca sucursalele infiintate de o
intreprindere de investitii al cdrei sediu central este
in afara Comunitdtii sa adere la sisteme de
compensare a investitorilor care functioneazi pe
teritoriul acesteia.

(2) Investitorilor efectivi si potentiali ai unor
sucursale infiintate de catre intreprinderi de investitii
al céror sediu central este in afara Comunitatii 1i se
oferd, de catre intreprinderea de investitii In cauza,
toate informatiile relevante cu privire la mecanismul
de compensare care le acopera investitiile.

(3) Informatiile prevazute la alineatul (2) sunt
facute publice in forma previzuti de legislatia
internd, in limba sau limbile oficiale ale statului

Art. 3(4)-(8)
Reg.3/2006

Art. 3 (4) Sucursalele intermediarilor din statele
nemembre care vor fi autorizate si presteze servicii
de investitii financiare in Romania nu vor fi obligate
sa devind membre ale Fondului daci se poate
demonstra ci acestea participd la un sistem care
poate asigura investitorilor din Roménia o
compensatie cel pufin echivalentd cu cea oferitd de
Fond.

(5) In cazul in care nu pot fi aplicate prevederile
alin. (4), sucursalele din statele nemembre infiintate
in Roménia au obligatia si devini membre ale
Fondului.

(6) In situaia in care membrul Fondului este o
sucursala a unui intermediar dintr-un stat nemembru,
Fondul va acorda compensatii numai investitorilor
care au conturi deschise la sucursala autorizata in
Romaénia.

(7)  Sucursalele intermediarilor din  statele
nemembre, care vor fi autorizate si presteze servicii
de investifii financiare in Romania, vor pune la
dispozitia investitorilor actuali sau potentiali
informatiile relevante referitoare la procedura de
compensare a investitiilor lor,
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membru in care este stabiliti sucursala, si sunt
redactate intr-o forma clari si usor de inteles.

(8) Informatiile previzute la alin. (7) vor fi
prezentate in limba romdana, intr-o forma clard si
inteligibila, conform procedurii prevazute la art. 41.

acestea cuprind o trimitere la prezenta directivi sau
sunt insofite de o asemenea trimitere la data
publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2) Comisiei i sunt comunicate de citre statele

Art.12 | Fard a se aduce atingere altor drepturi pe care le pot Art.8 (7) Art. 8 (7) In urma finalizarii procedurii de
| avea in conformitate cu legislatia interni, sistemele | Proiect Lege | compensare, Fondul se subrogi de drept in drepturile
care efectueazd virsaminte pentru compensarea FCI investitorilor, pentru o suma egali cu platile pe care
investitorilor au dreptul de subrogare in drepturile le-a efectuat pentru compensarea fondurilor bénesti
nvestitorilor aflati in procedura de lichidare, pani la si/sau  instrumentelor  financiare. Subrogarea
concurenta unei sume egale cu varsimantul lor. Fondului in drepturile investitorilor nu afecteazi
drepturile acestora cu privire la creantele ce exced
plafonului previzut la art. 5 alin. (1).
Art. 13 | Statele membre se asigurd cd dreptul unui investitor Art.39 Art. 39. - (1) Investitorii au calitate procesuala
la- compensare poate face obiectul unei actiuni a Reg.3/2006 | activa impotriva Fondului, pentru a-si apra dreptul
investitorului impotriva sistemului de compensare. la soipensate; . _
(2) Litigiile nascute intre Fond si persoane fizice
sau juridice pot fi solufionate si prin arbitraj, potrivit
reglementirilor legale aplicabile in materie.

Art.14 | Cel tarziu pénad la 31 decembrie 1999, Comisia N/A
prezintd Parlamentului European si Consiliului un
raport privind aplicarea prezentei directive insotit,
dupd caz, de propuneri de revizuire a acesteia.

Art.15 | (1) Statele membre pun in aplicare actele cu putere N/A Prevederile acestei |
de lege si actele administrative necesare pentru a se directive au fost
conforma prezentei directive pani la 26 septembrie transpuse in
1998. Statele membre informeazi de indati Comisia legislatia nationala
cu privire la aceasta. dupa publicarea in
Atunci cand statele membre adopta aceste dispozitii, M.Of a Legii

nr.297/2004 privind
piata de caps
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membre textele principalelor dispozitii de drept
intern pe care le adopti in domeniul reglementat de
prezenta directiva.

Art.16

Articolul 12 din Directiva 93/22/CEE se abroga cu
efect de la data previzuti la articolul 15 alineatul (1).

N/A

—:ﬁ\rt.l’?

Prezenta directiva intrd in vigoare in ziua publicirii
in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene.

 Art.18

Prezenta directivi se adreseazi statelor membre.
Adoptata la Bruxelles, 3 martie 1997,
Pentru Parlamentul European
Pregsedintele
I. M. GIL-ROBLES
Pentru Consiliu
Presedintele

ANEXA
I

LISTA EXCLUDERILOR PREVAZUTE LA
ARTICOLUL 4 ALINEATUL (2)
IInvestitorii profesionali si institutionali, inclusiv:
—intreprinderile de investitii definite la articolul 1
alineatul (2) din Directiva 93/22/CEE;
—institutiile de credit definite la articolul 1 prima
liniutd din Directiva 77/780/CEE a Consiliului;
—institutiile financiare definite la articolul 1
alineatul (6) din Directiva 89/646/CEE a
Consiliului;
— Intreprinderile de asiguriri;
— organismele de plasament colectiv;
—  fondurile de pensii.
Alfl investitori profesionali i institutionali.
2.Institutii supranationale, autoritati guvernamentale
si ale administratiei centrale.
3.Autoritatile provinciale,
municipale.

regionale, locale si

Art.7(1),
Proiect Lege
FCI

Art. 7 - (1) Sunt exceptate de la compensare
urmatoarele categorii de investitori:

a) investitori profesionali si institutionali,
inclusiv:

() firmele de investitii, astfel cum sunt
definite la art. 4 alin. (1) pet. 2 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

(i1) institutiile de credit;

(iii) institutiile financiare:

(iv) societatile de asigurare si reasigurare;

(v) organismele de plasament colectiv;

(vi) fondurile de pensii administrate privat;

(vii)  alfi  investitori  profesionali si
institutionali;

b) organizafii internationale, guverne si alte
autoritdfi ale administragiei publice
regionale si locale;

centrale,

¢) directori, administratori si membri cu
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4.Directorii,
raspundere

administratorii ~ si  membrii  cu

personald din intreprinderile de
investitii, persoanele care detin cel putin 5 % din
capitalul unor astfel de intreprinderi de investifii,
persoanele  raspunzitoare pentru  efectuarea
auditdrilor statutare ale documentelor contabile ale
intreprinderilor de investitii si investitorii cu statut
similar in cadrul altor intreprinderi din acelasi
grup.

5.Rudele apropiate si parfi terfe care actioneazi in
numele investitorilor mentionati la punctul 4.

6. Alte intreprinderi din acelasi grup.

7.Investitorii care au o responsabilitate pentru sau au
profitat de anumite situatii in legiturd cu o
intreprindere de investitii care au condus la
dificultatile financiare ale intreprinderii sau au
contribuit la deteriorarea situatiei ei financiare.

8.Societdtile care au o dimensiune care nu le permite
s  Intocmeascd  bilanturi  prescurtate  in
conformitate cu articolul 11 din a Patra Directivi
78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 in
temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din
tratat privind conturile anuale ale anumitor tipuri
de societati ().

raspundere directd din cadrul firmelor de investitii,
persoane a cdror responsabilitate este intocmirea
auditului  participantilor la  Fond, acfionarii
participantilor la Fond avand defineri de cel putin
5% din capitalul social, precum si investitori cu
statut similar in cadrul altor societati din acelasi grup
cu participantii la Fond;

d) sofi, rude si afini pana la gradul I inclusiv,
precum si persoane care acfioneazi in numele
investitorilor mentionati la lit. c);

e) persoane juridice din cadrul aceluiasi grup
cu participantii la Fond;

f) investitori care au o responsabilitate pentru
sau au obfinut beneficii de pe urma anumitor situafii
in legdturd cu un participant la Fond care au condus
la dificultdtile financiare ale participantului sau au
fost de naturd si conducid la deteriorarea situatiei
financiare a acestuia;

g) societafi cdrora, din cauza marimii lor, nu
li se permite fintocmirea unui bilan{ prescurtat
conform reglementirilor contabile aplicabile.

ANEXA
II

PRINCIPII DIRECTOARE

[mentionate la articolul 7 alineatul (1) al cincilea
paragraf]

In cazul in care o sucursali solicita aderarea la un
sistem de compensare din statul membru gazda,
pentru a oferi o acoperire suplimentari, sistemul din
statul membru gazda va stabili, pe bazi bilaterali cu
sistemul din statul membru de origine norme

Art.44(1),(2)
—Reg.3/2006

Art. 44, - (1) In aplicarea prevederilor art. 43, atunci
cdnd o sucursald solicitd si adere la Fondul de
compensare a investitorilor- din Roménia, pentru
suplimentarea acoperirii creantelor, Fondul va stabili
impreuna cu schema de compensare a investitorilor
corespondenta din statul membru de origine, reguli si
proceduri corespunzatoare pentru plata compensatiei
investitorilor de la sucursala respectiva.

(2) La intocmirea procedurilor si conditiilor de

Tt

Q\OWT/’\N/A?\\

% o 3
Direcfia Generaly * W
Relafii Financiare  w

!

]
Infernagionale &'/

z
4
O

\‘3 T/
% L\ O
Laess

22




potrivite si proceduri pentru plata compensatiei citre

investitorii la acea sucursali, Urmitoarele principii

se aplicd pentru definirea acestor proceduri si
stabilirea conditiilor de aderare la aceastd sucursali

[in conformitate cu dispozitiile articolului 7 alineatul

(D]:

(a)sistemul statului membru gazda 1si pastreaza pe
deplin dreptul de a impune normele obiective si de
aplicare generald intreprinderilor de investitii
participante; acesta poate solicita furnizarea de
informatii relevante si are dreptul de a verifica
aceste informatii la autoritatile competente ale
statului membru de origine;

(b)sistemul  statului  membru gazda satisface
solicitdrile privind o compensare suplimentara,
dupd ce a fost informat de citre autoritdtile
competente ale statului membru de origine cu
privire la constatarea sau hotirarea prevdzuta la
articolul 2 alineatul (2). Sistemul statului membru
gazdd si pastreaza pe deplin dreptul de a verifica
drepturile investitorului, in conformitate cy
propriile norme si proceduri, inainte de a plati
compensafia suplimentari;

(c)sistemele din statul membru de origine si din
statul membru gazda vor coopera deplin unele cu
celelalte pentru a se asigura ca investitorii primesc
compensafiile prompt si in cuantumul cuvenit. in
special, acestea vor conveni asupra modului in
care existenta unei creante care poate da nastere
unei compensiri, conform prevederilor fieciruia
dintre sisteme, va afecta compensatia platita
investitorului de citre fiecare sistem;

aderare ale sucursalej menfionate la alin. (1), se va |

fine seama de urmitoarele principii:

a) Fondul de compensare a investitorilor din
Roménia va pistra dreptul deplin s# impuni
obiectivele si regulile generale aplicabile membrilor
sdi; va putea si solicite sucursalei furnizarea de date
relevante si este indreptafit sa verifice asemenea
informatii la autoritdfile competente din statul
membru de origine al sucursalei;

b) Fondul va satisface pretentiile de compensare
ale investitorilor dupd ce a fost informat de
autoritdfile competente din statul membru de origine
al sucursalei despre constatarea sau hotararea
Judecitoreasca previzute la art. 47 alin. 1 din Legea
nr. 297 privind piata de capital. Inaintea platii
compensafiei  suplimentare reglementate, Fondul
verificd dacd investitorul indeplineste conditiile
pentru plata acesteia, in conformitate cu propriile
standarde si proceduri;

¢) Fondul de compensare a investitorilor din
Roménia si schema de compensare a investitorilor
corespondentd din statul membru de origine vor
coopera i vor schimba informatii pentru a se asigura
Cd investitorii vor primi compensatii la timp si in
sume corect calculate. Cele douid scheme de
compensare vor conveni cum, in cazul existentei unei
contestatii care poate da nastere la compensare in
baza oricireia din cele doui scheme, aceasta va
afecta compensatia plititd investitorului de fiecare
schemi;

d) Fondul este indreptitit si solicite sucursalelor
intermediarilor din statele membre, plata unor
contribufii pentru acoperirea suplimentard finanfati
de cdtre Fond. Raspunderea Fondului va fi, in toate
cazurile, limitata la acoperirea suplimentara pe care
s-a angajat si o compenseze peste acoperirea oferiti
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(d)sistemele din statul membru gazda au dreptul sa de cétre schema de compensare din statul membru de
impund sucursalelor o taxi pentru acoperirea origine.

suplimentard  calculati corespunzator, tindnd
seama de acoperirea finantatd de citre sistemul
statului membru de origine. Pentru a facilita
aplicarea taxei, sistemul statului membru gazda
are dreptul si presﬁpuné cd obligatiile sale sunt
limitate, n orice situatie, la diferenta dintre
acoperirea pe care o ofera si acoperirea oferiti de
citre statul membru de origine, indiferent dacs
statul membru de origine pliteste efectiv o
compensatie pentru creantele investitorilor de pe
teritoriul statului membru gazda sau nu.

Nota: Prevederile Directivei 97/9/CE au fost transpuse in legislatia nationald §i comunicate Comisiei Europene pentru evaluarea indeplinirii conditiilor
de preaderare a Romaniei la Uniunea Europeana, prin Legea nr.297/2004 privind piaja de capital si Regulamentul C.N.V.M. nr. 8/2004 privind
autorizarea, organizarea §i funcfionarea Fondului de compensare a investitorilor (regulament abrogat in prezent si inlocuit cu
Regulamentul nr. 3/2006). Prin urmare, nu este necesara notificare CE avand in vedere ca prin modificarea actului normativ (Legea
297/2004, nu se vor efectua modificari ale articolelor ce reprezintd transpunerea Directivei)
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