GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA DE URGENTA
pentru reglementarea unor misuri privind cadrul general aplicabil fondurilor

suverane de dezvoltare si investitii

Avand in vedere ca:

- prin infiintarea fondurilor suverane de dezvoltare si investitii se are in vedere
crearea unor vehicule de investitii financiare/intermediere  financiard in
actiuni/participatii in proiecte/companii profitabile, segment neacoperit in prezent pe
piata financiard din Romania, care, pe de o parte, sa aib un rol multiplicator in economie
pentru o dezvoltare sustenabild si, pe de altd parte, si catalizeze/mobilizeze resurse
financiare disponibile cétre sectorul real si proiecte profitabile,

- existd un decalaj in ceea ce priveste atragerea resurselor financiare disponibile de
catre companii/proiecte profitabile sub forma unor instrumente/investitii de tip “equity”,
in conditiile in care multe din companiile care au proiecte de investitii rentabile sunt

indatorate foarte mult i au nevoie de capital pentru a se dezvolta/ext

inde; Tasaltele sunt
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noi §i sunt considerate riscante de catre banci si sunt sprijinite prin imprumuturi, doar intr-
0 anumitd masura,

- in economie nu existd un instrument public care si sprijine acest segment
financiar al instrumentelor de tip actiuni private sau participatii in proiecte de
infrastructurd, institutiile cu capital majoritar de stat precum CEC Bank S.A, Eximbank
S.A sau FNGCIMM S.A.-IFN acoperind doar instrumentele de finantare de tipul
creditelor $i imprumuturilor, factoring, capital de lucru, precum si scrisorile de garantie,

- in considerarea faptului ci aspectele mai sus mentionate constituie o situatie
extraordinard a cdrei reglementare nu poate fi aménatd, impunandu-se adoptarea de

mdsuri imediate pe calea ordonantei de urgent3,

in temeiul art. 115 alin. (4) din Constitutia Romaniei, republicati,

Guvernul Rominiei adopti prezenta ordonanti de urgenti

Art. 1. - Prezenta ordonantd de urgentad reglementeaza cadrul general privind
conditiile pe care o societate reglementata de Legea societitilor nr. 31/1990, republicati
cu modificarile gi completérile ulterioare, trebuie si le indeplineascd pentru a fi

consideratd fond suveran de dezvoltare si investitii.

Art. 2.- In sensul prezentei ordonante de urgentd, termenii §i expresiile de mai jos

au urmatoarele semnificatii:
a) fonduri suverane de dezvoltare i investifii — societiti pe actiuni infiintate
conform Legii nr 31/1990, republicata, cu modificarile si completirile ulterioare, si a
prezentei ordonante de urgentd, detinute integral de stat, care au ca activitate principald

operatiuni financiare, inclusiv efectuarea de investitii financiare in numex,s_i-;?onf&propriu,
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de stat la societafi, inclusiv strategice, atét pe piata interna cét si pe piata externd care
indeplinesc criteriile economice si cerintele de clasificare in afara conturilor
guvernamentale potrivit metodologiei Uniunii Europene. Fondurile suverane pot
desfagura si alte operatiuni economice ca activititi secundare;

b) proiect rentabil - proiect de investitii pentru care se urmireste obtinerea
unei rate de rentabilitate pe termen lung corespunzitoare domeniului in care se realizeazi
investitia;

c) proiect sustenabil — proiect de investitii viabil care contribuie la dezvoltarea
economica a tarii;

d) conditii de piatd, de transparentd §i de competitivitate - in cazul
activelor/instrumentelor tranzactionabile, sunt acele conditii care asigurd vanzarea sau
cumpdrarea la valoare de piatd, prin proceduri transparente si competitive;

e) strategia fondurilor suverane de dezvoltare si investitii - strategia pe termen
mediu privind efectuarea investitiilor financiare in scopul obtinerii de profit si de
dezvoltare economicd a tdrii, inclusiv privind administrarea actiunilor detinute in
portofoliu, in conditiile indeplinirii unor obiective de risc si rentabilitate stabilite de catre
adunarea generald a actionarilor corelat cu asigurarea resurselor de finantare necesare
desfagurdrii activitdtii fiecarui fond suveran de dezvoltare si investitii, in conditiile

prevazute de prezenta ordonanta de urgenta.

Art. 3. - Fondurile suverane de dezvoltare si investitii, denumite in continuare
Fonduri, au ca scop atat dezvoltarea si finantarea din fonduri proprii si din fonduri atrase,
de proiecte de investitii rentabile si sustenabile, in diverse sectoare economice, prin
participarea directa ori prin intermediul altor fonduri de investitii sau al unor societati de
investitii, singure sau impreuna cu alti investitori institutionali sau privati, inclusiv prin

participarea in parteneriate public — private, cat si administrarea activelor financiare

proprii, in vederea obtinerii de profit.




functioneazi ca societéti pe actiuni, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990,
republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, ale prezentei ordonante de urgents,
precum si a actelor constitutive ale Fondurilor.

(2) Prin hotararea Guvernului previzuti la alin. (1) se stabilesc urmaitoarele:

a) obiectul de activitate gi sediul social;

b) autoritatea publicd centrald care exerciti, in numele statului romaén,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic al fiecirui Fond:

¢) valoarea inifiald a capitalului social $i numarul actiunilor;

d) pachetele de actiuni care se transferd cu titlu de aport in naturd de statul
roman la capitalul social;

e) metodele de evaluare a aportului in naturi;

f) durata de functionare determinatd sau nedeterminati;

g) alte aspecte previzute de lege si care vizeaza organizarea si functionarea
fiecarui Fond.

(3) Incadrarea societatilor, ale caror actiuni urmeazd si facd parte din capitalul
social al fiecdrui Fond, in categoria societatilor de interes strategic se efectueaza prin
hotérérea Guvernului previzuti la alin.(1), pe baza propunerilor transmise de autorititile
publice tutelare.

(4) Fondurile sunt detinute in intregime, in mod direct pe toatd durata de

functionare, de catre statul roman.

Art. 5. - (1) Statul poate aporta bunuri mobile si imobile, inclusiv numerar la
capitalul social al fiecarui Fond.

(2) Resursele financiare necesare acoperirii varsamintelor in numerar se asiguri din
bugetul autoritatii publice centrale care exercitd, in numele statului romén, drepturile si
obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic, in limita prevederilor bugetare aprobate
cu aceastd destinatie si/sau din venituri rezultate din privatizare inregistrate in contul
Trezoreriei Statului.

(3) Aportul in naturd se stabileste prin hotdrarea Guvernului previzuti la art. 4 alin.




(4) Bunurile mobile i imobile aduse ca aport la capitalul social initial de Statul
Roman potrivit prevederilor alin. (3), trec din domeniul privat al statului in proprietatea
fiecdrui Fond la data inmatricularii la registrul comertului.

(5) Transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor aduse aport la capitalul
social al fiecdrui Fond, care sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau
tranzactionate pe un sistem multilateral de tranzactionare, sunt considerate transferuri
directe in sensul legislatiei pietei de capital.

(6) Prevederile art. 37 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente

financiare §i operatiuni de piatd nu sunt aplicabile.

Art. 6. - (1) Fondurile sunt administrate in sistem dualist de cétre un consiliu de
supraveghere si un directorat, in conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990,
republicatd, cu modificérile si completdrile ulterioare.

(2) Consiliul de Supraveghere este format din 9 membri, din care un reprezentant
din cadrul autoritafii publice centrale autoritate care exercitd, in numele statului roman,
drepturile si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic si un reprezentant din cadrul
Ministerului Finantelor Publice. Membrii Consiliului de Supraveghere sunt desemnati de
Adunarea Generald a Actionarilor, pe baza urmadtoarelor criterii de selectie, care se
detaliazd in hotdrdrea Guvernului prevazutd la art. 4 alin.(1): expertizd in domeniul
financiar-bancar necesard indeplinirii responsabilititilor specifice fondurilor suverane,
experientd in administrarea de societdti, integritate profesionald, buni reputatie,
cunostinte, aptitudini si experienta adecvate complexitatii activitdtii specifice fondurilor
suverane, precum si a criteriilor stabilite in conformitate cu Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativd a intreprinderilor publice,
aprobatd cu modificdri i completari prin Legea nr. 111/2016, cu modificarile si
completédrile ulterioare.

(3) Prin derogare de la dispozitiile art. 153'*din Legea nr. 31/1990, republicati, cu
modificarile §i completérile ulterioare, mandatul membrilor Consiliului de Supraveghere
are o duratd de 5 ani cu drept de reinnoire.

(4) Prin derogare de la prevederile Ordonantei de urgenti a G@ulhr




109/2011, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 111/2016, cu modificarile
i completérile ulterioare, primii membri ai Consiliului de Supraveghere se numesc
temporar de cdtre actionar prin ordin al conducétorului autoritatii publice centrale care
reprezint statul ca actionar, iar Consiliul de Supraveghere numeste Directoratul, pani la
numirea noilor membri ai Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului, pe o perioada
care sd nu depageasca optsprezece luni.

(5) Mandatul primilor membri ai Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului
are ca obiectiv organizarea activititii fondurilor suverane.

(6) Numirea primilor membri ai Consiliului de Supraveghere se realizeazi in baza
unui proces de selectie care are in vedere criteriile prevazute la alin. (2) si cele previzute
de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 109/2011, aprobatd cu modificari si completiri
prin Legea nr. 111/2016, cu modificérile si completarile ulterioare.

(7) Fondurile intocmesc si publica rapoarte in conformitate cu cerintele prevazute
la art. 63, 65 si 67 din Legea nr. 24/2017.

(8) Rapoartele se publicd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a, si pe
pagina web a fiecdrui Fond si a autoritafii publice centrale care reprezinti statul ca
actionar unic al fiecarui Fond.

(9) Fiecare Fond raporteaza trimestrial autorititii publice centrale care reprezinti
statul ca actionar situatia privind valoarea activelor i pasivelor, precum si a investitiilor

aprobate.

Art. 7. - (1) Strategia fiecarui Fond se elaboreazi de cétre Directorat, se avizeazi
de Consiliul de Supraveghere si se aproba de cétre adunarea generald a actionarilor, in
baza unor linii directoare aprobate in prealabil prin hotdrare de Guvern.

(2) Strategia fiecdrui Fond este corelatd cu un set de indicatori de performanta pe
termen mediu si lung stabiliti de adunarea generald a actionarilor, anterior elaboririi
strategiei de cétre conducerea fiecarui Fond si are in vedere urmitoarele domenii si
activitati de dezvoltare:

a) finantarea intreprinderilor in diverse etape ale dezvoltdrii, indirect, prin
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intreprinderi sunt relevante pentru un anumit sector economic/industrial;

b) finantarea companiilor romanesti de importantd strategic, respectiv
dezvoltarea sectoarelor cheie, in care companiile romanesti au sansa de a obtine un
avantaj competitiv la nivel global;

¢) investitii in industrie;

d) investitii in proiecte de infrastructura;

e) finantarea start-up-urilor si a intreprinderilor intr-un stadiu incipient de
dezvoltare;

f) crearea de locuri de munca in mod durabil, prioritar geografic in zonele cu
dezvoltare mai pufin avansatd si prioritar economic in sectoarele cu potential ridicat de
crestere economica;

g) stimularea inovatiei i a noilor tehnologii;

h) dezvoltarea capitalului uman si social pe termen lung;

1) cresterea competitivitatii economiei roméanesti;

J) urmadrirea strategiei energetice;

k) pietele de capital;

I) alte domenii si activitdti de dezvoltare care sunt de interes pentru economia
nationala.

(3) Strategia este insotita de un plan de afaceri si de o analizi economico-financiara
care sd o fundamenteze, prezentate ca anexe la strategia fiecarui Fond.

(4) Strategia se elaboreaza pe o perioada de 3 ani si se revizuieste ori de céte ori
conditiile de piatd si/sau necesitatile de finantare ale Fondurilor o impun. Pani la
aprobarea strategiei, Fondurile deruleaza activitatile curente pentru administrarea
proiectelor aflate in derulare si a produselor financiare aflate in portofoliu.

(5) Se interzice acordarea in favoarea Fondurilor a oriciror garantii

guvernamentale, precum si a oricdror alte forme de sprijin din partea statului.

Art. 8. - Cheltuielile cu taxele si tarifele necesare infiintarii fiecirui Fond se suporta
din bugetul autoritatii publice centrale care exercita, in numele statului romén, drepturile

si obligatiile izvorate din calitatea de actionar unic, in conditiile stabilite pg}nchﬁs%@:é;ea
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Guvernului prevazutd la art.4 alin. (1), in limita prevederilor bugetare aprobate cu aceastd

destinatie.

Art. 9. - (1) Instriinarea sau achizitia de catre fiecare Fond a unor actiuni sau alte
active se realizeaza in conditii de piatd, de transparenti si de competitivitate, conform
reglementdrilor in vigoare.

(2) Decizia de instrdinare de active si de actiuni care au constituit aport la capitalul
social initial al fiecarui Fond se ia in conformitate cu strategia previzuti la art. 7 si pe
baza unei analize cost/beneficiu privind utilizarea acestei surse de finantare din
instrainarea de active/actiuni in vederea implementirii strategiei, dupa epuizarea tuturor
celorlalte instrumente de finantare previzute de lege, cu mentinerea valorii activului net
al fiecarui Fond la nivelurile stabilite prin strategia fiecarui Fond si respectarea pragurilor
de indatorare si a obiectivelor de rentabilitate si de risc din strategia fiecarui Fond.

(3) Instrainarea sau achizitia de cétre fiecare Fond a unor actiuni sau alte active nu
se supune prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 88/1997 privind
privatizarea societatilor , aprobata prin Legea nr. 44/1998, cu modificarile si completarile
ulterioare, §i nici a prevederilor Legii nr. 137/2002 privind unele masuri pentru
accelerarea privatizarii, cu modificarile si completirile ulterioare, ci se va realiza in

conformitate cu prevederile prezentului articol.

Art. 10. - Actul constitutiv initial al fiecarui Fond, precum si modificarile ulterioare
se aprobd de cdtre adunarea generald a actionarilor dupi obtinerea acordului prealabil al

Guvernului.

Art. 11. - Fondurilor nu li se aplica prevederile Ordonantei Guvernului nr. 64/2001
privind repartizarea profitului la societitile nationale, companiile nationale §i societdtile
cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile autonome, aprobatd cu

modificéari prin Legea nr. 769/2001, cu




completdrile ulterioare.
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