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Tema: Aprobarea participarii Romaniei Ia majorakle de capital ale

Bancii Internationale pentru Reconstructie si Dezvoltare si
ale Corporatiei Financiare Internationale si amendarea
Statutului corporatiei-si transmiterea in acest sens a votului

favorabil adoptarii rezolutiilor

-

l.  Scurtistoric

Banca Mondial3 este o institutie financiar international, infiintata la 1 iulie
1944 In urma conferintei de la Bretton Woods (SUA), odatd cu Fondul
Monetar International. : ' :

Grupul Bancii Mondiale (GBM) este format din cinci entitati, fiecare avand u
mandat distinct, doud avand un rol principal in relatia cu Romania: e




Banca Internationali pentru Reconstructie si

Dezvoltare ( BIRD),

Infiintata Tn 1944 ca structura principald a Bancii Mondiale $iavand 188 state

membre, are ca scop asigurarea finantarii sau acor

darea de consultanta

guvernelor {arilor membre solvabile, cu nivel mediu de dezvoltare, pe baza

unor obiective agreate in comun in cadrul strategiilor d

e fara. Obiectivele sale

vizeaza: acoperirea necesitatilor de dezvoltare pe termen lung nefinan{ate
de sectorul privat, sprijinirea tarilor membre in situatii de criza, sustinerea

reformelor_institutionale Si

investitiiior, care vor atrage ulterior investit
critice pentru asigurarea bunastérii populati

ori privati, sprijinirea domeniilor
ei celei mai sarace.

... Corporatia Financiari Inter
184 de state membre, are

nationala (CEl), infiintatd in-an ul-1956-si-avand — - --—-

ca obiectiv acordarea de finantari exclusiv

sectorutui—privat—prin mobilizarea de ca
internationale si prin acordarea de servicii

pital de pe pietele financiare
de consultanta c3tre autoritafi

guvernamentale sau catre agenti economici.

Romania a aderat la Acordul privind
cadrul CFi a devenit membru in 199

BIRD prin Decretut nr. 494/18972, iar in
1 prin Legea nr. 28/1991 privind

acceptarea de citre Romani

a a Acordului (Statutului) privind Corporatia

Financiara internationala.

1) Context
Pentru a sprijini realizarea A

directiile strategice stabilite in st

ll.  Majorarea capitalului BIRD si CFl

gendei 2030 pentru dezvoltare durabils

(adoptatd la summitul ONU din septembrie 2015), cu scopul de a urma

rategia "Forward Look” si pentru realizares

Obiectivelor de Dezvoltare Durabila (ODD), GBM a stabilit o strategie

atingerea unei viziuni comune Tn ran
GBM poate sprijini cel mai bine Age

ambitioasd. Obiectivul exercitiuiui "Forward Look”

a fost de a facilita
dul actionarilor asupra modului in care
nda 2030, in timp ce se concentreazj

inegalitatii.

Pentru implementarea modelului
financiard adecvati. Odatj cu
reconstituiri a resurselor Asocia
(IDA18), care include transforma
GBM de a sprijini tarile cu
consolidata. In aceeasi masura,
atingerea ODD necesits o instit
Inovatoare, combinate cu res

asupra atingerii intr-o maniera durabil a propriilor obiective: eradicarea
sardciei extreme si asigurarea unei prosperitati comune si lupta impotriva

"Forward Look” GBM necesiti o capacitate
finalizarea cu succes a celei de al8-a
{iei Internationale de Dezvoltare in 2017
rea modelului financiar aj DA, Capacitateg
venituri reduse (LIC). a fost . semmnificativ
sustinerea si accelerarea progresului citre

utie solida
urse finan

financiar si care s3 ofere solutii
ciare consistente .care s3 fie

proportionale cu provocarile la nivel mondial existente si viitoare. .
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Astfel, pentru a se asigura cd GBM este capabil s3 sustind provocirile de
dezvoltare ale unui numir din ce in ce mai mare de state cy venituri medii
(MIC) si s& dezvolte solutii pentru sectorul privat extinse atat in tarile MIC,
cat si in tarile LIC, cu ocazia reuniunilor de primavara FMI/ BM (aprilie 2018)
a fost prezentat un pachet de masuri, cuprinzand majorari ale capitalului
institutiilor membre ale GBM si reforme interne atat pentru BIRD, cat si pentru

CFI. '

3 7 eficient rezuitate Intr-o maniera
durabild din punct de vedere financiar.

2) Principale elemente ale pachetului

T Pachetul prvind majorarea capitalului are oa obiectiv prioritar imbunatatires

]

Astfel, pentru a sprijini activitatea in tarile IDA, CFl fsi propune sa atinga pana
n 2030 o cotd de 40% din angajamentele sale in aceste tari IDA si in statele
fragile si in conflict. De asemenea, se asteapta ca transferurile BIRD citre
IDA s3 creasca, pe masurs ce veniturile acesteia cresc,

BIRD urmareste o crestere a ponderii imprumuturilor sale in MIC, prioritara
fiind cea pentru acele MIC sub nivelul veniturilor de la care incepe s3 fie
discutatd graduarea (din cadrul) BIRD', unde se propune ca nivelyl| finantarii

sa creasca cu 70% pana in 2030

Suplimentar, BIRD se angajeaza la o aplicare mai sistematica a politicii sale
de graduare, n consultare cu statele aflate Tn aceasts situatie, propunandu-
si ca BIRD s& pund accentul pe interventiile de consolidare a politicilor si
institutiilor necesare pentru o graduare durabild din cadrul BIRD. CFi se
angajeaza s3 aplice o evaluare riguroasa a valorii addugate (aditionalitatii)
investitilor sale si doreste sa se concentreze asupra bunurilor publice
mondiale, a regiunilor de frontiers, a pietelor de capital si a parteneriatelor
sud-sud in tarile cu venituri peste nivelul de graduare.

In al doilea rand, pachetul va sprijini pozitionarea GBM ca lider in domenii
relevante la nivel global prin: cresterea proportiei investitilor in domeniyl
schimbarilor climatice, atat in cadrul BIRD cat si CFIl; continuarea
implementarii promovarii egalitatii de gen prin cresterea ponderii proiectelor
care au acest rezultat; majorarea finantari in statele in conflict,
concentrandu-se pe prevenirea crizelor; utilizarea experientei GBM ca
avantaj competitiv pentru institutiile din cadrul grupului si imbunétatirea
modului de obtinere si diseminare a cunostintelor acumulate de banca:
sprijinirea integrarii regionale durabile prin investiti Tn infrastructurs Si
reforme institutionale.

' Sub pragul de graduarea sunt state cu venituri medii (VNB/cap.loc - of. WorldBank Atlas methed) intre 1,165 -6,895 USD, In wre

Slatele cu veniturd pesle plafonul de 6.895 USD sunt considerate graduabile. 1}0‘\ YNy %
3
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In al treilea rand, pachetul va maximiza finantarea pentru dezvoltare prin
furnizarea unor "pachete de solutii" si prin utilizarea abordsrii de tip
"cascadd”, avand ca bazi adoptarea unei abordiri sistematice in cadryl
GBM prin conectarea instrumentelor privind reformele politice, consultanta,
investitii si mobilizarea de fonduri. BIRD si CFI si propun sa-si mareasci
ratele de mobilizare, respectiv 25% si 80% in medie, in perioada 201 9-2030,
sprijinind indirect astfel $i dezvoltarea produselor de mobilizare ale Agentiei
Multilaterale de Garantare a Investitilor (MIGA)

in al patrulea rand, GBM va continua sa Tsi imbunatateasca modelul de
afaceri. Introducerea unej game de noi masuri de crestere a eficientei,

munca, achizitiile corporative si eficienta imobiliara, precum si simplificarea

disciplinei bugétare.

In plus o serie de masuri interne vor complementa majorarea de capital:
Cresterea costurilor pe maturitati mai fungi, cu reflectarea diferentiati a
acestor costuri in functie de categoria de venit in care se incadreazs tarile
sau de aite Tmprejurari; masuri de eficientizare a cheltuielilor, optimizarea
bilantului (Imprumuturi, vanzare de active, management activ aj portofoliilor,
etc.), suspendarea transferurilor din profitul CFl catre IDA si utilizarea
acestuia pentru dezvoltarea activitatilor CFl in statele IDA.

Nu in ultimul rand, pachetul financiar propus include o majorare de capital
subscris si vérsat in valoare de 13 mld USD, constituita din 7,5 mld. USD
alocate pentru BIRD $i5,5 mid. USD pentru CFI, prin cresteri generale (CGC)
$i cresterii selective (CSC) ale capitaluiui. In plus, pentru BIRD va exista si o
crestere a capitalului nevérsat (52 6 mid.USD)2.

3) Efecte ale implementirii pachetului

Angajamentele privind politicile din pachetul privind majorarea capitalufu; Si
"Forward Look” vor fi monitorizate Tn mod regulat, iar raportarile vor fi
integrate, rezultatele urmand a fi evaluate independent dupa cinci ani.

Cresterea selectiva a capitaiului (CSC) propus3 pentru BIRD va avea ca-
rezultat o reechilibrare a structurii aclionariatului si o reducere a sub-
reprezentarii semnificative a unor fari (R.P. China in special), in timp ce
reforma puterii de vot va continua sa se realizeze Tn etape. CSC propusa
pentru CFl va avea ca rezultat o aliniere mai strénsa a puterii de vot intre
institutiile GBM si va contribui I3 cresterea capitalului CFI,

2 Aceste cresteri reprezinid o valoare mai mics decAt cea propusd de managementul institufied in scenariul initial prin care se propunea
o cregtere a valorij capitalului subscris 5i vérsat de 32 mid. USD si a celui nevéirsat de 118 mig. usD.

e controf a cheftuielilor vor contribui 12 intarireq

____inclusiv gestionarea -cresterii_salariilor si_a_cresterii_costurilor_cu. forta-de——- . ——




4) Contributia la nivel de Constituents

La nivelul Constituente® reactia tarilor la pachetul privind cresterea
capitalului BIRD si CFl a fost Tn general favorabild, avand in vedere c3 pozitia
generala (sub aspectul puterii colective de vot a statelor membre) nu ar fi
diluatd semnificativ in urma adoptarii pachetului. De asemenea, pachetul
reprezinta un angajament privind continuarea accesului la finantare pentry
toate statele membre ale Constituentei, un rol crescut pentru GBM in

furnizerea-de-bunur-publice globale sireducerea costurior de functionare a
institutiei.

Avantajele principale privind parficiparea Ié-cr'e.,sterea- de capital pentru

Baminia
AT T ILATITOY

Participarea |Ia cresterea de capital ar reprezenta pentru Romaénia o
oportunitate de a-si mentine puterea de vot la BIRD (0,31%) si de aTnregistra
0 majorare in cadrul CF| (de la 0,19% la 0,22%). Tn condifiile in care puterea
de vot a celor mai multe state din cadrul Constituentei se va diminua sau cel
mult mentine, participarea la cresterile de capital va asigura mentinerea
pozitiei Romaniei in cadrul Constituentei si modul actual de reprezentare. De
asemenea, Romania ar putea influenta in mai mare masura
adoptarea/sustinerea unor decizii si propuneri privind elementele cheje in
desfasurarea activititii GBM.

De asemenea, participarea ar fi un semnal pozitiv din partea Romaniei pentru
sustinerea in continuare a misiunii BIRD si CFl si pentru atingerea
obiectivelor stabilite prin viziunea strategica a GBM, sprijinind implicit
cresterea nivelului resurselor (volumului de creditare) ce vor putea fi alocate,
inclusiv statelor similare cu Romania, in intervalul 2019-2030.

lll. Colaborarea Romaniei cu BIRD si CFI

Romania a sprijinit constant Intirirea capacitatii financiare a institutiilor parte
ale GBM*. Din punct de vedere al participarii la capitalul BIRD, Romania
detine n prezent 6.866 actiuni, reprezentdnd 75551 voturi (0,31%).
Valoarea totald a capitalului social al Romaniei este de 828,279 mil. usDh,
din care capital varsat in valoare de 51, 173 mil. USD.

¥ Romania face parte din constituenta condusé de Olanda, care include $i Armenia, Bosnia $i Herfegovina, Bulgaria, Croalia, Cipry,
Georgia, Israel, Muntenegru, Republica Macedonia, Moldova i Ucraina,

4 Alsturi de parlicipdrile fa capitalul BIRD si CF1, in calitate de membru ai Asociatiefl Intemationale pentru Dezvoltare {IDA) din cadru
GBM, Romania a contribuit cu 0 sum3 tolal3 de 5,45 mil. USD (incepand cu decembrie 2013).




in privinta participarii la capitaiul CFI, Romania detine In prezent 4.278
actiuni, reprezentand 5.098 voturi (0,19%). Valoarea totald g capitalului
social (varsat integral) al Romaniei fiind de 4,278 mil. USD.

Romania a participat la ultima majorare a capitalului BIRD si CF! decisd in
anul 2010 (BIRD ; 344,41 mil. USD capital social, din care virsat 20,66 mil.
USD - respectiv 2.855 actiuni si CF1:1,61 mil. USD capital varsat- respectjy
1.617 actiuni).

Activitatea BIRD $i CFl in Romania

oy

Incepand din 1991 si pAna in 2018 valoares impremuturiiorcontractate de

Roménia de {a BIRD se ridics 13 cca. 14,07 mid. USD, din care in prezent
sunt in implementare cca. 7 Imprumuturi in valoare total3 de cca. 1,26 mid
USD (1,078 mid. EUR). Doua dintre aceste Imprumuturi au fost semnate in
cursul anului 2018, respectiv un imprumut pentruy politici de dezvoltare privind
Managementu! riscurilor de dezastre, cu opfiune de amanare a tragerii pana
la aparitia unei catastrofe (CAT-DDO), n valoare de 400 mil. EUR si un
Tmprumut de investitii in valoare de 50 mil. de EUR pentru Proiectul privind
Tmbunatatirea Managementului Riscurilor de Dezastre.

O altd dimensiune a colaborarij cu Banca Mondiali o reprezinta activitatile
de consultants, cercetare $i serviciile de asistenta tehnica contra cost (RAS),
demarate incepand cu anuy) 2010, pan3 in prezent fiind implementate circa
98 de acorduri de asistenta tehnica. Printre domeniile de interventie se afla:
educatia, incluziunea sociald si reducerea saraciei, dezvoltares regional3,
fmbunatatirea administratiei publice (prioritizarea investitiilor publice, achizitii
publice, datorie publica, etc), planificarea si furnizarea de servicij , schimbarile
Climatice si agenda digitala.

CFi

De la Tnceputul operatiunilor IFC in Roménia, angajamentele cumulate
pentru finantarea pe termen lung au totalizat 2,95 mid. USD, inclusiv 606 mil.
UusD mobilizati din partea partenerilor, in peste 94 de proiecte din diverse
sectoare. Prin programul s3u de finantare comerciala, CFJ a sustinut peste
844 mil. USD in fluxurile comerciale.

In prezent, Romania este a doua tard in ceea ce priveste expunerea CF]
pentru Europa si Asia Centrald, reprezentand 1,1% din portofoliuf total al
institutiei. In iunie 2018, portofoliul angajat al CFl In Romania a fost de 670
mil. USD, dintre care 62,3% reprezentau investitii in institutii financiare
{banci, IFN-uri) si restul de 37,7% in sectorut economiei reale.
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IV.  Conditiile financiare ale participarii la cresterea de capital

La BIRD, Romania va avea obfigatia sa subscrie in cadrul CGC suma de
82.273.070 USD (682 actiuni cu o valoare unitara de 120.635 USD), din care
20% va fi subscris si varsat, respectiv 16.454.614 USD. Participarea la CSC
va presupune subscrierea a 662 actiuni in valoare totald de 79.860.370
USD, din care 6 % va fi subscris $ivarsat, respectiv 4.791.622,20 USD. Total
de plata: 21.246.236,20 USD.

fA caarul Crl, va avea loc In prim3 faz3 o conversie a rezultatuiui reportat in
Capital subscris si varsat, rezultand alocarea suplimentaré a 28.340 actiuni
pentru tara noastra (fara costuri suplimentare). Uiterior, in cadryl CGC,

- [Romaénia.va-avea obligatia-sa- subscrie- un-numar-de-t1.1 /6 actionicu o™
valoare unitard de 1.000 USD, respectiv 11,176 000 USD Partici

CSC va implica subscrierea a 6.777 actiuni in valoare de 6.777.000 USD.
Ambele subscrieri vor fi virsate integral. Total de plati: 17.953.000 USD.

Dupa intrarea in vigoare a rezolutiilor prin care se aproba pachetul, perioada
in care statele pot efectua subscrierea si plata este de 5 ani, cu exceptia CSC
la CFI, pentru care termenul este de 3 ani. In cadrul acestor intervale se ofers
flexibilitate statelor in privinta graficului de plati. Platile vor fi efectuate tn USD
sau alte monede liber convertibile in USD in acceptiunea BM.

In acest sens, la nivel national ulterior intrarii in vigoare a rezolutiilor se vor
intia demersurile necesare pentru  aprobarea de catre Parlament a
participarii Romaniei la cresterile de capital la BIRD si CFl.

V. Actiuni viitoare in vederea implementarii participarii la
cresterile de capital

Pana la 1 octombrie a.c. statele trebuie s&-si exprime prin vot acordul privind
rezolutiile supuse aprobarii guvernatorilor privind a) cresterea de capital la
BIRD (CGC si CSC), b} cresterea de capital a CF (CGC si CSC si conversia
rezuftatului reportat) $i ¢} un amendament al Statutuiui CFl privind
modificarea Art. || sectiunea 2(c)(ii) (prin care se stipuleaza c3 este necesar
ca viitoarele CGC CF| si se facj prin votul a 85% din totalul puterii de vot -
implicit pastrand dreptul de veto a celu mai mare actionar al BM).

Ulterior intrarii in efectivitate a rezolutiilor urmeaza s3 fie intreprinse
demersurile pentru aprobarea prin lege a prevederilor acestora st stabilirea
modului de achitare a contributiilor ia cresterile de capital la cele dous
institutii. Conform Uzantel, sursa de finantare a contributiei Romaniei Ia
aceste cresteri de capital va fi bugetut MFP. Conform metodologiei ESA,
injectia de capital nu va influenta deficitul general consolidat sau datoria
publica a tarii noastre (conform Eurostat), singura influenta directa fiind
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asupra deficitului in termeni de fluxuri de numerar, majorand necesarul de
finantare al acestui deficit.

VL. Propuneri
Avand Tn vedere cele mai sus prezentate, propunem:
* aprobarea participarii Romaniei ia majordrile de capital ale

i natlonale pentru Reconstructie si Dezvoltare si

ale Corporatiei Financiare Internationale si amendarea
Statutului corporatiei si

7 TeTtransmiterea”in acest Sens a votului favorabil “adoptirii

rezoluti ).






