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Tabel privind modificarca si completarea Legii nr. 126/2018 in vederca transpunerii art, 1 al Directivei (UE) 2021/338

Nr.
crt.

Directiva (UE) 2021/338

" Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

Articolul 1 Modificarea Directivei 2014/65/UE
Directiva 2014/65/UE se modificd dupd cum urmeazi:

Art. I - Lepea nr. 126/2018 privind piejele de instrumente
financiare, publicatdi in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 521 din 26 junie 2018, cu modificirile si
completirile ulterioare, se modifici i se completeazi dupi
cum urmeazi:

1. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) la alincatul (1), litera (j) sc inlocuieste cu urmditorul text:
»{j) persoanelor:

(i) care tranzactioneazi pe cont propriu instrumente financiare
derivate pe mirfuri ori certificate de emisii sau instrumente
derivate pe acestea, inclusiv formalorii de piatd, cu exceptia
persoanelor care tranzacfioneazii pe cont propriu In executarca
ordinelor clientilor; sau

(it) care furnizeazia servicii de investitii, altele decét
tranzaclionarea pe cont propriu, privind instrumentele
financiare derivate pe marfuri sau certificatele de emisii sau
instrumentele derivate pe acestea, clientilor sau furnizorilor
activititii lor principale,

cu conditia ca:

— pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate in mod
individual si agregat, aceste activitiii si {ie auxiliare in raport
cu activitatea lor principali la nivel de grup;

—— persoanele respective sd nu facii parte dinir-un grup a cirui
activitate principald const In furnizarea de servicii de investitii
in infelesul prezentei direclive, In desfisurarea unei activitdti
enumerate in anexa | la Directiva 2013/36/UE sau in activitéti

13. La articolul 6 alineatul (1), litera j) pet. (i) se modifici si
va avea urmatorul cuprins:

,»(1) pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate in
med individual si agregat, aceste activitali s§ fie auxiliare in
raport cu activitatea lor principald Ia nivel de grup;”

14. La articolul 6 alineatuj (1} litera ), dupid pet. (i) se
introduce un nou punct, pet. (i'), cu urmitorul cuprins:
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de formator de piaji pentru instrumente financiare derivate pe
mérfuri;

-— persoancle respective sii nu utilizeze o tchnicd de
tranzactionare algoritmici de mare frecventd; si

- persoancle respective s# raporteze, la cerere, autorititii
competente clementele pe baza cirora considerd ca activititile
lor mentionate {a subpunctele (i) si (ii} sunt auxiliare in raport
cu activitatea lor principald.”;

»(i!) persoancle respective sd nu faca parte dintr-un grup a
ciirui activitate principald consti in furnizarea de servicii de
investitii Tn Intelesul prezentei legi, desfisurarea de activitili
enumerate [a art. [8 alin. (1) din Ordonanta de urgenia a
Guvernului nr. 99/2006, aprobati cu modificiri si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificirile $i completirile
ulterioare sau in activititi de formator de piati pentru
instrumente financiare derivate pe mérfuri;”

15. La articolul 6 alineatul (1) litera j), pet. (iii) sc modifici
si va avea urmiitorul cuprins:

»(1ii) persoanele respective si raporteze, la cerere, A.S.F.
elementele pe baza cirora considerd ¢il activita{ile previzute
fa pet. 1 §i 2 sunt auxiliare in raport cu activitatea lor
prineipal®;”

{b} alineatul (4) se inlocuieste cu urmdétorul text:

+(4) Pani la 31 iulic 2021, Comisia adoptd un act delegat in
conformitate cu articolul 89 pentru a completa prezenta
directivi prin specificarea, in sensul alineatului (1) litera () din
prezentul articol, a criteriilor pe baza cirora se stabileste cind
o aclivitate trebuie consideratd ca fiind auxiliard In raport cu
activitatea principali la nivelul grupului.

Criteriile respective tin seama de urmétoarele clemente: (a)
daci valoarea netd a expunerii notionale restante in ceea ce
priveste instrumentele financiare derivate pe mirfuri sau
certificatele de emisii sau instrumentele derivate pe acestea
pentru decontare in numerar tranzactionate in Uniune, cu
exceplia instrumentelor financiare derivale pe marfuri sau a
certificatelor de emisii sau instrumentelor derivate pe acestea
tranzacjionate intr-un loc de tranzaclionare, se situcazi sub
pragul anual de 3 miliarde EUR; sau

Nu necesiti transpunere

e T
i
4 13 o
frar s o

i
.
Pagina 2 din 21°
N, ¢

+ dt

[N -




Nr.
crt.

Directiva (UE) 2021/338

Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

(b) daci capitalul angajat de grupul din care face parte persoana
vizatd este alocat in mod predominant activitfii principale a
grupului; sau

(c) dacd volumul activititilor mentionate la alineatul (1) litera
(i) depigeste volumul total al celorlalte activitdli de
tranzacjionare la nivel de grup.

Activititile mentionate la prezentul alineat sunt analizate la
nivelul grupului,

Elementele mentionate la al doilea paragraf al prezentului
alineat exclud:

(a) tranzactiile intragrup mentionate la articolul 3 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 care servesc scopurilor de
gestionare a lichiditétilor la nivelul grupului sau de gestionare
a riscurilor;

(b) tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe mirfuri
sau certificate de emisii sau instrumente derivate pe acestea
care pot fi misurate in mod obiectiv ca reducind riscurile direct
legate de activitatea comerciali sau de activilatea de finanjare
a trezoreriei;

(c) tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe mirfuri
sau certificate de emisii sau instrumente derivate pe acestea
incheiate in scopul indeplinirii obligatiilor de a furniza
lichiditai intr-un loc de tranzactionare, atunci cénd astfel de
obligatii sunt impuse de autoritifile de reglementare in
conformitate cu dreptul Uniunii sau cu actele cu putere de lege
si actele administrative de la nivel national sau de locurile de
tranzactionare.”

2. La articolul 4, alineatul (1) se modifici dup cum urmeaza:
(a) se introduce urmitorul punct:

»~3a. «realocarea instrumentelor financiare» inseamni vinzarea
unui insttument financiar si cumpdrarea unui alt instrument

10. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 64 se introduce
un nou punct, pct. 64!, cu urmétorul cuprins:

.04, realocarea instrumentelor financiare - vdnzarea unui
instrument financiar si cumpdrarea unui alt instrument
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financiar sau exercitarea unui drept de a face o modificare cu | financiar sau exercitarea unui drept de a face o modificare cu
privire la un instrument financiar existent;”; privire la un instrument financiar existent;”

5. | (b) se introduce urmdtorul punct: 2. Laarticolul 3 alineatul (1), dupi punctul 7 se introduce un
»i4a. «clauzi de tip make-whole (cu plati integrala)» inscamnd | nou punct, pet. 7%, cu urmitorul cuprins:

o clanzi care urmdregte s protejeze investitorul prin garantarea | ,,7'. clauza de tip make-whole (cu plata integral3) - o clauzs
faptului ¢, in cazul rascumpéririi anticipate a unei obligatiuni, | care urmireste si protejeze investitorul prin garantarea
emitentul este obligat sd pliteascd investitorului care define | faptului ci, In cazul rdscumpiririi anticipate a unei
obligatiunea un cuantum egal cu suma dintre valoarea | obligatiuni, emitentul este obligat si pliteascd investitorului
actualizati netd a plitilor de cupoane rimase péini la scadent? | care detine obligatiunea un cuantum egal cu suma dintre
si valoarea principald a obligatiunii care urmeazi si fic | valoarea actualizatd netd a plitilor de cupoane rimase pani

riscumpirati;”; la scadentd si valoarca principali a obligatiunii care urmeazi
si fie riscumpiiratd;”
6. | (c) punctul 59 sc inlocuieste cu urmétorul text: 7. La articolul 3 alineatul (1), punctul 37 se modifici si va

»39. «instrumente financiare derivate pe marfuri agricole» | avea urmitorul cuprins:

inseamni contractele derivate referitoare la produsele | ,,37. instrumente financiare derivate pe mirfuri agricole -
enumerate la articolul 1 si In anexa I pérfile I-XX si XXIV/1 la | contractele derivate referitoare la produsele enumerate la art.
Regulamentul (UE} nr. 1308/2013 al Parlamentului European | 1 5i In anexa I pirtile I-XX i XXIV/1 la Regulamentul (UE)
si al Consiliului (*), precum §i la produsele enumerate la anexa | nr. 1308/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
[ la Regulamentul (UE) nr. 1379/2013 a! Parlamentului | din 17 decembrie 2013 de instituire a unei organiziri comune
European i al Consiliului (**'); a pietelor produselor agricole si de abrogare a
Regulamentelor (CEE) pr. 922/72, (CEE) nr, 234/79, (CE)
nr. 1.037/2001 si (CE) nr. 1.234/2007 ale Consiliului,
denumit in continuare Regulamentul nr. 1.308/2013, precum
si la produscle enumerate la anexa I la Regulamentul (UE)
nr. 1379/2013 al Parlamentului European si al Consiliului -
din 11 decembric 2013 privind organizarea comuni a

' (* Regulamentul (UE) nr, 1308/2013 al Parlamentului European §i al Consiliului din 17 decembrie 2013 de institvire a unei organiziri comune a picjelor
predusclor agricole §i de abrogare a Regulamentelor {(CEE) nr. 922/72, (CEE) nr, 234/79, (CE} nr. 1037/2001 si (CE) nr. 1234/2007 ale Consiliului (JO L 347,
20.12.2013, p. 671).

(**) Regulamentul (UE) nr. 1379/2013 al Parlamentului European gi al Consiliului din 11 decembric 2013 privind organizarca comund a pietelor in sectorul- -~y
produselor pesclireti §i de acvaculturd, de modificare a Regulamentelor {CE) nr, 1184/2006 5i (CE) nr. 1224/2009 ale Consiliului §i de abrogare a Regulamentu)ii A \\
(CE) nr. 104/2000 al Consiliului (JO L 354, 28.12.2013, p. 1).”; Qe )
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pietelor in sectorul produselor pesciiresti i de acvacultura,
de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1184/2006 5i (CE)
nr.  1224/2009 ale Consiliului §i de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 104/2000 al Consiliului.”

(d) se introduce urmitorul punct:
0624, «format electronic» nseamni orice suport durabil, altul
decit hartia;”;

4, La articolul 3 alineatul (1), dupd punctul 27 se introduce
un nou punct, pet. 27!, cu urmétorul cuprins:

»2 7" format electronic - orice suport durabil, astfel cum este
definit la pet. 79, altul decit hirtia;”

(e) se introduce urmétorul punct:

»05. «grup predominant comercialy inseamni orice grup a
cirui activitate principald nu consti in furnizarea de servicii de
investifii in injelesul prezentei directive sau in desfasurarca
oricireia dintre activititile enumerate in ancxa I la Directiva
2013/36/UE ori in activititi de formator de piatd pentru
instrumente financiare derivate pe mérfuri.”

6. La articolul 3 alineatul (1), dupi punctul 31 se introduc
doui noi puncte, pet.31! si 312, cu urmitorul cuprins:

»312. grup predominant comercial - orice grup a cirui
activitate principald nu constd in furnizarea de servicii de
investifii In injelesul prezentei legi sau in desfdsurarca
oriciireia dintre activiti{ile enumerate la art. 18 alin. (1) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/20086, aprobat cu
modificiri si completdri prin Legea nr. 227/2007, cu
modificirile si completirile ulterioare, ori in activititi de
formator de piatd pentru instrumente financiare derivate pe
mirfuri.”

3. Se introduce urmétorul articol:

warticolul 16a Derogiri de la cerintele de guvernanti a
produsclor

O firmé de investi{ii este exonerati de la cerinfele previzute la
articolul 16 alineatul (3) paragrafele al doilea, al treilea, al
patrulea si al cincilea §i la articolul 24 alineatul (2) in cazul in
care serviciul de investifii pe care il furnizeazi se referd la
obligatiuni carc nu Tncorporeazi niciun alt instrument derivat
decdt o clauzi de tip make-whole sau in cazul Tn care
instrumentele financiare sunt comercializate sau distribuite
exclusiv contrapirtilor eligibile.”

21. Dupi articolul 81 se introduce un nou articol, art. 81!, cu
urmdtorul cuprins;

»Art, 81, - S.8.LF. este exoneratd de la cerintele previzute
la art. 51 alin. (2) —(5) si la art. 81 alin. (2) — (4), in cazul in
care serviciul de investitii pe care il furnizeaza se referd la
obligatiuni care nu incorporeazi niciun alt instrument derivat
decit o clauzi de tip make-whole {cu plati integrald) sau in
cazul in care instrumentele financiare sunt comercializate
sau distribuite exclusiv contrapartilor eligibile.”

10.

4. Articolul 24 se modific dupa cum urmeaza:
(a) la alineatul (4) se adaupa urmitoarele paragrafe:

22. La articolul 82, dupi alineatu! (3) se introduc doud noi
alineate, alin.(3" si (3%), cu urmatorul cuprins:

~
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»In cazul in care contractul de cumpérare sau de vanzare a unui
instrument financiar este incheiat prin intermediul unor
mijloace de comunicare la distantd care impiedic furnizarea
prealabild a informatiilor privind costurile §i cheltuielile, firma
de investifii poate furniza informatiile privind costurile si
cheltuielile fie in format electronic, fie pe hartie, dacii un client
de retail solicitd acest lucru, fird Intdrzieri nejustificate dupi
incheierea tranzactici, cu conditia si fie indeplinite urmiétoarele
doud conditii:

(i) clientul a fost de acord si primeascd informatiile fard
intdrzieri nejustificate dupi incheierea tranzaciei;

(ii) firma de investitii i-a oferit clientului opfiunea de a aména
incheierea tranzactiei pans cfnd clientul va primi informatiile.
in plus fata de cerinfele de la al treilea paragraf, firma de
investitii are obligatia de a oferi clientului optiunea de a primi
prin telefon informatiile privind costurile si cheltuielile inainte
de incheierea tranzactiei.”;

(3"} In cazul in care contractul de cumpirare sau de vanzare
a unui instrument financiar este incheiat prin intermediul
unor mijloace de comunicare la distan{i care impiedica
furnizarea prealabild a informatiilor privind costurile §i
cheltuielile, S.S.LF. poate furniza informatiile privind
costurile si cheltuiclile fie in format electronic, fie pe hirtie,
daci un client de retail soliciti acest lucru, f3r3 Intirzieri
nejustificate dupi incheierea tranzactiei, cu conditia si fie
indeplinite urmétoarele doud conditii:

a) clientul a fost de acord sd primeascd informatiile fard
intirzieri nejustificate dupi incheierea tranzactiei;

b)S.8.LF. i-a oferit clientului op{iunea de a aména incheierea
tranzactiei pand céind clientul va primi informatiile.

(3%) In plus fafd de cerinfele previzute la alin. (3!), S.S.LF,
are obligatia de a oferi clientului optiunca de a primi prin
telefon informatiile privind costurile si cheltuiclile inainte de
incheierea tranzactiei.”;

1.

(b) se introduce urmétorul alineat:

»(3a)Firmele de investitii furnizeazi clienfilor sau clientilor
potentiali, in format electronic, toate informatiile cerute a fi
transmise de prezenta directivi, cu exceptia cazului in care
clientul sau clientul potential este un client de retail sau un
client de retail potenfial care a solicitat si primeasci
informatiile pe suport de hirtie, caz in care informatiile
respective se furnizeazi pe suport de hirtie, in mod gratuit.
Firmele de investifii informeazi clientii de retail sau clientii de
retail potentiali ¢ au optiunea de a primi informatiile pe suport
de hértie.

Firmele de investitii informeaza clientii de retail existenti care
primesc pe suport de hirtie informatiile a ciror comunicare este
impusd de prezenta directiva ci vor primi aceste informatii In
format electronic cu cel pufin opt siptdmani inainte de a trimite
informatiile respective in format elecironic. Firmele de

23. La articolul 82, dupi alineatul (4) se introduc doui noi
alineate, alin. (4') si (4%), cu urmdtorul cuprins:

»(4') S.S.LF. furnizeaz3 clientilor sau clientilor potentiali, in
format clectronic, toate informatiile cerute a fi transmise de
prezenta lege, cu exceptia cazului in care clientul sau clientul
potential este de retail si a solicitat s primeasci informatiile
pe suport de hértie, caz in care informatiile respective se
furnizeazi pe suport de hirtie, in mod gratuit.

(4%) S.S.LTF. informeazi clientii de retail sau clientii de retail
potentiali ci au optiunea de a primi informatiile pe suport de
hértie.”

Art. IL - (1) S.8.LF. are obligatia de a informa clientii de
retail existenti la data intrarii in vigoare a art. 82 alin. (4')
din Legea nr. 126/2018 privind piejcle de instrumente

Prin primele doud paragrafe
ale art. 24 alin. (5a) din
directivi se introduce o noui
reguld  cu privire la
modalitatea de transmitere
informaiilor, respectiv
regula de bazd fiind ci
acestea se transmit in format
electronic.

Cel de-al treilea paragraf |

cuprinde prevederi
referitoare la  clientii
existenti ai firmelor de
investifii.  care  primesg:

conform regulilor in vigodre
>

informatii pe suport hirtie st}

-
[

!
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investitii informeazd clienfii de retail existenfi ci au
posibilitatca de a alege {ie s primeasci in continuare informatii
pe suport de hértie, fic si opteze pentru primirea informatiilor
in format electronic, De asemenea, firmele de investifii
informeazi clientii de retail existenti ca, in cazul in care acegtia
nu selicitd continuarea furnizdrii informatiilor pe suport de
hértie in termenu! de opt siptimani, informatiile le vor fi
trimise automat in format electronic. Clientii de retail existenti
care primesc deja in format electronic informatiile a ciror
comunicare este impusa de prezenta directiva nu trebuic si fie
informati.”;

financiare, cu modificirile §i completdrile ulterioare, precum
si cu cele aduse prin prezenta lege, care primesc pe suport de
hértic informaiiile a cdror comunicare este previzuti de
respecliva lege cd vor primi aceste informajii in format
electronic cu cel pufin opt sdptiméni inainte de a trimite
informafiile respective in format electronic.

(2) S.S.LF. are obligatia de a informa clientii de retail
existenti previzufi la alin. (1) ci au posibilitatea de a alege
fic si primeasci in continuare informatii pe suport de hértie,
fie s& opteze pentru primirea informatiilor in format
clectronic.

(3) S.S.LF. are obligatia de a informa clientii de retail
cxistenti previzuti la alin, (1) ci, In cazul in care acegtia nu
solicitd continuarea furnizirii informatiilor pe suport de
hirtie in termenul de opt sdptimaéni, informatiile le vor fi
trimise automat in format electronic.

(4) Clienfii de retail existenfi previzuti la alin. (1) carc
primese deja in format electronic informatiile respective nu
trebuie s3 fie informati.

(5) S.S.ILF. tinc evidenta comunicérilor cu clientii
menlionate in prezentul articol.”

49. La articelul 261 alineatul (1) litera a), punctul {xii) se
modificii §i va avea urmiitorul cuprins:

»»(xii) art. 81, art. 82 alin. (1)-(4?), art. 83 alin. (2), art. 84-
86;”

care ar {rebui si fic informati
cu privire la noua modalitate
de transmitere a
informatiilor conform noii
reguli. Din acest considerent
apreciem ¢i paragraful al
treilea de la alin. (5a) al 24
din directivi are caracter
tranzitoriu. De asemenca,
degi directiva nu cuprinde o
cerintd de plstrare a acestor
comuniciri, apreciem
necesard o precizare in acest
sens, in acest scop fiind
introdus alin. (5).

Totodatd, desi directiva nu
prevede sancliuni pentru
nerespectarea art, 24 alin,
(5a), apreciem necesardi
sanciionarca  nerespectirii
respectivelor prevederi.
Pentru aceasta propunem
completarea
corespunzitoare a art. 261
alin. (1) lit. a) pet. (xii).

12.

(c) se introduce urmétorul alineat:

»(92)Statele membre se asigurd cii furnizarea de servicii de
cercetare de ciire terti unor firme de investifii care oferd
clienfilor servicii de administrare a portofolivlui sau alte

24, Dup4 articolul 85 se introduce un nou articol, art. 85!, cu
urmiilorul cuprins:

,»Art. 851, « (1) Furnizarea de servicii de cercetare de citre
terfi unor S.S.LF. care oferd clienjilor servicii de
administrare a portofoliului sau alte servicii de investitii sau

Intrucét in directivd nu se fac
precizari referitoare la cursul
de schimb, valoarea in euro

a fost transformatd in lei.
folosind cursul de schimbde.

-
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servicii de investifii sau auxiliare este considerati ca o
indeplinire a obligatiilor previzute la alineatul (1) dacé:

(a) nainte de furnizarea serviciilor de executare sau de
cercetare a fost incheiat un acord intre firma de investifii §i
furnizorul de servicii de cercetare care prevede ce parte din
taxele combinate sau plitile comune pentru servicii de
executare sau de cercetare poate fi atribuitd cercetiirii;

(b) firma de investitii T5i informeazi clientii cu privire la plifile
comune pentru serviciile de executare si de cercetare efectuate
in contul furnizorilor ter{i de cercetare; §i

(c) cercetarea cireia i corespund taxele combinate sau plitile
comune priveste emitentii a cédiror capitalizare bursierd pentru
perioada de 36 de luni anterioard furnizirii cercetdrii nu a
depisit 1 miliard EUR, exprimati prin cotatiile de sfargit de an,
pentru anii in care sunt sau aun fost cotate, sau prin capitalul
propriu aferent exercitiilor financiare in care nu supt sau nu au
fost cotate.

in sensul prezentului articol, cercetarea trebuie infeleasd ca
incluzind materialele sau serviciile de cercetare referitoare la
unul sau mai muite instrumente financiare sau alte active ori la
emitentii sau potentialii emitenti de instrumente financiare ori
ca incluzind materialele sau serviciile de cercetare strins legate
de un anumit sector sau de o anumitd piatd, contribuind la
formarea unor opinii despre instrumentele financiare, activele
sau emitentii din respectivul sector sau piata respectivi.

Cercetarea include, de asemenea, maleriale sau servicii prin
care se recomandd sau se sugereazd, in mod explicit sau
implieit, o strategic de investitii si se exprimil o opinie motivati

auxiliare este consideratd ca o iIndeplinirc a obligatiilor
previzute la art. 81 alin.(1) daca:

a) inainte de furnizarca serviciilor de cxecutare sau de
cercetate a fost incheiat un acord intre S.S.LF. si furnizorul
de servicii de cercetare care prevede ce parte din taxele
combinate sau plilile comune pentru servicii de executare
sau de cercetare poate fi atribuita cercetarii;

b) S.8.LF. 15i informeaza clientii cu privire la plitile comune
pentru serviciile de exccutare §i de cercetare efectuate in
contul furnizorilor terfi de cercetare; si

¢) cercetarea cireia ii corespund taxele combinate sau plitile
comune priveste cmiteniii a cfiror capitalizare bursiersi
pentru perioada de 36 de luni anterioard furnizirii cercetri
nu a depdsit 4,87 miliarde lei, exprimatd prin cotafiile de
sfdrgit de an, pentru anii In care sunt sau-au fost cotate, ori
prin capitalul propriu aferent exercitiilor financiare in care
nu sunt sau nu au fost cotate.

(2) In sensul prezentului articol, cercetarea trebuie infeleasi
ca incluzind materialele sau serviciile de cercetare
referitoare fa unul ori mai multe instrumente financiare sau
alte active ori la emitentii sau potentialii emitenti de
instrumente financiare ori ca incluzind materialele sau
serviciile de cercetare strins legate de un anumit sector sau
de o anumitd piatd, contribuind la formarea unor opinii
despre instrumentele financiare, activele sau emitenii din
respectivul sector ori piata respectivi.

(3) Cercetarea include, de asemenea, materiale sau servicii
prin care se recomand3 sau se sugereazi, in mod explicit sau
implicit, o strategie de investifii §i se exprimid o opinie
metivatd asupra valorilor sau prejurilor prezente sau viitoare
ale instrumentelor financiare ori ale activelor sau se oferd o
analizi $i informatii originale §i se ajunge la concluzii bazate

la data de

rezultatul.

31.12.2020
(4,8694 lei/euro) si rotujind
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asupra valorilor sau preturilor prezente sau viitoare ale
instrumentelor financiare ori ale activelor sau se oferd o analizi
si informatii originale si se ajunge la concluzii bazate pe
informatii noi sau existente care ar putea fi folosite in cadrul
unei strategii de investijii §i care ar putea s3 aibi relevani{i si
valoare adiugati pentru deciziile luate de firma de investijii in
numele clientilor taxati pentru respectiva cercetare.”

pe informatii noi sau existente care ar putea fi folosite in
cadrul unei strategii de investifii si care ar putea s aiba
relevantd §i valoare adiugatd pentru deciziile luate de
S.5.LF. in numele clientilor taxati pentru respectiva
cercetare.”

5. La articolul 25 alineatul (2) se adaugé urmétorul paragraf:
w»Atunci cind oferd fic servicii de consultan}d de investitii, fie
servicii de administrare a portofoliului care implici realocarea
instrumentetor financiare, firmele de investitii obtin
informaliile necesare despre investifia clientului si analizeaza
costurile si beneficiile realoc#irii instrumentelor financiare.
Atunci cind oferd servicii de consultan{3 de investitii, firmele
de investitii informeazd clientul dacd beneficiile realocirii
instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decét costurile
implicate de aceasta realocare.”

25. La articolul 87, dupi alineatul (4} se introduc doud noi
alineate, alin. (5) si (6), cu urmitorul cuprins:

»(3) Atunci cind oferd fic servicii de consultantd de
investitii, fie servicii de administrare a portofolivlui care
implicA realocarea instrumentelor financiare, S.8.LF. obtine
informatiile necesare despre investitia clientului si
analizeaza costurile §i beneficiile realocérii instrumentelor
financiare.

(6) Atunci cind oferdi servicii de consultantd de investitii,
S.8.LF. informeazd clientul dacd beneficiile realocfrii
instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decét
costurile implicate de aceasta realocare.”

14,

6. La articolul 27 alineatul (3) se adaugh urmdtorul paragraf;
»Cerinfa de raportare periodicd citre public previzuti la
prezentul alineat nu se aplicd pind la 28 februarie 2023.
Comisia revizuiegte In mod cuprinzitor caracterul adeevat al
cerintelor de raportare previzute la prezentul alineat i prezinti
Parlamentului European si Consiliului un raport péni la 28
februarie 2022.”

»Art 1L - Cerinta de raportare ciitre public previzuti la art.
92 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completdrile ulterioare, precum si cu cele aduse prin
prezenta lege, se suspendd pind la data de 28 februarie
20237

Intrucit cerinta de raportare
este deja in vigoare si avand
tn vedere discutiile la nivelul
Comisiei si al ESMA legat
de raportarca RTS 27,
apreciem  nccesar  ca
transpunerca acestor
prevederi sd se realizeze prin
dispozitii separate,
aplicabile de la momentul
intrarii in vigoare a legii de
modificare §i completare a”
Legii nr. 126/2018.
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15.

7. La articolul 27 alineatul (6} se adaugd urmitorul paragraf:
»Comisia revizuieste in mod cuprinzitor caracterul adecvat al
cerinfelor de raportare periodicd previzute la prezentul alineat
si prezintd Parlamentului European si Consiliului un raport
pini la 28 februarie 2022.”

Nu necesit {ranspunere

16.

8, Se introduce urmitorul articol:

pArticolul 29a Servicii furnizate clientilor profesionali
(1)Cerintele previizute la articolul 24 alineatul (4) litera (c) nu
se aplicd altor servicii furnizate clientilor profesionali in afara
consultantei de investilii si a administrarii portofoliului,
(2)Cerinfele previzute la articolul 25 alineatul (2) al treilea
paragraf si la articolul 25 alineatul (6) nu se aplici serviciilor
furnizate clientilor profesionali, cu exceptia cazului in care
clientii respectivi informeazi firma de investitii, fie in format
electronic, fie pe suport de hirtie, cii doresc si beneficieze de
drepturile previzute in dispozifiile respective.

(3)Statele membre se asigurd cid firmele de investifii {in
evidenta comunicérilor cu clien{ii mentionate la alineatul (2).”

26. Dupi articolul 100 se introduce un nou articol, art. 100,
cu urmatorul cuprins:

»Art. 100%. - (1) Cerinfele previzute la art, 82 alin, (2) Jit.c)
nu se aplicd altor servicii furnizate clientilor profesionali in
afara consultanici dec investitii $i a administririi
portofolivlui.

(2) Cerintele previzute la art. 87 alin. (5) 5i (6) si la art. 89
alin. (2) — (6) nu se aplici serviciilor furnizate clientilor
profesionali, cu exceptia cazului in care clientii respectivi
informeazi 8.8.LF., fie in format electronic, fie pe suport de
hirtic, c& doresc s& beneficieze de drepturile prevazule in
dispozitiile respective.

(3) S.S.LF. tine evidenta comunicdrilor cu clientii
mentionate la alin. (2).”

17.

9. La articolul 30 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste
cu urmitorul text:

»{ 1)Statele membre se asigurd ¢ firmele de investitii autorizate
s# execute ordine In numele clientilor si/sau sa tranzactioneze
pe cont propriu si/sau si primeasci si sil transmiti ordine

au posibilitatea de a antrena tranzactii intre contrapirti eligibile
sau de a Incheia tranzactii cu aceste contrapir}i fird a trebui s
respecte obligatiile previzute la articolul 24, cu exceptia
alineatului (5a), la articolul 25, la articolul 27 si la articolul 28
alineatul (1), in ceea ce priveste tranzaciiile respective sau otice
serviciu auxiliar legat direct de aceste {ranzactii,”

27. La articolul 102, alineatul (1) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

wir. 102, « (1) S.S.LF. anlerizatd si execute ordine in
numele clientilor si/sau s& tranzacjioneze pe cont propriu
sifsau sd primeascd si si transmitd ordine poate anirena
tranzaclii intre contrapirfi eligibile san poate incheia
tranzactii cu aceste contrapirfi fdrd a trebui si respecte
obligatiile prevazute la art. 81, art. 82 alin. (1) — (4), art. 83-
89, art. 91- 95 In ceea ce priveste tranzactiile respective sau
orice serviciu auxiliar legat direct de aceste tranzactii.”

Prevederile art. 82 alin. (5)-
(7) din legea ar. 126/2018 nu
transpun prevederi MiFID si
de accea nu este necesatd
includerea lor in enumerarca
de laart, 102 alin. (1).

+
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18.

10. Articolul 57 se modificé dupd cum urmeazi:

(a) alineatul (1} sc inlocuieste cu urmétorul text:

»(1)Statele membre se asigurdl ¢ autoritdtile competente, in
conformitate cu metodologia de calcul stabilita de ESMA in
standardele tehnice de reglementare adoptate in conformitate
cu alineatul (3), stabilesc si aplici limite cu privire la
dimensiunea pozitici nete pe care o persoand o poate detine in
orice moment In instrumente financiare derivate pe mirfuri
agricole i in instrumente {inanciare derivate pe mérfuri critice
sau importante care sunt tranzactionate in locuri de
tranzactionare §i in contracte extrabursicre echivalente din
punct de vedere economic. Instrumentele financiare derivate pe
miirfuri sunt considerate critice sau importante atunci ciind
suma tuturor pozitiitor nete ale dejindtorilor de pozitii finale
conslituie dimensiunea pozitiilor lor deschise si este de cel
putin 300 000 de loturi in medic pe an.

Limitele se stabilesc pe baza tuturor pozitiilor definute de o
persoand si a celor detinute Tn numele acesteia la nivelul unui
grup agregat pentru:

(a) a preveni abuzul de piati;

(b) a sprijini conditiile de decontare si de cotafic ordonats,
inclusiv prevenirea pozitiilor care cauzeazi distorsionarea
pietei §i, in special, asipurarea convergenfei dintre prefurile
instrumentelor derivate in luna livririi si prefurile la vedere
pentru marfa activ suport, fiirdd a aduce atingere descoperirii
preturilor pe piaja marfii activ suport,

30. La articolul 156, alineatul (1) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

»(D)A.8.F, instituie si aplici limite cu privire la dimensiunea
pozifiei nete pe care o persoand o poate define in orice
moment in instrumente financiare derivate pe mirfuri
agricole §i in instrumente financiare derivate pe mirfuri
critice sau importante care sunt tranzacfionate in locuri de
tranzactionare §i in contracte extrabursiere echivalente din
punct de vedere cconomic, in conformitate cu metodologia
de calcul stabilitd conform prevederilor alin. (5).

31. La articolul 156, dupi alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alin. (1'), cu urmdtorul cuprins:

»(1") Instrumentele financiare derivate pe mirfuri sunt
considerate critice sau imporiante atunci cind suma t(uturor
pozitiilor nete ale detindtorilor de pozitii finale constituic
dimensiunea pozitiilor lor deschise si este de cel putin 300
000 de loturi in medie pe an.”

32. La articolul 156, alineatele (3), (5) si (6) se modificd si
vor avea urmiitorul cuprins;

f, ™ o
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Limitele pozitiilor mentionate la alineatul (1) nu se aplici:

(a) pozitiilor detinute de o entitate nefinanciard sau in numele
acesteia §i care pot fi misurate in mod obiectiv ca reducind
riscurile [egate in mod direct de activitatea comerciald a
entitdfii nefinanciare respective;

(b) pozitiilor detinute de o entitate financiard sau in numele
unei entiti{i financiare carc face parte dintr-un grup
predominant comercial si actioneazi in numele unei entitati
nefinanciare a grupului predominant comercial, atunci cénd
pozifiile respective pot fi masurate in mod obiectiv ca reducénd
riscurile legate in mod direct de aclivitatea comercials a
entititii nefinanciare;

(¢) pozitiilor definute de contrapirti financiare si nefinanciare
peniru pozitiile care pot fi misurate In mod obiectiv ca
rezultdnd din tranzactii incheiate n scopul indeplinirii
obligatiilor de a furniza lichiditdji intr-un loc de tranzactionare,
astfe! cum se men{ioncazi la articolul 2 alineatul (4} al patrulea
paragraf litera (c);

{d) oriciirui alt titlu de valoare, astfel cum este mentionat la
articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (c), care sc referi la o
marfi sau la un activ suport astfel cum se mentioneazi la anexa
I sectiunea C punctul 10,

ESMA claboreazd proiccte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili o procedurd prin care o entitate
financiard care face parte dintr-un grup predominant comercial
poate solicita o exonerare privind acoperirea riscurilor pentru
pozitii detinute de entitatea financiard respectivil care pot fi
misurate in mod obiectiv ca reducind riscurile legate in mod
direct de activitatea comerciald a entitdtilor nefinanciare din
cadrul grupului.

»(3) Limitele pozifiilor mentionate la alin. (I) nu se aplica:
a) pozitiilor definute de o entitate nefinanciard sau in numele
acesteia §i care pot i miisurate in mod obiectiv ca reducind
riscurile legate in mod direct de activitatea comerciald a
entitafii nefinanciare respective.

b) pozitiilor definute de o entitate financiari sau in numele
unei entitili financiare care face parte dintr-un grup
predominant comercial i actioneazii In numele unei entitdti
nefinanciare a grupului predominant comercial, atunci cind
pozifiile respective pot fi misurate in mod obicetiv ca
reducAnd riscurile legate in mod direct de activitatea
comerciald a entitfifii nefinanciare;

c) pozitiilor definute de contrapérii financiare si nefinanciare
pentru pozitiile care pot fi misurate In mod obiecliv ca
rezultind din {ranzactii incheiate in scopul indeplinirii
obligatiilor de a furniza lichiditdli Intr-un loc de
tranzactionare, astfel cum se mentioncazi in standardele
tehnice intocmite de ESMA;

d) oriciirui alt titlu de valoare, astfel cum este mentionat la
art. 3 alin. (1) pet. 84 lit. ¢), carc se referd la o marfi sau la
un activ suport astfel cum s¢ mentioneazi Ia anexa 1
sectiunea C pct. 10.”

Nu necesita transpunere
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ESMA elaborecazi proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili o proceduri referitoare la modul
in care persoancle pot solicita o exonerare pentru pozitii care
rezulti din tranzactii efectuatc in vederea Indeplinirii
obligatiilor privind furnizarea de lichiditd{i intr-un loc de
tranzactionare. ESMA inainteazid Comisiei proiecicle de
standarde tehnice de reglementare mentionate la al treilea si al
patrulea paragraf pan# la 28 noiembrie 202!. Comisici i este
delegatd competena de a completa prezenta directivd prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la
al treilea si al patrulea paragraf de la prezentul alincat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.;

Nu necesitdi franspunere

19.

(b) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmitorul text:
»(3ESMA fintocmeste o listd a instrumentelor financiare
derivate pe marfuri critice sau imporlante menfionate la
alineatul (1) si elaboreazi proiecie de standarde tehnice de
reglementare pentru a determina metodologia de caleul pe care
autorititile competente o aplica in stabilirea limitelor pozitiei
din luna respectivd si a limitelor poziliei din alte luni pentru
instrumentele financiare derivate pe mirfuri decontate fizic sau
in numerar, pe baza caracteristicilor instrumentelor financiare
derivate pertinente.

in momentut claborarii listei instrumentelor financiare derivate
pe mdrfuri critice sau importante mentionate la alineatul (1),
ESMA ia in considerare urmitorii factori:

(a) numarul participantilor la piaji;

(b) marfa activ suport a instrumentului financiar derivat in
cauzi.

in cazul determindrii metodologiei de calcul mentionate la
primul paragraf, ESMA ia in considerare urmatorii factlori:

Nu necesiti transpunere

Nu necesitd transpunere
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{a) furnizarea elementelor livrabile ale marfurilor activ suport;
(b) totalul pozitiilor deschise in instrumentul financiar derivat
respectiv si totalul pozifiiler deschise pentru alte instrumente
financiare cu aceeasi marfa activ suport;

(c) numiirul 5i dimensiunea participantilor la piati;

(d) caracteristicile piefei de mirfuri activ suport, inclusiv
modelele de productie, de consum si de transport catre piala,
(¢} dezvoltarca de noi instrumente financiare derivate pe
mérfuri;

(f) expericnta firmelor de investitii sau a operatorilor de piatd
care cxploateazit un loc de tranzactionare §i a altor jurisdictii in
ceea ce priveste limitele pozitiilor,

ESMA inainlcazi Comisici proiectele de standarde tehnice de
reglementare menfionate la primul paragraf pind la 28
noiembrie 2021.

Comisiei 7i esle delegatd competenfa de a completa prezenta
directivd prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in
conformitate cu articolele [0-14 din Regulameniul (UE) nr.
1095/2010.

(4) O autoritate competentd stabileste limite ale pozifiilor
pentru instrumentele financiare derivate pe mérfiri critice sau
importante §i pentru instrumentele f(inanciare derivate pe
mirfuri agricole, care sunt tranzaciionate intr-un loc de
tranzactionare, pe baza metodologiei de calcul previzute in
standardele tehnice de reglementare adoptate de Comisie in
temeiul alineatutui (3). Astfel de limite ale pozitiilor cuprind
contractele extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic.

Nu necesitdl transpunere

Nu necesita transpunere

32. La articolul 156, alineatele (3), (5) si (6) se modifici si
vor avea urmétorul cuprins:

w3} ASF. stabileste limite ale pozitiilor pentru
instrumentele financiare derivate pe mirfuri critice sau
importante $i pentru instrumentele financiare derivate pe
miérfuri agricole, care sunt tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare, pe baza metodologiei de calcul previzute in
standardele tchnice intocmite de ESMA, adoptate de
Comisia Europeana. Limitele impuse pozitiilor cuprind
contractele cxtrabursicre cchivalente din punct de vedere
economic.
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O autoritate competentd revizuicste limitele pozitiilor
mentionate la primul paragraf atunci clnd intervine o
modificare semnificativi in cadrul pietei, inclusiv o modificare
semnificativa Tn furnizarca elementelor livrabile sau in totalul
pozitiilor deschise, pe baza stabilirii de ciitre aceasta a
elementelor livrabile §i a totalului pozifillor deschise si
restabileste respectivele limite ale pozitiilor in conformitate cu
metodologia de calcul prevazutd in standardele tehnice de
reglementare adoptate de Comisie in temeiul alineatului (3).”;

(6) A.S.F. revizuieste limitele pozitiilor mentionate la alin.
(5) in cazul in care intervine o modificare semnificativa in
cadrul piefei, inclusiv o modificare semnificativd in
furnizarea elementelor livrabile sau in totalul pozitiilor
deschise, pe baza stabilirii de clitre aceasta a elementelor
livrabile si a totalului pozifiilor deschise si restabileste
respectivele limite ale pozifiilor in conformitate cu
metodologia de calcul previzuti la alin. (5).”

20.

(<) alineatele (6), (7) si (8) se inlocuiesc cu urmitorul text:
»(6)In cazul in care instrumentele financiarc derivate pe
mérfuri agricole bazate pe acelagi activ suport si cu aceleasi
caracteristici sunt tranzactionate in cantitili importante in
locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii sau in cazul in
care instrumentele financiare derivate pe mirfuri critice sau
importante bazate pe acelagi activ suport §i cu aceleasi
caracteristici sunt tranzactionate in locuri de tranzactionare din
mai multe jurisdictii, autoritatea competentd din locul de
tranzactionare in care se desfisoarii cel mai mare volum de
tranzactiondri (autoritatea centrald competentd) stabileste
limita pozitiei unice care trebuic si se aplice tuturor
tranzactiilor cu instrumentele financiare derivate respective.

Autoritatea compelentd  centrald  consultd  autoritatile
competente din alte locuri de tranzactionare in care respectivele
instrumente derivate pe mérfuri agricole sunt tranzactionate in
canlitati importante sau in care sunt tranzactionate respectivele
instrumente financiare derivate pe mirfuri critice sau
importante, cu privire la limita pozifiei unice care trebuie si se
aplice si la orice revizuire a limitelor pozitiilor unice.

33. Articolut 158 sc modificd gi va avea urmitorul cuprins:
HArt. 158, - (1) in cazul in care instrumentele financiare
derivate pe mérfuri agricole bazate pe acelagi activ suport i
cu aceleagi caracterislici sunt tranzacfionate in cantitigi
importante in locuri de tranzacfionare din mai multe
jurisdictii sau in cazul in care instrumentele financiare
derivate pe mérfuri critice sau importante bazate pe acelagi
activ suport i cu aceleagi caracteristici sunt tranzacionate in
locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii, iar A.S.F.
define calitatea de autoritate competentd din locul de
tranzactionare in care sc nregistreazi cel mai mare volum de
lranzac}ii, aceasta, in calitate de, autoritate centrald
competentd, stabileste limita pozifiei unice care trebuic si se
aplice tuturor tranzactiilor cu instrumentele financiare
derivate respective.

(2) A.S.F., In cazul in care detine calitatea de autoritate
centrald competents, conform prevederilor alin. (1), consulti
autoritifile competente din alte locuri de tranzactionare in
care respectivele instrumente derivate pe marfuri agricole
sunt tranzactionate in cantitid{i imporiante sau in care sunt
tranzacfionate respectivele instrumente financiare derivate
pe mirfuri critice sau importanie, cu privire la limita pozitiei
unice care trebuie sa se aplice §i la orice revizuire a limitelor
pozitiilor unice.
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Autoritd{ile competente care nu sunt de acord cu stabilirea
limitei pozitiei unice de citre autoritatea centrald competenta
declard in scris motivele complete §i detaliate pentru care
considerd cii cerintele stabilite la alineatul (1) nu sunt
indeplinite. ESMA solutioneazi eventualele litigii carc rezulti
din dezacordul dintre autorititile competente in conformitate
cu competentele sale in temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,

Autorititile competente din locurile de tranzacfionare in care
se tranzacjioneazi in cantith{i importante instrumente
financiare derivale pe marfuri agricole, bazate pe acelagi activ
suport 5i cu aceleasi caracleristicl, sau se tranzacfioneazi
insttumente financiare derivate pe mdarfuri critice sau
importante, bazate pe acelagi activ suport §i cu aceleasi
caracteristici, si autoritiifile competente ale definiitorilor de
pozijii pe instrumentcle financiare derivate pe mirfurile
respective instituie mecanisme de cooperare, inclusiv schimbul
de date pertinente, pentru a face posibild monitorizarea si
executarea limitei pozifiei unice,

(7) ESMA monitorizeazi cel putin o datd pe an modul in care
autoritdtile competente au aplicat limitele pozitiilor stabilite in
conformitate cu metodologia de calcul stabiliti de ESMA 1in
temeiul alineatului (3). Astfel, ESMA. se asigurd cd o limitd a
pozitiei unice sc aplicd efectiv instrumentelor financiare
derivate pe mirfuri agricole si contractelor critice sau
importante bazate pe acelagi activ suport §i cu aceleasi
caracteristici, indiferent de locul in care sunt tranzactionate in
conformitate cu alineatul (6).

(8) Statele membre se asigurd cd firmele de investifii sau
operatorii de piaid care exploateazi un loc de tranzactionare In

(3) In cazul in care autoritatile competente nu sunt de acord
cu stabilirca limitei pozifiei unice de chtre autoritatea
centrald competentdi, acestea declard in scris motivele
complete si detaliate pentru care consideri cii cerinfele
previzute la art, 156 alin. (1)-(3) nu sunt indeplinite,
eventualele litigii care rezulti in astfel de cazuri urméind a fi
solutionate de citre ESMA.

(4) Pentru a face posibild monitorizarea si executarea limitei
pozitiei unice, A.S.F. participd la mecanisme de cooperare,
inclusiv la schimbul de date pertinente cu autorititile
competente ale locurilor de tranzaciionare in care se
tranzactioneazd 1in cantitiyi importante instrumente
financiare derivate pc mirfuri agricole, bazate pe acelagi
activ. suport §i cu aceleagi caracteristici, sau se
tranzactioneazi instrumente financiare derivate pe mirfuri
critice sau importante, bazate pe acelasi activ suport §i cu
accleasi caracteristici, §i cu autoritifile competente ale
detinitorilor de pozitii pe instrumentele financiare derivate
pe mirfurile respective,

Nu necesitd traspunere

34. La articolul 159, alineatul (2) se modificd si va avea
urmétorul cuprins:

»(2) Mecanismele de control pentru administrarca pozitiilor
includ competentele locului de {ranzactionare de a:

A

fr
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Proiect de lege privind modificarea Legii nr, 126/2018

Observatii

care s¢ tranzactioncazi instrumente financiare derivate pe
marfuri aplicd mecanisme de control al administririi pozitiilor
care includ competente ale locului de tranzactionare de a:

{a) monitoriza totalul pozitiilor deschise ale persoanelor;

(b) obtine informafii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia pertinent, privind dimensiunea §i scopul unei
pozifii sau al unei expuneri pgenerate, informafii privind
beneficiarii reali sau subiacenfi, orice practicd concertatd si
orice actiy sau pasiv conex de pe piata activului suport,
inclusiv, dupd caz, in legiturd cu pozifiile detinute peatru
instrumente financiare derivate pe mirfuri care sunt bazate pe
acelasi activ suport i au aceleasi caracteristici in alte locuri de
tranzactionare §i Tn contracte extrabursiere echivalente din
punct de vedere economic prin intermediul membrilor sau al
participantilor;

(c) solicita unei persoane sa elimine sau sa reduci o pozifie in
mod temporar sau permanent §i de a adopta méasuri in mod
unilateral pentru a asigura eliminarea sau reducerea pozitiei in
cazul In care persoana respectivi nu di curs acestei solicitiri;
§i

(d) impune unei persoane si reintroduci temporar lichidititi pe
piatid la un pret 5i volum convenite, cu intenfia expresa de a
reduce efectele unei pozitii majore sau dominante,

ESMA claboreazd proiecte de standarde technice de
reglementare pentru a preciza confinutul mecanismelor de
control al administririi pozifiitor, {inind seama de
caracieristicile locurilor de tranzactionare in cauzi.

ESMA Tnainteaz Comisiei respectivele proiecte de standarde
tehinice de reglementare pind la 28 noiembrie 2021,

a)monitoriza totaful pozijiilor deschise ale persoanelor;

b) obtine informajii de la persoane, inclusiv toatd
documentafia relevanti, privind dimensiunea si scopu! unci
pozifii sau al unei expuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practicil concertatd gi
orice activ sau pasiv conex de pe piata activului-suport,
inclusiv, dupi caz, in lepiiturd cu pozitiile definute pentru
instrumente financiare derivate pe marfuri care sunt bazate
pe acelasi activ suport §i au aceleagi caracteristici in alte
locuri de tranzactionare §i in contracte exirabursiere
echivalente din punct de vedere economic prin intermediul
membrilor sau al participaniilor;

c) solicita unei persoane si elimine sau s reducd o pozitie,
in mod temporar sau permanent, i de a adopta misuri in mox
unilateral pentru a asigura climinareca sau reducerea poziiei
in cazul in carc persoana respectivi nu di curs acestei
solicitéri;

d}impune unei persoane si reintroduci temporar lichidititi
pe piatd 1a un pret 5i volum convenite, cu intentia expresd de
a reduce efectele unei pozifii majore sau dominante.”

Nu necesité transpunere

Nu necesitd transpuncre
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Observatii

Comisiei ii este delegatd competenta de a completa prezenta
directivd prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf de la prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.”;

21,

(d) la alineatul (12), litera (d) se inlocuieste cu urmétorul text:
»(d) definifia a ceea ce reprezinti cantiti{i importante conform
alineatului (6) din prezentul articol;”,

Nu necesiti transpunere

22.

11. Articolul 58 se modifici dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1) sc adaugd urmétorul paragraf:

»Raportarea poziliilor nu se aplic vreunui alt titlu de valoare,
astfel cum este mentionat la articolul 4 alineatul (1) punctul 44
litera (c), care se referd la o marfi sau la un activ suport in
conformitate cu anexa I sectiunea C.10.”;

35. La articolul 161, dupi alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (2*), cu urmitorul cuprins:

»(2!) Raportarea pozitiilor nu se aplici vreunui alt titlu de
valoare, astfel cum este mentionat la art. 3 alin. (1) pet. 84
lit. c), care este legat de o marfd sau un activ suport in
conformitate cu anexa nr. 1 sectiunea C pct.10.”;

23.

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmétorul text:

»(2) Statele membre se asigurd cd, cel putin o dati pe zi, firmele
de investifii care tranzaciioneazdi instrumente financiare
derivate pe mirfuri sau certificate de emisii ori instrumente
derivate pe acestea in afara unui loc de tranzactionare pun la
dispozitia autoritd{ii centrale competente menfionate la
articolul 57 alineatul (6) sau, in cazul In care nu cxisti o
autoritate centrali competentd, a autoritdfii competente din
locul de tranzactionare in care sunt tranzactionate
instrumentele financiare derivate pe mirfuri sau certificatele de
emisii ori instrumentele derivate pe acestea o defalcare
completi a pozifiillor lor lwate in cadrul contractelor
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic i,
atunci cind este relevant, in cadrul instrumentelor financiare
derivate pe mirfuri sau al certificatelor de emisii ori al
instrumentelor derivate pe acestea franzactionate intr-un loc de
tranzactionare, precum si a pozitiilor clientilor lor si ale
clientilor respectivilor clienti, pind cind se ajunge la clientul
final, in conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE) nr.

36. La articolul 161, alineatul {3) se modifici §i va avea
urmétorul cuprins:

»(3) S.8.LF. sau instituia de credit care tranzacjioneazi
instrumente financiare derivate pe mérfuri sau certificate de
emisii ori instrumente derivate pe acestea, in afara unui loc
de tranzactionare, pun la dispozitia autoritifii centrale
competente mentionate la art. 158 sau, in cazul in care nu
existdi o autoritate centrali competentd, a autoritdtii
competente din locul de tranzactionare In carc sunt
tranzactionate instrumentele financiare derivate pe mérfuri
sau certificatele de cmisii ori instrumentele derivate pe
acestea, cel pufin o datd pe zi, o defalcare completi a
pozifiilor lor luate in cadrul contractelor extrabursicre
echivalente din punct de vedere economic i, atunci cand
este relevant, in cadrul instrumentelor financiare derivate pe
mirfuri sau al certificatelor de emisii ori al instrumentelor
derivate pe acestea tranzacficnate fintr-un Joc de
tranzactionare, precum §i a pozitiilor clientilor lor si ale
clientilor respectivilor clienfi, pini la nivel de client final, in

1
Wa o,
VRE s
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1 Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

600/2014 si, dacd este cazul, cu articolul 8 din Regulamentul
(UE) nr, 1227/2011.

conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE) nr.600/2014

§i, dacd este cazul, cu art. 8§ din Regulamentul (UE) nr.
1.227/2011.”

24,

12. La articolul 73, alincatul (2) se inlocuieste cu urmdétorul
text:

»(2) Statele membre impun firmelor de investitii, operatorilor
de pia{i, APA-urilor si ARM-urilor autorizate in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 care beneficiazi de o
derogare in conformitate cu articolul 2 alineatul (3) din
regulamentul mentionat, institufiilor de credit in legturd cu
servicii sau activititi de investitii si servicii auxiliare si
sucursale ale unor societdti din {ari terte si dispund de proceduri
adecvate pentru raportarea de ciitre angajati a incilcdrilor
potenfiale sau reale, la nivel intern, prinit-un canal de
comunicare specific, independent si autonom.”

43. Articolul 255 se modifici §i va avea urmitoru! cuprins;
»Art. 255, « 8.8.LF., operatorii de pia{d, APA si ARM
autorizate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
600/2014 care beneficiazi de o derogare In conformitale cu
articolul 2 alineatul {3) al aceluiagi regulament, institujiile de
credit in legiiturd cu serviciile sau activititile de investitii si
serviciile auxiliare §i sucursalele societitilor din tirile terie,
precum $i depozitarul central si participanfii la sistemul
depozitarului ceniral trebuic si dispund de proceduri
adecvate pentru raportarca de citre angajati a incilcdrilor
potentiale sau efective, la nivel intern, printr-un canal de
comunicare specific, independent si autonom.”

23.

13. La articolul 89, alineatele {2)-(5) se inlocuiesc cu urmiitorul
text:

+(2) Delegarca de competenic menfionati la articolul 2
alineatul (3), articolul 2 alineatul (4), articolul 4 alineatul (1)
punctul 2 al doilea paragraf, articolul 4 alineatul (2), articolul
13 alineatu] (1), articotul 16 alineatul {12), articolul 23 alineatul
(4), articolul 24 alineatul (13), articolul 25 alineatul (8),
articolui 27 alineatul (9), articolul 28 alineatul (3), articolul 30
alineatul (5), articolul 31 alineatul (4), articolul 32 alineatul (4),
articolul 33 alineatul (8), articolul 52 alineatul (4), articolul 54
alineatul (4), articolul 58 alineatul (6), articolul 64 alineatul (7),
articolul 65 alineatul (7) si articolul 79 alineatul (8) se conferd
Comisiei pentru o duratd nedeterminati, de Ia 2 iulie 2014,

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 2 alineatul
(3), articolul 2 alineatul (4), articolul 4 alineatul (1) punctul 2
al doilea paragraf, articolul 4 alineatul (2}, articolul 13 alineatul
(1), articolul 16 alineatul (12), articolu! 23 alineatu]l (4),
articolul 24 alineatul (13), articolul 25 alineatul (8), articolul 27

Nu necesiti transpunere
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alineatul (9), articolul 28 alineatul (3), articolul 30 alineatul (5),
articolul 31 alineatul (4), articolul 32 alincatul (4), articolul 33
alineatul (8), articolul 52 alineatul (4), articolul 54 alineatul (4),
articolul 58 alineatul (6}, articolul 64 alineatul (7), articolul 65
alineatul (7) si articolul 79 alineatul (8) poate fi revocati
oricind de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de
revocare pune capit delegdrii de competente specificate in
decizia respectivd, Decizia produce efecte din ziua care
urmeazi datei publicirii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de la o datd ulterioard mentionatd in decizie.
Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in
vigoare.

(4) Pe indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notifici
simultan Parlamentului European $i Consiliului.

{5) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (3},
articolului 2 alineatul {4), articolului 4 alineatul (1) punctul 2
al doilea paragraf, articolului 4 alineatui (2), articolului 13
alineatul (1), articolului 16 alineatul (12), articolului 23
alineatul (4), articolului 24 alineatul (13), articolului 25
alineatul (8); articolului 27 alineatul (9), articolului 28 alineatul
(3), articolului 30 alineatul (5), articelului 31 alineatul (4),
articolulni 32 alineatul (4), articolului 33 alineatul (8),
articolului 52 alincatul (4), articolului 54 alineatul (4),
articolului 58 alineatul (6), articolului 64 alineatul (7),
articolului 65 alincatul (7) sau articolului 79 alineatul (8) intr#
in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si
nici Consiliul nu au formulat obieciii in termen de trei luni de
la notificarea acestuia ciitre Parlamentul European si Consiliu
sau in cazul in care, Tnaintea expirdrii termenului respectiv,
Parlamentul European si Consiliul an informat Comisia ¢ nu
vor formula obijectii. Respectivul termen se prelungeste cu trei
luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului,”

26.

14. La articolul 90 se introduce urmitorul alincat:

Nu necesiti transpunere
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»(12) Pind la 31 decembric 2021, Comisia revizuicste impactul
exoneririi previzute la articolul 2 alineatul (1) litera (j) in ceea
ce priveste cerlificatele de emisti sau instrumentele derivate pe
acestea si elaboreazi, daci este cazul, o propunere legislativi
de modificare a exonerarii respective. In contextul respectiv,
Comisia evalueazi tranzaclionarea certificatelor de emisii si a
instrumentelor derivate pe acestea la nivelul Uniunii §i in {arile
terfe, impactul exonerfirii previzute la articolul 2 alineatul (1)
litera {j) asupra protecfiei investitorilor, a integritdfii si a
transparentei pictelor certificatelor de emisii §i a instrumentelor
derivate pe acestea, precum §i oportunitatea adoptdrii unor
misuri in legdturd cu tranzactionarca in Jocuri de tranzactionare
din {fri terte.”

H
i

-
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Tabel de concordanti privind transpuncrea Directivei (UE) 2019/2177 si a Directivei (UE) 2020/1504

Nr. Directiva (UE) 2019/2177 Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018 Observatii
crt,
1. | Articolul 1 Modificarea Directivei 2014/65/UE Art. I - Legea nr. 126/2018 privind piejele de instrumente
Directiva 2014/65/UE se modifici dupa cum urmeaza: financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Romanici, Partea 1,
nr. 521 din 26 iunic 2018, cu modificarile si completirile
ulterioare, se modificl §i se completeazi dupd cum urmeazi:
2, 1. Articolul 1 se modificd dupd cum urmeaza: 1. Articolul 1 se modifica §i va avea urmétorul cuprins:
() alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text;
»(1) Prezenta directivi se aplics firmelor de investitii 5i operatorilor | Prezenta lege se aplicd socictdfilor de servicii de investifii
de piatd, precum §i societdfilor din {dri terje care furnizeazi servicii | financiare, denumite in continvare S.S.LF., operatorilor de piafa,
de investitii sau exercitd activitdfi de investifii In Uniune prin | depozitarilor centrali, contrapirjilor centrale, firmelor de
infiintarea unei sucursale.”; investitii din alte stale membre care opereazi pe teritoriul
Romaniei in temeiul libertd{ii de a presta servicii saw prin
infiintarea unei sucursale, precum si societitilor din {ari terje care
furnizeazd servicii de investifii sau desfisoard activitifi de
investitii in Roménia prin infiinfarea unei sucursale.
3. | (b} la alineatul (2), litera (d) se elimini. 12, La articolul 4, litera ¢) sc abrogi.
4, | 2. La articolul 4, alineatul (1) se modificd dupi cum vrmeazi: 9. Laarticolul 3 alineatul (1), punctele 51 §i 52 se modifica si vor

(2) punctele 36 si 37 se inlocuiesc cu urmitorul text:

»36. «organ de conducere» inseamnd organul sau organele unei
firme de investitii, ale unui operator de piat, sau ale unui furnizor
de servicii de raportare a datelor astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) punctul 36a din Reguiamentui (UE} nr. 600/2014, care
sunt numite Tn conformitate cu dreptul intern, abilitate s3 stabileasci
strategia, obiectivele s§i directia generald a ecntitifii, care
supervizeazi §i monitorizeazd procesul decizional si din care fac
parte persoanc care conduc cfectiv activitatea entitatii.

avea urmitorul cuprins:

51. organ de conducere - organul sau organele de administrare si
de conducere ale unej firme de investiii, ale unui operator de
piatd sau ale unui furnizor de servicii de raportare a datelor astfel
cum acesta din urma este definit la art. 2 alin. (1) pct. 36a din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, care sunt numiie in
conformitate cu prevederile Legii societdfilor nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile §i completarile ulterioare, abilitate sa
stabileascdl strategia, obiectivele si direc{ia generalid a entititii,
care supervizeazi $i monitorizeazi procesul decizional si din care
fac parte $i persoanele care conduc efectiv activitatea entitatii;

lt’l.s r-.. ..
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Atunci cind prezenta directivi mentioneazi organul de conducere
i, In conformitate cn dreptul intern, functiile de conducere si de
supraveghere ale organului de conducere sunt atribuite unor organe
diferite sau unor membri diferiti din cadrul unui organ, statul
membru identifici organele responsabile sau membrii responsabili
ai organului de conducere in conformitate cu dreptul intern, cu
exceptia cazului in care se specifica altfel in prezenta directiva;

37. «conducerea supericarii» inseamni persoanecle fizice care
exercitd functii executive in cadrul unei firme de investitii, al unui
operator de piatd, sau ale unui furnizor de servicii de raportare a
datelor astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 36a
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, si care rispund in fata
organului de conducere de managementul activititilor de zi cu zi ale
entitilii, inclusiv de implementarea politicilor privind distributia de
servicii si produse clientilor de citre firmi si personalul acesteia;™;

Nu necesils franspunere

3. La articolul 3 alineatul (1), punctul 11 se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

11. conducere superioara - persoanele fizice care exercitd functii
executive in cadrul unei firme de investitii, al unui operator de
piajd sau al unui furnizor de servicii de raportare a datelor astfel
cum acesta din urmi este definit la art. 2 alin. (1) pet. 36a din
Regulamentul (UE) nr, 600/2014 si care rispund in fata organului
de conducere pentru managementul activitdfilor curente ale
entitdfii, inclusiv pentru implementarea politicilor privind
distributia de servicii §i produse clientilor de citre entitate si
personalul acestein;

(b) punctele 52, 53 §i 54, punctul 55 litera (c) si punctul 63 se
climind.

5. La articolul 3 alineatul (1), punctele 29 si 30 se abroga.

8. La articolul 3 alineatul (1), punctele 41 si 42 se abroga.

11. La articolul 3 alineatul (1), punctul 77, litera c) se abrogd.

3. La articolul 22, se adaugi urmétorul paragraf:

~otatele membre se asigurd ci autoritiitile competente, in cazul in
care sunt responsabile cu autorizarea §i supravegherea activitatilor
unui mecanism de publicare aprobat (APA), astfel cum este definit
la articolul 2 alineatul (1} punctul 34 din Regulamentul (UE) nr.
600/2014 cu o derogare in conformitate cu articolul 2 alineatul (3)
din regulamentul mentionat, sau ale unui mecanism de raportare
aprobat (ARM), astfel cum este definit Ia articolul 2 alineatul (1)
punctul 36 din regulamentul menfionat cu o derogare in conformitate

20. La articolul 77, dupd alineatul (2) se introduc doui noi
alineate, alin. (3} si (4), cu urmitorul cuprins:

(3} in cazul in care este responsabild cu autorizarea si
supravegherea activitililor unui mecanism de publicare aprobat,
denumit In continuare APA, astfe] cum este definit la art. 2 alin.
(1) pet.34 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 cu o derogare in
conformitate cu art. 2 alin. (3) din regulamentul mentionat, sau
ale unui mecanism de raportare aprobat, denwmit In continuare
ARM, astfel cum este definit la art. 2 alin. (1) pct.36 din
Regulamentu! (UE) nr. 600/2014 cu o derogare in conformitate

\C\Q- i Pty 4
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cu arlicolul 2 alineatul (3) din regulamentul menjionat,
monitorizeaza activititile APA sau ARM respectiv pentru a evalua
respectarea condifiilor de funclionare previzute in regulamentul
mentionat. Statele membre se asigurd ci sunt adoptate misurile
adecvate pentru a permite autoritifilor competente si obfind
informatiile necesare pentru a verifica respectarca acestor obligalii
de citre APA sau ARM.”

cu art. 2 alin. (3) din acelasi regulament, A.S.F. monitorizeazi
activitdfile respectivului APA sau ARM pentru a evalua
respectarea condiiilor de functionare prevazute in Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.

(4) A.S.F. arc competenia de a solicita informatiile necesare, in
vederea verificiirii respectiirii obligatiilor previzute la alin. (3) de
citre APA sau ARM.”

7. | 4. Titlul V se elimipa. 37. Titlul V, ,Servicii de raportare a datelor”, alcituit din

articolele 162 — 171, se abroga:

8. | 5. Articolul 70 sc modificd dupi cum urmeazi: 51, Laarticolul 261 alineatul (1) litera a), punctele (xxxix) — (xlii)
(a) alineatul (3) se modifica dupa cum urmeaz: se abrogd.

(1) la litera (&), punctele (xxxvii)-(xxx) se eliminé;

9. (ii) la litera (b), se introduce urmétorul punct: 52. La articolul 261 alineatul (1) litera b), dupi punctul (xx) se
»(xxa) articolul 27f alineatele (1), (2) i (3), articolul 27g alineatele | introduce un nou punct, pet. (xx'), cu urmitorul cuprins:

(1)-(5) si articolul 27i alineatele (1)-(4), atunci cind un APA sauun | (xx") art. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)~(5) si art. 27i
ARM beneficiazd de o derogare in conformitate cu articolul 2 | alin. (1}-(4), atunci e¢dnd un APA sau un ARM beneficiazi de o
alineatul (3);"; derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3);
10. | (b) la alineatul (4), literele (2) si (b) se inlocuiesc cu urmétorul text: | 56. Articolul 262 se modificd §i va avea urmatorul cuprins:
. . . . . . . Art. 262 Constituic infractiunea de exercitare fari drept a unei
’:,;ga);; f::‘ﬂlgﬁ: S;eaz:nmzcgg;lég:isae-ﬁéxaml (2) sau a articolului 34, profesii sau activitiji i se sanctioneazii conform prevederilor art.
’ P ? 348 din Legea nr. 286/2009, cu modificirile si completarile
. . \ . . g ulterioare, furnizarea, de citre o persoanid, de servicii de investitii
(b) a articolului 7 almcalxtul (1). a treia tezd din Reg.u]amenlul (UE) sau desfisurarea de activitii de ianestitii fiird a define autorizafia
nr. 600/2014 sau a articolului 11 alineatul (1) din regulamentul I
. . . . sau aprobarea necesarii conform prevederilor:
mentionat §i, atunci c¢ind un APA sau un ARM beneficiaza de o . . . .
. . . . . a) art, 8 alin. (1), art. 10 alin. (1) gi (10), art. 122 alin. (2)
derogare In conformitate cu articolul 2 alineatul (3) din regulamentul si art. 129 alin. (1);
mentionat, a articolului 27b din regulamentul mentionat,”; by art. 7 alin. (1) a treia tezi sau art, 11 alin, (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si, atunci cAnd un APA sau un
ARM beneficiazid de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3)
din regulamentul menjionat, a art. 27b din  respeclivul
regulament.”

11. | {c)}la alineatul (6), litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text: 54, Laarticolul 261 alineatul (3) se modifici §i va avea urmitorul /’,-,’ TN
»{¢) in cazul unei firme de investitii, al unui operator de piafd | cuprins: Aem .
autorizat si exploateze un MTF sau un OTF ori al unei picfe oot T ey

\ Ry L'“"’
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reglementate, retragerea sau suspendarea autorizatiei institufiei in
conformitate cu articolele 8 §i 43 din prezenta directivi si, atunci
cind un APA sau un ARM beneficiazi de o derogare in conformitate
cu articolul 2 alineatul (3) din Regulamentu! (UE) nr. 600/2014,
retragerea sau suspendarea autorizatiei Tn conformitate cu articolul
27¢ din regulamentul mentionat;”,

»a) retragerca sau suspendarea, pentru o perioadd mentionati in
decizia de suspendare emisd de A.S.F., dar care nu poate depisi
12 luni, a autorizatiei unei institufii de credit care presteazi
servicii gi activitdfi de investifii si servicii auxiliare in
conformitate cu dispozitiile art. 17, a unei S.S.LF., a unei
persoanc prevazute la art. 7, a unui operator de pia{a si, atunci
cind un APA sau un ARM beneficiazi de o derogare in
conformitate cu art. 2 alin. (3) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, retragerea sau suspendarea, pentru o perioadi
menfionatd in decizia de suspendare emisa de A.8.F., dar care nu
poate depisi 12 luni, a autorizatici in conformitate cu art. 27¢ al
aceluiasi regulament;”

12.

6. La articolul 71, alineatul (6) se inlocuieste cu urmétorul text:
,»(6) Daci sanctiunca penali sau administrativd publicati se referd la
o firma de investitii, un operator de piati, o institutie de credit in
legdturd cu servicii §i activitifi de investitii sau servicii auxiliare, ori
la o sucursald a unei societdti dintr-o tard terld autorizati in
conformitate cu prezenta directivd sau la un APA sau un ARM
autorizat In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 care
beneficiazd de o derogare in conformitate cu articolul 2 alineatul (3)
din regulamentul menfionat, ESMA adaugi o trimitere Ia sancliunea
publicati in registrul relevant.”

Prevederile art. 71 din MiFID
11 sunt transpuse la arl. 253 din
Legea nr. 126/2018,

Art. 253 face paric din
Sectiunca Dispozifii generale
de la Titlul X Sancfiuni ji
mdsuri administrative si la
alin. (1) prevede:

wArt 253 (1) A.S.F. publicd pe
site-ul sdu de internet, fard
Intdrziere, orice decizie prin

care se impune o sancfiune sau

mdsurd administrativd
conform prevederilor
prezemtului  titlu, dupd ce

persoana cdreia i s-a impus
sancfiunea a fost informatd in

legdturd cu decizia
respectivd.”
Prin urmare,--===-intrucit

dispozitiile r,ngle jac'rlmp‘lt‘crc
o e . & iy T
la  sancfiugile/".  masurile

- 13 - "", . -
aplicabile |i ¢oriform. -acestui
YN
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titlu, fard a enumera entititile,
si intrucdt Tn acelasi titlu sunt gi
dispozitiile pentru sanctionarea
APA si ARM conform
Directivei 2177/2019, nu este
necesard amendarea art. 253
pentru a realiza transpunerea,
aceasta fiind impliciti.

13.

7. La articolul 77 alineatul (1) primul paragraf, parlea introductivd
se inlocuieste cu urmatorul text:

»Statele membre previd cel pulin cil orice persoani autorizati in
temeiul Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (*) care indeplineste intr-o firma de investitii, pe o piati
reglementatd, sau intr-un APA sau un ARM autorizat fin
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 care beneficiazi
de o derogare In conformitate cu articolul 2 alineatul (3) din
regulamentul mentionat, sarcina prevdzuti la articolul 34 din
Directiva 2013/34/UE sau la articolul 73 din Directiva 2009/65/CE
sau orice altd sarcindl previizutd de lege este obligata s semnaleze
fard intarziere autoritdtilor competente orice fapt sau orice decizie
privind intreprinderea respectivdi de care a luat cunostintd in
exercitarea sarcinii respective si care ar putea:

(*) Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European a Consilivlui
din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor anuale si al
conturilor consolidate, de modificare a Directivelor 78/660/CEE si
83/349/CEE ale Consiliului i de abrogare a Directivei 84/253/CEE
a Consiliului (JO L 157, 9.6.2006, p. 87).”

40. La articolul 249, partea introductivi a alineatului (1) se
modific# si va avea urmatorul cuprins:

Art. 249 - (1) Orice persoand autorizatd in temeiul Legii
nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare
anuale si al situatiflor financiare anuale consolidate si de
modificare a unor acte normative, cu modificirile si completdrile
ulterioare, care indeplineste intr-o S.S.LF., intr-un operator de
piatd sau intr-un APA ori un ARM autorizat in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 care beneficiazi de o derogare
in conformitate cu art. 2 alin. (3) al aceluiasi regulament, sarcina
previizuta la art. 34 din Directiva 2013/34/UE sau la art. 94 din
Ordonanta de urgentii a Guvernului nr. 32/2012, aprobata cu
modificiri si completéri prin Legea nr. 10/2015, cu modificirile
si completérile ulterioare, sau orice altd sarcind previzuta de lege,
este obligatd si semnaleze fird intdrziere A.S.F. orice fapt sau
orice decizie privind entitatea respectivi, de care a luat cunogtingi
in exercitarea sarcinii respective $i care ar putea:

()

14,

8. Articolul 89 se modifica dupd cum urmeazi:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmétorul text:

»(2) Delegarea de competente mentionati la articotul 2 alineatul (3),
la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 al doilea paragraf, la articolul 4
alineatul (2), la articolul 13 alineatul (1), la articolul 16 alineatul

Alin. (2) 5i (3) delaart. 89 din
MIFID Il nu necesitd
franspunere §i nu au impact
asupra Legii nr. 126/2018.

iy

. . . . 2 ‘\\
(12), la articolul 23 alineatul (4), la articolul 24 alineatul (13), la 47 e,
articolul 25 alineatul (8), la articolul 27 alineatul (9), Ia articolul 28 A 5 as L, o
alineatul (3), la articolul 30 alincatul (5), la articolul 31 alincatuf (4), - - "
R
\
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la articolul 32 alineatul (4), la articolul 33 alineatul (8), la articolul
52 alineatul (4}, la articolul 54 alinecatul (4), la articolul 58 alineatul
(6) 5i la articolul 79 alincatul (8) se conferd Comisiei pentru o durati
nedeterminati, de la 2 iulie 2014,

(3) Delegarea de competente mentionatd Ia articolul 2 alineatul (3),
la articolul 4 alineatul (1) punctu! 2 al doilea paragraf, la articolul 4
alineatul (2), la articolul 13 alineatul (I), Ia articolul 16 alineatul
(12), la articolul 23 alineatul (4), la articolul 24 alineatul (13), la
articolul 25 alineatul (8), la articolul 27 alineatul (9), la articolul 28
alineatul (3}, 1a articolul 30 alineatul (5}, la arlicolu! 31 alineatul (4),
la articolul 32 alineatu! (4), la articolul 33 alineatul (8}, la articolul
52 alineatul (4), la articolul 54 alincatul (4), la articolul 58 alineatul
(6) si la articolul 79 alineatul (8) poate fi revocati oricand de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune
capit delegirii de competente specificate in decizia respectiv.
Decizia produce efecte din ziua care urmeazid datei publicirii
acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o dati
ulterioard mentionata in decizie, Decizia nu aduce atingere actelor
delepate care sunt deja in vigoare.”;

15.

(b) alineatut (5) se inlocuiegte cu urméitorul text:

»(5) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (3), al
articolului 4 alineatul (1) punctul 2 al doilea paragraf, al articolului
4 alineatul (2), al articolului 13 alineatul (1), al articolului 16
alineatul (12), al articolului 23 alineatul (4), al articolului 24
alineatul (13), al articolului 25 alineatul (8), al articolului 27
alineatul (9), al articolului 28 alineatul (3), al articolului 30 alineatul
{5), al articolului 31 alineatul (4), al articolului 32 alineatul (4), al
articolului 33 alineatu! (8), al articolului 52 alineatul (4), al
articolului 54 alineatul (4), al articolului 58 alineatul (6) sau al
articolului 79 alineatul (8) intra in vigoare numai in cazul Tn care nici
Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectii in
termen de frei luni de la notificarea acestuia ciitre Parlamentul
European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii
termenului respectiv, Parlamentul European st Consiliul au informat
Comisia ¢i nu vor formula obieclii. Respeclivul termen se

Alin. (5) de la art. 89 din
MIFID I  nu necesitd
transpunere §i nu are impact
asupra Legii nr, 126/2018.

{
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prelungeste cu trei luni la inifiativa Parlamentului European sau a
Consilivlui.”

16. | 9. La articolul 90, alineatele (2) si (3) se elimini. Alin. (2) 5i (3) de la art, 90 din
MIFID II nu  necesitd
transpunere §$i nu au impact
asupra Legii nr. 126/2018.
17. | 10. La articolul 93 alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu Nu necesitd transpunere. Se
urmatorul text: referd  la  termenul de
transpunere a unor prevederi.

Statele membre aplicd masurile respective de la 3 ianuarie 2018.”

18. | 11. In anexa ], sectiunea D se elimina. 65. La anexa nr. 1, secfiunca D, ,,Lista serviciilor de raportare a

datelor”, se abrogi.

19. | Articolul 4 Art, V — Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de la data | Ca urmare a depasirii datei de
Transpunere publicdrii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I (...) 01.01.2022 nu mai este
(1) Statele membre adopta §i publica, poni la 30 iunie 2021, actele necesard aménarea intrdrii in
cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a se vigoare a prevederilor art. [ pet.
conforma prezentei directive. Comisiei i sunt imediat comunicate 1,3,58,9 11, 12, 20, 37, 40,
de ciitre statele membre textele principalelor dispozitii de drept 43, 50, 51, 53, 55 si 64.
intern pe carc le adopti in domeniul reglementat de prezenta
directiva.
(3) Statele membre aplicd misurile cu privire la articolul 1 Incepind
cu 1 ianuarie 2022, iar in ceea ce priveste articolele 2 si 3 incepénd
cu 30 iunie 2021. Statele membre aplicd misurile cu privire la
articolul 2 punctul 1 pind la | iulic 2020.

20. | (4) Adtunci cind statele membre adoptd dispozitiile mentionate la | 66. La menfiunca de transpunere a normelor Uniunii

alineatele (1) si (2), acestea contin o trimitere ]a prezenta directiva
sau sunt insolite de o asemenea trimitere la data publicérii lor
oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei
astfel de trimiteri.

Articolul 5

Intrarea in vigoare

Prezenta directivi intrd in vigoare in a treia zi de la data publicérii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 6

Europene, dupi punctul 4, se intreduc trei noi puncte, pet.5-
7, eu urmitorul cuprins:

»J. Art. 1 din Directiva (UE) nr. 2019/2177 a Parlamentului
European si a Consiliului din 18 decembric 2019 de modificare a
Directivei 2009/138/CE  privind accesul la activitate si
desfasurarea activitd{ii de asigurare g§i de reasigurare
(Solvabilitate II}, a Directivei 2014/65/UE privind piefele
instrumentelor financiare §i a Directivei (UE) 2015/849 privind
prevenirea utilizirii sistemului financiar in scopul spilirii banilor

Este necesar si se menfioneze
si transpunerea Directivei (UE)
nr. 2020/1504 si a Directivei
(UE} nr. 2021/338.
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Destinatari
Prezenta directivi se adreseazi statelor membre.

sau finan{drii terorismului, publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE) seria L, nr.334 din 27 decembrie 2019.

6. Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European s§i a
Consiliului din 7 octombrie 2020 de modificare a Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, publicati
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 347 din 20
octombrie 2020,

7. Art. 1 din Directiva (UE) 2021/338 a Parlamentului European
si a Consiliului din 16 februarie 2021 de modificare a Directivei
2014/65/UE in ceea ce privesle ceringele in materie de informatii,
guvernanta produselor §i limitele pozitiilor, precum si a
Directivelor 2013/36/UE i (UE) 2019/878 in ccea ce priveste
aplicarea acestora In cazul firmelor de investifii, pentru a
contribut la redresarea in urma crizei provocate de COVID-19,
publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L,
nr. 68 din 26 februarie 2021.”

Nr. Dircctiva (UE) 2020/1504 Proicct de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018 Observatii
ert. . . .
I. | Articolul | Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente cste

La articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE, se adaugi

urmitoarea litera:

»(p) furnizorilor de servicii de finanjare participativd, in sensul
definitiei de la ariicolul 2 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul

(UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului (*).

financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I,
nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificérile §i completdrile
ulterioare, se modifici si se completeazi dupd cum urmeazi:

16. La articolul 6 alineatul (1), dupi litera 1) se introduce o noua
litera, lit. m), cu urmétorul cuprins:

»m) furnizorilor de servicii de finantare participativi, asa cum
sunt definiti la art. 2 alin.(1) lit. (¢) din Regulamentul (UE)
2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7
octombrie 2020 privind furnizorii curopeni de servicii de
finantare participativd pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE)
2019/1937.”

Completarea art. 6
necesari pentru a asigura
transpunerca Directivei (UE)
2020/1504.  Prin  aceastd
directivd se completeaza lista
entitdfilor exceptlate de la
aplicarea MiFID 11
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Articolul 2

(1) Statele membre adopti si publica, pina la 10 mai 2021, actele cu
putere de lege si actele administrative necesare pentru a se conforma
articolului ! din prezenta directiva,

Statele membre aplicd dispozitiile respective incepind de la 10
noiembrie 2021,

(2) Comisiei si Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare i Picje
(ESMA) le sunt comunicate de cétre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern pe care le adopti in domeniul
reglementat de prezenta directivi.

Art. V — Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de

la data publicirii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |,

()

(s

Ca urmare a depdisirii datei de
10.11.2021 nu mai este
necesard aménarea intririi in
vigoare a prevederilor art, I pct.
16.

Articolul 3
Prezenta directivd intrd in vigoare In a doufizecea zi de la data
public#irii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Nu necesitd transpunere,

Articolul 4
Prezenta directivi se adreseazi statelor membre.
Adoptati la Bruxelles, 7 octombrie 2020.

Nu necesitd transpunere.
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