EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea §i completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii proiectului de act normativ

1. Descrierea situatiei actuale
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European §i a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare §i de modificare a Directivei 2002/92/CE gi a
Directivei 2011/61/UE (MiFID II} a fost transpusi in legislatia nationald prin Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare.
In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene au fost publicate trei directive de modificare a
MiFID II care trebuie transpuse 1n legislatia nationalé, respectiv:

A. In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 334 din 27.12.2019 a fost
publicatd Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului din 18
decembrie 2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si
desfasurarea activititii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare §i a Directivei (UE) 2015/849
privind prevenirea wutilizarii sistemului financiar in scopul spiilarii banilor saun
finantarii terorismului.

Prin MiFID II a fost instituit cadrul normativ pentru furnizorii de servicii de raportare a
datelor, cadru ce impune ca un furnizor de servicii de raportare a datelor post-
tranzactionare si fie autorizat de autoritatea competentd cu aplicarea MIiFID, ca un
mecanism de publicare aprobat (APA). In plus, un furnizor de sisteme centralizate de
raportare (CTP) are obligatia de a oferi date consolidate referitoare la toate tranzactiile cu
instrumente de capital §i cu instrumente de alt tip efectuate in intreaga Uniune, in
conformitate cu MiFID II. De asemenea, MIiFID II oficializeazi canalele de raportare a
tranzactiilor cétre autorititile competente prin impunerea obligatiei ca o parte ter{i care
raporteazd In numele firmelor de investitii si fie autorizatd ca un mecanism de raportare
aprobat (ARM). ;

Directiva (UE) 2019/2177 prevede, la articolul 1, abrogarea dispozitiilor vizind
furnizorii de servicii de raportare a datelor din MIFID II, ca urmare a preludrii
competentelor de autorizare, supraveghere §i de colectare a datelor, de la. autonta;ﬂe
competente la Autoritatea European# pentru Valori Mobiliare si Piete (AEVMP) conform
Regulamentulm (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor ﬁnancnafe ‘dga’Cima Tost
modificat prin Regulamentul (UE) 2019/2175 al Parlamentului Europeam si al Consﬂmlul
din 18 decembrie 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de: mstltulre a
Autoritéifii europene de supraveghere (Autoritatea bancarid europeani), a Regulamentulul
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(UE) nr.1094/2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand de asigurfiri §i pensii ocupationale), a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de
instituire a Autoritafii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare §i piete), a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor
financiare, a Regulamentului (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referinti
in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a misura
performantele fondurilor de investitii si a Regulamentului (UE) 2015/847 privind
informatiile care insotesc transferurile de fonduri.

Transferul atributiilor de autorizare §i supraveghere a furnizorilor de servicii de raportare
a datelor, cu excepiia unor categorii ARM sau APA care beneficiazd de o derogare expresi
in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014, citre ESMA are o importantd esentiald
pentru realizarea obiectivului principal al Regulamentului (UE) nr. 600/2014, si anume
sporirea transparentei pietelor financiare.

Existenta unor informatii exacte cu privire la tranzactiile realizate oferd utilizatorilor o
imagine de ansamblu a activitéfilor de tranzactionare de pe toate pietele financiare din
Uniune, iar autoritifilor competente informatii precise i complete cu privire la tranzactiile
relevante, avand in vedere dimensiunea transfrontalierd a prelucrdrii datelor. Printre
beneficiile punerii In comun a prerogativelor in materie de date, se numar3 gi reducerea
divergentelor In practicile de supraveghere atit asupra calitdtii datelor de tranzactionare,
cit si asupra sarcinilor furnizorilor de servicii de raportare a datelor.

In pius, datele privind tranzactionarea reprezinti un instrument din ce in ce mai
important pentru asigurarea efectivd a respectérii ceringelor care decurg din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014. Transferul competentelor de autorizare §i de supraveghere in raport cu
furnizorii de servicii de raportare a datelor permite consolidarea beneficiilor care decurg
din concentrarea competentelor legate de date in cadrul ESMA.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2019/2177 este 30.06.2021, urmind ca
prevederile nationale sé se aplice de 1a 01.01.2022.

Pentru a asigura transpunerea art. 1 al Directivei (UE) 2019/2177, este necesard
modificarea Legii nr. 126/2018 pentru pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completérile ulterioare, act normativ care, aga cum am precizat anterior, asigura la nivel
national transpunerea prevederilor MiFID II.

B. In Jumalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, ar. 347 din 20.10.2020 a fost
publicatd Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7
octombrie 2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare.

Directiva (UE) 2020/1504 modificd MiFID II prin includerea in categona’entlta];llor
exceptate a furnizorilor de servicii de finantare participativi. S o |

Aceastd modificare a fost realizati cu scopul de a oferi securitate _]urldlca md ééea»ce
priveste persoanele gi activitifile care intrd sub incidenta Regulamentului ( UE): 2020/1503

al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 prwmd furmzorw
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europeni de servicii de finanfare participativd pentru afaceri §i de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 si, respectiv, a MiFID II si
pentru a evita situatia in care aceeasi activitate este conditionatd de obfinerea mai multor
autorizatii in UE.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2020/1504 este 10 mai 2021, iar aplicarea
prevederilor nationale de transpunere se impune incepand cu 10 noiembrie 2021.

In scopul asiguririi transpunerii acestei directive europene, este, de asemenea, necesari
modificarea Legii nr. 126/2018, cu modificérile si completérile ulterioare.

C. In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 68 din 26.02.2021 a fost
publicatd Directiva (UE) 2021/338 a Parlamentului European si a Consiliului din 16
februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele in
materie de informatii, guvernanta produselor si limitele pozitiilor, precum si a
Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora in
cazul firmelor de investitii, pentru a contribui Ia redresarea in urma crizei provocate
de COVID-19.

Modificdrile aduse MiFID II, prin articolul 1 al Directivei (UE) 2021/338, vizeazad
introducerea de misuri considerate eficace in vederea diminudrii turbulentelor economice,
fiind esential si se sprijine redresarea in urma gocului economic grav cauzat de pandemia
de COVID-19. Principalele modificari au ca obiectiv facilitarea furnizdrii de servicii de
investitii gi desfdgurarea activitdfilor de investitii, concomitent cu protejarea pe deplin a
investitorilor prin:

- neaplicarea cerinfelor de guvernantd a préduselor in cazul obligatiunilor care nu
incorporeazi niciun alt instrument derivat decét o clauzd de tip make-whole (cu platd
integrald). Obligatiunile care nu incorporeazi niciun alt instrument derivat decét o clauzi
de tip make-whole sunt considerate produse sigure si simple, eligibile pentru clientii de
retail. In caz de riscumpirare anticipatd, o obligatiune care nu incorporeazi niciun alt
instrument derivat decit o clauzd de tip make-whole protejeazd investitorii impotriva
pierderilor prin asigurarea faptului c@ investitorii primesc o platd egald cu suma dintre
valoarea actualizati netd a pldtilor de cupoane ramase §i valoarea principald a obligatiunii
pe care ar fi primit-o in cazul in care obligatiunea nu ar fi fost riscumpérata.

- exonerarea contrapdrtilor eligibile de la cerinfele de guvernantd a produselor
aplicabile instrumentelor financiare care sunt comercializate sau distribuite In mod exclusiv
acestora, avand n vedere cunostintele suficiente ale acestora cu privire la instrumentele
financiare.

- exceptarea de la aplicarea cerinfelor de informare cu privire la costuri si cheltuieli a
serviciilor furnizate clientilor profesmnah si contrapartilor eligibile, mai uﬁﬁ'm legatura
cu serviciile de consultantd de investitii i de administrare a portofohulu S
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- exceptarea contrapérfilor eligibile si a clientilor profesmnall de la pr1m1rea
rapoartelor obligatorii pnvmd serviciile. Cu toate acestea, chen;m profesmnah au
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- furnizarea informatiilor privind investitiile, ca optiune standard, in format electronic.
Cu toate acestea, clientii de retail pot solicita furnizarea informatiilor respective pe suport
de hirtie;

- exceptarea pietelor de marfuri aflate intr-un stadiu incipient de dezvoltare de la
aplicarea limitelor pozitiilor. Astfel, limitele pozitiilor se vor aplica numai instrumentelor
financiare derivate pe mérfuri critice sau importante care sunt tranzactionate in locuri de
tranzactionare, precum §i contractelor extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic aferente. Instrumentele financiare derivate critice sau importante sunt
instrumentele derivate pe mérfuri cu un total al pozitiilor deschise de cel putin 300 000 de
loturi in medie pe o perioadd de un an. Datoritd importantei critice a mérfurilor agricole
pentru populatie, instrumentele financiare derivate pe mérfuri agricole si contractele
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic aferente vor face in continuare
obiectul regimului curent al limitelor pozitiilor;

- exonerarea privind acoperirea riscurilor pentru entitdfile financiare. Aceastd
exonerare privind acoperirea riscurilor va fi disponibild in situatia in care, in cadrul unui
grup predominant comercial, o persoand a fost inregistratd ca firm& de investifii si
tranzactioneaz3 in numele grupului comercial respectiv. Pentru a limita exonerarea privind
acoperirea riscurilor la acele entitdti financiare care franzactioneaza in numele entitétilor
nefinanciare dintr-un grup predominant comercial, exonerarea se va aplica numai pozitiilor
detinute de o astfel de entitate financiard care pot fi mésurate in mod obiectiv ca reducand
riscurile legate in mod direct de activitatea comerciald a entitétilor nefinanciare din cadrul
grupului;

- exonerarea de la regimul limitelor pozitiilor pentru contrapértile financiare si
nefinanciare In legiturd cu pozifiile care rezultid din tranzactiile efectuate iIn vederea
indeplinirii obligatiilor privind furnizarea de lichiditéti; '

- exceptarea de la aplicarea regimului limitelor pozitiilor si de la cerintele de raportare
a instrumentelor financiare derivate securitizate (valori mobiliare in intelesul art. 3 alin. (1)
pct. 84 lit.c) din Legea nr. 126/2018, care se referd la o marfad sau la un activ suport astfel
cum se mentioneaza la anexa I sectiunea C pct. 10 din legea mentionat anterior), avand in
vedere faptul ¢ acestea sunt detinute, in cele din urmi, de un numér mare de investitori de
retail, ceea ce nu prezintd acelasi risc de a face abuz de pozifie dominantd sau pentru
conditiile de decontare si de cotatie ordonaté ca in cazul contractelor derivate pe mérfuri.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2021/338 este 28 moiembrie 2021, iar
aplicarea prevederilor nationale de transpunere se impune incepand cu 28 februarie 2022.

Avand in vedere faptul ca Directiva (UE) 2021/338 introduce modificéri ale MiFID II, in
scopul asigurdrii transpunerii acestei directive europene, este, de asemenea, necesari
modificarea Legii nr. 126/2018, cu modificarile si completéirile ulterioare.

2. Schimbiri preconizate 7 iy PRGN
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A, ASIgurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2019/21 ?Z7 ;1 Par amentulul

European si a Consiliului din 18 decembrie 2019 de modifi cgre a Dlrectlvel
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reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare si a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului
financiar in scopul spilirii banilor sau finantirii terorismului

In vederea transpunerii art. 1 al Directivei (UE) 2019/2177, proiectul de lege prevede
eliminarea cerintelor operationale referitoare la furnizorii de servicii de raportare a datelor,
furnizorii de sisteme centralizate de raportare (CTP), mecanismele de raportare aprobate
(ARM) si mecanismele de publicare aprobate (APA) din cuprinsul Legii nr. 126/2018, cu
modificérile si completérile ulterioare.

in cadrul proiectului de lege se vor mentine prevederile referitoare la sanctionarea ARM-
urilor i APA-urilor care, prin derogare expresd in temeiul Regulamentului (UE) nr.
600/2014, pe motivul importantei lor limitate pentru piata internd, fac obiectul autorizérii si
supravegherii de citre o autoritate competents a unui stat membru astfel cum este definita
la articolul 4 alineatul (1) punctul 26 din Directiva 2014/65/UE.

Revizuirea dispozitiile art. 262 din Legea nr. 126/2018, are in vedere intérirea cadrului
prudential si de conduitd profesionald pentru sectorul financiar, bazat pe regimuri robuste
de supraveghere gi de sanctionare.

O piatd financiard integratd si eficientd, precumn i 0 mai mare incredere din partea
investitorilor necesitd integritate. Functionarea fard probleme a pietelor instrumentelor
financiare si increderea publicd in piata de capital sunt conditii prealabile pentru cregtere
economicd si bunidstare. Ori acest lucru se poate face cu respectarea conditiilor legale,
inclusiv cele de autorizare de citre autoritifile competente. Respectarea acestora poate fi
realizat prin existenta unor sanctiuni care si asigure un grad de coercitie suficient.

In vederea realizérii acestui obiectiv, modificérile intervenite prin proiectul de lege
vizeazd revizuirea regimului sanctiunilor in cazul prestérii de servicii §i activitdfi de
investijii fird detinerea autorizatiei impusa de lege.

Totodati, {indnd cont de faptul ci la acest moment este finalizat cadrul comunitar emis
in aplicarea MiFID II/MiFIR, intrucit normele europene de nivel II nu cuprind prevederi
referitoare la cerinte de autorizare suplimentare fatd de cele din MIFID II/MiFIR, se
impune revizuirea corespunzitoare a articolului 262 din Legea nr. 126/2018, in sensul
abrogdrii lit. b).

B. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2020/1504 a Parlamentului
European si a Consiliulai din 7 octombrie 2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare

Directiva (UE) 2020/1504 modificd MiFID II prin includerea in categoria entitatilor
exceptate a furnizorilor de servicii de finantare participativi. In concordant cu prevederile
acestei directive, prm proiectul de lege este completat art. 6 alin. (1) al Legii nr..,126/2018
cu modificarile §i completdrile ulterioare, pentru a include furmzoru/ des serwcn de
finantare participativa, definifi la art. 2 alin. (1) lit. (e) din Regulamentul (U'ES 202971503
in categoria entitdtilor exceptate de la aplicarea prevederilor Legu 3nr 126/20189 cu
modificérile si completirile ulterioare. % : O
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C. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2021/338 a Parlamentului
European si a Consilinlui din 16 februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE
in ceea ce priveste cerinfele in materie de informatii, guvernanta produselor si
limitele pozitiilor, precum si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce
priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de investifii, pentru a contribui la
redresarea in urma crizei provocate de COVID-19 :

Directiva (UE) 338/2021 introduce prevederi menite si scadd costurile firmelor de
investitii, fird a afecta interesele investitorilor. Modificdrile vizeaza introducerea de masuri
considerate eficace gi atent concepute n vederea diminudrii turbulentelor economice, fiind
esential sd se sprijine redresarea in urma gocului economic grav cauzat de pandemia de
COVID-19.

In vederea transpunerii art. 1 al Directivei (UE) 2021/338, proiectul de lege vizeazi
completarea definitiilor prevdzute de Legea nr. 126/2018, introducerea de prevederi
referitoare la furnizarea informa;iilor de cétre S.S. I F., ca op;iune standard in format
respectlve pe suport de hirtie, introducerea de prevederi prin care S.S.LF. este exonerati de
la aplicarea anumitor dispozifii n legaturd cu prestarea de servicii de investifii pentru
clientii profesionali si contrapértile eligibile, modificarea regimului limitelor pozitiilor.

Astfel, principalele amendamente au ca obiectiv facilitarea furnizarii de servicii de
investitii i desfdgurarea activitétilor de investitii, concomitent cu protejarea pe deplin a
investitorilor;

D. Alte modificiri ale Legii nr. 126/2018, cu modificirile §i completirile ulterioare,
aviand ca scop imbunititirea reglementarii

In vederea solutiondrii unor aspecte identificate in activitatea curentd de autorizare si
supraveghere a S.S.LLF., prin acelasi proiect legislativ se propun si alte modificéri ale Legii
nr. 126/2018, cu modificérile i completérile ulterioare, in principal:

-introducerea de prevederi aplicabile entitdtilor cérora li s-a retras autorizafia de
functionare ca S.S.LF. prin care sd se permitd accesul A.S.F. la inregistrérile previzute
la art. 54 din lege;

-introducerea de prevederi prin care si se permitd S.S.L.F. prestarea de servicii si
activititi de investifii §i servicii auxiliare in statele terte din Grupul G7, far3 stabilirea
unet sucursale, cu respectarea anumitor conditii;

-modificarea lit. b) de la alin. (3) al art. 132 astfel incét si se clarifice interpretarea
dispozitiilor referitoare la detinere simultana de functii de conducere conform MiFID II;

-abrogarea prevederii referitoare la echivalarea automati de cétre ASF. a
diplomelor, atestatelor si certificatelor emise de organismele internationale, intrucat
A.S.F. poate recunoste anumite diplome/ atestate/ certificate internationale in functie de
continul curriculei §i de cerintele ce provin din reglemendrile A.S.F.;

-completarea competenfelor A.S.F. cu posibilitatea suspendarii act1v/1,ta§11 entltatllor
ce intrd sub incidenfa Legii nr. 126/2018 sau a exercitérii unor funetii in" cadrul
acestora, similar competentelor A.S.F. previzute la art. 1932 lit. l)"‘dm 0.U. G . T,
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori moblhare'gl sometaple de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si complefaréa, Eegiis'nr
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297/2004 privind piata de capital, precum si la art. 50 alin. (2) lit. m) din Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, aga cum au fost
introduse prin Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative gi pentru modificarea si completarea unor acte normative;

-modificarea prevederilor referitoare la audit pentru a permite A.S.F. si stabileasca
prin reglementiri categoriile de auditori financiari §i de firme de audit care necesita
avizarea A.S.F. pentru a putea aundita situatiile financiare i cele privind operatiunile
oricéirei entititi supuse autorizirii, supravegherii si controlului A.S.F;

-modificarea prevederilor referitoare la sanctiuni astfel incét atentionarea s& fie
considerati misurd administrativd aplicatd pentru nerespectarea prevederilor mentionate
la art. 257 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, similar prevederilor art. 261 alin. (4) lit. ¢),
264 alin. (4) lit. c), 267 alin. (4) lit. b), 268 alin. (4) lit. ¢) §i 269 alin. (5) lit. ¢),
introducerea de sancfiuni contraventionale complementare si a altor mdsuri
administrative la art. 257;

-completarea art. 261 alin. (3), art. 264 alin. (3) lit. b), art. 268 alin. (3) si a art. 269
alin. (4) lit. b) si ¢) cu prevederi prin care se stabileste perioada pentru care poate fi
suspendatd autorizatia/atestatul, respectiv pentru care poate fi interzisd exercitarea unor
functii de conducere;

-reformularea, pentru claritate, a prevederilor art. 261 alin. (4) lit. d), art. 264 alin. (4)
lit. d), art. 267 alin. (4) lit. ¢), art. 268 alin. (4) lit. d) si art. 269 alin. (5) lit. d) referitoare
la mésurile aplicate de A.S.F.;

-in scopul de a crea posibilitatea entitafilor de a contesta deciziile A.S.F., se propune
modificarea prevederilor art. 270 alin. (1) pentru a include prevederi referifoare la
contestarea tuturor actelor individuale emise de A.S.F. in baza Legii nr. 126/2018, nu
doar a deciziilor adoptate de A.S.F. conform prevederilor art. 252 alin. (1) din lege.

De asemenea, intrucit prin Regulamentul (UE) nr. 852{2020 din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sd faciliteze investitiile durabile §i de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088 se stabileste obligatia statelor membre de a emite norme
nationale in aplicarea art. 22 din acest regulament, prin acest proiect legislativ se stabileste
regimul sanctionatoriu national conform cerintelor acestuia.

E. Colaborarea A.S.F. co Oficiul National al Registrului Comertului (ONRC)

Pentru exercitarea prerogativelor si atributiilor conferite A.S.F., de autorizare,
supraveghere si control, proiectul vizeazd introducerea unor dispozifii privind accesul
gratuit al A.S.F. la informatiile inregistrate in baza de date a Oficiului National al
Registrului Comerfului (ONRC) referitoare la persoanele fizice si entitdfile legale
previzute de art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si ﬁ.mc’;ionarea Autorit#tii de Supraveghere Financiard, aprobati cu
modificdri i completdri prin Legea nr.113/2013, cu modificrile si completarile-tlteribare,
precum si de legislatia aphcablla domeniului pietei de capital, doar in scopulf’desfésurarn‘i\ﬁ\
bune conditii a activitdtii si cu respectarea prevederilor legale privind datele cu caracter.
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Sectiunea a 3-a
Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impact macro-economic
Adoptarea proiectului de act normativ prin care se transpun prevederile Directivei nr.
2021/338 are impact asupra S.S.LF., urmérindu-se facilitarea activitdfii acestora gi
reducerea costurilor in relatia cu toate categoriile de clienti prin introducerea de prevederi
referitoare la transmiterea de informatii in format electronic si prin exonerarea S.S.LF. de
la anumite obligatii in relatia cu clientii profesionali si contrapartile eligibile.

Totodats, exceptarea pietelor de mérfuri aflate Intr-un stadin incipient de dezvoltare
de la aplicarea limitelor pozitiilor, are impact favorabil pentru dezvoltarea de noi piete de
marfuri, modificdrile care vizeazd regimul limitelor pozitiilor fiind menite s& sprijine
dezvoltarea de noi contracte gi implicit a pietelor aferente.

De asemenea, eficienta participantilor care actioneaza ca formatori de piati pe pietele
de mérfuri va creste, ca urmare a introducerii exonerarii de la regimul limitelor pozitiilor
pentru contrapartile financiare gi nefinanciare in legéiturd cu pozitiile care rezultd din
tranzactiile efectuate in vederea indeplinirii obligatiilor privind furnizarea de lichiditati.

1! Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul

2. Impact asupra mediului de afaceri

Cu privire la modificérile ce implici transferul autorizirii §i supravegherii furnizorilor
de servicii de raportare a datelor, precum §i transferul competentelor de colectare a datelor,
de la autoritdfile competente la ESMA, acestea contribuie la realizarea obiectivului
principal al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consilinlui,
$i anume sporirea transparentei pietelor financiare, prin calitatea datelor de tranzactionare
si a prelucrdrii §i furnizérii datelor respective, inclusiv a prelucrérii si furnizérii datelor la
nivel transfrontalier. Astfel, existenta unor date precise de tranzactionare ofer utilizatorilor
o imagine de ansamblu a activitifilor de tranzactionare de pe toate pietele financiare din
Uniune, iar autoritafilor competente informatii precise §i complete cu privire la tranzactiile
relevante.

3. Impact secial
Consolidarea increderii investitorilor in piata de capital.

4, Impact asupra mediului
Nu este cazul

5. Alte informatii

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat,
atit pe termen scurt, pentru anul curent, cit si pe termen lung

(pe 5 ani)
- in mii lei (RON) -
Indicatori Anul Urmatorii patru ani Media
curent _l.pe
T "ﬁni‘ﬁf:a' )
1 2021 2022 2023 | 2024 | 2025:| © 7=
1. Modificéri ale veniturilor R
bugetare, in plus/minus, din Ny io 5




care:
a) buget de stat, din acesta:
e impozit pe profit
e impozit pe venit
s TVA
b) bugete locale
a) impozit pe profit
¢) Dbugetul asigurarilor
sociale de stat:
e contributii de asigurari

2. Modificéri ale
cheltuielilor bugetare, in plus,
din care:

a) buget de stat, din acesta:
e cheltuieli de personal
e bunuri si servicii
e asistentd sociald
b) bugete locale:
I. cheltuieli de personal
Il. bunuri si servicii
lll. asistentd sociald
c) bugetul asigurdrilor
sociale de stat:
2. cheltuieli de personal
3. bunuri si servicii

3. Impact financiar,
plus/minus, din care:

a)buget de stat

b) bugete locale

4. Propuneri pentru
acoperirea cresterii cheltuielilor
bugetare

5. Propuneri pentru a
compensa reducerea veniturilor
bugetare

6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificérilor
veniturilor gi/sau cheltuielilor
bugetare

Alte informatii

Sectiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoar.e,n.\

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor prmectulm deh act
normativ: _,/,,,, s Ny \ﬁ«\‘

a) acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate, ca urmare a mtrarll
in vigoare a proiectului de act normativ: 3 & -~'ff i

Proiectul de act normativ modificd, completeazi si abrogi unele prevede}rl’dmx Ieg1$lat1a
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primard in domeniul S.S.LF., respectiv Legea nr. 126/2018, cu modificérile 51 completérile
ulterioare.
b) acte normative ce urmeazi a fi elaborate in vederea implementirii noilor
dispozitii:
A.S.F. urmeazi si emitd reglementdri pentru modificarea si completarea cadrului
legislativ secundar aplicabil S.S.LF.

2. Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia comunitari in materie |
in cazul proiectelor ce transpun prevederi comunitare

Proiectul de act normativ asigurd transpunerea, la nivel de legislatie primari, a
prevederilor cuprinse in:

| 1. Directiva (UE) 2016/2177 a Parlamentului European si a Consiliului din 18 decembrie
2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si
desfigurarea activitétii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE) 2015/849
privind prevenirea utilizérii sistemului financiar in scopul spélérii banilor sau finantirii
terorismului;

2. Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European gi a Consiliului din 7 octombrie
2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare.

3. Directiva (UE) 2021/338 Parlamentului European si a Consiliului din 16 februarie 2021
de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerinfele in materie de
informatii, guvernanta produselor si limitele pozitiillor, precum si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de
investitii, pentru a contribui la redresarea in urma crizei provocate de COVID-19.

Modificirile propuse care nu au un corespondent in legislatia Uniunii Europene si
care Vizeazéi ’imbunétéi;irea reglementéirii existente nu ridicd probleme din perspectiva

-----

3. Masuri normative necesare aplicirii directe a actelor normative comunitare.

Proiectul de act normativ cuprinde referiri la Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru
care s faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088.

4. Hotirari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.

5. Alte acte normative si sau documente internationale din care decurg

angajamente
Nu este cazul.

6. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a
/ \::. '\!t-
Consultirile efectuate n vederea elaboririi proiectulni de act Aormativ, - K

1. Informatii prwmd procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale\
institute de cercetare si alte organisme implicate Ve I F.._Lj 2
Prezentul proiect de lege a fost publicat, pentru consultare publicd per\ltru 0 perloada
de 10 zile, pe site-ul Ministerului Finantelor, in data de 04.03.2021, in confonmtate,cu
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dispozitiile legale privind transparenta decizionala.

A fost indeplinitd procedura transparentei decizionale in administratia publica
reglementatd in cuprinsul Legii nr.52/2003.

Proiectul de lege a fost avizat de Comisia de Dialog Social in data de 11.03.2021 si de
Consiliul Economic si Social in data de 22.09.2021.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care a avut loc consultarea precum
si a modului in care activitatea acestor organizatii este legati de obiectul proiectului
de act normativ

Nu este cazul.

3. Consultarile organizate cu autorititile administratiei publice locale, in situatia
in care proiectul de act normativ are ca obiect activititi ale acestor autorititi, in
conditiile Hotiririi Guvernului pr.521/2005 privind procedura de consulfare a
structurilor asociative ale autorititilor administratiei publice locale la elaborarea
proiectelor de acte normative.

Nu este cazul.

4. Consultiirile desfisurate in cadrul consiliilor interministeriale in conformitate
cu prevederile Hotiardrii Guvernului nr. 750/2005 privind constituirea consiliilor
interministeriale permanente

5. Informatii privind avizarea de cétre:

a) Consiliul Legislativ - Proiectul de lege a fost avizat de Consiliul Legislativ prin
avizul nr. 270/2022,

b) Consiliul Suprem de Apérare a Tarii

¢) Consiliul Economic si Social - Proiectul de lege a fost avizat de Consiliul
Economic si Social prin avizul nr. 6737/2021.

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

6. Alte informatii

Sectiunea a 7-a
Activititi de informare publici privind elaborarea si implementarea proiectului
de act normativ

1. Informarea societi{li civile cu privire la necesitatea elaborérii proiectului de
act normativ

Prezentul proiect de lege a fost publicat, pentru consultare publicd pentru o perioadi
de 10 zile, pe site-ul Ministerului Finantelor, in data de 04.03.2021, in conformitate cu
dispozitiile legale privind transparenta decizionala.

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in
urma implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sanatatii si
securititii cetdfenilor sau diversititii biologice

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3. Alte informaftii

Sectiunea a 8-a
Masuri de implementare T

1. Mi:surile de punere in aplicare a proiectului de act normafivoﬁg catre
autoritiitile administragiei publice centrale si/sau locale - finfii mtarea unon noi

| c‘ "
organisme sau extinderea competentelor institutiilor existente ™" = ’?,}
2. Alte informatii 'ii-fs'-‘.“: Y
s ?* r;'--.."_' _._" M
\:‘L-‘U_E,‘_/
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Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, pe care il
supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgents prevéazuti de art. 76 alin.

(3) din Constitutia Roméniei, republicata.

NICOPREIONETS UCA
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