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MINISTERUL FINANTELOR O .

Domnului Ministru Adrian Ciciu

Stimate domnule Ministru,

Ca urmare a adresei Ministerului Finantelor nr. 791251/09.03.2022, fnregistrati la A.S.F. cu nr.
7719/09.03.2022, prin care ne-ati remis avizul favorabil cu observatii al Ministerului Justitiei
referitor la proiectul de Lege pentru modificarea 5i completarea Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare i

‘societdtile de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr.

29772004 privind piaga de capital, pentru modificarea §i completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea i completarea
Legii nr. 2472017 privind emitenfii de instrumente financiare §i operafiuni de piafd, va
retransmitem anexat proiectul de lege revizuit, insotit de expunerea de motive aferentd (fari
modificiri), tabelul ce cuprinde modalitatea de preluare a propunerilor si observatiilor M.J.,
precum si tabelul comparativ ce cuprinde reglementarea fn vigoare §i reglementarea propusi.

Cu stima,

(‘restllinte,
Nicu ¥Marcu

Exemplarul 1/2
Splaiui Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti

Tel: 021.659.62.69, Fax: 021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro

¥/




Tabel cuprinzind propunerile i obscrvatiile Ministerului Justitiei pe marginea proicetului de Lege penrtru modificarea i completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societifile de
administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, pentru modificarea
si completarea Legii nr, 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, precum si pentru modificarea gi completarea

Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare gi operagiuni de piati
(adresa Tnregistratil la ASF cu nr.7719/09.03.2022)

Legendi:

Text-thiat-cu-o-tinte — prevederi propuse spre a fi eliminate/ modificate prin proiectul de Lege (coloana 4)
Text aldin subliniat — prevederi propuse spre a f1 introduse In proiectul de Lege (coloana 4)

Propuneri si observatit

Ref. Forma proiectului de lege transmisi la - et o . .. =
las MF cll)l adresa P nr.l 5g8 125.01.2022 Ministerul Justltieu’ilsJ;erVatu i propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.

Proiect de lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenfi a
Guvernului  nr.  32/2012  privind
organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare i societitile de
administrare a investifiilor, precum si
pentru modificarea i completarea Legii
nr.297/2004 privind piaia de capital,
pentrn modificarea §i completarea Legii
rr, 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, precum §i
pentru modificarea §i completarea Legii
nr, 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare §i operatiuni de

piatf

Proiect de lege pentru modificarea §i
completarea Ordonanfei de urgenti a
Guvernului  nr.  32/2012  privind
organismele de plasament coleetiv in valori
mobiliare si societiitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital, pentru modificarea si
completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investifii
alternative, precum si pentru modificarea
si completarea Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare §i
operatiuni de piafi
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Forma proicetului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr.158/25.01.2022

Propunecri si observatii
Ministernl Justitici/observatii i propuneri
ASF

Forma final& propusi

2.

3.

4.

Parlamentul Roméniei adoptd prezenta lege.

Parlamentul Roméniei adoptil prezenta lege.

Art. L. - Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.  32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si
societitile de administrare a investitiilor,
precum §i pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
publicats in Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea 1, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobati
cu modificiri si completdiri prin Legea nr.
10/2015, se modifici §i se completeaza dupd
cum urmeaza.:

Art. L. - Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea i completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, publicati in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea 1, nr.
435 din 30 iunie 2012, aprobati cu modificari
si completdri prin Legea nr. 10/2015, se
modifici §i se completeazd dupd cum
urmeazi;

Art. I
Pet. 1

1. La articolul 8, alineatul (6) se modifici
si va avea urmitoru! cuprins:

»(0) Independent de cele previzute la alin.
(1) ~ (5), valoarea fondurilor proprii ale
S.A.L nu trebuie 58 scadi sub cea stabilité la
art, 13 din Regulamentu! (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European gi al Consiliului din
27 noiembrie 2019 privind cerintele
prudentiale ale firmelor de investitii §i de
modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr.
600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2019/2033.”

1. La articolul 8, alineatul (6) se modiftca gi
va avea urmitorul cuprins:

»(6) Independent de cele previzute [a alin. (1)
—(5), valoarea fondurilor proprii ale S.A.L nu
trebuie s scadd sub cea stabilitd la art. 13 din
Regulamentul (UE)  2019/2033  al
Parlamentului European si al Consiliului din
27 noiembrie 2019 privind cerinfele
prudentiale ale firmelor de investitii si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nor. 575/2013, (UE) nr.
600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2019/2033.”
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Ref.
la:

Forma proiectului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr.158/25.01.2022

Propuneri si observatii
Ministerul Justitiei/observatii si propuneri

Forma finald propusi

2.

3.

4

Art. I
Pet. 2

2. La articolul 9, dupi alineatul (5) se
introduce un nou alineat, alin. (5"), cu
urmitorul cuprins:

+(5") in cazul in care, in termen de 4 luni de
la transmiterea la A.S.F. a solicitdrii de
autorizare, entitatea nu depune documentatia
completd in conformitate cu alin. (1) si (5),
A.S.F. considerd ci aceasta a renuniat la
solicitare s§i emite o decizie de respingere
care poate fi atacatd in termen de 30 de zile
de la data comunicarii.”

2. La articolul 9, dupi alineatul (5) se
introduce un nou alineat, alin. (5'), cu
urmitorul cuprins:

W51 fn cazul in care, In termen de 4 luni de la
transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare, entitatea nu depune documentatia
completd in conformitate cu alin. (1) si (5),
A.S.F. considerii ci aceasta a renunfat la
solicitare §i emite o decizie de respingere care
poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la
data comunicirii.”

3. Articolul 12 se modifici §i va avea
urmitorul cuprins:

HArt. 12, - (1) Conducerea efectivéi a
activitdtii unei S.A.l. organizatd in sistem
unitar trebuie si fie asigurati de cel putin
doui persoane fizice, denumite in continuare
directori. Numele acestor persoane, precum
si ale celor care le finlocuiesc vor fi
comunicate A.S.F.

(2) Conduccrea efectivd a activitdtii unei
S.A.L organizatd in sistem dualist trebuie si
fie asigurati de cel putin trei persoane fizice,

3. Articolul 12 se modifici §i va avea
urmiitorul cuprins:

oArt. 12, - (1) Conducerea efectivd a
activititii unei S.A.l. organizatd in sistem
unitar trebuie sii fie asigurati de cel putin doui
persoane f{izice, denumite in continuare
directori. Numele acestor persoane, precum §i
ale celor care le inlocuiesc vor fi comunicate
A.S.F.

(2) Conducerea efectivdi a activititii unet
S.A.L organizatd in sistem dualist trebuie s3
fie asiguratil de cel putin trei persoane fizice,

denumite in continuare membri ai denumite In continuare membri ai

™ g directoratului, Numele acestor persocane, directoratului, Numele acestor persoane,
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é{’b» §-13 i . Propuneri i observatii
2 385 Sl | Forma proiectuluide lege transmisila | oo Jugti;lieifosiz:sensra%iti"propuneri Forma finali propusi
FOSRir ) o MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 g T prop
ECIT % 3, 4,
= comunicate A.S.F. comunicate A.S.F.
(3) Persoanele mengionate la alin. (1) i (2) (3) Persoanele mentionate la alin. (1) si (2)
trebuie si aibd o buni reputatie si experienta trebuie s aib# o bund reputatie si experien{#
profesionald, n raport cu tipul de profesionald, in raport cu tipul de O.P.C.V.M.
O.P.C.V.M. administrat de S.A.L, astiel cum administrat de 8.A.L, astfel cum sunt acestea
sunt acestea stabilite in reglementirile stabilite in reglementérile A.S.F.”
AS.E”
Art.1 | 4. La articolul 64, dupi alineatul (5) se 4, La articolul 64, dupi alineatul (5) se
Pet. 4 | introduce un nou alineat, alin. (6), cu introduce un nou alineat, alin. (6), cu
TURex Tl gy ey yrmitorul cuprins: urmiitorul cuprins:
oo {8 In gazul in care in termen de 4 luni de la +(6) In cazul in care in termen de 4 [uni de la
S transmiterea la A.S.F. a solicitérii de transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare a O.P.C.VM. nu este depusi autorizare a O.P.C.VM. nu este depusd
documentatia completd, A.S.F. considers ci documentatia completd, A.S,F. considerd ci
acesta a renuntat la solicitare, si emite o acesta a renuntat la solicitare, si emite o
decizie de respingere care poate fi atacatd n decizie de respingere care poate fi atacatd in
termen de 30 de zile de la data comunic#rii”. termen de 30 de zile de la data comunicérii”.
Art.1 |5, La articolul 68 se introduce un nou 5. La articolul 68 se introduce ur nou
Pct. 5 | alineat, alin. (2), cu urmitorul cuprins: alineat, alin. (2), cu urmétorul cuprins:
»(2) Nu este obligatorie anexarea regulilor »(2) Nu este obligatorie anexarea regulilor
fondului deschis de investitii la prospect Tn fondului deschis de investitii la prospect in
cazul in care investitorul este informat prin cazul Th care investitorul este informat prin
prospect cii, la cererea sa aceste documente prospect ¢i, la cererea sa aceste documente Ti
1i vor fi trimise sau ci va fi informat in scris vor f1 trimise sau cd va fi informat in scris
despre focul in care va putea si le consulte in despre locul in care va putea si le consulte Tn
fiecare stat membru n care ftitlurile de fiecare stat membru in care tithuile de
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Propuneri si observatii

I}:f Foﬁd'%,acﬁl;:;:z;:‘h;: rcll:iggsc;;;aonlsgg;; la Ministerul Justiticiﬁg]s?ervatii §i propuneri Forma finald propusi
1. 2. 3, 4.

participare sunt comercializate.” participare sunt comercializate.”

Art.I | 6. La articolul 75, dupd alineatul (4) se 6. La articolul 75, dupii alineatul (4) sc

Pet. 6 | introduce un nou alineat, alin. (5), cu infroduce un nou alineat, alin. (5), cu
urmitorul cuprins: urmitorul cuprins:
+(5) In cazul in care in termen de 4 luni de la »(5) In cazul in care in termen de 4 luni de la
transmiterea la A.S.F. a solicitirii de transmiterea la A.S.F. a solicitirii de
autorizare entitatea nu depune documentatia autorizare entitatea nu depune documentatia
completd in conformitate cu alin. (2), A.S.F. completd in conformitate cu alin. (2), A.S.F.
considerd cii aceasta a renuntat la solicitare considerd ci aceasta a renuntat la solicitare si
si emite o decizie de respingere care poate fi emite o decizie de respingere care poate fi
atacatd in termen de 30 de zile de la data atacatd In termen de 30 de zjle de la data
comunicarii”. comunicarii”,

Art.1 |7. La articolul 78, dupf alineatul (2) se 7. La articolul 78, dupi alineatul (2) se

Pet.7 | introduce un nou alineat, alin, (3), cu introduce un nou alineat, alin. (3), cu

urméitorul cuprins:

»(3) Nu este obligatorie anexarea actului
constitutiv al societitii de investitii la
prospect in cazul in care investitorul este
informat prin prospect cdi, la cererea sa
aceste documente i vor fi trimise sau cil va
fi informat in scris despre locul in care va
putea sk le consulte in fiecare stat membru in
care titlurile de  participare  sunt
comercializate.”

urmitorul cuprins:

»{3) Nu este obligatorie anexarea actului
constitutiv al societdtii de investifii la
prospect Tn cazul in care investitorul este
informat prin prospect cd, la cererea sa aceste
documente i vor fi trimise sau cd va fi
informat in scris despre locul n care va putea
si le consulte in fiecare stat membru in care
titlurile de participare sunt comercializate.”

8. Articolul 97 se modifici §i va avea
urmiitorul cuprins:

8. Articolul 97 se modifici si va avea
urmitorul cuprins:
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THIO

publicitar in fegiturd cu un O.P.C.V.M. se
efectueazi potrivit prevederilor art. 4 din
Regulamentul  (UE)  2019/1156  al
Parlamentului European si al Consiliului din
20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament
colectiv $i de modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si
(UE) nr. 1286/2014, denumit in continuare
Regulamentul  (UE) 2019/1156 si a
reglementirilor emise de A.S.F. cu privire la
publicitatea O.P.C.V.M.”

MM e
=0 5 b3 I . . . s e
g:‘; R ef. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Eﬁg:li?i:}/lo%s?:?ff;;’iatil 1 ropuneri Forma finali i
hoE la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 W31 prop inali propusi
R 2 ASF
A 3 > y
HArt. 97. - Difuzarea oricirui material WArt. 97, - Difuzarea oricirui material

publicitar in legiturd cu un O.P.C.VM. se
efectueazé potrivit prevederilor art. 4 din
Regulamentul (UE) 2019/1156 al
Parlamentului European si al Consiliului din
20 iunie 2019 privind facilitarea distributie
transfrontaliere a organismelor de plasament
colectiv §i de modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 s5i (UE)
nr. [286/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/1156 si a
reglementérilor emise de A.S.F. cu privire la
publicitatea O.P.C.V.M.”

9. Articolu} 151 se modifici si va avea
urmiéitoral cuprins:

LAt 151, < (1) In cazul modifichrii
informatiilor notificate conform art. 149 alin.
(D lit. ¢), d) si e), S.A.L. comunicil in scris
respectiva modificare A.S.F. si autorititii
competente din statul membru gazda cu cel
putin o lund inaintea efectudrii schimbirii,
astfel Tnct A.S.F. s& poatil lua o decizie cu
privire la aceastd modificare gi s8 informeze
In consecin{id autoritatea competentd din
statul membru gazda.

(2) In cazul in care intervine o modificare a

9. Articolul 151 se modifici si va avea
urmittorul cuprins:

SArt. 151 - (1) Tn cazul modificarii
informatiilor notificate conform art. 149 alin.
(1) lit. ¢), d) si e), S.A.l. comunicd in scris
respectiva modificare A.S.F. si autoritétii
competente din statul membru gazdi cu cel
putin o lund inaintea efectudirii schimbirii,
astfel inclt A.S.F. si poatd lua o decizie cu
privire la aceastd modificare gi si informeze
n consecinta autoritatea competentd din statul
membru gazda.

(2) In cazul in care intervine o modificare a

6178




Propuneri gi observatii

Ref. Forma proiectului de lege transmisi la - cps e o . = =
la: MF c[:: adresa P nr.1 5g8 125.01.2022 Ministerul Justitiei/observafii §i propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.

domeniului de aplicare a autorizatiei S.A.1L
sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de Q.P.C.V.M. pe care aceasta este
autorizati si le administreze, A.S.F.
actualizeazi  informatiile cuprinse in
atestatul mentionat la art. 149 alin. (4) si
notificd n consecin{d autoritdfii competente
din statul membru gazdi al S.A.L

(3) Tn cazul in care, in urma modificirii
mentionate la alin., (1), S.A.l. nu mai
respectd prevederile prezentei ordonante de
urgenid, A.S.F. informeazi S.A.L, in termen
de 15 zile lucrétoare de la primirea tuturor
informatiilor mentionate la acelasi alineat,
cu privire la faptul ¢ modificarea respectivi
nu poate {i pusd n aplicare §i informeazi in
acest sens autoritijile competente din statul
membru gazdd al S.ALL

(4) Tn cazul in care modificarea mentionati
la alin. (1) este pusd in aplicare de citre
S.A.l. dupd transmiterea informatiilor
mentionate la alin. (3) gi, ca urmare a
respectivei modificdri, S.A.LL. nu  mai
respectdi prevederile prezentei ordonante de

Obscrvatie M.J:

"1. Potrivit normelor de tehnicil legistativa din
cuprinsul art, 8 alin. (4) din Legea nr. 24/2000"
«Jextul legislativ trebuie sé fie formulat clar,
fluent si inteligibil, fara dificultdfi sintactice si
pasaje obscure sau echivoce”, Or, anumite
reglemenidri propuse in proiect sunt neclare,
contrar standardelor de calitate a legii, fiind de
naturii a genera confuzii n aplicarea normelor
edictate. [n acest sens, aréitim ci textele propuse
pentru art. 151 alin, (4) - at. [ pet. 9 din proiect
si pentru art. 31 alin, (8') — art. II pet. 11 din
proiect utilizeaz8, de o manierd ambigu3,
sintagma ,notificd in cel mai scurt timp”, motiv
pentru care recomandim reformularea acesteia
de o maniera cét se poate de clard.”

domeniului de aplicare a autorizatiei S.A.l
sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de O.P.C.V.M. pe care aceasta este
autorizati si le administreze, A.S.F,
actualizeaza informatiile cuprinse 1n atestatul
mentionat la art. 149 alin. (4) si notificd in
consecin{d auloriti{ii competente din statul
membru gazd3 al S.AL

(3) In cazul in care, in urma modificirii
mentionate la alin. (1), S.A.L nu mai respecti
prevederile prezentei ordonanie de urgenid,
A.S.F. informeazi S.A.L, in termen de 15 zile
lucrétoare de la primirea tuturor informatiilor
mentfionate la acelasi alineat, cu privire la
faptul ci modificarea respectivi nu poate fi
pusi n aplicare si informeaz# In acest sens
autoritifile competente din statul membru
gazdd al S.A.l.

(4) In cazul in care modificarea mentionats la
alin. (1) este pusd in aplicare de ciitre S.A.L
dupi transmiterea informatiilor mentionate la
alin. (3) i, ca urmare a respectivei modificiri,
S.A.L nu mai respectd prevederile prezentei
ordonante de urgentd, A.S.F. ia toate mésurile

normele de telnics legisiativi pentru elaborarea actelor normative.
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(; T3 Forma proiectulni de lege transmisi la Propuneri si observatii
¥, ] % = s P TR . oy -
% Eno 3 MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 Ministerul Jushttenﬁg;ervagu si propuneri Forma finald propusi
On b
N 2. 3. 4

urgentd, A.S.F. ia toate m#surile necesare in
conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2),
art. 193'si art. 1932 si notifica, in cel mai
scurt timp, autorititile competente din statul
membru gazdd al S.Al cu privire [a
masurile adoptate.”

Obscrvatie ASF:

Propunere preluata partial

Prevederile art.}51 alin.{4) la care MJ face
referire au ficut si anterior obiectul unei
observatii din partea MJ, iar in acest sens
sintagma “fdrd intdirzieri nejustificate™ a fost
inlocuild cu sintagma Pin cel mai scurt timp™.
Legat de observatia MJ, facem mentiunea ci
art.] pet.l paragraful 2° din  Directiva
2019/1160/UE, ce este transpus la art,151
alin.(4) din proiectul de lege, utilizeazi
sintagma "fird intdrzieri nejustificate .’

De asemenea, Directiva 2019/1160/UE nu
cuprinde o definitie a notiunii “intdrzieri
nejustificate”, astfel incdt si poatdi fi acordati
posibilitatea autorititilor competente de a stabili
prin actul normativ de transpunere o pericadi de
timp pentru notificare.

Astfel, in considerarea acestor aspecte de mai
sus, apreciem cd pentru a se evita o situafie care
ar putea fi catalogati drept completare a
directivei, considerim cii observaia M} nu
poate fi avutd in vedere in cazul acestor
formuldri utilizate de directiva UE, prin

necesate in conformitate cu prevederile art. 1
alin. (2), art. 193" si art. 1932 gi notifica, in-eel
mai—seurt—timp—de Indatd, autoritiiile
competente din statul membru gazda al S.ALL
cu privire la misurile adoptate.”

2y cazul in eare o modificare menfionatd la primul paragraf este pusé in aplicare dupé ce au fost transmise informatiile in conformitate cu al doilea paragraf §i ca urmare
a respectivel modificdri societatea de administrare nu mai respectd prezenta directivd, autoritifile competente ale statului membru de origine af societétii de administrare iau
toate mdsurile corespunzéitoare in conformitate cu articolul 98 5i notified mdsurile luate auioritdtilor competente din siatul membry gazdd af societdtii de adminisirare, fard

intdrzieri nefustificate™.

3 Astfel de formuldri sunt utilizate si in prezent fiind prevazute de cadrul actual aplicabil in vigoare, respectiv OUG nr.32/2012 (ex: art.109 alin.(4), art.131 alin.(3), art.147
atin{ 1), art.179 alin.(4)), Legea nr,74/2015 (ex. art.20 alin.(17), art.22 alin.(2), art.24 alin.(2), art.26 alin.(4)).
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Propuneri §i observatii

vy
N39 vilagug

TYNOLLY gy,
3HVr3r;vmd

Yivyg,
»

»(5) O.P.C.V.M. are obligatia de a pune la
dispozifie, n fiecare stat membru gazdi in
care intenfioneaza si 15 distribuie titlurile de
participare, structuri care s# asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere,
rAscumpdrare §i rambursare si efectuarea
altor pliti cétre detindtorii de titluri de

I}:f Foﬁ%acl;r::ﬁ_‘:;:g ::iggstjztgaonlsgg;; la Ministerul Justi;ieig)gls?ervatii si propuneri Forma finald propusi
1. 2, 3. 4.
introducerea unui termen maxim de transmitere
a informafiilor privind maisurile adoptate
conform art.151.
Totodati, pentru 0 mai mare claritate a textului
propunem utilizarea sintagmel “nolificd, de
fndatd®.
Art. I | 10. La articolul 158, dupi alineatul (1) se 10, La articolul 158, dupi alineatul (1} se
Pct. 10 | introduce un nou alineat, alin. (1'), cu introduce un nou alineat, alin. (%), cu
urmitorul cuprins: urmiitorul cuprins:
»(1') Scrisoarea de notificare mentionats la (1) Scrisoarca de notificare mentionati la
alin. (1) include, de asemenea, informatiile alin. (1) include, de asemenea, informatiile
necesare, inclusiv adresa pentru facturare necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau
sau pentru comunicarea oriciror comisioane pentru comunicarea oriciror comisioane sau
sau tarife percepute de citre autoritiifile tarife percepute de citre autorititile
competente din statu! membru gazdd si competente din statul membru gazdd i
informatii  privind  structurile  pentru informafii ~ privind  structurile  pentru
indeplinirea sarcinilor mentionate la alin, indeplinirea sarcinilor mentionate la alin. (5).
(5)”
Art. I | 11. La articolul 158, alineatele (5) si (11) se 11. La articolul 158, alineatele (5) si (11) se
Pet. 11 | modifici st vor avea urmitorul cuprins: modifica si vor avea urmitorul cuprins:

»(5) O.P.C.VM. are obligatia de a pune la
dispozitie, in fiecare stat membru gazdi In
care intentioneaza sa isi distribuie titlurile de
participare, structuri care si asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere,
riscumpirare si rambursare si efectuarea altor
pliti ciitre defindtorii de titluri de participare

9/78




W

[

= e
»‘ 5 ; a - am
.Si; S’l f 3 % Forma proiectului de lege transmisii la Minis teruf;ﬁgtl;;ligﬂoﬁsz?:grxa!in ropuneri F finali «
T Y MF cu adresa P nr,158/25.01.2022 ASF pisi propuneri orma finalil propusa
&, E LI
% /4 2. 3. )
=

participare din statul membru gazdd, in
conformitate cu conditiile stabilite in mod
corespunzitor in documentele previzute la
art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art.
92 alin. (1) lit. a) - ¢) gi alin. (3) - (5), art. 93
alin. (1), (2) si-(4) si art. 94 - 102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din
statul membru gazdi cu privire ia
modalitatea de transmitere a ordinelor
s PIgydzute lalit. a) si cu privire [a modalititile
de “plafif . sumelor provenite din
‘rascumpdrare §i din rambusare;

¢) facilitarea accesului la informatii i la
procedurile §i modalitijile mentionate la
art, 35 referitoare la exercitarea de citre
investitori a drepturilor pe care le dobéndesc
in urma investitiilor lor In O.P.C.V.M. in
statul membru unde sunt distribuite titlurile
de participare ale respectivului O.P.C.V.M.;

d) punerea la dispozitia investitorilor a
informatiilor si documentelor prevazute la
lit. a), in conditiile prevézute la art. 159, cu
scopul de a fi analizate si de a obfine copii
ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un
suport durabil, a informatiilor relevante cu

din statul membru gazdi, in conformitate cu
conditiile stabilite in mod corespunzitor in
documentele previzute la art. 68, art. 7! alin.
(1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1} lit. 2) - ¢)
si alin. (3) - (8), art. 93 alin. (1), (2) si (4) si
art. 94 - 102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din
statul membru gazda cu privire la modalitatea
de transmitere a ordinelor prevazute la lit. a)
si cu privire la modalititile de platd a sumelor
provenite din riscumpirare §i din rambusare;
c¢) facilitarea accesului la informatii i la
procedurile §i modalitdtile menfionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de citre
investitori a drepturilor pe care le dobéndesc
in urma investifitlor lor in O.P.C.V.M. in statul
membru unde sunt distribuite titlurile de
participare ale respectivului O.P.C.V.M;

d) punerea la dispozitia investitorilor a
informatiilor i documentelor previzute la lit.
a), n conditiile previzute la art. 159, cu
scopul de a {1 analizate si de a obtine copii ale
acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un
suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfisurate de citre
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Ref. Forma proiectului de lege transmis la Ministeru});?lls)tl;gif;oﬁsz?':zxt‘;agi“ ropuneri Forma finalé propusi
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 ASF ¥ prop Inata propusa
1. 2. 3. 4.

privire la operatiunile desfisurate de cétre aceste structuri;
aceste structuri; f) functia de punct de contact pentru
f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu autoritatea competenti din
comunicarea cu autoritatea competentd din statul membru gazda.
statul membru gazda. Ceresenias Cerrresrsitiranennens
(11y In cazul modificirii informatiilor
(1) In cazul modificarii informatiilor comunicate in scriscarea de notificare
comunicate :in scrisoarea de notificare mentionati la alin. (1) sau al unei modificiri a
men(ionatd la alin. (1) sau al unei modificiri clasei de acfiuni/unititi de fond care se
a clasei de actiuni/unitdti de fond care se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si transmiti
distribuie, O.P.C.V.M. trebuie s& transmité atdt A.S.F., cit si autoritdfii competente din
atdt A.S.F,, cfit §i autoritatii competente din statul membru gazdi, o notificare scrisii In
statul membru gazda, o notificare serisa in acest sens cu cel putin o luné Inainte de a pune
acest sens cu cel putin o luni inainte de a in aplicare respectiva modificare.”
pune in aplicare respectiva modificare.”

Art.1 [ 12. La articolul 158, dupi alineatul (11) se 12. La articolul 158, dupi alineatul (11) se

Pet. 12 | introduc dounii noi alineate, alin. (12) si introdue doui noi alineate, alin. (12) si (13),
(13), cu urmitorul cuprins: cu urméitorul cuprins:
»(12) In cazul in care, in urma modificirii »(12) In cazul in care, in urmia modificarii
mentionate la alin. (11}, O.P.C.V.M. nu mai mentionate la alin. (11), O.P.C.V.M. nu mai
respectd prevederile prezentei ordonanie de respectd prevederile prezentei ordonante de
urgentd, A.S.F. informeazd O.P.C.V.M., in urgentd, A.S.F. informeazi O.P.C.V.M., in
termen de 15 zile lucritoare de la primirea termen de 15 zile lucritoare de la primirea
tuturor informatiilor mentionate la acelasi tuturor informattilor mentionate la acelasi
alineat, cu privire la faptul c# modificarea alineat, cu privire la faptul ci modificarea
respectivd nu poate fi pusid in aplicare si respectivi nu poate fi pusd in aplicare si

x

b'fwwa% ]

11/78




Favionvild
nredd
w9 danan 112398

LY

k.J
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l:f Foﬁ%ac[:[r:;‘:s:h; I(lll?iggf}??f;ﬂnls?ﬂl;; la Ministerul Justitieiﬁggewn;ii si propuneri Forma finald propusi
1. 2. 3. 4.
notificd autoritdtile competente din statul notificd autoritifile competente din statul
membru gazdid al O.P.C.V.M. cu privire la membru gazdi al O.P.C.V.M. cu privire la
aceastd situatie. aceastl situatie. '
(13) in cazul in care modificarea mentionata (13) In cazul in care modificarea mentionati
la alin. (I11) este pusd in aplicare de citre ia alin. (11) este pusd in aplicare de citre
O.P.C.V.M. dupi transmiterea informatiilor O.P.C.V.M. dup# transmiterea informatiilor in
in conformitate cu alin. (12) §i, ca urmare a conformitate cu alin. (12) si, ca urmare a
respectivei modificiri, O.P.C.V.M. nu mai respectivei modificiri, O.P.C.V.M. nu mai
respectdl prevederile prezentei ordonante de respectdi prevederile prezentei ordonante de
urgentd, A.S.F. adoptd toate misurile urgentsi, A.S.F. adopti toate mésurile necesare
necesare n conformitate cu prevederile art. in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2),
I alin. (2), art. 193! si art. 1932 art. 193" si art. 19322
Art.] | 13. La subsectiunea a 2-a, sectitnea 1 a 13. La subsectiunea a 2-a, sectiunea 1 a
Pet. 13

capitolului V, dupé articolul 160 se
introduce un nou articol, art. 160!, cu
urmitorul cuprins:

HArt 160", - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage
notificarea cu privire la distributia titlurilor
de participare, inclusiv, dup# caz, a claselor
de actiuni/unititi de fond, intr-un stat
membru pentru care a facut o notificare la
A.S.F. in conformitate cu art. 158, in cazul n
care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele
conditii:

a) O.P.C.VM. face o ofertd generali de
riscumpdrare sau de rambursare, fard taxe

capitolului V, dupd articolul 160 sec
introduce un nou articol, art. 160!, cu
urmitorul cuprins:

WAttt 160!, - (1) O.P.C.V.M. 1si poate retrage
notificarea cu privire la distributia titlurilor de
participare, inclusiv, dupi caz, a claselor de
actiuni/unitiiti de fond, intr-un stat membru
pentru care a facut o notificare la A.S.F. in
conformitate cu art. 158, in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

a) O.PCVM. face o oferti generali de
riscumpdrare sau de rambursare, fiirdi taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale

12778
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Ref. Forms iectului d isd - . y «
l:: OI;In;T‘chr;:l(:isl;lgniiggsiztgi]nﬁg})l;g la Ministerul Just:t:eli;)ls:r;‘ervatu si propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.
sau deduceri, a tuturor ftitlurilor de respectivufui  O.P.C.V.M. detinute de

participare ale respectivului O.P.C.V.M.
detinute de investitori tn statul membru
respectiv, care este disponibild in mod public
timp de cel putin 30 de zile lucritoare si este
adresati, direct sau prin intermediari
financiari, in mod individual, tuturor
investitorilor din statul membru respectiv a
ciror identitate este cunoscuti;

b) intentia de a Tnceta distributia titlurilor de
participare in statul membru respectiv este
facutd publicd prin intermediul unui mijloc
de comunicare, inclusiv electronic, care este
uzual pentru distributia titlurilor de
participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru
un investitor tipic al O.P.C.V.M.;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari satl cu alte persoane cirora le-a
fost delegati distributia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificirii, pentru a preveni o noud oferire
sau plasare, directé sau indirectd, a titiurilor
de participare identificate in notificarea
mentionati la alin. (4).

(2) Informatiile mentionate fa alin, (1) lit. a)
st b) descriu in mod clar consecinfele pentru

investitori in statul membru respectiv, care
este disponibild in mod public timp de cel
putin 30 de zile lucritoare si este adresatd,
direct sau prin intermediari financiari, in mod
individual, tuturor investitorilor din statul
membru respectiv a céror identitate este
cunoscuti;

b) intentia de a Inceta distributia titlurilor de
participare Tn statul membru respectiv este
facutd publicd prin intermediul unui mijloc de
comunicare, inclusiv electronic, care este
uzual pentru distributia titlurilor  de
participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru
un investitor tipic al O.P.C.V.M,;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane ciirora le-a fost
delegatd distributia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificdrii, pentru a preveni o noud oferire sau
plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare  identificate  in  notificarea
mentionatd [a alin. (4).

(2) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) gi
b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori In cazul in care nu accepti oferta de

ik 7
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Propuneri i observatii

. Forma proiectului de lege transmisi la

MY eu adresa P nr.158/25.01.2022

Ministerul Justitiei/observatii si propuneri
AST

Forma {inali propusi

2.

3.

4.

investitori in cazul in care nu accepti oferta
de riscumpirare sau de rambursare a
titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a)
si b) se furnizeazi in limba oficiald sau in
una dintre limbile oficiale ale statului
membru pentru care O.P.C.V.M, a ficut o
notificare la A.S.F. in conformitate cu
prevederile art. 158 sau intr-o limbi aprobati
de autoritatea competenti din statul membru
gazdi respectiv. incepand cu data retragerii
notificarii, O.P.C.V.M. nu mai realizeazi
nicio ofertdi sau plasare directi sau indirectd
a titlurilor sale de participare care au ficut
obiectul retragerii notificdrii in statul
membru respectiv.

(4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare
ce confine informatiile mentionate la
alin. (1),

(5) A.S.E verifici daci notificarea transmisé
de O.P.C.V.M. In conformitate cu alin. (4)
este completd §i transmite, In termen de cel
mult {5 zile lucrdtoare de la primirea
notificdrii complete, respectiva notificare
autoritifii competente a statului membru
identificat in notificarea mentionatd la alin.

riscumpdrare sau de rambursare a titlurilor de
participare definute.

(3) Informatiile mentionate la alin, (1) lit. a) gi
b) se furnizeazi in limba oficiald sau in una
dintre limbile oficiale ale statului membru
pentru care O.P.C.V.M., a facut o notificare la
A.S.F. In conlormitate cu prevederile art. 158
sau intr-o0 limbd aprobati de autoritatea
competentd din statul membru gazda
respectiv, Incepind cu data retragerii
notificérii, 0..C.V.M. nu mai realizeazi nicio
ofertdi sau plasare directd sau indirectd a
titlurilor sale de participare care au facut
obiectul retragerii notificarii in statul membru
respectiv.

{4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare
ce confine informatiile mentionate la
alin. (1).

(5) A.S.F. verifici dacd notificarea transmis#
de O.P.C.V.M. In conformitate cu alin. (4) estc
completd gi transmite, in termen de cel mult
15 zile lucritoare de la primirea notificirii
complete, respectiva notificare autoritatii
competente a statului membru identificat in
notificarea mentionati la alin, (4) si ESMA.
(6) Dup# transmiterea notificdrii In
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1. : 2. 3. 4.
(4) si ESMA. conformitate cu alin. (5), A.S.F. informeazi
(6) Dupd transmiterea notificdrii 1in de indatd O.P.C.V.M. cu privire la aceastd

conformitate.cu alin, (5), A.S.F. informeazi
de indatd O.P.C.V.M. cu privire la aceastd
transmitere.

(7) O.P.C.V.M. furnizeazi investitorilor care
Tsi mentin investitiile n respectivul
0.P.C.V.M. In urima procedurii mentionate in
prezentul articol, precum s§i  A.SF,
informatiile previizute la art. 68, art. 71 alin.
(1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin, (1) lit. &) - ¢)
si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4),
art. 94 -102, precum si la art. 159.

(8) A.S.F. transmite autoriti{ii competente
din statul membru identificat in notificarea
mentionatd la alin. (4) informatii cu privire
la orice modificiri ale documentelor
mentionate la art. 158 alin. (2).

(9) in cazul in care ASF este identificats ca
autoritate competentdi n cadrul unei
notificiri similare celei de la alin.(4) intr-un
alt stat membru, aceasta are aceleasi drepturi
si obligatii ca si o autoritate competenti a
statulvi membru gazdi al O.RC.VM.,, in
conformitate cu legislatia nationald a
respectivului stat membru care transpune

transmitere.

(7) O.P.C.VM. furnizeazi investitorilor care
isi mentin investitiile 1n respectivul
0.P.C.V.M. Tn urma procedurii mentionate in
prezentul  articol, precum §i A.SF,
informatiile prevazute la art. 68, art. 71 alin.
(1), art, 78 alin. (2), art, 92 alin. (1) lit. a) - ¢)
si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4), art.
94 -102, precum si la art. 159.

(8) A.S.F. transmite autorititii competente din
statul membru identificat in notificarea
mentionati la alin. (4) informatii cu privire la
orice modificiri ale documentelor mentionate
la art. 158 alin. (2).

(9) in cazul in care ASF este identificati ca
autoritate competentd Tn cadrul unei notificari
similare celei de [a alin.(4) Intr-un alt stat
membru, aceasta are aceleagi drepturi gi
obligafii ca si o autoritate competenti a
statului membru gazdi al O.R.C.VM,, iIn
conformitate cu legislatia nationaldi a
respectivului stat membru care transpune
prevederile art. 21 alin. (2), la art. 97 alin. (3)
si la art. 108 din Directiva 2009/65/CE.
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prevederile art, 21 alin. (2), la art, 97 alin. (3)
gi la art. 108 din Directiva 2009/65/CE.

(10) Fard a aduce atingere altor activitafi de
monitorizare §1 de supraveghere previzute
de legislatia najional3 a statelor membre care
transpune prevederile art. 21 alin. (2) si art.
97 din Directiva 2009/65/CE, de la data
transmiterii informatiilor previzute la alin.
(8), autoritatea competentd a statului
Jpembru identificat tn notificarea mentionata
la gﬂmxﬂ nu mai solicit acelui 0.P.C.V.M,
s§ demonstreze conformitatea cu actele cu
putere de lege si actele administrative
nationale care reglementeazi cerintele de
distributic mentionate la art. 5 din
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) in aplicarea prevederilor alin. (7),
O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de
comunicare la distan{#i, cu condifia ca
informatiile si mijloacele de comunicare si
fie puse la dispozitia investitorilor in [imba
oficiald sau In una dintre limbile oficiale ale
statului membru in care se afld investitorii
say intr-0 limb# aprobati de autoritatea
competentd din statul membru respectiv.”

(10) Fari a aduce atingere altor activitifi de
monitorizare §i de supraveghere previizute de
legislatia nationald a statelor membre care
transpune prevederile art. 21 alin, (2) si art. 97
din Directiva 2009/65/CE, de la data
transmiterii informatiilor previizute la alin.
(8), autoritatea competentii a statului membru
identificat in notificarea mentionati la alin.
(4) nu mai solicitd acelui O.P.C.V.M. sd
demonstreze conformitatea cu actele cu
putere de lege §i actele administrative
nationale care reglementeazi cerinjele de
distribufie mentionate la art. 5 din
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7),
O.P.C.VM. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de
comunicare la distant, cu condilia ca
informatiile i mijloacele de comunicare s fie
puse la dispozitia investitorilor in limba
oficiald sau in una dintre limbilc oficiale ale
statului membru Tn care se afli investitorii sau
intr-o [imbd aprobatd de autoritatea
competenti din statul membru respectiv.”
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modificd §i va avea urmitorul cuprins:

»(2) O.P.C.V.M. din alt stat membru care
distribuie titluri de participare in Roménia
are obligatia de a pune la dispozitia
investitorilor din Roméania, structuri care si
asigure Tndeplinirea urmiitoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere,
rAscumpdrare §i rambursare §i efectuarea
altor plati citre detindtorii de titluri de
participare, in conformitate cu conditiile
stabilite Tn  mod corespunzitor In
documentele prevéazute a art. 68, art. 71 alin.
(1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢)
si alin., (3} - (5), art. 93 alin. (1), (2) i (4) si

Ref. Forma proiectului de lege transmisi la Mini Propl!n.erlsi obser?:a;.ii . ‘, v
la: MF eu adresa P nr.158/25.01.2022 inisterul Justlgleli)g%ervapl si propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4,
Art. 1 | 14. La articolul 174, dupi alineatul (1) se 14. La articolul 174, dupa alineatul (1) se
Pet. 14 | introduce un nou alineat, alin. (1), cu introduce un nou alineat, alin. (1'), cu
urmdtorul cuprins: urmitorul cuprins:
»(1") Scrisoarea de notificare mentionati la »(1") Scrisoarea de notificare mentionati la
alin. (1) lit. a) include, de asemenea, alin. (1) lit. a) include, de asemenea,
informatiile necesare, inclusiv adresa pentru informatiile necesare, inclusiv adresa pentru
facturare sau pentru comunicarea oriciror facturare sau pentru comunicarea oriciror
comisioane sau tarife percepute de citre comisioane sau tarife percepute de cétre
A.S.F. si informatii privind mecanismele AS.F. si informatii privind mecanismele
pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la
alin, (2).” alin. (2).”
Art.I |15, La articolul 174, alineatul (2) se 15. La articolul 174, alineatul (2) se
Pct. 15

modifici si va avea urmiitorul cuprins:
»(2) O.P.C.VM. din alt stat membru care
distribuie titluri de participare in Roménia are
obligatia de a pune la dispozifia investitorilor
din Roménia, structuri care sd asigure
indeplinirea urmétoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere,
riscumpdérare gi rambursare si efectuarea altor
plati citre detindtorii de titluri de participare,
in conformitate cu conditiile stabilite in mod
corespunzitor in documentele previzute la
art, 68, art. 71 alin, (1), art. 78 alin, (2), art. 92
alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin.
(1), (2) 5i (4) si art. 94 -102;
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Forma proiectului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr,158/25.01.2022

Propuneri si observatii
Ministerul Justitiei/observatii §i propuneri
ASF

Forma finali propusi

2.

3.

4.

art. 94 -102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din
Romédnia cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor mentionate la lit. ) 5i
cu privire la modalititile de platd a stmelor
provenite din riscumpdrarea sau din
rambursarea de citre O.P.C.V.M. a titlurilor
de participare dejinute de investitorii din
Roménia;

¢) facilitarea accesului la informatii §i la
procedurile §i modalitdtile menfionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de ciitre
investitorii din Roménia a drepturilor pe care
le dobandesc in urma investitiilor lor in
O.P.CVM,;

d) punerea la dispozitia investitorilor din
Rominia a informatiilor §i documentelor
prevazute la lit. a), in conditiile previizute la
art. 170, cu scopul de a fi analizate §i de a
obtine copit ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor din
Roménia, pe suport durabil, a
informatiilor relevante cu privire la
operatiunile desfdsurate de citre aceste
structuri;

f) functia de punct de contact pentru

un

b) furnizarea de informatii investitorilor din
Roménia cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor mentionate la lit. a) si
cu privire la modalititile de platd a sumelor
provenite din rdscumpirarea sau din
rambursarea de citre O.P.C.V.M. a titlurilor
de participare detinute de investitorii din
Roméinia;

¢) facilitarea accesului la informatii §i la
procedurile si modalititile mentionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de cétre
investitorii din Roménia a drepturilor pe care
le dobéndesc n urma investitiilor lor in
O.P.C.VM,;

d) punerea la dispozitia investitorilor din
Roménia a informatiilor §i documentelor
previzute Ja lit. a), in conditiile prevazute la
art. 176, cu scopul de a fi analizate 5i de a
obtine copii ale acestora;

¢) punerca la dispozijia investitorilor din
Romania, pe un suport durabil, a informatiilor
relevante cu privire la operatiunile desfisurate
de citre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru
comunicarea cu A.S.F.”
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Propuneri si observatii

*

Ref. Forma proiectului de lege t is 1 - .
I MTF cl:‘ ;):lercesl:) ";,l n:.;sgs?'z;i;lf%.;g a Ministerul JllStltlElﬁ;););‘erVatll si propuneri Forma finald propusa
1. 2. 3, 2.
comunicarea cu A,S.F.”
Art. 1 | 16. La articolul 174, dupi alineatul (2) se 16. La articolul 174, dupi alineatul (2) se
Pct. 16

introduc doué noi alineate, alin.(2}) si (2%),
ciz urmitorul cuprins:

A2 ASF, in calitate de autoritate
competentd a statului membru gazdi al
0.P.C.V.M,, nu impune acestuia obligatia de
a avea o prezentd fizicd pe teritoriul
Roméniei sau de a numi o parte terfd cu
scopul de a-gi ndeplini obligatiile previzute
la afin. (2). )
(2%) O.P.C.V.M. din alt stat membru care
distribuie titluri de participare In Roméania
are obligatia de a se asigura cé structurile
menfionate la alin. (2) sunt puse la dispozitie,
inclusiv pe cale electronici:

a) in limba romand;

b) de céitre O.P.C.V.M. sau de citre o parte
tertd care face obiectul reglementiirilor §i
supravegherii aplicabile sarcinilor care
urmeazi si fie efectuate sau de citre ambele.
in cazul in care sarcinile sunt indeplinite de
o parte terti, numirea pirtii terfe respective
face obiectu] unui contract scris, in care se
precizcazi care dintre sarcinile mentionate la
alin. (2) nu vor fi efectuate de cétre

introduc doni noi alineate, alin.(2!) si (22),
cu urmitorul cuprins:

+(2) ASFE, in calitate de autoritate
competentd a statului membru gazdi al
0.P.C.V.M.,, nu impune acestuia obligatia de a
avea o prezenid fizic pe teritoriul Roméniei
sau de a numi o parte ter{li cu scopul de a-gi
tndeplini obligatiile previizute la alin. (2).

‘| 2% O.P.C.V.M. din alt stat membru care

distribuie titluri de participare in Roménia are
obligatia de a se asigura cd structurile
mentionate la alin. (2) sunt puse la dispozitie,
inclusiv pe cale electronici:

a) in limba roméni;

b) de citre O.P.C.V.M. sau de ciétre o parte
terii care face obiectul reglementirilor si
supravegherii  aplicabile sarcinilor care
urmeazi si fie efectuate sau de catre ambele.
in cazul in care sarcinile sunt indeplinite de o
parte ter{d, numirea partii terte respective face
obiectul unui contract scris, in care se
precizeazi care dintre sarcinife mentionate la
alin. (2) nu vor fi efectuate de citre
0.P.C.V.M,, precum i faptul cd partea terfd va
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'%1 g ef, Forma profectului de lege transmisi la Ministeru})‘ll‘ﬁls)tl;?ig?osl;szl:'\sf;‘;’ia:i“propuneri Forma finald propusi
YA MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 ST prop
A 1. 2. 3. 4.
O.P.C.V.M,, precum si faptul ca partea ter|d primi din partea O.P.C.V.M. toate informatiile
va primi din partea O.P.C.VM. toate si documentele relevante.”
informatiile si documentele relevante.”
Art. I 17. La articolul 174, alineatul (11) se 17. La articolu! 174, alineatul (11) se
Pet. 17 | modifics si va avea urmiitorul cuprins: modifici si va avea urmitorul cuprins:
11) In cazul modificirii informatiilor L1 In cazul modificarii informatiilor
comunicate in scrisoarea de notificare comunicate in scrisoarea de notificare
mentionatd la alin. (1) lit. a) sau al unei men{ionatd la alin. (1) lit. a) sau al unei
modificiri a clasei de actiuni/unititi de fond modificiiri a clasei de actiuni/unititi de fond
care se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si care se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si
transmitd auvtoritdtii competente din statul transmitd autorititii competente din statul
membru de origine, cét 5i A.S.F. o notificare membru de origine, cit i A.S.F. o notificare
scriséi in acest sens cu cel putin o luni inainte scrisd in acest sens cu cel pufin o luni Tnainte
de a punc Tn aplicare respectiva modificare.” de a pune in aplicare respectiva modificare.”
Art. 1 {18, Articolul 175 se abrogi. 18. Articolul 175 se abrogi.
Pct. 18
Art. 1 | 19, Dupii articolul 176 se infroduce un nou 19. Dupi articolul 176 se introduce un nou
Pet. 19 | articol, art. 176", cu urmiitorul cuprins: articol, art. 176', cu urmitorul cuprins:
WATt. 1761, - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage JArt, 1761 - (1) O.P.C.V.M. 15i poate retrage
notificarea cu privire la distributia titlurilor notificarea cu privire la distributia titlurilor de
de participare, inclusiv, dupfi caz, a claselor participare, inclusiv, dupd caz, a claselor de
de actiuni/unititi de fond, in Romdénia, actiuni/unitiii de fond, iIn Romdnia, pentru
pentrn care A.S.F. a primit o notificare in care ASF. a primit o notificare in
conformitate cu prevederile art. 174, in cazul conformitate cu prevederile art. 174, n cazul
in care sunt indeplinite cumulativ in care sunt indeplinite cumulativ urmétoarele
urmétoarele conditii: conditii:
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Propuneri §i observatii

Ref. F iectului d isé - .
l:: Oﬁ';‘acﬁrséi‘;;[Il:n:.i(;gsﬁzt?j[mzmt;;g Ia Ministerul Justmeli;)gls?ervatu $i propuneri Forma finald propusa
1. 2 3. 4.

a) O.PC.V.M. face o oferti generald de
riiscumpiirare sau de rambursare, fard taxe
sau deduceri, a ftuturor ftitlurilor de
participare ale respectivului O.P.C.V.M.,
detinute de investitorii din Roménia, care
este disponibild In mod public timp de cel
putin 30 de zile lucriitoare si este adresatd,
direct sau prin intermediari financiari, in
mod individual, tuturor investitorilor din
Romaénia a céiror identitate este cunoscuti;
b) intentia de a tnceta distributia titlurilor de
participare in Romania este ficutd publicd
prin intermediul unui mijloc de comunticare,
inclusiv electronic, care este uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale
O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor
tipic al O.P.C.V.M.;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane ciirora le-a
fost delegati distributia sunt modificate sau
reziliale cu efect de la data retragerii
notificarii, pentru a preveni o noud oferire
sau plasare, directd sau indirect3, a titlurilor
de participare identificate in notificarea
previizutd la alin. (4).

(2} Informatiile previzute la alin. (1) lit. a) si

a) O.P.C.VM. face o ofertd generald de
rAscumpérare sau de rambursare, fari taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale
respectivului O.P.C.V.M. detinute de
investitorii din Romaénia, care este disponibili
in mod public timp de cel pufin 30 de zile
lucriitoare si este adresat, direct sau prin
intermediari financiari, In mod individual,
tuturor investitorilor din Roménia a ciror
identitate este cunoscuts;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de
participare in Roménia este facuti publicd
prin intermediul unui mijloc de comunicare,
inclusiv electronic, care este uzual pentru
distribufia  titlurilor de participare ale
O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor
tipic al O.P.C.V.M,;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane cérora le-a fost
delegatdi distribufia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificdrii, pentru a preveni o noud oferire sau
plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare  identificate In  notificarea
previzuti la alin. (4).

(2) Informatiile previzute la alin. (1} lit. a) si
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1. 2. 3. 4,

e m oA

b} descriu In mod clar consecintele pentru
investitori In cazul in care nu accepti oferta
de riascumplirare sau de rambursare a
titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile previzute la alin. (1) lit. a) si
b) se furnizeazi in limba romani. incepénd
cu data retragerii notificarii, O.P.C.V.M. nu
mai realizeazd nicio oferti sau plasare
directd sau indirectd a titlurilor sale de

1 partigipare care au facut obiectul retragerii
,Pfﬂ[&pﬁﬂ.“ re au fac iectu rag

. i L L
llﬂklﬁem'u din Roménia.
| @) OPC.VM. ftransmite autoritdtii sale

competente din statul membru de origine o
notificare ce contine informatiile previzute
ta alin. {1).

(5) O.PCVM. fumizeazi in mod
corespunziitor  investitorilor stabiliti in
Roménia, care isi mentin investitiile n
respectivul O.P.C.V.M. Tn urma procedurii
previizute de prezentul articol, precum si
autorititii sale competente din statul membru
de origine, informatiile previzute la art. 68,
art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin.
(1) lit. a) - ¢ si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1),
(2) i (4), art. 94, art. 96, art. 97 alin. (1) - (3),
art, 98 - 102 si art. 176.

b) descriu in mod clar consecintele pentru
investitori in cazul in care nu accepti oferta de
riscumpdirare sau de rambursare a titlurilor de
participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) lit. a) §i
b) se furnizeaza in limba roméni. Incepand cu
data retragerii notificirii, O.P.C.V.M. nu mai

-realizeazi nicio ofertd sau plasare directd sau

indirectd a titlurilor sale de participare care au
fdcut obiectul retragerii notificirii din
Romadnia.

(4) O.P.C.V.M. ftransmite autorititii sale
competente din statul membru de origine o
notificare ce contine informatiile previzute la

alin. (1).
(5) O.PCVM, [lurnizeazi 1in  mod
corespunzitor investitorilor stabiliti n

i
Roménia, care isi mentin investitiile in
respectivul O.P.C.V.M. in urma procedurii
previzute de prezentul articol, precum i
autorititii sale competente din statul membru
de origine, informatiile previzute la art. 68,
art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art. 52 alin. (1)
lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2)
si (4), art. 94, art, 96, art. 97 alin, (1) - (3), art.
98 - 102 si art. 176.
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Propuneri si observatii

Ref. Forma proiectului de lege iransmisi Ia - s s .
la: MF cﬁ adresa P nr.1 5g8 125.01.2022 Ministerul Justiici/observatii §i propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.

(6) Autoritatea competentdi din statul
membru de origine transmite A.S.F.
informatii cu privire la orice modificiri ale
documentelor previzute [a art. 158 alin. (2).
(7) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca
si o autoritate competentd a unui stat
membru  gazdd al OPCVM.,
conformitate cu prevederile art. 190.

(8) Fird a aduce atingere altor activitdfi de
monitorizare si de supraveghere previzute
de prezenta ordonanti de urgent, de la data
transmiterii informatiilor previzute la alin.
{6), A.S.F. nu mai solicitd acelui O.P.C.V.M.
sit demonstreze conformitatea cu prevederile
prezentei ordonante de urgentd si ale
reglementirilor A.S.F. emise In aplicarea
acesteia, care reglementeazi cerinfele de
distributie mentionate la art. 5 din
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(9) In aplicarea prevederilor alin. (5),
O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de
comunicare la distantd, cu condifia ca
informatiile si mijloacele de comunicare s
fie puse la dispozitia investitorilor in limba
romani.”

(6) Autoritatea competenti din statul membru
de origine transmite A.S.F. informatii cu
privire la orice modificiri ale documentelor
previizute la art. 158 alin. (2).

(7) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca
si o autoritate competentd a unui stat membru
gazddi al O.P.C.VM., in conformitate cu
prevederile art. 190.

(8) Fdra a aduce atingere altor activititi de
monitorizare si de supraveghere previzute de
prezenta ordonantd de urgentd, de Ia data
transmiterii informatiilor previizute la alin.
(6), A.S.F. nu mai soliciti acelui O.P.C.V.M.
sd demonstreze conformitatea cu prevederile
prezentei ordonanfe de wurgentd si ale
reglementérilor A.S.F. emise in aplicarea
acesteia, care reglementeazi cerintele de
distribufie menfionate la art. 5 din
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(9 1In aplicarea prevederilor alin. (5),
O.P.C.V.M. poate utiliza orice mijloace de
comunicare electronice sau alte mijloace de
comunicare la distanti, cu conditia ca
informatiile si mijloacele de comunicare sé fie
puse la dispozitia investitorilor in limba
romana.”
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E ,;_g :,’3 E1Ref. Forma proiectului de lege transmisi la ‘s Propl!n.erl 3 obser?.a;'u . = «
§2°8 &l MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 Ministerul J“S“f"“f;‘g;"r"“f" §i propuneri Forma finald propusi
2
o 1. 2. 3. 4.
Art.1 | 20. La articolnl 190, alineatul (2) se 20. La articolul 190, alineatul (2) se
Pet. 20 | modificii si va avea urmiitorul cuprins: modifici §i va avea urmitorul cuprins:
W2 In situatia in care Romdnia este statul +(2) In situatia in carc Roménia este statul
membrut gazdd al unui O.P.C.VM.,, AS.F. membru gazdd al wnui O.P.C.V.M., A.S.F.
poate lua masuri Tmpotriva respectivului poate lua misuri Tmpotriva respectivului
O.P.C.V.M,, daci ncalci actele cu putere de O.P.C.V.M,, daci incalcd actele cu putere de
lege si actele administrative care nu intrd in lege si actele administrative care nu intrd in
sfera de aplicare a Directivei 2009/65/CE sfera de aplicare a Directivei 2009/65/CE sau
sau obligatiile prevazute la art. 174 alin. (2) obligatiile previizute la art. 174 alin. (2) si
si 2% siart. 176, (2%) i art. 176.”
Art.1 | 21. La articolul 1932, dupi litera m) se 21. La articolul 193%, dupi litera m) se
Pet. 21 | jntroduce o nouid literd, lit. n), cu introduce o noudi literdi, lit. n), cu
urmiitorul cuprins: urmitorul cuprins:
»N) de a solicita motivat membrilor ,»n) de a solicita motivat membrilor consiliufui
consiliului de administratie ori ai consiliului de administratie ori ai consiliului de
de supraveghere al S.A.l/ societdtii de supraveghere al S.A.L/ societiifii de investifil
investitii autoadministrata, respectiv autoadministratd, respectiv directorilor sau
directorilor sau membrilor directoratului membrilor directoratului S.A.l/ societitii de
S.AL/ societaii de investitii investiii autoadministrata, ntrunirea
autoadministratd, intrunirea  membrilor membrilor acestora sau, dupa caz, convocarea
acestora sau, dupd caz, convocarea adundrii adundirit generale a actionarilor, stabilind
generale a actionarilor, stabilind problemele problemele ce trebuie Inscrise pe ordinea de
ce trebuie inscrise pe ordinea de zi, in zi, in vederea aplicirii prevederilor prezentei
vederea aplicdrii prevederilor prezentei ordonante de urgenti.”
ordonante de urgentd.”
Art. 1 | 22. La articolul 195, litera I) se modificii si | Observatie MJ: 22. La articolul 195, litera 1) se modifica i
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Propuneri si observatii

»l) nerespectarca prevederilor art. 150, art.
151 alin. (I}, art. 152 alin. (1), art. 153 alin.
(5)-(7), art. 154 alin. (2), (3) i (5), art. 158
alin. (1), (9)-(11), art. 174 alin, (2), art. 174
alin. (2% si art. 176 privind drepwl de
stabilire si libertatea de prestare a serviciilor
de ciitre S.A.l. autorizate de A.S.F;”

regimul juridic al contravengiilor ,,Adctele
normative prin care se stabilesc contraventii vor
cuprinde descrierea faplelor ce constituie
contraventfii §i sancfiunea ce uwrmeazd sa se
aplice pentru fiecare dintre acestea (...)".

Prin urmare, ardtdm cd lextele propuse la arf. I
pet. 22 5i pet. 23 si art. I pet. 22 din proiect
necesitd reformularea conform celor mai sus
mentionate. Astfel, prin trimiterea la dispozifiile
din lege nu rezultd care este subiectul activ al
contravenfiei §i nici elementul material al
contraveniei,”

Observatic ASF

Propunere nepreluata

Formularea art.195 lit.l) (pct.22) se inscrie in
abordarea actuald a QUG 32/2012 in materia
descrierii regimului sanctionatoriu §i a altor legi
in vigoare (Ex. Legea n.74/2015 art.51" alin.(2);
Legea nr.126/2018 art.261).

De asemenea, specificim faptul c# partea
introductivd a art.195% din OUG nr.32/2012
prevede in mod expres subiectul activ al
contraventiei, respectiv socielatea de investifii

Ref. Forma proiectului de lege transmisi la . e s b . . . «
la: MF cu adresa P or.158/25.01.2022 Ministerul Jushglexg)g;‘ervatu si propuneri Forma finald propusi
1. 2. 3. ) 4.
Pct. 22 | va avea urmétorul cuprins: "2.a. Potrivit arf, 3 din O.G. nr. 2/2001 privind | va avea urmiitorul cuprins:

»l) nerespectarea prevederter_obligatiilor
previzute Ia art. 150, art. 151 alin. (1), art.
152 alin. (1}, art, 153 alin. (5)-(7), art. 154
alin. (2), (3) si (5), art. 158 alin. (1), (9)-(11),
art. 174 alin. (2), art. 174 alin. (22) si art. 176
privind dreptul de stabilire si libertatea de
prestare a serviciilor de céitre S.A.l. autorizate
de A.S.F;”

i "Constituie contravenfii urmdtoarele faple sévdrsite de cétre S.A.1L, societatea de investifii autoadministratd sau depozitar sifsau de cdtre membrii consilinlui
de administrafie ori ai consiliului de supraveghere, directorii sau membrii divectoratului §i reprezentanfii compartimentului de control intern ai unei S.A.1L ori
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ocietdfi de investifii autoadminisirate, precum si de cdtre persoanele fizice care exercitd de jure sau de facto functii de conducere ori exercitd cu fitlu profesional
ctivitdfi reglementate de prezenta ordonan|d de urgen{d, dupd caz: "
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la:

Forma proiectului de lege transmisa la
MF cu adresa P nr.158/25.01.2022

Propuneri §i observatii
Ministerul Justitiei/observatii si propuneri
ASF

Forma finald propusi

1.

2.

3.

4.

autoadministratd sau depozitar gifsau de céitre
membrii consiliului de administratie ori ai
consiliului de supraveghere, directorii sau
membrii  directoratului  §i  reprezentanfii
compartimentului de control intern ai unei S.4.1
ori societdfi de investifii autoadministrate,
precum §i de cltre persoanele fizice care
exercitd de jure sau de facto functii de conducere
ori exercitd cu titlu profesional activitdfi
reglementate de prezenta ordonanyéi de urgentd,
iar elementul material se determini in functie de
prevederile incilcate ale fiecirui articol in cauza.
Mention&im faptul ¢ fiecare dintre prevederile
legale fa care se face trimitere cuprinde actiuni
sau inactiuni care constituie elementul material
al respectivei contraventii. Totodatd, in opinia
noastrd, varianta propusd oferdi un grad de
generalitate si flexibilitate pe care (rebuie s3 le
aibd o lege. O abordare care si se bazeze pe
detalierea granulard a prevederilor legale in
sensul recomandat nu ar face decit si genereze
un caracter foarte stufos, rigid si greu de urmirit
al legii, existdnd riscul (ca pentru orice
enumerare) ca ea s nu fie exhaustivi.

In acelasi timp pentru o mai mare rigurozitate a
textului a fost realizatd o modificare de forma,
asa cum este prezentat in coloana 4.

Art. 1
Pct. 23

23. La articolul 195, dupi litera p) se
introduc doud noi litere, lit. q) si r), cu

Observatie MJ:
72.a. Potrivit art. 3 din O.G. nr. 2/200] privind
regimul juridic _al contraventiilor ,.dctele

23. La articolul 195, dupi litera p) se
introduc douii noi litere, lit. q) i r), cu
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Ref. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerurgﬁgg?i:?oﬁszﬁi:;’iati" ropuneri F finali <
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 ap L propunen orma finafd propusa
1. 2. 3. 4.

urmiitorul cuprins: normative prin care se stabilesc contravenfii vor | urmitorul cuprins:

"q) nerespectarea obligatiilor previzute in | cuprinde descrierea faptelor ce constituie | »q) nerespectarea obligatiilor previzute in

reglementirile emise de A.S.F. cu privire la | corfravenfii si sanc{iunea ce ur meaz:’a" Sa S€ | replementiirile emise de A.S.F. cu privire la

formarea, pregitirea si  perfectionarea ap l lee p emruﬁec'are dimre acestea ...)". formarea, pregitirea $i  perfectionarea

I Prin urmare, aritim ci textele propuse la art. [ \

profesionald; o pet. 22 si pet. 23 si art. 1l pet. 22° din proiect | Profesionald;

r) nerespectarea misurilor dispuse de A.S.I% | necesita reformularea conform celor mai sus | ) nerespectarea misurilor dispuse de—prin

conform prevederilor art. 1932 mentionate. Astfel, prin trimiterea la dispozitiile | actele__administrative emise de A.S.F.
din lege nu rezultd care este subfectul activ af | conform prevederilor art. 1932
contraventiei si nici elementu] material al
contraveniiei.”
Obseryatic ASF
Propunere nepreluati din aceleasi
considerente specificate mai sus la pet.23 art.195
lit.§).
Totodata, lit.r}) a fost compietatd pentru o mai

_ mare claritate a prevederilor acesteia.
Art. 1 | 24, Articolul 195! se modificsi si va avea 24. Articolul 195! se modificd si va avea
Pct. 24

urmitorui cuprins:

LArt 1951, - Incilcarea de citre 0 S.A.L sau
o societate de investitii autoadministrati a
dispozitiilor art. 3-13 referitoare la riscurile
legate de  durabilitate, transparenfa
investitiilor durabile §i a promovirii
caracteristicilor de medin gi sociale ale
produselor financiare din Regulamentul

urmiitorul cuprins:

LArt, 195!, - Incilcarea de citre 0 S.A.l. sau o
societate de investitii autoadministratdi a
dispozitiilor art. 3-13 referitoare la riscurile
legate  de  durabilitate, transparenia
investitiilor durabile §i a promovirii
caracteristicilor de mediu §i sociale ale
produselor financiare din Regulamentul (UE)

wenanan filoana

1T Textul propus pentru art. 51° alin, (2) din Legea nr. 74/2015".
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Propuneri si observatii

introductivi si litera a) se modifici si vor

-avea urmitorul cuprins:

»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 si
art. 28 aiin. (1) din Ordonanta Guvernului nr.

y l::r. Folrwnlli.acl:lr;&i‘:s‘;h; g:.ig%?;;?oﬁs;n(;;g la Ministerul J usti;ieiﬁg;‘ewatii si propuneri Forma finala propusi
1. 2. 3. 4,
(UE) nr. 2019/2088 al Parlamentului nr. 2019/2088 al Parlamentului European si al
European si al Consiliului din 27 noiembrie Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
2019  privind  informatiile  privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare serviciilor financiare si ale reglementirilor
si ale reglementdrilor adoptate in aplicarea adoptate in aplicarea acestuia, denumit n
acestuia, denumit n continuare continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2088
Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 sau a sau a dispozifiilor art. 5 - 7 privind
dispozititlor art. 5 - 7 privind transparenja transparenta investitiilor durabile si a
investitiilor durabile si a produselor produselor financiare care promoveazi
financiare care promoveaza caracteristici de caracteristici de mediu In informatiile
mggﬁ:’jﬁ:mgorma;iile precontractuale si in precontractuale §i in
.| rapeartele periodice din Regulamentul (UE) rapoartele periodice din Regulamentul (UE)

nr. 2020/852 al Parlamentului European si al nr. 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului din 18 iunie 2020 privind Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care si faciliteze instituirea unui cadru care si faciliteze
investitiile durabile si de modificare a investitiile durabile i de modificare a
Regulamentului (UE)2019/2088, denumit in Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2020/852, continuare Regulamentul (UE) nr. 2020/852,
constituie contraventii si se sanctioneazi de constituie contraventii $i se sanctioneazi de
A.S.F, in calitate de autoritate competents, A.S.F,, Tn calitate de autoritate competents,
conform prevederilor art. 196.” conform prevederilor art. 196.”

Art.1 |25, La articolul 196 alineatul (1), partea 25, La ariicolul 196 alineatul (1), pariea

Pet. 25

introductivi si litera a) se modifici si vor
avea urmitorul cuprins:

»(1} Prin derogare de la prevederile art. 8 §i
art, 28 alin, (1) din Ordonanta Guvernului nr.

28/178
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. . - Propuneri si observatii
el | oy profetual de ege (TneiS | il Jusillopsorvafi s propuner Forma finald propuss
1. 2. 3. 4.

2/2001  privind  regimul  juridic al 2/2001  privind regimul juridic  al
contraventiilor, aprobati cu modificdri si contraventiilor, aprobatd cu modificiri si
completari prin Legea nr. [80/2002, cu completiiri prin Legea nr. [80/2002, cu
modificirile 51 completirile ulterioare, modificirile §i completirile ulterioare,
denumitd in continuare O.G. nr. 2/2001, denumiti in continuare O.G. nr. 2/2001,
siivirgirea contraveniiilor prevazute la art. svargirca contraventiilor previzute la art.
195 si art 195! se sanctioneazi dupi cum 195 si art 195' se sancfioneazd dupi cum
urmeazi: urmeazi:
a) in cazul contraventiilor previizute la art. a) in cazul contraventiilor previzute la art.
195 lit. a) - m), p) - r), precum i la art. 195 195 lit. a) - m), p) - r), precum si la art. 195':
(i) cu avertisment sau amenda de 1a 1.000 de (i) cu avertisment sau amenda de la [.000 de
lei la 22.098.000 de lei, pentru persoanecle lei la 22.098.000 de lei, pentru persoanele
fizice; fizice;
(i) cu avertisment sau amendi de la 10.000 (ii) cu avertisment sau amendd de la 10.000 de
de lei pani la 22.098.000 de lei sau 10% din lei péind la 22.098.000 de lei sau 10% din cifra
cifra de afaceri totald realizatd in anul de afaceri totald realizati Tn anul financiar
financiar anterior sanctionarii, In functic de anterior sanctiondirii, in functie de gravitatea
gravitatea faptei siivérsite, pentru persoanele faptei sivérsite, pentru persoanele juridice;”
Jjuridice;”

Art, I | 26. La articolul 196 alineatul (6'), partea 26. La articolul 196 alineatul (6'), partea

Pet. 26

introductivi se modificd $i va avea
urmitorul cuprins:

(6" In functie de natura si gravitatea faptei,
in cazul s#vérsirii contraventiilor previzute
In art. 195 si 195!, A.S.F. poate aplica
misurile administrative previzute la alin.

introductivi se modifie® §i
urmitorul cuprins:

+(6" In functic de natura si gravitatea faptei,
in cazul savarsirti contraventiilor previizute la
art. 195 si 195', A.S.F. poate aplica misurile
administrative previizute la alin. (6), precurn:”

va avea

FunsLTiNd
MRk
Japuatse viioawo
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Forma proiectului de lege transmisi la

Propuneri si observatii
Ministerul Justitiei/observatii si propuneri

Forma finald propusi

Europene, dupa
punctul 10 se introduc douil noi puncte,
punctele 11 si 12, en urmétorul enprins:

la: MF cu adresa P nr,158/25.01.2022 ASF
1. 2. 3. 4.

(6), precum:”

Art.I |27, La articolui 198, dupi alineatul (3) se 27. La articolul 198, dupi alineatul (3) se

Pet. 27 | introduce un nou alineat, alineatul (4), cu introduce un nou alineat, alineatul (4), cu
urmiitorul cuprins: urmitornl cuprins:
»(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 »(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin.
alin. (1) gi art. 11 alin. (1) si (2) din Legea (1) si art. 11 alin. (1) si (2} din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004, contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu
cu modificirile si completdrile ulterioare, modificirile si completirile ulterioare, actele
actele administrative adoptate de A.S.F. administrative adoptate de A.S.F. conform
conform prevederilor prezentei legi, inclusiv prevederilor prezentel legi ordonrante de
prin  aplicarea  corespunziitoare  a urgents, inclusiv prin aplicarea
regulamentelor europene direct aplicabile Tn corespunzitoare a regulamentelor europene
statele membre, emise la nivelul Uniunii direct aplicabile in statele membre, emise la
Europene in domeniile previzute de prezenta nivelul  Uniunii Europene in domeniile
lege, sunt motivate In mod corespunzitor §i previzute de prezenta lege ordonanti_de
pot {i atacate, in termen de 30 de zile de la urgenti, sunt motivate in mod corespunzitor
data comunicdrii, la Curtea de Apel si pot fi atacate, in termen de 30 de zile de [a
Bucuresti, Sectia contencios administrativ si data comunicirii, ]a Curtea de Apel Bucuresti,
fiscal. Actul administrativ individual prin Sectia contencios administrativ st fiscal.
care A.S.F. aplici sanctiunea cu amendi Actul administrativ individual prin care
constituie titlu executoriu™. A.S.F. aplica sanctiunea cu amenda constituie

titlu executoriu®.
Art.1 | 28. La mentiunea de f{ranspunere a 28, La mentiunea de transpunere a
Pet. 28 | normelor  Uniunii

normelor Uniunii Europene, dupi punctul
10 se introduc doudl noi puncte, punctele 11
si 12, cu urmitorul cuprins:
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Propuneri si ebservatii

I?:f . FOI:/IHII"acll}lr:cll‘:itslgl;’l :il::t;gst;;;aonls%;; . Ministerul JusﬁtiEii:g;erva;ii si propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.

»l1. Directiva (UE) 2019/1160 a »11.  Directiva (UE) 2019/1160 a
Parlamentului European si a Consiliului din Parlamentului European §i a Consilinlui din
20 iunic 2019 de modificare a Directivelor 20 iunie 2019 de modificare a Directivelor
2009/65/CE gi 2011/61/UE in ceea ce 2009/65/CE i 201 1/61/UE in ceea ce privegte
priveste  distributia  transfrontalierd a distributia transfrontalieri a organismelor de
organismelor de plasament colectiv; plasament colectiv;
12. art. 60 din Directiva (UE) 2019/2034 a 12. art. 60 din Directiva (UE) 2019/2034 a
Parlamentului European si a Consiliului Parlamentului  European si a Consiliului
privind supravegherea prudentialé a firmelor privind supravegherea prudentiald a firmelor
de investitii si de modificare a Directivelor de investitii si de modificare a Directivelor
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE.” 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE.”

Art. IT | Art. II. - Legea nr. 74/2015 privind Art, Il - Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii administratorii de fonduri de investitii
alternative, publicatd in Monitorul Oficial al alternative, publicati in Monitorul Oficial al
Romdniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie Romdéniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie
2015, cu modificirile si completarile 2015, cu modificirile §i completirile
ulterioare, se modifici si se completeazi ulterioare, se modifici §i se completeazi dupi
dupé cum urmeazi: cum urmeazi:

Art. I1 | 1. La articolul 2 alineatul (3), litera d) se 1. La articolul 2 alineatul (3), litera d} se

Pet. 1 | modifici si va avea urmitorul cuprins:

»d) sé furnizeze periodic A.S.F. informatii
privind principalele instrumente financiare
in care investesc §i principalele expuneri §i
cele mai importante concentriri ale FIA pe
care le administreazi, determinate conform

modifici §i va avea urmitorul cuprins:

»d) s& furnizeze periodic A.S.F. informatii
privind principalele instrumente financiare in
care investesc si principalele expunert si cele
mai importante concentréri ale FIA pe care le
administreaz3, determinate conform
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2337 |& _ . - Propuneri si observatii

5858 |EfRel Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitici/observatii si pro uneri Forma final3 3
2275 [§fa: MF cu adresa P nr.158/25,01.2022 f ASF fh 51 propuner orma fmaia propusa
- »
% 27 1. 2. 3. 4

prevederilor art. 5 alin, (3), art. 110 alin. (1)
si anexei [V la Regulamentu! delegat (UE)
nr, 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie
2012 de completare a Directivei 2011/61/UE
a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste derogérile, conditiile
generale de operare, depozitarii, efectul de
levier, transparenia si  supravegherea,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
nr. 231/2013, pentru a permite A.S.F, si
monitorizeze in mod eficace riscul sistemic;

$i!)

prevederilor art. 5 alin. (3), art. 110 alin. (1) si
anexei IV la Regulamentul delegat (UE) nr.
231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
de completare a Directivet 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste derogirile, conditiile
generale de operare, depozitarii, efectul de
levier, transparenta si supravegherea, denumit
in continuare Regulamentul (UE) #r.
23172013, pentru a permite ASJF. si
monitorizeze In mod eficace riscul sistemic;

si!!

Art. 11
Pet, 2

2. La articolul 3, dupi punctul 45 se
introduee un nou punet, pet. 46, cu
urmétorul cuprins:

A6, pre-marketing - furnizarea directd sau
indirectdi de informafii sau comunicéri
privind strategii de investitii sau idei de
investitii de ciitre un AFIA din Uniunea
Europeand sau fn numele acestuia citre
potentiali investitori profesionali domiciliati
sau care 1§i au sediul social in Uniunea
Europeand pentru a testa interesul lor fatd de
un FIA sau un compartiment al unui FIA,
care nu este Thed stabilit sau care este stabilit,
dar in leghturii cu care nu a fost transmisd

2. La arficolul 3, dupid punctul 45 se
introduce nn nou punct, pet. 46, cu
urmitorul cuprins:

»30. pre-marketing - furnizarea directd sau
indirectd de informatii sau comunicari privind
strategii de investifii sau idei de investitii de
citre un AFIA din Uniunea Europeani sau in
numele acestuia cétre potentiali investitori
profesionali domiciliati sav care I§i au sediul
social Tn Uniunea Europeani pentru a testa
interesul lor fati de un FIA sau un
compartiment al unui FIA, care nu este incé
stabilit sau care este stabilit, dar In legatura cu
care nu a fost transmisd incd notificarea
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Ref. Forma proiectului de lege transmisi Ia Minis teruf;zl;;?izgosl;sz?iz:ia{“ . . F finali .
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 o e propuner orma linala propusa
1. 2. 3. 4,

incd notificarea privind distributia 1n privind distributia in conformitate cu
conformitate cu prevederile art. 30 si 31 in prevederile art. 30 5i 31 in statul membru in
statul membru in care potentialii investitori care potenfialii investitori isi au domiciliul
isi au domiciliul sau sediul social, i care in sau sediul social, §i care in niciun caz nu
niciun caz nu trebuie si reprezinte un trebuie si reprezinte un plasament sau o oferti
plasament sati o ofertd advesats potentialului adresatii potenfialului investitor de a investi in
investitor de a investi in titlurile de titlurile de participare al respectivului FIA sau
participare al respectivului FIA sau a unui a unui compartiment al acestuia;”
compartiment al acestuia;”

Art. II | 3. La articolul 7 alineatul (2), litera i) se 3. La articolul 7 alineatul (2}, litera i) se

Pet.3 | modifici §i va avea urmitorul cuprins: modifiei §i va avea urmitorul cuprins:
i) informatii privind identitatea wi) informatii privind identitatea
depozitarului, numit Tn conformitate cu art. depozitarului, numit In conformitate cu art.
20, pentru fiecare FIA pe care AFIA 20, pentru fiecare FIA pe care AFIA
intentioneazi si 1l administreze;” intent{ioneazi si 1l administreze;”

Art. 11 | 4. La articolul 8, dupi alineatul (6) se 4, La articolul 8, dupd alincatul (6) se

Pct. 4

infroduce un nou alineat, alin. (7), cu
urmitorul cuprins:

»(7) In cazul in care in termen de 4 luni de la
transmiterea la A.S,F. a solicitirii de
autorizare in conformitate cu art. 7 societatea
nu depune cel putin informatiile previzute
la art. 7 alin, (2) lit. a)-d), f) si g) pentru ca
cererea s fie consideratd completd conform
prevederilor alin. (6), A.S.F, apreciazd cd
aceasta a renuntat [a solicitare §i emite o

infroducc un nou alineat, alin. (7), cn
urmitorui cuprins:

(7} In cazul in care in termen de 4 luni de la
transmiterea la A.S.F. a solicitarii de
autorizare in conformitate cu art. 7 societatea
nu depune cel putin informatiile previzute la
art. 7 alin, (2) lit. a)-d), f) si g) pentru ca
cererea si fie consideratd completi conform
prevederilor alin. (6), A.S.F. apreciazi ci
aceasta a renunfat la solicitare §i emite o
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Forma proiectului de lege transmisii la

Propuneri i observatii
Ministerul Justitiei/observatii si propuneri

Forma finali propusi

la: MF cu adresa P nr.158/25.01,2022 ASF
L 2. -3 4.
decizie de respingere care poate fi atacatd n decizie de respingere care poate fi atacatd in
termen de 30 de zile de la data comunicarii™. termen de 30 de zile de la dala comunicérii”.
Art. II | 5, La articolul 9, alineatul (5) se modificd 5. La articolul 9, alineatul (5) se modifici gi
Pet.5 | si va avea urmitorul cuprins: va avea urmitorul cuprins:
»(5) Independent de prevederile alin. (3), »{5) Independent de prevederile alin. (3),
valoarea fondurilor proprii ale AFIA nu este valoarea fondurilor proprii ale AFIA nu este
niciodata inferioari valoril prevézute la art. niciodatd inferioard valorii previzute laart. 13
13 din Regulamentul (UE)} 2019/2033 al din Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al Consiliului din Parlamentului European si al Consiliului din
| 2%...noiembrie 2019 privind cerinele 27 noiembrie 2019 privind cerintele
H?ﬁﬁé'ﬂhme ale firmelor de investitii si de prudentiale ale firmelor de investifii §i de
modificare a Regulamentelor (UE) nr modificare a Regulamentelor (UE) nr
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr
600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2019/2033.” continuare Regulamenitul (UE) 2019/2033.”
Art. Il | 6. Articolul 10 se modificii gi va avea 6. Articolul 10 se modificd i va avea
Pet. 6

urmitorul cuprins:

HArt. 10 « (1) AFIA transmit A.S.F., in
vederea autorizérii, hainte de punerea in
aplicare, orice modificare a conditiilor
semnificative care au stat la baza autorizirii,
previzute [a art. 7 alin. (2) lit. a), b), ), f), h)
sii).

(2) Suplimentar prevederilor alin. (1), AFIA
transmit A.S.F., in vederea autorizirii,
inainte de punerea in aplicare, inclusiv

urmitorul cuprins:

HArt. 10 - (1) AFIA transmit A.S.F., in
vederea autorizirii, inainte de punerea In
aplicare, orice modificare a condifiilor
semnificative care au stat la baza autorizirii,
prevézute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), €), f), h)
si i).

(2) Suplimentar prevederilor alin. (1), AFIA
transmit A.S.F., in vederea autorizirii, tnainte
de punerea in aplicare, inclusiv urmatoarele
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Propuneri 5i observatii

Ref. Forma preiectului de lege transmisii la . . . s . « ,
Ja: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 Ministerul J ustmelﬁgls?ervatu i propuneri Forma finali propusi
L, 2, 3. 4.
urmatoarele modificiri ale modului de modificiri ale modului de organizare si

organizare si func{ionare:

a) extinderen/restringerea obiectului de
activitate;

b) schimbarea sediului social si, dupi caz, a
sediului central;

¢) infiintarea/desfiinfarea  de
secundare;

d) schimbarea denumirii societétii;
e) majorarea/reducerea capitalului social.
(3) In cazul in care A.S.F. decide si impuni
restrictii sau si respingd respectivele
modificiri, aceasla informeazi AFIA in
termen de 60 de zile de la primirea solicitarii
de autorizare. Acest termen poate fi prelungit
cu inc# maximum 30 de zile, in cazul in care
A.S.F.  considerdi  necesar  datoritd
circumstantelor specifice cazului si dup3 ce
a notificat AFIA cu privire la aceasta.
Modificérile intrd in vigoare in cazul in care
A.S.F. emite o decizie de autorizare.

(4) in cazul modifickrii conditiifor prevazute
la art. 7 alin. (2) lit. c), d), g) si j), AFIA
notificd A.S.F, cu 14 zile anterior intriirii in
vigoare a respectivelor modificiri.

sedii

functionare:

a) extinderea/restringerea obiectului de
activitate;

b) schimbarea sediului social si, dupi caz, a
sediului central;

¢) Infiintarea/desfiinarea de sedii secundare;
d) schimbarea denumirii societitii;

¢) majorarea/reducerea capitalului social.

(3) In cazul in care A.S.F. decide si impuni
restrictii sau si respingd respectivele
modificdri, aceasta informeazi AFIA In
termen de 60 de zile de la primirea solicitéarii
de autorizare. Acest termen poate fi prelungit
cu Incd maximum 30 de zile, in cazul in care
A.S.F. consideri  necesar  datoritd
circumstantelor specifice cazului §i dupid ce a
notificat AFIA cu privire la acecasta.
Modificérile intrd in vigoare in cazul in care
A.S.F, emite o decizie de autorizare.

@ In cazul modificirii conditiilor previzute
la art. 7 alin. (2) lit. c), d), g) si j), AFIA
notifick A.S.F. cu 14 zile anterior intririi in
vigoare a respectivelor modificari.
Documentele se considerd intrate in vigoare la
expirarea termenului de 14 zile, dacs 1n acest

35/78




SE B
Y . o
g U= =
Te
[y SrerpmT
- LT D
n FJanm
g
T 25T @m
'?‘1? Lm ’,ﬁ
P
Qlﬂ ™

£

/ Ref.
la:

Forma proiectului de lege transmisii la
MF cun adresa P nr,158/25.01.2022

Propuneri si observatii
Ministerul Justitiei/observatii $i propuneri

Forma finald propusi

1.

2.

3.

4.

Documentele se consideri intrate in vigoare
la expirarea termenului de 14 zile, daci in
acest interval A.S.F. nu a transmis nicio
solicitare de modificare sau completare a
informatitlor notificate.

(5) Prevederile alin. (1) cu privire la
autorizarea modificirilor conditiilor
semnificative previzute la art. 7 alin. (2) lit.
b) nu sunt aplicabile AFIA care este un F1A
administrat intern si ale cfirui actiuni sunt
admise la tranzaciionare pe o piatd
reglementatd.”

interval A.S.F. nu a transmis nicio solicitare
de modificare sau completare a informatiilor
notificate.

(5) Prevederile alin. (1) cu privire la
autorizarea modificérilor conditiilor
semnificative previizute la art. 7 alin. (2) lit.
b) nu sunt aplicabile AFIA care este un FIA
administrat intern si ale cfrui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd
regiementati.”

Art. I1
Pet. 7

7. La articolul 14, alineatul (2) se modifici
si va avea urmiitorul cuprins:

o2) AFIA mentin si aplich dispozitii
organizatorice §i administrative eficiente, in
vederea  adoptérii  tuturor  mésurilor
rezonabile previzute la art. 30 - 37 din
Regulamentul (UE) 231/2013 destinate si
identifice, s& previnil, si gestioneze si s
monitorizeze conflictele de interese pentru a
le Impiedica s influenteze interesele FIA i
ale investitorilor lor.”

7. La articolul 14, alineatul (2) se modifici
si va avea urmitorul cuprins:

«2) AFIA mentin si aplicd dispozitit
grganizatorice §i administrative eficiente, n
vederea adoptirii tuturor mésurilor rezonabile
previzute la art. 30 - 37 din Regulamentul
(UE) 231/2013 destinate si identifice, s#
prevind, si gestioneze gi sd monitorizeze
conflictele de interese pentru a le impiedica sé
influen{eze interesele FIA si ale investitorilor
lor.”

Art, I1
Pet. 8

8. La articolul 18, alineatul (6) se modifici
si va avea urméiorul cuprins:
»(6) Dacd FIA este de tip inchis astfel cum

8. La articolul 18, alineatul (6) se modifici
si va avea urmitorul cuprins:
»(6) Daci FIA este de tip inchis astfel cum
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Propuneri §i observatii

introduce un non articol, art. 29', cu
urmiitorul cuprins: ’

»Art. 29', - (1) AFIA stabilit in Rominia,
autorizat potrivit prevederilor prezentei legi,
poate desfasura activititi de pre-marketing In
Uniunea Europeani, cu exceptia cazului in
care informatiile prezentate potentialilor
investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite
investitorilor sii i asume angajamentul de a
subscrie titluri de participare ale unui anumit
FIA;

b) echivaleazd cu formulare de subscriere
sau cu documente similare, aflate fie in
stadiu de proiect, fie in forma finald; sau

¢) echivaleazd cu documentele constitutive,
cu un prospect sau cu alte documente de
ofertd in formé finald ale unui FIA ce nu a

I}:f Foﬂln%acﬁr:;‘;t;;h; ::iggs?,;gaonls;n&;i la Ministerul Justitieiﬁé);‘ervatii §i propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.
este definit la art. 2 lit. g) din Legea nr. este definit la art. 2 lit. g) din Legea nr
243/2019 privind reglementarea fondurilor 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
de investifii alternative si pentru modificarea investi{ii alternative si pentru modificarea si
si completarea unor acte normative, aceste completarea unor acte normative, aceste
evaludri i "calcule se efectueazi, de evaludri si caleule se efectueazd, de asemenea,
asemenea, Tn cazul majordrii sau diminudrii In cazul majordrii sau diminulrii capitalului
capitalului de céitre FIA in cauzi.” de cétre FIA in cauzd.”
Art. X1 | 9, La capitolul VI, dupi articolul 29 se 9, La capitolul VI, dupa articolul 29 se
Pet. 9 introduee un nou articol, art. 29!, cu

urmiitorul cuprins:

#Art. 291, - (1) AFIA stabilit in Roménia,
autorizat potrivit prevederitor prezentei legi,
poate desfisura activitiiti de pre-marketing n
Uniunea Europeand, cu exceptia cazului n
care. informatiile prezentate potentialilor
investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite
investitorilor s Isi asume angajamentul de a
subscrie titluri de participare ale unui anumit
FIA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau
cu documente similare, aflate fie in stadiu de
proiect, fie in forma finald; sau

c) echivaleazd cu documentele constitutive,
cu un prospect sau cu alte documente de oferti
in formi finald ale unui FIA ce nu a fost inci
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/ Ref.

Forma proiectului de lege transmisa la

Propuneri si observafii

la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 Ministerul Justn;:e:igls?ervatii si propuneri Forma finalii propusi
.In 2- 3. 4l

fost inci infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazi un proiect
de prospect sau alte documente de oferti,
acestea nu pot sd confind informatii
suficiente care si le permita investitorilor s3
ia o decizie de investijie i men{ioneazi in
mod clar cii:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o
invitatie de a subscrie titluri de participare
ale FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora
nu ar trebui sa fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete gi pot face obiectul
unor modificiri.

(3) AFIA stabilit in Romaénia, autorizat
potrivit prevederilor prezentei legi, nu
trebuie sd notifice A.S.F. sau autoritafilor
competente din statele membre n care
desfigoari aclivitati de pre-marketing
continutul ori destinatarii pre-marketingului
sau si indeplineascdl alte condifii ori cerinte
decét cele previzute de prezentul articol,
inainte de a incepe activitatea de pre-
marketing.

(4) AFIA se asigurd ci investitorii nu
subscriu titluri de participare ale unui FlAin

infiintat.

(2) n cazul in care se furnizeaza un proiect de
prospect sau alte documente de oferts, acestea
nu pot si contind informatii suficiente care si
le permitd investitorilor s& ia o decizie de
investitie §i mentioneazi in mod clar ci:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o
invitatie de a subscrie titluri de participare ale
FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora
nu ar trebui sa fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete si pot face obiectul
unor modificiri.

(3) AFIA stabilit tTn Roménia, autorizat
potrivit prevederilor prezentei legi, nu trebuie
si notifice A.S.F. sau autorititilor competente
din statele membre in care desfigoari
aclivititi de pre-marketing continutul ori
destinatarii  pre-marketingului sau  si
indeplineascd alte conditii ori cerinte decit
cele previzute de prezentul articol, Tnainte de
a incepe activitatea de pre-marketing.

(4) AFIA se asiguri ci investitorii nu subscriu
titluri de participare ale unui FIA in perioada
de pre-marketing gi cd investitorii contactati
in cadrul actiunilor de pre-marketing pot
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Propuneri §i observatii

Ref. Forma proicctului de lege transmisi la . . e s o . « «
la: MF cI:l adresa P nrl 5g8 /25.01.2022 Ministerul J ustltleli)g;erva;n si propuneri Forma finald propusi
1. 2, 3. 4.

perioada de pre-marketing si ci investitorii
contactati in cadrul actiunilor de pre-
marketing pot subscrie titluri de participare
ale respectivului FIA numai ca urmare a
activititii de distributie transfrontalierd
permis# in conformitate cu art, 30 - 32.

(5) Orice subscriere efectuatd de citre
investitorii profesionali, in termen de 18 luni
de la data la care AFIA a inceput activitatea
de pre-marketing, in titlurile de participare
ale unui FIA care face subicctul informatiilor
furnizate T contextul desfisurdirii activitiii
de pre-marketing sau ale unui F]A stabilit ca
urmare a desfagurdirii activitifii de pre-
marketing, se consideri a fi activitate de
distribufie §i intrd sub incidenta procedurilor
de notificare aplicabile previzute la art. 30 -
32.

(6) AFIA stabilit In Romania, antorizat
potrivit prevederilor prezentei legi, transmite
A.S.F, in termen de doudl siptiméni de la
inceperea pre-marketingului, o scrisoare
informald, pe suport de hértie sau prin
mijioace electronice.

(7) Scrisoarea mentionatd la alin. (6)
precizeazd statele membre §i perioadele in

subscrie titluri de participare ale respectivului
FIA numai ca urmare a activititii de
distribufie  transfrontalierdi  permisd  in
conformitate cu art. 30 - 32.

(5) Orice subscriere efectuatd de ciitre
investitorii profesionali, in termen de 18 luni
de la data la care AFIA ainceput activitatea de
pre-marketing, n titlurile de participare ale
unui FIA care face subiectul informatiilor
furnizate in contextul desfasurdrii activititii
de pre-marketing sau ate unui FIA stabilit ca
urmare a desfisurfirii activitatii de pre-
marketing, se considerd a f1 activitate de
distributie si intrd sub incidenta procedurilor
de notificare aplicabile previzute la arl. 30 -
32,

(6) AFIA stabilit in Roméinia, autorizat
potrivit prevederilor prezentei legi, transmite
A.SF, in termen de doufi siptimani de la
Inceperea pre-marketingului, o scrisoare
informald, pe suport de hirtie sau prin
mijloace electronice.

(7) Scrisoarea mentionatd la alin. (6)
precizeazi statele membre §i perioadele In
care are loc sau & avut loc activitatea de pre-
marketing si include o scurtd descriere a
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. . - Propuneri si observatii
Ref. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitiei/observatii §’i propuneri Forma finali propusi
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 sy 4 prop
1. 2. 3. 4.

care are loc sau a avut loc activitatea de pre- activitdfii, inclusiv informatiile privind
marketing si include o scurtd descriere a strategitle de investitii prezentate §i, dupd caz,
activiti{ii, inclusiv informatiile privind . o listd a FIA si a compartimentelor FIA care
strategiile de investitii prezentate si, dupi fac sau au fécut obiectul activitatii de pre-
caz, o listd a FIA si a compartimentelor FIA marketing.
care fac sau au facut obiectul activititii de (8) A.S.F. informeazd de Indatd autorititile
pre-marketing. competente din statele membre in care AFIA
(8) A.S.F. informeazi de indaté autorititile efectueazd sau a efectuat activitdfi de pre-
competente din statele membre in care AFIA marketing.

e gfggg}_lgggé_sau a efectuat activitati de pre- (%) AFIA se asigurd cd activitatea de pre-

_ mﬁ&&ﬁﬂp}i" : marketing este documentatdi In  mod

. (9) AFIA se asigurd ci activitatea de pre- corespunzator.”
marketing este documentati in mod
corespunzitor.”

Art. IT | 10. La articolul 31, alineatul (8) se 10. La articolul 31, alineatul (8} se modifici
Pet. 10 | modifici si va avea urmitorul cuprins: si va avea urmiitorul cuprins:

+(8) In cazul in care o modificare planificati +(8) in cazul Tn care o modificare planificati
este pusd in aplicare cu respectarea este pusd In aplicare cu respectarea
prevederilor alin. (1) si (2) sau dacid AFIA nu prevederilor alin. (1) si (2) sau dacd AFIA nu
mai respectd Tn alt mod prevederile prezentei mai respectd in alt mod prevederile prezentei
legi, A.S.F. informeazd AFIA, in termen de legi, A.S.F. informeazi AFIA, Intermende 15
15 zile lucriitoare de la primirea tuturor zile lucritoare de la primirea tuturor
informatiitor mentionate la alin. (7), ci& nu informatiilor mentionate fa alin. (7), ¢i nu

) poate fi pusd 1in aplicare respectiva poate fi pusi in aplicare respectiva modificare

' modificare  ¢i notifici in consecintd si notifici tn consecinti autorititile
autorititile competente din statul membru competente din statul membru gazdd al
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Propuneri i observatii

z

Ref. F iectului de lege t isi | . .
l:: 0&}";:::::&2;;‘; n:‘ales%;zga{}nlsgl(::sz; a Ministerul J ustltleu:g;ervatu si propuneri Forma finald propusi
1. 2. 3. 4,
gazdd al AFIA.” AFIA”
Art. II | 11, La articolul 31, dupi alineatul (8) se | Observatie MJ: 11. La articolul 31, dupa alineatul (8) se
Pet. 11 | jntroduc doui noi alineate, alin. (8') 5i (82), | "'!. Potrivit normelor de tehnicd legislativa din

cu urmitorul cuprins:

(89 in cazul in care o modificare planificatd
este pusi Tn aplicare contrar prevederilor
alin. (7) si (8) sau daci a avut loc o
modificare neplanificatd in urma céreia
modul de administrare a FIA de ciitre AFIA
nu mai respectd prevederile prezentei legi
ori AF1A nu mai respectd prezenta lege, ASF
ia toate misurile necesare in conformitate cu
art. 50, inclusiv, daci este necesar,
interzicerea expresi a distribuirii titlurilor de
participare ale FIA si notifici in cel mai scurt
timp autorititile competente din statul
membru gazda al AFTA.

cuprinsul art. 8 alin. (4) din Legea nr, 24/2000°
w Textul legisiativ trebuie sd fie formulat clar,
Suent si inteligibil, fard dificultdli sintactice si
puasaje obscure sau echivoce”, Or, anumite
reglementiri propuse in proiect sunt neclare,
contrar standardelor de calitate a legii, fiind de
naturd a genera confuzii in aplicarea normelor
edictate. In acest sens, aritim ci textele propuse
pentru art. 151 alin. (4) - at. I pet. 9 din proiect
si pentru art. 31 alin. (8') — art. 1l pet. |1 din
proiect utilizeazd, de o manierd ambigui,
sintagma ,,notificd in cel mai scurt timp”, motiv
pentru care recomandam reformularea acesteia
de o manier#i cét se poate de clard.”

Observatie ASK:

Propunere prejuati partial

Prevederile art.31 alin.(8') la care MI face
referire au ficut 5i anterior obiectul unei
observaiii din partea MJ, iar in acest sens
sintagma “notificd fird intdrziere”,”

" a fost
inlocuitd cu sintagma “notificd in cel mai scurt
timp”.

Legat de observatia MJ, facem menfiunca ci

introduc douil noi alineate, alin, (8') si (8%),
cu urmitoru} cuprins:

(8" In cazu! in care o modificare planificati
este pusii in aplicare contrar prevederilor alin.
(7) si (8) sau dac# a avut loc o modificare
neplanificatd in urma c#reia modul de
administrare a FIA de cétre AFIA nu mai
respectd prevederile prezentei legi ori AFIA
nu mai respectd prezenta lege, ASF ia toate
misurile necesare in conformitate cu art. 50,
inclusiv, daci este necesar, interzicerea
expresd a distribuirii titlurilor de participare
ale FIA si notificd, in-eel-maiseurt-timp _de
indatii, _autoritatile competente din statul
membru gazda al AFIA.

x
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ivind normele de tehnich legislativa pentru elaborarea actelor normative.
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s EREG , . o Propuneri i observatii
1 22ER ef. TForma proicctului de lege transmisa la Ministerul Justitici/observatii si pr ori F finali «
%, iR B |5/ MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 t e fil §1 propuner orma linafa propusa
Xor =
> 1. 2. 3. 4.
art.32 alin.(7) paragraful 37 din Directiva

2019/1160/UE, ce este transpus la arl.3]
alin.(8") din proiectul de lege, utilizeazi
sintagma " notificd faird intérziere .’
(8% In cazul in care modificirile sunt De ascmenea, .I.Directiv_a ?:019/] 160/UE nu
cuprinde ¢ definitie & no{iunii *fird intdrziere”, R ) .
acceptabile  decarece  nu  afecteazdi | aqtfe| incat si poatd fi acordatd posibilitatea (8% In cazul in care modificirile sunt
conformitatea modului de administrarea FIA | autoritatilor competente de a stabili prin actul | acceptabile  deoarece  nu  afecteazi
de ciitre AFIA cu prevederile prezentei legi | normativ de transpunere un termen fix pentru | conformitatea modului de administrare a FIA
ori respectarea de ciitre A.F.1.A. a prezentei notiﬁcafe. ) _ | de citre AFIA cu prevederile prezentei legi ori
legi, A.S.F. informeaz3, in termen de o lung | AStfel, In considerarea acestor aspecte de mai | yoqpectaren de ciitre AF.LA. a prezentei legi,
. - . sus, apreciem ci pentru a se evita o situatie care . v ; =
de la notificarea prevazutd la alin. (7), « A.S.F. informeazi, in termen de ¢ luni de la
. . ar putea fi catalogati drept completare a ) T ) .
autorititile competente din statul membru directivei, considerim ci observatia MJ nu notificarea previzuld la alin. (7), autoritaiile
gazdd al AFIA in legitwrd cu respectivele | poate fi avutd in vedere in cazul acestor | competente din statul membru gazdi al AFIA
modificarl.” formuliri utilizate de directiva UE, prin | In legdturfi cu respectivele modificéri.”
' introducerea unui termen maxim de transmitere
a informatiilor privind misurile adoptate,
in acelasi timp, pentru o mai mare claritate a
textului, propunem utilizarea sintagmei
"notificd de indatd”.

Art. 11 | 12, Dupi articolul 31 se introduc doud noi

12, Dupa articolul 31 se introduc doui noi
Pet. 12 | articole, art. 31' 5i 313, en urmiitorul

articole, art. 31' si 31% cu urmitorul

" jn cazul in care 0 modificare planificatd este pusd in aplicare in pofida prinmlui §i celui de af doilea paragraf sau dacdi a avut loc 0 modificare neplanificat in urma cdreia
modul de administrare a FIA de ciitre AFIA nu ar mai respecta prezenta directivi ori AFIA mu ar mai respecta prezenta directivd, antoritdfile competente din statul membru de
origine al AFIA iau toate misurile necesare in conformitate cu articolud 46, inclusiv, dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii acfiunilor sau wnitdfilor FI4 §i notificd
autoritdfile competente din siatul membru gazdd al AFIA in consecingd, fard inthrzieri ngjustificate.”

8 Astfel de formulfri sunt utilizate si In prezent fiind previizute de cadrul actual aplicabil in vigoare, respectiv OUG nr.32/2012 (ex: art.109 alin.(4), art.131 alin.(3), art.147
alin.(1), art.179 alin.{4)), Legea nr.74/2015 (ex. art.20 alin.(17), art.22 alin.(2), art.24 alin.(2), art.26 atin.{(4)).
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Forma proiectului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr.158/25,01.2022

Propuneri si observatii
Ministerul Justitiei/observatii si propuneri
ASF

Forma finalid propusi

2.

3.

4.

cuprins:

wArt. 311, - (1) Un AFIA stabilit in Romdnia,
autorizat potrivit prezentei legi, 1si poate
retrage notificarea cu privire la distributia
titlurilor de participare ale anumitor FIA sau
ale tuturor FIA fntr-un stat membru pentru
care a ficut o notificare la A.SF, in
conformitate cu prevederile art. 31, in cazul
in care sunt Indeplinite cumulativ
urmitoarele conditii;

a) cu exceptia FIA de tip finchis §i a
fondurilor reglementate de Regulamentul
(UE) 2015/760 al Parlamentului European §i
al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen
lung, este ficuti o ofertd generald de
riscumpirare sau de rambursare, fard taxe
sau deduceri, a tuturor titlurilor de
participare ale respectivului FIA definute de
investitori in statul membru respectiv, iar
oferta este disponibild in mod public timp de
cel putin 30 de zile lucriitoare §i este

cuprins:

LArt. 318, < (1) Un AFIA stabilit in Romania,
autorizat potrivit prezentei legi, 151 poate
retrage notificarea cu privire la distribufia
titlurilor de participare ale anumitor FIA sau
ale tuturor FIA intr-un stat membru pentru
care a facut o notificare la A.S.F, in
conformitate cu prevederile art. 31, in cazul in
care sunt indeplinite cumulativ urmitoarele
conditii:

a) cu exceptia FIA de tip inchis i a fondurilor
reglementate de  Regulamentul (UE)
2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliviui din 29 aprilic 2015 privind
fondurile europenc de investifii pe termen
lung, este facutd o ofertd pgenecrald de
riscumpdrare sau de rambursare, fard taxe sau
deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale
respectivului FIA detinute de investitori in
stattl membru respectiv, iar oferta este
disponibili in mod public timp de cel putin 30
de zile lucritoare si este adresatd, direct sau

<0 adresatd, direct sau prin intermediari prin intermediari financiari, in mod individual
__b»,,.»c” 53 r;;": * financiari, 1 mod individval tuturor tuturor investitorilor din statul membru
§ g5 2¥ 'fi investitorilor din statul membru respectiv a respectiv a céror identitate este cunoscuts;
%; g‘ﬁ? gg ¥ céiror identitate este cunoscuts; b} intentia de a inceta distributia titlurilor de
el "f// : 43178
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2,

3.

4.

b} intentia de a inceta distributia titlurilor de
participare ale anumitor sau tuturor FIA pe
care le administreazi, pe teritoriul statului
membru respectiv este facutd publica prin
intermediul unui mijloc de comunicare,
inclusiv electronic, care esie uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale F1A si
adecvat pentru un investitor tipic al FIA;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane cérora le-a
fost delegatd distribujia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificirii, pentru a preveni o noud oferire
sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor
de participare identificate in notificarea
mentionati la alin. (3).

(2) Tncepand cu data retragerii notificirii,
AFIA nu mai realizeazd nicio ofertd sau
plasare nou, directd sau indirectd, a titlurilor
de participare ale FIA pe care le
administreaz4, in statu]l membru pentru care
a notificat A.S.F. in conformitate cu alin. (3).
(3) AFIA transmite A.S.F. o notificare ce
contine informatiile mentionate la alin. (1).
(4) A.S.F. verificd daci notificarea transmisa
de AFIA in conformitate cu alin, (3) este

participare ale anumitor sau tuturor FIA pe
care le administreazd, pe teritoriul statului
membru respecliv este fdcutd publicd prin
intermediul unui mijloc de comunicare,
inclusiv electronic, care este uzual pentru
distributia titlurilor de participare ale FIA si
adecvat pentru un investitor tipic al FIA;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane cirora le-a fost
delegatd distribufia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificlirii, pentru a preveni o noud oferire sau
plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare  identificate in  notificarea
mentionati la alin. (3).

(2) Incepind cu data retragerii notificarii,
AFIA nu mal realizeazi nicio ofertd sau
plasare noud, directi sau indirectd, a titlurilor
de participare ale FIA pe care le
administreazi, n statul membru pentru care a
notificat A.S.F. In conformitate cu alin. (3).
(3) AFIA transmite A.S.F. o notificare ce
contine informatiile mentionate la alin. (1).
(4) A.8.F. verificd dacd notificarea transmisé
de AFIA n conformitate cu alin. (3) este
completi si transmite, in termen de cel mult
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completd si transmite, in termen de cel mult
15 zile lucritoare de la primirea notificarii
complete, respectiva notificare autoritafii
competente a statului membru identificat in
notificarea menfionati la alin. (3) si ESMA,
(5) Dupi transmiterea notificirii previizute [a
alin. (4}, A.S.F. notifici de indati AFIA cu
privire la aceastd transmitere.

(6) Timp de 36 de luni de la data retragerii
notificlirii, este interzisi desfdsurarea de
citre AFIA, pe teritoriul statului membru
identificat in notificarea mentionati la alin.
(3), de activititi de pre-marketing cu privire
Ia titlurile de participare ale FIA mentionate
fn notificare sau cu privire la strategii ori idei
de investitii similare.

(7) AFIA furnizeazi investitorilor care isi
mentin investitiile in FIA in urma procedurii
mentionate la prezentul articol, precum si
A.S.F, informatiile previzute la art. 21 si 22.
(8) A.S.F. transmite autoritdtii competente
din statul membru identificat in notificarea
mentionatd la alin. (3) informatii cu privire
la orice modificiri ale documentelor
mentionate la lit. b) — f) din anexa nr. 3.

(9) In cazul in care ASF este identificatd ca

15 zile lucrdtoare de la primirea notificarii
complete, respectiva nolificare autoritfii
competente a statului membru identificat in
notificarea mentionata la alin. (3) 5i ESMA.
(5) Dup# transmiterea notificérii previzute la
alin. (4), A.S.F. notificd de indatd AFIA cu
privire la accast¥ transmitere.

(6) Timp de 36 de luni de la data retragerii
notificirii, este interzisd desfisurarea de ciitre
AFIA, pe teritoriul statului membru
identificat in notificarea mentionaté la alin.
(3), de activitati de pre-marketing cu privire la
titlurile de participare ale FIA mentionate in
notificare sau cu privire la strategii ori idei de
investitii similare.

(7) AFIA furnizeazii investitorilor care Tsi
mentin investitiile in FIA in urma procedurii
mengionale la prezentul articol, precum i
A.S.F, informatiile previzute la art. 21 §i 22.
(8) A.S.F. transmite autoritdtii competente din
statul membru identificat n notificarea
mentionati la alin. (3) informatii cu privire la
orice modificiri ale documentelor mentionate
la lit. b) — f) din anexa nr. 3.

(9) in cazul in care ASF este identificati ca
autoritate competentd In cadrul unei notificéri
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autoritate competentd in cadrul unei
notificdri similare celei de la alin.(3) intr-un
alt stat membru, aceasta are aceleasi drepturi
si obligatii ca §i o autoritate competenti a
unui stat membru gazdd al AFIA, in
conformitate cu legislatia nationald a
respectivului stat membru care transpune
prevederile art. 45 din  Directiva

2011/61/UE.

14 Q},!’;‘;‘;;fg a aduce atingere altor activititi de

mgmmﬁ;age si de supraveghere previzute la

1 art. 48 - 50, de Ia data transmiterii prevazute

[a alin. (8), autoritatea competenti a statului
membru identificat in notificarea mentionati
[a alin. (3) nu mai solicitd AF1A in cauzi s
demonstreze conformitatea cu legislatia
nationald §i secundard care reglementeazi
cerintele de distributie, astfel cum este
previzut la art. 5 din Regulamentul (UE)
2019/1156 al Parlamentului European §i al

| Consilivlui din 20 iunie 2019 privind

facilitarea distribufiei transfrontaliere a
organismelor de plasament colectiv si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr
345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr
1286/2014,  denumit 1in  contihuare

similare celei de la alin.(3) intr-un alt stat
membru, aceasta are aceleagi drepturi si
obligatii ca §i o autoritate competentd a unui
stat membru gazdd al AFIA, in conformitate
cu legislajia nationald a respectivului stat
membru care transpune prevederile art. 45 din
Directiva 2011/61/UE.

(10) Férd a aduce atingere altor activititi de
monitorizare si de supraveghere previzute la
art, 48 - 50, de la data transmiterii previzute
la alin, (8), autoritatea competentfi a statului
membru identificat in notificarea mentionati
la alin. (3) nu mai solicitd AFIA n cauzi si
demonstreze conformitatea cu legislatia
nafionald si secundard care reglementeaza
cerinfele de distributie, astfel cum este
previzut la art. 5 din Regulamentul (UE)
2019/1156 al Parlamentului European si al
Consiliului din 20 iunie 2019 privind
facilitarea distributiei transfrontaliere a
organismelor de plasament colectiv si de
modificare a Regulamentetor (UE) nr
345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nn
1286/2014, denumit in  continuare
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), AFIA

46/ 78
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Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), AFIA
poate utiliza orice mijloace de comunicare
electronicd sau alte mijloace de comunicare
la distan{i.

Art. 312 - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt
stat membru poate desfisura activitdfi de
pre-marketing Tn Roménia, cu exceptia
cazului in care informatiile prezentate
potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente’ pentru a permite
investitorilor si isi asume angajamentul de a
subscrie titluri de participare ale unui anumit
FIA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere
sau cu documente similare, aflate fie in
stadiu de proiect, fie in forma finala; sau

¢) echivaleazi cu documentele constitutive,
cu un prospect sau cu alte documente de
oferta in forma finald ale unui FIA ce nu a
fost incd infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazi un proiect

poate utiliza orice mijloace de comunicare
electronici sau alte mijloace de comunicare la
distantd.

Art. 312 - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt
stat membru poate desfasura activitéti de pre-
marketing in Roménia, cu exceptia cazului in
care informafiile prezentate potentialilor
investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite
investitorilor si 15i asume angajamentul de a
subscrie titluri de participare ale unui anumit
FIA;

b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau
cu documente similare, aflate fie in stadiu de
proiect, fie in forma finald; sau

c) echivaleazi cu documentele constitutive,
cu un prospect sau cu alte documente de ofertd
in formi finald ale unui FIA ce nu a fost Inc#
infiintat,

(2) In cazul in care se furnizeazs un proiect de
prospect sau alte documente de oferts, acestea
nu pot si contind informatii suficiente care sé

2 %‘ de prospect sau alte documente de ofertd, le permitd investitorilor si ia o decizie de
22,4 k) acestea nu pot s# contind informafii investitie si mentioneaza in mod clar c:
Zym?¥™ = .

=T & b . aw t . . - P
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mod clar cé:

a) documentele nu constituie o oferti sau o
invitatie de a subscrie titluri de participare
ale FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora
nu ar trebui si fie considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete i pot face obiectul
unor modificiiri.

(3) Un A.FLA. autorizat intr-un alt stat
membru nu trebuie s notifice A.S.F
continutul sau destinatarii pre-marketingului
sau s3 indeplineasci alte conditii sau cerinte
in afara celor previzute in prezentul articol,
inainte de a Tncepe activitatea de pre-
marketing in Roménia.

(4) AFIA se asigurdi ci investitorii din
Romaénia nu subscriu titluri de participare ale
unui FIA in perioada de pre-marketing si cé
investitorii contactati In cadrul actiuniior de
pre-marketing pot subscrie titlurl de
participare ale respectivului FIA numai ca
urmare a  activitdtii  de  distributie
transfrontalierd permisd in conformitate cu
art. 30 - 32,

(5) Orice subscriere efectuatd de cétre

. . - Propuneri i observatii
Ref. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitiei/observatii si propuneri F finali x
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 ' o PrODHEGH ormahina’d propusa
1. 2. 3. 4,
ia o decizie de investitie §i men{ioneazi in

invitatie de a subscrie titluri de participare ale
FIA; si

b} informatiile prezentate In cadrul acestora
nu ar trebui s& fic considerate drept sigure,
deoarece sunt incomplete si pot face obiectul
unor modificri.

(3) Un A.FLA. autorizat intr-un alt stat
membru nu trebuie sid notifice A.S.F
confinutul sau destinatarii pre-marketingului
sau si indeplineasci alte condilii sau cerinte
n afara celor previzute in prezentu! articol,
fnainte de a fincepe activitatea de pre-
marketing in Rominia.

(4) AFIA se asigurd ci investitorii din
Roménia nu subscriu titluri de participare ale
unui FIA in perioada de pre-marketing §i cé
investitorii contactafi in cadrul actiunilor de
pre-marketing pot subscrie titluri de
participare ale respectivului FIA numai ca
urmare a  activitdtii de  distributie
trans{rontalierd permisii in conformitate cu

1 art, 30 - 32,

(5) Orice subscriere efectuatdi de -citre
investitorii profesionali, in termen de 18 luni
de la data la care AFIA ainceput activitatea de

pre-marketing in Romdnia, in titlurile de
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investitorii profesionali, n termen de 18 luni
de Ia data la care AFIA a inceput activitatea
de pre-marketing Tn Roménia, in tit[urile de
participare ale unui FIA care face subiectu}
informatiilor  furnizate in  contextul
desfisurdrii activititii de pre-marketing sau
ale unui F1A stabilit ca urmare a desfaguririi
activititii de pre-marketing, se considerd a fi
activitate de distributie si intrd sub incidenta
procedurilor de notificare aplicabile
previizule [a art, 30-32.

(6) A.S.F. poate solicita autoritatilor
competente din statul membru de origine al
unui AFIA care desfisoard sau a desfasurat
activitate de pre-marketing in Roménia s&
furnizeze informaiii suplimentare privind
activitatea de pre-marketing care are sau a
avut loc in Romania.

(7) O parte tertd poate desfiigura activitiifi de
pre-marketing in  numele unui AFIA
autorizat In alt stat membru doar In cazu! in
care este autorizatd ca firméa de investifil In
conformitate cu Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, ca
institutie de credit in conformitate cu O.U.G.
nr. 99/2006 privind institutiile de credit §i

participare ale unui FIA care face subiectul
informatiilor  furmmizate in  contextul
desfasurdrii activitdfii de pre-marketing sau
ale unui IFIA stabilit ca urmare a desfigurarii
activitdiii de pre-marketing, se consideri a fi
activitate de distributie §i intrit sub incidenta

procedurifor  de  notificare  aplicabile
previizute la art. 30-32.
(6) A.S.F. poate solicita autoritatilor

competente din statul membru de origine al
unui AFIA care desfigoard sau a desfigurat
activitate de pre-marketing in Roménia si
furnizeze informatii supiimentare privind
activitatea de pre-marketing care are sau a
avut loc In Romdnia.

(7) O parte ter}ii poate desfasura activititi de
pre-marketing Th numele unui AFTA autorizat
in alt stat membru doar in cazul in care este
autorizati ca firmd de investitii n
conformitate cu Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, ca institutie
de eredit in conformitate cu O.U.G. nr.
99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea  capitalului, ¢a S.A.l.  n
conformitate cu O.U.G. nr. 32/2012, ca AFIA
in conformitate cu prezenta lege sau ca agent
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articol, art. 32, cu urmitorul cuprins:
WAL 32", - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt
stat membru 1§i poate retrage notificarea cu
privire la distributia in Roménia a titlurilor
de participare ale anumitor sau tuturor FIA
pe care le administreazs, pentru care A.S.F. a
primit o notificare in conformitate cu art. 32,
in cazul in care sunt indeplinite cumulativ
urmiitoarele conditii:

a) cu exceptia FIA de tip inchis si a
fondurilor reglementate de Regulamentul
(UE) 2015/760, este ficuti o ofertd generald
de riscumparare sau de rambursare, fir taxe

% ¥
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adecvarea capitalului, ca S.AL in delegat in conformitate cu  Legea nr
conformitate cu O.U.G. nr. 32/2012, ca 126/2018.
AF]A in conformitate cu prezenta lege sau (8) Partea tertd mentionatd la alin. (7) este
ca agent delegat in conformitate cu Legea supusd condifiilor previizute de prezentul
nr. 126/2018. articol.
(8) Partea terld menfionatd la alin. (7) este (9) Un AFIA autorizat Intr-un alt stat membru
supusd conditiilor prevézute de prezentul se asigurd ci activitatea de pre-marketing
articol. desfasuratd in Rominia este documentati in
(9) Un AFIA autorizat intr-un alt stat mod corespunzitor.”
membru se asigurd ci activitatea de pre-
marketing desfisurati in Roménia ecste
documentatdl in mod corespunzétor.”
Art. II | 13. Dupi articolul 32 se introduce un nou 13. Dupii articolul 32 se introduce un nou
Pet. 13

articol, art. 32', cu urmiitorul cuprins:
»Art. 321, - (1) Un AFIA autorizat Intr-un alt
stat membru 1si poate retrage notificarea cu
privire la distributia in Roménia a titlurilor de
participare ale anumitor sau tuturor FIA pe
care le administreazi, pentru care A.S.F. a
primit o notificare in conformitate cu art. 32,
in cazul in care sunt indeplinite cumulativ
urmitoarele conditii:

a) cu exceptia FIA de tip Inchis si a fondurilor
reglementate de  Regulamentu! (UE)
2015/760, este ficutd o ofertd generald de
riscumpérare sau de rambursare, fard taxe sau
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sau deduceri, a futuror titlurilor de deduceri, a tuturor titlurilor de participare ale

participare ale respectivului FIA detinute de
investitori in Roménia, iar oferta respectivi
este disponibild in mod public timp de cel
putin 30 de zile lucritoare §i este adresati,
direct sau prin intermediari financiari, in
mod individual tuturor investitorilor din
Roménia a cirvor identitate este cunoscuth;
b) intentia de a Inceta distributia titlurilor de
participare ale anumitor sau tuturor FIA pe
care le admiriistreﬂzﬁ, pe teritoriul Romaéniei
este ficutd publicd prin intermediul unui
mijloc de comunicare, inclusiv electronic,
care este uzual pentru distributia titlurilor de
participare ale FlA si adecvat pentru un
investitor tipic al FIA;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane cérora le-a
fost delegatd distributia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificdrii, pentru a preveni o noul oferire
sau plasare, directfi sau indirects, a titlurilor
de participare identificate in notificarea

respectivului FIA detinute de investitori in
Romdnia, iar oferta respectivi este
disponibila in mod public timp de cel putin 30
de zile lucratoare si este adresatii, direct sau
prin intermediari financiari, In mod individual
tuturor investitorilor din Roménia a céror
identitate este cunoscuti;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de
participare ale anumitor sau tuturor FIA pe
care lc administreaz3, pe teritoriul Romaniei
este ficutd publicd prin intermediul unui
mijloc de comunicare, inclusiv electronic,
care este uzual pentru distribufia titfurilor de
participare ale FIA si adecvat pentru un
investitor tipic al FIA;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari
financiari sau cu alte persoane cirora le-a fost
delegatd distributia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii
notificirii, pentru a preveni o noud oferire sau
plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare  identificate in  notificarea
mentionati [a alin. (3).

B mentionati la alin. (3).

;;‘ (2) incepénd cu data retragerii notificarii, (2) Incepénd cu data retragerii notificarii,
=y AFIA nu mai realizeazi nicio ofertd sau AFIA nu mat realizeazii nicio ofertd sau
7

N\,
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2.

3.

4.

plasare noudi, directd sau indirectd
investitorilor din Rominia, a titlurilor de
participare ale FIA pe care le administreazi.
(3) AFIA transmite autoritdtii competente
din statul membru de origine o notificare ce
contine informatiile mentionate la alin. (1).
(4) Timp de 36 de luni de la data retragerii
notificarii, este interzisi desfasurarea de
citre AFIA, pe teritoriul Romdniei, de
,flgpv Latl‘ de pre-marketing cu privire la
titlarils gg Barticipare ale FIA mentionate in
nonf'gme sau cu privire la strategii ori idei
de investitii similare.

(5) AFIA furnizeazd investitortlor care isi
mentin investitiile In FIA in urma procedurii
mentionate in prezentul articol, precum si
autoritafii competente din statul membru de
origine, informatiile previzute la art. 21 gi
22.

(6) A.S.F. arc aceleasi drepturi §i obliga{ii ca
si o autoritate competentd a unui stat
membru gazdd al AFIA, astfel cum este
previzut la art. 49.

(7) Férd a aduce atingere altor activitati de
monitorizare si de supraveghere previizute la
art, 48 - 50, de la data transmiterii previizute

plasare  noudi, directd sau indirectl
investitorilor din Roménia, a titfurilor de
participare ale FIA pe care le administreaza.
(3) AFIA transmite autorititii competente din
statul membru de origine o notificare ce
contine informatiile mentionate la alin. (1).
(4) Timp de 36 de luni de la data retragerii
notificiirii, este interzisi desfisurarea de citre
AFIA, pe teritoriul Romaéniei, de activititi de
pre-marketing cu privire la titlurile de
participare ale FIA mentionate Tn notificare
sau cu privire la sirategii ori idei de investitii
similare.

(5) AFIA furnizeazi investitorilor care isi
mentin investitiile Tn FIA in urma procedurii
mentionate in prezentul articol, precum si
autorititii competente din statul membru de
origine, informatiile prevazute la art. 21 5122,
(6) A.S.F. are aceleasi drepturi si obligatii ca
si 0 autoritate competent? a unui stat membru
gazdi al AFIA, astfel cum este previzut la art.
49,

(7) Fard a aduce atingere aftor activitiii de
monitorizare si de supraveghere previizute la
art, 48 - 50, de la data transmiterii prevdzute
la alin. (6), A.S.F. nu mai solicitdi AFIA in
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+(5) In caz de modificare a informatiilor
comunicate Tn conformitate cu alin. (2) si,
dupi caz, cu alin. (3), AFIA notifici acest
lucru in scris A.S.F. cu cel putin 30 de zile
fnainte de punerea in aplicare a modific#rii
planificate sau imediat dupi ce a avut loc o
modificare neplanificatd; in cazul in care, ca
urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de céitre AFIA nu mai
respecti prevederile prezentei legi ori dacil
AFIA nu mai respectd prevederile prezentei
legi, A.S.F. informeazi AFIA, in termen de
15 zile lucritoare de la primirea tuturor
informatiilor mentionate la prezentul alineat,

I}:f Fo;‘dn%acﬁr:&iizh; ::iggsﬁzt ;aonlszmol;g fa Ministerul J “Sﬁtiei':g;e“’aﬁi si propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4,

la alin. (6}, A.S.F. nu mai soliciti AFIA in cauzi si demonstreze conformitalea cu
cauzi si demonstreze conformitatea cu legislatia nationald care reglementeazi
legislatia nationali care reglementeazd cerintele de distributie, astfel cum este
cerinjele de distribugie, astfel cum este previzut la art. 5 din Regulamentul (UE)
previzut ia art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.
2019/1156. (8) in aplicarea prevederilor alin. (5), AFIA
(8) in aplicarea prevederilor alin. (5), AFIA poate uliliza orice mijloace de comunicare
poate utiliza orice mijloace de comunicare electronicl sau la distanta.”
electronicii sau la distanfd.”

1 Art. II | 14, La articolul 33, alineatele (5) si (6) se 14, La articolul 33, alineatele (5) si (6) se

Pct. 14 | modifici si vor avea urmiitorul cuprins: modifici §i vor avea urmiitorul cuprins:

+3) In caz de modificare a informatiilor
comunicate in conformitate cu alin. (2) i,
dupd caz, cu alin. (3), AFIA notificd acest
lucru n scris A.S.F. cu cel putin 30 de zile
inainte de punerea in aplicare a modificirii
planificate sau imediat dup# ce a avut loc o
modificare neplanificatd; in cazul in care, ca
urmare a modificlrii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu mai
respecti prevederile prezentei legi ori daci
AFIA nu mai respectd prevederile prezentei
legi, A.S.F. informeazi AFIA, in termen de 15
zile lucritoare de la primirea tuturor
informatiilor mentionate la prezentul alineat,
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introduc douii noi articole, art. 47! si 472,
cu urmitornl cuprins:

LJATt. 47'. - (1) Fird a aduce atingere
prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, AFIA stabiliji in Roménia,
autorizati potrivit prevederilor prezentei legi,
pun la dispozitie, Tn fiecare stat membru in
care intentioneazii si distribuie titluri de
participare ale FIA citre investitorii de retail,
structuri care si asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere,

la: MF cu adresa P ar.158/25.01.2022 Ministerul Justitiei,:g;erva;ii si propuneri Forma finald propusia
1. 2. 3. 4.
cu privire la faptul c& modificarea respectivd cu privire la faptul ¢ modificarea respectivi
nu trebuie pusd n aplicare. nu trebuie pusi in aplicare.
(6) in cazul in care o modificare planificatd (6) In cazul in carc o modificare planificatd
este pusd in aplicare fird a (ine cont de este pusd in aplicare fard a tine cont de
prevederile alin. (5) sau dac# a avut loc o prevederile alin. (5) sau dacéd a avut loc o
modificare neplanificatd Tn urma céreia modificare neplanificaté in urma céreia modul
modul de administrare a FIA de ciitre AFIA de administrare a FIA de ciitre AFIA nu mai
nu mai respecti prevederile prezentei legi ori respectdl prevederile prezentei legi ori AFIA
AFIA nu mai respectil prevederile prezentei nu mai respectd prevederile prezentei legi,
legi, A.S.F. ia toale misurile necesare in AS.F. ia toatc misurile necesare fin
conformitate cu art. 50 §i notificd, fard conformitate cu art. 50 §i notifica, fard
intdrzieri nejustificate, autoritatea intérzieri nejustificate, autoritatea competentd
competentdi din statul membru gazdd al din statul membru gazda al A.F.LA”
A.ELA”
Art. II [ 15. La eapitolul VIII, dupi articolul 47 se 15. La capitolul VIII, dupi articolul 47 se
Pet. 15

introduc doui noi articole, art. 47! 5i 472, cu
urmitorul cuprins:

JAlt. 47'. - (1) Fard a aduce atingere
prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, AFIA stabilifi in Romdnia,
autorizafi potrivit prevederilor prezentei legi,
pun la dispozitie, in fiecare stal membru in
care intentioneazi si distribuie titluri de
participare ale FIA citre investitorii de retail,
siructuri care si asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere,
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Ref. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitici/ob g . = «
la: MF eu adresa P nr.158/25.01.2022 inisterul Justitiei :S;ervatn §i propuneri Forma finald propusi
1. 2. 3. 4.

riscumpdrare i de rambursare si efectuarea
altor plafi catre defindtorii titlurilor de
participare, in conformitate cu conditiile
stabilite in documentele de constituire si
functionare ale FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu
privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor previzute la lit. a) si cu privire la
meodalitdtile de platd a sumelor provenite din
riscumpérarea i din rambursarea titlurilor
de participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii
referitoare la exercitarea de ciitre investitori
a_drepturilor pe care le dobandesc ca urmare
a investitiilor lor in FIA in statul membru
unde sunt distribuite titlurile de participare
ale respectivului FIA;

d) punerea la dispozifia investitorilor a
informatiilor §i documentelor previzute la
art. 21 5i 22, cu scopul de a fi analizate §i de
a obfine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un
suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operafiunile desfdsurate de citre
aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea

riscumpdérare si de rambursare si efectuarea
altor plafi cétre detinftorii titlurilor de
participare, in conformitate cu conditiile
stabilite Tn documentele de constituire si
functionare ale FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu
privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor previzute la lit. a) si cu privire la
modalititile de platd a sumelor provenite din
riscumpérarea §i din rambursarea titlurilor de
participare detinute de investitori;

¢) facilitarea accesului la  informatii
referitoare la exercitarea de citre investitori a
drepturilor pe care le dobéndesc ca urmare a
investitiilor lor in FIA in statul membru unde
sunt distribuite titlurile de participare ale
respectivului FIA;

d) punerea la dispozitia investitorilor a
informatiilor §i documentelor previzute la art.
21 si 22, cu scopul de a fi analizate si de a
obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un
suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operafiunile desfisurate de citre
aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea
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cu autoritatea competentd din statul membru
gazda.

Art. 472, - (1) Fardi a aduce alingere
prevederilor art. 26 din Regulamentul (UE)
2015/760, AF1A autorizati in alt stat membru
care distribuie titluri de participare ale F.1LA.
citre investitorii de retail din Roménia au
obligatia de a pune la dispozitie structuri care
s& asigure:

a) procesarca ordinelor de siibscriere,
riscumpiirare 5i de rambursare si efectuarea
altor plagi cétre detindtorii titlurilor de
participare, in conformitate cu conditiile
stabilite in documentele de constituire §i
functionare ale FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu
privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor previzute la lit. a) $i cu privire la
modaliti{ile de plati a sumelor provenite din
riscumplirarea $i din rambursarea titlurilor
de participare definute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii
referitoare {a exercitarea de cétre investitori
a drepturilor pe care le dobéndesc ca urmare
a investitiilor lor in FIA;

cu autoritatea competentdl din statul membru
gazda.

Art. 47°. - (1) Firi a aduce atingere
prevederilor art. 26 din Regulamentul (UL)
2015/760, AFIA autorizati in alt stat membru
care distribuie titluri de participare ale F.LA.
citre investitorii de retail din Roménia au
obligatia de a pune la dispozitie structuri care
sh asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere,
riscumpiirare §i de rambursare §i efectuarea
altor plati cétre detindtorii titlurilor de
participare, in conformitate cu conditiile
stabilite in documentele de constituire si
functionare ale FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu
privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor prevazute la lit. a) §i cu privire la
modalititile de platii a sumelor provenite din
riscumpdrarea §i din rambursarea titlurilor de
participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii
referitoare la exercitarea de ctre investitori a
drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a
investitiilor lor in F1A;
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d) punerea la dispozitia investitorilor a
informatiilor si documentelor previzute la
art. 21 §i 22, cu scopul de a fi analizate si de
a obfine copii ale acestora;

e) punerea la dispozifia investitorilor, pe un
suport durabil, a informatitlor relevante cu
privire la operafiunile desfigurate de citre
aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea
cu AS.F.

(2) in calitate de autoritate competentsd a
statului membru gazdd al AFIA, A.S.F. nu
impune acestuia obligatia de a avea o
prezentd fizicd pe teritoriul Romaniei sau de
a numi o parte tertd cu scopul de a-gi
indeplini obligatiile previzute la alin, (1).
(3) AFIA autorizali in alt stat membru care
distribuie titluri de participare ale FIA citre
investitorii de retail din Roménia au
obligatia de a se asigura cd mecanismele
mentionate la alin. (1) sunt puse la dispoziie,
inclusiv pe cale electronici:

a) in limba romén4;

b) de citre AFIA sau de ciitre o parte tertd
care face obiectul reglementirilor gi
supravegherii aplicabile sarcinilor care

d) punerea la dispozitia investitorilor a
informatiilor si documentelor prevazute la art.
21 §i 22, cu scopul de a fi analizate s5i de 2
obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un
suport durabil, a informatiilor relevante cu
privire la operatiunile desfisurate de citre
acesle structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea
cuA.S.F

(2) In calitate de autoritate competentd a
statului membru gazdd al AFIA, A.S.F. nu
impune acestuia obligatia de a avea o prezenti
fizich pe teritoriul Roméniei sau de a numi o
parte terti cu scopul de a-gi indeplini
obligatiile previzute la alin. (1).

(3) AFIA autorizati in alt stat membru care
distribuie titluri de participare ale FIA ctre
investitorii de retail din Roménia au obligatia
de a se asigura cd mecanismele menfionate la
alin. (1) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe
cale electronici:

a) in limba roméni;

b) de ciitre AF]A sau de cétre o parte terfd care
face obiectul reglementirilor §i supravegherii
aplicabile sarcinilor care urmeazid si fie
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ol Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitici/ob i si " F finals -
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.7 2. 3. 4.

o

urmeazid si fie efectuate, sau de citre
ambele.

in cazul in care sarcinile urmeazi si fie
indeplinite de cétre o parte ter(f, numirea
partii terfe respective face obiectul unui
contract scris, in care se precizeazii care
dintre sarcinile mentionate la alin. (1) nu vor
fi efectuate de citre AFIA si ci partea terti
va primi din partea AFIA toate informatiile
i fdgcumentele relevante.”

efectuate, sau de ciitre ambele.

fn cazul in care sarcinile urmeazi si fie
indeplinite de ciitre o parte ter{i, numirea
partii terfe respective face obiectul unui
contract scris, in care se precizeazi care dintre
sarcinile mentionate la alin. (I) nu vor fi
efectuate de cétre AFIA si ca partea terfd va
primi din parlea AFIA toate informatiile si
documentele relevante.”

Thy L arficolul 49, dupi alineatul (2) se
introduce un nou alineat, alin. (2!), cu
urmitorul cuprins:

#(2") In aplicarea prevederilor alin. (1) i (2),
AFIA din alte state membre care
administreazd un FIA din Roménia in mod
direct sau prin intermediul unei sucursale
‘| trebuie si respecte obligatiile mentionate in
documentele de constituire §i de functionare
ale respectivelor FIA, ce sunt similare celor
previzute Ia art. 167 alin. (1) din O.U.G. nr.
32/2012 si conforme cu Legea nr. 243/2019
si reglementirile emise de A.S.F. Tn aplicarea
acesteia, in calitate de autoritate competenta
din statul de origine al FIA.”

16. La articolul 49, dupii alineatul (2) sc
introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmétorul cuprins:

(2" In aplicarea prevederilor alin. (1) si (2),
AFIA din alte state membre care
administreazd un FIA din Roménia In mod
direct sau prin intermediul unei sucursale
trebuie si respecte obligatiile mentionate in
documentele de constituire §i de func{ionare
ale respeclivelor FIA, ce sunt similare celor
previzute la art. 167 alin. (1) din O.U.G. nr.
32/2012 si conforme cu Legea nr. 243/2019 si
reglementérile emise de A.S.F. in aplicarea
acesteia, in calitate de autoritate competentd
din statul de origine al FIA.,”
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Art. II | 17. La articolul 50 alineatul (2), dupi 17, La articolul 50 alineatul (2}, dupi litera

Pet. 17 | litera o) se introduce o nous literd, lit. p), 0) se introduce o noui liter, lit. p), cu
cu urmiitorul cuprins: urmiitorul cuprins:
»p) de a solicita motivat membrilor »p) de a solicita motivat membrilor consiliului
consilivlui de administratie ori ai consiliului de administrafie ori ai consiliului de
de supraveghere al AFIA ori FIlA supraveghere al  AFIA  ori  TIA
autoadministrat, respectiv dircctorilor sau autoadministrat, respectiv directortlor sau
membrilor directoratului AFIA ori FIA membrilor directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat,  Intrunirea  membrilor autoadministrat, ntrunirea membrilor
acestora sau, dupi caz, convocarea adunirii acestora sau, dupd caz, convocarca adunérii
generale a actionarilor, stabilind problemele generale a actionarilor, stabilind problemele
ce trebuie nscrise pe ordinea de zi, in ce trebuie inscrise pe ordinea de zi, In vederea
vederea aplicdrii prevederilor prezentei aplicarii prevederilor prezentei legi;”
legi;”

Art. 11 | 18. La articolul 51 alineatul (2}, litera d) se 18. La articolul 51 alineatul (2), litera d) se

Pct. 18 | abrogi. abrogii.

Art. I1 | 19, La articolul 51 alineatul (2), litera k) se | Observatie MJ: 19. La articotul 51 alineatul {2), litera k) se

Pet. 19 | modifics §i va avea urmitorul cuprins: | "2.b. §i textele propuse pentru contravenfiile | modifica gi va avea urmitorul cuprins:
k) nerespectarea conditiilor privind | 'e8lementate in cuprinsul Legii nr. 74/2015 sunt | »y  perespectarea  conditiilor  privind
distribuirea §i administrarea de catre AFIA ?:ﬂ?ii?fn;: ::gg;?udlg };3?35;13;3?‘3:"?::?;:? distribuirea §i administrarea de cétre AFIA
dintr-un stat membru UE a FIA din UE in | 5y 15,0 @) lit. k) - a;t. Il pet. 19 din proiect - dintr-un stat membry UE a FI:A din UE in
Uniunea Europeand, precum §i a normelor | face trimitere la nerespectarea art. 49 alin. (2'), | Uniunea Europeans, precum si a normelor
specifice referitoare la {drile terfe previizute | or acest din urmi articol reglementeazi cu | specifice referitoare la {Arile terfe previzute la
la art. 29, art. 30 alin. (2) si (4) - (6), art. 31 | privire la o gami largi de atribufii ce cad in | art. 29!, art. 30 alin. (2) 5i (4) - (6), art. 31 alin.
alin. (2) 51 (6) - (9), art. 31", art. 313, art. 32 | sarcina AFIA din alte state membre care | (2) 5i (6) - (9), art. 31, art. 312, art. 32 alin,

2 alin. (2) si (3), art. 32, art. 33 alin. (2), (3) i | 2dministreazd FIA din Roménia™. (@) si (3), art. 32, art. 33 alin. (2), (3) 51 (5) -
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(5) - (7), art. 34 alin. (2), art. 35 lit. a), art. 36
alin. (2}, (3), (5) 51 (9) - (11), art. 37 alin. (3)
$i (4), art. 38 alin. (1) Iit. a), art. 39 alin. (1},
(2), (6) - (8) si (14) - (18), art. 40 alin. (2},
(4) si (8) - (12), art. 41 alin. (2) si (3), art. 42
alin. (3), (5), (9) - (12), art. 43 alin. (3) si (4),
arl. 44 alin. (2), (3), (6) 5i (7), art. 45 alin. (2),
art. 46 alin. (1) lit. a), art. 47 alin. (2), art.
47", art. 47% si art. 49 alin. 2');”

Observatie AST:

Propunerea MJ a fdcut si anterior obiectul
analizei ASF, iar solutia propusi a fost preluarea
acesteia prin completarea prevederilor art.49
alin.(2"), pentrt 6 mai mare claritate, dup cum
este prezentat mai sus ta Art.II pet.1 6.

In opinia noastré, varianta propusa ofers un grad
de generalitate si flexibilitate pe care trebuie sa
le aibd o lege. O abordare care si se bazeze pe
detaliere granulard a atributiilor mentionate la
art. 49 alin. (2') nu ar face decit si genereze un
caracter foarte stufos, rigid si greu de urmdrit al
legii, existdnd riscul {ca pentru orice enumerare)
ca ea sa nu fie exhaustivi.

(7), art. 34 alin. (2), art. 35 lit. a), art. 36 alin.
(2), (3), (5) 51 (9) - (11), art. 37 alin. (3) si (4),
art. 38 alin. (1) lit. &), art. 39 alin. (1), (2), (6)
- (8) si (14) - (18), art. 40 alin. (2), (4) si (8) -
(12), art. 41 alin. (2) si (3), art. 42 alin. (3),
(5), (9) - (12), art. 43 alin. (3) 5i (4), art. 44
alin. (2}, (3), (6) 5i (7), art. 45 alin. (2), art. 46
alin, (1) lit. a), art. 47 alin, (2), art. 47", art.
47 si art. 49 alin. (21);”

Art. II
Pet. 20

20. La articolul 51 alineatnl (2), dupi
litera 1) se introduc doui noi litere, lit. m)
si n), cu urmitorul cuprins:

»M) nerespectarea  solicitérilor
previzute la art. 50 alin. (2) lit. p);
n) nerespectarea obligatiilor previzute In
reglementirile emise de A.S.F. cu privire la
formarea, pregitirea §i perfectionarea
profesionald.”

ASF

20. La articolul 51 alineatul (2), dupi litera
1) se introduc doui noi litere, lit. m) si n), cu
urmétorul cuprins:

»M)  nerespectarea  solicitdrilor
previizute la art. 50 alin. (2) lit. p);
n) nerespectarea obligafiilor previzute 1in
reglementirile entise de A.S.F. cu privire la
formarea, pregitirea §i perfectionarea
profesionald.”

ASFK

? Art.49: ,(2") Tn aplicarea prevederilor alin. (1) si (2), AFIA din alte state membre care administreazi un FIA din Roménia in mod direct sau prin intermediul unei sucursale
trebuie 4 respecte obligatiile menfionate Tn documentele de constituire §i de funclionare ale respectivelor FIA, ce sunt similare celor previizute la art. 167 alin. (1) din O.U.G.
ur. 32/2012 si conforme cu Legea nr. 243/2019 si reglementdrile emise de A.S.F. in aplicarea acesteia, in calitate de autoritate competentdl din statul de origine al FIA.”
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PTNYTC -

urmiitorul cuprins:

LArt. 512, - Incilcarea de citre un AFIA a
dispozitiilor art. 3-13 referitoare la riscurile
legate de  durabilitate, transparenta
investitiilor durabile si a promovirii
caracteristicilor de mediu §i sociale ale
produselor financiare din Regulamentul
(UE) nr. 2019/2088 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie
2019  privind  informatiile  privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare
gi ale reglementarilor adoptate n aplicarea
acestuia, denumit n continuare
Regulamentul (UE) nr. 2019/2088, sau a
dispozitiilor art. 5 - 7 privind transparenta
investiiilor durabile si a produselor
financiare care promoveazi caracteristici de
mediu T informatiile precontractuale gi in
rapoartele periodice din Regulamentul (UE)
nr. 2020/852 al Parlamentului European i al
Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instiluirea unui cadru care sd faciliteze
investitiile durabile §i de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 2020/852,

Ref. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitici/ob o . = -
Ia: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 inisterul Justitie Zsz‘ervatu §i propuneri Forma finala propusé
1. 2. 3. 4,
Art. I | 21. Articolul 512 se modifici si va avea 21. Articolul 51% se modificd §i va avea
Pect. 21

urmiitoral cuprins:

»Art, 512, - incilcarea de citre un AFIA a
dispozitiilor art. 3-13 referitoare la riscurile
legate  de  durabilitate, transparenta
investititlor durabile g§i a promovirii
caracteristicilor de mediu §i sociale ale
produselor financiare din Regulamentul (UE)
nr, 2019/2088 al Parlamentului European i al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare si ale reglementirilor
adoptate in aplicarea acestuia, denumit In
continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/20886,
sau a dispozitillor art. 5 - 7 privind
transparenta  investititlor durabile si a
produselor financiare care promoveazd
caracteristici de mediu in informatiile
precontractuale st n
rapoartele periodice din Regulamentul (UE)
nr. 2020/852 al Parlamentului European §i al
Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sd faciliteze
investitiile durabile si de modificare. a
Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit Tn
continuare Regulamentul (UE) nr. 2020/852,
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ef. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitiei/observatii si propuneri F finali 3
la: MF cu adresa P nr,158/25.01.2022 ¢ il 51 propuneri orma tnald propus
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ASF
1. 2. 3. 4,
constituie contraventii si se sanctioneaza de constituie contraventii $i se sanctioneazi de
A.S.F., In calitate de autoritate competenti, A.S.F, in calitate de autoritate competenti,
conform art. 52.” conform art, 52.”
Art, II | 22. Dupi articolul 51% se introduce un nou | Observatie MJ: 22. Dupi articolul 51? se introduce un nou
Pet. 22 | artico), art. 513, en urmiitoru! cuprins: 2.a. Potrivit art. 3 din O.G. nr. 2/2001 privind { articol, art. 513, en urmitorul cuprins:

LAt 513 — (1) Incilcarea prevederilor | regimul juridic al - contraventiilor ,dcfele | Ay, 513, - (1) incilcarea dispozitiilor
normative prin care se stabilesc contravenii vor

rivind derogarile, conditiile generale de A . . .| prevedesiler privind—derogiirile—econdititle
P d g ¢ " ft cul 8 de levier cuprinde descrierea faptelor ce constituie
oOperare, depozitarll, eleciul 4e IeVICh t nonnravenyii §i sanctiunea ce urmeazd sa se generale—de-operare;-depozitarii—efectul-de

transparenta  §i  supravegherea  ale aplice pentru fiecare dintre acestea (...)". levier—transparenfa—si—supravegherea—ale
Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 | Prin urmare, aritim ci textele propuse la [...] | Regulamentului delegat (UE) nr. 231/2013 de

de citre AFIA, FIA autoadministrate, | art. 1l pct. 22' din proiect necesita reformularea | citre-ARIA-FliA-autoadministraterdepozitarii
depozitarii FIA si/sau de citre membrii | conform celor mai sus mentionate. Astfel, prin | £1Asi/san de-catre-membrii-consilinlui-de
consiliului de administratie ori ai consiliului | frimiterea la dispozitiile din lege nu rezultd care § puoinicnana  ori ol consitivlui—de

este subiectul activ al contravenfiei si nici

de supf'a:.feghere . ai ‘ﬁF]A ori Fl‘?f elementul material al contraventiei.” ' : e ) .. .
autoadministrat, directorii sauy membrii ’ autoadministrat—direstorii—sau—membri
directoratului AFIA ori FIA autoadministrat directormtului-ATJA-ori-ElA-autoadnrinistrat
si reprezentaniii compartimentului de | "2c. In ceea ce priveste textul propus pentru art, | si-reprezentantii-compartimentului-de-control
control intern ai unui AFIA ori FIA | 517 alin. (1) —art. I pet. 22 din proiect — acesta | intern-pi-uni-ARMA-eri-FhA-autoadministrat;

autoadministrat, precum s de catre j face referire de o manierd generald a| prcum—gi-de—oitre—perseanelo—fizice—care

. - - e ¥ ¥ - Dili y 7ix]
persoanele fizice care exercitd functil de incdlcarea  prevederilor  priv ind derogdirile, exereiti-funeti-de-condueere-ori-exereiti-et
conducere ori exercitd cu titlu profesional condifiile _ generale de operare, depozitaril tithi—profesional—aetivititi—reglementate—de
on P efectul de levier, transparenfa i supravegherea

activitifi replementate de prezenta legea ale Regulamentului delegate (UE) nr. 231/2013 prezenta—lepea—eonstitie—eontraventit se
constituie contraventii si se sanctioneazd de | ceea ce face ca elementul material al | constati si se sanctioneazd de A.SF, in

contraveniei si fie insuficient determinat prin | calitate de autoritate competentd, gi atrage
raportare la cerintele de clarificare inerente unui

| 10 »Textul propus pentru art. 51 alin. (2) din Legea nr. 74/2015”.
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Propuneri si observatii

Tar | MF o advesn P 19925012022 | Ministeru Justisobservafii s propuner Forma finals propusi
1. 2. 3. 4,
A.S.F, in calitate de autoritate competenti, | text legal ce instituic o formd de rdspundere | riispunderea contraventionali, in conditiile
conform art. 52. juridica. De asemenea, §i raportarea la | [epii conform-art—52.
(2) Constituie contraventii Incilcarca “...persoanelelﬁzice care exercitd ﬁ’""f’:" de | (2) Constituie contraventii incilcarea
prevederilor art. 5 alin.(3), 16-29, 30-37, 67- Z‘;Zﬂ:;;j:‘;e A [ exercild pff;ze’;’f: ]efég?fe;’emf prevederilor art. 5 alin.(3), 16-29, 30-37, 67-
74, 82,100~ 101, 106, 110, 112 sianexel IV | o000 o0 cubiectului actly al conn'a,ventiei, 74, 82, 100 - 101, 106, 110, 112 si anexei IV
din Regulamentul (UE) nr. 2013/231, | aste una ambigui care poate genera confuzii tn | din  Regulamentul (UE) nr. 231/2013,
sivérgite de’citre entititile si persoanele | aplicarea normei.” sivirsite de ciitre entitifile-si-perseanele-fizice
fizice previzute la alin.(1).” previzute—la—alin{l). AFIA, FIA
Observatie ASK: autoadministrate, depozitarii FIA si/sau de
Cele 2 observatii ale MJ, 2a. 3i 2¢., au fost | x40 membrii consilinlui de administratie
preluate prin modificarea alin (1) ¢i (2) ale | 7, . ot 4 .
art.513 . ori ai consilinluj de supraveghere ai AFIA
ori_FIA autoadministrat, directorii_sau
membrii__directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat si reprezentantii
compartimentului de control intern ai unui
AFIA ori FIA autoadministrat, precum si
de_ciitre persoanele fizice care exercitit
functii de conducere ori exercitd cu titlu
profesional _activitfiti _reglementate de
prezenta lege,”
Art, II | 23. La articolul 52 alineatul (1), partea 23. La articolul 52 alineatul (1), partea
Pet. 23 introductiva $i litera a) se modifica si vor introductivi $i litera a) se modifica $i yor

avea urmiftorul cuprins:

»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8
alin, (2) si art, 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul

avea urmiitorul cuprins:

(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin.
(2) si art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic
al contraventiilor, aprobati cu modifictiri si
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modificiri si completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificarile §i completirile
ulterioare, sdvirgirea contraventiilor
previzute la art. 51, art. 511 alin. (2) 5i (4),
art. 517 gi art. 51° se sancfioneazi dup’ cum
urmeaza:

a) cu avertisment sau amenda de la 1,000 lei
Ja 22.098.000 lei, pentru persoancle fizice;”

ERd m%
:_ﬂ: ;?i_ nw o an
29 58 Forma proiectulni de lege fransmisi la Minis terufszgzgzyoﬁszﬁzrxa%“ . F final <
2375 MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 fiLsi propunert orma fnati propsa
Z 2. 3. 4.
juridic al contraventiilor, aprobatd cu

completdri prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile §i completdrile ulterioare,
s#virgirea contraventiilor previzute la art. 51,
art. 51" alin. (2) si (4), art. 512 si art. 513 se
sanctioneazi dupi cum urmeaza:

a) cu avertisment sau amendi de la
1.000 lei 1a 22.098.000 Jei, pentru persoanele
fizices®

Yt 124, L:g articolul 52 alineatul (6), partea 24, La articolul 52 alineatul (G6), partea
infraduetiva se modifici §i va avea

. | Bek: 24

urmittorul cuprins;

+(6) In funcie de natura si gravitatea faptei,
Tn cazul sivargirii contraventiilor previzute
la art. 51, 51", 512 sau art. 51°, A.S.F. poate
aplica misuri administrative precum:”

introductivi se modificd i
urmitorul cuprins:

+(6) In functie de natura si gravitatea faptei, in
cazul s#virsirii contraventiilor previzute la
art. 31, 51%, 512 sau arl. 513, A.S.F. poate
aplica misuri administrative precum:”

va avea

Art. Il
Pet, 25

25. Dupi articolul 52 se introduce un nou
articol, art. 52!, cu urmiitorul cuprins:

LArt 521 - (1) In cazul retragerii autorizatiei
unui AFIA prin decizie de sancfionare
conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b),
A.S.F. desemneazi, prin aceeasi decizie si
cu luarea in considerare a criteriilor
previzute la alin. (4), un AF1A autorizat in
calitate de administrator provizoriu, care

efectueazd acte de administrare pentru

25, Dupi articolul 52 se introduce un nou
articol, art, 52!, en urmiitorul cuprins:

LJArt. 521, - (1) In cazul retragerii autorizatiei
unui AFIA prin decizie de sanctionare
conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b),
A.S.F. desemneazii, prin aceeasi decizie §i cu
luarea in considerare a criteriilor previizute la
alin. (4), un AFIA autorizat in calitate de
administrator provizoriu, care efectueazi acte

de  administrare  pentru  conservarea
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Ref. Forma proiectului de lege transmisi la . . A . “ <
la: MF ct: adresa P nr.158/25.01.2022 Ministerul JllStltlﬂ/Ob;Bl’Vﬂtll i propuneri Forma finali propusi
1. 2. 3. 4.
conservarea  patrimoniului  entitétilor patrimoniului entititilor administrate, precum
administrate,  precum  si  transferul si transferul obligatoriu al administririi cétre

obligatoriu al administririi ciire un alt AFIA
si publicarea acestei situafii, cu depunerca
tuturor diligentelor necesare in acest sens.
(2) in termen de 15 zile de la numirea sa de
citre A.S.F., administratorul provizoriu
desemnat in conformitate cu prevederile
alin. (1) publica, in cel putin 3 publicaii
periodice nationale cu aparitie zilnici, lista
entititilor preluate in administrare temporara
si [ace cunoscuti, pe aceastd cale,
disponibilitatea sa de a primi solicitdri de
preluare a respectivelor entitéti, in vederea
administriirii acestora de cétre alte AFIA.
(3) Administratorul provizoriu este obligat
si punid la dispozifia solicitanfilor toate
informatiile pentru ca acestia i ia o hotéréire
in cunostin{® de cauzi.

(4) In analiza ofertelor  primite,
administratorul provizoriu trebuie si ia in
calcul urmitoarele criterii:

un alt AFIA si publicarea acestei situatii, cu
depunerea tuturor diligentelor necesare in
acest sens. '

(2) in termen de 15 zile de la numirea sa de
citre A.S.F., administratorul provizoriu
desemnat Tn conformitate cu prevederile alin.
(1) publici, in cel putin 3 publicatii periodice
nationale cu aparitie zilnicd, lista entitdtilor
preluate in administrare temporard si face
cunoscutii, pe aceastii cale, disponibilitatea sa
de a primi solicitiri de preluare a respectivelor
entitdfi, Tn vederea administriirii acestora de
cétre alte AFIA.

(3) Administratorul provizoriu este obligat s&
pund la dispozitia solicitantilor toate
informatiile pentru ca acestia s ia o hotiriire
in cunostinti de cauzi.

4 In analiza ofertelor  primite,
administratorul provizoriu trebuie si ia in
calcul urmitoarele criterii:

<< a) nivelul capitalului initial al AFIA a) nivelul capitalului initial al AFIA ofertante;
3’,’7 g z _g ofertante; b) gradul n care reteaua de distributie pe care
; g ; ’E _3 b) gradul in care reteaua de distributie pe o poate asigura noua AFIA acopera reteaua de
'-Ej‘.,%\ ',93 2= % care 0 poate asigura noua AFIA acoperd distributie inifialé;
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. . . Propuneri i observatii .
ef. Forma proiectului de lege transmisi la Ministerul Justitiei/ob oo . F finali =
a MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 inisterul Justiiei/observatii si propuneri orma finaldi propusi
1. 2. 3.

4.

reteaua de distributie initiala;

c) comisionul de administrare propus;

d) experienia si performantele obtinute in
activitatea de administrare;
e) volumul activelor
momentul evaludrii;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupi caz.
(5) Administratoru! provizoriu are obligatia
¢a, In termen de maximum 90 de zile de la
desemnarea sa, si identifice si s& propund
A.S.F. numirea unuj alt AFIA.

(6) Pe perioada desfisuririi activiti(ii sale,
administratorul provizoriu intocmeste si
publici rapoartele aferente  activititii
entitifilor  preluate  in  administrare
temporard, in termenul si conform cerintelor
previzute de prezenta lege, Regulamentul
(UE) nr. 23172013, Legea nr. 24/2017 si
reglementiirile emise de A.S.F. 1n aplicarea
acestora, dupi caz.

(7 In cazul in carc administratorul
provizoriu dep#geste termenu] specificat la
alin, (3), A.S.F. poate prelungi prin decizie
mandatul acestuia, o singurd datd pentru o
perioadd de 90 de zile, sau poate hotiri
schimbarea lui cu alt AFIA autorizat,

administrate  la

c) comisionul de administrare propus; |

d) experienta si performantele obtinute in
activitatea de administrare;
e) volumul activelor
momentu! evaludrii;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F.,, dupi caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligatia
ca, In termen de maximum 90 de zile de la
desemnarea sa, si identifice §i s& propuni
A.S.F. numirea unui alt AFIA.

(6) Pe periocada desfigurirli activitatii sale,
administratorul  provizoriu Intocmeste i
publicd rapoartcle aferente  activithtii
entitdfilor preluate in administrare temporari,
in termenul §i conform cerinfelor previzute de
prezenta lege, Regulamentul (UE) nr
23172013, Legea nr. 24/2017 i reglementirile
emise de A.S.F. in aplicarea acestora, dupi
caz.

(7) In cazul in care administratorul provizoriu
depigeste termenui specificat la alin. (5),
A.S.F. poate prelungi prin decizie mandatul
acestuia, o singurii datii pentru o perioadid de
90 de zile, sau poate hotéri schimbarea lui cu

administrate  la

1 alt AFIA autorizat, schimbare care trebuie s

se produci pani la terminarea mandatului
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Ref. Forma proiectului de lege transmisé ! . o s ., .
la: MF c?l adresa P ord Sgs /2;.01;[32; a Ministeru} Just:pelﬁg;ervatu si propuneri Forma final& propusi
1. 2. 3. 4.
schimbare care trebuic s4 se producs péni la precedentului administrator provizoriu.
terminarea  mandatului  precedentului (8) Comisionul de administrare perceput de

administrator provizoriu.

(8) Comisionul de administrare perceput de
administratorul  provizorin  desemnat
conform procedurii previzute in prezentul
articol nu poate fi mai mare decét comisionul
perceput de AFIA c#ruia i-a fost retrasd
autorizafia Tn conformitate cu alin.(1).

(9) In cazul in care nici ulterior expirdrii
{ermenelor previzute la alin. (7) nu a fost
indeplinitd conditia prevdzutd la alin. (5),
A.S.F. este in drept sii dispund lichidarea
fondului 5i s8 numeascé un lichidator ce:

a) detine si calitatea de auditor financiar sau
firmd de audit avizat/avizatd de A.S.F.
conform reglementirilor emise de A.S.F.; .
b) indeplineste demersurile necesare In
vederea retragerii de la tranzactionare a
entitdtilor administrate, dacéi este cazul.

(10) fn cazul nerespectiirii dispozitiilor alin.
(2) « (4) si (6), administratorul provizoriu
restituie entittilor preluate in administrare
temporari comisioanele incasate.

(11) Odati cu retragerea autorizatiei AFIA ca
sanctiune, A.S.F. poate suspenda procesul de

administratorul provizoriu desemnat conform
procedurii previzute in prezentul articol nu
poate fi mai mare decfit comisionul perceput
de AFIA ciruia i-a fost retrasé autorizatia in
conformitate cu alin.(1).

(9) fn cazul in care nici ulterior expirdrii
termenelor prevdzute la alin. (7) nu a fost
indeplinitd condifia previzutd la alin. (5),
A.S.F. este In drept sii dispund lichidarea
fondului gi si numeasci un lichidator ce:

a) detine §i calitatea de auditor financiar sau
firm# de audit avizat/avizatdi de A.S.F.
conform reglementirilor emise de A.S.F;

b) findeplineste demersurile necesare in
vederea retragerii de la tranzacfionare a
entitdtilor administrate, dac# este cazul.

(10) In cazul nerespectarii dispozitiilor alin.
(2) - (4) si (6), administratorul provizoriu
restituie entititilor preluate in administrare
temporaré comisioanele incasate.

(11) Odats cu retragerea autorizatiet AFIA ca
sancfiune, A.S.F. poate suspenda procesul de
subscriere si riscumpdrare a unititilor de fond
ale entititilor administrate de administratorul
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3, A8 Ref. Forma proiectului de lege transmisd la Ministerul Justitiei/observatii si propuneri Forma finalid propuséi
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1. 2. 3. 4.
subscriere §i réiscumpdrare a unitifilor de

in cauzii in conformitate cu prevederile art. 5

fond ‘ale entitifilor administrate de alin. (4) din Legea nr. 243/2019,”

administratorul in cauzd in conformitate cu
prevederile art. 5 alin. (4) din Legea nr.
243/2019.”

Art. IT | 26. Articolul 53 se modificd §i va avea
Pet. 26 | urmitorul cuprins:

»Art. 53. — Desfagurarea fard autorizafie a
oriciiror activitidt{i sau operatiuni specifice

26. Articolul 53 se modifici §i va avea
urmitorul cuprins:

»Art. 53. - Desfasurarea fara autorizatic a
oricdiror activiti{i sau operatiuni specifice

AFIA pentru care prezenta lege cere AFIA  pentru care prezenta lege cere
autorizarea, constituie infracfiune de auton.zarea, -consntme m'f racpune" de

. - . . exercitare fard drept a unei profesii sau
exe.rc:ltuat.'e.f‘ﬁm drept 2 unet .profesu S}%u activitiifi si se pedepseste potrivit art. 348 din
activilali si se pedepseste potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu
Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu

modificirile i completiivile ulterioare.”
modificlirite i completirile ulterioare.”

Art. 11 | 27. La articolul 57, alineatul (2) se | Observatie MJ:
Pet. 27 | modifiei si va avea urmiitorul cuprins: “3. Prin solufia propusd la art. I pet. 27 - ce
+(2) Prin derogare de la prevederile art. 7 | vizeazli introducerea alin. (4) in cuprinsul art.
alin. (1) gi art. 11 alin. (1) i (2) din Legea 198 din OUG nr.‘32/2012' - se are in \:'ederc
contenciosului administrativ nr. 55472004, | reglementarea unei derogdri de la art. 7 alin, (1)
cu modificirile §i completarile ulterioare din cuprinsul Legii contenciosului administrativ
actele administrative adoptate de A.S.F. ']"]' 515:4/2?04_- plt.‘0ce;{u:ﬁ preala.blli’lls‘l de |a_art: administrative adoptate de A.S.F. conform
conform prevederilor prezentei legi, inclusiv a in. (1) s a:n-() i CUprinsut resp Fctwel prevederilor prezentei legi, inclusiv prin
) ] - legi - termenul de introducere a acfunii prin care . -
prin  aplicarea  corespunzitoare  a . . ) . . . . |aplicarea corespunzitoare a regulamentelor
| ot dir licabile 1 se solicitdi anularea unui act administrativ ) direot aplicabile in statele membre
regulamentelor europene direct aplicabilein ;. .. . dual, a unui contract administrativ, | SUropene direct aplicabile in state )
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27. La articolul 57, alineatul (2) se modifici
si va avea urmétorul cuprins:

.»(2) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin.
(1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu
modificirile si completarile uitericare, actele
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Ref. Forma proicctului de lege transmisi la . . s s o e . «
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 Ministerul Just:pe:i;)g;ervatn i propuneri Forma finalil propusa
1. 2. 3. 4,
statele membre, emise la nivelul Uniunii | recunoagterea dreptului pretins si repararea | emise la nivelul Unjunii Europene in
Europene in domeniile prevazute de prezenta Pagubei cauzate. ) domeniile previzute de prezenta lege conform
lege conform prevederilor prezentei legi sunt | In raport de aceastii solutie normativa, apreciem prevederilor-prezentei-legi sunt motivate in

ca fiind necesar ca inifatorul protectului si ia In | mod corespunzitor si pot i atacate, in termen
calcul solicitarea unui purict de vedere din partea | 4o 30 de zile de la data comuniciirii, la Curlea
CSM cu pl‘iVil‘t? la con.tinutul textului propus | . Apel Bucuresti, Sectia contencios
Sectia contencios administrativ si fiscal. pf:r:tru art. 5"; ihfl‘ (28 dm-ll‘.elgf‘:a ng 74/2_015’ 'r; t administrativ si fiscal. Actul administrativ
Actul administrativ individual prin care virtea  rolwlut  Lonstiulut - superlor b | 4, giyigg) prin care A.S.F. aplica sanc{iunea

) ) Magistraturii de garant al independentei justitiei o e -

AS.F. aplici sanctiunea cu amendd| . ", . - . cu amend3 constituie titiu executoriu®.
e Gl . si avand in vedere atributiile acestuia, astfel cum
constituie titlu exeeutoriu™. sunt reglementate Tn cuprinsul Legli nr

317/2004.”

motivate In mod corespunziitor §i pot fi
atacate, in termen de 30 de zile de la data
comunicérii, la Curtea de Apel Bucuresti,

Observatii ASFE:

Aceastdl prevedere a fost introdusd ca urmare a
observatiilor CSM asupra proiectului de Lege
privind supravegherea prudenfiald a firmelor de
investifii, care prevede faptul ¢ dacd legiuitorul
are in vedere derogarea de la art. 7 din Legea
554/2004 trebuie si prevadd expres acest lucru.

Observatii MJ:
»Semnaldm neclaritatea textului propus la art, [I
pet. 27 — cu privire la modificarea art. 57 alin.

Z 1 (2) din Legea nr. 74/2015 - din perspectiva
& 37 8 ) utilizarii urmitoarei formulari a
~ AP S . 1 .« s
2 X5t |B textului:... "actele administrative adoptate de
e P = + + .
?éé@ E;',‘,' ‘g $ AS.F. conform prevederilor prezentei legi,
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Forma proiectului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr.158/25.01.2022

Propuneri si observatii
Ministerul Justitici/observatii §i propuneri
ASF

Forma finald propusi

2.

3.

4.

A0y AR b A m s
T et e

=

inclusiv prin aplicarea corespunzitoare a
regulamentelor europene direct aplicabile in
statele membre, emise Ila nivelul Uniunii
Europene in domeniile previzute de prezenia
lege conform prevederilor prezentei legi...".
Astfel, pentru a nu fi afectatd calitatea si
predictibilitatea normei edictate, apreciem ca
fiind necesard reformularea textului propus
pentru art, 57 alin. (2) din Legea nr. 74/2015.

Observatie ASF:

Legat de observatia MJ precizam c& la momentu!
includerii acestei prevederi'! s-a avut in vedere
faptul ¢ existd si reglementiri europene de
directd aplicabilitate care contin obligatii in
sarcina entitdfilor §i persoanelor previzute de
acte normative emise de citre ASF si a céror
nerespectare este necesar a fi sanctionatdi de
ASF, conform respectivelor reglementiri
europene.

Preciziim totodati c& pentru o mai mare claritate
a textului s-a operat o modificare a textului art.57
(2) asa cum este prezentat in coloana 4.

11 Aceastd prevedere se regaseste 51 In cadrul proiectului de Lege privind supravegherea prudentiala a firmelor de investitii
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Propuneri §i observatii

Einviod

| e IR | st it propmr | Form ot props
1. 2. 3. 4.

Art. 1l 28, La mentiunca de transpunere a 28. La menfiunea de transpuncrc a

Pet. 28 | normelor  Uniunii  Europene, dupi normelor Uniunii Europene, dupi punctul
punctul 3 se infroduc douii noi puncte, 3 se introduc doui noi puncte, punctele 4 si
punctele 4 i 5, cu urmitorul cuprins: 5, cu urmitorul cuprins:
4 Directiva (UE) 2019/1160 a wi. Directiva (UE) 2019/1160 a Parlamentului
Parlamentului European gi a Consiliului din European gi a Consiliului din 20 iunie 2019 de
20 funie 2019 de modificare a Directivelor modificare a Directivelor 2009/65/CE si
2009/65/CE gi 2011/61/UE fin ceea ce 2011/61/UE in ceea ce privesle distributia
priveste distributia  transfrontalierd a transfrontalierd a organismelor de plasament
organismelor de plasament colectiv; colectiv;
5, art. 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a 5. art. 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a
Parlamentului European si a Consiliului Parlamentului European si a Consiliului
privind supravegherea prudentialé a firmelor privind supravegherea prudentiald a firmelor
de investifii §i de modificare a Directivelor de investitii si de modificare a Directivelor
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE.” 2013/36/UE, 2014/5%/UE si 2014/65/UE.”

Art. 11 {29, La anexa nr. 3, dupii litera h) se 29, La anexa nr. 3, dupa litera h) se

Pet. 29 | introdue doui noi litere, lit. i) i j), cu introduc douii noi litere, lit. i) si j), cu

urméatorul cuprins:

»i) informatiile necesare, inclusiv adresa,
pentru facturare sau pentru comunicarea
oriciror comisioane sau taxe aplicabile de
citre autoritatea competentd a statului
membru gazdi;

) informatii privind structurile carc asigurd
indeplinirea  sarcinilor mentionate la

urmitorul cuprins:

»i) informatiile necesare, inclusiv adresa,
pentru facturare sau pentru comunicarea
oricdror comisioane sau taxe aplicabile de
ciitre autoritatea competenti a statului
membru gazdi;

j} informatii privind structurile care asigurd
indeplinirea sarcinilor mentionate la articolul

71478




Propuneri si observatii

introduc patru noi alineate, alin. (23') ~
(23%), cn urmiitorul cuprins:

»(23") Emitentul trebuie si stabileasci
pentru fiecare hotiirére cel putin numirul de
actiuni pentru care s-au exprimat voturi
valabile, proportia din capitalul social
reprezentatd de respectivele voturi, numérul
total de voturi valabil exprimate, precum si
numérul de voturi exprimate “pentru” si
"impotrivd” fiecirei hotdrri si, dach este
cazul, humérul de abfineri.

(23%) Emitentul trebuic ca, in termen de
maximum 15 zile de la data adunérii
generale, s& publice pe site-ul propriu
rezuliatele votului, stabilite in confornmitate
cu alin. (231,

%‘ l}:f Foﬂq’%acﬁr;)&ﬁt;:? :: :?Sgsiztga[}nls;z;; Ia Ministerul J ustitiei{:lS);‘ervaﬁi §i propuneri Forma finala propusi
S

/1. 2, 3. 4.
articolul 47" din lege.” 47" din lege.”

Art. XIF | Art. TII - Legea nr. 24/2017 privind Art. 11— Legea nr. 24/2017 privind emitentii
emitentii de instrumente financiare §i de instrumente financiare §i operatiuni de
operatiuni de pia{d, publicatd in Monitorul piatd, publicati in Monitorul Oficial al
Oficial al Roméniet, Partea I, nr. 213 din 29 Romdéniei, Partea I, nr. 213 din 29 martie
martie 2017, cu modificirile si completirile 2017, cu modificarile $i completirile
ulterioare, se modifici si se completeazi ulterioare, se modifici si se completeaza dupé
dup# cum urmeazi: cum urmeaza:

grt. Ilﬂ 1. La articolui 105, dupéa alineatul (23) se 1. La articolul 105, dupi alineatnl (23) se

ct.

introduc patru noi alineate, alin. (23") —
(23%), cu nrmitorunl cuprins:

(23'y Emitentul trebuie si stabileascd pentru
fiecare hotéirdre cel pufin numaérul de actiuni
pentru care s-au exprimat voturi valabile,
proportia din capitalul social reprezentati de
respectivele voturi, numirul total de voturi

| valabil exprimate, precum §i numirul de

voturi exprimate “pentru” §i “impotrivd”
fiecaret hotardri gi, daci este cazul, numérul
de abtineri.

(23%) Emitentu] trebuie ca, in termen de
maximum 13 zile de [a data adunirii generale,
s publice pe site-ul propriu rezultatele
votului, stabilite n conformitate cu alin.
(23h.
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Propuneri §i observatii

Ref. Forma proiectului de lege transmisz la Ministerul Justigici/observatii §i propuneri Forma finali propusi
la: MF cu adresa P nr.158/25.01.2022 'ASF ¥ prop inati propusa
1, 2. 3. 4.

(23°) In aplicarea prevederilor alin. (23'), In (23%) In aplicarea prevederilor alin. (23D, in
situalia in care actu] constitutiv al situatia in care actul constitutiv al emitentului
emitentului nu dispune altfel, pozitia de nu dispune altfel, pozitia de ™abtinere”
“abtinere™ adoptati de un actionar cu privire adoptatét de un actionar cu privire la punctele
la punctele Tnscrise pe ordinea de zi a unei nscrise pe ordinea de zi a unei aduniri
aduniiri generale a actionarilor nu reprezintd generale a actionarilor nu reprezintd un vot
un vot exprimat; in cazul n care actul exprimat; in cazul in care actul constitutiv
constitutiv cuprinde mentiuni cu privire la cuprinde mentiuni cu privire la calificarea
calificarea pozitiei de ™abtinere” ca vot pozitiei de ™abtinere” ca vot exprimat sau
exprimat sau neexprimat, emitentul are neexprimat, emitentul are obligatia si includi
obligatia sé includéd Tn convocatorul A.G.A. in convocatorul A.G.A. mentiuni cu privire la
mentiuni cu privire la aceasta. aceasta.
(23%) Prevederile alin. (23') - (23%) nu aduc (23%) Prevederile alin. (23") - (23°) nu aduc
atingere dispozitiilor legale referitoare la atingere dispozitiilor legale referitoare la
formalitdile necesare pentru validarea formalitdfile necesare pentru validarea
hotéririlor sau posibilititii contestérii in hotdrdrilor sau posibilititii contestdrii In
justitie a hotiirdrii adoptate.” justitie a hotérrii adoptate.”

Art. II1 | 2, La articolul 146 alineatul (1) litera a), 2. La articolul 146 alineatul (1) litera a),

Pet. 2 punctul 3 se modifica si va avea urmitorul

punctnl 3 se modifici §i va avea urmitorul
cuprins:

» 3. Incilcarea obligatiilor de raportare, de
realizare a operatiunilor si de respectare a
conduitei gi conditiilor previzute la art. 48
alin. (1), (2) 5i (4), art. 64, 79-81, art. 82 alin.
(1), art. 83, art. 85 alin. (1), (3) si (4), art. 86,
art. 87 alin, (3), art. 88 alin. (3), art. 91 alin.

euprins:

»3. incilcarea obligatiilor de raportare, de
realizare a operatiunilor §i de respectare a
conduitei gi conditiilor previizute la art, 48
alin. (1), (2) si (4), art. 64, 79-81, art. 82 alin,
(1), art, 83, art, 85 alin. (1), (3) si (4), art. 86,
art. 87 alin. (3), art. 88 alin. (3), art. 91 alin.

eI, i oamg

e,
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Propuneri gi observatii

Re.f. FOI:/I“I‘?QCI; r:(ll(i‘(itsl;ll; S:i;gs?'gaon]szm(;;; fa Ministerul Justitieifzg;‘ervatii si propuneri Forma finala propusi
2 3. 4

(1), (2) 5i (4), art. 92, art, 95 alin. (2)-(4) si
(6)-(8), art. 96, art. 97 alin. (1), (2) si (4), art.
98, 99, art, 105 alin. (1), (2), (6)-(8), (19),
(20), (22), (23), (231, (23%) si (23%), art. 106,
art. 107 si art. 108 alin. (1), (2), (4), (7)-(9)
st (11)-(13);”

(D), (2) si (4), art. 92, art. 95 alin. (2)-(4) si
(6)-(8), art. 96, art. 97 alin. (1), (2) si (4), art.
08, 99, art. 105 alin. (1), {2), (6)-(8), (19},
(20, (22), (23), (231), (23%) si (23%), art. 106,
art. 107 si art. 108 alin. (1), (2), (4), (7)-(%) si
(an-(a3y”

Art. II1
Pct. 3

3. La articolul 155, alineatul (7) se
modificii si va avea urmitorul cuprins:

»(7} Prin derogare de la prevederile art. 7
alin. (1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004,
cu modificirile §i completirile ulterioare,
decizia de sanctionare previzuti la alin. (2),
precum §i celelalte acte administrative
adoptate de A.S.F. conform prevederilor
prezentei legi, inclusiv prin aplicarea
corespunzitoare a regulamentelor europene
direct aplicabile In statele membre, emise la
nivelul Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege, sunt motivate in
mod  corespunzitor, cu  respectarea

prevederilor alin, (3), si pot fi atacate, in
termen de 30 de zile de la data comuniciii,
la Curtea de Apel Bucuresti - Seclia
contencios administrativ si fiscal. Actul
administrativ individual prin care A.S.F.

3. La articolul 155, alineatul (7) se modifici
si va avea urmiitorul cuprins:

»{7) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin.
(1) si art. 1 alin. (1) si (2) din Legea
contenciosulul administrativ nr. 554/2004, cu
modificrile si completirile ulterioare, decizia
de sanctionare previizutd la alin. (2), precum
si celelalte acte administrative adoptate de
AS.F. conform prevederilor prezentei legi,
inclusiv prin aplicarea corespunzitoare a
regulamentelor europene direct aplicabile In
statele membre, emise la nivelul Uniunii
Europene in domeniile previizute de prezenta
lege, sunt motivate in mod corespunziitor, cu
respectarea prevederilor alin, (3), si pot fi
atacate, in termen de 30 de zile de la data
comunicérii, la Curtea de Apel Bucuresti -
Sectia contencios administrativ §i fiscal.
Actul administrativ individual prin care




Ref,
la:

Forma proiectului de lege transmisii la
MTF cn adresa P nr.158/25.01.2022

Propuneri si observatii
Ministerul Justifiei/observatii i propuneri

IForma finald propusi

2.

3.

4.

aplicé sanctiunea cu amenda constituie titfu
executoriu™,

A.S.F. aplicd sanctiunea cu amendi constituie
titlu executoriu”.

Art. TIE
Pet. 4

4. La mentiuneca de transpumere a
normelor Uniunii Europene, punctnl 5 se
modifici si va avea urmétorul cuprins:
»2. art. 5 alin. (1) paragraful 3, art. 6 alin. (1)
paragrafele 1 si 3, alin. (2) - (4), art. 7 alin.
(3) teza 3 i alin. (4), art. 8 alin. (1) prima
tezd, art, 10 alin. (3) paragraful 2, art, 11 alin.
(1) prima tezi, art. 12 prima tezi si art. 14
din Directiva 2007/36/CE a Parfamentului
European si a Consiliului din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul societitilor comerciale
cotate la bursi, publicatd in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 184
din 14 julie 2007;

4. La mentiunea de transpunere a
normelor Uniunii Europene, punetul 5 se
modificdl si va avea urmétorul euprins:

»J. art. 5 alin. (1) paragraful 3, art. 6 alin. (1)
paragrafele 1 5i 3, alin. (2) - (4), art. 7 alin. (3)
teza 3 si alin, (4), art. 8 alin, (1) prima tezi,
art, 10 alin. (3) paragraful 2, art. 11 alin. (1)
prima tezi, art. 12 prima tezi si art. 14 din
Directiva 2007/36/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 11 iulie 2007
privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor In cadrul societafilor comerciale
cotate la bursi, publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. [84 din
14 julie 2007;

Art. 1V

Art, IV, - Dispozitiile art. 105 alin. (23°) din
Legea nr. 24/2017, cu modificirile si
completiirile vlterioare, precum §i cu cele
aduse prin prezenta lege, se aplicd pentrn
adundrile  generale ale  actionarilor

Art. IV. - Dispozitiile art. 105 alin. (23*) din
Legea nr. 24/2017, cu modificdrile si
completirile ulterioare, precum si cu cele
aduse prin prezenta lege, se aplicd pentru
adunirile generale ale actionarilor emitentilor

s

convocate ulterior intrdrii in vigoare a

2 g, ,e,g’* emitenfilor convocate ulterior intrdrii Tn

m -= n i i i » -
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Forma proicctului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr.158/25.01.2022

Propuneri i observatii
Ministerul Justitici/observatii si propuneri

Forma finala propusi

1.

2

3.

4.

Art,

Art. V. — ASF emite reglementiri in
aplicarea prevederilor prezentei legi, cu
luarea in considerare a standardelor tehnice
adoptate de Comisia Europeand §i a
orientéirilor emise de ESMA in legiturd cu
distributia transfrontalierd in U.E. a titlurilor
de participare ale O.P.C.

Observatie MJ:

"Cu privire la art. V din proiectul de Lege
recomanddm initiatorului proiectnlni si
analizeze necesitatea mentinerii acestuia, in
conditiile in care Autoritatea de Supraveghere
Financiard urmeazi a emite reglementari in baza
actelor normative supuse modificdrii  §i
completirii QUG nr. 32/2012, Legea nr.
297/2004 i Legea nr. 74/2015'2",

Observatie ASE: Observafia MJ a fost preluati
prin eliminarea Art.V

eas 1ol il
luarea-in-considerare-a-standardelortehnice

“Avt. VI

Art. V1, - Prezenta lege intrdi in vigoare 1a 10
de zile de la data publicarii In Monitorul
Oficial al Romaéniei, Partea 1.

Art. V. - Prezenta lege intrd in vigoare la 10
de zile de la data publicrii in Monitorul
Oficial al Roméaniei, Partea 1.

Observatii MJ:

Semnalam cd Ministerul Justitiei a avizat prin
adresa nr. 16891/2022 proiectul de Lege pentru
modificarea §i completarea Ordonantei de
Urgenti a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare =2
investitiilor, precum §i pentru modificarea §i
completarea Legii nr, 297/2004 privind piafa de
capital. Avand in vedere ca prezenta lege vizeazi
inclusiv  modificarea OUG nr. 32/2012,
recomandiim _initiatorului ca pe viitor sil

"2 De asemenca, competen(a ASF de a emite reglementiiri este previizutd i de art. 3 alin, (1) lit, b) din QUG nr. 93/2012
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Propuneri si observatii

Ref. Forma proiectului de lege transmisa la - ce s N . .. «
la: MF cl:x adresa P ar.1 5g8 /25.01.2022 Ministerul Justltlelﬁg;ervam §i propuneri Forma finald propusi

1. 2. 3. 4,

promoveze modificiirile asupra unui act
normativ prin acelasi proiect, In scopul evitirii
instabilitatii legislative.

Observatie ASF:

Legat de observatia MJ mai sus mentionati,
dorim s# precizéim ci proiectul de lege la care se
face referire transpunc prevederile Directivei
2021/1270 care are termen foarte striins de
transpunere, respectiv data de 31 iulie 2022. in
acest sens, introducerea acestor prevederi ale
Directivei 2021/1270 in cadrul proiectului de
lege CBDF ar fi afectat procesul de avizare
interministeriald a acestui proiect aflat fin
desfagurare, care trebuia reluat de la inceput,
afectind astfel termenul de transpunere a
Directivei CBDF care este deja depagit (termen
de transpunere data de 2 august 2021).

Observatii MJ cu privire la Expunerea de
1. Dat fiind faptul ¢ proiectul de Lege contine
modificiiri gi/sau completéri ale Ordonantei de
urgenti-a Guvemului nr. 32/2012, ale Legii nr.
74/2015 precum si ale Legii nr. 24/2017 este
nccesard anexarea la dosar a tabelului
comparativ cuprinzind reglementarea in vigoare
s5i reglementarea propusd, conform art, 17 din
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Forma proiectului de lege transmisi la
MF cu adresa P nr.158/25.01.2022

Propuneri $i observatii
Ministerul Justifiei/observatii si propuneri
ASF

Forma finalii propusi

2.

3.

4.

Regulamentul  aprobat  prin  Hotlirdrea
Guvernului nr. 561/2009'3,

Observatie ASE:

Propunere preluati prin elaborarea unui tabel
comparativ Tn sensul precizat de MJ.

2. in cuprinsul Sectiunii a 6-a pet. 5 din Nota de
Fundamentare se mentioneazi, de-o manierd
succinta, faptul ca proiectul de lege a fost supus
avizirii Consiliului Concurentei. In aceste
conditii  apreciem necesari  completarea
documentatiei dosarului cu acest din urma aviz,

Observatie ASF: Conform discutiilor cu MF
avizul Consiliului Concurentei va fi depus la
documentatia aferentd dosarului.

13 Pentry aprobarea Regulamentului privind procedurile, la nivelul Guvernului, pentru elaborarea, avizarea 5i prezentarea proiectelor de documete de politici publice, a proiectelor
de acte normative, precum §i a altor documente, Tn vederea adoptérii/aprobarii

787718




Tabel comparativ al proiectului de Lege pentru modificarea i completarea Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societiitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, pentru medificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investifii alternative, precum si pentrn modificarea §i completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente

financiare §i operafiuni de piata

Ref.

Forma actului normativ in vigoare

Forma finala propusi prin proiectul de Lege

2.

4!

Proiect de lege pentru modificarea §i completarea Ordonantei de
urgenfii a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori meobiliare s§i societiitile de
administrare a investitiilor, precom §i pentrn modificarea st
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital, pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, precum i
peniru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piati

Parlamentul Roméniei adoptd prezenta lege.

Art. L.

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 435.din 30 iunie 2012,
aprobati cu modific#ri i completdri prin Legea nr. 10/2015:

Art, I - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv In valori mobiliare §i societdfile
de administrare a investitiilor, precum i pentrv modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicaté in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012,
aprobatid cu modificiri §i completiri prin Legea nr. 10/2015, se
modifici §i se completeazd dupd cum urmeaza:

Art. 8, alin, (6):

1. La articolul 8, alineatul (6) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

1/48




1a
*

i3y
7

IRt ]

3
-
5
3
b
2
m

J3H
83
&
by

Forma actului normativ in vigoare

Forma finali propusi prin proiectul de Lege

2,

4

\

»(60) S.A.] trebuie sd mentind fonduri proprii echivalente cu o pitrime
din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent.
C.N.V.M. poate modifica aceastd cerintd in cazul unei schimbdéri
semnificative a activitatii societatii fafa de anul precedent. In' cazul
in care 0 S.A.L. nu a funciionat cel putin un an, incluzind ziua in care
a Inceput activitatea, cerinta este de o pétrime din suma cheltuoielilor
generale fixe previzionat# Tn planul séu de afaceri, in situafia in care
C.N.V.M. nu solicité o revizuire a acestui plan.”

»{0) Independent de cele previzute la alin. (1) -~ (5), valoarea
fondurilor proprii ale S.A.L nu trebuie s& scadd sub cea stabilita la
art. 13 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European
st al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale
ale firmelor de investitii $i de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr.
806/2014, denumit In continuare Regulamentul! (UE) 2019/2033.”

fie asiguratd de cel pufin doudl persoane fizice, denumite in
continuare directori/membri ai directoratului, in functie de tipul de
administrare al S.A.L. Numele acestor persoane, precum si ale celor
care le Inlocuiesc vor fi comunicate C.N.V.M.

(2) Persoanele mentionate la alin. (1) trebuie si aibi o buna reputatie
si experienti profesionals, In raport cu tipul de O.PC.VM.
administrat de S.A.L, astfel cum sunt acestea stabilite in
reglementirile C.N.V.M.

(3) Persoanele mentionate la alin. (1) si (2) trebuie sd aibd o buni
reputatie si experientd profesionald, In raport cu tipul de O.P.C.V.M.

Art. 1 2. La articolul 9, dupi alineatul (5) se introduce un nou alineat,

Pct. 2 alin. (51, cu urmiiiornl cuprins:
(5" In cazul in care, in termen de 4 Iuni de la transmiterea la A.S.F.
a solicitéirii de autorizare, entitatea nu depune documentatia completa
in conformitate cu alin. (1) si (5), A.S.E consideri ci aceasta a
renuntat la solicitare si emite o decizie de respingere care poate fi
atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicarii.”

Art. I . 3. Articolul 12 se modifici si va avea urmatorul enprins:

‘Pct.3 | Art. 12. - (1) Conducerea efectivi a activitatii unei S.A.L trebuie si

»ATt 12, - (1) Conducerea efectivd a activititii unei S.A.L organizati
in sistern upitar trebuie si fie asigurati de cel pufin dous persoane
fizice, denumite In continuare direcfori. Numele acestor persoane,
precum si ale celor care le tnlocuiesc vor fi comunicate A.S.F.

(2) Conducerea efectivi a activithiii unei S.A.L organizati in sistem
dualist trebuie sd fie asigaratd de cel putin trei persoane fizice,
denumite in continuare membri ai directoratului. Numele acestor
persoane, precum $i ale celor care le Inlocuiesc vor fi comunicate
ASF.

(3) Persoanele mentionate la alin. (1) si (2) trebuie si aibd o bund
reputatie si experientd profesional, in raport cu tipul de O.P.C.V.M.
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administrat de S.A.l, astfel cum sunt acestea stabilite

reglementdrile A.S.E”

n

administrat de S.A.L, astfel cum sunt acestea stabilite in
reglementérile A.S.F.”

Art. I
Pct. 4

4, La articolul 64, dupi alineatul (5) se introduce un nou alineat,
alin, (6), cu urmitorul cuprins:

(6} In cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F, a
solicitarii de autorizare a O.P.C.V.M. nu este depusi documentafia
compietd, A.S.F. consider cd acesta a renuniat la solicitare, si cmite
o decizie de respingere care poate fi atacati in termen de 30 de zile
de la data comunicrii”.

Art. I
Pct. 5

5. La articolul 68 se introduce un noun alineat, alin. (2), cu
urmiitorul cuprins:

»(2) Nu este obligatorie anexarea regulilor fondului deschis de
investitii la prospect in cazul in care investitorul este informat prin
prospect c, la cererea sa aceste documente 11 vor fi trimise sau cé va
fi informat in scris despre locul in care va putea si le consulte in
fiecare stat membru in care tithrile de participare sunt
comercializate.”

Art. I
Pct. 6

6. La articolul 75, dupi alineatul (4) se introduce un nou alineat,
alin. (5), cu urmiitornl cuprins:

wl(D) fn cazul in care in termen de 4 luni de la transmiterea la A.S.F. a
solicitdrii de autorizare entitatea nu depune documentatia completd
in conformitate cu alin. (2), A.S.F. consider3 ci aceasta a renuntat la
solicitare gi emite o decizie de respingere care poate fi atacatd in
termen de 30 de zile de la data comnunicérii”.

7. La articolul 78, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin. (3), cu urmitorul cuprins:
w(3) Nu este obligatorie anexarea actului constitutiv al societétii de
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investitii la prospect In cazul In care investitorul este informat prin
prospect ci, {a cererea sa aceste documente i vor fi trimise sau ci va
fi informat Tn scris despre locul in care va putea si le consulte in

fiecare stat membru fn care titlwile de participare sunt
comercializate.”

Art. 1
Pct. 8

b Ry 4

»Art. 97, « (1) Toate materialele publicitare adresate investitorilor
trebuie si fie clar identificabile ca atare, corecte, clare gi sa nu induc
in eroare investitorii, cu respectarea prevederilor Legii nr. 158/2008
privind publicitatea Ingelitoare si publicitatea comparativa.

1{2) Ni{:mn material publicitar con{infnd o invitajie la cumpérarea de
e de paffigipare ale unui O.P.C.V.M. care cuprinde informatii
specifice despre O.P.C.V.M. nu trebuie si confind mesaje care
contrazic sau diminueazd semnificafia informatiilor cuprinse in
prospect §i a informatiilor-cheie destinate investitorilor, prevazute la
art. 98.

(3) Materialul publicitar prevazut la alin. (1) trebuie sd indice
existenta unwi prospect si disponibilitatea informatiilor-cheie
destinate investitorilor, previzute la art. 98, si trebuie s& specifice
unde 5i In ce limb4 investitorii si potentialii investitori pot obfine
aceste informatii sau cum pot avea acces la ele.

(4) Difuzarea oricidrui material publicitar in legiturd cu un
O.P.C.V.M. este permisd numai potrivit reglementérilor C.N.V.M.
privind continutul si structura materialulni publicitar, cu scopul
asigurdrii transparentei §i corectitudinii informatiei.”

8. Articolul 97 se modifici si va avea urmiitorul cuprins:

wArt. 97, - Difuzarea oricdrni material publicitar in legéturd cu un
O.P.C.VM. se electueazd potrivit prevederilor art. 4 din
Regulamentul (UE) 2019/1156 al Parlamentului European si al
Consiliului din 20 junie 2019 privind facilitarea distribufiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013
si (UE) nr. 1286/2014, denumit in continvare Regulamentul (UE)
2019/1156 si a reglementédrilor emise de A.S.F. cu privirc la
publicitatea O.P.C.V.M."”

Art. 1

Pct. 9

9. Articolul 151 se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

4/48




Ref.

la:

Forma actului normativ in vigoare

Forma finald propusi prin proiectul de Lege

2.

4.

JArt. 151, - (1) In cazul modificirii informatiifor notificate conform
art. 149 alin, (1) lit. ¢), d) si e}, S.A.L. va comunica In scris respectiva
modificare C.N.V.M. si autoritétii competente din statul membru
gazdd cu cel putin o lund Tnaintea efectufirii schimbérii, astfel incét
C.N.V.M. sé poati lua o decizie cu privire la aceasti modificare §i s&
informeze in consecin{i autoritatea competentd din statul membrn
gazdai.

(2) in cazul in care apare o modificare a domeniului de aplicare a
auforizafiei S.A.L. sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de O.P.C.V.M. pe care aceasta este autorizati si le
administreze, C.N.V.M. va actuvaliza informatiile cuprinse in
atestatul mentionat la art. 149 alin. (4) si va notifica in consecinté
autoritatii competente din statu]l membru gazdd al S,A.L”

»Art. 151. - (1) In cazul modificirii informatiilor notificate conform
art. 149 alin. (1) lit. c), d) §i e), S.A.L comunici in scris respectiva
modificare A.S.F. §i autorititii competente din statul membru gazdi
cu cel pufin o lund Inaintea efectudrii schimbdrii, astfel incit A.S.F.
si poatil Ina o decizie cu privire la aceasti modificare §i s informeze
in consecintd autoritatea competent3 din statul membru gazda.

(2) fn cazul in care intervine o modificare a domeniului de aplicare a
autorizatiei S.A.L sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de O.P.C.V.M. pe care aceasta este autorizatd sid le
administreze, A.S.F. actualizeaz informatiile cuprinse in atestatul
mentionat la art. 149 alin. (4) si nolifici Tn consecin{d autorit#tii
competente din statul membru gazdd al S.A.L

(3 in cazul in care, in urma modificirii mentionate la alin. (1), S.A.L
nu mai respectd prevederile prezentei ordonante de urgen{d, A.S.F.
informeazd S.A.L, in termen de 15 zile lucritoare de la primirea
tuturor informatiilor menfionate la acelagi alineat, cu privire la faptul
ci modificarea respectivé nu poate fi pusa in aplicare §i informeazi
in acest sens autoritdfile competente din statul membru gazdi al
S.AL

(4) In cazul in care modificarea mentionats la alin. (1) este pusa in
aplicare de citre S.A.L dup# transmiterea informatiilor mentionate Ia
alin. (3) si, ca urmare a respectivei modificari, S.A.IL nu mai respecti
prevederile prezentei ordonante de urgenti, A.S.F. ia toate méisurile
necesare in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 193'si art.
193* 5i notifics, de ndats, autorititile competente din statul membiu
gazdd al S,A.L cu privire la mésurile adoptate.”
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10. La articolul 158, dupi alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alin. (11), ct urmitorul cuprins:

+(1") Scrisoarea de notificare mentionati la alin. (1) include, de
asemenea, informatiile necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau
pentru comunicarea oricdror comisioane sau tarife percepute de citre
autoritdfile competente din statul membm gazda si informatii privind
structurile pentru indeplinirea sarcinilor mentionate la alin. (5).

Art. 1
Pet. 11

Art. 158, alin. (5) si (11):

(5) O.P.C.VM. care distribuie titluri de participare in alt stat
membrn trebuie, potrivit reglementirilor in vigoare in statul membru
gazda, si ia misurile necesare pentru ca platile cétre detinatorii de
titluri de participare, riscumpdrarea titlurilor de participare, precum
si transmiterea informatiilor care ii revin O.P.C.V.M.-ului si fie
asigurate detindtorilor de titluri de participare din acel stat membru.

.....................................................

11. La articolul 158, alineatele (5) si (11) se modifici si vor avea
urmiitorul cuprins:

»(9) O.P.C.V.M. are obligatia de a pune la dispozitie, In fiecare stat
membru gazdd fn care intenfioneazd si 7si distribuie titlurile de
participare, structuri care s asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpdrare i rambursare §i
efectuarea altor plati citre detinitorii de titluri de participare din
statul membru gazd4, in conformitate cu conditiile stabilite In mod
corespunzétor in documentele prevézute la art. 68, art. 71 alin. (1),
art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin.
(1), (2) 51 (4) si art. 94 - 102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din statul membru gazdi co
privire la modalitatea de transmitere a crdinelor previzute la lit. a) §i
cu privire la modalitdfile de plati a sumelor provenite din
rifumpére si din rimbullie;

¢) facilitarea accesului la informatii si la procedurile §i modalititile
men{ionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de cétre investitori a drepturilor pe
care le dobindesc In urma investitiilor lor In O.P.C.V.M. in statul
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(11) In cazul modificirii informatiilor privind modalitatile de
distributie comunicate in scrisoarea de notificare mentionati la alin.
(1) sau al unei modificéri a clasei de actiuni/unitéfi de fond care se
distribuie, O.P.C.V.M. trebuie s transmité autoritifii competente din
statul membru gazdi o notificare scrisi in acest sens inainte de a pune
in aplicare respectiva modificare,”

membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale respectivului
O.P.CVM,;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor
previzute la lit. a), in conditiile prevézute la art. 159, cu scopul de a
fi hlliz[d8 5i de Oobtine copii [le eIdr(

e) punerea la dispozifia investitorilor, pe un suport durabil, a
informatiilor relevante cu privire la operatiunile desfisurate de citre
[ke8 (Rucilri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu autoritatea
competentd din statul membru gazdi.

(11) In cazul modificirii informatiilor comunicate in scrisoarea de
notificare mentionat# Ia alin, (1) sau al unei modificéri a clasei de
actiuni/unitifi de fond care se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si
transmité atiit A.S.F., cét si autoritafii competente din statul membru
gazdd, o notificare scrisdl in acest sens cu cel pujin o lund Tnainte de
a pune in aplicare respectiva modificare.”

R FRE Y RN T)

Art. I
Pet. 12

12. La articolul 158, dupi alineatul (11} se introduc dou# noi
alineate, alin. (12) si (13), cu urmétorul cuprins:

»(12) In cazul in care, in urma modificdrii mentionate la alin. (11),
O.P.C.VM. nmn mai respectd prevederile prezentei ordonante de
urgentdi, A.S.F informeazi O.P.C.VM.,, in termen de 15 zile
lucrétoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la acelasi
alineat, cu privire la faptul ci modificarea respectivii nu poate { pusa
in aplicare si notificdi autoritdfile competente din statul membru
gazda al O.P.C.V.M. cu privire la aceast situatie.

(13) in cazul in care modificarea mentionati la alin. (11) este pusa in
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aplicare de catre O.P.C.VM. duph transmiterea informatiilor in
conformitate cu alin. (12) si, ca wmare a respectivei modificari,
O.P.CVM. nu mai respectd prevederile prezentei ordonanfe de
urgentd, A.S.E adopti toate misurile necesare in conformitate cu
prevederile art. [ alin, (2), art. 193" si art, 1932.”

-y
=

Art. 1
Pect. 13

13. La subsectiunea a 2-a, sectiunea 1 a capitolului V, dupi
articolnl 160 se introduce un nou articol, art. 160, cu urmiitorut
cuprins:

HArt. 160'. - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage notificarea cu privire la
distributia titlurilor de participare, inclusiv, dupé caz, a claselor de
actiuni/onititi de fond, Intr-un stat membru pentru care a ficut o
notificare la A.S.F. In conformitate cu art. 158, In cazul in care sunt
Indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) O.PC.VM. face o ofertd generaldi de riscumpirare sau de
rambursare, [Ard taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de participare
ale respectivului O.P.C.V.M. detinute de investitori in statul membru
respectiv, care este disponibild in mod public timp de cel putin 30 de
zile lucritoare si este adresati, direct sau prin intermediari financiari,
n mod individual, tuturor investitorilor din statul membru respectiv
a céror identitate este cunoscuti;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in statui
membru respectiv este ficutd publicd prin intermediul unui mijloc de
comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distribulia
titfurilor de participare ale O.P.C.V.M. si adecvat pentru un investitor
Gpic 0 O.P.C.V.M,;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte
persoane cirora le-a fost delegatd distributia sunt modificate sau
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reziliate cu efect de la data retragerii notificirii, pentru a preveni o
noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare identificate In notificarea mentionati la alin. (4).

(2) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) $i b) descriu in mod clar
consecinfele pentru investitori In cazul in care nu acceptél oferta de
riscumpdrare sau de rambursare a titlurilor de participare detinute.
(3) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. 2) si b) se furnizeaza in
limba oficiald sau in una dintre limbile oficiale ale statului membra
pentru care O.P.C.V.M. a facut o notificare la A.S.F. in conformitate
cu prevederile art. 158 sau intr-o limb# aprobatd de autoritatea
competents din statul membru gazdd respectiv. Incepand cu data
retragerii notificarii, O.P.C.V.M. nu mai realizeazi nicio ofertd saun
plasare directd sau indirectd a titlurilor sale de participare care au
facut obiectul retragerii notificirii in statul membru respectiv.

(4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare ce contine informatiile
mentionate la
alin. (1).

(5) AS.E verifici dacii notificarea transmisi de O.P.C.VM. in
conformitate cu alin. (4) este completi §i transmite, in termen de cel
mult 15 zile lucritoare de la primirea notificirii complete, respectiva
notificare autorititii competente a statului membru identificat in
notificarea mentionatd la alin. (4) si ESMA.

{(6) Dupi transmiterea notificérii in conformitate cu alin, (5), A.S.E.
informeaz4 de indatd O.P.C.V.M. cu privire la aceasti transmitere.
(7) O.P.C.V.M. furnizeazi investitorilor care i mentin investitiile in
respectivul O,P.C,V.M, in urma procedurii mentionate in prezentul
articol, precum §i A.S.F, informatiile prevazute la art. 68, art. 71 alin.
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(1), art. 78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) gi alin. (3) - (5), art. 93
alin. (1), (2) si (4), art. 94 -102, precum si la art. 159.

(8) A.S.F. transmite autoritdtii competente din statul membru
identificat Tn notificarea mentionatd la alin. (4) informatii cu privire
la orice modificéri ale documentelor mentionate la art, 158 alin, (2).
(9) In cazul in care ASE este identificats ca autoritate competent3 in
cadrul unei notificéri similare ceiei de la alin.(4) Intr-un alt stat
membru, aceasta are aceleagi drepturi §i obligatii ca si o autoritate
competentd a statului membru gazdé al O.P.C.V.M., in conformitate
cu legislatia nationald a respectivului stat membru care transpune
prevederile art, 21 alin. (2), la art. 97 alin. (3) si la arl. [08 din
Directiva 2009/65/CE.

(10) Fard a aduce atingere altor activitdti de monitorizare si de
supraveghere previzute de legislafia najionala a statelor membre care
transpune prevederile art. 21 alin. (2) gi art. 97 din Directiva
2009/65/CE, de la data transmiterii informatiilor previzute la alin.
(8), autoritatea competentd a stalului membro identificat In
notificarea menfionat# la alin. (4) nu mai soliciti acelui O.P.C.V.M.
s demonstreze conformitatea cu actele cu putere de lege si actele
administrative nationale care reglementeazi cerintele de distributie
mentionale la art, 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) in aplicarea prevederilor alin. (7), O.P.C.V.M. poate utiliza orice
mijloace de comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare
la distant, cu conditia ca informatiile si mijloacele de comunicare si
fie puse la dispozitia investitorilor Tn limba oficiald sau Tn una dintre
limbile oficiale ale statului membru in care se afld investitorii sau
fntr-o limb& aprobaté de autoritatea competentd din statul membru
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respecliv.”
Art. I 14, La articolul 174, dupi alineatul (1) se introduce un nou
Pct. 14 alineat, alin. (1'), cu urmitorul euprins:
(1) Serisoarea de notificare menfionati la alin. (1) lit. a} include, de
asemenea, informatiile necesare, inclusiv adresa pentru facturare sau
pentru comunicarea oriciror comisioane sau tarife percepute de citre
ASF si informatii privind mecanismele pentru findeplinirea
sarcinilor mentionate la alin. (2).”
Art. T | Art. 174, alin. (2): 15. La articolul 174, alineatul (2) se modifici si va avea
Pet. 15 urmitorul cuprins:

»(2) O.P.C.V. M. care distribuie titluri de participare in Romania
trebuie, potrivit reglementirilor In vigoare, s& ia misurile
necesare pentru ca plafile citre detinfitorii de titluri de
participare, riscumpdérarea titlurilor de participare, precum §i
transmiterea informatiilor care 1i revin O.P.C.V.M.-ului si fie
asigurate detinétorilor de titluri de participare din Roménia.”

»l2) O.PC. V.M. din alt stat membru care distribuie titluri de
participare Tn Romfnia are obligatia de a pune la dispozifia
investitorilor din Romdnia, strocturi care si asigure Tndeplinirea
urmétoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpérare si rambursare $i
efectuarea altor plati céitre detinétorii de titluri de participare, In
conformilate cu conditiile stabilite in mod corespunzitor in
documentiele prevézute la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin, (2), art.
92 alin. (1) lit. a} - c) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4) si art.
94 -102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din Roménia cu privire la
modalitatea de transmitere a ordinelor menfionate la lit. a) si cu
privire la modalit#itile de platd a sumelor provenite din riscumpérarea
sau din rambursarea de citre O.P.C.V.M. a titlurilor de participare
definui8 de invelilBrii din Romani(j

c) facilitarea accesului la informatii §i la procedurile si modalitatile
men(ionate la

& Yo
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Forma actului normativ in vigoare

Forma finali propusi prin proiectul de Lege

2

4.

art. 35 referitoare la exercitarea de cétre investitorii din Roménia a
drepturilor pe care le dobdndesc in urma investitiilor lor in
0.P.C.VM,;

d) punerea la dispozifia investitorilor din Roménia a informatiilor si
documentelor previzute la lit. a), In conditiile previzute la art. 176,
cu scopul de Ofi th(izl8 i de Cobtine copii fe QeBr(

¢) punerea la dispozifia investitorilor din Roménia, pe un suport
durabil, a informatiilor relevante cu privire la operatiunile
deasur(l8 de calie Zelleé (huciiri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu A.S.E.”

Art. 1
Pct. 16

16, La articolul 174, dupi alineatul (2) se introduc doué noi
alineate, alin.(21) si (2%), cu urmétorul cuprins:

(21 A.S.F, in calitate de autoritate competentd a statulni membrn
gazdd al O.P.C.V.M., nu impune acestuia obligatia de a avca o
prezentd fizici pe teritoriul Roméniei sau de a numi o parte terfé cu
scopul de a-§i indeplini obligatiile previzute la alin. (2).

(2% O.P.C.VM. din alt stat membru care distribuie titluri de
participare in Rominia are obligatia de a se asigura ci structurile
menfionate la alin. (2) sunt puse la dispozitie, inclusiv pe cale
electronici:

D in limbOromAna;

b) de cétre O.F,C.V.M. sau de citre o parte ter{3 care face obiectul
reglementirilor §i supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeazi sé
fie efectuate sau de citre ambele.

fn cazul Tn care sarcinile sunt indeplinite de o parte tertd, numirea
pirfii terte respective face obiectul unui contract scris, in care se
precizeazd care dintre sarcinile mentionate la alin. (2) nu vor fi
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Forma actului normativ in vigoare

Forma finala propusi prin proiectul de Lege

la:
1. 2. 4.
efectuate de ciitre O.P.C.V.M., precum si faptul ci partea terfdi va
primi din partea O.P.C.V.M. toate informatiile si documentele
relevante.”
Art. T | Art. 174 alin. (11): 17. La articolul 174, alineatul (11) se modifici si va avea
Pet. 17 ' urmiitorul cuprins:
+(11) In cazul modificarii informatiilor comunicate tn scrisoarea de | ,,(11) In cazul modificirii informatiilor comunicate in scrisoarea de
notificare menfionati la alin. (1} lit. a) sau al unei modificéri a clasei | notificare mentionati Ia alin, (1) lit. a) sau al unei modificiri a clasei
de actiuni/unitifi de fond care se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si | de acfiuni/uniti{i de fond care se distribuie, O.P.C.V.M. trebuie si
transmité autoritdfii competente din statul membru de origine, cit §i | transmitd autoritifii competente din statul membru de origine, cit si
A.S.F. o notificare scris# in acest sens cu cel pufin o luné fnainte de | A.S.F. o notificare scrisd in acest sens cu cel putin o Juni Inainte de
a pune in aplicare respectiva modificare.” a pune in aplicare respectiva modificare.”
Art. 1 |,Art, 175, - (1) Informatiile relevante pentru distribuirea pe teritoriul | 18. Articolul 175 se abrogi.
Pct. 18 | Romaniei a titlurilor de participare ale O.P.C.V.M.-urilor stabilite n

alte state membre vor fi publicate §i actualizate, In limba englezi, pe
website-ul C.N.V.M.

2) In aplicarea prevederilor alin. (1), urmitoarele categorii de
informatii vor fi publicate sub forma unei descrieri sau sub forma
unei descrieri insotite de trimiteri la linkuri la documentelesursa:

a) definifia sintagmel “distributia titlurilor de participare ale
O.P.CV.M.urilor" sau termenul juridic echivalent previzut in
legi0GiOnCion{l4 ori uliliz[Tin prielikE;

b) cerintele privind continutul, formatul §i modalitatea de prezentare
a informatiilor publicitare, inclusiv toate avertismentele obligatorii si
restriciiile referitoare |0ulilizGeDunor cuvin@ (Mt Gnilzme;

c) fard a aduce atingere prevederilor sectiunii a 5-a "Reguli privind
transparenta gi publicitatea”, detalii referitoare la toate informatiile
Oiplimen(ife clie Mebuie furniz(@ inveildrilor;

d) detalii privind exonerarea anumitor O.P.C.V.M.-uri, a anumitor
calegorii de actiuni/unitiiti de fond ale O.P.C.V.M.-urilor san a
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= anumitor categorii de investitori, de la aplicarea normelor ori a

cerintelor care guverneazi modalitiile de distribuire aplicabile in
Romini(

e) cerinfele In materie de raportare sau transmitere de informafii cétre
C.N.V.M.,, respectiv procedura de depunere a versiunilor actualizate
Oe documenl8lor necellie;

f) cerintele referitoare la taxe ori alte sume plitibile C.N.V.M. sau
oricdrui alt organ statutar din Roménia, fie la Tnceperea distribuirii,
fie periodic, dupd momen(l relpecly;

g) cerinfe referitoare la misurile care trebuie puse la dispozitia
detind[@rilor de [uri de pGlkipGre, conform G174 in. (2);
h) conditiile pentru fncetarea distribuirii titlurilor O.P.C.V.M.-urilor
in RomaniOde cde O.L.C.V.M. O Mn O nembru;
i) continutul detaliat al informatiilor pe care C.N,V.M. decide si le
includa n partea B a scrisorii de notificare reglementat prin art. 1 din

RegulOnenfll UE nr. 584/2010;
j) adresa de e-mail desemnati in scopul previzut la art. 174 alin. (8).”

CArt. 1
Pct. 19

19. Dupi articolul 176 se introduce un nou articol, art. 176!, cu
urméitorul cuprins:
»Art, 176!, - (1) O.R.C.V.M. 1si poate retrage notificarea cu privire la
distribufia titlurilor de participare, inclusiv, dupé caz, a claselor de
actiuni/unitdfi de fond, n Roménia, pentru care A.S.F. a primit o
notificare In conformitate cu prevederile art. 174, in cazul in care sunt
ndeplinite cumulativ urmatoarele conditii:
a) OPC.VM. face o ofertd generali de riscumpirare sau de
rambursare, fird taxe sau deduceri, a tutvror titlurilor de participare
ale respectivului O.P.C.V.M. detinute de investitorii din Roménia,
care este disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile
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Ref.
la:

Forma actului normativ in vigoare

Forma finald propusii prin proiectul de Lege

1.

2.

4.

)

lucratoare si este adresats, direct san prin intermediari financiari, in
mod individual, tuturor investitorilor din Roménia a ciror identitate
e[®8 cunoléuld;

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare in Roménia
este ficutd publicd prin intermediul unvi mijloc de comunicare,
inclusiv electronic, care este uzual pentru distributia titlurilor de
participare ale O.P.C.VM. gi adecvat pentru un investitor tipic al
O.P.C.VM,;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte
persoane c#rora le-a fost delegatd distribufia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii notificérii, pentru a preveni o
noudi oferire sau plasare, directi sau indirectd, a ftitlurilor de
participare identificate Tn notificarea previizuti la alin. (4).

(2) Informatiile previzute la alin. (1) lit. a) si b) descriu In mod clar
consecintele pentru investitori Tn cazul in care nu acceptd oferta de
riscumpdirare san de rambursare a titlurilor de participare definute.
(3) Informatiile previzute la alin. (1) lit. a) si b) se furnizeazi In
limba roménd. Incepind cu data retragerii notificérii, O.P.C.V.M. nu
mai realizeazi nicio oferts sau plasare directd sau indirectd a titlurilor
sale de participare care an ficut obiectul retragerii notificérii din
Roménia.

(4) OPCVM. transmite autoritdfii sale competente din statul
membru de origine o notificare ce contine informatiile previzute la
alin. (1).

(5) O.PC.VM. furnizeazd In mod corespunzitor investitorilor
stabiliti in Roménia, care Igi mentin investitiile Tn respectivul
OP.CVM. In urma procedurii previzute de prezentul articol,
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Forma actului normativ in vigoare

Forma finali propusii prin proiectul de Lege

HIvypHEs v

2.

4.

&

precum $i autoritdfii sale competente din statul membru de origine,
informatiile previizute la art. 68, art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2), art.
92 alin, (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4), art.
94, art. 96, art, 97 alin, (1) - (3), art. 98 - 102 i art. 176.

(6) Autoritatea competents din statul membru de origine transmite
A.S.F. informatii cu privire la orice modificéri ale documentelor
prevazuote la art. 158 alin. (2).

(7Y AS.FE are aceleasi drepturi si obligatii ca §i o autoritate
competentd a unui stat membru gazda al O.P.C.V.M., In conformitate
cu prevederile art. 190.

(8) Férd a aduce atingere altor activitdti de monitorizare §i de
supraveghere prevazute de prezenta ordonantd de urgenti, de la data
transmiterii informatiilor prevzute la alin. (6}, A.S.E nu mai solicitd
acelui O.P.C.VM. si demonstreze conformitatea cu prevederile
prezentei ordonanfe de urgenté si ale reglementérilor A.S.F. emise in
aplicarea acesteia, care reglementeazdi cerintele de distribufie
mentionale la art. S din Regulamentul (UE) 2019/1156.

(9) In aplicarea prevederilor alin. (5), O.P.C.V.M. poate utiliza orice
mijloace de comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare
la distan{#, cu conditia ca informatiile si mijloacele de comunicare s#
fie puse la dispozitia investitorilor in limba romfina.”

Art. I
Pct. 20

Art. 190 alin. (2):

»(2) In situaia in care Roménia este statul membru gazda al unni
O.P.C.VM.,, CN.VM. poate lua misuri impotriva respectivului
O.P.C.VM., dacd incalci actele cu putere de lege si actele
administrative care nu intrd in sfera de aplicare a Directivei

20, La articolul 190, alineatul (2) se modifici si va avea
urmiitorul cuprins:

+(2) In sitnatia in care Roménia este statul membru gazdé al unui
OPCVM., ASFE poate lva masuri Tmpotriva respectivului
O.PCVM.,, daci incalci actele cu putere de lege si actele
administrative care nu intrd In sfera de aplicare a Directivei
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Ref. Forma actului normativ in vigoare Forma finali i pri i
Ia: propusi prin proiectul de Lege
1. 2, 4.
2009/65/CE sau obligatiile previizute la art. 174 alin. (2) i art. 176.” | 2009/65/CE sau obligatiile previzute la art. 174 alin. (2) si (2% si
' art. 176.”
Art. 1 21. La articolul 1932, dupa litera m) se introduce o noui liters,
Pet. 21 lit. n), cu urmiitorul cuprins:
»1) de a solicita motivat membrilor consiliulni de administratie ori ai
consiliului de supraveghere al S.A.I/ societitii de investitii
autoadministrata, respectiv directorilor sau membrilor directoratului
S.A.L/ societdfii de investitii antoadministrats, intrunirea membrilor
acestora sau, dupi caz, convocarea adunérii generale a actionarilor,
stabilind problemele ce trebuie inscrise pe ordinea de zi, in vederea
aplicérii prevederilor prezentei ordonante de urgentd.”
Art. 1 | Art.195, litera 1): 22, La articolul 195, litera I) se modificit si va avea urmitorul
Pct. 22 _ cuprins:
»b) nerespectarea prevederilor art. 150, 151 alin. (1), art. 152 alin. (1), | ,,1) nerespectarea obligatiilor previzute la art. 150, art. 151 alin. (1),
art. 153 alin. (5)-(7), art. 154 alin. (2), (3) si (5), art. 158 alin. (1), | art, 152 alin. (1}, art. 153 alin. (5)-(7), art. 154 alin. (2), (3) si (5), art.
(9)-(11), art. 174 alin. (2) si art. 176 referitoare la operafiunile | 158 alin. (1), (9)-(11), art. 174 alin. (2), art. 174 alin. (2°) si art. 176
oG ronMiere;” privind dreptul de stabilire si libertatea de prestare a serviciilor de
cilie S.A.l. iBriz(18 de A.S.F;”
Art. X 23, La articolul 195, dupii litera p) sc intreduc douii noi litere, lit.
Pct. 23 q) §i ), cu urmiitorul cuprins:
q) nerespectarea obligatiilor previizute in reglementirile emise de
ASF cu privire la formarea, pregitirea §i perfectionarea
profellon[l3;
r) nerespectarea masurilor dispuse prin actele administrative emise
. de A.8.F. conform prevederilor art, 1932
ﬁk(t. I 24, Articolul 195! se modific3 si va avea urmitorul cuprins:
B 17/48
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LArt, 1951, (1) Incalcarea de citre un S.A.L sau o societate de
investifii autoadministratd a dispozitiilor art. 3-13 si art. 15 din
Regulamentul (UE) nr. 2019/2.088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare si ale reglementérilor
adoptate In aplicarea acestuia, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 2019/2088, se constati si se sanctioneazi de cétre A.S.F, in
calitate de autoritate competentd, i atrage rispunderea
contraventionald, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventie Incalcarea prevederilor art. 3-13 si art, 15
din Regulamentu] (UE) nr. 2019/2.088, séivarsiti de cétre S.A.L sau
societatea de investitii de tip OPCVM autoadministratd, in functie de
obligatiile aflate in sarcina lor, conform prevederilor respectivului
regulament.”

»Art. 195", - Incilcarea de citre 0 S.A.L sau o societate de investifii
autoadministraté a dispozitiilor art. 3-13 referitoare la riscurile legate
de durabilitate, transparenta investifiilor durabile si a promovirii
caracteristicilor de medin §i sociale ale produselor financiare din
Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare si ale reglementirilor
adoptate In aplicarea acestuia, denumit n continuare Regulamentul
(UE) nr. 2019/2088 sau a dispozitiilor art. 5 - 7 privind transparenta
investiiilor durabile si a produselor [inanciare care promoveazi
caracteristici de mediu fn informatiile precontractnale si n
rapoartele periodice din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al
Parlamentului Enropean si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sé faciliteze investitiile durabile si de
modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit Tn continuare
Regulamentul (UE) nr. 2020/852, constituie contraventii si se
sanctioneazi de A.S.F, in calitate de autoritate competenti, conform
prevederilor art. 196.”

Art. I
Pct, 25

»Art. 196 alin. (1), partea iniroductivi si litera a):

Art. 196 - (1) Prin derogare de la prevederile art. 8 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,
aprobatd cu modificiri si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu
modificérile §i completirile ulterioare, denumitd fn continuare O.G.
or. 2/2001, sivéarsirea contravengiilor previizute la art. 195 si 195! se
sanctioneazi dupd cum urmeaza:

25. La articolul 196 alineatul (1), partea introductivi si litera a)
se modifics si vor avea urmiitorul cuprins:

,»(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 si art. 28 alin. (1) din
Ordonanfa Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobati cu modificari $i completéri prin Legea nr.
180/2002, cu moedificirile si completérile ulterioare, denumitd In
continuare O.G, nr. 2/2001, saviarsirea contraventiilor previzute la
art. 195 si art 195' se sanctioneazi dupi cum urmeazi:




Ref.

Forma actului normativ in vigoare

Forma finald propusi prin proiectul de Lege

la:
1. 2. 4.

a) in cazul contraventiilor previizute la art. 195 lit. a)-m) 5i p), precum | a) in cazul contraventiilor previzute la art, 195 lit. a) - m), p) - 1),
silaart, 195" precum si la art, 195"
(i) cu avertisment sau amendi de la 1.000 de lei 1a 22.098.000 de lei, | (i} cu avertisment sau amend3 de la 1.000 de lei la 22.098.000 de lei,
pentru persoanele fizice; pentru persoanele fizice;
(if) cu avertisment sau amenda de la 10.000 de lei pana la 22.098.000 | (ii) cu avertisment sau amend3 de 1a 10.000 de lei pana la 22.098.000
de lei sau 10% din cifra de afaceri totald realizatsi In anul financiar | de lei sau 10% din cifra de afaceri totald realizatd in anul financiar
anterior sanctiondrii, In funciie de gravitatea faptei savirgite, pentru | anterior sancfionérii, in funcfie de gravitatea faptei sivérsite, pentru
persoanele juridice;” persoanele juridice;”

Art.1 |, Art. 196 alin. (6!), partea intreductivii: 26. La articolul 196 alineatul (61), partea introductivi se modifici

Pct. 26 . si va avea urmiitorul cuprins:
(6" In functie de natura gi gravitatea faptei, In cazul savargirii | (69 In funcfie de natura si gravitatea faptei, in cazul sivArgirii
contf‘ayenpflor pre\:azute la art. 195, A.S.F. poate aplica misurile contraventiilor previzute la art. 195 si 195', A.S.F. poate aplica
administrative prevazute la alin. (6), precum: \ . . . . . '
1. o declarajie publicd In care se indiciil persoana responsabild de mésurile administrative prevazute la alin. (6), precum:
inciilcare si natura Incalcarii prevederilor legale;
2. o decizie prin care se soliciti persoanei responsabile de incélcare
si pund capit respectivului comportament §i sé se abiind de la
repetarea acestuia;
3. alte misuri de atentionare sifsau cu scopul prevenirii sau
remedierii situatiilor de nerespectare a dispozitiilor legale, conform
reglementérilor A.S.E.”

Art. 1 27. La articolul 198, dupil alineatul (3) se introduce un nou

Pct. 27 alineat, alineatul (4), cu urmiitorul cuprins:

.»(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1)
si (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu
modificérile si completdrile ulterioare, actele administrative adoptate
de A.S.F. conform prevederilor prezentei ordonanie de urgents,
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Forma actului normativ in vigoare

Forma finala propusi prin proiectul de Lege

N

2.

4.

inclusiv prin aplicarea corespunzitoare a regulamentelor europene
direct aplicabile in statele membre, emise la mivelul Uniunii
Europene in domeniile previzute de prezenta ordonantd de urgenti,
sunt motivate in mod corespunzétor gi pot fi atacate, in termen de 30
de zile de la data comunicirii, la Curtea de Apel Bucuresti, Seciia
contencios administrativ si fiscal. Actul administrativ individual prin
care A.S.F. aplicd sanctiunea cu amenda constituie titlu executoriu”.

——

Art. I
Pct. 28

28. La mentiunea de transpumere a normelor Uniunii Europene,
dupi punctul 10 se introduc doui noi puncte, punctele 11 si 12,
cu urmiitorul cuprins:

»11. Directiva (UE) 2019/1160 a Parlamentului Eoropean $i a
Consilinivi din 20 iunie 2019 de modificare a Directivelor
2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontalierd a organismelor de plasament colectiv;

12. art. 60 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European
si a Consiliului privind supravegherea prudeniiald a firmelor de
investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE.”

Art. II

Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, publicatd Tn Monitoru]l Oficial al Roméniei, Partea I, or.
274 din 23 aprilie 2015:

Art, IL - Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu modificérile §i completarile
ulterioare, se modificd 5i se completeazd dupé cum urmeazi:

Art. 11
Pct. 1

Articolul 2 alin. (3), litera d):

»d) sd furnizeze periodic A.S.F. informafii privind principalele
instrumente financiare in care investesc §i principalele expuneri gi
cele mai importante concentréiri ale FIA pe care le administreazi,

1. La articolul 2 alineatul (3), lifera d} se modifici §i va avea
urmiétorul cuprins:

»d) sd furnizeze periodic A.S.F. informatii privind principalcle
instrumente financiare fn care investesc §i principalele expuneri §i
cele mai importante concentréri ale FIA pe carc le administreazi,
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determinate conform prevederilor art. 5 alin. (3), art. 110 si anexei
IV la Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19
decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentulusi European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogirile, condifiile generale de operare, depozitarii, efectul de
levier, transparenia §i supravegherea, denumit in continuare
Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013, pentru a permite
A.S.F. sd monitorizeze in mod eficace riscul sistemic; si”

determinate conform prevederilor art. 5 alin. (3), art. 110 alin. (1) si
anexei IV la Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei
din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului Euvropean si a Consiliului in ceeca ce priveste
derogirile, condifiile generale de'operare, depozitarii, efectul de
levier, transparenia §i supravegherea, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 23172013, pentru a permite AS.FE. si
monitorizeze In mod eficace riscul sisternic; §i”

Art. 1I
Pet. 2

2. La articolul 3, dupi punctul 45 se introduce un nou punct, pet.
46, cu urmiitoral cuprins:

46, pre-marketing - furnizarea directé sau indirecti de informatii sau
comuniciri privind strategii de investitii sau idei de investiii de citre
un AFIA din Uniunea Europeand sau in numele acestuia citre
potentiali investitori profesionali domiciliafi sau care 1§i au sediul
social in Uniunea European# pentru a testa interesul lor fatd de un
FIA sau un compartiment al unui FIA, care nu este Incé stabilit sau
care este stabilit, dar in legiturd cu care nu a fost transmisd incd
notificarea privind distributia in conformitate cu prevederile art, 30
§i 31 in statul membru In care potentialii investitori I§i au domiciliul
sau sediul social, §i care in niciun caz nu trebuie si reprezinte un
plasament sau o oferti adresaté potentialului investitor de a investi in
tithurile de participare al respectivului FIA sau a unvi compartiment
0 Rel®@iG”

Art. 11
Pct. 3

Arxt. 7 alin. (2), litera i):

3. La articolul 7 alineatul (2), litera i) se modifici §i va avea
urmitorul cuprins:
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i) informatii privind dispozitiile lnate pentru numirea depozitarului,
in conformitate cu art. 20, pentru fiecare FIA pe care AFIA
intentioneaza sa tl administreze;”

i) informatii privind identitatea depozitarului, numit in conformitate

cu art. 20, pentru fiecare FIA pe care AFIA intenfioneazd si il
administreze;”

Art. 11
Pct. 4

ri mwemam 2l
. %

)
P

4. La articolul 8, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat,
alin. (7), cu urmiitornl cuprins:

(7 In cazul in care in termen de 4 Iuni de la transmiterea la A.S.F. a
solicitirii de autorizare in conformitate cu art. 7 societatea nu depune
cel putin informatiile prevazute la art. 7 alin. (2) lit. a)-d), T) si g)
pentru ca cererea si fie consideratd completd conform prevederilor
alin, (6), A.S.E apreciazi ci aceasta a renuntat la solicitare i emite
o decizie de respingere care poate i atacatd in termen de 30 de zile
de la data comunicrii”. '

i
“Pet. 5

Art. 9, alin. (5)

»(5) Pe langd maximul valorii prevazute la alin. (3), valoarea
fondurilor proprii ale AFIA nu este niciodatd inferioard valorii
previzute la art. 97 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”

5. La articolul 9, alineatul (5) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

(3} Independent de prevederile alin. (3), valoarea fondurilor proprii
ale AFIA nu este niciodats inferioarsi valorii previzute la art. 13 din
Regulamentu! (UE) 2019/2033 al Parlamentulvi European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerinfele prudentiale ale
firmelor de investitii §i de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nn
806/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2033.”

Art. 11
Pct. 6

»Art. 10, « (1) AFIA supun autorizirii A.S.F., Tnainte de punerea in
aplicare, orice modificare a conditiilor semnificative care au stat la
baza autoriziirii, prevézute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e), f), h) si 1).

In cazul modificarii conditiilor prevézate la art. 7 alin. (2} lit. ¢}, d),

6. Articolul 10 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

wArt. 10 - (1) AFIA transmit A.S.F., In vederea antorizérii, inainte de
punerea in aplicare, orice modificare a conditiilor semnificative care
au stat ]a baza autorizirii, previzute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e}, D),
h) si i).
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g) 51 i), AFIA notificid A.S.F. in acest sens cu 14 zile anterior
intrdrii in vigoare a respectivelor modificéri.

(2) in cazul in care A.S.F. decide si impuni restrictii sau s respingi
respectivele modificiri, aceasta informeazi AFIA in termen de 30 de
zile de la primirea solicitfirii de autorizare. Acest termen poate [i
prelungit cu incd maximum 30 de zile, In cazul In care AS.F.
considera necesar datoritd circumstantelor specifice cazului si dupd
ce a notificat AFIA cu privire la aceasta. Modific#rile intr# in vigoare
in cazul in care A.S.F. emite o decizie de autorizare sau nu
formuleazd observatii in decursul perioadei de evaluare.”

(2) Suplimentar prevederilor alin. (1), AFIA transmit A.S.F., In
vederea auntorizéirii, inainte de punerea In aplicare, inclusiv
urmitoarele modificéri ale modului de organizare i funcfionare:

a) extinderea/restringerea obiectului de activitate;

b) schimbarea sediului social si, dupi caz, a sediului central;

c) Infiin{area/desfiintarea de sedii secundare;

d) schimbarea denumirii societaii;

e) majorarea/reducerea capitalului social.

(3) In cazul in care A.S.F. decide si impun restrictii san si resping
respectivele modificiri, aceasta informeaza AFIA in termen de 60 de
zile de la primirea solicitrii de autorizare. Acest termen poate fi
prelungit cu incd maximum 30 de zile, in cazul in care A.S.F.
considerd necesar datorité circumstantelor specifice cazului §i dupd
ce a notificat AFTA cu privire la aceasta. Modificérile intrd In vigoare
n cazu] in care A.S.F. emite o decizie de autorizare.

4) In cazul modificirii conditiilor prevézute la art, 7 alin. (2) lit. ¢),
d), g) sij), AFIA notificd A.S.F. cu 14 zile anterior intrdrii in vigoare
a respectivelor modificéri.

Documentele se considerd intrate In vigoare la expirarea termenului
de 14 zile, dac In acest interval A.S.F. nu a transmis nicio solicitare
de medificare sau completare a informatiilor notificate.

(5) Prevederile alin. (1) cu privire la autorizarea modificérilor
conditiilor semnificative previzute la art. 7 alin. (2) lit. b) nu sunt
aplicabile AFIA care este un FIA administrat intern si ale cérui
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementati.”

a

7
-
7

Art. 14, alin. (2:

7. La articolul 14, alineatul (2) se modificii si va avea urmitorul
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L
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2.

4.

¢

»(2) FIA mentin §i aplici dispozitii organizatorice si administrative
eficiente, in vederea adoptérii tuturor mésurilor rezonabile previzute
la art. 30-37 din Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013
destinate s# identifice, sd prevind, si gestioneze §i s# monitorizeze
conflictele de interese pentru a le impiedica s# influenfeze interesele
FIA si ale investitorilor lor. ”

»(2) AFIA mentin si aplicd dispozitii organizatorice si administrative
eficiente, Tn vederea adoptdrii tuturor mésurilor rezonabile previzute
la art. 30 - 37 din Regnlamentul (UE) 231/2013 destinate si
identifice, sd prevind, s gestioneze $i si monitorizeze conflictele de
interese pentru a le Impiedica s3 influenfeze interesele FIA si ale
investitorilor lor.”

Art. II
Pct. 8§

Art. 18, alin. (6):

»(6) Dacid FIA este de tip inchis, in sensul cd emite tithui de
participare care nu fac obiectul unei emisiuni §i rdscumpiriri la
intervale de timp regulate, conform reglementirilor emise de A.S.E,
aceste evaludri si calcule se efectueazd, de asemenea, in cazul
majoriri sau diminudrii capitalului de cétre FFIA Tn cauzi. .

8. La articolut 18, alineatul (6) se modificii si va avea nrmiitorul
cuprins:

»(6) Daci FIA este de tip inchis astfel cum este definit la art. 2 lit. g)
din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investifii
alternative gi pentru modificarea §i completarea unor acte normative,
aceste evaludiri si calcule se efectueazi, de asemenea, in cazul
majorérii sau diminudrii capitalului de cétre FIA in cauzi.”

Art. II
Pct, 9

9. La capitolul VI, dupi articolul 29 se introduce un nou articol,
art. 291, cu urmiitorul cuprins:

WArt. 29', - (1) AFIA stabilit in Roméfnia, autorizat potrivit
prevederilor prezentei legi, poate desfisura activititi de pre-
marketing fn Uniunea Europeans, cu exceptia cazului In care
informatiile prezentate potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor sd i asume
Chg[jCnenhil de OMibRrie GHbri de pRakipGe Ce unui MumilFIA;
b) echivaleazi cu formulare de subscriere sau cu documente similare,
[ fie in (i de proiecifie in formOfin(l&; (M

c) echivaleazii cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu
alte documente de ofertd in forma finald ale unui FIA ce nu a fost
inci Infiintat.

(2) In cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau alte
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documente de ofertd, acestea nu pot si contind informatii suficiente
care s& le permitd investitorilor s& ia o decizie de investifie si
mentioneazi in mod clar ca:
a) documentele nu constituie o ofertd san o invitatie de a subscrie
tilluri de pQGkipGe Oe FIA; si
b) informatiile prezentate Tn cadrul acestora nu ar trebui si fie
considerate drept sigure, deoarece sunt incomplete si pot face
obiectul unor modificiri.
(3} AFIA stabilit in Romaénia, antorizat potrivit prevederilor prezentei
legi, nu trebuie sd notifice A.S.E sau autoritétilor competente din
statele membre in care desfigoard activititi de pre-marketing
continuiu] ori destinatarii pre-marketingului sau s Indeplineascé alte
condifii ori cerinfe decit cele previizute de prezentul articol, Tnainte
de a Incepe activitatea de pre-marketing,.
(4) AFIA se asiguré ci investitorii nu subscriu titluri de participare
ale unui FIA n perioada de pre-marketing si c# investitorii contactafi
in cadrul actiunilor de pre-marketing pot subscrie titluri de
participare ale respectivului FIA numai ca urmare a activitétii de
distribufie transfrontalierd permisé n conformitate cu art. 30 - 32.
(5) Orice subscriere efectuatd de cétre investitorii profesionali, In
termen de 18 luni de la data ]a care AFIA a Inceput activitatea de pre-
marketing, n titlurile de participare ale unui FIA care face subiectul
informatiilor furnizate In contextul desfisuriirii activitdfii de pre-
marketing sau ale unui FIA stabilit ca urmare a desfasurrii activitétii
de pre-marketing, se consideri a fi activitate de distributie si intrd sub
incidenta procedurilor de notificare aplicabile prevézute la art. 30 -
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(6) AFIA stabilit in Roménia, autorizat potrivit prevederilor prezentei
legi, transmite A.S.E, in termen de doud séptdméni de la inceperea
pre-marketingului, o scrisoare informald, pe suport de hértie sau prin
mijloace electronice.

(7) Scrisoarea menfionatd la alin. (6) precizeazh statele membre §i
perioadele Tn care are loc sau a avut loc activitatea de pre-marketing
si include o scurtéi descriere a activitatii, inclusiv informatiile privind
strategiile de investifii prezentate si, dupd caz, o listd a FIA si a
compartimentelor FIA care fac sau an facut obiectul activitiii de pre-
marketing.

(8) A.S.E informeaza de indatd autoritéfile competente din statele
membre in care AFIA efectueazd sau a efectuat activitifi de pre-
marketing.

(9) AFIA se asigurd cd activitatea de pre-marketing este documentatd
in mod corespunzitor.”

Art. 11
Pet. 10

Art. 31, alin, (8):

+(8) In cazul in care o modificare planificati este pus in aplicare cu
respectarea prevederilor alin. (1) §i (2) sau dacd a avut loc o
modificare neplanificatd In urma céireia modul de administrare a FIA
de cétre AFIA nu mai respectd prezenta lege ori AFIA nu mai
respectii prezenta lege, A.S.F ia toate mésurile necesare 1n
conformitate cu art. 50, inclusiv, dacd este necesar, interzicerea
expresd a distribuirii titlurilor de participare ale FIA.”

10. La articolul 31, alineatul (8) se modific# si va avea urmétorul
cuprins;

»8) In cazul in care o modificare planificati este pusi in aplicare cu
respectarea prevederilor alin. (1) si (2) sau dacd AFIA nu mai
respectd Tn alt mod prevederile prezentei legi, A.S.F informeaza
AFIA, in termen de 15 zile lucriloare de la primirea tuturor
informatiilor menfionate la alin. (7), cd nu poate fi pusd in aplicare
respectiva modificare §i notifici in consecin{d autoritafile
competente din statul membru gazdi al AFIA.”

Art. I
Pet. 11

11. La articolul 31, dupii alineatul (8) se introduc doui noi
alineate, alin. (8') si (8%), cu urmiitorul cuprins:
(8" In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare
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2.

4.

contrar prevederilor alin. (7) si (8) sau daci a avut loc o modificare
neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA de cétre
AFIA nu mai respectd prevederile prezentei legi ori AFIA no mai
respectd prezenta lege, ASF ia toate mésurile necesare fin
conformitate cu art. 50, inclusiv, dacd este necesar, interzicerea
expresd a distribuirii titlurilor de participare ale FIA si notificd, de
Indatéi, autoritétile competente din statul membru gazda al AFTA.

(8% In cazul in care modificdrile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de citre
AFIA cu prevederile prezentei legi ori respectarea de citre A FLA. a
prezentei legi, A.S.F. informeazi, in termen de o lund de la
notificarea previzuti la alin. (7), autoritifile competente din statul
membru gazda al AFIA In legdturi cu respectivele modificari.”

Art. 11
Pet. 12

4

12. Dupii articolul 31 se introduc doui noi articole, art. 311 5i 312,
cu urmitorul cuprins:

WAIL. 31, - (1) Un AFIA stabilit fn Romania, autorizat potrivit
prezentei legi, i poale retrage notificarea cu privire la distributia
titlurilor de participare ale anumitor FIA sau ale tuturor FIA intr-un
stat membru pentru care a facut o notificare la A.S.E, in conformitate
cu prevederile art. 31, in cazul In care sunt indeplinite chmulativ
urmdétoarele condifii:

a) cu exceptia FIA de tip fnchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al
Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de
investitii pe termen lung, este ficutd o ofertd generald de
riscumpérare san de rambursare, fard taxe sau deduceri, a tuturor
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titturilor de participare ale respectivului FIA detfinute de investitori
in statul membru respectiv, iar oferta este disponibild Tn mod public
timp de cel pufin 30 de zile lucritoare i este adresata, direct sau prin
intermediari financiari, Tn mod individual tuturor investitorilor din
(I membru relpeciy Dcdror iden{illd e¢[8 cunoléufd;

b) intenfia de a inceta distributia titlurilor de participare ale anumitor
sav tuturor FIA pe care le administreazd, pe teritoriul statului
membru respectiv este facutd publica prin intermediul unui mijloc de
comunicare, inclusiv electronic, care este uzual pentru distribufia
titlurilor de participare ale FIA si adecvat pentru un investitor tipic al
FIA;

¢) orice acorduri confractuale cu intermediari financiari sau cu alte
persoane cérora le-a fost delegatd distribufia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii notific#irii, pentru a preveni o
noud oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare identificate in notificarea mentionatd la alin. (3).

(2) Tncepﬁnd cu data retragerii notificirii, AFIA nu mati realizeazi
nicio ofertd sau plasare noud, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare ale FIA pe care le administreaz3, In statul membru pentru
care a notificat A.S.E. In conformitate cu alin. (3).

(3) AFIA transmite A.S.F ¢ notificare ce contine informatiile
mentionate la alin. (1).

(4) A.S.F verificA daci notificarea transmisi de AFIA in
conformitate cu alin. (3) este complel3 i transmite, in termen de cel
mult 15 zile lucritoare de la primirea notificirii complete, respectiva
notificare autoritdfii competente a statului membru identificat in
notificarea mentionatd la alin. (3} 5i ESMA.
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(5) Dupé transmiterea notificirii previzute la alin. (4), A.S.F notifici
de Indatél AFIA cu privire la aceasti transmitere.

(6) Timp de 36 de luni de la data retragerii notificirii, este interzisa
desfasurarea de cétre AFIA, pe teritoriul statului membru identificat
in notificarea mentionata la alin. (3), de activiti{i de pre-marketing
cu privire la titlurile de participare ale FIA mentionate in notificare
sau cu privire la strategii ori idei de investifii similare.

(7) AFIA furnizeaza investitorilor care Isi mentin investitiile Tn FIA
in urma procedurii mentionate la prezentul articol, precum si A.S.F,
informatiile previzute la art. 21 si 22.

(8) AS.F transmite autoritifii competente din statul membru
identificat In notificarea mentionatd la alin. (3) informatii cu privire
la orice modificiri ale documentelor mentionate la lit. b) - f) din
anexa nr. 3.

&)} in cazu! tn care ASF este identificatd ca autoritate competentd in
cadrul unei notificéri similare celei de la alin.(3) Iatr-un alt stat
membru, aceasta are aceleasi drepturi §i obligafii ca §i o autoritate
competentd a unui stat membru gazda al AFIA, in conformitate cu
legislatia najionald a respectivului stat membru care (ranspune
prevederile art. 45 din Directiva 2011/61/UE.

(10) Fard a aduce atingere altor activitdfi de monitorizare si de
supraveghere previzute la art, 48 - 50, de la data transmiterii
prevédzute la alin. (8), autoritatea competentd a statului membrn
identificat In notificarea mentionat# la alin. (3) nu mai solicitd AFTA
in cauzd si demonstreze conformitatea cu legislatia nationald si
secundari care reglementeazi cerinele de distribufie, astfel cum este
previzut la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156 al Parlamentului
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2.
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European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea
distributiei transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv s
de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr
346/2013 si (UE) nr. 1286/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), AFIA poate utiliza orice
mijloace de comunicare electronici sau alte mijloace de comunicare
la distanta.

Art. 312 - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru poate
desfisura activititi de pre-marketing in Roménia, cu exceptia cazului
in care informatiile prezentate potentialilor investitori profesionali:
a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor si isi asume
g jOGnenml de OObErie [uri de pltGkipe Oe unui GumilFIA;
b) echivaleazii cu formulare de subscriere sau cn documente similare,
aflate fie in stadiu de proiec[]fie in formDfin0a;

c) echivaleazi cu documentele constitutive, cu un prospect sau cu
alte documente de ofertd in forma finald ale unut FIA ce nu a fost
Incd Infiintat.

(2) Tn cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau alte
documente de ofertd, acestea nu pot si contind informatii suficiente
care si le permitd investitorilor sd ia o decizie de investitie $i
mentioneaza in mod clar cé:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie
titluri de participare ale FIA; i

b) informatiile prezentate fn cadrul acestora nu ar trebui si fie
considerate drept sigure, devcarece sunt incomplete si pot face
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1.

2.

4.

obiectu! unor modificiri. .

(3) Un A.FLA, autorizat Intr-un alt stat membru nu trebuie s notifice
ASF confinutul sau destinatarii pre-marketingnlui sau s
indeplineascd alte conditii sau cerinfe in afara celor previzute in
prezentul articol, fnainte de a Incepe activitatea de pre-marketing in
Roménia.

(4) AFIA se asiguri c# investitorii din Roménia nu subscriu titluri de
participare ale unui FIA in perioada de pre-marketing si ci
investitorii contactafi Tn cadrul actiunilor de pre-marketing pot
subscrie titluri de participare ale respectivului FIA numai ca urmare
a activitatii de distributie transfrontalierd permisa In conformitate cu
art. 30 - 32.

(5) Orice subscriere efectuatd de ciitre investitorii profesionali, in
termen de 18 luni de la data la care AFIA a Inceput activitatea de pre-
marketing In Roménia, in titlurile de participare ale unui FIA care
face subiectul informatiilor furnizate In contextul desfasuririi
activititii de pre-marketing sau ale vnui FIA stabilil ca urmare a
desfasurdrii activitifii de pre-marketing, se consideri a fi activitate
de distributie §i intrd sub incidenfa procedurilor de notificare
aplicabile prevazute la art. 30-32.

(6) A.S.E. poate solicita autoritatilor competente din statul membru
de origine al unui AFIA care desfdsoari sau a desfasurat activitate de
pre-marketing in Roménia si furnizeze informatii suplimentare
privind activitatea de pre-marketing care are sau a avut loc in
Romfnia.

(7} O parte terfi poate desfisura activititi de pre-marketing In
numele unui AFIA autorizat in alt stat membru doar In cazul in care
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\

este autorizatd ca firma de investitii in conformitate cu Legea nr.
126/2018 privind piefele de instrumente financiare, ca institutie de
credit in conformitate cu O.U.G. ar. 99/2006 privind institutiile de
credit i adecvarea capitalului, ca S.A.L in conformitate cu O.U.G.
nr. 32/2012, ca AFIA in conformitate cu prezenta lege sau ca agent
delegat in conformitate cu Legea nr. 126/2018.

(8) Partea terti meniionatd la alin. (7) este supusi condifiilor
previzute de prezentul articol.

(9) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru se asigurd ci
activitatea de pre-marketing desfiguratd in Roménia este
documentatd In mod corespunzéator.”

Art. I1
Pet. 13

13. Dupi articolul 32 se introduce un nou articol, art. 32!, cu
urmitorunl cuprins:

wArt. 32, « (1) Un AFIA autorizat fntr-un alt stat membru i5i poate
retrage notificarea cu privire la distribufia fn Romaénia a titlurilor de
participare ale anumitor sau tuturor FIA pe care le administreaza,
pentru care A.S.E a primit o notificare in conformitate cu art. 32, in
cazul in care sunt indeplinite comulativ urmétoarele conditii:

a) cu excepfia FIA de tip inchis si a fondurilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2015/760, este facuti o ofertd generald dc
rascumpérare sau de rambursare, fard taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului FIA definute de investitori
in Roménia, iar oferta respectivi este disponibild In mod public timp
de cel pufin 30 de zile lucriitoare $i este adresati, direct sau prin
intermediari financiari, In mod individual tuturor investitorilor din
Roméni0OCc#ror iden iR e[ cunol@ul;

b) intentia de a Tnceta distributia titlurilor de participare ale anumitor
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1.

2.

4‘

sau tuturor FIA pe care le administreaza, pe teritoriul Roméniei este
facutd publicl prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv
electronic, care este uzual pentru distributia titlurilor de participare
ale FIA si adecvalpen[u un inve[®I0r Gpic I FIA;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari sau cu alte
persoane cérora le-a fost delegatd distributia sunt modificate sau
reziliate cu efect de la data retragerii notificirii, pentru a preveni ¢
noudi oferire sau plasare, directd sau indirectd, a titlurilor de
participare identificate in notificarea mentionati la alin, (3).

(2) Incepind cu data retragerii notificarii, AFIA nu mai realizeazé
nicio ofertdi sau plasare noud, directé sau indirectd investitorilor din
Romaénia, a titlurilor de participare ale FIA pe care le administreazi.
(3) AFIA transmite autoritdfii competente din statul membru de
origine o notificare ce contine informatiile mentionate la alin. (1).
(4) Timp de 36 de luni-de la data retragerii notificirii, este interziséd
desfisurarea de cétre AFIA, pe teritoriul Roméniei, de activitéti de
pre-marketing cu privire la titlurile de participare ale FIA mentionate
in notificare sau cu privire la strategii ori idei de investitii similare.
(5) AFIA furnizeaz3 investitorilor care 15i mentin investitiile in FIA
in urma procedurii menfionate fn prezentul articol, precum si
autoritéifii competente din statul membru de origine, informatiile
previzute la art. 21 st 22.

(6) AS.E are aceleagi drepturi §i obligafii ca §i o autoritate
competentd a unui stat membru gazdad al AFIA, astfel cum este
prevazut la art. 49.

(7) Fard a aduce atingere altor activitdti de monitorizare §i de
supraveghere prevéizute la art. 48 - 50, de la data transmiterii
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3 22T Refs . o . .
331) N a y/ Forma actului normativ in vigoare Forma finali propusi prin proiectul de Lege
er [ A7 2. 4,
al previizute la alin. (6), A.S.F. nu mai solicita AFIA n cauzi si
demonstreze  conformitatea cu  Jegislatia nafionald care
reglementeazd cerintele de distributie, astfel cum este prevézut la art.
5 din Regulamentul (UE) 2019/1156.
(8) In aplicarea prevederilor alin. (5), AFIA poate utiliza orice
mijloace de comunicare electronici sau la distan{d.”
Art. IT | Art. 33, alin, (5) si (6): 14. La articolul 33, alineatele (5) si (6) se modifici si vor avea
Pet. 14 urmitorul cuprins:
.(8) In caz de modificare a informatiilor comunicate Tn conformitate | ,,(5) fn caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate
RS “,cu alin. (2) si, dupd caz, cu alin. (3), AFIA notifica acest Jucru Tn seris | cu alin. (2) §i, dupi caz, cu alin. (3), AFIA notifici acest lucru in scris
‘ ng;ﬁ ey !c?} pufin 30 de zile fnainte de punerea in aplicare a | A.S.F. cu cel putin 30 de zile fnainte de punerea in aplicare a
madificarii planificate sau imediat dupa ce a avut loc 0 modificare | modificarii planificate sau imediat dupi ce a avut loc o modificare
, nepl[ﬁlﬁ"lcﬁil; in cZul in clie, cOurme Omodificirii plhific(8, | neplthific(H; in eliul in cle, cOurmBe Omedificdrii plChificate,
modul de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectd prezenta | modul de administrare a FIA de cétre AFIA nu mai respectd
lege ori dacd AFIA nu mai respects prezenta lege, A.S.F. informeaza | prevederile prezentei legi ori dacid AFIA nu mai respecti prevederile
fara Intdrziere AFIA cf modificarea respectivi nu urmeazi sd fie pusa | prezentei legi, A.S.F informeazd AFIA, In termen de 15 zile
n aplicare. lucritoare de la primirea tuturor informatiilor mentionate la prezentul
alineat, cu privire la faptul cd modificarea respectivé nu trebuie pusi
in aplicare.
(6) In cazul in care o modificare planificatii este pusi in aplicare cu | (6) In cazul in care o modificare planificati este pusf In aplicare fard
respectarea prevederilor alin. (5) sau dac@ a avut loc o modificare { a {ine cont de prevederile alin. (5) sau daci a avut loc o modificare
neplanificatd in urma céireia modul de administrare a FIA de cétre | neplanificatd Tn urma cireia modul de administrare a FIA de cétre
AFTA nu mai respectd prezenta lege ori AFIA nu mai respectd | AFIA nu mai respectd prevederile prezentei legi ori AFIA nu mai
prezenta lege, A.S.F. ia toate misurile necesare In conformitate cu | respectd prevederile prezentei legi, A.S.F. ia toate mésurile necesare
art. 50." in conformitate cu art. 50 si notificd, fard intdrzieri nejustificate,
autoritatea competenti din statul membru gazdd al AJELA.”
Art, II 15, La capitolul VII, dupi articolul 47 se introduc douii noi
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. 1. 20 4.
Pet. 15 articole, art. 47! si 472, cu urmiitorul cuprins:

WArt. 47', - (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 26 din
Regulamentul (UE) 2015/760, AFIA stabilifi n Roménia, autorizati
potrivit prevederilor prezentei legi, pun la dispozitie, In fiecare stat
membru in care intenfioneazi si distribuie titluri de participare ale
FIA citre investitorii de retail, structuri care sé asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpéirare gi de rambursare
§i efectuarea altor pliti cétre degindtorii titlurilor de participare, n
conformitate cu conditiile stabilite in documentele de constituire si
functione Oe FIA;

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor prevéizute la lit. a) $i cu privire la modalitatile
de plati a sumelor provenite din riscumpérarea si din rambursarea
titharilor de par(itipGe detinu@ de inve[Hl0ri;

c) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de citre
investitori a_drepturilor pe care le dobandesc ca urmare a investitiilor
lor in FIA in statul membru unde sunt distribuite titlurile de
participare [e re[peclivului FIA;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si documentelor
previzute la art. 21 si 22, cu scopul de a fi analizate §i de a obfine
copii Oe [EeldrD

e) punerea la dispozifia investitorilor, pe un suport durabil, a
informatiilor relevante cu privire la operatiunile desfisurate de cétre
(te(3 (tuchiri;

f) functia de punct de contact in comunicarea cu autoritatea
compelentd din statul membru gazdi.
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Art, 47%, - (1) Fard a aduce atingere prevederilor art. 26 din
Regulamentul (UE) 2015/760, AFTA autorizati in alt stat membru
care distribuie titluri de participare ale ELA. cétre investitorii de
retail din Roménia au obligatia de a pune la dispozitie structuri care
4 asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpérare si de rambursare
si efectnarea altor pliti cétre definitorii titlurilor de participare, in
conformifate cu conditiile stabilite In documentele de constituire §i
functionGe Qe FIA;

b) furnizarea de informatfii investitorilor cu privire la modalitatea de
transmitere a ordinelor previzute Ia lit. a) §i cu privire la modalitétile
de platdl a sumelor provenite din réscumpérarea i din rambursarea
harilor de pGiikipGe detinul@ de invediDri;

c) facilitarea accesului la informatii referitoare la exercitarea de cétre
investitori a drepturilor pe care le dobindesc ca urmare a investitiilor
lor in FIA;

d) punerea la dispozifia investitorilor a informatiilor i documentelor
previzute la art. 21 §i 22, cu scopul de a fi analizate gi de a obtine
copii ale [e[Br(

e) punerea la dispozifia investitorilor, pe un suport durabil, a
informatiilor relevante cu privire la operatiunile desfasurate de cétre
Ee(d Obuchiri;

f) functia de punct de contact in comunicarea cu A.S.F.

(2) In calitate de autoritate competentdl a statului membru gazdi al
AFIA, A.S.F. nu impune acestuia obligatia de a avea o prezenti fizicd
pe teritoriul Roméniei sau de a numi o parte terfd cu scopul de a-gi
indeplini obligatiile prevazute la alin. (1).
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II

2

4.

(3) AFIA autorizati in alt stat membru care distribuie titluri de
participare ale FIA ciitre investitorii de retail din Roménia an
obligatia de a se asigura c# mecanismele mentionate la alin. (1) sunt
puse la dispozitie, inclusiv pe cale electronici:

D in limbOromAna;

b} de ciitre AFIA sau de ciitre o parte ter{i care face obiectul
reglementérilor si supravegherii aplicabile sarcinilor care urmeazi sa
fie efectuate, sau de cétre ambele.

fn cazul in care sarcinile urmeaz3 sa fie indeplinite de citre o parte
terfd, numirea pértii terfe respective face obiectul unui contract scris,
Tn care se precizeaz# care dintre sarcinile mentionate la alin. (1) nu
vor fi efectuate de citre AFIA si ¢ partea terfd va primi din partea
AFIA toate informatiile si documentele relevante.”

Art. II
Pect. 16

16. La articolul 49, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin. (21), cu urmatorul cuprins:

»(2") In aplicarea prevederilor alin. (1) si (2), AFIA din alte state
membre care administreazd un FIA din Roménia in mod direct sau
prin intermediul unei sucursale trebuie si respecte obligatiile
menfionate In documentele de constituire i de funcfionare ale
respectivelor FIA, ce sunt similare celor previzute la art. 167 alin.
(1) din O.U.G. nr. 32/2012 si conforme cu Legea nr. 243/2019 si
reglementdrile emise de A.S.F. In aplicarea acesteia, in calitate de
autoritate competenta din statul de origine al FIA.”

)

9
%

17. La articolul 50 alineatu] (2), dupi litera o) se introduce o noui
litexd, lit, p), cu urmitorul cuprins:

,»b) de a solicita motivat membrilor consiliului de administratie ori ai
consiliului de supraveghere al AFIA ori FIA autoadministrat,

CE
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Fawizy,
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20

4.

respectiv directorilor sau membrilor directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat, intrunirea membrilor acestora sau, dupi caz,
convocarea adundrii generale a actionarilor, stabilind problemele ce
trebuie inscrise pe ordinea de zi, in vederea aplicérii prevederilor
prezentei legi;”

Art. 51 alin. (2), litera d):

,»d) nerespectarea prevederilor art. 14 privind identificarea,
prevenirea, gestionarea $i monitorizarea situatiilor mentionate
la art. 30-37 din Regulamentul Uniunii Europene nr. 231/2013
generatoare de conflicte de interese;”

18. La articolul 51 alineatul (2), litera d) se abroga.

Art. 51 alin. (2), litera k):

»k) nerespectarea condifiilor referitoare la  operatiunile
transfrontaliere prevazute la art. 30 alin. (2) si (4) - (6), art. 31 alin.
(2) 1 (6) - (9), art. 32 alin. (2) si (3), ait. 33 alin. (2), (3) 51 (5) - (7),
art. 34 alin. (2), art. 35 lit. a), art. 36 alin. (2), (3), (5) §i (9) - (11), art.
37 alin. (3) si (4), art. 38 alin. (1) lit. a), art. 39 alin. (1), (2), (6) - (8)
si (14) - (18), art. 40 alin. (2), (4) si (8) - (12), art. 41 alin. (2} 5i (3),
art. 42 alin. (3), (5), (9) - (12), art. 43 alin. (3) si (4), art. 44 alin. (2),
(3), (6) si (7), art. 45 alin, (2), art, 46 alin. (1) lit. a) si art. 47 alin,
(2™

19. La articolul 51 alineatul (2), litera k) se modific si va avea
urmiitoruf cuprins:

»k) nerespectarea conditiilor privind distribuirea i administrarea de
citre AFIA dintr-un stat membru UE a FIA din UE in Uniunea
Europeand, precum §i a normelor specifice referitoare la térile terfe
previizute la art. 29%, art. 30 alin. (2) 5i (4) - (6), art. 31 alin. (2) si (6)
- (9), art. 311, art. 312, art. 32 alin. (2) si (3), art. 32!, art. 33 alin. (2),
(3) 51 (5) - (7), art. 34 alin, (2), art. 35 lit. a), art. 36 alin. (2), (3), (5)
si (9) - (11), art. 37 alin. {3) si (4), art. 38 alin. (1) lit. a), art. 39 alin.
(1), (2), (6) - (B) si (14) - (18), art. 40 alin. (2), (4) si (8) - (12), art.
41 alin. (2) si (3), art. 42 alin. (3), (5), (9) - (12), art. 43 alin. (3) &l
(4), art. 44 alin. (2), (3), (6) 5i (7), art. 45 alin. (2), art. 46 alin. (1) lit.
a), art. 47 alin. (2), art. 47", art. 47° si art. 49 alin. (2');”

20. La articolul 51 alineatul (2), dupi litera 1) se introduc doui
noi litere, lit. m) si n), cu urmétorul cuprins:
,»m) nerespectarea solicitérilor A.S.F. prevazute la art. 50 alin. (2) lit.
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la:
1. 2. 4.
p);
n) nerespectarea obligatiilor previzute In reglementérile emise de
AS.F. cu privire la formarea, pregitirea si perfectionarea
profesionald.”
Art. I 21. Articolul 51% se modifici si va avea urmitorul cuprins:
Pet. 21 | Art. 51L (1) Incilcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. | ,Art. 512 - Incilcarea de citre un AFIA a dispozitiilor art. 3-13

345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital de risc §i ale
reglementérilor adoptate in aplicarea acestuia se constatd si se
sancioneazii de citre A.S.F, in calitate de autoritate competenta, si
alrage rispunderea contraventionald, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventii faptele previzute la art. 21 alin. (1} din
Regulamentul {(UE) nr. 345/2013, savérsite de cétre administratorul
EuVECA, depozitarii EnVECA si/sau de cétre membrii Consiliului
de administratic ori ai Consilivlui de supraveghere al
administratorului EuVECA, directorii sau memburii directoratului
administratorului EuVECA si reprezentantii compartimentului de
control intern ai unui administrator EuVECA, precum si de cétre
persoanele fizice care exercitd functii de conducere ori exercité cu
titln profesional activitifi reglementate de Regulamentul (UE) nr.
345/2013, in functie de obligatiile aflate in sarcina lor, conform
prevederilor aceluiasi regulament.

(3) Incalcarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al
Parlamentului European §i al Consilinlui din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social §i a reglementérilor
adoptate In aplicarea acestuia se constati §i se sanctioneazi de citre
A.S.E, in calitate de autoritate competentd, si atrage rdspunderea

referitoare la riscurile legate de durabilitate, transparenta investitiilor
durabile §i a promovirii caracteristicilor de mediu si sociale ale
produselor financiare din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al
Parlamentului European §i al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare i ale reglementiirilor adoptate in aplicarea acestuia,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2088, sau a
dispozifiilor art. 5 - 7 privind transparenta investifiilor durabile gi a
produselor financiare care promoveazéd caracteristici de mediu in
informatiile precontractuale si in
rapoartele periodice din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care si faciliteze investitille durabile i de
modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit in coatinuare
Regulamentul (UE) nr. 2020/852, constituie contraventii si se
sanctioneazi de A.S.F, In calitate de autoritate competenti, conform
art. 52.”
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contraventfionald, in conditiile legii.

(4) Constituie contraventii faptele previzute la art, 22 alin, (1) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013, sévarsite de cétre administratorul
EuSEF, depozitarii EuSEF si/sau de ciitre membrii Consiliului de

‘administratie ori ai Consilinlui de supraveghere al administratorului

EuSEF, directorii sau membrii directoratului administratorului
EuSEF si reprezentantii compartimentului de control intern ai unui
administrator EuSEF, precum si de cétre persoanele fizice care
exercitd functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional
activitdfi regiementate de Regulamentnl (UE) nr. 346/2013, in
"fﬂﬂﬁuf de obhgat;ule aflate In sarcina lor, conform prevederilor

ﬂCQlHEp%l u:gu ament

Art. 11

"Pet. 22

22. Dupi articolul 512 se introduce un nou articol, art. 513, cu
urmétorul cuprins: '

LAt 513, = (1) Incalcarea dispozitiilor Regulamentului delegat (UE)
nl. 23172013 se constata si se sanctioneazd de A.S.E, In calitate de
autoritate competents, si atrage rispunderea contravennonala in
conditiile legii.

(2) Constituie contraventii incélcarea prevederilor art. 5 alin. (3), 16-
29, 30 - 37, 67 - 74, 82, 100 — 101, 106, 110, 112 si anexei IV din
Regulamentul (UE) nr. 231/2013, sivirsite de cétre AFIA, FIA
autoadministrate, depozitarii FIA si/sau de cétre membrii consiliului
de administratie ori ai consiliului de supraveghere ai AFIA ori FIA
autoadministrat, directorii san membrii directoratuiui AFIA ori FIA
autoadministrat si reprezentantii compartimentulni de control intern
ai unui AFIA ori FIA autoadministrat, precum si de céitre persoanele
fizice care exercitd functii de conducere ori exercitd cu titlu
profesional activitafi reglementate de prezenta lege.”
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Forma actului normativ fn vigoare

Forma finali propusi prin proiectul de Lege

)

o391
R
k-

la:
1. 2. 4.
Art. I 23. La articolul 52 alineatul (1), partea introductivi si litera a) se
Pet. 23 modifici si vor avea urmiitorul cuprins:
»Art, 52. - (1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din | ,,(1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) si art. 28 alin. (1)
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al | din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobatid cu modificari si completdri prin Legea nr. | contraventiilor, aprobatd cu modificiri si completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificirile si completarile ulterioare, sévArsirea | 180/2002, cu modificiirile si completirile ulterioare, sdvArgirea
contraventiilor previzute la art. 51, art. 51" alin. (2) si (4) si art. 51? | contraventiilor prevazute la art. 51, art. 511 alin. (2) si (4), art. 512 si
se sanctioneazd dupd cum urmeaza: art. 513 se sanctioneazi dupd cum urmeazé:
a) cu avertisment sau amendd de la 1.000 lei la 50.000 lei, pentru | a) cu avertisment sau amend3 de la 1.000 lei ]a 22.098.000 lei, pentru
peridhele fizice;” persoancle fizice”.
Art. II | Art. 52 alin. (6), partea introductivi: 24, La articolul 52 alineatul (6), partea introductivi se modifici
Pet. 24 §i va avea urmiitorul cuprins:
.(6) In functic de natura i gravitatea faptei, in cazul savirsirii { ,,(6) fn functie de natura si gravitatea faptei, In cazul sdvarsirii
contraventiilor previzute la art. 51 sau 51!, A.S.F. poate aplica | contraventiilor previzute laart. 51, 51', 512 sau art. 51°, A.S.F. poate
masuri administrative precum: ” aplica mésuri administrative precim:”
Art. II 25. Dupi articolul 52 se introduce un nou articol, art. 521, cu
Pct. 25 urmiitorul cuprins:

HArt. 521, - (1) In cazul retragerii autorizatiei unui AFIA prin decizie
de sancfionare conform prevederilor art. 52 alin. (4) lit. b), A.S.F.
desemneazd, prin aceeasi decizie si cu luarea in considerare a
criteriilor prevdzute la alin. (4), un AFIA autorizat in calitate de
administrator provizoriu, care efectueazi acte de administrare pentiu
conservarea patrimoniului entitifilor administrate, precum §i
transferul obligatoriu al administrarii catre un alt AFIA si publicarea
acestei sitwatii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare in acest
sens.

(2) In termen de 15 zile de la numirea sa de citre AS.E,

NV
A OENERRZE

x
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Forma actului normativ in vigoare

Forma finala propusi prin proiectul de Lege

2.

4.

administratorul provizoriu desemnat in conformitate cu prevederile
alin. (1) publicd, in cel putin 3 publicafii periodice nationale cu
aparitie zilnicé, lista entitétilor preluate in administrare temporaré gi
face cunoscutsi, pe aceasti cale, disponibilitatea sa de a primi
solicitéri de preluare a respectivelor entitafi, in vederea administréirii
acestora de catre alte AFIA.

(3) Administratorul provizoriu este obligat s pun& la dispozitia
solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia si ia o hotirére In
cunogtintd de cauzi.

(4) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie si
ia In calcul urmétoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al AFIA ofer(h(@;

b) gradul in care rejeaua de distributie pe care o poate asigura noua
AFIA [Eopera rejei0de diCzibutie initi(4;

c) comilionul de [miniMEte propuC

d) experien{Osi perform[htele obfinu@ in (&GI8 Ode Cimini (H0e;
) volumul activelor [mini (A8 |Omomen(ill evludrii;

f} sanctiunile aplicate de A.S.F., dupi caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligaiia ca, in termen de
maximum 90 de zile de la desemnarea sa, s4 identifice si sé propund
A.S.F numirea unui alt AFIA.

(6) Pe perioada desfagordrii activitifii sale, administratorul
provizoriu intocmegte si publicd rapoartele aferente activit#ii
entitatilor preluate In administrare temporard, in termenul si conform
cerinjelor previzute de prezenta lege, Regulamentul (UE) nr
231/2013, Legea nr. 24/2017 si reglementirile emise de A.S.F. In
aplicarea acestora, dupa caz.
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2.

4.

(7) In cazul in care administratorul provizoriu depiseste termenul
specificat la alin. (5), A.S.F. poate prelungi prin decizie mandatul
acestuia, o singurd datd pentru o pericadd de 90 de zile, sau poate
hot#ri schimbarea lui cu alt AFIA autorizat, schimbare care trebuie
s& se producd pidnd la terminarea mandatului precedentului
administrator provizoriu.

(8) Comisionul de adminisirare perceput de administratorul
provizorin desemnat conform procedurii previzute fn prezentul
articol nu poate fi mai mare decit comisionul perceput de AFIA
céruia i-a fost retras# autorizatia in conformitate cu alin.(1).

(9) In cazul tn care nici ulterior expiririi termenelor previzute la alin.
(7) nu a fost indeplinitd conditia prevazuti la alin. (5), A.S.F. este in
drept sa dispun lichidarea fondului si s3 numeasc3 un lichidator ce:
a) detine si calitatea de auditor financiar sab firm# de audit
avizat/aviz(1E de A.S.F. conform reglemen{irilor emil® de A.S.F,;

b) indeplineste demersurile necesare in vederea retragerii de la
tranzactionare a entitifilor administrate, daci este cazul.

(10) In cazul nerespectdrii dispozitiilor alin. (2) -~ (4) si (6),
administratorul  provizoriu restituie entitd{ilor preluate in
administrare temporard comisicanele incasate,

(11) Odati cu retragerea autorizatiei AFFIA ca sanctiune, A.S.F. poate
suspenda procesul de subscriere si riscumpdrare a unitétilor de fond
ale entitdfilor administrate de administratorul in cauzi 1in
conformitate cu prevederile art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019.”

»Art. 53. - Desfigurarea firi autorizatie a oriclror activititi sau
operatiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea constituie

26. Articolul 53 se modificii si va avea urmiitorul cuprins:
»Art. 53. - Desfégurarea firfi autorizajie a oricdror activitifi sau
operatiuni specifice AFTA pentru care prezenta lege cere autorizarea,
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Forma finald propusi prin proiectul de Lege

2.

4.

infractiune si se sancfioneazd potrivit art. 348 din Codul penal.”

constituie infractiune de exercitare fird drept a unei profesii sau
activitifi si se pedepseste potrivit art. 348 din Legea nr. 286/2009
privind Codul penal, cu modificarile §i completérile ulterioare.”

Art. I1
Pct. 27

Art. 57, alineatul (2):

»(2) Actele sanctionatorii emise de A.S.F. pot fi contestate la Curiea
de Apel Bucuresti, potrivit dispozitiilor Legii contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificirile si completirile
uiterioare.”

27. La articolul 57, alineatul (2) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

»(2) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1)
si (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu
modificarile si completirile nlterioare, actele administrative adoptate
de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi, inclusiv prin aplicarea
corespunzitoare a regulamentelor europene direct aplicabile in
statele membre, emise la nivelul Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege sunt motivate in mod corespunzétor si pot
{i atacate, in termen de 30 de zile de ]a data comunicirii, la Curtea de
Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ §i fiscal. Actul
administrativ individwal prin care A.S.F. aplici sancfiunea cu
amendi constituie titlu executorin”.

Art. 11
Pct. 28

28. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Furopene,
dupii punctul 3 se introduc doui noi puncte, punctele 4 st 5, cu
urmitorul cuprins:

»&4. Directiva (UE) 2019/1160 a Parlamentului European si a
Consilinlui din 20 iunie 2019 de modificare a Directivelor
2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontalierd a organismelor de plasament colectiv;

5. art, 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European §i
a Consilivlui privind supravegherea prudentiald a firmelor de
investifii §i de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE,
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2.

4‘

2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE.”

Art. 11
Pet. 29

29. La anexa nr. 3, dupi litera h) se introduc doui noi litere, lit.
i) §i j), cu urmitorul cuprins:

w1) informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru facturare sau pentru
comunicarea oricdror comisioane sau taxe aplicabile de cétre
[hBriMEeOcompel@nB DEMIui membru glkda;

j) informatii privind structurile care asigurd indeplinirea sarcinilor
mentionate la articolul 47' din lege.”

Art. I

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i
operatiuni de piaté, publicatd In Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 213 din 29 martie 2017, cu modificirile $i completérile

ulterioare:

Art. III — Legea nr. 24/2017 privind emitenfii de instromente
financiare §i operafiuni de piati, publicati fn Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 213 din 29 martie 2017, cu modificarile si
completérile ulterioare, se modificd si se completeazd dupd cum
urmeazi:

Art. 111
Pet. 1

Yivusnae v1ioayg

1. La articolul 105, dupi alineatul (23) se introduc patru noi
alineate, alin. (231} - (234), cu urmiitorul cuprins:

»(23") Emitentul trebuie si stabileascd pentru fiecare hotirdre cel
putin numirul de activni pentru care s-au exprimat voturi valabile,
proporfia din capitalul social reprezentati de respectivele voturi,
numérul total de voturi valabil exprimate, precum si numérul de
voturi exprimate "pentru” i "impotrivd” fiecdrei hotdréri si, dacd
este cazul, numarul de abtineri.

(23%) Emitentul trebuie ca, in termen de maximum 15 zile de la data
adundrii generale, sa publice pe site-ul propriu rezultatele votului,
stabilite In conformitate cu alin. (23").

(23% in aplicarea prevederilor alin. (23'), in situafia in care actul
constitutiv al emitentului nu dispune altfel, pozijia de “abfinere”
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2.

4.

adoptatd de un actionar cu privire la punctele Inscrise pe ordinea de
zi a unei adundri generale a actionarilor nu reprezintd un vot
exprimat; in cazul in care actul constitutiv cuprinde menfiuni cu
privire la calificarea pozifiei de “abtinere” ca vot exprimat sau
neexprimat, emitentul are obligatia s& includd in convocatorul
A.G.A. mentiuni cu privire la aceasta.

(23%) Prevederile alin. (23") - (23%) nu aduc atingere dispozitiilor
legale referitoare la formalititile necesare pentru validarea
hotirdrilor sau posibilitatii contestarii in justifie a hotarérii adoptate.”

Art. 11X

gl

Art. 146 alin. (1) litera a), punctul 3:
RYL LU L T YT

w3; Incdlearea obligatiilor de raportare, de realizare a operaiunilor si
de respectare a conduitei §i conditiilor previzute la art, 48 alin. (1),
(2) st (4), art. 64, 79-81, art. 82 alin. (1), art. 83, art. 85 alin. (1), (3)
si (4), art. 86, art, 87 alin. (3), art. 88 alin. (3), art. 91 alin, (1), (2) si
(4), art. 92, art. 95 alin. (2)-(4) si (6)-(8), art. 96, art. 97 alin. (1), (2)
si (4), art. 98, 99, art. 105 alin. (1), (2), (6)-(8), (19), (20), (22) 5i (23),
art. 106, art. 107 si art. 108 alin. (1), (2), (4), (7)-(9) si (1 1)-(13};”

2. La articolul 146 alineatul (1) litera a}, punctul 3 se modifica i
va avea urmitorul cuprins:

»3. incéilcarea obligatiilor de raportare, de realizare a operatiunilor si
de respectare a conduitei gi conditiilor prevazute la art. 48 alin. (1),
(2) i (4), art. 64, 79-81, art. 82 alin. (1), art. 83, art. 85 alin. (1), (3)
si (4), art., 86, art. 87 alin. (3), art. 88 alin. (3), art. 91 alin. (1), (2) si
(4), art. 92, art. 95 alin. (2)-(4) si (6)-(8), art. 96, art. 97 alin. (1), (2)
si (4), art. 98, 99, art. 105 alin. (1), (2), (6)-(8), (19), (20), (22), (23),
(231), (23% s5i (23%), art. 106, art. 107 si art. 108 alin. (1), (2), (4),
(M-(9) 51 (11)-(13),"

Art. J1I
Pet. 3

Art. 155, alin. (7):

»(7) Decizia de sanctionare previzuti la alin. (2), precom si celelalte”

acte administrative adoptate de A.S.F. conform prevederilor
prezentei legi, inclusiv prin aplicarea corespunzitoare a
regulamentelor europene direct aplicabile in statele membre, emise
la nivelul Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta lege,
sunt motivate in mod corespunzitor, cu respectarea prevederilor alin.

3. La articolul 155, alineatul (7) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(7) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1)
si (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu
modificarile §i completérile ulterioare, decizia de sanctionare
prevézuti la alin. (2), precum si celelalte acte administrative adoptate
de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi, inclusiv prin aplicarea
corespunzitoare a regulamentelor europene direct aplicabile in
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2

4.

(3), si pot fi atacate la Curtea de Apel Bucuresti - Sectia contencios
administrativ si fiscal, conform Legii contenciosului administrativ
nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.”

statele membre, emise la nivelul Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege, sunt motivate in mod corespunzitor, cu
respectarea prevederilor alin. (3), si pot fi atacate, in termen de 30 de
zile de la data comunicirii, Ja Curtea de Apel Bucuresti - Sectia
contencios administrativ si fiscal. Actul administrativ individual prin
care A.S.F. aplicd sanctiunea cu amend3 constituie titln executoriu®.

Art. TIX
Pct. 4

La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene,
punctul 5;

»3. Directiva 2013/50/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 22 octombrie 2013 de modificare a Directivei 2004/105/CE a
Parlamentului European $i a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparen{ in ceea ce priveste informatia referitoare
la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise Ia tranzactionare
pe o piata reglementatd, a Directivei 2003/71/CE a Parlamentuiui
European si a Consilivului privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea
valorilor mobiliare la tranzactionare gi a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de aplicare a anumitor dispozitii ale
Directivei 2004/109/CE, publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE), seria L, nr. 294 din 6 noiembrie 2013;”

4. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene,
punctul 5 se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

»9. art. 5 alin. (1) paragraful 3, art. 6 alin: (1) paragrafele 1 si 3, alin.
(2) - (4), art. 7 alin. (3) teza 3 si alin. (4), art. 8 alin. (1) prima tezi,
art, 10 alin. (3) paragraful 2, art. 11 alin. (1) prima tez4, art. 12 prima
tezA si art. 14 din Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si
a Consilinlui din 11 iulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi
ale actionarilor fn cadrul societdfilor comerciale cotate la bursi,
publicatéd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nor.
184 din 14 inlie 2007;

Art. IV

Art. IV. - Dispozifiile art. 105 alin. (23%) din Legea nr. 24/2017, cu
modificérile §i completérile ulterioare, precum si cu cele aduse prin
prezenta lege, se aplicid pentru adunirile generale ale actionarilor
emitentilor convocate ulterior intrérii in vigoare a prezentei legi.
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Art. V. - Prezenta lege intrd in vigoare la 10 de zile de la data
publicsrii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea L.
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