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Art)/
Par.

Legislatia enropeani

Art./
Par./

Legislatia nafionali

DIRECTIVA (UE) 2019/1160 A PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI A CONSILIULUI din 20 iunie 2019 de
modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in
ceca ce priveste distributia transfrontalieri a
organismelor de plasament colectiv

Proiect de LEGE pentru modificarea gi completarea
Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare §i socictitile de administrare a investitiilor,
precum §i pentru modificarea §i completarea Legii
n1.297/2004 privind piata de capital, pentru
modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investifii alternative,
precum §i pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 24/2017 privind emitentli de instrumente
financiare §i operatiuni de piata

Art,

Modificiri ale Directivei 2009/65/CE
Directiva 2009/65/CE se modificd dupd cum urmeaza:

Art. 1

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv In valori mobiliare si
societdtile de administrare a investifiilor, precum gi
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, publicats in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobat&
cu modific#ri si completiiri prin Legea nr. 10/2015, se
modifica si se completeazi dupi cum urmeazi:

1. La articolul 17 alineatul (8), se adaugd urmaitoarele
paragrafe:

.in cazul in care, ca urmare a unei modificiri astfel cum

Art. 1
Pct.9

9. Articolul 151 se modifici §i va avea urmiitorul
cuprins:

HArt. 151

()

(3) In cazul in care, in urma modificirii mentionate la

1




este mentionatd la primul paragraf, societatea de alin. (1), S.A.l. nu mai respectd prevederile prezentei

administrare nu mai respectd prezenta directivi, ordonante de wurgentd, A.S.F. informeazd S.A.L, in
autoritdtile competente din statul membru de origine al termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea tuturor
societdfii de administrare informeazd societatea de informatiilor mentionate la acelasi alineat, cu privire la
administrare, in termen de 15 zile lucritoare de la primirea faptul c& modificarea respectivd nu poate fi pusd in
tuturor informatiilor mentionate la primul paragraf, ¢ nu aplicare §i informeaz3d in acest sens autorititile
trebuie s3 puni in aplicare modificarea respectiva. in acest competente din statul membru gazdd al S.A.L

caz, autoritifile competente din statul membru de origine
- al societitii de administrare informeazd i consecintd
autcritdfile competente din statul membru gazda al
societifii de administrare.

et W

fn cazul in care 0 modificare mentionat la primul paragraf {4) In cazul in care modificarea mentionatd la alin. (1)
este pusi {n aplicare dupa ce au fost transmise informatiile este pusd in aplicare de citre S.A.l, dupd transmiterea
in conformitate cu al doilea paragraf si ca urmare a informatiilor mentionate la alin. (3) si, ca urmare a
respectivei modificiri societatea de administrare nu mai respectivei  modificari, S.Al. nu mai respectd
respectd prezenta directiva, autorititile competente ale prevederile prezentei ordonante de urgentd, A.S.F. ia
statului membru de origine al societétii de administrare iau toate masurile necesare in conformitate cu prevederile
toate misurile corespunzitoare in conformitate cu articolul art. 1 alin. (2),
98 si notifica masurile luate autorititilor competente din art, 193! si art. 1932 si notificd, in cel mai scurt timp,
statul membru gazda al societdtii de administrare, fard autoritifile competente din statul membru gazdd al
Intdrzieri nejustificate.” S.A.L cu privire [a misurile adoptate.

2, Articolul 77 se elimind. Art.1 | 8. Articolul 97 se modificd si va avea urmitorul

Pct.8 | cuprins:

»Art. 97, - Difuzarea oricirui material publicitar In
legiturd cu un O.PCVM. se efectueazd potrivit
prevederilor art. 4 din Regulamentul (UE) 2019/1156 al
Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie
2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a
organismelor de plasament colectiv si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si
(UE) nr. 1286/2014, denumit in continuarg/}.
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Regulamentul (UE) 2019/1156 si a reglementarilor
emise de A.S.F. cu privire la publicitatea O.P.C.V.M.”

3. La articolul 91, alineatul (3) se elimini. Art. I | 18, Articolul 175 se abrogi.

Pct.18
4, Articolul 92 se inlocuiegte cu urmétorui text: Art. I | 11. La articolul 158, alineatele (5) si {(11) se modifica
wArticolul 92 Pet.11 | sivor avea urmitorul cuprins:

(1) Statele membre se asigurd cd un OPCVM pune la
dispozitie, in fiecare stat membru in care intentioneazi s&
comercializeze unitatile sale, structuri menite s efectueze
urmitoarele sarcini:

(a) procesarea ordinelor de subscriere, de riscumpiérare §i
de rambursare si efectuarea altor pléti cétre detinitorii de
unitidti referitoare la  unititile OPCVM-ului, 1in
conformitate cu conditiile stabilite in documentele
necesare in temeiul capitolului IX;

(b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la
modalitatea de efectuare a ordinelor mentionate la litera (a)
si cu privire la modalititile de platd a veniturilor din
riscumpdrare §i din rambursare;

(c) facilitarea tratdrii informafiilor §i a accesului la
procedurile si modalititile mentionate la articolul 15
referitoare la exercitarea de citre investitori a drepturilor
pe care le dobéndesc in urma investifiilor lor in OPCVM in
statul membru unde sunt comercializate titluri de
participare ale OPCVM-ului;

»(3) O.P.C.V.M. are obligatia de a pune la dispozitic, in
fiecare stat membru gazdé in care intenfioneazi sé 1si
distribuie titlurile de participare, structuri care si
asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpdrare §i
rambursare §i efectuarea altor pla{i citre defindtorii de
titluri de participare din statul membru gazda, in
conformitate cu conditiile stabilite in mod corespunzitor
In documentele previizute la art. 68, art. 71 alin. (1), art.
78 alin. (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5),
art. 93 alin. (1), (2) si (4) 5i art. 94 - 102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din statul
membru gazdi cu privire la modalitatea de transmitere a
ordinelor prevézute la lit. a) si cu privire la modalitifile
de platd a sumelor provenite din riscumpdirare si din
rambusare;

¢) facilitarea accesului la informatii §i la procedurile si
modalitatile mentionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de cétre investitori a
drepturilor pe care le dobindesc Tn urma investitiilor Jor
In O.R.C.V.M. in statul membru unde sunt distribuite
titlurile de participare ale respectivului O.P.C.V.M.;




(d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si
documentelor necesare in temeiul capitolului IX, in
condiliile previzute la articolul 94, pentru analizd si
obfinerea de copii ale acestora;

(e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport durabil,
a informafiilor relevante pentru sarcinile pe care le
efectueazi structurile; si

(f) functionarea ca punct de contact pentru a comunica cu
autoritdjile competente.

&
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Art. 1
Pet. 15

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor s
documentelor previzute la lit. a), In conditiile previzute
la art. 159, cu scopul de a fi analizate i de a obtine copii
ale acestora;

e} punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport
durabil, a informatiilor relevante cu privire la
operatiunile desfasurate de citre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu
autoritatea competenti din statul membru gazda.

15. La articolul 174, alineatul (2) se modificd si va
avea urmitorul cuprins:

»(2) O.P.C.V.M. din alt stat membru care distribuie titluri
de participare in Roménia are obligatia de a punc la
dispozitia investitorilor din Roménia, structuri care si
asigure Indeplinirea urmétoarelor sarcini:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpdrare §i
rambursare §i efectuarea altor plati citre detindtorii de
titluri de participare, in conformitate cu conditiile
stabilite in mod corespunzitor in documentele previzute
la art. 68, art. 71 alin. (1), art. 78 alin. (2}, art. 92 alin.
(1) lit. &) - c) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1), (2) si (4)
siart. 94 -102;

b) furnizarea de informatii investitorilor din Roménia cu
privire la modalitatea de transmitere a ordinelor
mentionate la lit, a) si cu privire la modalititile de platd
a sumelor provenite din ri#scumpérarea sau din
rambursarea de citre O.P.C.V.M. a titlurilor de
participare detinute de investitorii din Romania;
c) facilitarea accesului la informatii si la procedurile si/j




modalititile mentionate la
art. 35 referitoare la exercitarea de citre investitorii din
Roménia a drepturilor pe care le dobandese In urma
investitiilor lor in O.P.C.V.M,;

d) punerea la dispozifia investitorilor din Romania a
informatiilor si documentelor prevazute la lit. a), in
condifiile previzute la art. 176, cu scopul de a fi
analizate si de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor din Roménia, pe un
suport durabil, a informatiilor relevante cu privire la
operatiunile desfdsurate de citre aceste structuri;

f) functia de punct de contact pentru comunicarea cu
"AS.E”

Art.I | 16. La articolul 174, dupi alineatul (2) se introduc
Pct.16 | doudi noi alineate, alin.(2!} si (2%, cu urmiitorul

cuprins:
(2) Statele membre nu impun unui OPCVM obligafia de a »2Y) A.SF, n calitate de autoritaie competents a
avea o prezentd fizicd in statul membru gazdi sau de a statului membru gazdd al O.P.C.V.M. nu impune
numi o parte ter{fi In sensul alineatului (1). acestuia obligatia de a avea o prezenti fizici pe teritoriul

Roméniei sau de a numi o parte ter{fi cu scopul de a-si
indeplini obligatiile prevézute la alin. (2).

(3) OPCVM-ul se asigur# ci structurile pentru indeplinirea (22) O.P.C.V.M. din alt stat membru care distribuie titturi

sarcinilor mentionate la alineatul (1), inclusiv pe cale de participare in Roménia are obligatia de a se asigura

electronica, sunt puse la dispozifie: cd structurile mentionate la alin. (2) sunt puse la
dispozitie, inclusiv pe cale electronica:

(2) in limba oficiald sau in una dintre limbile oficiale ale a) in limba roman;

statului membru in care sunt comercializate titluri de
participare ale OPCVYM-ului sau intr-o limba aprobati de
autorititile competente din statul membru respectiv;
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face obiectul reglementérilor i supravegherii aplicabile
sarcinilor care urmeazi si fie efectuate, sau de citre
ambele.

in sensul literei (b), in cazul in care sarcinile trebuie sa fie
indeplinile de o parte tertd, numirea p#riii terte respective
face obiectul unui contract scris, In care se precizeazi care
dintre sarcinile mentionate la alineatul (1) nu trebuie si fie
efectuate de citre OPCVM si ci partea terfd va primi din
partea OPCVM-ului toate informatiile si documentele
relevante.”

obiectul reglementérilor si supravegherii aplicabile

sarcinilor care urmeazi si fie efectuate sau de citre
ambele,

fn cazul in care sarcinile sunt indeplinite de o parte terts,
numirea partii terle respective face obiectul unui
contract scris, in care se precizeazi care dintre sarcinile
mentionate la alin. (2) nu vor fi efectuate de citre
O.P.C.V.M., precum si faptul c# partea tertf va primi din
partea O.P.C.VM. toate informatiile si documentele
relevante.”

5. Articolul 93 se modificd dupd cum urmeazi: Art.T | 10. La articolul 158, dupi alineatul (1) se introduce
(@) la alineatul (1), se adaugd urmdtorul paragraf: | Pet.10 | un nou alineat, alin. (1'), cu urmitorul cuprins:
»ocrisoarea de nolificare  include, de asemenea, »(11) Scrisoarea de notificare mentionati la alin. (1)
informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru facturare sau include, de asemenea, informatiile necesare, inclusiv
pentru comunicarea oriciror comisioane sau taxe adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oriciror
regulamentare aplicabile de citre autorititile competente comisioane sau tarife percepute de citre autoritifile
din statu] membru gazdd §i informatii privind structurile competente din statul membru gazdd si informatii
pentru Tndeplinirea sarcinilor mentionate la articolul 92 privind structurile pentru indeplinirea sarcinilor
alineatul (1).”; mentionate la alin. (5).”

(b) alineatui (8) se nlocuieste cu urmétorul text: Art.T | 1. La articolul 158, alincatele (5) si (11) se modificii

Pct.11 | si vor avea urmitorul cuprins:

(8 In cazul unei modificiri a informatiilor din scrisoarea
de notificare inaintatd Tn conformitate cu alineatul (1) sau
al unei modificiri a clasei de actiuni care se
comercializeazd, OPCVM-ul transmite autorititilor
competente atdl ale statului membru de origine al
OPCVM-ului, cit si ale statului membru gazdd al
OPCVM-ului o notificare scrisd cu privire la aceasta cu cel

”("')

(11) In cazul modificirii informatiilor comunicate in
scrisoarea de notificare mentionati la alin. (1) sau al unei
modificiri a clasei de actiuni/unitdti de fond care se
distribuie, O.P.C.V.M. trebuie s transmitd atit A.S.F,,
cat 5i autoritafii competente din statul membru gazdi, o
nolificare scris# In acest sens cu cel putin o lun# inainte
de a pune in aplicare respectiva modificare.”
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putin o lund inainte de a pune in aplicare respectiva
modificare.
Art. I |12, La art. 158, dupi alineatul (11) se introduc doui
Pet.12 | noi alineate, alineatele (12) si (13), cu urmiitorul
. cuprins:
In cazul in care, ca urmare a unei modificdri mentionate la »(12) In cazul in care, in urma medificdrii mentionate la
primul paragraf, OPCVM-ul nu ar mai respecta prezenta alin. (11), O.P.C.VM. nu mai respecti prevederile
directivd, autorititile competente din statul membru de prezentei ordonante de urgentd, A.S.F. informeazi
origine al OPCVM-ului informeazd OPCVM-ul, in termen O.PC.VM., in termen de 15 zile lucritoare de la
de 15 zile lucritoare de la primirea tuturor informatiilor primirea tuturor informatiilor menjionate la acelasi
mentionate la primul paragraf, ci nu trebuie si pund in alineat, cu privire la faptul ¢& medificarea respectivi nu |
aplicare respectiva modificare. in acest caz, autoritdfile poate fi pusi in aplicare §i notificA autoritatile i
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului competente din statul membru gazdd al O.P.C.V.M. cu
notifici in consecin{d autoritdfile competente din statul privire la aceasta situatie.
membru gazdi al OPCVM-ului.
fn cazul in care o modificare mentionati la primul paragraf (13) In cazul in care modificarea mentionati la alin. (11)
este pusi in aplicare dupa ce au fost transmise informatiile este pusd in aplicare de cidtre O.P.C.V.M. dupd
in conformitate cu al doilea paragraf §i, ca urmare a transmiterea informatiilor in conformitate cu alin, (12)
respectivei modificari, OPCVM-ul nu mai respectd si, ca urmare a respectivei modificdri, O.P.C.V.M. nu
prezenta directivd, autoritifile competente din statul mai respecti prevederile prezentei ordonante de urgenii,
membru de origine al OPCVM-ului iau toate mdsurile A.S.F. adopti toate misurile necesare n conformitate cu
corespunzitoare in conformitate cu articolul 98, inclusiv, prevederile art. 1 alin. (2), art. 193! si art. 1932
daci este necesar, interzic In mod expres comercializarea
titlurilor de participare ale OPCVM-ului si notificd fard
intirziere nejustificatdi maAsurile luate autorititilor
competente din statul membru gazdi al OPCVM-ului.”
Art.1 | 14, La articolul 174, dupi alincatul (1) se introduce
Pct.14 | un nou alineat, alin. (1!), eu urmitorul cuprins:
»(11) Serisoarea de notificare mentionati la alin. (1) lit.
a) include, de asemenea, informatiile necesare, inclusiv
adresa pentru facturare sau pentru comunicarea oriciror
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Art. 1
Pet.17

comisioane sau tarife percepute de clitre AS.F. st

informatii privind mecanismele pentru indeplinirea
sarcinilor mentionate la alin, (2),”

17.La articolul 174, alineatul (11) se modifica si va
avea urmitorul cuprins:

»(11) In cazul modificirii informatiilor comunicate in
scrisoarea de notificare mentionati la alin. (1) lit. a) sau
al unei modific#ri a clasei de actiuni/unitéiti de fond care
se distribuie, O.P.C.,V.M. trebuie si transmitd autoritétii
competente din statuf membru de origine, cat si A.S.F. o
notificare scrisa in acest sens cu cel putin o luni Tnainte
de a pune In aplicare respectiva modificare.”

6. Se introduce urmatorul articol: ,,Articolul 93a

(1) Statele membre sc asigurd cd un OPCVM poate retrage
notificarea acordurilor de comercializare privind unitétile,
inclusiv, dupd caz, cu privire la clasele de actiuni intr-un
stat membru pentru care a facut ¢ notificare in conformitate
cu articolul 93, in cazul in care sunt indeplinite toate
conditiile urmétoare:

(a) este ficutd o ofertd generald de rdscumpérare sau de
rambursare, fard taxe sau deduceri, a tuturor unitéfilor
OPCVM-ului de acest fel detinute de investitori in statul
membru respectiv, oferta respectivd este disponibild in
mod public timp de cel putin 30 de zile lucritoare si este
adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod
individual tuturor investitorilor din statul membru
respectiv a cror identitate este cunoscuti;

Artl
Pet.13

13. In subsectiunea a 2-a, Sectiunea 1 a Capitolului
V, dupi articolul 160 se introduce un nou articol, art.
160!, cu urmiitorul cuprins:

HArt. 160% - (1) O.P.C.V.M. Tsi poate retrage notificarea
cu privire la distribufia titlurilor de participare, inclusiv,
dupd caz, a claselor de acfiuni/uniti{i de fond, intr-un
stat membru pentru care a ficut o notificare la A.S.F. in
conformitate cu art. 158, in cazul in care sunt indeplinite
cumulativ urmétoarele condifii;

a) O.P.C.V.M. face o ofertd genecrald de rascumpérare
sau de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M.
detinute de investitori in statul membru respectiv, care
este disponibild In mod public timp de cel pufin 30 de
zile lucritoare si este adresatd, direct sau prin
intermediari financiari, in mod individual, tuturor
investitorilor din statul membru respectiv a céfor
identitate este cunoscuta; /
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(b) inteniia de a pune capét acordurilor de comercializare a
unor astfel de unititi in statul membru respectiv este facuta
publicd prin intermediul unui suport, inclusiv electronic,
care este uzual pentru comercializarea titlurilor de
participare ale OPCVM-ului i potrivit pentru un investitor
tipic al OPCVMului;

{c) orice acorduri contractuale cu intermediari sau delegati
financiari sunt modificate sau reziliate cu efect de la data
retragerii notificdrii, pentru a preveni o noud oferire sau
plasare, directd sau indirectd, a unitifilor identificate in
notificarea menfionaté la alineatul (2).

Informatiile mentionate la primul paragraf literele (a} 5i (b}
deseriu in mod clar consecintele pentru investitori in cazul
in care nu accepta oferta de rdscumpdrare sau de
rambursare a unitdtilor lor.

Informatiile mentionate la primul paragraf literele (a) si (b)
se furnizeazd in limba oficiald sau in una dintre limbile
oficiale ale statului membru in privinta ciruia OPCVYM-ul
a facut notificarea In conformitate cu articolul 93 sau intr-
o limbd aprobatd de autoritifile competente din statul
membru respectiv. Incepand cu data mentionaté la primul
paragraf litera (¢), OPCVM-ul nu realizeazi nicio ofertd
sau plasare directd sau indirectd a unitéfilor sale care au
facut obiectul retragerii notificirii in statul membru
respectiv.

(2) OPCVM-ul trimite autoritifilor competente ale statului
s#u membru de origine o notificare ce confine informatiile
men{ionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a), (b)

b) intentia de a inceta distributia titlurilor de participare
In statu]l membru respectiv este ficuti publicd prin
intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv
electronic, care este uzual pentru distribugia titlurilor de
participare ale O.P.C.VM. si adecvat pentru un
investitor tipic al 0.P.C.V.M,;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari
sau cu alte persoane c3rora le-a fost delegata distribufia
sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificdrii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare,
directd sau indirectd, a titlurilor de participare
identificate in notificarea mentionati la alin. (4).

(2) Informatiile mentionate {a alin. (1) lit. a) 5i b) descriu
in mod clar consecintele pentru investitori in cazul in
care nu acceptd oferta de réAscumpirare sau de
rambursare a titlurilor de participare definute.

(3) Informatiile mentionate la alin. (1) lit. a) §i b) se
furnizeaza in limba oficiald sau In una dintre limbile
oficiale ale statufui membru pentru care O.P.C.V.M. a
facut o notificare la A.S.F. in conformitate cu prevederile
art. 158 sau intr-o limba aprobatd de autoritatea
competents din statul membru gazdi respectiv. incepand
cu data retragerii notificdrii, O.PC.V.M. nu mai
realizeazd nicio ofertd sau plasare directd sau indirectd a
titlurilor sale de participare care au facut obiectul
retragerii notificarii in statul membru respectiv.

(4) O.P.C.V.M. transmite A.S.F. o notificare ce confine
informatiile mentionate la alin. (1).
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si ().

(3) Autorititile competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului verificd daci notificarea trimisd de OPCVM
in conformitate cu alineatul (2) este complet#. In termen de
cel mult 15 zile lucritoare de la primirea unei notificari
complete, autorititile competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului transmit respectiva notificare
autoritdtilor competente ale statului membru identificat In
notificarea mentionati la alineatul (2} 5i ESMA.

Dupi ce transmit notificarea prevdzutd la primul paragraf,
autoritifile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului notificdi prompt OPCVM-ului aceasti
lfansmitere.

(4) OPCVM-ul furnizeazi investitorilor care igi mentin
investitiile in OPCVM, precum §i autoritéfilor competente
din statul membru de origine al OPCVM-ului informatiile
previzute la articolele 68-82 si la articolul 94.

(5) Autorititile competente ale statului membru de origine
al OPCVM-ului transmit avtoritétilor competente din statul
membru identificat in notificarea mentionatd la alineatul
(2) din prezentul articol informatii cu privire la orice
modificdri ale documentelor mentionate la articolul 93
alineatul (2).

(6) Autoritatile competente ale statului membru identificat
in notificarea mentionatd la alineatul (2) din prezentul
articol au aceleagi drepturi si obligatii ca si autoritétile

(5) A.S.F. verifici daci notificarea transmisd de
0.P.C.VM. in conformitate cu alin, (4) este completa si
transmite, in termen de cel mult 15 zile lucriitoare de la
primirea notificdrii complete, respectiva notificare
autoritifil competente a statului membru identificat in
notificarea mentionatd la alin. (4) si ESMA.

(6) Dupi transmiterea notificérii in conformitate cu alin.
(5), A.S.F. informeaz# de Indatd O.P.C.V.M. cu privire la
aceastd transmiitere.

(7) O.P.C.V.M. furnizeazi investitorilor care i§i mentin
investitiile in respectivul O.P.C.V.M. Tn urma procedurii
mentionate in prezentul articol, precum si AS.F,
informatiile prevazute la art. 68, art. 71 alin, (1), art. 78
alin, (2), art. 92 alin. (1) lit. a) - ¢} si alin. (3) ~ (5), art.
93 alin. (1), (2) 5i (4), art. 94 -102, precum si la art. 159,

(8) A.S.F. transmite autoritd{ii competente din statul
metnbru identificat in notificarea mentionat la alin. (4)
informatii cu privire la orice modificidri ale
documentelor mentionate la art, 158 alin. (2).

(9) In cazul in care ASF este identificati ca autoritate
competentd in cadrul unei notificiri similare celei de la
alin.(4) intr-un alt stat membru, aceasta are aceleasi
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competente ale statului membru gazdid al OPCVM-ului,
astfel cum se prevede la articolul 21 alineatul (2), la
articolul 97 alineatul (3) si la articolul 108.

Fard a aduce atingere altor activititi de monitorizare si de
supraveghere prevazute la articolul 21 alineatul (2) si la
articolul 97, de la data transmiterii prevazuta la alineatul
{(5) de la prezentul articol, autorititile competente ale
statului membru identificat in notificarea mentionati la
alineatul (2) din prezentul articol nu solicitdi OPCVM-ului
n cauzi sd demonstreze conformitatea cu actele cu putere
de lege si actele administrative nafionale care
reglementeazi cerinfele de comercializare mentionate la
articolul 5 din Regulamentui (UE) 2019/1156 al
Parlamentului European si al Consiliului.

(7) Statele membre autorizeazé utilizarea oriciror mijloace
de comunicare electronice sau a altor mijloace de
comunicare la distanti in sensul alineatului (4), cu conditia
ca informatiile §i mijloacele de comunicare sa fie puse la
dispozitia investitorilor in limba oficiala sau in una dintre
limbile oficiale ale statului membru in care se afld
investitorii sau intr-o limbd aprobatd de autoritafile
competente din statul membru respectiv.

Artl
Pct. 19

drepturi §i obligagii ca §i o autoritate competentd a
statului membru gazdi al O.P.C.V.M.,, in conforniitate cu
legisiatia nationala a respectivului stat membru care
transpune prevederile art. 21 alin. (2), la art. 97 alin. (3)
si la art. 108 din Directiva 2009/65/CE.

(10) Férd a aduce atingere altor activititi de monitorizare
si de supraveghere prevdzute de legislatia nationald a
statelor membre care transpune prevederile art. 21 alin.
(2) ¢i art. 97 din Directiva 2009/65/CE, de la data
transmiterii informatiilor previzute la alin. (8),
autoritatea competents a statului membru identificat in
notificarea mentionati la alin, (4) nu mai soliciti acelui
O.P.C.V.M. si demonstreze conformitatea cu aclele cu
putere de lege si actele administrative nationale care
reglementeazi cerinfele de distribufie mentionate la art.
5 din Regulamentu] (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), O.P.C.V.M. poate
utiliza orice mijloace de comunicare electronice sau alte
mijloace de comunicare la distan{i, cu conditia ca
informatiile §i mijloacele de comunicare si fie puse la
dispozifia investitorifor 1n limba oficiald sau in una
dintre [imbile oficiale ale statului membru in care se afla
investitorii sau intr-o limbd aprobatd de autoritatea
competentd din statul membru respectiv.”

19. Dupi articolul 176 se infroduce un nou articol,
art. 176, eu urmitorul cuprins:

»Art. 176!, - (1) O.P.C.V.M. isi poate retrage notificarea
cu privire la distributia titiurilor de participare, inciusiv,
dupd caz, a claselor de actiuni/unitiii de fond, in
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Roménia, pentru care A.S.F. a primit o notificare in
conformitate cu prevederile art, 174, in cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) O.P.C.VM. face o ofertd generald de riscumpirare
sau de rambursare, firi taxe sau deduceri, a tuturor
titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M.
detinute de investitorii din Roménia, care este
disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile
lucritoare §i este adresatd, direct sau prin intermediari
financiari, in mod individual, tuturor investitorilor din
Roménia a ciror identitate este cunoscuti;

b) intentia de a Tnceta distribuiia titlurilor de participare
in Roménia este facutd publicd prin intermediul unui
mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este
vzual pentru distributia titlurilor de participare ale

O.P.C.VM. si adecvat pentru un investitor tipic al
O.P.C.VM.;

¢) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari
sau cu alle persoane céirora le-a fost delegatd distributia
sunt modificate sau reziliate cu efect de 1a data retragerii
notificirii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare,
directd sau indirectd, a titlurilor de participare
identificate in notificarea previizuta la alin. (4).

(2) Informatiile prevézute la alin. (1} lit. a) i b) descriu
in mod clar consecintele pentru investitori in cazul in
care nu acceptd oferta de rliscumpirare sau de
rambursare a titlurilor de participare detinute.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) lit. a) §i b) se
furnizeazd in limba roménd. Incepdnd cu data retragerii
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notificirii, O.P.C.V.M. nu mai realizeaz3 nicio ofert3 sau
plasare directd sau indirectd a tithurilor sale de
participare care au facut obiectu] retragerii notificarii din
Romdénia.

(4) O.P.C.V.M. transmite autoritdtii sale competente din
statul membru de origine o notificare ce confine
informatiile previzute la alin. ().

(5) O.P.CVM. furnizeazd in mod corespunzitor
investitorilor stabiliti in Roménia, care Isi mentin
investitiile in respectivul O.P.C.V.M. In urma procedurii
prevdzute de prezentul articol, precum si autoritatii sale
competente din statul membru de origine, informatiile
prevazute la art. 68, art.71 alin. (1), art. 78 alin. (2}, art.
92 alin. (1) lit. a) - ¢) si alin. (3) - (5), art. 93 alin. (1),
(2) si (4), arl. 94, art. 96, art. 97 alin. (1) - (3), art. 98 -
102 si art. 176.

(6) Autoritatea competenta din statul membru de origine
transmite A.S.F. informatii cu privire la orice modificari
ale documentelor prevézute la art. 158 alin. (2).

(7) A.S.F. are aceleasgi drepturi si obligatii ca si o
autoritate competentd a unui stat membru gazdd al
0.P.C.V.M., in conformitate cu prevederile art. 190.

(8) Fér4 a aduce atingere altor activiti{i de monitorizare
si de supraveghere previzute de prezenta ordonantd de
urgentd, de la data transmiterii informatiilor previzute la
alin. (6), A.S.F. nu mai solicitd acelui O.P.C.V.M. si
demonstreze conformitatea cu prevederile prezentei
ordonante de urgenti si ale reglementirilor A.S.F. emise

Yiny o2
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in aplicarea acesteia, care reglementeazd cerinfele de

distribufie mentionate la art. 5 din Regulamentul (UE)
2019/1156.

(9) In aplicarea prevederilor alin. (5), O.P.C.V.M. poate
utiliza orice mijloace de comunicare electronice sau alte
mijloace de comunicare [a distan{d, cu conditia ca
informatiile gi mijloacele de comunicare si fie puse la
dispozitia investitorilor in limba romana.”

7. La articolul 95 alineatul (1), litera (a) se elimina.

Nu necesit# transpunere, acest art. se referd la obligatiile
CE.

Art.2

Modificéri ale Directivei 2011/61/UE
Directiva 2011/61/UE se modificd dup& cum urmeaza:

Art, 11

Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, publicati Tn Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilic
2015, cu modificiirile §i completirile ulterioare, se
modifici si se completeazii dupi cum nrmeazi:

1. La articolul 4 alineatul (1), se introduce urméitoarea
litera:

»aea) «precomercializare» inseamnd furnizarea directd
sau indirectd de informatii sau comunicéri privind strategii
de investitii sau idei de investifii de citre un AFIA din UE
sau in numele acestuia c#tre poten{iali investitori
profesionisti domiciliati sau isi au sediul social in Uniune
pentru a testa interesul lor fati de un FIA sau un
compartiment care nu este incid stabilit sau care este
stabilit, dar in legiturd cu care nu s-a emis incé notificarea
privind comercializarea in conformitate cu articolul 31 sau
32, in statul membru In care potentialii investitori isi au
domiciliul sau sediul social, si care nu echivaleazi in
fiecare caz cu un plasament sau cu oferta investitorului de
a investi in unitéfile sau actiunile respectivului FIA sau
compartiment;”.

Art. I
Pct.2

2. La articolul 3, dupi punctul 45 se introduce un nou
punect, pct, 46, cu urmitorul cuprins:

306, pre-marketing - furnizarea directd sau indirectd de
informatii sau comuniciri privind strategii de investitii
sau idei de investitii de cdtre un AFIA din Uniunea
Europeand sau in numele acestuia citre potentiali
investitori profesionali domiciliati sau care 1si au sediul
social in Uniunea Europeand pentru a testa interesul lor
fatd de un FIA sau un compartiment al unui FIA, care nu
este inci stabilit sau care este stabilit, dar In legéturd cu
care nu a fost transmisd ncd notificarea privind
distributia In conformitate cu prevederile art. 30 §i 31 in
statul membru in care potentialii investitori i5i au
domiciliul sau sediul social, §i care in niciun caz nu
trebuie si reprezinte un plasament sau o ofertd adresatd
potentialului investitor de a investi in titlurile de
participare al respectivuiui FIA sau a unui compartiment
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2. La fnceputu] capitolului VI se introduce urmitorul
articol:

SArticolul 30a

Conditii privind precomercializarea in Uniune de ciitre un
AFIA din UE

(1) Statele membre se asigurd céi un AFIA autorizat din UE
poate desfisura activitiiti de precomercializare In Uniune,
cu exceptia cazului In care informatiile prezentate
potentialilor investitori profesionisti:

(a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor s isi
asume angajamentul de a achizitiona unitéti sau actiuni ale
unui anumit F1A;

(b) echivaleazé cu formulare de subscriere sau cu
documente similare, aflate fie In stadiu de proiect, fie in
forma finali; sau

(c) echivaleazd cu documentele constitutive, cu un
prospect sau cu documentele de ofertd ale unui FIA inci
nestabilit aflate in forma finala.

{n cazul in care se furnizeazi un proiect de prospect sau de
documente de oferts, acestea nu pot s contind informatii
suficiente care si le permiti investitorilor sd ia o decizie de
investitie si mentioneaza in mod clar cé:

(a) nu constituie o ofertd saun o invitafie de a subscrie unitai
sau actiuni ale unui FIA; si

(b) informatiile prezentate in ele nu ar trebui si fie
considerate de incredere, deoarece sunt incomplete si pot

Art. I
Pet.9

9, La Capitolul VI, dupi articolul 29, se introduce un
nou articol, art, 29!, cu urmiitorul cuprins:

oArt. 291, - (1) AFIA stabilit in Romdnia, autorizat
potrivit prevederilor prezentei legi, poate desfisura
activitii{i de pre-marketing in Uniunea Europeani, cu
excepfia cazului in care informatiile prezentate
potentialilor investitori profesionali;

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor si lsi
asume angajamentul de a subscrie titluri de participare
ale unui anumit FIA;

b} echivaleazi cu formulare de subscriere sau cu
documente similare, aflate fie in stadiu de proiect, fie in
forma final; sau

¢) echivaleazd cu documentele constitutive, cu un
prospect sau cu alte documente de ofertd in formai finald
ale unui FIA ce nu a fost inc3 infiinfat.

(2) In cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect
sau alte documente de ofert, acestea nu pot si contind
informatii suficiente care sii le permitd investitorilor si
ia o decizie de investitie i mentioneazi In mod clar ca:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de
a subscrie titluri de participare ale FIA; si

b) informatiile prezentate in cadrul acestora nu ar trebui
sd fie considerate drept sigure, deoarece sunt incomplete
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face obiectul unor modificéri. 51 pot face obiectul unor modificari.
Statele membre se asigurd ci AFIA din UE nu sunt obligate (3) AFIA stabilit In Roménia, auforizat potrivit
sd notifice autoritdtilor competente continutul sau prevederilor prezentei legi, nu trebuie si notifice A.S.F.
destinatarii precomercializirii, sau sd indeplineascd alte sau autoritatilor competente din statele membre in care
conditii sau cerinfe decdt cele previzute la prezentul desfagoard activititi de pre-marketing confinutul ori
articol, Tnainte de a efectua precomercializarea. destinatarii pre-marketingului sau s# indeplineasci alte
condifii ori cerinte decét cele previzute de prezentul
articol, Tnainte de a incepe activitatea de pre-marketing.
(2)AFIA din UE se asiguri c8 investitorii nu achizifioneaza (4) AFIA se asigurd c& investitorii nu subscriu titluri de
unititi sau actiuni ale unui FIA prin precomercializare si ci participare ale unui FIA in perioada de pre-marketing si
investitorii contactati in cadrul precomercializirii pot cd investitorii contactaji in cadrul actiunilor de pre-
achizitiona numai unitéti sau acfiuni ale respectivului FIA marketing pot subscrie titluri de participare ale
MHERE W - prin comercializarea permis3 n temeiul articolului 31 sau respectivului FIA numai ca urmare a activititii de
;gr-i."' distribufie transfrontalierd permisd in conformitate cu
: ' art. 30 - 32.
Orice subscriere efectuatd de cétre investitori profesionigti, (5) Orice subscriere efectuatd de c#tre investitorii
in termen de 18 luni de la data la care AFIA din UE a profesionali, in termen de 18 luni de la data la care AFIA
inceput precomercializarea, de unitii sau actiuni ale unui a inceput activitatea de pre-marketing, in titlurile de
FIA mentionat n informatiile furnizate in contextul participare ale unui FIA care face subiectul informafiilor
precomercializrii sau ale unui FIA stabilit In urma furnizate In contextul desfasurdrii activititii de pre-
precomercializirii, se considera a fi rezultatul marketing sau ale unui FIA stabilit ca urmare a
comercializérii si intrd sub incidenta procedurilor de desfaguririi activittii de pre-marketing, se considerd a
notificare aplicabile prevazute la articolele 31 $i 32. fi activitate de distribufie si intrd sub incidenta
procedurilor de notificare aplicabile previzute la art. 30
- 32,
Statele membre se asigurd cd un AFIA din UE trimite (6) AFIA stabilit in Roménia, autorizat pofrivit
autorititilor competente din statul s#u membru de origine, prevederilor prezentei legi, transmite A.S.F,, in termen
in termen de doud siptiméni de la inceperea de doui sdptimani de la inceperea pre-marketingului, o
precomercializdrii, o scrisoare neoficjald, pe suport de scrisoare informala, pe suport de hértie sau prin mijloace
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hértie sau prin mijloace electronice.

Scrisoarea respectivd precizeaza statele membre si
perioadele in care are loc sau a avut loc precomercializarea
si include o scurtd descriere a precomercializiirii, inclusiv
informatiile privind strategiile de investifii prezentate si,
dupd caz, o listd a FIA §i a compartimentelor FIA care fac
sau au ficut obiectul precomercializirii.

Autoritdtile competente din statul membru de origine al
AFIA din UE informeaza de indati autoritétile competente
din statele membre In care AFIA din UE efectueazi sau a
efectuat o precomercializare.

Autorititile competente din statul membru in care are sau
a avut loc precomercializarea pot solicita autoritatilor
competente din statul membru de origine al AFIA din UE
si  furnizeze informafii  suplimentare  privind
precomercializarea care are sau a avut loc pe teritoriul sau.

(3) O parte ferfd se angajeazd in precomercializarea in
numele unui AFIA din UE autorizat doar in cazul In care
este autorizatd ca firm# de investitii in conformitate cu
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului, ca institufie de credit in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE a Parlamentulni European si a
Consiliului, ca societate de administrare a OPCVM-urilor
in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, ca AFIA in
conformitate cu prezenta directivé, sau ca agent afiliat in
conformitate cu Directiva 2014/65/UE.

O astfel de parte tertd este supusé condifiilor previzute la
prezentul articol.

Art. 11
Pet.12

electronice.

(7) Scrisoarea mentionatd la alin, (6) precizeazi statele
membre §i pericadele in care are loc sau a avut loc
activitatea de pre-marketing si include o scurtd descriere
a activitatii, inclusiv informatiile privind strategiile de
investitli prezentate si, dupd caz, o listd a FIA si a
compartimentelor FIA care fac sau au ficut obiectul
activitdfii de pre-marketing.

(8) A.S.F. informeazé de indatd autoritatile competente
din statele membre in care AFIA efectucazd sau a
efectuat activitéti de pre-marketing.

(9) AFIA se asiguri ci activitatea de pre-marketing este
documentats In mod corespunzitor.”

12. Dupi articolul 31 se introdue doui noi articole,
art, 31! si 31%, cu urmiitorul cuprins:

”("')

Art. 312, - (1) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru
poate desfasura activitiiti de pre-marketing in Roménia,
cu exceptia cazului in care informatiile prezentate
potentialilor investitori profesionali:

a) sunt suficiente pentru a permite investitorilor si Ti
asume angajamentul de a subscrie titluri de participare
ale unui anumit FIA;

b) echivaleazd cu formulare de subscriere sau cu

b’]valoﬁ
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(4) Un AFIA din UE se asigurd ci precomercializarea este
documentata in mod corespunzétor,

documente similare, aflate fie in stadiu de proiect, fie in
forma finald; sau

c) echivaleazd cu documentele constitutive, cu un
prospect sau cu alte documente de ofertd in forma4 finald
ale unui FIA ce nu a fost Tncé Infiintat.

(2) Tn cazul in care se furnizeaza un proiect de prospect
sau alte documente de oferti, acestea nu pot s contind
informatii suficiente care si le permitd investitorilor s&
ia o decizie de investitie si mentioneazi in mod clar c&:

a) documentele nu constituie o ofertd sau o invitatie de
a subscrie titluri de participare ale FIA; si

b) informafiile prezentate In cadrul acestora nu ar trebui
s& fie considerate drept sigure, deoarece sunt incomplete
si pot face obiectul unor modificari.

(3) Un AFLA. autorizat intr-un ait stat membru nu
trebuie si notifice A.S.F. continutul sau destinatarii pre-
marketingului sau s& indeplineascd alte condifii sau
cerinfe in afara celor previdzute in prezentul articol,

inainte de a Tncepe activitatea de pre-marketing in
Romdnia.

(4) AFIA se asigurd cf investitorii din Romdnia nu
subscriu titluri de participare ale unui FIA iIn pericada de
pre-marketing §i c# investitorii contactafi in cadrul
acfiunilor de pre-marketing pot subscrie titluri de
participare ale respectivului FIA numai ca urmare a
activitdtii de distributie transfrontalierd permisd n
conformitate cu art, 30 - 32,
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(5) Orice subscriere efectuatd de ciire investitorii
profesionali, in termen de 18 luni de la data la care AFIA
a Inceput activitatea de pre-marketing in Roménia, in
titlurile de participare ale unui FIA care face subiectul
informatiilor furnizate in contextul desfasurérii
activitdtii de pre-marketing sau ale unui FIA stabilit ca
urmare a desfasurdrii activitdtii de pre-marketing, se
considerd a fi activitate de distributie si intrd sub
incidenta procedurilor de notificare aplicabile prevézute
la art. 30-32.

(6) A.S.F. poate solicita autoritatilor competente din
statul membru de origine al unui AFIA care desfagoard
sau a desfagurat activitate de pre-marketing In Roménia
sa furnizeze informatii suplimentare privind activitatea
de pre-marketing care are sau a avut loc in Roménia.

(7) O parte terfd poate desfisura activititi de pre-
marketing in numele unui AFIA autorizat in alt stat
membtu doar in cazul in care este autorizatd ca [irmé de
investitii in conformitate cu Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, ca institutie de credit
n conformitate cu 0.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile
de credit si adecvarea capitalului, ca S.AlL 1In
conformitate cu O.U.G. nr. 32/2012, ca ATFIA 1n
conformitate cu prezenta lege sau ca agent delegat in
conformitate cu Lepea nr. 126/2018.

(8) Partea terfd mentionatd la alin. (7) este supusi
condifiilor prevézute de prezentul articol.

< {9) Un AFIA autorizat intr-un alt stat membru se asigura
_b'b.‘?i,g.z g cd activitatea de pre-marketing desfasuratd in Roménia
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este documentatd In mod corespunzitor.”

3. La articolul 32 alineatul (7), al doilea, al treilea i al
patrulea paragraf se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»in cazul Tn care, ca urmare a unei modificéri planificate,
administrarea FIA de clitre AFIA nu mai respectd prezenta
directivd ori In cazul in care AFIA nu mai respectd in alt
mod prezenta directivi, autorititile competente relevante
din statul membru de origine al AFIA informeazi AFIA, In
termen de 15 zile Ilncritoare de la primirea tuturor
informatiilor menfionate la primul paragraf, ca trebuie si
nu pund In aplicare respectiva modificare, In acest caz,
autoritdfile competente din statul membru de origine al
AFIA notifici in consecintii autoritdfile competente din
statul membru gazdi al AFIA.

in cazul in care o modificare planificati este pusi in
aplicare In pofida primului §i celui de al doilea paragraf sau
daci a avut loc o modificare neplanificatd in urma céreia
modul de administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai
respecta prezenta directivd ori AFIA nu ar mai respecta
prezenta directivd, autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA iau toate mésurile necesare in
conformitate cu articolul 46, inclusiv, dac# este necesar,
interzicerea expresd a distribuirii actiunilor sau unitéitilor
FIA si notificd autoritdtile competente din statul membru
gazdd al AFIA in consecintd, fard intérzieri nejustificate.

fn cazul in care modificérile nu afecteazi conformitatea cu
prezenta directivd a administrarii FIA de citre AFIA san
respectarea in alt mod de ciitre AFIA a prezentei directive,
autoritiiile competente din statul membru de origine al

Art. I1
Pet. 10

Art. 1X
Pet.11

10. La articolul 31, alineatul (8) se modifici §i va avea
urmitorul cuprins:

»(8) In cazul in care o modificare planificati este pusa in
aplicare cu respectarea prevederilor alin. (1) si (2) sau
dacd AFIA nu mai respectd in alt mod prevederile
prezentei legi, A.S.F. informeazd AFIA, In termen de 15
zile lucritoare de la primirea tuturor informatiilor
mentionate la alin. (7), ¢i nu poate fi pusa in aplicare
respectiva modificare si  notificd 1n consecin{d
autoritdfile competente din statul membru pazdd al
AFIA

11. La art. 31, dupii alineatul (8) se introduc doud noi
alineate, alineatele (8') si (82), cu urmitorul cuprins:

»{(89) in cazul in care o modificare planificats este pusd
in aplicare contrar prevederilor alin. (7) si (8) sau daciia
avut loc o madificare neplanificatd in urma céreia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectd
prevederile prezentei legi ori AFIA nu mai respectd
prezenta lege, ASF ia toate mésurile necesare 1n
conformitate cu art. 50, inclusiv, daci este necesar,
interzicerea expresd a distribuirii titlurilor de participare
ale FIA si notificd in cel mai scurt timp autoritatile
competente din statul membru gazds al AFIA.

(8%) In cazul in care modificirile sunt acceptabile
decarece nu afecteazi conformitatea modului de
administrare a FIA de citre AFIA cu prevederile
prezentei legi ori respectarea de citre A.FLA. a
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AFIA informeazi in termen de o lund autorititile
competente ale statului membru gazdi al AFIA cu privire
la respectivele modificéri.”

prezentei legi, A.S.F. informeaz3, in termen de o luni de
la notificarea previzutd la alin. (7), autoritdiile
competente din statul membru gazdi al AFIA n legaturd
cu respectivele modificéri.”

4. Se introduce urmétorul articol:

wArticolul 32a

Retragerea notificarii acordurilor de comercializare de
unitifi sau acfinni ale tuturor sau ale unor FIA din UE
in alte state membre deciit statul membru de origine al
AFIA

(1) Statele membre se asigurd ¢d un AFIA din UE poate
retrage notificarea acordurilor de comercializare de unitati
sau acfiuni ale tuturor sau ale unor FIA ale sale intr-un stat
membru In privinfja ciruja a fdcut o notificare In
conformitate cu articolu! 32, in cazul in care sunt
indeplinite toate conditiile urmétoare:

(a) cu excepfia cazului unor FIA de tip Inchis si a fondurilor
reglementate de Regulamentul (UE) 2015/760 al
Parlamentului European si al Consiliului (*), este ficutd o
ofertd generald de réscumpérare sau de rambursare, fard
taxe sau deduceri, a tuturor unitafilor sau actiunilor FIA de
acest fel definute de investitori in statul membru respectiv,
oferta In cauzi este disponibild in mod public timp de cel
putin 30 de zile lucritoare §i este adresaté, direct sau prin
intermediari financiari, Tn mod individual tuturor
investitorilor din statul membru respectiv a céror identitate
este cunoscuti;

ArtII
Pet.12

12. Dupi articolul 31 se introduc doui noi articale,
art. 31! si 312, cn urmiitorul cuprins:

»Art. 315 - (1) Un AFIA stabilit in Romania, autorizat
potrivit prezentei legi, 15i poate retrage notificarea cu
privire la distributia titlurilor de participare ale anumitor
FIA sau ale tuturor FIA Intr-un stat membru pentru care
a fdcut o notificare la A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 31, in cazul in care sunt indeplinite
cumulativ urmétoarele conditii:

a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor
reglementate de Regulamentul (UE) 2015/760 al
Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie
2015 privind fondurile europene de investitii pe termen
lung, este ficutd o ofertd generald de riscumpérare sau
de rambursare, fird taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor
de participare ale respectivului FIA detinute de
investitori in statul membru respectiv, iar oferta este
disponibild in mod public timp de cel putin 30 de zile
lucrdtoare si este adresatl, direct sau prin intermediari
finaneciari, in mod individual tuturor investitorilor din
statul membru respectiv a cHror identitate este
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comercializarea de unititi sau acfiuni ale tuturor sau ale
unor FIA ale sale pe teritoriul statului membru respectiv
este ficutd publicd prin intermediul unui suport, inclusiv
electronic, care este uzual pentru comercializarea de
actiuni sau unititi FIA si potrivit pentru un investitor tipic
al FIA;

(c) orice acorduri contractuale cu intermediari sau delegati
financiari sunt modificate sau reziliate cu efect de la data
retragerii notificarii, pentru a preveni o noud oferire sau
plasare, directd sau indirectd, a unitdtilor sau actiunilor
identificate in notificarea mentionati la alineatul (2).

—

ngepind cu data mentionats la primul paragraf litera (c),
AF1A nu realizeaza nicio noud ofertd sau plasare directd
sau indirect? a unitifilor sau actiunilor FIA pe care il
administreazi n statul membru in privinta ciruia a trimis

o riotificare in conformitate cu alineatu! (2).

»

(2) AFIA trimite o notificare autoritifilor competente ale
statului sdu membru de origine care contine informatiile
mentionate la alineatul (1) primul paragraf literele (a), (b)
si {c).

(3) Autoritatile competente din statul membru de origine al
AFIA verifici daci notificarea trimisd de AFIA n
conformitate cu alineatul (2) este completi. In termen de
cel mult 15 zile lucritoare de la primirea unei notificiri
complete, autorititile competente ale statului membru de
origine al AFIA transmit respectiva notificare autoritétilor
competente ale statului membru identificat Tn notificarea
mentionati la alineatu} {2) si ESMA.

ale anumitor sau tuturor FIA pe care le administreazi, pe
teritoriul statului membru respectiv este facutd publici
prin intermediul unui mijloc de comunicare, inclusiv
electronic, care este uzual pentru distribugia titlurilor de
participare ale FIA si adecvat pentru un investitor tipic
al FIA;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari
sau cu alte persoane cirora le-a fost delegatd distributia
sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificirii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare,
directd sau indirectdi, a titlurilor de participare
identificate in notificarea mentionata la alin. (3).

(2) Incepand cu data retragerii notificarii, AFIA nu mai
realizeazd nicio ofertd sau plasare nous, dircctdi sau
indirectd, a titlurilor de participare ale FIA pe care le
administreaza, n statul membru pentru care a notificat
A.S.F. in conformitate cu alin. (3).

(3) AFIA transmite A.S.F. o notificare ce conline
informatiile mentionate la alin. (1).

(4) A.S.F. verifici daci notificarea transmisé de AFIA Tn
conformitate cu alin. (3) este completd si transmite, in
termen de cel mult 15 zile lucritoare de la primirea
notificirii complete, respectiva notificare aulorititii
competente a statului membru identificat in notificarea
mentionati la alin. (3) si ESMA,




Dupa ce transmit notificarea previzuta la primul paragraf, (5) Dupd transmiterea notificirii previzute la alin. (4),
autorititile competente ale statului membru de origine al A.SF. notificd de indatd AFIA cu privire la aceastd
AFIA notificd imediat AFIA cu privire la aceastd transmitere.
transmitere.
Timp de 36 de luni de la data mentionatd la alineatul (1) (6) Timp de 36 de luni de la data retragerii notificarii,
primul paragraf litera (c), AFIA nu realizeazd o este interzisd desfdgurarca de citre AFIA, pe teritoriui
precomercializare de unititi sau actiuni ale FIA din UE statului membru identificat in notificarea menfionata la
mentionate in notificare, sau legati de strategii de investitii alin. (3), de activitdfi de pre-marketing cu privire la
sau idei de investitii similare, In statul membru identificat titlurile de participare ale FIA mentionate in notificare
in notificarea menfionati la alineatul (2). sau cu privire la strategii ori idei de investitii similare.
(4) AFIA furnizeazd investitorilor care 1i§i mentin (7) AFIA furnizeazi investitorilor care fsi menfin
investitiile in FIA din UE, precum si autoritafilor investitiile in FIA fn urma procedurii mentionate la
competente din statul membru de origine al AFIA prezentul articol, precum si A.S.F, informatiile
informatiile prevézute la articolele 22 i 23. previzute la art. 21 si 22.
(5) Autoritdtile competente ale statului membru de origine (8) A.S.F. transmite autoriti{ii competente din statul
al AFIA transmit autoritifilor competente din statul membru identificat In notificarea mentionata la alin. (3)
membru identificat in notificarea menfionatd la alineatul informatii cu privire la orice modificiri ale
(2) informatii cu privire la orice modificdri ale documentelor menfionate la lit. b) — f) din anexa nr. 3.
documentelor gi informatiilor mentionate la literele (b)-(f)
din anexa [V.
(6)Autorititile competente ale statului membru identificat (9} In cazul in care ASF este identificatii ca autoritate
in notificarea mentionatd la alineatul (2) au aceleasi competentd in cadrul unei notificéri similare celei de la
drepturi si obligatii ca gi autoritatile competente ale statului alin.(3) intr-un alt stat membru, aceasia are aceleasi
membru gazdd al AFIA, astfel cum se prevede la articolul drepturi si obligatii ca i o autoritate competentd a unui
45. stat membru gazdd al AFIA, n conformitate cu legislatia
nafionald a respectivului stat membru care transpune
prevederile art. 45 din Directiva 2011/61/UE.
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(7) Fara a aduce atingers altor competente de supraveghere
previzute la articolul 45 alineatul (3), de la data
transmiterii previzutid la alineatul (5) de la prezentul
articol, autoritdfile competente ale statului membru
identificat Tn notificarea mentionats la alineatul (2) de la
prezentul articol nu solicitd AFIA Tn cauz3 si demonstreze
conformitatea cu actele cu putere de lege si actele
administrative nationale care reglementeazi cerinjele de
comercializare men{ionale la articolul 5 din Regulamentul
(UE) 2019/1156 al Parlamentului European si al
Consiliului.

(8) Statele membre autorizeazi utilizarea oriciror mijloace
de comunicare electronice sau alte mijloace de comunicare
la distant3 in sensul alineatului (4).

Art. I
Pet. 13

(10) Férd a aduce atingere altor activititi de monitorizare
si de supraveghere prevazute la art. 48 - 50, de la data
transmiterii previzute la alin, (8), autoritatea competentd
a statului membru identificat in notificarea mentionata
la alin. (3) nu mai solicitd AFIA in cauzi s& demonstreze
conformitatea cu legislatia nationalé gi secundatd care
reglementeazi cerintele de distributie, astfel cum este
previzut la art. 5 din Regulamentul (UE) 2019/1156 al
Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie
2019 privind facilitarea distributiei transfrontaliere a
organisimelor de plasament colectiv §i de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr, 346/2013 si
(UE) nr.  1286/2014, denumit in continuare
Regulamenul (UE) 2019/1156.

(11) In aplicarea prevederilor alin. (7), AFIA poate
utiliza orice mijloace de comunicare electronici sau alte
mijloace de comunicare la distanta.

13.Dupil articolul 32 se introduce un nou articol,
articoiul 32!, cu urmittorul cuprins:

HArt. 321 -« (1) Un AFIA autorizat intr-un alt stat
membru isi poate retrage notificarea cu privire la
distributia in Roménia a titlurilor de participare ale
anumitor sau tuturor FIA pe care le administreazi,
pentru care A.S.F. a primit o notificare in conformitate
cu art, 32 , in cazul in care sunt Indeplinite cumulativ
urmitoarele conditii:

a) cu exceptia FIA de tip inchis si a fondurilor
reglementate de Regulamentul (UE) 2015/760, este
ficuti o ofertd generald de rdscumpéirare sau de
rambursare, fard taxe sau deduceri, a tuturor titlurilor de
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participare ale respectivului FIA dejinute de investitori
in Romania, iar oferta respectivi este disponibila n mod
public timp de cel pufin 30 de zile lucritoare si este
adresatd, direct sau prin intermediari financiari, in mod
individual tuturor investitorilor din Roménia a céror
identitate este cunoscuti;

b} intentia de a inceta distributia titlurilor de participare
ale anumitor sau tuturor FIA pe care le administreaz, pe
teritoriul Roméniei este ficutd publica prin intermediui
unui mijloc de comunicare, inclusiv electronic, care este
uzual pentru distribufia titlurilor de participare ale FIA
si adecvat pentru un investitor tipic al FIA;

c) orice acorduri contractuale cu intermediari financiari
sau cu alte persoane cirora le-a fost delegati distributia
sunt modificate sau reziliate cu efect de la data retragerii
notificarii, pentru a preveni o noud oferire sau plasare,
directd sau indirectd, a litlurilor de participare
identificate in notificarea mentionati la alin. (3).

(2) Incepand cu data retragerii notificirii, AFIA nu mai
realizeazd nicio oferti sau plasare nouf, directd sau
indirectd investitorilor din Roménia, a titlurilor de
participare ale FIA pe care le administreaza.

(3) AFIA transmite autoritdtii competente din statul
membru de origine o notificare ce conjine informatiile
mentionate la alin. (1).

(4) Timp de 36 de luni de la data retragerii notificérii,
este interzisd desfisurarea de citre AFIA, pe teritoriul
Romadniei, de activititi de pre-marketing cu privire la
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titturile de participare ale FIA mentionate in notificare
sau cu privire la strategii ori idei de investitii similare.

(5) AFIA furnizeazi investitorilor care i5i mentin
investitiile in FIA in urma procedurii mentionate in
prezentul articol, precum si autoritdtii competente din
statul membru de origine, informafiile prevazute la art.
215122,

(6) ASF. are aceleasi drepturi §i obligatii ca §i o
autoritate competentd a unui stat membru gazdd al
AFIA, astfel cum este previzut la art. 49.

(7) Fard a aduce atingere altor activité{i de monitorizare
si de supraveghere previzute la art. 48 - 50, de la data
transmiterii previzute la alin. (6), A.S.F. nu mai solicitd
AFIA in cauzi si demonstreze conformitatea cu
legislatia nationald care reglementeazi cerinfele de
distributie, astfel cum este previzut la at. 5 din
Regulamentu] (UE) 2019/1156.

(8) In aplicarea prevederilor alin. (5), AFIA poate utiliza
orice mijloace de comunicare electronicd sau la
distangd.”

5. La articolul 33 alineatul (6), al doilea si al treilea
paragraf se infocuiesc cu urmétorul text:

,.in cazul in care, ca urmare a unei modificdri planificate,
administrarea FIA de ciitre AF]A nu maj respecté prezenta
directiva ori dacd AFIA nu mai respects In alt mod prezenta
directivd, autoritifile competente relevante din statul
membru de origine al AFIA informeazd AFIA, in termen
de 15 zile lucritoare de la primirea tuturor informatiilor

Art. 11
Pct.14

14. La articolul 33, alineatele (5) si (6) se modifica gi
vor avea urmitorul enprins:

+(5) In caz de modificare a informatiilor comunicate in
conformitate cu alin. (2) si, dupi caz, cu alin. (3), AFIA
notificé acest lucru In scris A.S.F. cu cel putin 30 de zile
Tnainte de punerea in aplicare a modificérii planificate
sau jmediat dupd ce a avut loc o modificare
neplanificatd; In cazul in care, ca urmare a modificarii
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mentionate la primul paragraf, c# trebuie sd nu puni in
aplicare respectiva modificare,

In cazul in care o modificare planificatd este pusa in
aplicare in pofida primului 5i celui de-al doilea paragraf'sau
daci a avut loc o modificare neplanificatd in urma cireia
modul de administrare a FIA de cétre AFIA nu ar mai
respecta prezenta directivd ori AFIA nu ar mai respecta
prezenta directivd, autoritifile competente din statul
membru de origine al AFIA iau toate masurile necesare in
conformitate cu articolul 46 g§i informeazd, in mod
corespunzitor, autoritafile competente din statul membru
gazdd al AF1A, fard intdrzieri nejustificate.”

planificate, modul de administrare a FIA de citre AFIA
nu mai respecti prevederile prezentei legi ori daci AFIA
nu mai respectd prevederile prezentei legi, A.S.F.
informeazd AFIA, in termen de 15 zile lucritoare de la
primirea tuturor informatiilor mentionate fa prezentul
alineat, cu privire la faptul cd modificarea respectiva nu
trebuie pusé in aplicare.

(6) In cazul in care o modificare planificati este pusé in
aplicare fara a tine cont de prevederile alin, (5) sau daci
a avut loc o modificare neplanificati in urma cireia
modul de administrare a FIA de citre AFIA nu mai
respectd prevederile prezentei legi ori AFIA nu mai
respectd prevederile prezentei legi, A.S.F. ia toate
masurile necesare In conformitate cu art. 50 i notifica,
fara Intdrzieri nejustificate, autoritatea competentd din
statul membru gazdé al A.F.LAY

6. Se introduce urmétorul articol:
drticolul 43a
Structuri puse la dispozitia investitorilor de retail

(1) Fard a aduce atingere articolului 26 din Regulameniul
(UE) 2015/760, statele membre se asigurd ¢i AFIA pune la
dispozitie, in fiecare stat membru in care intenfioneaza si
comercializeze unitd{i sau actiuni ale unui FIA cétre
investitori de retail, structuri menite sd efectueze
urmitoarele sarcini:

(a) procesarea ordinelor de subscriere, de platd, de
riscumpdérare §i de rambursare ale investitorilor referitoare
la unititile sau actiunile FIA, In conformitate cu conditiile
stabilite in documentele FIA;

ArtII
Pet.15

15. Dupi articolul 47, se introduc doud noi articole,
art, 47! si 477, cu urmiitorul cuprins:

»Art. 471, « (1) Fard a aduce atingere prevederilor art, 26
din Regulamentul (UE) 2015/760, AFIA stabiliti in
Roménia, autorizati potrivit prevederilor prezentei legi,
pun la dispozifie, in fiecare stat membru in care
intenfioneazd sa distribuie titluri de participare ale FIA
catre investitorii de retail, structuri care si asigure:

a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpérare si de
rambursare §i efectuarea altor plaji cétre defindtorii
titlurilor de participare, in conformitate cu conditiile
stabilite in documentele de constituire si funcfionare ale
FIA;
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(b} furnizarea de informatii investitorilor cu privire la
modalitatea de efectuare a ordinelor mentionate la litera (a)
si cu privire la modalitifile de platd a veniturilor din
rascumpdrare si din rambursare;

(c) facilitarea manipularii informaftiilor referitoare la
exercitarea de cétre investitori a drepturilor pe care le
dobandesc In urma investitiilor lor in FIA in statul membru
unde sunt comercializate actiuni sau unit#ii ale FIA;

(d) punerea la dispozitia investitorilor, pentru analizi §i
obtinerea de copii, a informatiilor si documentelor
Jigsesare in temeiul articolelor 22 si 23;

(e) punerea la dispozifia investitorilor de informatii
relevante pentru sarcinile pe care le indeplinesc structurile,
pe un supori durabil, astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (m) din Directiva 2009/65/CE; si

e

(f) funciionarea ca punct de contact pentru a comunica cu
autoritafile competente.

ArtlIl
Pct, 15

b) furnizarea de informatii investitorilor cu privire la
rodalitatea de transmitere a ordinelor previzute la lit. a)
si cu privire la modalitétile de platd a sumelor provenite
din rscumpdrarea §i din rambursarea titlurilor de
participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului la informatii referitoare la
exercitarea de citre investitori a_drepturilor pe care le
dobédndesc ca urmare a investitiilor lor in FLA in statul
membru unde sunt distribuite titlurile de participare ale
respectivului FIA;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si
documentelor previizute la art. 21 §i 22, cu scopul de a fi
analizate si de a obtine copii ale acestora;

e} punerea la dispozifia investitorilor, pe un suport
durabil, a informatiilor relevante cu privire la
operatiunile desfisurate de citre aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea cu
autoritatea competentd din statul membru gazda.

Art. 472 - (1) Fari a aduce atingere prevederilor art. 26
din Regulamentul (UE) 2015/760, AFIA autorizati in alt
stat membru care distribuie titluri de participare ale
F.IA. cdtre investitorii de retail din Roménia au
obligatia de a pune la dispozitie structuri care s asigure:
a) procesarea ordinelor de subscriere, riscumpdrare i de
rambursare §i efectuarea altor plati cdtre detinitorii
titlurilor de participare, in conformitate cu conditiile
stabilite in documentele de constituire si functionare ale
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FlA;

b} furnizarea de informatii investitorilor cu privire la
modalitatea de transmitere a ordinelor previzute la lit. a)
si cu privire la modalititile de platd a sumelor provenite
din riscumpirarea §i din rambursarea titlurilor de
participare detinute de investitori;

c) facilitarea accesului {a informajii referitoare la
exercitarea de citre investitori a drepturilor pe care le
dobéndesc ca urmare a investifiilor lor in FIA;

d) punerea la dispozitia investitorilor a informatiilor si
. documentelor previzute la art. 21 §i 22, cu scopul de a i
analizate $i de a obtine copii ale acestora;

e) punerea la dispozitia investitorilor, pe un suport
durabil, a informatiilor relevante cu privire la
operatiunile desfasurate de citre aceste structuri;

f) functia de punct de contact in comunicarea cu A.S.F,

(2)Statele membre nu impun unuj AFIA obligatia de a avea (2) in calitate de autoritate competenta a statului
0 prezentd fizicd Tn statul membru gazda sau de a desemna membru gazdid al AFIA, A.S.F. nu impune acestuia
o parte ter{# In sensul alineatului (1). obligatia de a avea o prezentd fizicd pe teritoriul

Romaniei sau de a numi o parte terta cu scopu! de a-gi
fndeplini obligatiile previzute la alin. (1).

(3) AFIA se asigurd c#l structurile pentru Indeplinirea (3) AFIA autorizati in alt stat membru care distribuie
sarcinilor menfionate la alineatul (1), inclusiv pe cale titluri de participare ale FIA catre investitorii de retail
electronicd, sunt puse la dispozitie: din Romdnia au obligatia de a se asigura ci mecanismele

mentionate la alin. (1) sunt puse la dispozitie, inclusiv

W o) pe cale electronici:
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(a) in iimba oficiald sau in una dintre limbile oficiale ale
statului membru in care sunt comercializate actiuni sau
unititi ale FIA sau intr-o limb# aprobatd de autoritdfile
competente din statul membru respectiv;

(b) chiar de citre AFIA, de cétre o parte terti care face
obiectul reglementirilor si supravegherii aplicabile
sarcinilor care urmeaza si fie efectuate, sau de clitre ambii.

In sensul fiterei (b), in cazul in care sarcinile trebuie si fie
indeplinite de o parte ter{d, numirea pértii terte respective
face obiectul unui contract scris, in care se precizeazi care
dintre sarcinile mentionate la alineatu! (1) nu trebuie s fie
efectuate de catre AFIA si ci partea tertd va primi din
partea AFIA toate informatiile $i documentele relevante.”

a) in limba rom#ni;

b) de citre AFIA sau de citre o parte tertd care face
obiectul reglementirilor §i supravegherii aplicabile
sarcinilor care urmeazi si fie efectuate, sau de cétre
ambele.

In cazul in care sarcinile urmeaz s fie indeplinite de
céitre o parte tertd, numirea partii terfe respective face
obiectul unui contract scris, in care se precizeazd care
dintre sarcinile mentionate la alin. (1) nu vor fi efectuate
de ciitre AFIA si cd partea tertd va primi din partea AFIA
toate informatiile §i documentele relevante.”

7. Se introduce urmétorul articol:

wArticolul 69a
Evaluarea regimului pasapoartelor

inainte de intrarea in vigoare a actelor delegate mentionate
la articolul 67 alineatul (6), in temeiul cdrora devin
aplicabile normele previzute la articolul 35 si la articolele
37-41, Comisia prezintd un raport Parlamentului European
si Consiliului, luénd In considerare rezultatele unei
evalusiri a regimului pagsapoartelor prevdzut in prezenta
directivd, inclusiv extinderea regimului respectiv la AFIA
din afara UE. Raportul este insofit, atunci cand este cazul,
de o propunere legislativd.”

Nu necesitd transpunere, este o obligatie impusé CE.

8. In anexa 1V, se adaugs urmatoarele litere:
»(i) informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru facturare
sau pentru comunicarea oricdror comisioane sau taxe de

Art. I1
Pct.29

27.La anexa nr. 3, dupi litera h) se introduc doui not
litere, lit. i) 5 j), cu urmiitorul cuprins:

»i) informatiile necesare, inclusiv adresa, pentru/}
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reglementare aplicabile de cétre autoritatea competenti a
statului membru gazds;

() informatii privind structurile pentru Indeplinirea
sarcinilor mentionate la articolul 43a.”

facturare sau pentru comunicarea oriciror comisioane
sau taxe aplicabile de cétre autoritalea competenid a
statului membru gazda;

J) informatii privind structurile care asigurs indeplinirea
sarcinilor mentionate la articolu! 47! din lege.”

Art.3

Transpunere

(1) Pdnd la 2 august 2021, statele membre adoptd si
public# actele cu putere de lege §i actele administrative
nafionale necesare pentru a se conforma prezentei
directive, Statele membre comunicd de indatd Comisiei
textul dispozitiilor respective., Statele membre aplic
dispozitiile respective de la 2 august 2021, Atunci cand
statele membre adoptd dispozifiile respective, acestea
contin o trimitere la prezenta directiva sau sunt Insotite de
o asemenea trimitere la data publicérii lor oficiale. Statele
membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de
trimiteri.

(2) Comisiei 1i sunt comunicate de citre statele membre
textele principalelor dispozifii de drept intern pe care le
adoptd in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Art. 'V

Art. V1

ArtIl
Pct.28

Art. V. - ASF emite reglementiri in aplicarea
prevederilor prezentei legi, cu luarea in considerare a
standardelor tehnice adoptate de Comisia Europeana i
a orientérilor emise de ESMA in legatura cu distributia
transfrontalierd In U.E. a titlurilor de participare ale
C.P.C.

Art. VL. - Prezenta lege intra Tn vigoare la 10 de zile de
la data publicirii in Monitoru] Oficial al Roméniei,
Partea I.

La mentiunea de transpanere a normelor Uniunii
Europene, dupi punctul 3 se introduc douid noi
punete, punetele 4 §i 5, cu urmitorul cuprins:

4, Directiva (UE) 2019/1160 a Parlamentului European
si a Consiliufui din 20 ijunie 2019 de modificare a
Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce
priveste distributia transfrontaliera a organismelor de
plasament colectiv.

5. Art. 61 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului
european §i a Consiliului privind supravegherea
prudentiald a firmelor de investifii si de modificare a
Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE. ”
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Artd

Art.5

Evaluare
Pind la 2 august 2024, Comisia efectueazi, pe baza unei
consultéri publice si In lumina discutiilor purtate cu ESMA
si cu autoritifile competente, o evaluare a aplicirii
prezentei directive. Pand la 2 august 2025, Comisia
prezintd un raport privind aplicarea prezentei directive,

Nu necesitd transpunere, este o obligatie impusi CE.

Reexaminarea
Péand la 2 august 2023, Comisia prezintd un raport care
evalueazdi, printre altele, avantajele armonizirii
dispozitiilor aplicabile societitilor de administrare a
OPCVM-urilor care testeazi interesul investitorilor pentry
o anumitd idee de investitii sau strategie de investitii $i

dacid este necesar si se aducd modificdri Directivei
2009/65/CE in acest scop.

Nu necesit transpunere, este o obligatie impusi CE,

Art.6

Art,7

Intrarea in vigoare
Prezenta directivd intrd Tn vigoare in a dovdzecea zi de la
data publicarii In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Nu necesité transpunere.

Prezenta directivi se adreseazi statelor membre,

Nu necesitd transpunere,
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