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Tabel comparativ

proiect de Ordonanta de urgenti a Guvernului pentrn modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea
unor misuri de prevenire §i combatere a publicitiifii 5i a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entititile care nu sunt inserise
n Registrul Autoritiifii de Supraveghere Financiari

intreprindere este considerati autonomi, neavénd, prin
urmare, nici o intreprindere partenerd, chiar daci acest
prag de 25% este atins sau depisit de céitre urmatoarele
categorii de investitori, cu conditia ca acesti investitori si
nu fic legati, in sensul art. 4%, individual sau in comun, de
intreprinderea in cauzi:

¢) investitori institutionali, inclusiv fonduri de dezvoltare
regionala;

Nr. Forma in vigoare a actului normativ supus Formi propusii proicct de QUG
ert. modificarii
0. 1. 4,
1. CAPITOLULI
Dispozitii privind modificarea si completarea unor acte normative

2. Legea nr, 346/2004 privind stimularea infiintiirii si

dezvoltirii intreprinderilor mici si mijlocii
3. | Art. 4% - (3) Prin excepiie de la prevederile alin. (2), o | Art. I. - La articolul 4? alineatul (3} din Legea nr. 346/2004 privind

w_ 48 A

stimularea infiinfirii §i dezvoltirii intreprinderilor mici §i mijlocii,
publicatii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 681 din 29 iulie
2004, cu modificiirile si completirile ulterioare, litera ¢} se modifici i va
avea urmitorul cuprins:

»¢)} investitori institufionali, inclusiv fonduri de dezvoltare regionald si
categoriile de clienti profesionali prevazute la art. 2 alin, (1) lit. a) din anexa
nr. 2 a Legii nr. 126/2018 privind piefele de instrumente financiare, cu
modificirile si completiirile ulterioare.”
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Art, II. - Ordonanfa de urgenfi a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societiitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicati in Monitorul
Oficial al Roméiniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, cu modificirile
si completirile ulterioare, se modifici §i se completeazi dupi cum
urmeazi;

5. | Art, 12, - (1) Conducerea efectivi a activitif{ii unei S.A.L
organizate In sistem unitar trebuie s fie asigurati de cel
putin doud persoane fizice, denumite in continuare
directori. Numele acestor persoane, precum si ale celor
care le inlocuiesc vor fi comunicate A.S.F.

{(2) Conducerea efectivi a activitifii unei S.A.L
organizate in sistem dualist trebuie si fie asigurata de cel
putin trei persoane fizice, denumite in continuare membri
ai directoratului. Numele acestor persoane, precum si ale
celor care le inlocuiesc vor fi comunicate A.S.F.

1. La articolul 12, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin.
(21), cu urmiitorul cuprins:

2D in cazul S.A.L care administreazi o societate de investitii, persoanele
prevazute la alin. (1) si (2) sunt considerate reprezentanti permanenti in
sensul art. 153" alin. (2) din Legea nr. 31/1990.”

2. Dupi articolul 12 se introduce un nou articol, art. 12}, cu urmiitorul
cuprins:

LArt, 12!, — S.AL are obligatia incheierii unui contract de mandat cu
persoanele previzute la art. 12 alin. (1) si (2) a carui durati nn poate depisi 4
ani.”

3. Dupi articolul 28 se introduce un nou articol, art. 28! cu urmitorul
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cuprins:

»Art. 28, - (1) SAI este obligatd si respecte pe toatd durata de functionare
procedurile/politicile/practicile/ sistemele Intocmite in conformitate cu
prezenta ordonantd de urgentd, si le actualizeze permanent si s le aplice in
mod consecvent, precum §i si le pund la dispozitia A.S.F., la solicitarea
acesteia.

(2) S.A.L are obligatia si depuni la A.S.F. impreund cu cererea de autorizare,
precum si ori de céte ori procedurile/politicile/ practicile/sistemele previizute
la alin. (I) se modifici, o declaratie pe propria rispundere a
reprezentantului/reprezentantiilor legal(i) ai S.A.l. din care sd rezulte ci
procedurile/politicile/ practicile/sistemele detinute de S.A.IL sunt intocmite §i
aprobate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si sunt
aplicate in mod consecvent de §.A.L si personalul] acestuia,”

8. | Art. 82, - Investifiile unui O.P.C.V.M. se efectueazi | 4. La articolul 82 partea introductivii se modifici si va avea urmiitorul
exclusiv in unul sau mai multe dintre urmitoarele active: | cuprins:

a) valori mobiliare si instrumente ale pictei monetare | | - . -
inscrise sau tranzactionate pe o piajd reglementats, astfel Aft. §2.—(1) Investitiile unui O.P.C.V.M. se efectueaza exclusiv in unul sau
cum este definita la art. 125 din Legea nr. 297/2004, din | mai multe dintre urmditoarele active:”

Romdnia sau dintr-un stat membru; .
5. La articolul 82, alineatul (1) dupa litera a) se introduce o noui liter,

Iit. a') cu urmitorul cuprins:

,»a') valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare tranzactionate pe o
alta piafi reglementata intr-un stat membru, care functioneazi in mod regulat
si care este recunoscuti gi deschisi publicului.”
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6. Dupi alineatul (1) al articolului 82 se introduce un alineat, alin. (2) cu
urmitorul cuprins:

+(2) - In intelesul prevederilor art. 82 lit. a!), sintagma piat3 reglementata
include si sistemul multilateral de tranzactionare astfel cum este definit la art.
3 alin. (1) pct. 68 din Legea nr.126/2018.”

Art. 167. ~ (1) S.A.L autorizate in alte state membre care
administreazd in Roménia O.P.C.V.M. autorizate de
C.N.V.M. au obligatia si respecte prevederile prezentei
ordonanfe de urgentd si ale reglementérilor emise in
aplicarea acesteia referitoare la  constituirea si
functionarea Q.P.C.V.M,, si anume norme aplicabile: ....

7. La articolul 167, dupi alineatul (1) se introduc-doui noi alineate, alin.
(1Y si alin. (1?), cu urmitorul cuprins:

+(1") S.A.L previzute la alin, (1) care administreazi in Romaénia un
O.P.C.V.M. de tip societate de investitii, desemneazd la data depunerii
cererii de autorizare a O.P.C.V.M. un reprezentant permanent in sensul art.
153" alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

(1% In termen de 10 zile de la data Inceperii activitifii pentru_administrarea
O.P.C.V.M,, S.AL notifici la A.S.F. un inlocuitor al reprezentantului
permanent prevdzut la alin. (1!), pentru exercitarea atributiilor
reprezentantului permanent in cazul imposibiliti{ii desfisuriirii activititii
acestuia.”

10.

Art. 200. - (3) In cazul sanctiunilor aplicate pentru
sivérgirea contraventiilor previzute la art. 195 si 1957,
persoanele sanctionate achiti amenda contraven{ionald
stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare, in termen de cel
mult 15 zile de la data comunicirii acesteia, prin derogare
de Ia prevederile art, 16 alin. (1) si ale art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, referitoare la plata a
jumitate din minimul amenzilor previizute la art. 196.

8. La articolul 200, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
»(3) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernuluij
nr. 2/2001, in cazul sanc{iunilor aplicate pentru sivirgirea contraventiilor
previzute la art. 195 si 195', persoanele sanctionate achiti amenda
contraven{ionali stabilitd in decizia A.S.F. de sancfionare, in termen de cel
mult 15 zile de la data comunicarii acesteia.”
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1. Art, 111, — Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, publicatii in Monitorul Oficial al Romidnici, Partea
1, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu modificirile §i completdrile ulterioare,
se modifici si se completeazd dupi cum urmeazi:

12. |Art. 7. - (1) In vederea desfiguririi activititii de | 1. Dupi articolnl 7 se introduce un nou articol, art. 7!, cu urmitorul
administrare a FIA, AFIA stabiliti in Roménia trebuie s | cuprins:

solicite A.S.F. autorizarea in aceasta calitate. wArt. 7% - (1) AFIA previzut la art. 7 alin. (1) este obligat si elaboreze
proceduri de lucru aferente politicilor/practicilor/sistemelor previzute la art.
13-19 din prezenta lege, Intocmite cu respectarea prevederilor
Regulamentului delegat (UE) 231/2013, a altor acte normative europene de
directi aplicabilitate incidente si a ghidurilor ESMA emise in acest domeniu,
precum §i a reglementirilor emise de A.S.F.

(2) AFIA este obligat sd respecie pe toald durata de [unclionare
procedurile/politicile/practicile/ sistemele intocmite in conformitate cu alin.
(1), sa le actualizeze permanent si si le aplice in mod consecvent, precum §i
s le puni la dispozitia A.S.F., la solicitarca acesteia.

(3) AF.LA, are obligatia si depund fa A.S.F. impreund cu cererea de
autorizare, precum i ori de céte ori procedurile/politicile/ practicile/sistemele
previazute la alin. (2) se modificd, o declaratiec pe propria raspundere a
reprezentantului/reprezentantiilor legal(i) ai A.F.LA. din care si rezulte cii
procedurile/politicile/ practicile/sistemele definute de A.F.I.A. sunt intocmite
si aprobate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare i sunt
aplicate in mod consecvent de A.F.L.A. si personalul acestuia.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

13, 2. La articolul 8, dupi alineatul (1) se introduc cinci noi alincate, alin,
(1') - (15), eu urmitorul cuprins:

»(1') AFIA are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele
previzute la alin. (1) lit. b) a céirui duratd nu poate depiisi 4 ani.

(12) A.S.F. evalueazi actionarii AFIA care defin/urmeazi a detine participatii
calificate Tn cadrul acestuia in conformitate cu criteriile stabilite prin
reglementirile A.S.F. privind procedura si criteriile aplicabile evaluarii
prudentiale a achizitiilor si majoririlor participatiilor la un AFIA.

(1%) Prevederile alin. (12) cu privire la evaluarea actionarilor nu sunt
aplicabile actionarilor AFIA care detinfurmeazi a detine participatii calificate
in cadrul acestuia si care au calitatea de entitdfi autorizate/inregistrate,
reglementate si supravegheate de A.S.F., B.N.R. sau de citre autoritafi
competente similare din alte state membre sau care sunt persoane fizice care
sunt aprobate in structura de conducere sau pentru cxercitarca unei functii-
cheie de cétre A.S.F., B.N.R. sau de citre autoritiji competente similare din
alte state membre,

(1%) Pentru evaluarea actionarilor care defin/urmeazi a define participatii
calificate in cadrul AFIA ale ciirui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementati, mai putin pentru actionarii inclusi in categoriile de
persoane fizice si juridice pentru care alin. (1%) instituie exceptia de evaluare,
sunt aplicabile cerinfe specifice in domeniu in vederea asigurarii unei
administriri solide si prudente a AFIA stabilite prin reglementirile A.S.F.
(1%) In cazul AFIA care administreazi un FIA de tip societate de investitii,
persoanele din conducerea efectivii a AFIA, previizute la alin. (1) lit. b}, sunt
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considerate reprezentanti permanenti in sensul art. 153" alin. (2) din Legea
nr. 31/1990.”

14, | Art, 10, - (1) AFIA ftransmit A.S.F, n vederea | 3. La articolul 10, alineatul (6) se modifici §i va avea urmiftorul cuprins:
autorizdrii, inainte de punerea in aplicare, orice |,(6) Prevederile alin. (1) cu privire la autorizarea modificarilor conditiilor
modificare a conditiilor semnificative care au stat la baza | semnificative prevazute la art. 7 alin. (2) lit. b) nu se aplici:
autorizrii, previzute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e), ), h) | ) AFIA ale cirui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piafs
$i ). reglementata; sau
(6) Prevederile alin. (1) cu privire la antorizarea ];1)3;2a0a2u1 in care se referd la acfionarii A.F.I.A. mentionaii la art. 8§ alin.
modificarilor condiiilor semnificative prevazute la art. 7 '
alin. (2) lit. b) nu sunt aplicabile AFIA care este un FIA
administrat intern $i ale cérui acfiuni sunt admise la
tranzactionare pe o pia{i reglementati.

4. La articolul 10, dupi alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7)
cu urmitorul cuprins:

A7) In cazurile mentionate la alin. (6), AFIA notifici A.S.F. cu privire Ia
respectivele modificari, in termen de maximum 10 de zile de la data
producerii acestora.”

15. 5. La articolunl 33, partea introductivi a alineatului (1) si alineatul (2) se
Art. 33. - (1) Un AFIA stabilit In Roménia autorizat | modificd si va avea urmiitorul cuprins:
potrivit prezentei legi poate, fie direct, fie prin crearea | ,,Art. 33. - (1) Un AFIA stabilit iIn Roménia autorizat potrivit prezentei legi
unei sucursale: poate, direct gi/sau prin crearea unei sucursale: [...]

[...] (2) AFIA care intentioneazi si desfagoare gifsau si presteze pentru prima oara
activitdiile si serviciile previzute la alin. (1) comunici A.S.F. urmiloarele
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

(2) AFIA care intentioneazd sd desfisoare si/sau sd
presteze pentru prima oard activititile si serviciile
mentionate la alin. (1) comunici A.S.F. urmatoarele
informatii:

a) statul membru in care doreste si administreze FIA
direct ori prin crearea unei sucursale sau sii presteze
serviciile mentionate la art. 5 alin. (5);

b) un program de activitate care sd mentioneze in special
serviciile pe care doreste si le presteze si FIA pe care
doreste si le administreze,

informatii:

a) statul membru in care doreste sd administreze FIA direct gi/san prin
sucursale sau si presteze serviciile previzute la art. 5 alin. (5);

b) un program de activitate care sd men{ioneze in special serviciile pe care
doreste sd le presteze gifsau care si identifice FIA pe care doreste si le
administreze.”

16.

Art. 34, - (1) In cazul in care A.S.F. primeste o notificare
conform art. 33 alin. (2) si (3), insotiti de o declaratie de
natura celei previzute la art. 33 alin. (4), din partea unei
autorititi competente dintr-un alt stat membru cu privire
la intentia unui AFIA stabilit in acel stat membru de a
administra un FIA din Romdnia, fie direct, fie prin
crearea unei sucursale, sau de a presta serviciile
mentionate la art. 5 alin, (5), A.S.F. nu impune AFIA in
cauzd obligatii suplimentare legate de chestiunile care
intrd sub incidenta prezentei legi.

6. La articolul 34, alineatul (1) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:
»Art. 34. - (1) In cazul in care A.S.F. primeste o notificare conform art. 33
alin. (2) si (3), insotita de o declaratie de natura celei previzute la art. 33 alin.
(4), din partea unei autorititi competente dintr-un alt stat membru cu privire
la intentia unui AFIA stabilit in acel stat membru de a administra un FIA din
Roménia, direct si/sau prin crearea unei sucursale, sau de a presta serviciile
prevazute la art. 5 alin. (5), A.S.F. nu impune AFIA in cauzi obligatii
suplimentare legate de chestiunile care intrd sub incidenta prezentei legi.”

17.

7. La articolul 34, dupi alineatul (1) se introduc doui noi alineate, alin.
(1) si alin. (12), cu urmatorul cuprins:

S In cazul in care AFIA stabilite in alte state membre administreazi un
FIA din Romdnia de tip societate de investitii, aceasta desemneazi la data
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depunerii cererii de auforizare a FIA un reprezentant permanent in sensul art.
153" alin. (2) din Legea nr. 31/1990.

(12) In termen de 10 zile de la data inceperii activitaii pentru administrarea
FIA, AFIA notificd un inlocuitor al reprezentantului permanent previzut la
alin, (1Y), pentru exercitarea atributiilor reprezentantului permanent in cazul
imposibilititii desfasuririi activiti{ii acestuia.”

18.

Art. 51, - (2) Constituie contraventii urmdtoarele fapte
sivirgite de citre AFIA, FIA autoadministrate,
depozitarii FIA sifsau de citre membrii consiliului de
administrajie ori ai consiliului de supraveghere ai AFIA
ori FIA autoadministrat, directorii sau membrii
directoratului AFIA ori FIA autoadministrat si
reprezentantii compartimentului de control intern ai unui
AFIA ori FIA autoadministrat, precum gi de citre
persoanele fizice care exercitd functii de conducere ori
exercitd cu titlu profesional activitifi reglementate de
prezenta lege, in funciie de obligatiile aflate in sarcina
lor, conform prezentei legi:

8. La articolul 51, partea introductivi a alineatului (2) se modifici si va
avea urmdtorul cuprins:

»(2) Constituie contraventii urmatoarele fapte sivarsite de citre AFIA, FIA
autoadministrate, depozitarii FIA gi/sau de citre membrii consiliului de
administraie ori ai consiliului de supraveghere ai AFIA ori FIA
autoadministrat, directorii sau membrii directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat gi reprezentan{ii compartimentului de conirol intern ai unui
AFIA ori FIA autoadministrat, precum §i de ciitre persoanele fizice care
exercitd functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional activitati
reglementate de prezenta lege sau de catre AFIA ori FIA autoadministrat
stabilifi in alt stat decit Roménia, precum g§i de citre reprezentantii
permanenti ai acestora, in functie de obligatiile aflate In sarcina lor, conform
prezentei legi: [...].”

19,

9, La articolul 52, dupi alincatul (2) se introduce un nou alineat, alin.
(2"), cu urmiitorul cuprins:

+(21) In cazul in care persoana juridica este o societate-mam4 sau o filiali a
societdtii ~-mami care are obligatia de a intocmi situatii financiare anuale

consolidate in conformitate cu reglementirile contabile in vigoare, cifra de

| -
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

afaceri anuali totald aplicabila este cifra de afaceri anuala totali sau tipul de
venit corespunzitor conform prevederilor legale relevante, pe baza ultimei
situatii disponibile a situatiilor financiare anuale consolidate, aprobate de
organul statutar al societftii-mama principale.”

20.

Art. 52. -~ (10) In cazul sanctiunilor aplicate pentru
siivirgirea contraventiilor previzute la art. 51, art. 51}
alin. (2) si (4), art. 512 si 51%, persoanele sanctionate
achitd amenda contraventionald stabilitd in decizia A.S.F.
de sanctionare in termen de cel mult 15 zile de la data
comunicirii acesteia, prin derogare de la prevederile art.
16 alin. (1) si ale art. 28 alin. (i) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificiri s§i
completidri prin Legea nr. 180/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, referitoare la plata a jumditate din
minimul amenzilor previzute de prezentul articol.

10. La articolul 52, alineatul (10) se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(10) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, cu modificérile §i completirile ulterioare, in cazul
sanctiunilor aplicate pentru savérgirea contraventiilor previzute la art. 51, art.
51" alin. (2) si (4), art. 512 si 51°, persoanele sanctionate achitd amenda
contraventionald stabiliti in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de cel
mult 15 zile de la data comunicirii acesteia.”

21

11. Dupi articolul 63! se introduce un nou articol, art. 632, cu urmiitorul
cuprins:

,Art. 632, - In tot cuprinsul prezentei legi, sintagma ,reprezentant al
compartimentului de control intern” se va citi ,,ofifer de conformitate.”

22,

Art. IV, - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente si
operatiuni de piatd, republicati in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
I, nr. 772 din 10 angust 2021, cu modificirile si completirile ulterioare,
se modifici si se completeazi dupii cum urmeazi:
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23, 1. Dupi articolul 5 sc introduce un nou articol, art. 5, cu urmitorul
cuprins:

HArt. 51« (1) In cazul in care o autoritate a administrafiei publice locale
intenfioneazd sd realizeze o ofertd publicd de titluri de datorie sau
intengioneazi si admiti titlurile de datorie pe o piatd reglementatii, aceasta
poate intocmi un prospect aviand confinutul si forma stabilitd prin
reglementdrile A.S.F.

(2) In cazul previzut la alin. (1), oferta publici de titluri de datorie, respectiv
admiterea la tranzactionare pe piata reglementati a titlurilor de datorie emise
de o autoritate a administratiei publice locale se realizeazi conform
reglementarilor ASF mentionate la alin. (4), precum si a prevederilor
prezentului titlu i ale titlului I11.

(3) A.S.F. este autoritatea competentd pentru aprobarea prospectului in cazul
prevazut la alin. (1), art. 16 fiind aplicabil corespunzitor,

(4) A.S.F. emite reglementiri in aplicarea prezentului articol.”

24. 2. Dupa articolul 41 se introduce un nou articol, art. 411, cun urmiitorul
cuprins:

»Art. 411, - (1) Obligatia de derulare a ofertei previzuti la art. 39 alin, (1) se
suspendi prin decizie A.S.F. in cazul in care A.S.F constat3 cé:

a) actiunile emitentului sunt suspendate de la tranzactionare, ca urmare a
deschiderii procedurii de insolventi;

b) este institnitd masura sechestrului asigurator de citre organele abilitate
asupra intregului pachet de actiuni achizitionat de o persoandi prin
tranzactii/operatiuni in urma cirora a depisit pragul de 33% din drepturile de
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vot asupra unui emitent sau asupra unei parti din acest pachet care conduce
la depéasirea pragului de 33% sau, dupi caz, in situafia existentei unor litigii
avénd ca obiect detinerile in cadrul respectivului emitent;

c) planul de reorganizare, confirmat de judecitorul sindic, prevede modificiri
corporative care modificd definerea actionarului in cauzid a unui emitent,
astfel ¢i noua detinere nu va mai atrage incidenta obligatiei de derulare a
ofertei publice obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce 1i oferd actionarului unui emitent mai mult de
33% din drepturile de vot sau, dupi caz, o parte din acest pachet care conduce
la depdgirea pragului de 33% face obiectul unei actiuni in instan{d de anulare
a tranzactiei ce a stat la baza achizitionarii acestuia.

(2) A.S'F dispune, prin decizie, obligarea la oferta publicd de preluare
obligatorie in termen de 30 de zile de la constatarea incetiirii cauzelor care au
stat la baza deciziei de la alin. (1) ce fin de structura acfionariatului, care
determind obligatia de lansare a ofertei publice obligatorii de preluare.”

25. | Art. 103. - (3) Informatiile previzute la alin. (1) gi (2) se | 3. La articolul 103, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
pun la dispozifie impreund cu raportul anual prevazut la | ,,(3) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) se pun la dispozifie impreuni cu
art. 92 din O.U.G. nr. 32/2012 sau la art. 21 din Legea nr. | raportul anual previzut la art. 92 din O.U.G. nr. 32/2012 sau la art. 21 din
74/2015 sau in comunicérile periodice prevazute la art. | Legea nr. 74/2015 sau in comunicirile periodice previzute la art. 89 alin. (2)
82 alin. (2) - (7) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile | - (6) din Legea nr.126/2018, cu modificirile si completirile ulterioare. in
si completirile ulterioare. In cazul in care informatiile | cazul in care informaiile dezviluite in temeiul alin. (1) §i (2) sunt deja la
dezviluite in temeiul alin. (1) 5i (2) sunt deja la dispozitia | dispozitia publicului, administratorul de active nu trebuie si le furnizeze
publicului, administratorul de active nu trebuic s le | direct investitorului institufional.”

furnizeze direct investitorului institujional.
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26. | (2) Raportul de remunerare confine, dupd caz, | 4. Dupi articolul 107 se introduce un nou articol, art. 107!, cu urmitorul
urmitoarele informatii privind remuneratia fiecirui | cuprins:

conducitor: »Art. 107'. - Cerinta previzuti la art. 107 alin. (2) lit. ¢) se consideri a fi
indeplinitd prin precizarea in cadrul raportului de remunerare a tuturor
¢) orice remuneratic primitd de la orice entitate care | remunerafiilor primite de fiecare conducitor de la socictatea mama
apartine aceluiasi grup; raportoare, precum §i de la toate filialele acesteia.”

21, 5. Dupii articolul 123 sc introduce un nou articol, art. 123!, cu urméitorul
cuprins:

»Art.123'. - Entitatile au obligatia de a pune la dispozitie/publica anual
informatiile previzute de art. 101-104 in raport cu emitentii ale ciiror actiuni
sunt tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare,
astfel:

a) in cazul in care informatiile se includ in rapoartele anuale publicate,
incepind cu rapoartele anuale aferente anului 2024;

b) in cazul informatiilor care se publici in termenul previizut la art. 10! alin,
(5) teza a II-a acest termen Incepe si curgd de la data incheierii exercifiului
financiar aferent anului 2024;

¢) in alte cazuri decéit cele previzute la lit. a) si b), ulterior datei de 31
decembrie 2024.”

28. 6. Dupi articolul 145 se introduce un titlu nou, Titlul V! - , Misuri in
aplicarea Regulamentului (UE) nr., 2023/2631 al Parlamentului
European s§i al Consiliului privind obligatiunile verzi curopene §i
publicarea optionali de informatii referitoare la obligafiunile
comercializate ca fiind durabile din punciul de vedere al mediului si
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obligatiunile legate de durabilitate”, alciituit din art. 145' — 1457, cu
urmitorul cuprins:
"TITLUL V!
Miisuri in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 al
Parlamentului European si al Consiliulni privind obligatiunile verzi
curopene si publicarea optionali de informatii referitoare la
obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului i obligatiunile legate de durabilitate,
CAPITOLULI
Autoritatea competenta
Art. 1451, - A.S.F. este autoritatea competenta in sensul art. 44 alin. (1} din
Regulamentul (UE) 2023/2361.
Art. 1457, - A.S.F. este autoritatea competents Tn sensul art. 44 alin, (2} din
Regulamentul (UE) 2023/2361 in cazul in care A.S.F. este autoritatea
competentd pentru initiatori potrivit art. XVI din Legea nr. 158/2020 pentru
modificarea, completarea i abrogarea unor acte normative, precum si pentru
stabilirea unor mdisuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE)
2017/2.402 al Parlamentului European gi al Consiliului din 12 decembrie
2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui
cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizata si de
modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum
si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012.
CAPITOLUL I
Competente ale autorititii competente
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Art. 145% - Fird a aduce atingere competenfelor previzute la art. 2 alin. (9),
care se aplicd in mod corespunziitor, A.S.F. are, in vederea indeplinirii
atributiilor ce fi revin, competentele previzute la art. 45 alin. (1) din
Regulamentul {UE) 2023/2631, exercitate in conformitate cu prevederile
acestui regulament.

Art. 1454, - A.SF,, in calitate de autoritate competenta in sensul art. 145" si
art. 1452 exercitid competenta de la alin. 45 alin. (1) lit. 0) din Regulamentul
(UE) 2023/2631, direct in cazul entititilor reglementate sau supravegheate
si/sau adresdndu-se autoritifii judiciare competente in cazul altor entitifi care
intrd sub incidenta prevederilor prezentei legi, cu respectarea legislatiei
nationale aplicabile.

Art. 145°% - A S F., in calitate de autoritate competentd, are acces la informatii
si documente relevante, are toate competenfele de supraveghere si de
investigare pentru a-gi indeplini atribufitle si realizeazd orice operafiune
previzutd a fi realizatd in aceastd calitate, potrivit Regulamentului (UE)
2023/2631, precum gi prezentului titlu,

Art. 1455, - n aplicarea art. 46 alin. (1) ultimul paragraf din Regulamentul
(UE) 2023/2631, A.S.F. are competenta de a coopera cu autorititile judiciare
nationale relevante, cu scopul de a primi_informatii specifice in legituri cu
anchete sau proceduri penale inifiate cu privire la cazuri care sunt susceptibile
a intra sub incidenta arl. 157 alin. (1) si care ar constitui incilciiri ale
Regulamentului (UE) nr, 2023/2631, mentionate la art. 49 alin. (1) lit. a) din
acelagi regulament. A.S.F. furnizeaza acelasi tip de informatii altor autoritéti
competente pentru a-gi Indeplini obligatia de cooperare in sensul
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Regulamentului (UE) 2023/2631.

Art, 1457 In situatia in care ESMA soliciti evidente privind convorbirile
telefonice sau schimburile de date, potrivit art. 55 alin. (5) din Regulamentul
(UE) 2023/2631, este necesard, pentru furnizarea datelor o autorizare din
partea unei autorititi judiciare in conformitate cu dreptul intern, care se
acordd autoritétii competente.

Art. 1458 - In sensul aplicarii art, 56 alin. (7) din Regulamentul (UE)
2023/2631, A.S.F. poate solicita interventia Politiei Roméne sau a unei
autorititi echivalente de aplicare a legii, astfel incat si se permiti efectuarea
inspectiei la fata locului.

Art. 145° - A.S.F. emite reglementiri in aplicarea prezentului titiu.”

29,

7. La articolul 146 alineatul (2}, dupi litera f) se introduc doui noi litere,
lit. g) si h), cu urmatorul cuprins:

»2) Incélcdrile de cétre emitenti ale obligatiilor care e revin in temeiul titlului
II capitolul 2 sau al articolelor 18, 19 sau 21 din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631.

h) refuzul de a coopera sau de a se conforma la o investigatie, inspectie sau o
cerintd in temeiul articolului 45 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631.”

30.

Art. 147. - (1) In cazul constatirii contraventiilor
previizute [a art. 146 pot fi aplicate urmitoarele sancfiuni
s1 misuri administrative:

8. La articolul 147, alineatul (1), litera c) se modificii si va avea urmitorul
cuprins:

»C) avertisment sau amenda, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2)
lit. a) din Ordonanta Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al
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¢) amenda cuprinsi, prin derogare de la prevederile art, 8
din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul
juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si
completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completdrile ulterioare, denumitd 1in continuare
Ordonanfa Guvernului nr. 2/2001, infre urmétoarele
limite:

1. in cazul contraventiilor previzute la art. 146 alin. (1)
lit. a) pet. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2) lit. c) si e):

(i) pentru persoanele fizice; amend3 de la 5.000 lei pini
la cea mai mare valoare dintre 4,500,000 lei sau de doud
ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori
pot fi stabilite;

(ii) pentru entititile legale; amendi de 1a 10.000 lei pana
la cea mai mare valoare dintre 20.000,000 de lei sau 5%
din cifta de afaceri anuala totald, conform ultimelor
situatii financiare anuale disponibile aprobate de organul
de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare sau a pierderti evitate prin aceasta,
in cazul in care acestea pot fi stabilite;

2. In cazul contraventiilor previizute la art. 146 alin. (1)
lit. &) pet. 1-3, 7 si 8 si la alin. (2) lit. a) si d):

contraventiilor, aprobati cu modificéri i completdri prin Legea nr. 180/2002,
cu modificérile §i completdrile ulterioare, denumiti in continuare Ordonanja
Guvernului nr. 2/2001, cuprinsi intre urmitoarele limite, dupd cum urmeaza:
1. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pet. 4, 5, 9 si
lit. d) si alin. (2) lit. c) si e):
(i) pentru persoanele fizice: avertisment sau amendi de la 5.000 lei pini la
cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei sau de doudi ori valoarca
beneficiului rezultat din incéilcare sau a pierderii evitate prin aceasta, In cazul
in care aceste valori pot fi stabilite;
(i) pentru entitdfile legale: avertisment sau amendi de la 10.000 lei pind la
cea mai mare valoare dintre 20.000.000 de lei sau 5% din cifra de afaceri
anuali totald, conform ultimelor situafii financiare anuale disponibile
aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incédlcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
acestea pot i stabilite;
2. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin, (1) lit. a) pct. 1-3, 7 5i 8
si la alin. (2) lit. a) i d):
(i) pentru persoanele fizice: avertisment sau amendi de la 10.000 lei péni la
cea mai mare valoare dintre 9.000.000 lei sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din inciilcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul
in care aceste valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entitatile legale: avertisment sau amendi de la 15.000 lei
pani la cea mai mare valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri
anualj totald conform ultimelor situatii financiare anuale disponibile aprobate
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(i) pentru persoanele fizice: amenda de la 10.000 lei pana
la cea mai mare valoare dintre 9.000.000 lei sau de doui
ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori
pot fi stabilite;

(ii) pentru entitafile legale: amendi de la 15.000 lei pani
la cea mai mare valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din
cifra de afaceri anuali totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta,
in cazul in care aceste valori pot fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1)
lit. b) si c):

(i) pentru persoanele fizice; amendi de la 10.000 lei pana
la cea mai mare valoare dintre 9.000.000 lei sau de doui
ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care acestea pot
fi stabilite;

(ii) pentru entitafile legale: amendi de la 15.000 lei pind
la cea mai mare valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din
cifra de afaceri anuala totaldi, conform ultimelor situatii
financiare anuvale disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doudi ori valoarea beneficiului

de organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot
fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. b) si ¢):

(i) pentru persoanele fizice: avertisment sau amendi de la 10.000 lei
péni la cea mai mare valoare dintre 9.000.000 lei sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul
in care acestea pot fi stabilite;

(ii) pentru entitfile legale: avertisment sau amenda de la 15.000 lei
pénd la cea mai mare valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri
anuald totald, conform uftimelor situatii financiare anuale disponibile
aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din Incilcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

4. in cazul contraventiilor previzute la art. 146 alin. (2) lit. b):

(i) pentru persoanele fizice:

1. avertisment sau amendi de la 1.000 lei pani la cea mai mare valoare dintre
2.000.000 lei sau de doui ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau
a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite,
dacd termenul legal de lansare a ofertei a fost depiyit cu cel mult 30 de zile;
2. amendi de la 25.001 lei pand la cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei
sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, dacd
termenul legal de lansare a ofertei a fost depisit cu cel mult 60 de zile;
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rezultat din inciileare sau a pierderii evitate prin aceasta,
in cazul in care aceste valori pot fi stabilite;

4. in cazul contraventiilor previzute la art. 146 alin. (2)
lit. b):

(i) pentru persoanele fizice:

1, amenda de la 1.000 lei pAnd la cea mai mare valoare
dintre 2.000.000 lei sau de doui ori valoarea beneficiului
rezultat din incilcare sau a pierderii evitale prin aceasta,
in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daci termenul
legal de lansare a ofertei a fost depigit cu cel mult 30 de
zile;

2. amendi de la 25.001 lei pand la cea mai mare valoare
dintre 4.500.000 lei sau de doui ori valoarea beneficiului
rezultat din inciilcare sau a pierderii evitate prin aceasta,
in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul
legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult 60 de
zile;

3. amend3 de la 50.001 lei pini la cea mai mare valoare
dintre 4.500.000 lei sau de doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incileare sau a pierderii evitate prin aceasta,
in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daci termenul
legal de lansare a ofertei a fost depiigit cu mai mult de 60
de zile;

(ii) pentru entitdtile legale:

3. amendi de la 50.001 lei pAni la cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei
sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din inc#lcare sau a pierderii
cvitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei a fost depdsit cu mai mult de 60 de zile;
(ii) pentru entitatile legale:

1. avertisment sau amend3 de la 10.000 lei pani la cea mai mare valoare
dintre 4.000.000 lei sau 1% din cifra de afaceri anuald totali conform
ultimelor situatii financiare anuale disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doui ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau
a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite,
dacid termenul legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult 30 de zile;
2. amendi de la 25.000 lei pani la cea mai mare valoare dintre 8.000.000 lei
sau 5% din cifra de afaceri anuali totali conform ultimelor situatii financiare
anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incillcare sau a pierderii evitate prin aceasta,
n cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul Iegal de lansare a
ofertei a fost depasit cu cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50.000 lei pAnd la cea mai mare valoare dintre 8.000.000 lei
sau [0% din cifra de afaceri anuali totald, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de dous
ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, dac3 termenul legal de
lansare a ofertei a fost depisit cu mai mult de 60 de zile.”
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1. amendi de la 10.000 lei pdni la cea mai mare valoare
dintre 4.000.000 lei sau 1% din cifra de afaceri anuald
totald conform ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori
pot fi stabilite, daci termenul legal de lansare a ofertei a
fost depisit cu cel mult 30 de zile;

2. amend# de la 25.000 lei pana la cea mai mare valoare
dintre 8.000.000 lei san 5% din cifra de afaceri anuala
totald conform ultimelor situafii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de administrare san de
doua ori valoarea beneficiului rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori
pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a ofertei a
fost depdsit cu cel mult 60 de zile;

3. amend3 de la 50.000 lei pani la cea mai mare valoare
dintre 8.000.000 lei sau 10% din cifra de afaceri anuali
totaldl, conform ultimelor situafii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului rezultat din incélcare sau a
pierderii evitate prin accasta, In cazul in care aceste valori
pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a ofertei a
fost depésit cu mai mult de 60 de zile.
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Autoritatea de Supravegherce Financiari

(2) Savirgirea contraventiei previzute la art. 146 alin. (1)
lit. a) pet. 6 se sanctioneazi potrivit dispozitiilor alin. (1)
lit. ¢) pct. 4, care se aplica in mod corespunzitor.

3l

9. La articolul 147, alineatul (1), dupii litera ¢} se introduce o noui literi,
lit. d), cu urmitorul cuprins:

»d) dispuncrea de miisuri in scopul remedierii deficientelor constatate gifsau
prevenirii aparitiei/materializirii unor riscuri 1in activitatea persoanelor
prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a).”

32.

10. La articolul 147, dupi alineatul (2} se introduce un nou alineat, alin.
(3), cu urmiitorul cuprins:

»(3) Misura administrativd previzutd la alin. (1) lit. d) poate fi aplicati
separat sau impreund cu sanctiunile principale previzute la alin. (1) lit, ¢).”

33

Art, 154, —[...] alin.(3) [...] (ii) al literei b) amendi de
la 3.000 lei pand la 4.500.000 lei pentru incilcéri ale
prevederilor art. 16 si 17 din Regulamentul {(UE) nr.
596/2014; si

11. La articolul 154, alineatul (3), punctul (ii) al literei b) se modifica si
va avea urmiitorul euprins:

»(ii) amendi de la 10.000 lei pind la 9.000.000 lei pentru incilciri ale
prevederilor art. 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si”

34,

Art. 154, —[...] alin.(3) [...] (ii) allitereic) amendi de
la 10.000 lei pani la 11.000.000 lei sau 2% din cifra de
afaceri anuala totald potrivit ultimelor situatii financiarc
disponibile aprobate de organul de conducere, pentru
incélcéri ale prevederilor art. 16 si 17 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014; si

12. La articolul 154, alineatul (3), punctul (ii) al literei c) se modifica si
va avea urmitornl cuprins:

w(ii) amendi de la 15.000 lei pind la 45.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuala totald potrivit ultimelor situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere, pentru incilcari ale prevederilor art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si”
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35. 13. Dupi articolul 154 se introduce un nou articol, art. 154!, cu

urmitorul cuprins:

HArt. 15414 (1) A.S.F. aplici sanctiuni contraventionale adecvate si masuri
administrative eficace, proportionale si disuasive, cu respectarea dispozitiilor
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 si a prezentei legi, persoanelor care
sdvirsesc faptele prevazute la art. 146 alin. (2) lit. g).

(2) Limitele amenzilor previzute in prezentul articol sunt stabilite prin
derogare de la prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001.

(3) In cazul incilcarilor previzute la art. 49 alin. (1)lit. a) din Regulamentul
(UE) nr. 2023/2631, AS.F. poate aplica urmitoarele sanctiuni
contraventionale gi misuri administrative:

a) sanctiunile si masurile previzute la art. 49 alin. (4) lit. a)-d) din
Regulamentul(UE) nr. 2023/2631. Limitele sanctiunii previzute la art. 49
alin. (4) lit. d) din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631 sunt cuprinse intre o
datd §i pand la dublul cuantumului profiturilor obtinute sau al pierderilor
evitate ca urmare a incélcirii, in cazul in care acestea pot fi calculate;

b} in cazul unei persoane juridice amenda de la 5.000 lei pana la 2.500.000
lei sau 0,5% din cifra de afaceri anuali total3 a persoanei juridice respective
conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de
conducere;

¢} in cazul unei persoane fizice, amenda de la 1.000 lei pana la 250.000 lei.
(4) n cazul incalcarilor prevazute la art. 49 alin. (1) lit. b) din Regulamentul
(UE) nr. 2023/2631, A.S.F. poate aplica urmitoarele sanctiuni
contraventionale si misuri administrative:

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod (50052
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

%OftiAqu

*
DIRECTIA GENERALA

. 1,
22 dln,‘g:i:gg;E




Autoritatea de Supraveghere Financiars

a) sancfiunile §i maésurile prevdzute la art. 49 alin. (4) lit. a)-c) din
Regulamentul (UE) nr. 2023/2631;

b) in cazul unei perscane juridice avertisment sau amenda de [a 2.500 lei
péni la 1.000.000 lei sau 0,1% din cifra de afaceri anuali totald a persoanei
juridice respective conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere;

¢) in cazul unei persoane fizice, amenda de la 500 lei pana la 150.000 lei.
(5) In cazul aplicarii sanctiunii previazute la alin. (3) lit. b) i alin. (4) lit. b),
prevederile art. 49 alin. (4) ultimul paragraf din Regulamentul (UE)
2023/2631 se aplicd In mod corespunzitor.

(6) A.S.F. publica orice decizie de aplicare a unei sanctiuni contraventionale
sau a unei alte misuri administrative potrivit prezentulni articol, precum si
informatii In legiturd cu aceasta, in conformitate cu prevederile art. 52 din
Regulamentul (UE) nr. 2023/2631.

(7) A.S.F. transmite ESMA, in conformitate cu art. 53 din Regulamentul (UE)
2023/2631 informatii privind sanctiunile contraventionale §i masurile
administrative aplicate potrivit prezentului articol, respectiv privind
anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate in cazuri care intra
sub incidenta art. 157 alin. (I} i care constituie o incalcare a prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631, mentionate la art. 49 alin. (1) lit. a) din
acelasi regulament.

(8) In sensul aplicarii art. 53 din Regulamentul nr. 2023/2631, A.S.F. are
acces la informatiile si hotiirrea finali in legiiturd cu orice sanctiune penali
previzuti la alin. (7) si le transmite ESMA.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

36.

14. La articolul 155, dupi alineatul (3) se intreduce un nou alineat, alin.
(3Y), cu urmiitorul cuprins:

+(3") Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul sanctiunilor prevazute la art, 147, 152, 154 si
la art. 154! persoanele sanctionate achiti amenda contraventionali stabiliti
in decizia A.S.F. de sanctionare, in termen de cel mult 15 zile de la data
comunicirii acesteia.”

37.

Art, 155.~[...]

(9) In misura In care prezenta lege nu dispune altfel,
dispozitiile prezentului capitol se completeazi in mod
corespunzitor cu dispozitiile Ordonantei Guvernului nr.
2/2001, cu exceptia art, 28 alin. (1) si art. 29.

15. La articolul 155, alineatul (9) se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

»(9) In masura in care prezenta lege nu dispune altfel, dispozitiile prezentului
capitol se completeazd in mod corespunziter cu dispozifiile Ordonantei
Guvernului nr, 2/2001.”

38.

Art. V. — Legea nr, 126/2018 privind piefele de instrumente financiare,
publicati in Monitorul Oficial al Romiiniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie
2018, cu modificiirile si completarile ulterioare, se modifici si se
completeazd dupii cum urmeazi:

39.

Art. 2. —[...] (2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1),
Banca Nationali a Roméniei, denumitd in continuare
B.N.R., este autoritatea competentd care supravegheazi
respectarea  prevederilor  prezentei legi, ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si ale reglementarilor
europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE si a
regulamentului anterior menfionat, prin exercitarea

1. La articolul 2, alineatul (2) Iit. a) se modifici §i va avea urmiitorul
cuprins:

,»4) prestarea de citre institutiile de credit a serviciilor si activititilor
previizute in Anexa nr. 1, realizate cu instrumentele previzute la alin. (3);”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

atributiilor de reglementare, autorizare, supraveghere si
control in legaturd cu urmétoarele:

a) prestarea de ciitre institutiile de credit a serviciilor si
activititilor previzute in anexa nr. 1 realizate cu
instrumentele previzute la alin. (3), in cazul in care
respectivele instrumente nu sunt tranzactionate pe o piatd
reglementatd;

[...]

¢} serviciile 5i activititile previizute in anexa nr. | prestate | 2. La articolul 2, alineatul (2) litera c) se abroga.
de institutiile de credit cu instrumentele previzute la alin.
(3) in cadrul SMT-urilor si SOT-urilor autorizate de
B.N.R. sau de autoritdfile din alte state sau in afara
locurilor de tranzactionare, respectiv tranzactiile OTC,
precum si in calitate de operatori independenti;

40. | Art. 10, - (1) Prestarea de servicii de investitii si/sau | 3. La articolul 10, alineatele (1) si (5) se modificii si vor avea urmiitornl
desfasurarea activitifilor de investitii cu titlu profesional | cuprins:

si prestarea serviciului auxiliar previizut la pet. 1 al |, Art. 10. (1) Prestarea de servicii de investitii $i/sau desfasurarea activitétilor
secfiunii B din anexa nr. | se fac numai in baza si in limita | de investitii cu titlu profesional previizute in secfiunca A a anexei nr. 1 si
autorizafiei acordate in prealabil de A.S.F., in cazul | prestarea serviciului auxiliar previzut la pct. 1 al sectiunii B din anexa nr. |
S.8.LF., respectiv de B.N.R.,, in cazul instituiilor de | se fac numai in baza §i in limita autorizatiei acordate in prealabil de A.S.F.,
credit. in cazul S.S.LF., respectiv de B.N.R,, in cazul institutiilor de credit.

[.] L]
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

(5) S.S.LF. functioneazi numai in baza autorizatiei
ASF. si presteazd cu itlu profesional, in limita
autorizatiei acordate, serviciile §i activititile de investitii
previzute in sectiunea A a anexei nr. 1 si serviciile
auxiliare previzute in sectiunea B a anexei nr. 1.

(5) Prestarea de catre SSIF a serviciilor auxiliare previzute la pct. 2-7 ale
sectiunii B din anexa nr. 1 se face numai in baza si in limita autorizatiei
acordate de A.S.F.”

41.

Art. 11 - (1Y) Prin excepie de la prevederile alin. (1), una
dintre persoanele care face .parte din conducerea
superioard a S.S.LF. poate presta servicii si desfasura
activitafi de investitii in numele respectivei S.S.LF., fard
a fi angajatd a 8.S.I.F.

4, La articolul 11, alineatul (1') se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
»(11) Prin exceplie de la prevederile alin. (1), cel mult doui dintre persoanele
care fac parte din conducerea superioard a S.S.LF. pot presta servicii si
desfigura activitdfi de investifii In numele respectivei S.S.L.F., fard a fi
angajate ale S.S.I.F.”

42,

5. La articolul 28, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin.
(1Y), cu urmitorul cuprins:

,»(11) 8.8.LF. are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele
previizute la alin. (1) a cdirui durati nu poate depiisi 4 ani.”

43.

Art. 42, - (8) Achizifia se finalizeaz3 in termen de 60 de
zile de la data aprobirii acesteia, termen care poate fi
prelungit la solicitarea motivati a potentialului achizitor.

6. La articolul 42, alineatul (8) se modificii si va avea urmitorul cuprins;
»(8) Achizitia se finalizeazi in termen de maximum 6 luni de la data aprobirii
acesteia, termen care poate fi prelungit la solicitarea motivati a potentialului
achizitor.”

44,

7. Dupi articolul 47, se introduce un nou articol, articolul 47!, cu
urmitorul cuprins:

»Art. 471, - (1) Detinerea de cétre o S.S.LF. dintre cele previzute la art. 12
alin. (2) si (3) din Legea nr, 236/2022, de pozitii pe instrumente financiare,
care nu se afld in portofoliul de tranzactionare al respectivei S.S.LF., cu
scopul de a investi fondurile proprii, nu va fi considerati tranzactionare pe

Autoritatea de Supraveghere Financiardl
Splaiul Independentei o, 15, sector 5, Bueuresti, cod 050052
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

-

ROWMAN

DIRECTIA GENERALA,
RELATH




Autoritatea de Supraveghere Financiari

cont propriu, cu conditia respectdrii dispozitiilor referitoare la fondurile
proprii previizute de Regulamentul (UE) 2019/2.033 privind cerinfele
prudentiale ale firmelor de investifii 5i de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014,
denumit in continuare Regulamentul (UE) 2019/2.033.

(2) In sensul alin. (1), sintagma ,,portofoliu de tranzactionare™ are intelesul
previzut la art. 4 alin. {1) pct. 54 din Regulamentul (UE) nr. 2033/2019.

(3) Urmitoarele instrumente financiare nu sunt considerate elemente din
portofoliul de tranzactionare in situatia In care sunt detinute de o S.8.LF. care
nu are inclus in obiectul de activitate autorizat serviciul de investifi previizut
la pet. 3 din secfiunea A a anexei nor. 1:

a) instrumentele financiare cirora 1i se atribuie o pondere de risc de 0% in
conformitate cu partea a treia, titlul II, capitolul 2, sectiunea 2 din
Regulamentul (UE) nr, 575/2013;

b) active eligibile pentru cerintele de lichiditate in conformitate cu
prevederile art. 43 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind cerintele
prudentiale ale firmelor de investitii §i de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014,
cu modificirile ulterioare;

c) titluri de capital care se incadreazi 1n definitia capitalizirii bursiere ridicate
in conformitate cu prevederile art. 7 alin. {1) din Regulamentul delegat (UE)
2022/2058 al Comisiei din 28 februarie 2022 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
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priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la orizonturile de
lichiditate pentru abordarea bazata pe modele interne alternativi, mentionate
la art. 325bd alin. (7), pani la maximum 25% din fondurile proprii ale S.S.L.F.
(4) S.S.LF. previzute la alin. (1) pot investi in instrumente financiare in
conditiile previzute la alin. (3) fird a depédsi limita sumei dintre fondurile
proprii si cerinfele de lichiditate ale S.S.LF.

(5) Dispozitiile alin. (3} lit. c) si alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul S.S.LF.
care defin exclusiv instrumente financiare obfinute cu titlu gratuit in baza
prevederilor art. 285 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
cu modificdrile si completirile ulterioare.”

45.

8. Dupi articolul 82, se introduce un nou articol, articolul 82!, cu
urmiétorul cuprins:

,»Ar. 82! = (1) S.S.LF. pot si isi promoveze, cu titlu profesional, serviciile si
activititile de investitii, pentru a atrage clienfi sau potentiali clien{i, prin
persoanele previizute la art. 11 si prin agentii delegati.

(2) Prin exceptic de la prevederile alin. (1), serviciile si activititile de
investitii ale SSIF pot fi promovate firi titlu profesional prin clientii proprii,
in cadrul unor campanii dedicate de tip recomandd un priefen, sub
responsabilitatea exclusivia S.S.LF.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), S.S.LF. trebuie si se asigure ci:

a) clientii previzuti la alin. (2) nu oferd potentialilor clienti informatii privind
instrumentele financiare, serviciile de investitii sau serviciile auxiliare
prestate de S.S.LF., in sensul art. 87 alin. (1);

b) sunt respectate criteriile stabilite prin reglementirile previizute la alin. (4).
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

(4) A.S.F. emite reglementéri in aplicarea prezentului articol prin care se
previd cel putin urmitoarele:

(i) numérul maxim de clienti care pot fi atragi;

(ii) beneficiile oferite si conditiile impuse pentru promovare;

(iii} durata de desfisurare a campaniei.”

46, 9. La articolul 135, dupi alimeatul (6) se introduce un nou alineat, alin.
{7), cu urmitorul cuprins:

»»(7) Operatorul de piatd are obligatia incheierii unui contract de mandat cu
directorii, a cirui duratd nu poate depiisi 4 ani.”

47. 10. Dupi articolul 178 se introduce un nou articol, art. 178!, cu
urmiitorul cuprins:

.»Art. 178!, — Depozitarul central are obligatia incheierii unui contract de
mandat ¢u directorii, a cirui durati nu poate depisi 4 ani.”

48. 11. La articolul 187, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin.
(2", cu urmiitorul cuprins:

,»(2") Contrapartea centrald are obligatia Incheierii unui contract de mandat
cu membrii conducerii superioare, a cirui durati nu poate depiisi 4 ani.”

49, | Art. 257. - (2) Savérgirea contraventiilor previzute la | 12. La articolul 257, alineatul (2), punctul (i) al literei a) se modificii gi va
alin. (1) se sanctioneazi cu urmitoarcle sanctiuni | avea urmiitorul cuprins:

contraventionale principale: ,(i) cu avertisment sau amendi de la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru persoancle
a) in cazul contraventiilor previizute la alin. (1} lit. ), d) | fizice;”
si f) -h):

(i) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 50.000
lei, pentru persoanele fizice;
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

50. | b) in cazul contraventiilor prevazute la alin. (1) lit. a), b) | 13. La articolul 257, alineatul (2), punctul (i) al literei b) se modifica si va
gie) avea urmitorul cuprins:
(i) cu avertisment sau cu amendd de la 1.000 lei la | ,,(i) cu avertisment sau cu amendi de la 5.000 lei la 100.000 lei, pentru
100.000 lei, pentru persoanele fizice; persoanele fizice;”
51 14, La articolul 259, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin.
(3), cu urmiitorul cuprins:
»(3) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, in cazul sanctiunilor aplicate pentru sivirgirea contraventiilor
previzute in prezentul titly, persoanele sanciionate achiti amenda
contraventionali stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de cel
mult 15 zile de la data comunicirii acesteia.
52. | Art. 261 - alin. (1): 15. La articolul 261 alineatul (1), litera a), pet. (i} si (xii) se modifica i
"(Dart, 10 alin, (8); vor avea urmitorul cuprins:
[on] (i) art. 10 alin.(5) si (8);
(xii) art, 81, art, 82 alin. (1)-(4), art. 83 alin. (2), art. 84- | [...]
36; (xii) art. 81, art. 82 alin. (1) - (4%), art. 82", art. 83 alin. (2), art. 84 - 86;”
53. 16. La articolul 261 alineatul (1), dupi litera b) se introduce o nouii
literd, lit. b') cu urmitorul cuprins:
,»b!) nerespectarea de citre o S.S.LF. previzute la art. 12 alin. (2) 5i (3) din
Legea nr. 236/2022 a conditiilor si limitelor previzute la art. 47",
54. | Art. 261 - alineatul (2), lit. 17. La articolul 261, alincatul (2}, litera a) se modificd si va avea
a) avertisment sau amendi de la 1.000 lei la 22.000.000 [ urmitorul cuprins:
lei, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) | ,,a) avertisment sau amendi de Ia 5.000 lei la 22.000.000 lei, prin derogare de
din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu | la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
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modificdri i completiri prin Legea nr. 180/2002, cu
maodificdrile si completérile ulterioare, in cazul unei
persoane fizice;

aprobati cu modificéri si completéri prin Legea nr. 180/2002, cu modificérile
si completdrile ulterioare, in cazul unei persoane fizice;”

55.

Art. 264 - (2) Savarsirea contraventiilor previzute la alin.
(1) se sancfioneazi de ciitre A.S.F., in calitate de
autoritate competentd pentru depozitarul central, cu
urmitoarele sanctiuni contraventionale principale:

a) in cazul unei persoane fizice, prin derogare de la
prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu meodificari i
completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completdrile ulterioare, avertisment sau amendi de la
1.000 lei la 22.150.000 lei;

18. La articolul 264, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

»8) in cazul unei persoane fizice, prin derogare de la prevederile art.8 alin.
(2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari §i
completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificdrile si completirile
ulterioare, avertisment sau amendi de la 5.000 lei la 22.150.000 lei;”

56.

Art, 266 - (2) Nerespectarea prevederilor referitoare la
modul de intocmire a situatiilor financiare, la auditarea
acestora, precum §i la modul de transmitere a acestora
previzute la art. 251 constituie contravenfie §i se
sanciioneazi:

a) cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 Ieila 100.000
lei, pentru persoanele fizice;

19. La articolul 266, alineatul (2), litera a) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

,»2) cu avertisment sau cu amendi de la 5.000 lei la 100.000 lei, peniru
persoanele fizice;”

57.

Art. 267 - (2), litera

20. La articolul 267, alineatul (2), litera b) se modificd si va avea
urmitorul cuprins:

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ra, www.asfromania.ro

OlAN,
® N

w
[IRELTIA GEHERALA
I?I%Flr RELATH




Autoritatea de Supraveghere Financiarii

b) in cuantum de Ia 1.000 lei la 3.150.000 lei sau dublul
profiturilor obfinute sau al pierderilor evitate In urma
incilcarii, pentru persoanele fizice,

»0) Tn cuantum de la 5.000 lei la 3.150.000 lei sau dublul profiturilor obtinute
sau al pierderilor evitate In urma nciledrii, pentru persoanele fizice.”

58. [ Art. 268 — (2) lit. a) in cazul persoanelor fizice, | 21. La articolul 268, alineatul (2), litera a) se modifici si va avea
avertisment sau amendd de la 1.000 lei la 22.700.000 lei, | urmiitorul cuprins:
prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din | ,,a) In cazul persoanclor fizice, avertisment sau amenda de la 5.000 lei la
Ordonanta Guvernului nr, 2/2001, aprobati cu modificiri | 22.700.000 lei, prin derogare de Ia prevederile art. 8 alin. (2) lit. &) din
si completiiri prin Legea nr. 180/2002, cu medificarile si | Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu modificiri si completiri prin
compietirile ulterioare; Legea nr. 180/2002, cu modificirile si completérile ulterioare;”

59. | Art. 269 —(3) lit. 22. La articolul 269, alineatul (3), punctele 1 si 2 ale literei a) se modificii
a) in cazul persoanelor fizice, avertisment sau amendd, | si vor avea urmiitorul cuprins:
prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2} lit, a) din | ,,1. de Ia 5.000 lei la 2.260.500 lei incilcarea prevederilor art. 4-10, art. 11
Ordonanta Guvernului nr, 2/2001, aprobata cu modificari | alin. (1) lit. a) -¢) si ¢), art.11 alin. (2) §i (3), art. 12-16, art. 19a, 19b, 19¢, 21,
i completiri prin Legea nr. 180/2002, cu modificérile si | art. 23-29 si 34 din Regulamentul (UE) 1.011/2016;
completirile ulterioare: 2. de la 5.000 lei la 452.100 lei incillcarea prevederilor art. 11 alin. (1) lit. d)
I. de la 1.000 lei la 2.260.500 lei incilcarea prevederilor | sau alin. (4) din Regulamentul (UE) 1.011/2016;”
art. 4-10, art. 11 alin. (I) lit. a) ~c) si e), art. 11 alin. (2) si
(3), art. 12106, art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29 si 34 din
Regulamentul (UE) nr, 1.011/2016;
2. de la 1.000 lci la 452.100 lei incilcarca prevederilor
art, 11 alin, (1) lit. d) sau alin. (4) din Regulamentul (UE)
nr. 1.011/2016;

60. Art, VI, - Legea nr. 243/2019 privind reglementarca fondurilor de

investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
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normative, publicati in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 1035
din 24 decembric 2019, cu modificarile §i completdrile ulterioare, se
modifici si se completeazi dupid cum urmeaza:

61. 1. Dupa articolul 9 se introduce un nou articel, art. 91, cu urmitorul
cuprins:

» (1) Detindtorii de titluri de participare ale F.1LA.C. 1si pot instriina total sau
partial detinerile citre alti investitori sau alte persoane care sunt de acord cu
politica investifionald a F.I.A.C. si 5i-0 insusesc.

{2) Transferul titlurilor de participare se realizeazi in baza unui contract de
cesiune tripartit incheiat intre investitorul cedent, cesionar si A.F.LA. Prin
contractul de cesiune, investitorul cesionar declari faptul ¢ a primit, a citit,
a inteles §i 15i asumi continutul documentelor constitutive ale F.LA.C.
Elementele de identificare ale cesionarului inscrise in contractul de cesiune
vor fi aceleasi cu cele Inscrise In formularul de subscriere. Numdrul
contractului de cesiune va fi alocat de A.F.L.A., iar data contractului va fi cea
in care contractul este semnat de A.F.LA.

()] In termen de maximum 48 de ore de la incheierea contractului de cesiune,
AFLA. va inregistra in evidenjele F.LA.C. transferul dreptulni de
proprietate asupra titlurilor de participare care fac obiectul cesiunii, prin
radierea titlurilor de participare cesionate din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora in contul investitorului cesionar.

(4) Prevederile alin. (1) — (3) nu sunt aplicabile in cazul unui FIAC ale carui
titluri de participare sunt admise la tranzactionare/ tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

(5) Nerespectarea dispoziiilor previizute la alin. (1) — (4) referitoare la
modalitatea de transfer prin cesiune a titlurilor de participare ale F.LA.C.
atrage nulitatea transferului dreptului de proprietate aferent acestei
operatiuni.”

62.

Art. 29, -[...] (2) F.LA.S. efectueazi returnari de capital
proportionale cu cotele-pirti din aporturile investitorilor
in scopul reducerii capitalului social al F.L.A.S., o singuri
datd in cursul unui exercitiu financiar, cu aprobarea
adunirii generale extraordinare a actionarilor, denumita
in continuare A.G.E.A., a F.1.A.S., in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990, republicati, cu
modificérile i completarile ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.LLA.S. poate
efectua returnari suplimentare de capital, proportionale
cu cotele-parti din aporturile investitorilor, in scopul
reducerii capitalului social al F.ILA.S., cu respectarea
urmétoatelor cerinfe cumulative:

a) returnarea de capital este aprobati de A.G.E.A. a
F.IAS. desfasuratd potrivit prevederilor Legii nr.
31/1990, republicati, cu modificdrile gi completirile
ulterioare;

b) returnarea de capital citre actionari se realizeazi
exclusiv din surse proprii ale F.1.A.S.;

2. La articolul 29, alineatele (2), (3) si (4) se modifici si vor avea
urmétorul cuprins:

+2) F.IA.S. efectueazi returniri de capital proportionale cu cotele-pirti din
aporturile investitorilor in scopul reducerii capitalului social al F.LA.S., o
singuré datd in cursul unui exercifiu financiar, in limita a maximum 5% din
capitalul social, cu aprobarea adunirii generale extraordinare a actionarilor,
denumiti in continuare A.G.E.A., a F.LA.S., in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990, republicati, cu modificarile §i completarile ulterioare.

(3) Prin exceptic de la prevederile alin. (2), F.LA.S. poate efectua returniri
suplimentare de capital, proporfionale cu cotele-pir{i din aporturile
investitorilor, de mai multe ori in cursul unui exercitiu financiar, cu
respectarea unei limite maxime, anuale, de 10% din capitalul social, in scopul
reducerii capitalului social al F.I.A.S., cu respectarea urmatoarelor cerinte
cumulative:

a) returnarea de capital este aprobatd de A.G.E.A., a F.LA.S., desfasurati
potrivit prevederilor Legii nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completirile ulterioare;

b) returnarea de capital citre actionari se realizeaza exclusiv din surse proprii
ale F1.AS.;
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¢) FILA.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercitii | ¢) F.I.A.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare, in |
1 financiare anterioare, in conformitate cu situafiile | conformitate cu sitnatiile financiare anuale ale F.LA.S. auditate conform |
financiare anuale ale F.ILA.S. auditate conform legii. legii.
(4) F.LLA.S, efectueazd operatiuni de riscumpirare a | (4) F.LLA.S. efectueazi operatiuni de riscumpirare a actiunilor proprii, o |
actiunilor proprii, In scopul diminudrii capitalului social, | singuri data in cursul unui exercitiu financiar in limita a maximum 10% din |
cu respectarea conditiilor prevazute la alin. (3) lit. a) si | capitalul social, cu respectarea conditiilor previzute la alin. (3) lit. a) si b),
b), plata actiunilor astfel dobandite urméand a se face | plata actiunilor astfel dobandite urmand a se face numai din surse proprii ale |
numai din surse proprii ale F.ILA,S. F.IL.A.8.” |
63. 3. Dupi articolul 29 se introduce un mnou articel, articolul 29, cu |
urmiétorul cuprins: |
»Art. 29" - (1) Actionarii F.L.A.S. care nu au votat in favoarea unei hotariri a ‘
adunirii generale au dreptul de a se retrage din societate si de a solicita ‘
riscumpdrarea actiunilor lor de citre societate, astfel: |

|

|

\

a} in cazurile previizute la art. 134 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu
medificérile si completérile ulterioare;

! b} Tn urmitoarele situatii:

1. inlocuirea A.FLA. extern care administreazi F.LA.S. sau schimbarca
tipului de administrare a F.I.A.S. previzut de prezenta lege;

2. modificarea duratei de functionare a F.LA.S.;

3. modificarea categoriei in care este incadrat F.1.A.S. in conformitate cu
prevederile art. 31 si art. 46;

4. modificarea comisionului de rascumpérare peste limita maxima previzuti
de documentele F.LLA.S.
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(2) Prevederile alin. (1) lit. b) nu se aplicd F.LA.S. ale cérui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piafa reglementati.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 134 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
31/1990, republicati, cu modificirile si completirile ulterioare, modificarea
obiectului de activitate al F.LA.S. in conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015, cu modificérile si completirile ulterivare, ca urmare a
modificirii tipului de administrare, se realizeazi fari oferirea dreptului
actionarilor de retragere din societate, modificare ce este inregistrati la
oficiul registrului comertului din judetul in care este inregistrat sediul social
al F.LA.S., in baza hotirdrii A.G.E.A. aF.LA.S,, ulterior obtinerii autorizatiei
emise de A.S.F.

(4) Dreptul de retragere previzut la alin. (1} lit. b) poate {i exercitat in termen
de 30 de zile de la data autorizérii/aprobirii de citre A.S.F. a modificarilor
intervenite.”

64. 4. La articolul 30, alineatele (2) si (3) se modifici si vor avea urmiitorul
cuprins:

Art. 30. — [..] (2) FLAS. de la alin. (1) %si pot | »(2) F.LA.S. de la alin. (1) ii pot riscumpdra propriile actiuni prin hotérarea
riscumpira propriile acfiuni prin decizia A.F.IA. care | A.G.A. aF.L.A.S. 5i in conformitate cu prevederile legale aplicabile.
administreazi active F.I.A.S. sau prin hotiirirea A.G.A. a | (3) Acfiunile dobéndite in conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe baza hotirarii
F.LA.S. autoadministrat, cu aprobarea A.S.F. si in|A.G.A. a FLAS,, in scopul diminudrii capitalului social, al stabilizarii
conformitate cu prevederile legale aplicabile. cotafiei actiunilor proprii pe piata de capital sau al remuneririi personalului
(3) Actiunile dobandite in conditiile alin. (2) pot fi | identificat definit in reglementirile A.S.F. care pun in aplicare ghidurile
folosite, pe baza hotararii A.F.I.A. sau a A.G.A., dupi | ESMA privind politicile solide de remuncrare in conformitate cu Directiva
caz, In scopul diminudrii capitalului social, al stabilizirii | nr. 61/2011/UE (DAFIA).”

O
* ® *
DIRECT!A GEHERALA
RELATI

6 din S1:aNCIARE
2, ieRNATIONALE &
%, &

)
SRuL F\“P-‘Q

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr, 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.04.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

MANI4




Autoritatea de Supraveghere Financiarii

cotafiei acfiunilor proprii pe piata de capital sau al
remunerdrii  personalului  identificat definit in
reglementérile A.S.F. care pun in aplicare ghidurile
ESMA privind politicile solide de remunerare in
conformitate cu Directiva nr. 61/201 1/UE (DAFIA).

65. 5. Dupii articolul 30 se introduce un nou articol, articolul 30', cu
urmitorul cuprins:

wArt. 30! — (1) Prevederile art. 9 alin. (1)-(3) si (5) se aplici in mod
corespunzator §i in cazul unui FIAS”.

(2) Prevederile alin, (1) nu sunt aplicabile acelor F.L.A.S. care sunt admise la
tranzactionare/ tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.”

06. 6. Dupi art, 46, se introduce un nou articol, art. 46' cu urmiitorul
cuprins:

”Art. 46! - F.LA.LP. incadrat intr-o categorie previzuti la art. 46 poate
solicita A.S.F. autorizarea In vederea incadririi in alti categorie previzuti la
acelagi articol, cu modificarea in mod corespunzitor a documentelor de
constituire ca urmare a modificirii politicii investitionale §i cu respectarea
regimului legal aferent noii categorii.”

67. | Art. 47.- [...] 7. La articolul 47, alineatele (7) - (12) se abroga.
(7) Titlurile de participare ale F.I.A.LP. sunt cesionate in
cadrul procesului de lichidare voluntard a F.LALP, in
cazul in care regulile sau actul constitutiv al F.LA.LP.,
dupd caz, precum i planul de lichidare voluntari a
F.I.A_L.P. permit expres aceasti operatiune. Cesiunea este
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realizatdi la sediul social/central al A.F..A. care
administreaza respectivul F.LA.LP. si inregistratd in
evidentele A.F.ILA., cu respectarea legislatiei aplicabile
in vigoare si cu mentionarea acestui fapt in documentele
de constituire ale F.ILA.LP.

(8) Definitorii de titluri de participare ale F.I. A.L.P. isi pot
instriiina total sau partial detinerile citre alti investitori
sau alte persoane care sunt de acord cu politica
investitionald a F.I.A.LP. si si-o insusesc.

(9 Transferul titlurilor de participare se realizeazi in
baza unui contract de cesiune tripartit, respectiv incheiat
intre investitorul cedent, cesionar si A.F.LA. Prin
contractul de cesiune, investitorul cesionar declar si 1si
asumd faptul ¢d a primit, a citit, a Infcles si igi asuma
confinutul documentelor constitutive ale F.LA.LP.
Elementele de identificare ale cesionarului inscrise in
contractul de cesiune vor fi aceleasi cu cele inscrise in
formularul de subscriere. Numirul contractului de
cesiune va fi alocat de A.F.I.A., iar data contractului va fi
cea in care contractul este semnat de A.F.LA.

(10) In termen de maximum 48 de ore de la incheierea
confractului de cesiune, A.F.I.A. va finregistra in
evidentele F.I.A.LP. transferul dreptuluj de proprietate
asupra titlurilor de participare care fac obiectul cesiunii,
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prin radierea titlurilor de participare cesionate din contul
investitorului cedent si Inregistrarea acestora in contul
investitorului cesionar.

(11) Inregistrarea transferului in evidenjele A.F.LLA. are
efect constitutiv pentru dreptul de proprietate.

(12) Nerespectarea dispozitiilor prezentului articol
referitoare la modalitatea de transfer prin cesiune a
titlurilor de participare ale F.LALP. atrage nulitatea
transferului dreptului de proprietate aferent acestei
operatiuni.

68.

8. La articolul 51, dupi alineatul (4} se introduce un nou alineat, alin,
(4'), cu urmiitorul cuprins:

(4" Fac exceptie de la prevederile alin, (4), F.I.A, destinat investitorilor
profesionali specializat in investifii imobiliare, Suplimentar F.1.A. destinat
investitorilor profesionali specializat in investifii imobiliare pot deroga de la
respectarea limitelor investitionale aplicabile pe o perioadi de maximum 12
luni de la data primei emisiuni de titluri de participare si pe o perioads de cel
mult 90 de zile in situafia emisiunilor ulterioare de titluri de participare sau
vanzarii de active din portofoliu, cu asigurarea supravegherii respectirii
principiniui dispersiei riscului gi doar cu includerea in cadrul prospectului de
emisiune sau documentului de ofertd, dupd caz, a cazurilor considerate
exceptionale.”

69.

Art. 74. « [...] 20) Actele administrative de sanctionare
emise de A.S.F. In baza prezentei legi pot fi contestate la

9. La articolul 74, alineatul (20) se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
{20) Prin deropare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului
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Curtea de Apel Bucuresti, potrivit dispozitiilor Legii
contenciosului  administrativ.  nr.  354/2004, cu
modificiirile gi completiirile ulterioare.

nr. 2/2001, in cazul sanctiunilor aplicate pentru sévirsirea contraventiilor
previlzute la art.73, persoanele sancfionate achitd amenda contraventionald
stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia.”

70.

10, La articolul 74, dupi alineatul (20) se introduce un nou alineat, alin.
(21), cu urmiitorul cuprins:

»(21) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) i (2)
din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificirile si
completdrile ulterioare, actele administrative adoptate de A.S.F. conform
prevederilor prezentei legi san pentru aplicarea regulamentelor adoptate la
nivelul Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta lege, motivate
in mod corespunzitor, pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data
comunicirii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si
fiscal. Actul administrativ individual prin care A.S.F. aplici sanc{iunea cu
amendi constituie titlu executoriu.”

71. | Art. 78 — [..]J(3) Prevederile prezentei legi se
completeazd in mod corespunziitor cu prevederile Legii
nr. 74/2015, cu modificirile si completirile ulterioare, §i
ale Legii nr. 31/1990, republicati, cu modificirile si
completirile ultericare, Tn misura in care nu contravin
prevederilor prezentei legi.

11, La articolul 78, alincatul (3) se modifici $i va avea urmiitorul cuprins:
»(3) Entititile autorizate de A.S.F. in calitate de F.I.A. in conformitate cu
prezenta lege si Infiintate/constituite in baza unor acte normative speciale
functioneazi si i desfigoardi activitatea in baza prevederilor prezentei legi si
a Legii nr. 74/2015, cu modificdrile §i completarile ulterioare, §i a
reglementirilor emise in aplicarea acestora, respectiv in baza actelor
normative speciale de infiintare/constituire, dupi caz, precum si in baza Legii
nr. 31/1990, republicati, cu modificirile i completirile ulterioare, in misura
in care aceasta din urmd nu contravine prevederilor legilor mentionate
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anterior, respectiv actelor normative primare de constituire/infiintare, dupi
caz.”

72.

Art. VII. - Legea nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a
investitorilor, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr.
420 din 21 aprilic 2021, se modifici si se completeazi dupii cum urmeazii:

73.

Art, 2, - [...] (2) Scopul Fondului este de a compensa
investitorii, in conditiile prezentei legi si ale
reglementdrilor A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in
situatia incapaciti(ii membrilor Fondului de a returna
fondurile binesti si/sau instrumentele financiare datorate
sau aparfinind investitorilor, care au fost definute in
numele acestora in legdturd cu prestarea de servicii si
activitiifi de investifii.

1. La articolul 2, alineatul (2) se modifici i va avea urmitorul cuprins:

»(2) Scopul Fondului este de a compensa investitorii, in conditiile prezentei
legi si ale reglementdrilor A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in situafia
incapacititii membrilor Fondului de a retuna fondurile bénesti si/sau
instrumentele financiare datorate sau aparfinind investitorilor, care au fost
definute in numele acestora In legiturd cu operatiunile de investiii.”

74.

Art. 3.-(1)

[...]

¢) institutiile de credit inregistrate in Registrul A.S.F.
care presteazi servicii si activitati de investitii;

d) sucursalele societitilor din state terfe autorizate de
A.S.F, si furnizeze servicii si activitifi de investitii pe
teritoriul Roméniei.

2. La articolul 3, literele c) si d) ale alineatului (1) se modifica §i vor avea
urmitorul caprins:

»C) institutiile de credit inregistrate in Registrul A.S.F. pentru prestarea
operatiunilor de investitii previzute la art. 4 alin, (2) pet. 2;

d} sucursalele societétilor din state terfe autorizate de A.S.F, si furnizeze
operatiuni de investitii previzute la art. 4 alin. (2) pet. 2 pe teritoriul
Rominiei.”

75.

Art. 4. « (1) Termenii si expresiile utilizate In cuprinsul
prezentei legi au semmificajia previizuta in Legea nr.

3. Articolul 4 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
HArt. 4 - (1) Termenii i expresiile utilizate in cuprinsul prezentei legi au
semnificatia prevazuta in Legea nr. 126/2018 privind piejele de instrumente
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126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificirile gi completarile ulterioare.

(2) In sensul prezentei legi, prin investitor se Intelege
orice persoanii care define instrumente financiare si/sau
incredinteazd fonduri binesti si/sau  instrumente
financiare unui participant la Fond, in legiturd cu
prestarea de servicii si activititi de investitii.

(3) In infelesul prezentei legi, prin participant la Fond se
intelege oricare dintre entitifile previzute la art. 3 alin.

(.

financiare, cu modificirile si completirile ulterioare,

(2) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificatii:

1. investitor - orice perscani care detine instrumente financiare gi/sau
incredinfeazé fonduri binesti si/sau instrumente financiare unui participant la
Fond, in legituri cu operatiuni de investitii.

2. operatiuni de investifii - oricare serviciu sau activitate de investifii,
enumerate la articolul 3 alineatul (1) punctul 65 din Legea nr. 126/2018,
precum $i serviciul auxiliar mentionat la punctul 1 din sectiunea B Servicii
auxiliare din anexa I a Legii nr. 126/2018;

3. participant la Fond - oricare dintre entititile previizute la art. 3 alin. (1).”

76.

Art. 6.—(2) [...]

a) returna fondurile binesti apar{inind investitorilor si
detinute in numele acestora, in legétura cu activititile lor
de investitii;

b) returna investitorilor orice instrument financiar ce le
aparfine si este detinut gi administrat in numele lor, in
legdturd cu activitatea lor de investitii;

(3) In situatia in care unui participant la Fond i se retrage
autorizatia, iar oricare dintre conditiile previzute la alin.
(1) sunt indeplinite la data retragerii autorizatiei sau
ulterior, Fondul trebuie si asigure compensarea creaniei
in limita plafonului in vigoare pentru serviciile de
investitii coniractate si nedecontate pdnd la momentul

4. La articolul 6, literele a) si b) ale alineatului (2} §i alineatul (3) se
modifica si vor avea urmiitorul cuprins:

,»a) returna fondurile biinesti apartinind investitorilor si detinute In numele
acestora, in legituri cu operatiuni de investiii;

b) returna investitorilor orice instrument financiar ce le apartine si este detinut
si administrat in numele lor, Tn legturd cu operatiuni de investitii;

[...]

(3) in situatia in care unui participant la Fond i se retrage autorizatia, iar
oricare dintre condifiile previzute la alin. (1) sunt indeplinite la data retragerii
autorizatiei sau ulterior, Fondul trebuie si asigure compensarea creantei in
limita plafonului in vigoare pentru operatiunile de investifii contractate si
nedecontate pind la momentul retragerii autorizafici respective §i in termenul
previizut la art. 8 alin. (5).”
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refragerii autorizatiei respective §i in termenul previzut
la art. 8 alin. (5).

71.

b) contributia anuali si/sau contribufia speciald platiti de
participantii la Fond;

5. La articolul 10, alineatul (I), litera b) se modifici i va avea urmiitorul
cuprins:

»»b) contribufia anuald si/sau contributia speciald datoratd de participantii la
Fond;”

78.

6. La articolul 10, dupii alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (6),
cu urmitorul cuprins:

»(6) In cazul in care un participant la Fond are si calitatea de administrator al
locului de tranzactionare, suma cotizatiei plititd de acesta este reprezentati
de cea mai mare dintre cele doud cotizatii.”

79.

7. La articolul 12, dupi alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4),
cu urmitorul cuprins:

»(4) Modalitatea de determinare si de platd a contribufiilor participantilor se
stabileste prin reglementiiri emise de A.S.F. si proceduri ale Fondului, avizate
de A.S.F.”

80.

Art. 13, - (1) Actul prin care s¢ stabileste si se
individualizeazi obligatia de platd a unui participant la
Fond, intocmit de Fond, constituie titlu de creant. Titlul
de crean{d cuprinde suma datoratd drept contributic la
Fond de ciitre participant i termenul maximum de 10 zile
care curge incepénd cu data comunicirii actului prin care
se individualizeazi obligatia de plat3, in care acesta poate
plati obligatia de bunévoie.

8. La articolul 13, alineatul (1) se modifici si va avea urmiitorul cuprins:
»Art, 13, - (1) Actul prin care se stabileste si se individualizeazi obligatia de
platd a sumelor datorate la Fond, intocmit de Fond, constituie titlu de creanta.
Titlul de creantd cuprinde suma datoratd la Fond de citre persoancle care
trebuie s plateascd sumele datorate gi termenul de plata. In cazul cotizatiilor
datorate, termenul este cel stabilit la art. 10 alin. (5) iar in cazul celorlalte
obligatii de plati termenul in care se poate pliti obligatia este de maximum
de 10 zile, termen care curge incepind cu data comunicirii actului prin care
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se individualizeaza obligatia de plata.”

81, | Art. 14. - (1) Fondul este administrat de un consiliu de
administrafie compus din:

a) un membru desemnat de A.S.F. care este presedintele
Consilinlui de administratie;

b) un membru desemnat de Ministerul Finantelor;

¢) un membru desemnat de citre A.S.F. dintre
reprezentantii propusi de citre participantii la Fond din
randul acestora.

(2) Membrii Consiliului de administratie al Fondului sunt
numiti pentru un mandat de 5 ani prin act administrativ
individual emis de cétre A.S.F.

9. La articolul 14, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:

~Art. 14. - (1) Fondul este administrat de un consiliu de administrajie compus
din 5 membri:

a) doi membri desemnati de A.S.F., dintre care unul cste presedintele
Consiliului de administrafie;

b) un membru desemnat de citre A.S.F. la propunerea Ministernlui
Finantelor;

¢) un membru desemnat de citre A.S.F. dintre reprezentantii propusi de citre
participantii la Fond din rindul acestora;

d) un membru desemnat de cétre B.N.R.z.

(2) Membrii Consiliului de administratie al Fondului sunt numi{i pentru un
mandat de 5 ani prin act administrativ individual emis de citre A.S.F,, cu
exceptia membrului desemnat de citre B,N.R., care este numit prin ordin al
guvernatorului B.N.R., cu respectarca conditiilor previizute la art. 15 si 16.”

82. [Art. 15.- [...]

a) si fie absolventi de studii universitare de lunga durati
cu diploma de licenta sau cu studii universitare de scurti
duratdi cu diploma de licen}d si master in domeniul

economice sau juridic;

[...]
¢) si aibd experientd profesionalid doveditd in domeniul
financiar sau  in cel de  activilate de

10. La articolul 15, literele a) si ¢) se modificd si vor avea urmitorul
cuprins:

»a) 54 fiec absolventi de studii vuniversitare de lungd durati cu diplomi de
licen{d sau de studii universitare de scurtd duratd cu diploma de licents si
master;

c) si aibil experientd profesionali doveditd in domeniul financiar bancar saun
nebancar de minimum 8 ani, in cazul absolventilor de studii universitare in
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reglementare/supraveghere institutii de credit, finante sau
piata de capital de minimum 8 ani.

domeniul economic sau juridic sau de minimum 10 ani in cazul absolventilor
de studii universitare in alte domenii.”

83.

Art. 18 - (2) Consiliul de administratie al Fondului poate
fi convocat in sedintii extraordinard de citre pregedinte
din proprie inifiativd sau la cererea a 2 membri.

11. La articolul 18, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
+(2) Consiliul de administratie al Fondului poate fi convocat in sedinti
extraordinard de citre presedinte din proprie inifiativd sau la cererea a 3
membri.”

34.

Art, 26 - (3) Odati cu transmiterea raportirilor, entititile
participante la Fond anexeazd o declaratie pe propria
rispundere, sub semnifura reprezentantului legal al
acestora, sub sanctiunile previzute de Legea nr. 286/2009
privind Codul penal, cu modificirile si completirile
ulterioare, pentru infractivnile de inseliciune gi/sau de
fals in declarafii, prin care se atesti ci datele si/sau
informatiile transmise sunt reale, corecte si complete.

12. La articolul 26, alineatul (3) se modifici i va avea urméitorul cuprins:
*(3) Odatd cu transmitereca raportirilor, entititile participante la Fond
anexeazi o declaratie pe propria rispundere, sub semnitura reprezentantului
legal al acestora sau a persoanei lmputernicite in relatia cu Fondul, sub
sanc{iunile previzute de Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu
modificirile 5i completarile ulterioare, pentru infractiunile de ingeldciune
sifsau de fals in declaratii, prin care se atestd cii datele gi/san informatiile |
transmise sunt reale, corecte si complete.”

85.

Art. 30 - (1) Un participant la Fond, céruia i s-a solicitat
returnarea fondurilor binesti si/sau a instrumentelor
financiare apartindnd investitorilor si/sau datorate
acestora gi nu a fost In misurd si i5i Indeplineasci
obligatiile conform condifiilor contractuale si legale
aplicabile in legdturd cu exercitarea activitafilor si
serviciilor de investifii, este obligat sd notifice A.S.F.
acest fapt in maximum doud zile hucritoare de la data
primirii solicitarii.

13. La articolul 30, alineatul (1) se modifici i va avea urmiétorul cuprins:
HArt. 30, - (1) Un participant la Fond, ciruia i s-a solicitat returnarea
fondurilor binesti si/sau a instrumentelor financiare apartinind investitorilor
si/sau datorate acestora si nu a fost Tn misurd s3 isi indeplineasca obligatiile
conform conditiilor contractuale si legale aplicabile in legiituri cu exercitarea
de operatiuni de investitii, este obligat sd notifice A.S.F. acest fapt in
maximum doud zile lucritoare de la data primirii solicitarii.”

86.

Prezenta lege transpune prevederile art. 1 pet. 4 §i 7, art.

14, Mentiunea privind transpunerea legii se modifici si va avea
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2, art. 4 alin. (1) 5i (2), art. 5 alin. (1), ari. 6, art. 9, art. 12
si anexei nr. 1 din Directiva 97/9/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind
sistemele de compensare pentru investitori, publicatd in
Jurnalul Oficial al Comunititii Europene (JOCE), seria L,
nr. 84 din 26 martie 1997.

urmiitornl cuprins;

~Prezenta lege transpune prevederile art. | pct. 2, 4 si 7, art.2, art. 4 alin. (1)
i (2), art. 5 alin. (1), art. 6, art. 9, art. 12 5i anexei nr. 1 din Directiva 97/9/CE
a Parlamentului European gi a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele
de compensare pentru investitori, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatii
Europene (JOCE), seria L, nr. 84 din 26 martie 1997.”

87.

Art. 24, - (4) Prin derogare de la prevederile art, 16 alin.
(1) si ale art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobatd cu modificdri si completéri prin Legea
nt. 180/2002, cu modificidrile si completirile ulterioare,
referitoare la plata a jumitate din minimul amenzilor, in
cazul  sanctiunilor  aplicate  pentru  sdvirsirea
contraventiilor previzule la art. 23 persoanele sanctionate
au obligatia si achite integral amenda contraventional.

Art. VIIL. —La articolul 24 din Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor
misuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1.503 al
Parlamentului Enropean si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind
furnizorii europeni de servicii de finantare participativi pentru afaceri
si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 si a Directivei (UE)
2019/1,937 publicati in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I nr.754
din 27 iulie 2022, alineatul (4) se modifici si va avea nrmitorul cuprins:
,(4) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, aprobati cu modificéri si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu
modificirile si completiirile ulterioare, pentru sanctiunile aplicate pentru
sivérgirea contraventiilor previizute la art. 23 persoanele sanctionate achita
amenda_contraventionald stabilit in decizia A.S.F. de sanciionare in termen
de cel mult 15 zile de la data comunicérii acesteia.”

88.

CAPITOLUL 11
Maisuri de prevenire si combatere a

entititile care

nu sunt inscrise in Registrul A.S.F.
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89, Art. IX. — (1) In cazul in care actiunea ASF, desfisuratd in calitate de
autoritate relevanti pe pietele de instrumente financiare in sensul Legii nr.
50/2024 privind stabilirea unor misuri pentru aplicarea Regulamentului (UE)
2022/2.065 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 octombrie
2022 privind o piatd unicd pentru serviciile digitale si de modificare a
Directivei 2000/31/CE (Regulamentul privind serviciile digitale}, precum si
pentru modificarea §i completarea Legii nr. 365/2002 privind comerful
electronie, nu a condus la Inliturarea confinutului ilegal prevazut la lit. b) din
mediul online sau in situatia in care eliminarea confinutului ilegal prevézut la
lit. b) din mediul online nu este posibild, iar incélcarea persistd si cauzeazi
prejudicii care nu pot fi evitate prin exercitarea altor competente disponibile
in temeiul dreptului Uniunii sau al dreptului intemn, A.S.F. are competen{a de
a emite acte individuale prin care sii solicite:

a) Institutului National de Cercetare - Dezvoltare in Informaticd - ICI
Bucuresti si blocheze, in termen de o zi lucritoare, functionalitatea
domeniului «.ro» aferent site-ului prin care se pune la dispozitie continutul
mentionat la lit.b);

b) furnizorilor de refele si servicii de comunicatii electronice, astfel cum sunt
definiti la art. 4 din Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 111/2011 privind
comunicatiile electronice, aprobati cu modificari §i completéri prin Legea nr.
140/2012, cu modificirile si completirile ulterioare, si blocheze cét mai
repede posibil, dar nu mai tirziu de 10 zile, accesul la:
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(i) continutul site-urilor web ale entititilor care nu sunt inscrise in Registrul
A.S.F.,, prin intermediul cérora se oferd prestarea de servicii §i activitdti cu
instrumente financiare, asa cum sunt acestea prevazute de legislatia pietei de
capital aplicabild in domeniul pietelor de instrumente financiare/societatilor
de administrare a investitiilor/administratorilor de fonduri de investitii
alternative/organismelor de plasament colectiv/furnizorilor de servicii de
finantare participativi;

(ii) continutul site-urilor web prin care se promoveaza si se face publicitate
serviciilor si activitdfilor cu instrumente financiare, asa cum sunt acestea
previizute in legislatia pietei de capital aplicabild in domeniul pietelor de
instrumente financiare/societatilor de administrare a
investitiilor/administratorilor de fonduri de investitii
alternative/organismelor de plasament colectiv/furnizorilor de servicii de
finantare participativa, oferite de entiti{i care nu sunt inscrise in Registrul
ASF.

(2) Actul individual prevdzut la alin. (1} contine cel pufin urmatoarele
elemente:

a) In cazul prevazut la alin. (1) lit. b), datele de identificare a furnizorului de
retele si servicii de comunicatii electronice;

b) o expunere a motivelor pentru care confinutul vizat nu trebuie si fie accesat
de utilizatori;

¢) 0 adresd URL (Localizator Uniform de Resurse) exacti si, in cazul in care
este necesar, informatii suplimentare pentru identificarea continutului in
mediul online;
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d) indicarea motivelor pentru care actiunea A.S.F. previizuti la alin. (1) nu a
condus la inléturarea continutului ilegal din mediul online sau eliminarea
continutului ilegal din mediul online nu este fezabili.

(3) A.S.F. comunicdl actele individuale previzute la alin. (1), Institutului
National de Cercetare ~ Dezvoltare in Informatica - ICI Bucuresti, respectiv
furnizorilor de retele si servicii de comunicatii electronice, dupa caz.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin, (1) si (2) din
Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificirile si
completirile ulterioare, actele individuale adoptate de A.S.F. potrivit
prevederilor alin. (1), pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data
comunicirii, la Curtea de Apel Bucuresti, Secfia contencios administrativ i
fiscal.

(5) Nerespectarea misurilor dispuse prin actele individuale prevazute la alin.
(1) de citre un furnizor de retele si servicii de comunicatii electronice
constituie contraventie gi se sanctioneazi cu amendi de la 25.000 lei lei la
100.000 lei.

(6) La sesizarea Autoritiitii de Supraveghere Financiard, insotiti de actul
individual prevdzut la alin. (1) dovada comuniciirii acestuia si a datei
comunicérii, Autoritatea Nationald pentru Administrare i Reglementare in
Comunicatii in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr, 111/2011, aprobaté cu modificiri §i completéri prin Legea nr.
140/2012, cu modificérile si completirile ulterioare, constatd contraventia
prevazuti la alin. (5), ca urmare a exercitrii activitatii de control, si dispune
sancfionarea, dupi caz.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

(7) Prevederile art. 137, art. 143 alin. (7), art. 144 si art. 1442 alin. (1)~(5) din
Ordonanta de urgen{d a Guvernului nr. 111/2011, aprobati cu modificari si
completdri prin Legea nr. 140/2012, cu modificirile si completirile
ulterioare, se aplica in mod corespunzitor in cazul sanc{ionérii furnizorilor
de retele si servicii de comunicatii electronice potrivit alin. (6).

90. CAPITOLUL Il
Dispozitii tranzitorii si finale
91. Art. XI. - — S.5.LF. care, la data intririi in vigoare a prezentei ordonante de

urgenti, depisesc limita previzutd la art. 47! alin. (4) din Legea nr. 126/2018
privind piefele de instrumente financiare au obligatia sa ia misurile necesare
in vederea incadriirii n aceasti limitd in termen de 12 luni de la intrarea in
vigoare a prezentei ordonanie de urgenti.

92, Art. XII. — (1) Pini la data adoptirii reglementirilor care stabilesc cerintele
specifice in temeiul artl. 8 alin. (1%) din Legea nr. 74/2015, evaluarea
actionarilor care defin participatii calificate in cadr] AFIA ale carui acfiuni
sunt admise la tranzactionare pe o piatl reglementati se face in conformitate
cu prevederile alin. (12) al art. 8 din Legea nr. 74/2015.

(2) Reglementirile mentionate la art. § alin. (1*) din Legea nr. 74/2015 sunt
emise in termen de 9 luni de la data intririi in vigoare a prezentei ordonante
de urgenta.

93. Art. XIII. — La data intriirii in vigoare a prezentei ordonante de urgenti
sintagma ,,conturi anuale’’, respectiv ,,conturi financiare consolidate/conturi
consolidate’ previizute in Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

respectiv in Legea nr.74/2015 se Inlocuiesc cu sintagma ,,situatii financiare
anuale’, respectiv ,situatii financiare anuale consclidate”.

04,

la 10 zile de la data publicirii;

2024.

Art, XIV, — Prezenta ordonan{i de urgenta intrd in vigoare la data public#rii
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, cu exceptia:

a) prevederilor art. III pet. 8, i 10, art. 1V pet. 7-15, art. V pet. 12 - 22,
art. VI pet. 9 5i 10, precum i ale art. IX alin. (3) — (6), care intra in vigoare

b) prevederile art. IV pet. 6,7 si 13, care intrd in vigoare la 21 decembrie
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Tabel privind propunerile si observatiile primite pe marginea proicctului de Ordonanti de urgenti a Guvernului pentru modificarea si
completarea unor acte normative, precum §i pentru stabilirea unor misuri de prevenire si combatere a publicitifii si a tehnicilor

agresive de comunicare practicate de entititile care nu sunt inscrise in Registrul Autoriti{ii de Supraveghere Financiar3,

ca urmare a procedurii de avizare interinstitutionali

Nr. Forma in vigoare a actului Forma proiectului de OUG Propuneri si observatii Formai finali propusi
crt. normativ supus modificirii transmisi [a MF cu adresa formulate de ciitre Ministerul
nr. P 1156/13.05.2024 Justifiei'/Ministerul Public?
0. 1. 4. 3. 4.
1. CAPITOLUL I CAPITOLUL 1
Dispozitii privind modificarea si Dispozitii privind modificarea si
completarea unor acte completarea unor acte
normative normative
2. | Art. 4% - (3) Prin exceptie de la | Art. I. - La articolul 4 alineatul | Observafiile CC: - Propunere | Art. L - La articolul 42 alineatul
prevederile  alin. (2), o]|(@3) din Legea nr. 346/2004 | nepreluatd (3) din Legea nr. 346/2004
intreprindere este considerati | privind stimularea infiingirii si | Din analiza cuprinsului | privind stimularea infiingéirii si
autonomd, neavind, prin urmare, | dezvoltirii intreprinderilor mici | Proiectului de OUG si a Nofei de | dezvoltirii intreprinderilor
nici o fintreprindere partenerd, | si  mijlocii, publicatd  in | findamentare reiese faptul c¢d | mici si mijlocii, publicati in

! Adresa inregistratd la ASF cu nr. RG-17013/13.06.2024
2 Adresa inregistrati la ASF cunr. RG 16767/11.06.2024
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

chiar daci acest prag de 25% este
atins sau depiisit de citre
wrmitoarele categorii de
investitori, cu condifia ca acesti
investitori si nu fie legafi, in
sensul art. 4%, individual sau in
comun, de Intreprinderea in
cauzi:

¢) investitori  institutionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regionali;

Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 681 din 29 iulie 2004,
cu medificdrile §i completirile
ulterioare, litera c) se modifica si
va avea urmitorul euprins:

»C)  Investitori  institutionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regionald si categoriile de clienti
profesionali previzute la art, 2 alin.
(1) lit, a) din anexa nr. 2 a Legii nr.
126/2018  privind pietele de
instrumente financiare, cu
modificirile  si  completdrile
ulterioare.”

acesta are ca obiect modificarea i
completarea cadrului  normativ
stabilit prin Legea nr. 346/20041,
OUG nr. 32/20122, Legea wnr.
74720153, Legea nr. 24/20174,
Legea nr. 126/20185, Legea nr.
243/20196, Legea nr. 88/20217,
Legea nr. 244/20228, in sensul
introducerii, printre altele, si a
unor prevederi referitoare la
combaterea publicitéii
ingeldtoare §i a tehnicilor agresive
de comunicare practicate de
entitdfile care nu sunt inscrise in
registrul ASF, cu scopul reducerii
impactului negativ al activitdfii
desfasurate de unele entitdi de
atragere de investitori in vederea
efectudrii  de  operafiuni  cu
instrumente financiare pe piata de
capital din Romdnia fard a define
o autorizatie din partea ASF.

[...]

Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, or. 681 din 29 julic
2004, cu meodificarile §i
completirile ulterioare, litera c)
se modifica si va avea urmétorul
cuprins:

»C)  investitori  institutionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regionald si categoriile de clienti
profesionali prevdzute la art. 2
alin. (1) lit. a) din anexa nt. 2 a
Legii nr. 126/2018 privind pieele
de instrumente financiare, cu
modificdrile §i  completirile
ulterioare.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

Fatd de cele prezentate, referitor
la proiectul de OUG, vi
comunicédm urmdtoarele:

La art. I din proiectul de OUG se
modificd 5i se completeazd art. 42
alin. (3) din Legea nr. 346/2004,
prin addugarea categoriilor de
clienfi profesionali previzute la
art. 2 alin. (1) lit. a) din anexa nr.
2 a Legii nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare,
eu modificdrile §i completdrile
ulterioare. Aceastd completare
excedeazd prevederile anexei nr. I
{(a se vedea art. 3 alin. (2) pet. ¢))
la  Regulamentl  (UE)  nr.
651/2014 al Comisiei din 17 iunie
2014 de declarare a anumitor
categorii de ajutoare compatibile
cu piafa internd in aplicarea
articolelor 107 i 108 din trata,
care expliciteazd nofiunea de
IMM, asa cum este aceasta
Sfolositd la nivel european. Prin
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

urmare, pentru a fi respectate
prevederile europene, inclusiv in
ceea ce priveste ajutorul de stat,
apreciem cd nu este indicatd
modificarea, conform propunerii,
a art. 4% alin. (3) din Legea nr.
346/2004."

Raportat la observatiile CC trebuie
si retinem faptul ¢l categoriile de
clienfi profesionali, astfel cum sunt
mentionafi in anexanr. 2 art.(1) lit.
a} din Legea nr. 126/2018 sunt
inclugi in categoria de "investitori
institutionali”,  prin  urmare
apreciem cd propunerea nu
excedeazi prevederile anexei nr, I
din  Regulamentul (UE) nr.
65172014,

Art, IL. - Ordonanta dc urgenti a
Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de  plasament
colectiv in valori mobiliare si
societiifile de administrare a
investifiilor, precum si pentro

Art, IL. - Ordonanta de urgenti
a Guvernulni nr. 32/2012
privind organismele de
plasament colectiv In  valori
mobiliare §i societdfile de
administrare a investitiilor,
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de
capital, publicati in Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea I, ur.
435 din 30 iunie 2012, cn
modificirile si completirile
ulterioare, se modificd si se
completeazi dupa cum urmeazi:

precum si pentru modificarea si
compleiarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital,
publicatd in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, nr. 435
din 30 junie 2012, cu
modificirile i completirile
ulterioare, se modificd si se
completeazii dupa cum
urmeazi:

Art. 12, - (1) Conducerea
efectivd a activititii unei S.A.L
organizate in sistem unitar
trebuie si fie asiguratd de cel
putin doud persoane fizice,
denumite in continuare directori.
Numele  acestor  persoane,
precum si ale celor care le
inlocuiesc vor fi comunicate
A.S.F.

(2) Conducerea efectivi a
activititii unei S.A.l. organizate
in sistem dualist trebuie sd fie
asipurati de cel putin trei

1. La articolul 12, dupi alineatul
(2) se introduce un nou alineat,
alin. (2"), cu urmitorul cuprins:
J25 in cazul S.AL  care
administreazi o societate de
investitii, persoanele previzute la
alin. (1) si (2) sunt considerate
reprezentanti permanenti in sensul
art. 153" alin. (2) din Legea nr.
31/1990.”

1. La articolul 12, dupi
alineatul (2) se introduce un noun
alineat, alin. (2}, cu urmitorul
cuprins:

2D In cazul S.AL  care
administreazd o societate de
investitii, persoanele prevazute la
alin. (1) si (2) sont considerate
reprezentanti permanenti in sensul
art. 153" alin. (2) din Legea nr.
31/1990.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

persoane fizice, denumite fin
continuare membri ai
directoratului. Numele acestor
persoane, precum si ale celor care
le inlocuiesc vor fi comunicate
A.S.F.

2. Dupi articolul 12 se introduce
un nou articol, art. 12!, cu
urmitorul cuprins:

JArt. 121, — S.A.L. are obligatia
tncheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la art. 12
alin, (1) si (2) a carui duratd nu
poate depési 4 ani,”

2. Dupid articolul 12 se
introduce un nou articol, art.
12), eu urmitorul cuprins:

#Art. 121, — S.AL. are obligatia
incheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la art. 12
alin. (1) si (2) a céirui duratd nu
poate depisi 4 ani.”

3. Dupii articolul 28 se introduce
un nou articol, art. 28! cn
urmiitorul cuprins:

HArt. 28%. - (1) SAI este obligati s
respecte pe toati durata de
functionare
procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in conformitate
cu prezenta ordonantd de urgenti,

Observatie Ministerul Justitiei
»B. II. Observatii referitoare la
confinutul  propriv  zis  al
proiectului

2. In cuprinsul textului propus
pentru art. 28! alin. (1) din OUG
nr. 32/2012 - art. II pet. 3 din
proiect, precizim faptul ci este
necesard revizuirea sintagmei: ,,in

3. Dupia articolul 28 se
introduce un nou articol, art.
28! cu urmiitorul cuprins:

HArt. 28! - (1) SAI cste obligati
sd respecte pe toatd durata de
functionare
procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in
conformitate cu prezenta
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

si le actualizeze permanent si si le
aplice In mod consecvent, precum
si sd le puni la dispozitia A.S.F,, la
solicitarea acesteia.

(2) S.A.lL are obligatia si depuni la
A.SF. impreuni cu cererea de
autorizare, precum si ori de cite ori
procedurile/politicile/
practicile/sistemele previizute la
alin, (1) se medifici, o declaratie pe
propria rispundere a
reprezentantului/reprezentantiilor
legal(i) ai S.A.L din care si rezulte
cl procedurile/politicile/
practicile/sistemele  detinute de
S.A.L sunt Intocmite gi aprobate cu
respectarea  prevederilor legale
incidente in vigoare gi sunt aplicate
in mod consecvent de S.A.lL si
personalul acestuia.”

conformitate cu prezenta
ordonantd de urgentd” deoarece,
potrivit art. 61 alin, (2) din Legea
nr. 24/2000, republicata,
wPrevederile modificate sau care
completeazd  actul  normativ
trebuie sd se integreze armonios
in actul supus modificdrii ori
completdrii, asigurdndu-se
unitatea de stil de terminologie,
precum succesiunea normald a
articolelor". In plus, referirea la
prezenta OUG corcboratdi cu
sintagma "pe toati durata dec
functionare" a SAI poate genera
un risc de neconstitutionalitate
prin raportare la art, 15 alin, 2 din
Constitutie ce consacrd principiul
neretroactivititii legii.

(-.)

3. Potrivit normelor de tehnica
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, |, Textul legislativ

ordonanti de wurgentd, sd le
actualizeze permanent si si le
aplice in mod consecvent, precum
si sd le pund Ia dispozitia A.S.F.,
la solicitarea acesteia.

{2) S.A.L are obligatia si depuna
la A.S.F. impreund cu cererea de
autorizare, precum si ori de céte
ori procedurile/politicile/
practicile/sistemele previzute la
alin. (1) se modifica, o declaratie
pe propria  rispundere a
reprezentantului/reprezentantiilor
legal(i) ai S.A.lL din carc si
rezulte cii procedurile/politicile/
practicile/sistemele definute de
S.A.L sunt intocmite si aprobate
cu respectarea prevederilor legale
incidente in vigoare si sunt
aplicate in mod consecvent de
S.A.L i personalul acestuia.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil,  fard dificultdyi
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmétoarele aspecte:
(1

a). In cuprinsul textufui propus
pentru art. 28 alin. (2) din OUG
nr. 32/2012 - art. II pct. 3 din
proiect, trimiterea la ,, respectarea
prevederilor legale incidente in
vigoare” este una de naturd a
genera confuzii in aplicare.
Observatiile prezentate mai sus
sunt valabile §i in ceea ce priveste
textul propus pentru art. 7' alin,
(3) din Legea nr. 74/2015 - art. I1I
pet. 1 din proiectul de QUG.

(..))

Este necesarii revizuirea acestor
sintagme sau a altora similar

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
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utilizate in cuprinsul proicctului
de act normativ.”

Preciziiri ASF SIIE

1. Legat de recomandarea MJ
privind revizuirea sintagmei: ,,in
conformitate cu prezenta
ordonanfd de  wrgentd" in
considerarea prevederilor art. 61
alin. (2) din Legea ar. 24/2000,
precizim ci aceastid formulare este
in acord cu formulari similare
utilizate, in prezent, in cadrul
OUG nr. 32/2012, act normativ
care se completeazi cu art. 28* din
prezentul proiect de OUG si care
face obiectul observatiei MJ.

2. Referitor la observajia MIJ
privind revizuirea sintagmei
Prespectarea prevederilor legale
incidente in vigoare", prezentim
faptul ¢ o astfel de formulare este
utilizatd in mod frecvent in cadrul
legislatiei pietei de capital, dupi
cum sunt de exemplu in:

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiu! Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

-OUG nr. 32/2012, art, 52 alin. (3)

litt ¢} si e) @ "sunt contrare
legisiatiei in vigoare
ori..”; "potrivit_legislatiei __in
vigoare™;

- Legea nr. 74/2015, art. 17 alin.
(2):"in conmformitate cu regulile
sau actul constitutiv al Fl4 si
dispozitiile legale in vigoare.”

De asemenea, punctim si faptul ¢
o astfel de formulare se utilizeazi
inclusiv la nivelul altor acte
normative, altele decdt cele
aferente pietei de capital, cum ar fi
de exempiu:

- OUG nr, 31/2024: Art, V: “cu
respectarea prevederilor legale in
vigoare"”;

- Legeanr. 227/2015: art. 7 pct. 24;
“in conformitate cu legislafia in
vigoare”; art, 15 alin. (2):"in
conformitate  cu  legislafia in
vigoare”.

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office(@asfromania.ro, www.asfromania.ro

10din 163iaps
TovaLE af
&

~




5 (ROMANIA
3 g
"’1‘%' f

$
22 Strom, AVEGRT

Autoritatea de Supraveghere Financiarii

»

7. | Art. 82. - Investitiile unui
Q.P.CVM. se  efectueazi
exclusiv in unul san mai multe
dintre urmitoarele active:

a) valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare
inscrise sau tranzacfionate pe o
piatd reglementatd, astfel cum
este definit Ia art. 125 din Legea
nr. 297/2004, din Rominia sau
dintr-un stat membru;

4. La articolul 8§82 partea
infroductivi se modifici si va
avea urmitorul cuprins:

PArt. 82. — (1) Investifiile unui
O.P.C.V.M. se efectueazi exclusiv
in unul sau mai multe dintre
urmitoarele active:”

5. La articolul 82, alineatul (1)
dupi litera a) se introduce o noui
litersi, lit. al!) cu wurmitornl
cuprins:

,»a") valori mobiliare i instrumente
ale piefei monetare tranzactionate
pe o altd piajd reglementatd intr-un
stat membru, care functioneazi in
mod regulat s§i care este
recunoscuti si deschisd
publicului.”

6. Dupd alineatul (1) al
articolului 82 se introduce un
alincat, alin. (2) cu urmiitorul
cuprins:

4, La articolul 82 partea
introductivii s¢ modifici si va
avea urméitorul cuprins:

"Art. 82. — (1) Investitiile unui
O.P.C.V.M. se efectueaza
exclusiv In unul sau mai multe
dintre urmitoarele active:”

5. La articolul 82, alineatul (1)
dupii litera a) se introduce o
noui litera, lit. a!) cu urmitornl
cuprins:

,a) valori  mobiliare  si
instrumente ale pietei monetare
tranzactionate pe o alli piata
reglementatd intr-un stat membru,
care functioneazi in mod regulat
$i care este recunosculd i
deschisi publicului.”

6. Dupid alineatul ({1} al
articolului 82 se introduce un
alineat, alin. (2) cu urmitorul
cuprins:

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
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#(2) = In intelesul prevederilor art.
82 lit. a'), sintagma piata
reglementatd include si sistemul
multilateral de tranzactionare astfel
cum este definit la art. 3 alin. (1)
pet. 68 din Legea nr,126/2018,”

#(2) - In intelesul prevederilor art.
82 lit. a'), sintagma piatd
reglementatd include si sistemul
multilateral de tranzactionare
astfel cum este definit la art. 3
alin. (1) pet. 68 din Legea
nr.126/2018.”

Art. 167. - (1) S.A.L autorizate
in alle state membre care
administreazi in  Romdnia
O.P.C VM. autorizate de
C.N.V.M. au obligatia si respecte
prevederile prezentei ordonanfe
de urgenti si ale reglementirilor
emise in aplicarea acesteia
referitoare la consliluirea si
funcfionarea O.P.C.V.M., si
anume norme aplicabile: ....

7. La articolul 167, dupi
alineatul (1} se introduc-doui noi
alineate, alin, (1) si alin. (13, cu
urméitorul cuprins:

(1" S.A.L previzute la alin. (1)
care administreazd in Roméinia un
O.P.C.V.M. de tip socictate de
investitii, desemneazd la data
depunerii cererii de autorizare a
OPCVM. un reprezeniant
permanent in sensul art. 153 alin.
(2) din Legea nr. 31/1990.

(1) in termen de 10 zile de la data
inceperii activitatii pentru
administrarea O.P.C.V.M., S.A.L
notificd la A.S.F. un inlocuitor al

7. La articolul 167, dupi
alincatul (1) se introduc—doud
noi alineate, alin. (1) si alin,
(12), cu urmiitorul cuprins:
(1) S.A.L previzute la alin. (1)
care administreazi in Roménia un
O.P.C.V.M. de tip societate de
investitii, desemnecazi la data
depunerii cererii de autorizare a
OP.CVM. un reprezentant
permanent in sensul art. 15313
alin. (2) din Legea nr, 31/1990.
(1%} In termen de 10 zile de la
data inceperii activititii pentru
administrarea O.P.C.V.M., S.A.l
notific la A.S.F. un inlocuitor al

reprezentanlului permanent reprezentantului permanent
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previzut la alin. (1'), pentru
exercitarea
reprezentantului  permanent In
cazul imposibilititii desfasuririi
activitiiii acestuia.”

atributiilor

previzut la alin. (1'), pentru
exercitarea atributiilor
reprezentantului permanent in

cazul imposibilitatii desfagurarii
activititii acestuia.”

9. |Art. 200. - (3 In cazul |8, La articolul 200, alincatul (3) 8. La articolul 200, alineatul (3)
sancfiunilor  aplicate  pentru | se modifici §i va avea urmitorul se modifici §i va avea urmitorul
sdvérgirea contraventiilor | cuprins: cuprins:
previzute la art. 195 si 195', | (3) Prin derogare de la prevederile +(3) Prin derogare de la
persoanele sanctionate achitd { art. 28 alin. (1) din Ordonanta prevederile art. 28 alin. (1) din
amenda contraventionald stabilitd | Guvernului nr. 2/2001, n cazul Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
in decizia A.S.F. de sancfionare, | sanctiunilor  aplicate  pentru in cazul sanctiunilor aplicate
n termen de cel mult 15 zile de la | sivargirea contraventiilor peniru savirgirea contraventiilor
data comunicdirii acesteia, prin | previzute la art. 195 si 195/, previzute la art. 195 si 195/,
derogare de la prevederile art. 16 | persoanele  sanctionate  achiti persoanele  sancfionate achita
alin, (1) i ale art. 28 alin. (1) din | amenda contraventionald stabilitd amenda contraven{ionald stabilita
Ordonanta  Guvernului  or. | in decizia A.S.F. de sanctionare, in in decizia A.S.F. de sancjionare,
2/2001, referitoare la plata a | termende cel mult 15 zile de la data in termen de cel mult 15 zile de la
jumitate din minimul amenzilor | comunicérii acesteia.” data comunicarii acesteia.”
previizute la art. 196.

10. Art. III. — Legea nr. 74/2015 Art, III. — Legea nr. 74/2015

privind

administratorii de
fonduri de investitii alternative,
publicati in Monitorul Oficial al

privind administratorii  de
fonduri de investitii alternative,
publicati in Monitorul Oficial
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

Romiiniei, Partea I, nr. 274 din 23

aprilic 2015, cu modificirile si din 23 aprilie 2015, cu

completirile  ulterioare, se modificirile si completirile

modifici §i se completeazii dupi ulterioare, se modifici si se

cum urmeazi: completeazi dupi cum
urmeazi:

al Roméniei, Partea 1, nr. 274

11.

Art. 7. ~ (1) In vederea
desfasuriirii activitatii de
administrare a FIA, AFIA
stabilifi in Roménia trebuie si
solicite A.S.F. autorizarea in
aceasti calitate.

1. Dupa articolul 7 se introduce
un nou articol, art. 7!, cun
urmiitorul cuprins:

wArt. 7', - (1) AFIA previzut la art.
7 alin, (1) este obligat si elaboreze
proceduri de lucru aferente
politicilor/practicilor/sistemelor
prevazute la art, 13-19 din prezenta
lege, Tintocmite cu respectarea
prevederilor Regulamentului
delegat (UE) 231/2013, a altor acte
normative europene de directd
aplicabilitate  incidente § a
ghidurilor ESMA emise in acest
domeniu, precum si a
reglementirilor emise de A.S.F.
(2) AF1A estc obligat si respecte pe
toati durata de functionare

Observatii Ministerul Justitiei
?lI.  QObservatii referitoare la
confinutul  propriu  zis  al
proiectului

[

3. Potrivit normelor de tehnici
legislativa din cuprinsul art. § alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,

republicatd, |, Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil, Jard dificultdyi

sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de madsurile preconizate 1in

cuprinsul proiectului de OUG

semnalim urmdtoarele aspecte:

[...]

1. Dupai articolul 7 se introduce
un nou articol, art. 7!, cu
urmitorul cuprins:

JArt. 71 - (1) AFIA previzut la
art. 7 alin. (1) este obligat si
elaboreze proceduri de lucru
aferente
politicilor/practicilor/sistemelor

previzute la art. 13-19 din
prezenta lege, iIntocmile cu
respectarea prevederilor
Regulamentului  delegat (UE)

23172013, a altor acte normative
europene de directd aplicabilitate
incidente si a ghidurilor ESMA
emise in acest domeniu, precum si
a reglementirilor emise de A.S.F.
(2) AFIA este obligat sd respecte
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

procedurile/politicile/practicile/
sistemele Intocmite in conformitate
cu alin, (1), s le actualizeze
permanent §i si le aplice in mod
consecvent, precum §i si le puni la
dispozitia A.S.F., la solicitarca
acesteia.

(3) A.F.LLA. are obligatia si depuni
la A.S5.F. impreuni cu cererea de
autorizare, precum $i ori de céte ori
procedurile/politicile/
practicile/sistemele previzute la
alin. (2) se modifici, o declaratie pe
propria raspundere a
reprezentantulni/reprezentantiilor
legal(i) ai A.F.LA. din care si
rezulte cd procedurile/politicile/
practicile/sistemele  definute de
A.F.LA. sunt intocmite §i aprobate
cu respectarea prevederilor legale
incidente in vigoare si sunt aplicate
in mod consecvent de A.F.L.A. si
personalul acestuia.”

b). In cuprinsul textului propus
pentra art. 7' din Legea nr.
74/2015 — art. III pet. 1 din
proiectul de OUG se utilizeazi o
sintagmi neclard, respectiv: ,a
altor acte normative europene de
directd aplicabilitate incidente",
sens in care esle necesard
revizuirea acesteia.”

Preciziri ASF SIIF

Legat de observatia MIJ privind
utilizarea in cuprinsul art. 7' alin.
{1} a sintagmei “a altor acte
normative europene de directd
aplicabilitate incidente", apreciem
cd aceastd formulare nu va produce
confuzii in aplicare de citre AFIA,
avind in vedere ci o astfel de
formulare se regiiseste/utilizeaz si
in cadrul altor acte normative
aferente pietei de capital, in
considerarea faptului ¢d aceastd
legislatie cuprinde in general

pe toatd durata de functionare
pracedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in
conformitate cu alin. (1), sd le
actualizeze permanent §i si le
aplice in mod consecvent, precum
gi s le puni la dispozijia A.S.F.,
la solicitarea acesteia.

(3) AF.LA. are obligatia si
depund la A.S.F. impreuni cu
cererea de autorizare, precum gi
ori de céte ori
procedurile/politicile/
practicile/sistemele previzute la
alin. (2) se modifici, o declaratie
pe propria  rispundere a
reprezentantului/reprezentantiilor
legal(i) ai A.F.LA. din care si
rezulte ¢ procedurile/politicile/
practicile/sistemele detinute de
AFLA. sunt fintocmite i
aprobate cu respectarea
prevederilor legale incidente in
vigoare si sunt aplicate in mod

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




ROMANIA

Autoritatea de Supraveghere Financiarit

transpunerea  prevederilor de | consecvent de AF.ILA. si
directive europene, care se | personalul acestuia.”
completeazi de cele mai multe ori
cu dispozitii ale regulamentelor
Uniunii Europene de directd
aplicabilitate in toate statele
membre §i care sunt emise in
aplicarea sau nu a directivelor in
cauzll, dar care cuprind prevederi
specifice domeniului directivelor
europene respective.

in continuare prezentim cu titlu de
exemplu, urmatoarele formuldri
similare formulirii ce face obiectul
observalici MJ:

- OUG nr, 32/2012, art, 182: ...
sau__allor _acte din_legislalia
Uniunii Europene...”;

- Legea nr. 126/2018: art, 28 alin.
(4):"... condifiile impuse de
reglementdrile _enropene §i ale
ASFE”; art. 147 alin, (1) .. in
conformitate _cu__ prevederile

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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prezentei legi si ale legisiatici
europene aplicabile. ”

De asemenea, precizam faptul ci
sintagma utilizatd are in vedere
regulamente europene care nu au
fost incd emise la momentul
elaboririi acestui proiect de
ordonanti de urgenti.

12.

2. La articolul 8, dupi alineatul
{1) se introduc cinci noi alineate,
alin. (1) — (15, eu urmitorul
cuprins:

»(1") AFIA are obligatia incheierii
unui contract de mandat cu
persoanele previzute la alin. (1) lit.
b) a carui duratd nu poate depisi 4
ani.

(1% A.S.F. evalueazii actionarii
AFIA care detin/urmeazi a detine
participatii calificate in cadrul
acestuia in conformitate cu
criteriile stabilite prin
reglementarile A.S.F.  privind
procedura si criteriile aplicabile

Observatie Ministerul Justitiei
PII. Observafii referitoare la
confinutul  propriu  zis  al
proiectului

[.-]

3. Potrivit normelor de tehnica
legislativa din cuprinsul art. 8 alin,
(4 din Legea nr. 24/2000,
republicatd, , Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil, fard dificultafi
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de maisurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG

2, La articolul 8, dupi alineatul
(1) se introduc cinci noi alineate,
alin. (1') — (1), cu urmitorul
cuprins:

.(1') AFIA are obligatia incheierii
unui  contract de mandat cu
persoancle previzute la alin. (1)
lit. b) a cirui durati nu poate
depisi 4 ani.

(1% A.S.F. evalueazi actionarii
AFIA care detin/urmeazi a detine
participafii calificate in cadrul
acestuia in conformitate cu
criteriile  stabilite prin
reglementdrile A5 F.  privind
procedura si criteriile aplicabile
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evalufirii prudentiale a achizitiilor
si majordrilor participatiilor la un
AFIA.

(1%) Prevederile alin, (1) cu privire
la evaluarea actionarilor nu sunt
aplicabile actionarilor AFIA care
detin/urmeazi a detine participatii
calificate in cadrul acestuia §i care
au calitatea de entitati
autorizate/inregistrate,
reglementate si supravegheate de
ASF, BNR. sau de cétre
autoriti{i competente similare din
alte state membre sau care sunt
persoane fizice care sunt aprobate
in structura de conducere san
pentru exercitarea unei funciii-
cheie de ciitre A.S.F., BN.R. saude
cétre autoriti{i competente similare
din alte state membre.

(1*) Pentru evaluarea actionarilor
care detinfurmeazi a detine

semnalim urmitoarele aspecte:
[...]

¢). In cuprinsul textului propus
pentru art. § alin. (1) din Legea
nr. 742015 — art. III pet. 2 din
proiectul de OUG precizim faptul
cd, din modalitatea de redactare a
textului, nu rezulti finalitatea
masurii ce vizeazAd evaluarea
actionarilor AFIA, din perspectiva
consecinfelor rezultate ca urmare
a Intreprinderii acestui proces de
evaluare. Sunt necesare clarificiri
cu privire la aspectele mentionate,
cu luarea in considerarer a
necesitatii de a nu se afecta
activitatea economica a AFIA® .

Preciziri ASF SIIF
Referitor la  observatia MJ,
precizim cd propunerile din
cadrul coloanei 2 au ca scop final

evaluirii prudentiale a achizitiilor
si majordrilor participatiilor la un
AFIA.

(1%) Prevederile alin. (1%) cu
privire la evaluarea actionarilor
nu sunt aplicabile actionarilor
AFIA care detin/urmeazi a define
participatii calificate in cadrul
acestuia si care au calitatea de
entititi autorizate/inregistrate,
reglementate si supravegheate de
ASF., BN.R. sau de ciitre
autoritd{i competente similare din
alte state membre sau care sunt
persoane fizice care sunt aprobate
in structura de conducere sau
pentru exercitarea unei functii-
cheie de citre A.S.F., B.N.R. sau
de citre autorititi competente
similare din alte state membre.
(1*) Pentru evaluarea actionarilor
care detin/urmeazi a define

3 A se vedea Tn acest sens art. 115 alin. (6) coroborat cu art. 45 din Constitutie
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participatii calificate Tn cadrul
AFIA ale ciirui actiuni sunt admise
la tranzactionare pe o piaf
reglementatd, mai putin pentru
actionarii inclugi in categoriile de
persoane fizice si juridice pentru
care alin. (1°) instituie exceptia de
evaluare, sunt aplicabile cerinfe
specifice In domeniu in vederea
asigurdrii unei administriri solide
gi prudente a AFIA stabilite prin
reglementirile A.S.F.

(1 In cazul AFIA care
administreazi un FIA de tip
societate de investitii, persoanele
din conducerea efectivi a AFIA,
previizute la alin. (1) lit. b), sunt
considerate reprezentanti
permanenti in sensul art. 153" alin.
(2) din Legea nr. 31/1990.7

efectnarea evaludirii actionarilor
care defin participatii calificate in
cadrul unui AFIA ale carui acfiuni
sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, in baza unor
criterii de evaluare specifice ce
vor fi stabilite prin reglementarile
A.S.F., cu luarea in vedere a
specificului unui FIA
autoadministrat care este admis la
tranzactionare (deci, emitent), dar
care are in acelasi timp si calitatea
de AFIA si FIA, functionind
astfel in conformitate cu legislatia
aplicabild  fiecéirei categori,
respectiv AFIA/FIA/emitentilor.

Totodati, In contextul observatiei
MJ, mentionim c¢i  prin
introducerea  prevederilor din
coloana 2 nu va fi afectatd
activitatea economicd a AFIA,
deoarece, dupi cum se precizeazi
si mai sus, pentru evaluarea
actionarilor se are In vedere
tocmai calitatea entititilor in care

participatii calificate in cadrul
AFIA ale clirui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementat, mai putin pentru
actionarii inclusi in categoriile de
persoane fizice si juridice pentru
care alin. (1°) instituie exceptia de
evaluare, sunt aplicabile cerinte
specifice in domeniu in vederea
asigurérii unei administriri solide
si prudente a AFIA stabilite prin
reglementérile A.S.F.

(1% In cazul AFIA care
administreazi un FIA de tip
societate de investitii, persoanele
din conducerea efectivi a AFIA,
previzute la alin. (1) lit. b}, sunt
considerate reprezentanti
permanenti in sensul art. 153%
alin. (2) din Legea nr. 31/1990.”
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acestia defin/urmeazi a detine
participatii calificate.

Observatii Ministerul Justitiei
®II.  Observatii referitoare la
continutul  propriv  zis  al
profectului

[...]

3. Potrivit normelor de tehnici
legislativd din cuprinsul art. 8 alin.
(4) din Legea nr, 24/2000,
republicatd, |, Textul legislativ
trebuie si fie formulat clar, fluent
inteligibil, fard dificultagi
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de misurile preconizate 1in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte:
{...]

d). In cuprinsul textului propus
pentru art. 8 alin (1) din Legeanr.
74/2015 este neclar utilizat3
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

sintagma ,, sunt aplicabile cerinfe
specifice”, sens in  care
recomandim reexaminarea
acesteia in acord cu intentia de
reglementare.”

Preciziri ASF SIIF

Cu privire la observaiia MJ ca
fiind neclard sintagma “sunt
aplicabile  cerinfe  specifice”,
precizdm cd din formularea
textului propus in coloana 2
pentru alin. (1%), rezultd in mod
clar cii cerintele specifice se vor
stabili prin reglementirile ASF
emise in aplicarca  acestui
alineat/articol.

13.

Art. 10. « (1) AFIA transmit
A.S.F., In vederea autorizirii,
fnainte de punerea in aplicare,
orice modificare a conditiilor
semnificative care an stat la baza
autorizirii, previzute la art. 7
alin. (2) lit. a), b), e}, H), W) si i).

3. La articelu] 10, alincatul (6) se
modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(0) Prevederile alin. (1) cu privire
la  autorizarea modificarilor
conditiilor semnificative previzute
la art. 7 alin. (2) lit. b) nu se aplici:

3. La articolul 10, alincatul (6)
sc¢ modified si va avea urmiitorul

cuprins:

»(6) Prevederile alin. (1) cu
privire la autorizarea
moedificérilor conditiilor
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(6) Prevederile alin. (1) cu privire
la  autorizarea modificarilor
conditiilor semnificative
previzute la art. 7 alin. (2) lit. b)
nu sunt aplicabile AFIA care este
un FIA administrat intern si ale
cirui actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piafd
reglementati.

a) AFIA ale cirui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd; sau

b) in cazul in care se referd la
acfionarii A.F.LA. mentionaii la
art. 8 alin. (1°).”

4. La articolul 10, dupi alineatul
(6) se introduce un nou alineat,
alin. (7) cu urmiitorul cuprins:
(7 In cazurile mentionate la alin.
(6), AFIA notificd A.S.F. cu privire
la respectivele modificiiri, In
termen de maximum [0 de zile de
la data producerii acestora.”

semnificative prevazute la art, 7
alin. (2) lit. b) nu se aplica:

a) AFIA ale ciirui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piafi
reglementats; sau

b) in cazul in carc se referd la
actionarii A.F.LA. mentionati la
art. 8 alin. (1°).”

4. La articolul 10, dupi
alincatul (6) se introduce un nou
alineat, alin. (7) cn urmitorul
cuprins:

(7 In cazurile mentionate la alin.
(6), AFIA notifici A.S.F. cu
privire la respectivele modificiri,
in termen de maximum 10 de zile
de la data producerii acestora.”

14.

Art, 33, - (1) Un AFIA stabilit in
Romdania  autorizat  potrivit
prezentei legi poate, fie direct, fie
prin crearea unei sucursale:

5. La articolul 33, partea
introductivi a alineatului (1) si
alineatul (2) se modifici si va
avea urmitorul cuprins:

WArt 33, - (1) Un AFIA stabilit in

5. La articolul 33, partea
introductiva a alineatului (1) si
alineatul {2) se modificii i va
avea urmaitorul cuprins:

LArt. 33, - (1) Un AFIA stabilit in
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Autoritatea de Supraveghere Financiars

[...]

(2) AFIA care intenfioneazi si
desfasoare sifsau sid presteze
pentru prima oard activitdtile si
serviciile mentionate [a alin. (1)
comunici A.S.F. urmitoarele
informatii:

a) statul membru in care doregte
si administreze FIA direct ori
prin crearea unei sucursale sau s
presteze serviciile mentionate la
art. 5 alin. (5);

b} un program de activitate care
si menfioneze In  speeial
serviciile pe care doreste 53 le
presteze §i FIA pe care doreste si
le administreze.

Rominia autorizat potrivit
prezentei legi poate, direct sifsau
prin crearea unei sucursale: [...]
(2) AFIA care intenfioneazi si
desfisoare gi/sau si presteze pentru
prima oardl activitdtile si serviciile
previzute la alin. (1) comunici
A.S.F. urmitoarele informatii:

a) statul membru in care doreste si
administreze FIA direct sifsan prin
sucursale sau si presteze serviciile
previizute la art. 5 alin. (5);

l+) un program de activitate care si
mentioneze in special serviciile pe
care doreste sd le presteze si/sau
care si identifice FIA pe care
doreste si le administreze.”

Roménia  autorizat  potrivit
prezentei legi poate, direct si/sau
prin crearea unei sucursale: [...]
(2) AFIA care inten{ioneazi si
desfigoare sifsau sd presteze
pentru prima oardil activititile si
serviciile previizute la alin. (1)
comunicdi A.S.F. urmiitoarele
informatii;

a) statul membru in care doreste
sd administreze FIA direct gi/sau
prin sucursale sau si presteze
serviciile previizute la art, 5 alin.
(5);

b) un program de activitate care s
mentioneze Tn special serviciile pe
care doregte si le presteze si/sau
care sii identifice FIA pe care
doreste sd le administreze.”

15.

Art. 34. - (1) In cazul in care
ASF. primeste o nofificare
conform art. 33 alin. (2) si (3),
insotitii de o declaratic de natura
celei previzute la art. 33 alin. (4),

6. La articolul 34, alincatul (1) se
meodified si va avea urmiitorul
cuprins:

LAt 34, - (1) In cazul in care
AS.F. primeste o notificare

6. La articolul 34, alineatul (1)
se modifici i va avea urmiitorul
cuprins:

LArt. 34, - (1) In cazul in care
A.S.F. primeste o notificare
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

din partea unei autoritdfi
competente dintr-un alt stat
membru cu privire la intentia
unui AFIA stabilit in acel stat
membru de a administra un FIA
din Romaénia, fie direct, fie prin
crearea unei sucursale, sau de a
presta serviciile mentionate la art.
5 alin. (5), A.S.F. nu impune
AFIA in cauzd obligatii
suplimentare legate de
chestiunile care intrd sub
inciden{a prezentei legi.

conform art. 33 alin. (2) si (3),
insofitd de o declarajie de natura
celei prevazute la art. 33 alin. (4),
din partea unei autoritai
competente  dintr-un  alt  stat
membru cu privire la intenfia unui
AFIA stabilit in acel stat membru
de a administra un FIA din
Roménia, direct si/sau prin crearea
unei sucursale, sau de a presta
serviciile previizute la art. 5 alin,
(5), AS.F. nu impune AFIA in
cauzi cbligafii suplimentare legate
de chestiunile care intrdi sub
incidenta prezentei legi.”

conform art. 33 alin. (2) si (3),
nsotitd de o declaratie de natura
celei prevazute la art. 33 alin. (4),
din partea unei  autoritafi
competente dintr-un alt stat
membru cu privire la intentia unui
AFIA stabilit in acel stat membru
de a administra un FIA din
Roménia, direct sgi/sau prin
crearea unei sucursale, sau de a
presta serviciile previzute la art. 5
alin, (5), A.S.F. nu impune AFIA
in cauzid obligatii suplimentare
legate de chestiunile care intrd sub
incidenta prezentei legi.”

16.

7. La articolul 34, dupa alineatul
(1) se introdue doui noi alineate,
alin. (1Y) si alin. (1%, cu
urmiitorul cuprins:

(1Y) In cazul in care AFIA stabilite
in alte state membre administreazi
un FIA din Romdnia de tip
sociclate de investifii, aceasta
desemneazi la  data_ depunerii

7. La articolul 34, dupi
alincatul (1) se introduc doui
noi alineate, alin. (1') si alin.
(1%), cu urmitorul cuprins:

(1) In cazul in care AFIA
stabilite in alte state membre
administreazi un FIA din
Rominia de tip socictate de
investitii, aceasta desemneazi la
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

cererii de amtorizare a FIA un
reprezentant permanent in sensul
art. 153" alin. (2) din Legea nr.
31/1990.

(12) in termen de 10 zile de la data
inceperii activititii pentru
administrarea FIA, AFIA notifici
un inlocuitor al reprezentantului
permanent previzut la alin. (1"),
pentru  exercitarea  atributiilor
reprezentantului  permanent in
cazul imposibilitdfii desfasurdrii
activitatii acestuia.”

data  depunerii  cererii de
autorizare a FIA un reprezentant
permanent in sensul art. 153%
alin. (2) din Legea nr. 31/1990.
(12) In termen de 10 zile de la data
inceperii activitatii pentru
administrarea FIA, AFIA notifica
un inlocuitor al reprezentantului
permanent previzut la alin. (1Y),
peniru  exercitarea  atributiilor
reprezentantului  permanent in
cazul imposibilitatii desfasurarii
activititii acestuia.”

17.

Art. 51. - (2) Constituie
contraventii urmiitoarele faple
sivirgite de ciitre AFIA, FIA
auloadministrate, depozitarii FIA
gifsau  de ciitre membrii
consiliului de administratie ori ai
consiliului de supraveghere ai
AFIA ori FIA autoadministrat,
directorii sau membrii
dircctoratului  AFIA ori FIA
autoadministrat si reprezentanii

8. La articolul 51, partea
introductivi a alinecatului (2) sc
modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(2)  Constituie  contraventit
urmitoarele fapte sivirsite de ciitre
AFlA, FIA  autoadministrate,
depozitarii FIA sifsau de citre
membrii consiliului de
administrafie ori ai consiliului de
supraveghere ai AFIA ori FIA

8. La articolul 51, partea
introductivii a alincatului (2) se
modificd §i va avea urmitorul
cuprins:

»(2) Constituie  contraventii
urmitoarele fapte sdvirgite de
citre AFIA, FIA
auteadministrate, depozitarii FIA
gifsau de citre membrii consiliului
de administratic ori ai consiliului
de supraveghere ai AFIA ori FIA
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Autoritatea de Supravegherce Financiari

compartimentulsi de control
intern ai unui AFIA ori FIA
autoadministrat, precum si de
cifre persoanele fizice care
exercitd functii de conducere ori
exerciti cu fitlu profesional
activititi reglementate de
prezenta lege, in funclie de
obligatiile aflate in sarcina lor,
conform prezentei legi:

autoadministrat, directorii sau
membrii directoratului AFIA ori
FIA autoadministrat §i

reprezentantii compartimentului de
control intern ai unni AFIA ori FIA
autoadministrat, precum §i de citre
persoanele fizice care exercitd
functii de conducere ori exercitd cu
titlu profesional activitati
reglementate de prezenta lege sau
de catre AFIA ori FIA
autoadministrat stabilifi in alt stat
decit Romdnia, precum si de citre
reprezentanii ~ permanenfi  ai
acestora, n funciie de obligatiile
aflate in sarcina lor, conform
prezentei legi: [...].”

autoadministrat, directorii sau
membrii directoratului AFIA ori
FIA autoadministrat si
reprezentantii compartimentului
de control intern ai unui AFIA ori
FIA autoadministrat, precum si de
citre persoanele fizice care
exerciti functii de conducere ori
exerciti cu titlu profesional
activiti{i reglementate de prezenta
lege sau de citre AFIA ori FIA
autoadministrat stabiliti in alt stat
decit Romdnia, precum si de ciitre
reprezentantii  permanenti  ai
acestora, in functie de obligatiile
aflate in sarcina lor, conform
prezentei legi: [...].”

18.

9. La articolul 52, dupi alineatul
{2) se introduce un nou alineat,
alin. (2'), cu urmitorul cuprins:

»(2)) In cazvl in care persoana
juridici este o socictate-mami sau
o filiali a societfi{ii —mama carc are
obligatia de a fintocmi situafii

Observatii Ministerul Justitici
»Ii. Observatii referitoare la
confinutul  propriu  zis  al
proiectului

(..

3. Potrivit normelor de tehnici
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.

9. La articolul 52, dupi
alincatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (2!), cu urmiitorul
cuprins:

~2Y In cazul in care persoana
juridici este o socictate-mami sau
o filiald a societiitii —-mam3 care
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financiare anuale consolidate fin
conformitate cu reglementirile
contabile in vigoare, cifra de
afaceri anuali totald aplicabili este
cifra de afaceri anuald totald sau
tipul de venit corespunzitor
conform  prevederilor  legale
relevante, pe baza ultimei situatii
disponibile a sitvatiilor financiare
anuale consolidate, aprobate de
organul statutar al societatii-mam3
principale.”

(4) din Legea nr. 24/2000,

republicatd, , Textul legisiativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil,  fard  dificultdfi

sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de masurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte:
[--]

e). Referitor la textul propus
pentru art. 52 alin. (22) din Legea
nr. 74/2015 apreciem ca fiind
neclard raportarea la
Wreglementdrile  contabile in
vigoare" precum $i la ,tipul de
venit  corespunzdtor  conform
prevederilor legale relevante",
destinatarii normei necavand o
reprezentare clard a conduitei de
urmat.”

Preciziiri ASF SIIF

are obligatia de a intoemi situatii
financiare anuale consolidate in
conformitate cu reglementirile
contabile in vigoare, cifra de
afaceri anuald totald aplicabild
este cifra de afaceri anuald totala
sau tipul de venit corespunzitor
conform  prevederilor legale
relevante, pe baza ultimei situatii
disponibile a situatiilor financiare
anuale consolidate, aprobate de
organul statutar al societifii-
mami principale.”
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Privitor la observatiile MI,
prezentdim ci textul propus in
coloana 2 pentru alin. (2') are in
vedere alinierea in mod unitar cu
cadrul legal prevazut de alte acte
normative aplicabile pietei de
capital, respectiv are in vedere
prevederile similare ale art, 196
alin. (49)* din QUG nr. 32/2012
(care reprezintd transpunerea
prevederilor art. 99 alin. (6) lit. e)
din  Directiva  2009/65/CE),
inclusiv cu prevederile art. 264
alin. (2) lit. b)® din Legea nr.

4 »(4) In cazul in care persoana juridicd este o societate-mamd sau o filiald a societdfii-mamd, care are obligatia de a intocmi conturi financiare consolidate
in conformitate cu reglenentirile contabile in vigoare, cifra de afaceri anuald totaldi relevantd este cifra de afaceri anuald totald sau tipul corespunzdtor de
veuit in conformitate_cu_dreptul relevant al Uniunii Europene in materie de contabilitate, astfel cum reiese din ultimele conturi consolidate disponibile
aprobate de organul statutar al societdfii-mama principale.”
5 "b) in cazul unei persoane juridice, prin derogare de la prevederile art. 8 alin, (2) lit. a) din Ordonanfa Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificdri 5i
completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificdrile yi completérile ulterioare, avertisment sau amendd de la 10.000 lei la 88.600.000 lei Sau de pana la
10% din cifia de afaceri anuald totald a persoanei juridice conform ultimelor conturi disponibile aprobate de organul de conducere; in cazul in care persoana
Jjuridicd este o societate-mamd sau o filiald a societdfii-mamd care frebuie sé intocmeascd conturi financiare consolidate in conformitate cu reglementdrile
contabile in vigoare, cifra de afaceri anuald totald aplicabild este cifra de afaceri anuald totald sau tipul de venit corespunzditor conform prevederilor legale
relevante, pe baza uitimei situayii disponibile a conturilor consolidate, aprobate de organul de conducere al societdfii-mamd principale;”
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126/2018 (carc rezulti in urma
transpunerii prevederilor art. 70
alin, (6) lit. f din Directiva
2014/65/CE) .

19,

(10) In cazul sanctiunilor aplicate
pentru sivargirea contraventiilor
previzute la art. 51, art. 51! alin.
(2 si @), art. 51 si 513
persoanele sanctionate achitd
amenda contraventionals stabilitd
in decizia A.S.F. de sanctionare
in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia, prin
derogare de la prevederile art. 16
alin. (1) si ale art. 28 alin. (1) din
Ordonanta  Guvernului  nr.
2/2001, aprobata cu modificiri §i

completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificirile si
completirile ultericare,

referitoare la plata a jumitate din

10. La articolul 52, alineatul (10)
s¢ modifici i va avea urmiitorul
cuprins:

»(10} Prin derogare de Ia
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului or, 2/2001,
cu modificirile §i completirile
ulterioare, In cazul sancfiunilor
aplicate pentru sivérsirea
contraventitlor previzute la art. 51,
art. 511 alin, (2) si (4), art. 512 i
513, persoanele sancfionate achita
amenda coniraventionald stabiliti
in decizia A.S.F. de sancfionarc in
termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia.”

10. La articolul 52, alineatul
(10) sc modifici si va avea
urméiterul cuprins:

»(10) Prin derogare de |la
prevederile art, 28 alin, (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
cu modificdrile si completirile
ulterioare, In cazul sanctiunilor
aplicate pentru sdvarsirea
contraven{iilor previizute la art,
51, art. 51! alin. (2) 5i (4), art. 512
si 51°, persoanele sanctionate
achiti amenda contraventionald
stabiliti in decizia A.S.F. de
sanctionare in termen de cel mult
15 zile de la data comunic#rii
acesteia.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

o‘astrpuv‘ﬁﬁ"“ﬁ
minimul amenzilor prevazute de
prezentul articol.

20, 11. Dupd articolul 63! se 11, Dupad articolul 63! se
introduce un nou articol, art. 632, introduce un nou articol, art.
cu urmitorul cuprins: 632, cu urmiitorul cuprins:
JArt. 632 - In tot cuprinsul sArt. 63% - In tot cuprinsul
prezentei legi, sintagma prezentei legi, sintagma
~reprezentant al compartimentului »reprezentant al
de control intern™ se va citi ,,ofiter compartimentului de  control
de conformitate.” intern” se va citi ,ofifer de

conformitate.”

21. Art. IV. - Legea nr. 24/2017 Art. IV. - Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente privind emitentii de
si  operatiuni de  piatd, instrumente §i operafiuni de
republicatii in Monitorul Oficial piat#i, republicati in Monitorul
al Romiéiniei, Partea I, nr. 772 din Oficial al RomAniei, Partea I,
10 august 2021, cu medificiirile si nr. 772 din 10 august 2021, cn
completirile  ullerioare, se modificiirile si completirile
modifica si se completeazi dupa ulterioare, se modificd si se
cum urmeazi: completeazi dupi cum

. urmeazii;

22, 1. Dupé articolul 5 se introduce | Observatii Ministerul Justitiei 1. Dupi articolul 5 se introduce
un nou articol, art. 5!, cu| ”B. I Observatii de | un mou articol, art. 5', em
urmiitorul cuprins: neconstitutionalitate urmatorul cuprins;
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

LArt. 54 - (1) In cazul in care o
autoritate a administratiei publice
locale intentioneazi si realizeze o
ofertd publicd de titluri de datorie
sau intentioneazi si admiti titlurile
de datorie pe o piati reglementati,
aceasta poate intocmi un prospect
avénd continutul si forma stabilita
prin reglementirile A.S.F.

(2) In cazul previzut la alin. (1),
oferta publici de titluri de datorie,
respectiv admiterea la
tranzactionare pe piata
reglementatd a titlurilor de datorie
emise de o auforifate a
administratiei publice locale se
realizeazi cu respectarea
corespunzitoare a prevederilor
Regulamentului (UE) 2017/1129 gi
ale regulamentelor europene emise
in legiturd cu Regulamentul (UE)
2017/1129, precum si a
prevederilor prezentului titlu si ale
titlului 1.

(..)

5. Cu privire la art. IV pet. | ce
vizeazd introducerea art. 5' la
Legea nr. 24/2017 referitor a
posibilitatea de a emite titluri de
datorie, solufia propusi este
contrard dispozitiilor art. 1 alin. 2
lit. b) din Repulamentul nr.
2017/1129 care prevede ca: (2)
Prezentul regulament nu se aplica
urmétoarelor tipuri de valori
mobiliare: (b) valorilor mobiliare,
altele decét titlurile de capital,
emise de ctre un stat membru sau
de citre o autoritate regionali sau
locald dintr-un stat membru, de
cétre organisme publice
internationale la care au aderat
unul sau mai multe state membre,
de citre Banca Centrald
Europeand sau de citre bincile
centrale ale statelor membre. Mai
mult, in opinia noastrd, solutia
normativi nu se circumscrie
notivnii de emitent a unor valori
mobiliare care sunt admise la

wArt. 5%, - (1) In cazul in care o
autoritate a administratiei publice
locale intentioneaza si realizeze o
oferté publica de titluri de datorie
sau intentioneazi s3 admitd
titlurile de datorie pe o piatd
reglementatd, aceasta  poate
intocmi un prospect avind
continutul si forma stabilitd prin
reglementirile A.S.F.

(2} In cazul previzut la alin. (1),
oferta publica de titluri de datorie,
respectiv admiterea la
tranzactionare pe piata
reglementati a titlurilor de datorie
emise de o autoritate a
administratiei publice locale se

realizeazi conform
reglementirilor ASF

mentionate la alin. (4), precum si

a prevederilor prezentului titlu si
ale titlului II1.
(3) ASF.
competenta

autoritatea
aprobarea

este
pentru
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(3) ASF. este autoritatea
competentd  pentru  aprobarea
prospectului in cazul previzut la
alin. (1), art. 16 fiind aplicabil
corespunzator.

(4) A.S.F. emite reglementiri in
aplicarea prezentului articol.”

tranzactionare pe o  piatd
reglementatd prin raport la
conditiile pe care trebuie si le
indeplineascd acesta conform
prevederilor art. 47-50, 63 din
Legea nr. 24/2017. Totodats,
trebuie sd indeplineascd toate
conditiile necesare previzute de
Legea nr. 24/2017 precum si a
reglementarilor ASF in domeniu.
In plus, aceasti solutie legislativa
ar trebui corelata si cu prevederile
QUG nr. 46/2013 privind criza
financiari si insolventa.”

Preciziiri ASF-SIIF
Solutia propusi la art. IV, cc
vizeazi introducerca art. 5' la
nivelul Legii nr. 24/2017, nu este
contrard prevederilor art. 1 alin.
(2) lit. b) din Regulamentul (UE)
2017/1129.
Astfel, tocmai
faptului ca:

in considerarea

prospectului in cazul previzut la
alin. (1), art. 16 fiind aplicabil
corespunzator.

(4) A.S.F. emite reglementdri in
aplicarea prezentului articol.”

Autoritatca de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 13, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

- Art. 1 alin. (2) lit. b) din
Regulamentul (UE) 2017/1129
excepteazi, printre altele, valorile
mobiliare altele decdt titlurile de
capital emise de o auioritale
regionald sau locald dintr-un stat
membruy e la  aplicarea
regulamentului curopean,
(rezultand  cd@  reguiamentul
european pu_este incident in cazul
acestor valori mobiliare),

- in prezent Legea nr. 24/2017
prevede posibilitatea ASF de a
aproba prospecte doar in cazurile
reglementate de Regulamentul
(UE) 2017/1129, a fost necesar ca,
pentru a exista posibilitatea unei
autoritdti a administratiei publice
locale de a intocmi un prospect
care si fie aprobat de ASF, si fie
introduse prevederi exprese in
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Autoritatea de Supraveghere Finaneiari

acest sens la nivelul legislatiei
nationale.

Astfel, in considerarea faptului cd
la nivelul Regulamentului (UE)
2017/1129 sunt reglementate o
serie de aspecte legate de ofertele
publice/admiterea unor  valori
mobiliare la tranzactionare pe o
piati reglementatd, pentru a se
evita o reluare a acestor prevederi
la nivelul legii si pentru ofertele
publice/admiterea la
tranzactionare pe o  piafd
reglemenatd a titlurilor de datorie
ale administratiei publice locale, s-
a considerat adecvat a se face o
trimitere la regulamentele
europene, precum $i a se menfiona
faptul cil respectivele
oferte/admiterea  titlurilor  de
datorie ale autoritdtii publice
locale se realizeazd cu respectarea

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

corespunzitoare a prevederilor
Regulamentului (UE) 2017/1129
si a regulamentelor emise in
legiturd cu acesta (neprecizindu-
se ca aceste regulamente europene
sunt incidente).

in ceea ce priveste observatia
legatd de circumscrierea la
notiunea de emitent prin raport la
conditiile pe care trebuie sa le
indeplineascd acesta conform
prevederilor art. 47-50, 63 din
Legea nr. 24/2017, subliniem
faptul ci art. 5' alin. (2) precizeazi
expres cd se respecta
corespunzitor prevederile Titlului
Il ale Legii nr. 24/2017 (care
cuprinde art. 47-50 5i 63).

Astfel, pe langd cerintele
referitoare la aplicarea
corespunzitoare a art. 48 (care se
referi la Regulamentul (UE)

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

2017/1129, cu privire la care au
fost facute clarificiri anterior),
subliniem cd autoritatea publica
locald respecti corespunzitor
celelalte  prevederi  aplicabile
acestora ale Titlului Il (e.g. — care
reglementeazd diferite  aspecte,
cum ar fi, spre exemplu,
obligativitatea fnregistrdrii
emitentului Ia ASF ete.), inclusiv in
conditiile in care autoritatea
publicdi locald este un emitent in
sensul definitiei de la art. 47 alin.
(3) lit. a) din Legea nr, 24/2017.
Considerdm c¢i prevederile QUG
43/2013 se aplicd corespunzitor.
in contextul mentionat, cu luarea
in vedere a observatici MIJ,
prevederile alin. (2} au fost
reformulate  dupd cum  esie
prezentat in coloana 4.

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

2. Dupi articolul 41 se introduce
un nou articol, art. 41', cu
urmitorul cuprins:

HArt, 41, - (1) Obligatia de
derulare a ofertei prevazuta la art.
39 alin. (1) se suspend3 prin decizie
ASF. in cazul in care ASF
constatd cii:

a) actiunile emitentului sunt
suspendate de la tranzactionare, ca
urmare a deschiderii procedurii de
insolventé;

b) este instituiti  misura
sechestrului asigurator de ciire
organele abilitate asupra intregului
pachet de actiuni achizitionat de o
persoand prin tranzactii/operatiuni
in urma c#irora a depisit pragul de
33% din drepturile de vot asupra
unui emitent sau asvpra unei pirji
din acest pachet care conduce la
depiisirea pragului de 33% sau,
dupi caz, in situatia existentei unor

2. Dupa articolul 41 se
introduce un nou articol, art.
41', cu urmitorul cuprins:

HArt. 411, - (1) Obligatia de
derulare a ofertei previizuti la art.
39 alin. (1) se suspendd prin
decizie A.S.F. in cazul in care
A.S.F constati ci:

a} acliunile emitentului sunt
suspendate de la tranzactionare,
ca urmare a  deschiderii
procedurii de insolvent#;

b) este instituiti  mdsura
sechestrului asigurator de ciitre
organele abilitate asupra
intregului pachet de actiuni
achizitionat de o persoand prin
tranzactii/operatiuni in  urma
carora a depdsit pragul de 33% din
drepturile de vot asupra unui
emitent sau asupra unei pér{i din
acest pachet care conduce la
depiigirea pragului de 33% sau,
dupd caz, In situatia existentei

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentet nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod (50092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +402] 659.64.00
effice@asfromanin.ro, www.aslromania.ro

?_G:Iha\N[“ \
*

b
37/din163nis sENERALL ©
RELATR
FiANCH RE




Autoritatea de Supraveghere Financiarii

litigii avind ca obiect detinerile in
cadrul respectivului emitent;

¢) planul de reorganizare,
confirmat de judecdtorul sindic,
prevede modificdri corporative
care modifica detinerea
actionarului in cauzi a unui
emitent, astfel ¢d noua detinere nu
va mai atrage incidenta obligatiei
de derulare a ofertei publice
obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce 1i oferd
acfionarului unui emitent mai mult
de 33% din drepturile de vot sau,
dupi caz, o parte din acest pachet
care conduce la depdsirea pragului
de 33% face obiectu] uneij actiuni in
instantd de anulare a tranzactiei ce
a stat la baza achizitionarii acestuia.
(2) A.S.F dispune, prin decizie,
obligarea la oferta publica de
preluare obligatorie in termen de 30
de zile de la constatarca incetirii
cauzelor care au stal la baza

unor litigii aviind ca obiect
detinerile in cadru] respectivului
emitent;

¢) planul de reorganizare,
confirmat de judecatorul sindic,
prevede modificari corporative
care modifica detinerea
actionarulni in cauzd a unui
emitent, astfel ¢i noua definere nu
va mai atrage incidenta obligatiei
de derulare a ofertei publice
obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce fi
oferd actionarului unui emitent
mai mult de 33% din drepturile de
vot sau, dupd caz, o parte din acest
pachet care conduce la depigirea
pragului de 33% face obiectul
unei actiuni in instantd de anulare
a tranzacfiei ce a stat la baza
achizitiondrii acestuia.

(2} A.S.F dispune, prin decizie,
obligarea la oferta publicd de
preluare obligatorie in termen de
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deciziei de la alin. (1} ce tin de
structura  actionariatului, care
determind obligatia de lansare a
ofertei publice obligatorii de
preluare.”

30 de zile de la constatarea
incetdrii cauzelor care au stat la
baza deciziei de la alin. (1) ce tin
de structura actionariatului, care
determini obligatia de lansare a
ofertei publice obligatorii de
preluare.”

24,

Art. 103. -

(3) Informatiile previzute la alin.
(1) si (2) se pun la dispozifie
Impreuni cu raportul anual
previzut la art. 92 din O.U.G. nr.
32/2012 sau la art. 21 din Legea
nr. 74/2015 sau in comunicérile
periodice previzute la art. 82 alin,
(2) - (7) din Legea nr. 126/2018,
cu modificdrile si completirile
ulterioare. In cazul in care
informatiile dezvaluite in temeiul
alin, (1) si (2) sunt deja Ia
dispozitia publicului,
administratorul de active nu
trebuie sd le furnizeze direct
investitorului institujional.

3. La articolul 103, alineatul (3)
se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

»(3} Informatiile previzute la alin.
(1) si (2) se pun la dispozitie
impreuni cu raportul anual
prevazut la art. 92 din O.U.G. nr.
32/2012 sau la art. 21 din Legea nr.
74/2015 sau in comunicirile
periodice previizute la art. 89 alin,
(2) - (6) din Legea nr.126/2018, cu
modificirile si completirile
ulterioare. In cazul in care
informatiile dezviluite in temeiul
alin. (1) si (2) sunt deja la dispozitia
publicului, administratorul de

3. La articolul 103, alineatul (3)
se modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(3) Informatiile prevazute la alin,
(1) si (2) se pun la dispozitie
fmpreund cu raportul anual
previzut la art. 92 din O.U.G. nr.
32/2012 sau la art. 21 din Legea
nr, 74/2015 sau in comunicirile
periodice prevazute la art. 89 alin.
(2) - (6) din Legea nr.126/2018,
cu modificdrile si completirile
ulterioare. In cazul in care
informatiile dezviluite in temeiul
alin. (1) si (2) sunt deja la
dispozitia publicului,
administratorul _de active nu
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

active nu trebuie sii le furnizeze
direct investitorului institutional.”

trebuie si le furnizeze direct
investitorului institutional.”

25. [(2) Raportul de remunerare | 4, Dupii articolul 107 se introduce 4, Dupi articolul 107 se
contine, dupi caz, urmitoarele | un nou articol, art. 107!, cu introduce un nou articol, art.
informatii privind remuneratia | nrmitorul cuprins: 107, cu urmitorul cuprins:
fiecirui conducifor: HArt. 1071, - Cerinta previzuti la LArt. 1070 - Cerinta prevazuti la
art, 107 alin. (2) lit. c) se consideri art. 107 alin, (2) lit. c¢) se considera
¢) orice remuneratie primita de la | a fi indeplinitd prin precizarea in a fi indeplinitd prin precizarea in
orice entitate care aparfine | cadrul raportului de remunerare a cadrul raportului de remunerare a
aceluiasi grup; tuturor remuneratiilor primite de tuturor remunerafiilor primite de

ficcare conducétor de la socictatea fiecare conducitor de la societatea
mama raportoare, precum §i de la mamai raportoare, precum si de la
toate filialele acesteia.” 1oate filialele acesteia,”

26. 5. Dups articolul 123 se introduce 5. Dupd articolul 123 se

un nou articel, art. 123!, cu
urméitorul cuprins:

»Art.123'. - Entititile au obligatia
de a pune la dispozitie/publica
anual informatiile previzute de art.
101-104 in raport cu emitentii ale
ciror actiuni sunt tranzactionate in
cadrul unui sistem multilateral de

introduce un nou articol, art.
123!, cu urméitorul cuprins:

»Art.123', - Entititile au obligatia
de a punc Ia dispozifie/publica
anual informatiile previzute de
art. 101-104 Tn raport cu emitentii
ale caror actiuni sunt
tranzactionate in cadrul unui

tranzactionare, astfel: sistem multilateral de
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T2,
a) in cazul in care informatiile se tranzactionare, astfel:
includ in rapoartele anuale a) in cazul in care informatiile se
publicate, incepind cu rapoartele includ in rapoartele anuale
anuale aferente anului 2024; publicate, incepénd cu rapoartele
b) in cazul informatiilor care se anuale aferente anului 2024;
publica in termenul previzut la art. b) in cazul informatiilor care se
101 alin. (5) teza a lI-a acest termen publicd in termenul prevazut la
incepe sd curgd de la data incheierii art. 101 alin. (5) teza a Il-a acest
exercitiului financiar aferent anului termen incepe si curgi de la data
2024; incheierii exercitiului financiar
¢) in alte cazuri decit cele aferent anului 2024;
previizute la lit. a) si b), ulterior ¢) in alte cazuri decit cele
datei de 31 decembrie 2024.” prevazute la lit, a) i b), ulterior
datei de 31 decembric 2024.

27. 6. Dupii articolul 145 se introduce | Observatii  Ministerul Public | 6. Dupi articolul 145 se
un titlu nou, Titlul V! - ,Miisuri | ,, Analizénd modificdrile | introduce un titlu nou, Titlul V!
in aplicarea Regulamentului | preconizate, se constatd cii acestea | ~  ,Misuri in  aplicarea
(UE) nr. 2023/2631 al | respectii normele de tehnicd | Regulamentului (UE)  or.
Parlamentului European si al | legislativi, reglementate de Legea | 2023/2631 al Parlamentului
Consiliului privind obligatiunile | nr. 24/2000 privind normele de | European si al Consilinlui
verzi europene s§i publicarea | telinicd legisiativd. privind  obligafiunile  verzi
optionala de informatii | Principalele prevederi cu | europene si publicarca
referitoare la  obligatiunile | incidentd in activitatea | optionali de informatii
comercializate ca fiind durabile | parchetelor 5i ainstanfelor vizeazd | referitoare  la _ obligatiunile
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Autoritatea de Snpravegherce Financiarii

din punctul de vedere al mediului
$i  obligatiunile legate de
durabilitate”, alcituit din art.

145! 145°, cu urmitorul
cuprins:
*TITLUL V!

Masuri in aplicarea
Regulamentului (UE) nr.
2023/2631 al Parlamentului
European si al Consilinlui
privind  obligatiunile  verzi

europene si publicarea optionali
de informatii referitoare la
obligatiunile comercializate ca
fiind durabile din punctul de
vedere al mediului si

obligatiunile legate de
durabilitate.
CAPITOLUL1

Autoritatea competenti
Art. 145!, - A\S.F, este autoritatea
competentd in sensul art. 44 alin,
(1) din Regulamentul (UE)
2023/2361.

introducerea unor mdsuri potrivit
Regulamentului (UE) 2023/2631
legate de competentele AS.F. in
calitate de autoritate competentd,
precum §i de (ransmiterea unor
informatii stabilite de regulament
citre ESMA 5i alte autoritdfi
competente, in conformitate cu
dispozitiile art. 1V din proiectul
actului normativ.

Singura  observafie care se
impune, cu privire la aceste
prevederi, este aplicarea in

practicd a dispozitiilor art. 1457
din Legea nr. 24/2017 privind
emitenfii  de  instrumente i
operafiuni de piafd, asifel cum sunt
introduse prin proiectul actului
normativ. Asifel, potrivit cadrului
legal actual, doar instantele de
Judecatd, organele de urmdrire
penald i organele de stat cu
atributii In domeniul apdrarii §i
securitdfii nafionale pot solicita,

comercializate ca fiind durabile
din punctul de vedere al
mediului si obligafiunile legate
de durabilitate”, alciatuit din
art. 145' — 145°, cu urmiitorul

cuprins:
"TITLUL V!

Masuri in aplicarea
Regulamentului (UE) nr.
2023/2631 al Parlamentului
European s§i al Consiliului
privind  obligatiunile verzi
europene §i publicarea
optionali de informatii
referitcare la  obligatiunile

comercializate ca fiind durabile
din punctul de vedere al
mediului §i obligatiunile legate
de durabilitate.

CAPITOLUL 1
Autoritatea competenti
Art. 145'. - A.S.F. este autoritatea
competentd In sensul art. 44 alin.
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Art, 145% - A.ST. este autoritatea
competentd in sensul art, 44 alin.
(2) din Regulamentul (UE)
2023/2361 in cazul in care A.S.F.
este autoritatea competentd pentru
initiatori potrivit art. XVI din
Legea nr. 158/2020  pentru
modificarea,  completarea i

cu auwtorizarea prealabild  a
Judecdtorului stabilit potrivit legii,
Jurnizorvilor  de  servicii  de
comunicafii electronice destinate
publicului 5i furnizorilor de refele
publice de comunicatii electronice
datele de trafic, datele de
identificare a echipamentului §i

(1} din Regulamentul (UE)
2023/2361.

Art. 1452 - A S.F. este autoritatea
competentd in sensul art. 44 alin,
(2) din Regulamentul (UE)
2023/2361 in cazul in care A.S.F.
esle autoritatea competenti pentru
initiatori potrivit art. XVI din

abrogarea unor acte normative, | datele de localizare®. Procedura si Legea nr. 158/2020 pentru

§ Art. 1221 din Legea nr. 506/2004 privind prelucrarea datelor cu caracter personal i protectia viefii private in sectorul comunicatiilor electronice, dispune:

ARTICOLUL 12" - (1) La solicitarea instanfelor de judecatd sau la solicitarea organelor de urmdrire penald ori a organelor de stat cu atributii in domeniul
apdrdrii §f securitdfii nationale, cu autorizarea prealabild a judecdtorului stabilit potrivit legii, furnizorii de servicii de comunicatii electronice destinate
publicului si firnizorii de refele publice de comunicatii electronice pun la dispozifia acestora, de indatd, dar nu mai tdvziu de 48 de ore, datele de trafic, datele
de identificare a echipamentului §i datele de localizare, in conformitate cu prevederile referitoare la protecfia datelor cu caracter personal. (1') Obligatia
prevazutd la alin. (1) se aplicd in mod corespunzdtor §i furnizorilor de servicii de gazduire electronica cu resurse IP, precum gi furnizorilor de servicii de
comunicafii interpersonale care nu se bazeazd pe numere, astfel cum au fost definifi de Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 111/2011 privind comunicafiile
efecironice, cu modificarile 5i completarile ulterioare. introdus prin Lege 198/2022. (2) Solicitdrile privind datele previizute la alin, (1), formulate de cdtre
organele de staf cu atribufii in domeniul apdrdrii §i securitdtii nafionale, sunt supuse dispoziiilor art. 14, 15 i art. 17-23 din Legea nr, 51/199! privind
securitatea nationald a Romdniei, republicatd. (3) Solicitdrile, respectiv rispunsurile, dacd sunt transmise in format electronic, se semneazd cu semndturd
electronicd extinsé bazatd pe un certifical calificat, eliberat de un furnizor de servicii de certificare acredital. Fiecare persoand care certificd datele sub
semndturd electronicd raspunde, potrivit legii, pentru integritatea §i securitatea acestor date. (4) Solicitdrile previzute la alin. (1) se proceseazd in condiii de
confidenfialitate. {5) Datele de trafic, datele de identificare a echipamentului §i datele de localizare solicitate conform alin. (1) nu fac obiectul gtergerii sau
anonimizdrii de cdtre furnizori, atunci cand solicitarea formulatd in temeind alin. (1) este insofitd orf urmatd de o notificare cu privire la necesitatea menfinerii
lor, in scopul identificdrii 5i conservdrii probelor sau indiciilor temeinice, in cadrul investigatiilor pentru combaterea infracfiunilor ori in domeniwul apdrdrii §i
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

precum si pentru stabilirea unor
misuri de punere in aplicare a
Regulamentuluni (UE) 2017/2.402
al Parlamentului European si al
Consiliului din 12 decembrie 2017
de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea §i de creare a
unui cadru specific pentru o
securitizare simpla, transparentd si
standardizald si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE  si  2011/61/UE,
precum §i a Regulamentelor (CE)
nr. 1.060/2009 si (UE) nr
648/2012.

CAPITOLULII
Competenfe  ale  autorititii
competente
Art, 1453 - Fard a aduce atingere
competentelor previzute la art. 2

conditiile in care aceste date pot fi
solicitate sunt prevdzute de Codul
de procedurd penald, respectiv de
Legea nr. 511991 privind
securitatea nafionald a Romdniei.
Or, dispozifiile art. 1457 din Legea
ar. 24/2017, astfel cum este
completatd, nu confin prevederi
clare cu privire la procedura prin
care A.S.F. poate solicita aceste
date, doar in baza anchetei
desfisurate de ESMA si in lipsa
unei anchete penale in curs, si nici
la judecdtorul national competent
(gradul de jurisdictie, precum §i
materia in cadrul cdreia va fi
solufionatd cererea) a auforiza
aceastd comunicare. Astfel cum
este formmulatd reglementarea in

modificarea, completarea  si
abrogarea unor acte normative,
precum §i pentry stabilirea unor
misuri de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) 2017/2.402
al Parlamentului European si al
Consiliului din 12 decembrie
2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de
creare a unui cadru specific pentru
o securitizare simplé, transparenti
si standardizati i de modificare a
Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si  2011/61/UE,
precum si a Regulamentelor (CE)
ar.  1.060/2009 si (UE) nr.
648/2012.
CAPITOLUL II

Competenfe ale  autoritatii
competente

securitdfii nafionale, atdt timp cdt subzistd motivele care au stat la baza solicitirii, dar nu mai mult de 5 ani de la data solicitdrii sau, dupd caz, pdnd la
pronunfarea unei hotdrdri definitive a instantei de judecatd. (6) Instantele de judecatd, organele de urmdrire penald sau organele de stat cu atribufii in domeniul
apdrdrii 5i securitdfii nofionale notifica furnizorilor incetarea motivelor care au stat la baza solicitdrii ori, dupd caz, pronunfarea unei hotdrdri judecdtoresti

definitive.
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alin. (9), care se aplici In mod
corespunziitor, A.S.F. are, in
vederea indeplinirii atributiilor ce fi
revin, competentele prevazute la
art. 45 alin, (1) din Regulamentul
(UE} 2023/2631, exercitate in
conformitate cu prevederile acestui
regulament.

Art, 1459, - AS.F., in calitate de
autoritate competentd in sensul art.
145" i art. 1452  exercita
competenta de la alin. 45 alin. (1)
lit. o) din Regulamentul (UE)
2023/2631, direct in cazul
entititilor reglementate san
supravegheate gi/sau adresindu-se
autoritiii judiciare competente in
cazul altor entitd{i care intrdi sub
incidenta prevederilor prezentei
legi, cu respectarea legislatiei
nationale aplicabile.

Art. 1455, - A.S.F,, in calitate de
autoritate competenti, are acces la
informatii si documente relevante,

prezent, ea nu poate fi pusi in
aplicare.

Aceeasi observatie se impune a fi
Jormudatd cu privire la perchezitia
desfiisurati de A.S.F. in temeiul
dispazitiilor art. 145' din Legea
nr. 2472017, pentrn care este
necesard autorizarea autoritdtii
Judiciare competente  polrivit
legislatiei nationale.”

Pozitia ASF-SIIF

Propunere nepreluata

Dispozitiile art. 145%si ale art, 1457
au avut in vedere faptul cd
Regulamentul (UE) 2023/2631
este obligatoriu in toate elementele
sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Cu titlu general, precizim ci, in
considerarea obligativititii
regulamentului european, care se
aplicd direct, legislatia nationald
trebuie redactati/aplicata in sensul

Art, 145%, - Fard a aduce atingere
competentelor previzute la art, 2
alin, (9), care se aplicd in mod
corespunzitor, A.S.F. are, fin
vederea indeplinirii atributiilor ce
ii revin, competentele previzute
la art. 45 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2023/2631,
exercitate in conformitate cu
prevederile acestui regulament,
Art. 1454 - A.S.F., in calitate de
autoritate competentd in sensul
art. 145" si art. 145% exercitd
competenta de la alin. 45 alin. (1)
lit. o) din Regulamentul (UE)
2023/2631, direct in cazul
entitifilor  reglementate  sau
supravegheate ji/sau adresindu-
se autoritatii judiciare competente
in cazul altor entitafi care intrd sub
incidenia prevederilor prezentei
legi, cu respectarea legislatici
nationale aplicabile.

Art, 1455, « A S.F., in calitate de
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are toate competentele de | respectiirii  corespunzitoare a | autoritate competentd, are acces la
supraveghere si de investigare | prevederilor regulamentului | informatii si documente relevante,
pentru a-si indeplini atribufiile si | european. are toate competentele de
realizeazi orice operatiune | In ceea ce priveste dispozitiile art. | supraveghere si de investigare
previizuti a fi realizatd in aceastd | 145%, mentionaim c¢i  unele | pentru a-si indeplini atributiile si
calitate, potrivit Regulamentului | prevederi care prezintd un grad de | realizeazd  orice  operatiune
(UE) 2023/2631, precum si | similitudine cu aceste dispozitii se | prevazuti a fi realizati in aceasti

prezentului titlu. regisesc in prezent §i la nivelul | calitate, potrivit Regulamentului
Art. 1455, « In aplicarea art. 46 alin. | Legii nr. 24/2017, in aplicarea unor | (UE) 2023/2631, precum si
(I) ultimul  paragraf  din | prevederi relevante ale | prezentului titha,

Regulamentul (UE) 2023/2631, | Regulamentului (UE) 2017/1129.7 | Art. 1455, - In aplicarea art. 46

7 Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 32 Competeniele autoriti{ilor competente

(1) Pentru a-gi indeplini atributiile in conformitate cu prezentul regulament, autorititile competente dispun, conform dreptului intern, cel pufin de urmitoarele
competente de supraveghere si de investigare: (...)

(n) s efectueze inspectii sau investigatii la fata locului in alte locatii decét resedintele private ale persoanelaor fizice si, in acest scop, s pitrundi in incinte pentru
a avea acces la documente i la alte date sub orice forma, In cazul in care existd o suspiciune rezonabild cd documentele i alte date legate de obiectul inspectiei
sau al investigatiei pot fi relevante pentru a dovedi o incilcare a prezentului regulament.

In cazul In care dreptul intern o impune, autoritatea competenta poate solicita autoritatii judiciare relevante sa hotarasca asupra exercitarii competentelor
mentionate la primul paragraf.

Legea nr. 24/2017

Art. 16 (...)(3) Competenfa previzuti la art. 32 alin. (I) lit. n) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 se exercitd de citre A.S.F. direct in cazul entitatilor
reglementate sau supravegheate gi/sau adresandu-se autoritatii judiciare competente in cazul altor entitiiti care intrd sub incidenta prevederilor prezentei legi, cu
respectarea legislatiei nationale aplicabile. (...}
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A.S.F. are competenta e a coopera
cn autoritdtile judiciare nafionale
relevante, cu scopul de a primi
informatii specifice In legaturad cu
anchete sau proceduri penale
initiate cu privire la cazuri care sunt
susceptibile a intra sub incidenta
arl. 157 alin. (1) i care ar constitui
incilcéri ale Regulamentului (UE)
nr. 2023/2631, mentionate la art. 49
alin. (1) lit. a) din acelasi
regulament. A.8.F. furnizeazi
acelagi tip de informatii altor
autoritdti competente pentru a-si
indeplini obligatia de cooperare in
sensul  Regulamentului  (UE)
2023/2631.

Art. 1457 - In sjtuatia in care
ESMA solicitd evidente privind
convorbirile telefonice sau
schimburile de date, potrivit art. 55
alin. (5) din Regulamentul (UE)
2023/2631, este necesard, pentru
furnizarea datelor o autorizare din

In acest context, precizim ci
aspecte procedurale legate de
modalitatea in care ASF are acces
la documente i la alte date sub
orice formi in cadrul inspectiei sau
investigatiei la fata locului se poate
stabili la nivelul reglementarilor
secundare ale ASF. In prezent, la
nivelul ASF este emis
Regulamentul nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfaguratd
de  citre Autoritatea  de
Supraveghere Financiara.

Totodatd, In ceea ce priveste
aspectele legate de solicitarea
adresati  autoritdtii  judiciare,
apreciem ci art. 145%si art. 1457
instituie atributii/competente
pentru autoritatea competentd
relevantd potrivit Regulamentului
(UE) 2023/2631, astfel ci aceste
articole completeazd legislatia
nationald in vigoare in prezent. De

alin. (1) ultimul paragraf din
Regulamentul (UE) 2023/2631,
ASF. are competenta de a
coopera cu autoritdtile judiciare
nafionale relevante, cu scopul de a
primi informatii specifice in
legdturd cu anchete san proceduri
penale initiate cu privire la cazuri
care sunt susceptibile a intra sub
incidenta art. 157 alin. (1) si care
ar constitui  incilcari ale
Regulamentului (UE) nr.
2023/2631, mentionate la art, 49
alin. (1) lit. a) din acelasi
regulament, A.S.F. furnizeazi
acelagi tip de informatii altor
autoritiifi competente pentru a-si
indeplini obligatia de cooperare in
sensul  Regulamentului (UE)
2023/2631.

Art. 1457 - In situatia in care
ESMA. solicitd evidente privind
convorbirile  telefonice  sau
schimburile de date, potrivit art.
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

pariea unei autoritdti judiciare in
conformitate cu dreptul intern, care
se acorda autorititii competente.
Art. 1458 In sensul aplicarii art. 56
alin. (7) din Regulamentul (UE)
2023/2631, A.S.F. poate solicita
interventia Politiei Roméne sau a
unei autoritifi echivalente de
aplicare a legii, astfel incét sd se
permitd efectuarea inspectiei la fata
locului,

Art. 145 - ASF, emite
reglementiri in aplicarea
prezentului titlu,”

asemenea, aplicarea articolelor din
proiect s-ar putea realiza, in functie
de caz si prin aplicarea
corespunzitoare si  a " altor
dispozitii ale legislatiei nationale
incidente.

In acest context, in ceea ce priveste
procedura de  solicitare a
datelor/aspecte legate de
nominalizarea autorititii judiciare
competente, apreciem ¢ urmeazi
a se aplica legislatia nationala
generald  incidentd,  aceastd
autoritate judiciard putdnd fi
diferitd, in functie de spefa avuti in
vedere,

Totodatd, in ceea ce priveste
dispozitiile prevazute la art. 145¢
si art. 1457, apreciem ci modul de
punere in aplicare a acestor masuri
poate fi pus in practicd prin strinsa
colaborare cu institutii relevante
(e.g. — MJ, MP), inclusiv in sensul
incheierii  unui  protocel  de

55 alin. (5) din Regulamentul
(UE) 2023/2631, este necesari,
pentru furnizarea datelor o
autorizare din partea unei
auforitiiti judiciare in conformitate
cu dreptul intern, care se acordd
auforitiitii competente.

Art, 1458 In sensul aplicarii art.
56 alin, (7) din Regulamentul
(UE) 2023/2631, A.S.F. poate
solicita  intervenfia  Polifiei
Roméne sau a unei autoritdfi
echivalente de aplicare a legii,
astfel fincdt si se permitd
efectuarca inspectiei la fata
locului.

Art. 145° - ASF. emite
reglementari in aplicarea
prezentului titlu.”
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colaborare, pentru a respecta
cadrul legal european asa cum
prevede  Regulamentul (UE)
2023/2631, precum Si pentru a
respecta cadrul national in vigoare
in prezent.

Observatii Ministerul Justitici
1II. Observatii  referitoare la
continutul  propriu  zis  al
prolectului

()

5. Cu privire la art. I1I pet. 13 si
la art. IV pct. 6, referirca la
transferul unor informatii de citre
ASF la ESMA in ceea ce priveste
anchetele penale, achiesim Ia
punctul de vedere al Ministerului
Public exprimat prin adresa nr.
8415/72024.7

Pozitia ASF-SIIF
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A se vedea precizirile in legitura
cu punctul de vedere al
Ministerului Public.

Observatii Ministerul Justitiei
Il Observafii privind confinuiul
proiectului de QUG

[...]

3. Potrivit normelor de tehnici
legislativi din cuprinsul art, 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
trebuie 5d fie formulat clar, fluent
si imteligibil, fdrd  dificulicti
sintactice pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnaldm urmitoarele aspecte:
()

f). In ceea ce priveste textul
propus pentru art. 1457 cuprinsul
Legii nr. 24/2017 apreciem ca
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fiind necesari reexaminarea
normei preconizate din
perspectiva neclaritafii trimiterii
la ., atitoritdfi Jjudiciare
competente” precum §i la ,entitdpi
care intrd  sub  incidenfa
prevederilor prezentei legi, cu
respeclarea legisiatiei nafionale
aplicabile".

Preciziri ASF SIIE
Propunere nepreluati
Trimiterea la ,, autoritdfi judiciare
competente” precum si la ,entitdfi
care  intrd  sub  incidenta
prevederilor prezentei legi, cu
respectarea legislafiei nafionale
aplicabile" se regiseste si in
prezent la nivelul art. 16 alin. (3)
din Legea nr. 24/20178, in acest
context subliniem cu titlu general

8 Legen nr, 24/2017

Art. 16 (...} (3) Competenta previzutd Ia art. 32 alin. (1) lit._n) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 se exercitd de cdtre AS.F, direct in cazul entitdfilor reglementate sau supravegheate si/sau
adresindu-se autoritdfii judiciare competente int cazul altor entitdfi care intrd sub incidenfa prevederilor pregentei legi, cu respectarea legislafiei nationale aplicabile.

Splaiul Independeniei ar. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
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si faptul cé redactarea/structurarea
prevederilor relevante ale art 145!
- art. 145° au fost realizate cu
luarea in considerare a abordirii
existente in prezent la nivelul
Legii nr. 24/2017 in legiturd cu
Regulamentul (UE) 1129/2017,
inclusiv in contextul in care,
potrivit art. 44 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2023/2361,
autoritatea  competenti  este
autoritatea competentii desemnati
in temeiul articolului 31 din
Regulamentul (UE) 2017/1129,

Subliniem §i faptul cid entititile
reglementate sau supravegheate de
ASF se afli in aria de competenti
a ASF. In contextul in care se
aplica competenta prevazuti la art.
45 alin. (1) lit. o) din
Regulamentul (UE) 2023/2631 in
legdtura cu anumite entitdji
implicate in procesul de emitere a
obligatiunilor  verzi europene
(entitdti care astfel intrd sub
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incidenta Legii nr. 24/2017) se va
adresa o solicitare autorititii
juridicare competente cu
respectarea legislatiei nationale
aplicabile, aceastd autoritate
putdnd fi diferitd, in functie de
speta avutd n vedere.

Observatii Ministerul Justitiei
“B. Observatii privind continutul

proiectului de OUG

I Observafii de
neconstitutionalitate

o]

2. Esle necesar ca proiectul si
asigure compatibilitatea

instrumentului  de  legiferare
utilizat (OUG) cu dispozitiile art.
115 alin. (6) din Constitutie. In
acest sens, aritdm cd potrivit art.
115 alin. (6) din Constitutie,
ordonantele de urgentd nu pot fi
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adoptate daci «afecteazi»® , daci
au consecinte negative in domeniul
in care intervin, Guvernul avind o
competentd de legiferare limitata
in domeniile care vizeazii regimul
institutiilor ~ fundamentale ale
statului, drepturile, libertatile
indatoririle prevazute de
Constitutie!® . Prin urmare, in
masura in care dispozitiile
proiectului cuprind restringeri ale
unor  drepturi, libertdti sau
indatoriri previzute de Constitutie,
aceste restrAngeri ar  trebui
reglementate prin lege, proiectul
de OUG crednd premisele unor
vicii de neconstitutionalitate prin
raportare la art. 115 alin. (6) din

9 Sensul acestor dispozifii a fost stabilit de Curtea Constitutionald prin Decizia nr. 1.189/2008, in care a statuat cd ,, ordonanfele de urgenfd nu pot fi adoptate
dacd wafecteazd>>, dacd au consecinfe negative, dar, in schimb, pot fi adoptate dacd, prin reglementérile pe care le contin, au consecinfe pozitive in domeniile
in care imtervin” cd ,, Verbul "a afecta” este susceptibil de interpretdri diferite, aga cum rezultd din unele dictionare. Din punctul de vedere al Curii, aceasta
urmeazd sa refind numai sensul juridic al nofiunii, sub diferite nuante, cum ar fi: ,a suprima’, ,,a aduce atingere”, . a prefudicia”, ,a véitdma', ,,a leza”, ,,a

antrena consecinfe negative", cu privire la categoria drepturilor electorale ce fac obiectul exceptiei de neconstitutionalitate”,
184 se vedea considerentele din cuprinsul Deciziei Curfii Constitufionale nr. 150/2020.
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.

Constitutie. Cu caracter punctual,
aritim urmétoarele aspecte;

a) Textul propus pentru art, 145°
din cuprinsul Legii nr. 24/2017 are
un caracter echivoc din perspectiva
utilizrii sintagmei ,,are acces la
informatiile  §i  documentele
relevante, are toate competenfele
de supraveghere si de investigare
pentrit a-si indeplini atributiile si
realizeazd  orice  operafiune
previzutd a fi realizatd in aceasti
calitate”.  Practic, lipsa de
previzibilitate a normei edictate,
inclusiv in ceea ce priveste efectele
aplicarii acesteia, poate genera o
incélcare a prevederilor art. 1 alin.
(5) art. 115 alin. (6) din Constitutie
coroborat cu art. 45 din
Constitutie,”

Observatie ASF SIIF
Propunere nepreluati
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Autoritatea de Supraveghere Financiaril

Art. 145° a fost redactat cu luarea
in considerare a  abordirii
existente in prezent la nivelul art.
16 alin. (4) din Legea nr.
24/2017'" In plus, subliniem ci
expresia “are acces la informatii
§i documente relevante, are toate
competenfele de supraveghere §i
de investigare pentru  a-gi
indeplini atributiile §i realizeazd
orice operafiune previzutd a fi
realizatd in aceastd calitate” se
referi (se limiteazi) la accesul la
informatiile/documentele, Ia
competentele si  operatiunile
previzute de Regulamentul
(UE) 2023/2631 si titlul din
proiect introdus in aplicarea
acestui regulament european

1 Legea nr, 2472017

Art, 16 (..} (4) A.S.F., in calitaie de autoritate competentd,_are acces la informatii si documente relevante, are toate_competentele de supraveghere si de

regulamenielor enropene emise in legdiurd cu regulamentul european, precum §i de prezemtul tith.
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{e.g- la finalul art. 145° este
inserat expres textul “potrivit
Regulamentului (UE) 2023/2631,
precum si prezentului tith®).

Totodatd, in  legiturdi cu
prevederile art. 145° subliniem si
faptul ci autorititile competente
trebuie sd dispund, conform
dreptului intern, cel putin de
competenfele de supraveghere si
de investigare previzute la art. 45
alin. (1) din Regulamentul (UE)
. 2023, care includ si (g
competenfa de a le solicita
auditorilor i membrilor
personalului de conducere de nivel
superior al  emitentului  sd
Jurnizeze informatii §i documente
relevante”. In plus, subliniem ci
arl. 45 alin. (3) din Regulamentul
(UE) 2023/2631 prevede expres
faptul ca”(3) Statele membre se
asigurd cd sunt In  vigoare
mdsurile corespunzdtoare astfel
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fncdt autoritdfile competente sd fie
Investite cu toate compelentele de
supraveghere §i de investigare
necesare  pentru  c-si indeplini
atributiile "

Avand in vedere cele mentionate,
consideram ¢i nu suntem intr-o
situatie care poate genera o
incilcare a prevederilor art. 1 alin.
(5) art. 115 alin. (6) din Constitutie
coroborat cu art. 45 din
Constitutie. 12

2 Constitufia Romdniei
ARTICOLUL I - Statul roman
5) In Romdnia, respectarea Constitutiei, a suprematiei sale gi a legilor este obligatorie.
ARTICOLUL 45 - Libertatea economicii
Accesul liber al persoanei la o activitate economicd, libera inifiativa §i exercitarea acestora in condiiile legii sunt garantate.
ARTICOLUL 115 - Delegarea legislativd
{6) Ordonanjele de urgenfii nu pot fi adoptate in domeniul legilor constitufionale, nu pot afecta regimul institufiilor findamentale ale statului, drepturile,
libertdtile §i indatoririle previzute de Constitufie, drepturile electorale i nu pot viza mésuri de trecere silitd a unor bunuri in proprietate publicé,
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Observatii Ministerul Justitiei
I Observatii  referitoare  la
confinutul  proprin  zis  al
proiectului

[

3. Potrivit normelor de tehnici
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, , Textul legisiativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil, Jard dificultdii
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim unmitoarele aspecte:
L]

2). In ceea ce privese textul propus
la art. 145%, semnalim neclaritatea
sintagmei ,, qutoritdti echivalente
de aplicare a legii" astfel incét
propunem revizuirea acesteia.”

Observatie ASF SITF
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Propunere nepreluati

Expresia “autoritdfi echivalente
de aplicare a legii” se regiseste la
nivelul art. 56 alin. (7) din
Regulamentul (UE) 2023/26311
si, In acest context, pentru evitarea
oricdror situatii in care s-ar putea
considera ci nu a fost respectat
regulamentul european aplicabil
direct (inclusiv in contextul unor
eventuale modificari legislative la
nivel national), considerim ci
expresia =~ menfionatdi  trebuie
previzutd in mod corespunzitor si
la nivelul prevederilor legii
referitoare la aplicarea
regulamentului european.

Observatie Ministera] Justitiei

2 Regulamentul (EU) 2023/2631

Art. 55 (..) (7) Atunci cdnd functionarii §i aite persoane autorizate de ESMA care I insofesc constatd ¢d ¢ persoand se opune inspectiei dispuse in temeiul
prezentului articol, autoritatea competentd a statului membru in cauzd le acordd asistenta necesard, solicitind, dacd este cazul, intervenyia politiei sau a unei
autoritdfi echivalente de aplicare a legii, asifel incdt si le permitd efectuarea inspectiei la fafa locului. (..)
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B. Observatii privind confinutul
profectului de QUG

L Observatii de
neconstitufionalitate

() |

"4, In raport de solutiile
preconizate in cuprinsul art. IV
pet. 6 din proiectul de QUG -
textul propus pentru art. 1457 din
Legeanr. 24/2017, semnalim cd in
misura in care aceste actiunj
vizeazi si transferul de date
personale, este necesar a se avea in
vedere aspectele retinute de CIUE
in Cauza C-201 / 14, Bara contra
Romaniei'® . Astfel, este necesar a
se avea in vedere cdl prelucrarea
datelor cu caracter personal se
realizeazd numai cu respectarea

14 CJUE a concluzionat ci ,articolele [0, 11 13 din Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce privete prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date trebuie interpretate in sensul ci se opun unor mésuri
nationale precum cele in discutie in litigiul principal, care permit unei autoritafi a administratiei publice a unui stat membru s3 transmiti date personale unei alte
autorititi a administratiei publice prelucrarea lor ulterioars, fird ca persoanele vizate si fi fost informate despre aceasta transmitere sau despre aceastd prelucrare”.
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Legii nr. 19072018 ¥ a
Regulamentului nr. 679/2016, iar
procedura de prelucrare trebuie
reglementatd la nivelul normelor
primare.

De asemenea, semnalim faptul ¢
pot exista neclaritdfi in aplicarea
normelor ;:ropusc pentru art, 1468
si art. 145 din Legea nr. 24/2017 -
art. IV pct. 6 din proiectul de
OUG, din cuprinsul
reglementarilor propuse
nerezultdnd prevederi clare cu
privire la procedura prin care ASF
poate solicita datele vizate de text
si nici judecdtorul national
competent (gradul de jurisdictie §i
materia in cadrul cireia va fi
solutionatd cererea).”

Preciziiri ASF-SIIF

' privind misuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal §i privind libera circulatic a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(Regulamentul general privind protectia datelor).
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Prelucrarea datelor cu caracter
personal se va realiza cu
respectarea legislatiei nationale si
europene in materie.

In acest context precizim
urmitoarele prevederi:

Legea nr. 24/2017

Art. 155 (..)2) Prelucrarea
datelor c¢u caracter personal
colectate in cadrul sau in scopul
exercitdrii  competentelor  de
supraveghere §i de investigare in
temeiul  prezentei  legi  se
desfdsoard in conformitate cu
legislafia nafionald aplicabild i
cu Regulamentul (CE) nr.
45/2001%)y  al  Parlamentului
European si al Consiliului din 18
decembrie 2000 privind protecfia
persoanelor fizice cu privire la
prelucrarea datelor cu caracter
personal de cdtre institutiile gi
organele comunitare §i privind
libera circulatie a acestor date,
Regulamentul (UE) 2018/1725
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Articolul 99 -  Abrogarea
Regulamentului (CE) nr. 45/2001
si a Deciziei nr. 1247/2002/CE
Regulamentul (CE) nr. 45/2001 si
Decizia nr. 1247/2002/CE se
abrogi cu efect de la 11 decembrie
2018. Trimiterile Ia
regulamentul si decizia abrogate
se interpreteazi ca trimiteri la
prezentul regulament.

In ccea ce priveste observatiile
legate de art. 1458 si art. 1457,
potrivit ciirora nu sunt prevederi
clare cu privire la procedura prin
care ASF poate solicita datele
vizate de text/ si nici judecitorul
nattonal competent {(gradul de
jurisdictie si materia in cadrul
cireia va fi solutionatd cererea),
mentionim ci:

- ASF poate incheia acorduri de
cooperare cu institutiile
relevante(e.g. — Parchete), putind
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fi stabilite in cuprinsul acestora i
aspecte procedurale legate de
modalitatea de solicitare a
datelor!;

- solicitarea se va face citre
autoritatea juridicari competenta,
cu respectarea legislatiei nationale
aplicabile, aceasti autoritate
putind fi diferitd, in functie de
speta avutil in vedere.

28. 7. La articolul 146 alineatul (2}, | Observatii Ministerul Justitici | 7. La articolul 146 alineatul (2),
dupii litera f) se introduce o noui dupi litera f) se introduc doui

1S QUG nr. 93/2012

Art. 28. - Dispozitiile prezentei ordonante de urgenti se completeaz cu legislatia care reglementeazi activitatea autoriti#filor care se desfiinteazi, dupi caz, in
miisura In care acestea nu contravin prevederilor prezentei ordonante de urgenti.

OUG 25/2022 ~Statutul CNVM

Art, S (4) CN.V.M. poate face schlmb de informatii atat publlce, cat si conﬁden;xale cu Banca Nationala a Romamel, Comisia de Supraveghere a As:guranlor

mod gratuit §i nu vor 1nvoca secretul de serviciu sau orice alti obllgape legala de pastrare a confidentialitétii informatiilor detinute.
{58y C.N.V.M. poate incheia acorduri de schimb de informatii cu alte autoritati publice, prin care se stabilesc madalititile concrete de efectuare a schimbului
acestor informatii.
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literd, lit.

cuprins;

g), cu urmitorul

»8) Inciledrile previzute la art. 49

alin. (1)
Regulamentul
2023/2631.”

lit.

b) din
nr.

a) si
(UE)

”II.  Observatii
confinutul  propriu
projectului

[..]

4., Cu privire la solutiile ce vizeazi
modificarea faptelor ce constifuie
contraventii - a se vedea, cu
caracter exemplificativ, textul
propus pentru art. 146 alin. (2) lit.
g), art. 154! alin. (3) din Legea nr.
24/2017, precizdm urmitoarele
aspecte:

Exprimiiri de maniera
»incdledrile prevdzute la art. 49
alin. (1) lit a) § b) din
Regulamentul (UE) nr.
2023/2631", imprimi textelor un
caracter neclar i imprevizibil. $i
in cuprinsul art. IX alin. (5) din
proiectul de OUG, in ceea ce
priveste  descrierea faptei ce
constituie confravenjie,  se
utilizeazd o sintagmid neclari,
respectiv: ., Herespectarea

referitoare la
zis  al

noi_litere, lit. g) si
urmitorul cuprins:

,.g) incélcdrile de citre emitenti
ale obligatiilor care le revin in
temeiul tithului IT capitolul 2 san
al_articolelor 18, 19 sau 21 din

Regulamentul {UE) nr.
2023/2631.

h), cu

h) refuzul de a coopera sau de a
se_conforma la o_investigatie,
inspectic _san__ o cerinti in
temeiul articolului 45 alineatul
(1) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631.”
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mdasurilor  dispuse prin  acte
individuale previzute la alin. (I}".
In acest context, supunem atentiei
considerentele CCR retinute in
Decizia nr. 152/2020, in sensul ¢i
normele prin care sunt stabilite
contraventii trebuie si indice in
mod clar si neechivoc obiectul
material al acestora in chiar
cuprinsul normei legale sau prin
trimiterea la un alt act normativ cu
care textul incriminator se afla in
conexiune, in vederea stabilirii
existentei sau inexistentei
contraventiei. Aceeasi decizie
precizeazi cd obiectul material
trebuie si poatd fi identificat cu
vsurintd si ci ,Norma trebuie
redactatd cu suficientd precizie
pentru a permite cetiteanului sa isi
controleze conduita, astfel incat sii
fie apt sii prevadi, intr-o misurd
rezonabili, conseciniele care ar
putea rezulta din sivérgirea unei
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anumite fapte. Altfel spus, legea
trebuie si defineascid in mod clar
contraventiile si  sanctiunile
aplicabile, fiind necesar ca
destinatarul normei sé cunoascé
din insusi textul normei juridice
aplicabile care sunt actele, faptele
sau omisiunile ce pot angaja
rispunderea sa contraventional.
Totodatd, cu caracter general,
mentiondm ci revine inifiatorului
proiectului de act normativ si se
asigure cu privire la respectarea
caracterului  proporfional al
amenzilor contraventionale”

Observatie ASF SIIF
Prevederile art. 146 alin. (2) lit. g)
si ale 154! au fost introduse cu
luarea in considerare, cu uncle
adaptéri specifice Regulamentului
(UE) 2023/2631, a formulérilor
existente n prezent la nivelul
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art. 146 alin, (2) lit. f) si a art, 152
alin, (1) din_Legea nr. 24/2017",
care au in vedere art. 38 alin. (1)
lit. a) §i b) din Regulamentul (UE)
2017/1129'%,

17 Legea nr. 24/2017
Art. 146 (2) Constituie de asemenea contraventii, in mdsura in care nu sunt sdvdryite in astfel de condifii incdt sa fie considerate potrivit legii penale infractiuni,
urmdtoarele fapte:

(...} p) incilcdrile prevéizute la art, 38 alin. (1)} lit. a) 5i b} din Regulamentul (UE) nr. 2017/1.129. (...)
Art. 152, - (1) AS.F, aplicd sanctiuni contraventionale adecvate si masuri administrative eficace, proporfionale si disuasive, cu respectarea dispozitiilor
Regulamentului (UE) nr. 2017/1.129 5i a prezentei legi, persoanelor care sévdrgese faptele previzute la art, 146 alin. (2) lit. f).

1 Regulamentul (UE) 2017/1129
Articolul 38 Sanctiuni administrative si alte misuri administrative
(1) Fird a aduce atingere competenfelor de supraveghere 5i de investigare ale awtoritdfilor competente previzute la articolul 32 i dreptudui statelor membre
de a prevedea §i a aplica sancliuni penale, statele membre, in conformitate cu dreptul intern, conferd autoritdfilor competente competenfa de a impune
sanctivnile administrative adecvate 3i de a lua alte mdsuri administrative care trebuie sd fie eficace, proporfionale i disuasive. Respectivele sanctiuni
administrative 5i alte mdsuri administrative se aplicd cel putin pentru:

(o) incalcarea articolelor 3, 5 5i 6, a articolului 7 alineatele (1}-(11), a articolelor 8, 9 5i 10, a articolului 11 alineatele (1) 5i (3), a articolului 14
alineatele (1) §i (2), a articolului 15 alineatul (1), a articolului 16 alineatele (1), (2) 5i (3), a articolelor 17 5i 18, a articolului 19 alineatele (1)-(3), a
articolului 20 alineatul (1), a articolului 21 alineatele (1)-(4) 5i (7)-(11), a articolului 22 alineatele (2)-(5), a articolului 23 alineatele (1), (2), (3) §i (5)
sia articolului 27;

(b) refuzul de a coapera sau de a se conforma in situafia unei investigafii, a unei inspectii sau a unei solicitdri reglementate de articolul 32,
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Astfel, considerim cii se impune
pastrarea art. 154! alin. (3) in
forma previzutd in proiect, din
urmiitoarele considerente:

- este necesard o unitate de
abordare la nivelul Legii nr.
24/2017;

~ dispozitiile articolului anterior
mentionat al proiectului sunt
introduse la nivelul Legii nr.
24/2017 in aplicarea dispozitiilor
relevente ale Regnlamentului (UL)
2023/2631,___care este  direct

aplicabil pe teritoriul SM.

La nivelul art. 49 alin. (1} lit. a) si
b) din Regulamentul (UE) nr.

Statele membre pot decide s& nu stabileascd norme privind sanctiunile administrative menfionate la primul paragraf in cazul in care incdledrile menfionate la
litera (a) sau (b) de la paragrafil respectiv fac deja obiectul unor sanctiuni penale in dreptul lor infern la 21 iulie 2018. In cazul in care decid asifel, statele
membre notificd in detaliv Comisiei §i ESMA normele de drept penal relevante,
Pdnd la 21 ulie 2018, statele membre notificd in detaliu Comisiei i ESMA normele mentionate la primul si al doilea paragraf. Statele membre notificd fard
intdrziere Comisiei §i ESMA orice eventuald modificare ulterioard a acestora,
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2023/2631% (da care se face
trimitere in cuprinsul art. 146 alin.
(2) lit. g din proiect) sunt
enumerate expres faptele pentru
care se aplicdi sanctiuni §i mésuri
administrative (care constituie
incdilcari), astfel o¢d normele
(dispozitiile proiectului care fac
trimitere expresd la articolele din
regulamentul european) au
caracter clar si previzibil. In acest
context, refinem inclusiv
precizirile supuse atenjiei de ciitre
MI, respectiv  “considerentele
CCR vrefinute in  Decizia nr.

# Regulamentul (UE) 2023/2631
Articolul 49 Sancyinni administrative si alte mdsuri administrative

(1) Fdrd a aduce atingere competentelor de supraveghere si de investigare ale autoritdfilor competente in temeiul articolutui 45 i dreptului statelor mentbre
de a prevedea §i a aplica sanctiuni penale, statele membre, in conformitate cu dreptul intern, conferd autorititilor competente competenta de a impune sancfiuni
administrative §i de a lua alte masuri administrative adecvate care trebuie sa fie efective, proporfionale i cu efect de descurajare. Respectivele sanctiuni
administrative §i alte mdsuri administrative se aplicd pentru:
{(a) incdledrile de cdtre emitenti ale obligatiilor care le revin in temeiul titlului If capitolul 2 sau al articolelor 18, 19 sau 21;

(b) refuzil de a coopera sau de a se conforma la o investigatie, inspectie sau o cerinfd in temeind articolului 45 alineatul (1).
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152/2020, in sensul cd normele
prin care  sunt  stabilite
contraventii trebuie sd indice in
mod clar si neechivec obiectul
material al acesiora in chiar
cuprinsul normei legale sau prin
frimiterea la un_alt act normativ
cu care lextul incriminator se afld
in conexiune, in vederea stabilirii
existentei sau inexistenfei
contravenfiei”

in aceeasi ordine de idei, in
considerarea celor mentionate
anterior, subliniem ci obiectul
material poate fi identificat cu
usurintii, norma fiind redactatii cu
suficientd precizie pentru a permite
cetifeanului sd si controleze
conduita, astfel incét si fie apt sd
prevada, intr-o misurii rezonabili,
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consecinfele care ar putea rezulta
din svérgirea unei anumite fapte.

In contextul prezentat, cu luarea in
vedere a  observatiei MJ,
propuncrea din coloana 2 pentru
art. 146 lit. g) se reformuleazi
dupi este prezentat in cadrul
coloanei 4.

29.

Art. 147. - (1) in cazul
constatarii contraventiilor
previzute la art. 146 pot fi
aplicate urmitoarcle sanctiuni si

misuri administrative:

¢) amendi cuprinsi, prin
derogare de la prevederile art, 8
din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobatd cu
modificiri si completiri prin
Legea nr.  180/2002, cu

8. La articolul 147, alineatul (1),
litera ¢) se modificd §i va avea
urmiitorul cuprins:

»C) avertisment sau amend3, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului  nr.2/2001  privind
regimul juridic al contraventiilor,
aprobati  cu  modificiri i
completdri prin  Legea nr.
180/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, denumiti
in continuare Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, cuprinsi

8. La articolu] 147, alineatul (1),
litera c) se modificii $i va avea
urmitorul cuprins:

»<) avertisment sau amendi, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului  nr.2/2001  privind
regimul juridic al contraventiilor,
aprobati cu modificari i
completiri  prin  Legea nr,
180/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, denumiti
in continuare Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, cuprinsi
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modificirile s§i completirile
ulterioare, denumiti in
continuare Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, intre
urmiitoarele limite:

1. in <cazul contraventiilor
previizute la art. 146 alin. (1) lit.
a) pet. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2)
lit, ¢) si e):

() pentru persoanele fizice:
amendi de la 5.000 lei piini la cea
mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(i) pentru entititile legale:
amenda de la 10.000 lei pina la
cea mai mare valoare dintre
20.000.000 de lei sau 5% din cifra
de afaceri anuala totala, conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de

intre urmditoarele limite, dupd cum
urmeaza;

1. in cazul contraventiilor
prevazute Ia art, 146 alin. (1) lit. a)
pet. 4, 5, 9 si lit. d) i alin. (2) lit. ¢)
sie):

(i) pentru persoanele [izice:
avertisment sau amend3 de la 5.000
lei pind la cea mai mare valoare
dintre 4.500.000 lei sau de dou ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in caznl in care aceste
valori pot 1 stabilite;

(ii) pentru entitdtile lepale:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei péna la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei sau
5% din cifra de afaceri anuald
totald, conform ultimelor situatii
financiare  anuale  disponibile
aprobate de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din

intre urmitoarele limite, dupi
cum urmeazi;

lI. in cazul contraventiilor
previizute la art, 146 alin. (1) lit. a)
pet. 4, 5, 9 si lit. d) si alin, (2) lit.
c)giel:

(i) pentru persoanele fizice:
avertisment sau amendid de la
5.000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 4.500.000 lei sau de
doudi ori valoareca beneficiului
rezultat din incdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care acestc valori pot fi
stabilite;

(ii) pentru entititile legale:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei pénd la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei
sau 5% din cifra de afaceri anuala
totald, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile
aprobate de  organul de
administrare saun de doud ori
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organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incllcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care acestea pot fi
stabilite;

2. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (1) lit.
a} pet. 1-3, 7 5i 8 5i la alin. (2) lit.
a)ysid):

(i) pentru persoanele fizice:
amendi de la 10,000 lei pdna la
cea mai mare valoare dintre
9.000.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incdilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(if) pentru entitagile legale:
amenda de la 15.000 lei pana la

inciilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, In cazul in care acestea pot
fi stabilite;

2. in cazul contraveniiilor
previizute la art. 146 alin. (1) lit. a)
pet. 1-3, 7 5i 8 si la alin. (2) lit. a) 5i
d):

(i) pentru persoanele fizice:
avertisment sau amenddi de Ia
10.000 lei pini la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
douid ori valoarea beneficiului
rezultat din Incilcare san a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(if) pentru entitdfile legale:
avertisment sau amendid de la
15,000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anuala totald

valoarea beneficiului rezultat din
incilcare san a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul n care
acestea pot fi stabilite;
2. in cazul contraventiilor
previizute la art. 146 alin. {1) lit. a)
pet. 1-3, 7 i 8 si la alin. (2) lit. a)
gid):
(i) pentru persoanele fizice:
avertisment sau amendd de la
10.000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din fincilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, n
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

(ii) pentru entitétile legale:
avertisment sau amendd de la
15.000 lei pdnd la cea mai mare

cea mai mare valoare dintre | conform ultimelor situaii valoare dintre 45.000.000 lei sau
45.000.000 leisau 5% din cifrade | financiare  anuale  disponibile 5% din cifra de afaceri anuald
afaceri anuald totali conform | aprobate de organul de totald conform ultimelor situatii
ultimelor  situajii  financiare | administrare san de doud ori financiare anuale  disponibile
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anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din 1incdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

3. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (1) lit.
b} sic)

(i) pentru persoanele fizice:
amendi de la 10.000 lci pini [a
cea mai mare valoare dintre
9.000.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
inciilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

(i) pentru entitdfile legale:
amendi de [a 15,000 lei pand la

valoarea beneficiului rezultat din
incdleare sau a pierderii evitate prin
aceasta, In cazul In care aceste
valori pot fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (1) lit. b)
sic):

(i} pentru persoanele fizice:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare sau a pierderii
gvitate prin aceasta, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

(ii) pentru entiti{ile legale:
avertisment sau amendi de la
15.000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anuala

aprobate de  organul de
administrare sau de douid ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (1) Iit,
b} si ¢):

(i) pentru persoanele
fizice: avertisment sau amendi de
la 10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, In
cazul in care acestea pot fi
stabilite;

(ii) pentru entitatile legale:
avertisment sau amendi de la

cea mai mare valoare dintre | totald, conlorm ultimelor situatii
45,000,000 leisau 5% din cifra de | financiare  anuale  disponibile
afaceri anuald totald, conform | aprobate de organul de
ultimelor  situatii  financiare | administrare sau de douli ori

15,000 lei pind la ceca mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anuala
totald, conform ultimelor situatii
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anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din finciilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

4. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin, (2) lit.
b):

(i) pentru persoanele fizice:

1. amenda de la 1,000 lei pand
la cea mai mare valoare dintre
2.000.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incdlcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacil
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depégsit cu cel mult 30 de
zile;

2. amendi de la 25.001 [ei pana
la cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori

valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite;

4. in cazul contraventiilor
previizute la art. 146 alin. (2) lit. b):
(i) pentru persoanele fizice:

1. avertisment sau amendi de la
1,060 lei p&nd la cea mai mare
valoare dintre 2.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incilcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a oferiei a
fost depdsit cu cel mult 30 de zile;
2. amenda de la 25,001 lei pina la
cea mai mare valoare dintre
4,500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, In cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul

financiare anuale disponibile
aprobate  de  organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

4. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (2} lit.
b):

(1) pentru persoanele fizice:

1. avertisment sau amenda de la
1.000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 2.000.000 l¢i sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, dacd termenul legal de
lansare a ofertei a fost depésit cu
cel mult 30 de zile;

2. amendi de la 25.001 lei pand la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
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valoarea beneficiului rezultat din
incéilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depdsit cu cel mult 60 de
zile;

3. amenda de Ia 50.001 lei pand
la cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doudi ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depisit cu mai mult de 60
de zile;

(ii) pentru entitdtile legale:

1. amenda de la 10.000 lei pana
la cea mai mare valoare dintre
4,000,000 lei sau 1% din cifra de
afaceri anvali totald conform
ultimelor  situajii  financiare
anuale disponibile aprobate de

legal de lansare a ofertei a fost
depasit cu cel mult 60 de zile;

3. amend3 de la 50.001 lei pind la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul
legal de lansare a ofertei a fost
depiigit cu mai mult de 60 de zile;
(ii) pentru entititile legale:

1. avertisment sau amendid de la
10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 4.000.000 lei sau 1%
din cifra de afaceri anuald totald
conform ultimelor situatii
financiare anuale  disponibile
aprobate de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
inciilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul

valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul lepal de lansare a ofertei
a fost depisit cu cel mult 60 de
zile;

3. amendi de la 50.001 lei pdni la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incédicare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depisit cu mai mult de 60 de
zile;

(ii) pentru entititile legale:

1. avertisment sau amendd de la
10.000 lei pdna la cea mai mare
valoare dintre 4.000.000 lei sau
1% din cifra de afaceri anuald
totald conform ultimelor situafii
financiare anuale  disponibile

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00

office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




Autoritatea de Supraveghere Financiarii

organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din fincélcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, daci termenul legal de
lansare a ofertei a fost depésit cu
cel mult 30 de zile;

2. amendi de la 25.000 lei pina
la cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuald totald conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
douii ori valoarea beneficiului
rezultat din Iincilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, dacd termenul legal de
lansare a ofertei a fost depésit cu
cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50,000 lei pand
la cea mai mare valoare dintre

legal de lansare a ofertei a fost
depdsit cu cel mult 30 de zile;

2. amend3 de la 25.000 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 Iei sau 5% din cifra de
afaceri anuali totald conform
ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care acesie
valori pot fi stabilite, daca termenul
legal de lansare a ofertei a fost
depiisit cu cel mult 60 de zile;

3. amendd de la 50.000 lei péna la
cea mai mare valoare dinfre
8.000.000 lei sau 10% din cifra de
afaceri anuald totald, conform
ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin

aprobate  de  organul de
administrare sau de dowd ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacé
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depdsit cu cel mult 30 de
zile;

2. amendi de la 25.000 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuali totald conform
ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul
de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depasit cu cel mult 60 de
zile;
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8.000.000 lei sau 10% din cifra de
afaceri anualid totald, conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din fincdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, dacd termenul legal de
lansare a ofertei a fost depisit cu
mai mult de 60 de zile.

{2) Savirsirea contraventiei
prevazute la art. 146 alin. (1) lit.
a) pet. 6 se sanctioneazi potrivit
dispozitiilor alin. (1) lit. c) pct. 4,
care se aplics in mod
corespunzator.

aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daca termenu!
legal de lansare a ofertei a fost
depésit cu mai mult de 60 de zile.”

3. amendi de la 50.000 lei pand la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 10% din cifra de
afaceri anuali totali, conform
ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul
de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depigit cu mai mult de 60 de
zile.”

9. La articolul 147, alineatul (1),
dupai litera ¢) se introduce o noui
literd, lit. d), cu wurmitorul
cuprins:

,»d) dispunerea de misuri in scopul
remedierii deficienfelor constatate

9. La articolul 147, alin¢atul (1),
dupi litera c) se introduce o
nouwi litera, lit. d), cu urmitorul
cuprins:

»d) dispunerea de misuri In
scopul remedierii deficienjelor
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sifsau prevenirii
aparitiei/materializdrii unor riscuri
in activitatea persoanelor previzute
Ia art. 146 alin. (1) lit, a).”

constatate  si/fsau  prevenirii
aparitiei/materializarii unor
riscuri in activitatea persoanelor
previzute la art. 146 alin. (1) lit.
a).”

31, 10, La articolul 147, dupi 10. La articolul 147, dupi

alineatul (2) se introduce un nou alinecatul (2) se introduce un noun
alineat, alin. (3), eu urmiitorul alineat, alin. (3), cu urmiitorul
cuprins: cuprins:
»(3) Misura  administrativd »(3) Misura  administrativi
previzutd la alin. (1) lit, d) poate fi prevazutd la alin. (1) lit. d} poate
aplicatd separat sau impreund cu fi aplicatd separat sau impreuna cu
sancliunile principale previzute la sanctiunile principale previzute la
alin. (1) lit. ¢).” alin. (1) lit. ¢).”

32. (if) amendi de 1a 3,000 lei pand | 11. La articolul 154, alineatul (3), 11. La articolul 154, alineatul

la 4.500.000 lei pentru Incalcdri
ale prevederilor art. 16 i 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

si

punctul (ii) al literei b) se
modificd si va avea urmitorul
cuprins:

»(ii) amend3 de la 10.000 lei pani
1a 9.000.000 lei pentru incalciri ale
prevederilor art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

2l

$1

(3), punctul (ii) al literei b) se
modificd §i va avea urmitorul
cuprins:

»(ii) amendd de 1a 10.000 lei pana
la 9.000.000 lei pentru incélcari
ale prevederilor art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

n”

si
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33. (ii) amendd de la 10.000 lei | 12. La articolul 154, alineatul (3), 12. La articolul 154, alineatul
pind la 11.000.000 lei sau 2% din | punctul (ii) al literei c¢) se {3), punctul (ji} al literei c) se
cifra de afaceri anuald totald | modificd si va avea urmitornl modificd §i va avea urmiitorul
potrivit ultimelor situatii | cuprins: cuprins:
financiare disponibile aprobate | ,,(ii) amenda de Ia 15.000 lei pini »(ii) amendi de la 15.000 lei pina
de organul de conducere, pentru | la 45.000.000 lei sau 5% din cifra la 45.000.000 lei sau 5% din cifra
incilcdri ale prevederilor art. 16 | de afaceri anuald totald potrivit de afaceri anuald totald potrivit
si 17 din Regulamentul (UE) nr. | ultimelor  situatii financiare ultimelor  situatii  financiare
596/2014; si disponibile aprobate de organul de disponibile aprobate de organul

conducere, pentru incilciri ale de conducere, pentru incilciri ale
prevederilor art. 16 si 17 din prevederilor art. 16 gi 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; Regulamentul (UE) nr, 596/2014;
$l” $i”

34. 13. Dupid articolul 154 se 13. Dupid articolul 154 se

introduce un nou articol, art.
154!, cu urmitorul caprins:
SArl. 1541~ (1) ASF. aplicd

introduce un nou articel, art,
154!, cu urmitorul cuprins:
JArt. 1541- (1) A.S.F. aplica

sanctiuni contraventionale sanctiuni contravenfionale
adecvate si misuri administrative adecvate i misuri administrative
eficace, proportionale si disuasive, eficace, proportionale si
cu respectarea dispozitiilor disuasive, cu respectarea
Regulamentului (UE) nr. dispozitiilor Regulamentulni

2023/2631 si a prezentei legi,

(UE) nr. 2023/2631 si a prezentei
legi, persoanelor care siivirsesc

Autoritatea de Supraveghere FinanctarX
Splaiu! Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050052
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@osfromania.ro, www.asftomania.ro




ROMANIA

Autoritatea de Supraveghere Financiari

persoanelor care siivirgesc faptele
previizute la art. 146 alin. (2) lit. g).
(2) Limitele amenzilor prevazule in
prezentul articol sunt stabilite prin
derogare de la prevederile art. 8 din
Ordonan{a Guvernului nr. 2/2001.
(3) In cazul incalcarilor prevazute
la art. 49 alin. (Dlit. a) din
Regulamentul (UE) nr. 2023/2631,
A.S5.F. poate aplica urmitoarele
sanciiuni  contravenfionale  §i
misuri administrative:

a) sanctiunile §i misurile previizute
la art. 49 alin. (4) lit. a)-d) din
Regulamentul(UE) nr. 2023/2631.
Limitele sanctiunii previzute la art.
49 alin. (4 lit. d) din Regulamentul
(UE) nr. 2023/2631 sunt cuprinse
intre o datd si pand la dublul
cuantumului profiturilor obtinute
sau al pierderilor evitate ca urmare
a Incilcdrii, in cazul in care acestea
pot fi calculate;

faptele previizute la art. 146 alin,
(2) lit. g).

(2) Limitele amenzilor previzute
in prezentul articol sunt stabilite
prin derogare de la prevederile art.
8 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001.

(3) In cazul incilcarilor prevazute
la art. 49 alin, (Dlit. a) din
Regulamentul (UE) nr.
2023/2631, A.S.F. poate aplica
urmitoarele sanctiuni
contraventionale i misuri
administrative:

a) sanctiunile §i  masurile
previzute la art, 49 alin. (4) lit. a)-
d} din Regulamentul(UE) nr.
2023/2631. Limitele sanctiunii
previizute la art. 49 alin. (4) lit. d)
din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631 sunt cuprinse intre o
data gi pani la dublul cuantumului
profiturilor obtinute sau al
pierderilor evitate ca urmare a
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b) in cazul unei persoane juridice
amendd de la 5.000 lei pind la
2.500.000 lei sau 0,5% din cifra de
afaceri anuald totali a persoanei
juridice  respective  conform
ultimelor  situatii financiare
disponibile aprobate de organul de
conducere;

c) in cazul unei persoane fizice,
amend3 de la 1.000 lei pand la
250.000 lei,

(4) In cazul incalcarilor previzute
la art. 49 alin. (1) lit. b) din
Regulamentuol (UE) nr. 2023/2631,
A.S5.F. poate aplica urmitoarele
sanctivni  contravenfionale i
misuri administrative:

a) sanc{iunile i misurile previizute
la art. 49 alin. (4) lit. a)-c) din
Regulamentul (UE) nr. 2023/2631;
b) in cazul unei persoane juridice
avertisment sau  amendd de la
2.500 lei pana la 1.000.000 lei sau
0,1% din cifra de afaceri anuald

incalcirii, in cazul in care acestea
pot fi calculate;

b} in cazul unei persoane juridice
amendi de la 5.000 lei pand la
2.500.000 lei sau 0,5% din cifra
de afaceri anuali totald a
persoanei juridice respective
conform ultimelor  situafii
financiare disponibile aprobate de
organul de conducere;

¢) in cazul unei persoane fizice,
amendi de la 1.000 lei pind la
250.000 lei.

(4) In cazul incilcarilor previzute
la art. 49 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul (UE) nr.
2023/2631, A.S.F. poate aplica

urmitoarele sanctiuni
contraventionale  si  mdsuri
administrative:

a) sanciiunile si  misurile
previizute la art. 49 alin. (4) lit. a)-
c) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631;
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totali a persoanei juridice
respective  conform  ultimelor
situatii ~ financiare  disponibile

aprobate de organul de conducere;
c) in caznl unei persoane fizice,
amendd de la 500 lei pind la
150.000 lei.

(5) In cazul aplicarii sanctiunii
previzute la alin. (3) lit. b) si alin,
(4) lit. b), prevederile art. 49 alin,
(4) ultimul  paragraf  din
Regulamentul (UE) 2023/2631 se
aplici in mod corespunziitor.

(6) A.S.F. publici orice decizie de
aplicare a  unei  sancfiuni
contravenfionale sau a unei alte
misuri  administrative  potrivit
prezentului  articol, precum i
informatii in legiturd cu aceasta, in
conformitate cu prevederile art. 52
din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631.

(7) AS.F. transmite ESMA, in
conformitate cu art. 53 din

Observatii Ministerul Justitici
Il Observatii  referitoare la
confinutul  propriu  zis  al
profectului

»5. Cu privire la art. Il pet. 13 si
la art. IV pet. 6, referirea la
transferul unor informatii de ciitre
ASF la ESMA in ceea ce priveste
anchetele penale, achiesim la
punctul de vedere al Ministerului
Public exprimat prin adresa or.
8415/72024.7

Pozitia ASF-SIIF
A se vedea observatiile in
legatura cu punctul de vedere al
Ministerului Publice

b) in cazul unei persoane juridice
avertisment sau amend3 de la
2.500 lei pani la 1.000.000 lei sau
0,1% din cifra de afaceri anuali

totaldi a persoanei juridice
respective conform  ultimelor
situatii  financiare disponibile

aprobate de organul de conducere;
c) in cazul unei persoane fizice,
amendd de la 500 lei pand la
150.000 lei.

(5) In cazul aplicirii sanctiunii
prevazute [a alin. (3) lit. b) si alin.
(4) lit. b), prevederile art. 49 alin.
(4) ultimul  paragraf din
Regulamentul (UE) 2023/2631 se
aplica in mod corespunzétor.

{6) A.S.F. publici orice decizie de
aplicare a unei  sanctiuni
conlraventionale sau a unei alte
misuri  administralive  potrivit
prezentului articol, precum s§i
informafii in legaturd cu aceasta,
in conformitate cu prevederile art.
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Regulamentul (UE) 2023/2631
informatii  privind  sanctiunile
contravenfionale §i  masurile
administrative aplicate potrivit
prezentului  articol,  respectiv
privind anchetele penale efectuate
si sancfiunile penale aplicate in
cazuri care intrd sub incidenta art.
157 alin. (1} si care constituie o
incélcare a prevederilor
Regulamentului {UE) nr.
2023/2631, mentionate la art. 49
alin. (1) lit. a) din acelasi
regulament.

(8) in sensul aplicdrii art. 53 din
Regulamentul nr.  2023/2631,
A.S.F. are acces la informatiile si
hotiirfirea finali in legituri cu orice
sanctiune penald previzuti la alin.
(7) si le transmite ESMA.”

52 din Regulamentul (UE) ar.
2023/2631.

(7} A.S.F. transmite ESMA, in
conformitate cu art. 53 din
Regulamentul (UE) 2023/2631
informatii  privind sanctiunile
contravenfionale $i  misurile
administrative aplicate potrivit
prezentului  articol, respectiv
privind anchetele penale efectuate
si sanctiunile penale aplicate in
cazuri care intrd sub inciden(a art.
157 alin. (1) i care constituie o
incilcare a prevederilor
Regulamentului (UE) nr.
2023/2631, mentionate la art, 49
alin. (1) litt a) din acelasi
regulament.

(8) In sensul aplicrii art. 53 din
Regulamentul nr. 2023/2631,
A.S.F. are acces la informatiile si
hotdrdrea finald in legiturd cu
orice sanctiune penald previzutd
la alin. (7) si le transmite ESMA.”
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35, 14. La articolul 155, dupi 14, La articolul 155, dupi

alineatul (3) se introduce un nou
alineat, alin, (3!), cu urmitorul
cuprins:

+3Y Prin  derogare de la
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
in cazul sanctiunilor previzute la
art. 147, 152, 154 si la art. 154
perscanele  sanciionate  achitd
amenda contravenfionald stabilitd
in decizia A.S.F. de sancfionare, in
termen de cel mult 15 zile de a data
comunicrii acesteia.”

alineatul (3) se introduce un nou
alineat, alin. (3!), cu urmitorul
cuprins:

3" Prin derogare de |Ia
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
in cazul sanctiunilor previizute la
art. 147, 152, 154 si la art. 154!
persoanele  sanclionate achitid
amenda contraventionali stabilitd
in decizia A.S.F. de sanc{ionare,
in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia.”

36.

()] In misura in care prezenta
lege nu dispune altfel, dispozitiile

prezentului capitol se
completeazi in mod

corespunzitor cu  dispozitiile
Ordonantei  Guvernului  nr.
2/2001, cu exceptia art. 28 alin.
(1) si art. 29.

15. La articelul 155, alincatul (9)
se modifica i va avea urmiitorul
euprins:

+(9) In misura in care prezenta lege
nu dispune altfel, dispozitiile
prezentului capitol se completeazi
in  mod corespunziitor cu
dispozitiile Ordonantei Guvernului
ar. 2/2001.”

15. La articolul 155, alineatul
9) se modifici gi va avea
urmitorul cuprins:

+(9) In masura in care prezenta
lege nu dispune altfel, dispozitiile
prezentului capitol se
completeazi in mod
corespunziitor cu  dispozitiile
Ordonanjei  Guvernului  nr.
2/2001.”
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37. Art. V. — Legea nr. 126/2018 Art. V. — Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente privind pietele de instrumente
financiare, publicati in financiare, publicati in
Monitorul Oficial al Roméiniei, Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie Partea I, nr. 521 din 26 iunie
2018, ¢u modificirilec si 2018, cu  modificirile si
completirile ulterioare, se completirile ulterioare, se
modificd si se completeazd dupi modifica si se completeazi dupi
cum urmeazi; cuin urmeazi:

38. (2) Prin exceptie de la|1.La articolul 2, alineatul (2) lit.

prevederile alin. (1), Banca
Nationald a Roméniei, denumiti
in continuare B.N.R.,, este
autoritatea  competenti  care
supravegheazi respectarea
prevederilor prezentei legi, ale
Regulamentului {UE) nr.
600/2014 si ale reglementirilor
europene emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE st a
regulamentului anterior
mentionat, prin  exercitarea
atributiilor de  reglementare,
autorizare,  supraveghere  si

a) se modificAi si va avea
urmiitorul cuprins:

,»a) prestarea de citre institutiile de
credit a serviciilor si activitafilor
prevazule in Anexa nr. 1, realizate
cu instrumentele previzute la alin.

€)%

1. La articolul 2, alineatul (2) lit.
a) se modificA si va avea
urmétorul cuprins:

»a) prestarea de citre institutiile
de credit a serviciilor si
activititilor prevdzute In Anexa
nr. [, realizate cu instrumentele
previzute la alin. (3);”
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control in legitura  cu
urmétoarele:

a) prestarea de citre institutiile
de credit a serviciilor si
activititilor previzute in anexa
nr. 1 realizate cu instrumentele
prevazute la alin. (3), in cazul in
care respectivele instrumente nu
sunt tranzactionate pe o piatd
reglementata,

2. La articolul 2, alineatul (2)
litera c) se abrogi.

2. La articolul 2, alineatul (2)
litera c) se abrogi.

39.

Art. 10. - (1) Prestarea de
servicii de investitii sifsau
desfasurarea  activitifilor de
investitii cu titlu profesional si
prestarea  serviciului  auxiliar
previzut la pet. 1 al sectiunii B
din anexa nr, 1 se fac numai in
baza si in limita autorizatiei
acordate in prealabil de A.S.F,, in
cazul S.S.LF., respectiv de
B.N.R., in cazul institutiilor de
credit.

(5) S.S.LF. funcfioneazi numai in
baza autorizafiei A.S.F. si

3. La articolul 10, alineatele (1) si
(5) se modifici si vor avea
urmitorul cuprins:

WAt 10, (1) Prestarea de servicii
de investifii sifsau desfigurarea
activitdfilor de investitii cu titlu
profesional previizute in secfiunea
A a anexei nr. 1 si prestarea
serviciului auxiliar previzut la pet.
1 al sectiunii B din anexa nr. 1 se
fac numai in baza si in limita
autorizatiei acordate in prealabil de
A.S.F., in cazul 5.5.LF., respectiv

3. La articolul 10, alineatele (1)
si (5) se modificid si vor avea
urméatorul cuprins:

wArt. 10. (1) Prestarea de servicii
de investifii si/sav desfisurarea
activitdfilor de investitii cu titlu
profesional prevazute in sectiunea
A a anexei nr. 1 si prestarea
serviciului auxiliar previzut la
pet. 1 al sectiunii B din anexa nr.
1 se fac numai in baza §i in limita
autorizatici acordate in prealabil
de A.SF, in cazul 8.8.LF,
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

presteazi cu titlu profesional, in
limita autorizatiei acordate,
serviciile si activitdtile de
investi{ii previzute in sectiunea
A a anexei nr. 1 si serviciile
auxiliare previizute in secfiunea B
a anexei nr. 1.

de B.N.R., in cazul institutiilor de
credit,

{5) Prestarea de catre SSIF a
serviciilor auxiliare previzute la
pet. 2-7 ale sectiunii B din anexa nr.
I se face numai in baza si in limita
autorizatiei acordate de A.S.F.”

respectiv. de B.N.R,, in cazul
institutiilor de credit.

{5) Prestarea de catre SSIF a
serviciilor auxiliare previzute la
pet. 2-7 ale sectiunii B din anexa
nr. 1 se face numai in baza si in
limita autorizatiei acordate de
AS8FE”

40. | Art, 11 - (1') Prin exceptie de la | 4. La articolul 11, alineatul (1') se 4. La articolul 11, alineatul (1?)
prevederile alin. (1), una dintre | modificd si va avea urmitorul se modifici gi va avea urmiitorul
persoanele care face parte din | cuprins: cuprins:
conducerea superioard a S.S.LF. | ,,(1') Prin exceptie de la prevederile »(1") Prin excepliec de la
poate presta servicii §i desfigura | alin. (1), cel mult douid dintre prevederile alin. (1), cel mult doud
activititi de investifii in numele | persoanele care fac parte din dintre persoanele care fac parte
respectivei S.S.[LF., fiari a fi | conducerea superioari a S.S.LF. din conducerea superioard a
angajatd a 8.S.LF, pot presta servicii si desfisura S.S.LF. pot presta servicii si

activitd{i de investitii in numele desfisura activititi de investi(ii in
respectivei S.S.LF., fard a fi numele respectivei S.S.L.F., fari a
angajate ale S.S.I.F.” fi angajate ale 8.S,L.F.”

41, 5. La articolul 28, dupa alineatul 5, La articolul 28, dupi

(1) se introduce un nou alineat,
alin. (1'), cu urmitorul cuprins:

alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alin. (1'), cu urmitorul

cuprins:
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(10 SS.LF. are obligatia
incheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la alin. (1)
a cdrui durati nu poate depisi 4
ani.”

»(1) S.S.LF. are obligatia
incheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la alin.
(1) a carui duratd nu poate depisi
4 ani.”

42, | (8) Achizifia sc finalizeazi in | 6. La articolul 42, alineatul (8) se 6. La articolul 42, alineatul (8)
termen de 60 de zile de la data | modificii §i va avea urmitorul se modifici i va avea urmitorul
aprobiirii acesteia, termen care | cuprins: cuprins:
poate fi prelungit la solicitarea | ,,(8) Achizifia se finalizeazd in »(8) Achizitia se finalizeazi in
motivati a potentialului | termen de maximum 6 luni de la termen de maximum 6 luni de la
achizitor. data aprobirii acesteia, termen care data aprobérii acesteia, termen

poate fi prelungit la solicitarea care poate fi prelungit la
motivati a potentialului achizitor.” solicitarea motivati a
potentialului achizitor,”

43, 7. Dupi articolul 47, sc introduce 7. Dupid articolul 47, se

un nou articol, articelul 47!, cu
urmitorul cuprins:

HArt. 471, - (1) Deinerea de citre o
S.S.LF. dintre cele previzute la art.
12 alin, (2) si (3) din Legea nr.
236/2022, de pozifii pe
instrumente financiare, care nu se
afla in portofoliul de tranzactionare
al respectivei S.S.1.F., cu scopul de

introduce un nou articol,
articolul 47!, cu urmitorul
cuprins:

,Art 47, - (1) Detinerea de ciitre
o 8.S.LF, dintre cele previzute la
art. 12 alin. (2) 5i (3) din Legea nr.
236/202.2, de pozifii pe
instrumente financiare, care nu se
afla in portofoliul de
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Autoritatea de Supraveghere Financiaril

a investi fondurile proprii, nu va fi
considerati tranzactionare pe cont
propriu, cu conditia respectérii
dispozifiilor referitoare la fondurile
proprii previzute de Regulamentul
(UE) 2019/2.033 privind cerintele
prudentiale ale firmelor de
investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013,
(UE) nr, 600/2014 si (UE) nr.
806/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/2.033.
(2) In sensul alin. (1), sintagma
»portofoliu de tranzactionare™ are
intelesul previzut la art. 4 alin. (1)
pet. 54 din Regulamentul (UE) nr.
2033/2019.

| 3) Urmitoarele instrumente
financiare nu sunt considerate
elemente din portofoliul de
tranzactionare in situatia in care
sunt detinute de o S.S.LF. care nu
are inclus in obiectul de activitate

tranzactionare al respectivei
S.S.LF., cu scopul de a investi
fondurile proprii, nmu wva fi
considerats tranzac{ionare pe cont
propriu, cu condifia respectirii
dispozitiilor referitoare la
fondurile proprii previzute de
Regulamentul (UE) 2019/2.033
privind cerinfele prudentiale ale
firmelor de investitii si de
modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr.
575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr. 806/2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE)
2019/2.033.

)] In sensul alin. (1), sintagma
»portofolin de tranzactionare™ are
Intelesul prevazut la art. 4 alin. (1)
pet. 54 din Regulamentul (UE) nr.
2033/2019.

(3) Urmatoarele instrumente
financiare nu sunt considerate
elemente din portofoliul  de
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

autorizat  serviciul de investitii
prevazut la pet. 3 din sectiunea A a
anexei nr. 1:

a) instrumentele financiare cirora li
se atribuie o pondere de risc de 0%
in conformitate cu partea a treia,
titlul II, capitolul 2, sectiunea 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
b) active eligibile pentru cerintele
de lichiditate in conformitate cu
prevederile art. 43 din
Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al
Consiliulvi din 27 noiembrie 2019
privind cerintele prudentiale ale
firmelor de investitii §i de
modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013,
(UE) nr. 600/2014 si (UE) nr.
806/2014, cu modificirile
ulterioare;

c) titluri de capital care se
incadreazi in definitia capitalizérii
bursiere ridicate in conformitate cu

tranzactionare in situatia in care
sunt definute de o 8.S.LF. care nu
are inclus in obiectul de activitate
autorizat serviciul de investifii
previzut la pet. 3 din sectiunea A
a anexei or. 1:

a} instrumentele financiare cérora
li se atribuie o pondere de risc de
0% in conformitate cu parlea a
treta, titlul II, capitolul 2,
sectiunea 2 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

b) active eligibile pentru cerinfele
de lichiditate in conformitate cu
prevederile  art. 43 din
Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind cerintele prudentiale ale
firmelor de investitii si de
modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr.
575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

prevederile art. 7 alin. (1) din
Regulamentul delegat  (UE)
2022/2058 al Comisiei din 28
februarie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de
reglementare referitoare la
orizonturile de lichiditate pentru
abordarea bazati pe modele interne
alternativi, mentionate la art.
325bd alin. (7), pina la maximum
25% din fondurile proprii ale
S.S.ILF.

(4) S.5.1.F. previzute laalin. (1) pot
investi in instrumente financiare in
conditiile previizute la alin. (3) fard
a depdisi limita sumei dintre
fondurile proprii §i cerintele de
lichiditate ale S.S.LF.

(5) Dispozitiile alin. (3} lit. ¢) si
alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul
S.8.L.F. care detin exclusiv

(UE) nr. 806/2014, cu
modificirile ulterioare;

¢) titluri de capital care se
incadreazi in definitia
capitalizirii bursiere ridicate in
conformitate cu prevederile art. 7
alin. (1) din Regulamentul delegat
(UE) 2022/2058 al Comisiei din
28 februarie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr.
575/2013  al  Parlamentului
European si al Consiliului in ceea
ce privegte standardele tehnice de
reglementare  referitoare la
orizonturile de lichiditate pentru
abordarea bazatdi pe modele
interne alternativi, mentionate la
art. 325bd alin. (7), péni la
maximum 25% din fondurile
proprii ale S.8.L.F.

(4) S.S.LF. previzute la alin. (1)
pot investi 1In instrumente
financiare in conditiile previizute
la alin. (3) fard a depdsi limita
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instrumente financiare obtinute cu
titlu gratuit in baza prevederilor art,
285 alin. (2) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile
ulterioare.”

sumei dintre fondurile proprii gi
cerintele de lichiditate ale S.5.LF.
(5) Dispozitiile alin. (3) lit. ¢} si
alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul
S.8.LF. care delin exclusiv
instrumente financiare obtinute cu
titlu gratuit in baza prevederilor
art. 285 alin. (2) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital,
cu modificirile $i completirile
ulterioare.”

44

8. Dupi articolul 82, se introduce
un nou articol, articolul 82!, cu
urméitorul cuprins:

»Art. 82! — (1) 8.S.LF. pot si isi
promoveze, cu titln profesional,
serviciile i activitafile de investiii,
pentru a atrage clien{i sau potentiali
clienti, prin persoanele previzute la
art. 11 si prin agentii delegati.

(2) Prin exceptie de la prevederile
alin. (1), serviciile si activitétile de
investitii ale SSIF pot fi promovate
fard titlu profesional prin clientii

Observatii Ministerul Justifiei
[, Observalii referitoare la
comfinutul  propriv zis  al
proiectului

[-]

3. Potrivit normelor de tehnica
legislativa din cuprinsul art, 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, , Textul legislativ
trebuie 5d fie formulat clar, fluent
inteligibil, Sard dificultdgi
sintactice §i pasaje obscure sau
echivace”. Prin urmare, in raport

8. Dupa articolul 82, se
introduce wun nou articol,
articolul 82!, cu urmitorul
cuprins:

»Art. 82! — (1) S.S.LF. pot si isi
promoveze, cu titlu profesional,
serviciile §i  activititile de
investitii, pentru a atrage clienfi
sau potenfiali clienti, prin
persoanele previizute la art. 11 i
prin agentii delegati.

(2) Prin exceptic de la prevederile
alin. (1), serviciile si activitiile
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Autoritatea de Supraveghere Financiaril

proprii, in cadrul unor campanii
dedicate de tip recomandd un
prieten, sub  responsabilitatea
exclusivd a S.5.L.F.

(3) In aplicarea prevederilor alin.
(2), S.S.LF. trebuie si se asigure cé:
a) clientii prevazuti la alin, (2) nu
ofera potentialilor clienti informatii
privind instrumentele financiare,
serviciile de investitii sav serviciile
auxiliare prestate de S.S.LF,, in
sensul art. 87 alin. (1);

b) sunt respectate criteriile stabilite
prin reglementirile previzute la
alin. (4).

4 A.S.F. emite reglementiri n
aplicarea prezentului articol prin
care se previd cel putin
urmitoarele:

(i) numérul maxim de clienti care
pot fi atrasi;

(ii) beneficiile oferite §i conditiile
impuse pentru promovare;

de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de QUG
semnalim urmitoarele aspecte:
[-..]

§). Cu privire Ia art.V pct. 8 in ceea
ce priveste art. 82 ! alin. 24 in
cuprinsul Legii nr. 126/2018 ar
trebui reanalizate din perspectiva
efectelor juridice ale promovirii
fard titlu profesional a serviciilor
activititilor de investitii ale SSIF.”

Preciziiri ASF SIIF
Prin propunerile nou introduse, se
intentioneazi reglementarea
pombilitﬁgii promovirii S.S.LF.
prin alte persoane decat personalul
propriu, in condifiile in care mai
multe S.S.LF. si-au manifestat
interesul pentru organizarea de
campanii de tip recomandi un
prieten, iar aceastd practici este
utilizata in sistemul bancar.

de investitii ale SSIF pot fi
promovate fird titlu profesional
prin clientii proprii, in cadrul unor

campanii  dedicate de tip
recomandd un  prieten, sub
responsabilitatea  exclusivd a
S.S.LF.

(3) In aplicarea prevederilor alin,
(2), S.S.LF, trebuie si se asigure
ca:

a) clientii prevazuti la alin. (2) nu
oferi potentialilor clienti
informatii privind instrumentele
financiare, serviciile de investifii
sau serviciile auxiliare prestate de
S.S.LF., n sensul art. 87 alin. (1);
b) sunt respectate criteriile
stabilite  prin  reglementirile
previzute la alin. (4).

(4) A.S5.F. emite reglementari in
aplicarea prezentului articol prin
care se prevdd cel putin
urmitoarele:
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(iii) durata de desfigurare a | Totodati, prin propuneri se
campaniei.” urmiiregte acordarea posibilitatii
promovirii S.S.LF. prin alte
persoane decét personalul propriu,
dar in conditii limitative, astfel
incdt aceasta s3 nu se transforme
intr-o  activitate profesionald
pentru respectivele persoane care

vor face promovarea S.5.LF.

(i) numérul maxim de clienti care
pot fi atrasi;

(ii) beneficiile oferite si conditiile
impuse pentru promovare;

(iii) durata de desfasurare a
campaniei.”

45, 9. La articolul 135, dupi 9. La articolul 135, dupa

alineatul (6) se introduce un nou alineatul (6} se introduce un non
alineat, alin. (7), cu urmitorul alineat, alin. (7), cu urmatorul
cuprins: cuprins:
»(7) Operatoru]l de piatd are »(7) Operatorul de piafdi are
obligatia incheierii unui contract de obligatia Incheierii unui contract
mandat cu directorii, a cirui durati de mandat cu directorii, a cirui
nu poate depasi 4 ani.” duratd nu poate depisi 4 ani.”

46. 10. Dupa articolul 178 se 10. Dupid articolul 178 se

introduce un nou articel, art.
1781, eu urmitorul cuprins:

HArt. 178!, — Depozitarul central
are obligatia incheierii unui
contract de mandat cu directorii, a
cdrui duratd nu poate depisi 4 ani.”

introduce un nou articol, art.
178!, cu urméitorul cuprins:

LAt 1781, — Depozitarul central
are obligatia incheierii unui
coniract de mandat cu directorii, a
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

ciirui durati nu poate depiisi 4
ani.”

47. 11. La articolul 187, dupi 11. La articolul 187, dupi

alineatul (2) se introduce un nou alineatul (2) se introduce un noun
alineat, alin. (2!), cu urmitorul alineat, alin. (2'), cu urmitorul
cuprins: cuprins:
»(2") Contrapartea centrali are (2D Contrapartea centrali are
obligatia Incheierii unui contract de obligatia incheierii unui contract
mandat cu membrii conducerii de mandat cu membrii conducerii
superioare, a ciirui duratii nu poate superioare, a ciirui duratd nu poate
depisi 4 ani.” depisi 4 ani.”

48, | (2) Savirsirea contraventiilor | 12, La articolul 257, alineatul (2), 12. La articolul 257, alineatul

prevazute la alin. (1) se

sancjioneazi cu urmitoarele
sanctiuni contravenfionale
principale:

a) in cazul contraventiilor

previzute la alin. (1) lit. c), d) si
f) -h):

(i) cu avertisment sau amendi de
la 1.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;

punctul (i) al literei a) se modific
si va avea urmitorul cuprins;
»() cu avertisment sau amendi de
la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;”

(2), punctul (i} al literei a) se
modifica si va avea urmitorul
cuprins:

»(i) cu avertisment sau amendi de
la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

49, |b) in cazul contraventiilor | 13. La articolul 257, alineatul (2), 13. La articolul 257, alineatul
previzute la alin. (1) lit. a), b) si | punctul (i) al literei b) se modifics (2), punctul (i) al literei b) se
e): si va avea urméitorul cuprins: modificd §i va avea urmitorul
(i) cu avertisment sau cu | (i) cu avertisment sau cu amenda cuprins:
amenda de la 1.000 lei la 100.000 | de a 5.000 lei la 100.000 lei, pentru »(i) cu avertisment sau cu amenda
lei, pentru persoanele fizice; persoanele fizice;” de la 5.000 lei la 100.000 lei,
pentru persoanele fizice;”

50. 14. La articolnl 259, dupi 14. La articolul 259, dupi

alineatnl (2) se introduce un noun alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (3), cu urmitorul . alineat, alin, (3), cu urmitorul
cuprins: cuprins:
»(3) Prin derogare de la prevederile o«3) Prin derogare de Ia
art. 28 alin. (1) din Ordonanta prevederile art. 28 alin. (1) din
Guvernului nr. 2/2001, in cazul Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
sanctiunilor aplicate  pentru in cazul sancfiunilor aplicate
sdvirgirea contraventiilor pentru sdvirgirea contraventiilor
previzute in  prezentul titly, previzute in prezentul titlu,
persoanele  sancfionate  achiti persoanele sanctionate achité
amenda contraventionald stabilitd amenda contraven{ionald stabiliti
in decizia A.S.F. de sanc{ionare in in decizia A.S.F. de sanctionare in
termen de cel mult 15 zile de la data termen de cel mult 15 zile de la
comunicirii acesteia. data comunicdirii acesteia.

51. § Art. 261 alin. (1): 15. La articolul 261 alineatul (1), 15. La articolul 261 alineatul

"(art. 10 alin. (8);

litera ), pet. (i) si (xii) se

{1), litera a), pet. (i) si (xii} se
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(xii) art. 81, art. 82 alin. (1)-(4%),
art. 83 alin. (2), art. 84-86;

modifici si vor avea urmiitorul
cuprins:
?(i) art. 10 alin.(5) si (8);

(xii) art. 81, art. 82 alin. (1) - (4%,
art. 82!, art. 83 alin. (2), art. 84 -
86;”

modificd si vor avea urmiitorul
cuprins:
»(i) art, 10 alin.(5) si (8);

(xii) art. 81, art. 82 alin. (1) - (4%,
art, 82!, art. 83 alin. (2), art. 84 -
86;”

52. 16. La articolul 261 alineatul (1), 16. La articolul 261 alineatul
dupii litera b) se introduce o nouii (1), dupi litera b) se infroduce o
literd, lit. b') cu urmitorul nousi literd, lit. b') cu urmitorul
cuprins: cuprins:
»,b') nerespectarea de citre o ,bD) nerespectarca de citre o
S.S.LF. previizute la art. 12 alin. (2) S.S.IF. previizute la art. 12 alin.
si (3) din Legea nr. 236/2022 a (2) si (3) din Legea nr, 236/2022 a
conditiilor si limitelor prevazute conditiilor si limitelor previdzute
la art. 47';” la art. 47%;”

53. | a)avertismenl sau amendi de la | 17. La articolul 261, alineatul (2), 17. La articolul 261, alincatul

1.000 lei la 22.000.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificiri gi completiri prin
Legea  nr. 180/2002, cu

litera a) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

»a) avertisment sau amendi de la
5.000 lei 1a 22.000.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonania

(2), litera a) se modifici si va
avea urmitorul cuprins;

»a) avertisment sau amenda de la
5.000 lei la 22.000.000 lei, prin
derogare de la prevederile art, 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
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modificarile §i  completirile
ulterioare, in cazul unei persoane
fizice;

Guvernului or, 2/2001, aprobati cu
modificari si completdri prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si
completirile ultericare, Tn cazul
unei persoane fizice;”

Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificiri si completiiri prin
Legea  nr. 180/2002, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare, in cazul unei persoane
fizice;”

54.

(2) Sivirsirea contraventiilor
previzute la alin. (1) se
sancfioneazd de citre A.S.F., in
calitale de autoritate competents
pentru depozitarul central, cu
urmitoarele sanctiuni
contraventionale principale:

a) In cazul unei persoane fizice,
prin derogare de la prevederile
art. 8 alin. (2) lit, a) din
Ordonanfa  Guvernului  nr,
2/2001, aprobati cu modificéri si
completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificirile gi
completérile ulterioare,
avertisment sau amendd de la
1.000 lei la 22.150.000 lei;

18. La articolul 264, alineatul (2},
litera a) se modificd si va avea
urmitorul cuprins:

»a) in cazul unei persoane fizice,
prin derogare de la prevederile art.8
alin. (2) lit. a) din Ordonanfa
Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu
modificéri 5i completiri prin Legea
nr, 180/2002, cu modificirile si
completarile ulterioare,
avertisment sau amendi de la 5.000
lei la 22.150.000 lei;”

18, La articolul 264, alineatul
(2), litera a) se modifica si va
avea urmiitorul cuprins:

,»a) In cazul unei persoane fizice,
prin derogare de la prevederile
art.8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu meodificéiri si completiri prin
Legea nr. 180/2002, cu
modificirile si  completarile
ulterioare, avertisment  sau
amendd de la 5.000 lei la
22.150.000 lei;”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

(2) Nerespectarea prevederilor
referitoare la modul de intocmire
a situafiilor financiare, la
auditarea acestora, precum si la
modul de transmitere a acestora
previzute la art, 251 constituie
confravenfie si sc sanctioneaza:

a) cu avertisment sau cu
amendi de la 1.000 lei la 100.000
lei, pentru persoanele fizice;

19, La articolul 266, alincatul (2),
litera a) se¢ modificii si va avea
urmitorul cuprins:

»2) cu avertisment sau cu amendi
de Ia 5.000 lei la 100.000 lei, pentru
persoanele fizice;”

19. La articolul 266, alineatul
(2), litera a) se modificii si va
avea urmiitorul cuprins:
»a) ci avertisment sau cu amendi
de la 5.000 lei la 100.000 Iei,
pentru persoanele fizice;”

56.

b) n cuantum de la 1.000 lei la

3.150.000 lei sau  dublul
profiturilor obfinute sau al
pierderilor evitate in wurma
incéiledrii, pentru persoanele
fizice.

20. La articolul 267, alineatul (2),
litera b) se modificd si va avea
urmiéiterul cuprins:

,.b) in cuantum de la 5.000 lei la
3.150.000 lei sau dublul profiturilor
obtinute sau al pierderilor evitate n
urma incdlcdrii, pentru persoanele
fizice.”

20. La articolul 267, alineatul
(2), litera b) se modifici si va
avea urméitorul cuprins;

D) In cuantum de la 5.000 lei la
3.150.000 lei sau  dublul
profiturilor  cobtinute sau al
pierderilor evitate in urma
incdlcdrii, pentru persoanele
fizice.”

57.

a) in cazul persoanclor fizice,
avertisment sau amendi de la
1.000 lei la 22.700.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8

21. La articolul 268, alineatul (2),
litera a) se modificii §i va avea
urmitorul cuprins:

.3y in cazul persoanelor fizice,

21. La articolul 268, alineatul
(2), litera a) se modificii §i va
avea urmitorul cuprins:

,a) In cazul persoanelor fizice,
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificiri si completiri prin
Legea nr. 180/2002, cu
modificdrile §i  completirile
ulterioare;

avertisment sau amendi de la 5.000
lei 1a 22.700.000 Iei, prin derogare
de la prevederile art. 8 alin. (2) lit.
a) din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobati cu modificiri si
completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificirile i
completirile ulterioare;”

avertisment sau amendd de la
5.000 lei la 22.700.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a} din Ordonanfa
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificari si completiri prin
Lepea  nr. 180/2002, cu
modificirile $i  completirile
ulterioare;”

58,

a) in cazul persoanelor fizice,
avertisment san amendd, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanfa
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificari si completdri prin
Legea nr. 180/2002, cu
modificirile §i completirile
ulterioare:

1. de la 1.000 lei la 2.260.500
lei inciilcarca prevederilor art. 4-
10, art. 11 alin. (1) lit. a) -c) 5i e},
art. 11 alin. (2) si (3), art. 12-16,
art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29

22. La articolul 269, alineatul (3),
punctele 1 si 2 ale literei a) se
modificii si vor avea urmiitorul
cuprins:

1. de la 5.000 lei la 2.260.500 lei
incdlcarea prevederilor art. 4-10,
art. 11 alin. (1) lit. a) -c) gie), art.11
alin. (2) si (3), art. 12-16, art. 194,
19b, 19¢, 21, art. 23-29 si 34 din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;

2. de la 5.000 lei la 452.100 lei
Incdlcarea prevederilor art. 11 alin.
() litt d) sau alin. (4) din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;”

22. La articolul 269, alineatul
(3), punctele 1 si 2 ale literei a)
se modifici si wvor avea
urmitorul cuprins:

,.1. de la 5.000 lei la 2.260.500 lei
inciilearea prevederilor art. 4-10,
art. 11 alin. (1) lit. a} -c) si e),
art.11 alin. (2} si (3), art. 12-16,
art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29 5i
34 din Regulamentul (UE)
1.011/2016;

2. de la 5.000 lei la 452.100 lei
incilcarea prevederilor art. 11
alin. (1) lit. d) sau alin. (4) din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarsi

si 34 din Regulamentul (UE) nr.
1.011/2016;

2. de Ia 1.000 lei la 452.100 lei
inciilcarea prevederilor art. 11
alin. (1) lit. d) sau alin. (4} din
Regulamentul (UE) nr,
1.011/2016;

59, Art. VI. — Legea nr. 243/2019 Art. V1. — Legea nr. 243/2019
privind reglemeniarea privind reglementarea
fondurilor de investitii fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea alternative §i pentru
si completarea unor acte modificarca §i completarea
normative, publicati in unor acte normative, publicati
Monitorul Oficial al Roméniei, in  Monitorul Oficial al
Partea I, nr. 1035 din 24 Roménicei, Partea I, nr. 1035 din
decembrie 2019, cu modificirile 24  decembric 2019, cu
si completirile ulterioare, se¢ modificarile si completirile
modificd si se completeazi dupi ulterioare, se modifici si se
cum urmeazi; completeaza dupia cum

urmeazi:

60. 1. Dupé articolul 9 se introduce 1. Dupi articolul 9 se introduce
un nou articol, art. 9!, cun un nou articel, art, 9!, cu
urmiitorul cuprins: urmitorul cuprins:
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

» (1) Detindtorii de titluri de
participare ale F.LA.C. isi pot
instriina total sau partial definerile
citre alti investitori sau alte
perscane care sunt de acord cu
politica investifionald a F.LA.C. si
si-0 insusesc,

(2) Transferul ftitlhorilor de
participare se realizeazi in baza
unui confract de cesiune tripartit
incheiat intre investitorul cedent,
cesionar si A.F.ILA. Prin contractul
de cesiune, investitorul cesionar
declard faptul ¢i a primit, a citit, a
inteles i igi asumd continutul
documentelor constitutive  ale
F.I.A.C. Elementele de identificare
ale cesionarului  inscrise in
contractul de cesiune vor fi aceleasi
cu cele Inscrise in formularul de
subscriere. Numirul contractului
de cesiune va fi alocat de A.F.L.A.,
iar data conlractuluiva fi cea in care
contractu] este semnat de A,F.L.A.

» (1) Detindtorii de titluri de
participare ale F.LA.C. i5i pot
instriina  total sau  partial
detinerile ciitre alti investitori sau
alte persoane care sunt de acord cu
politica investitionald a F.LLA.C. si
si-o0 nsugesc.

(2) Transferul titlurilor de
participare se realizeazi in baza
unui contract de cesiune tripartit
incheiat Intre investitorul cedent,
cesionar si A.F.LA. Prin
contractul de cesiune, investitorul
cesionar declard  faptul cid a
primit, a citit, a inteles si i asuma
continutul documentelor
constitutive ale F.LA.C.
Elementele de identificare ale
cesionarului Inscrise in contractul
de cesiune vor fi aceleasi cu cele
inscrise In  formularul de
subscriere. Numairul contractului
de cesiune va fi alocat de A.F.LA,,
iar data contractuiui va fi cea in
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(3) In termen de maximum 48 de
ore de la incheierea contractului de
cesiune, A.F.ILA. va finregistra in
evidentele F.LA.C. transferul
dreptului de proprictate asupra
titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea
titlurilor de participare cesionate
din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora in contul
investitorului cesionar.

(4) Prevederile alin. (1) — (3) nu
sunt aplicabile in cazul unui FIAC
ale ciirui titluri de participare sunt

admise la tranzactionare/
tranzacfionate n cadrul unui loc de
tranzactionare.

(5) Nerespectarea dispozitiilor
previzute la alin. (I) -~ (4)
referitoare la modalitatea de
transfer prin cesiune a titlurilor de
participare ale F.LA.C. atrage
nulitatea transferului dreptului de

care contractul este semnat de
AF.LA.

(3) in termen de maximum 48 de
ore de la incheierea contractului
de cesiune, A.F.ILA. va inregistra
in evidentele F.ILA.C. transferul
dreptului de proprietate asupra
titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea
titlurilor de participare cesionate
din contul investitorului cedent si
nregistrarea acestora n contul
investitorului cesionar.

(4) Prevederile alin. (1) — (3) nu
sunt aplicabile in cazul unui FIAC
ale cdrui titluri de participare sunt
admise la tranzactionare/
tranzactionate in cadrul unui loc
de tranzactionare.

(5) Nerespectarea dispozitiilor
previzute la alin. (1) - (4)
referitoare la modalitatea de
transfer prin cesiune a titlurilor de
participare ale F.LLA.C. alrage
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Autoritaten de Supraveghere Finaneciari

proprietate aferent acestei
operatiuni.”

nulitatea transferului dreptului de
proprietate aferent acestei
operafiuni.”

6l. |Art. 29. - [...] (2) F.ILAS.
efectueazd returndri de capital
propor{ionale cu cotele-parti din
aporturile  investitorilor  in
scopul reducerii capitalului social
al F.LA.S., o singuri dati in
cursul unui exercitiu financiar, cu
aprobarca  adundrii  generale
extraordinare a  actionarilor,
denumiti in continuare A.G.E.A.,
a F.LA.S., in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

(3) Prin excepiie de la prevederile
alin. (2), F.LA.S. poate efectua
returniiri suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-pérti din
aporturile investitorilor, in scopul
reducerii capitalului social al

2. La articolul 29, alineatele (2),
(3) si (4) se modifici si vor avea
urmitorul cuprins:

+(2) FLA.S. efectueazd returndri
de capital proporfionale cu cotele-
parti din aporturile investitorilor in
scopul reducerii capitalului social
al F.1.A.S., o singurd dat3 in cursul
unui exercitiv financiar, in limita a
maximum 5% din capitalul social,
cu aprobarea adunirii generale
extraordinare a actionarilor,
denumiti in continuare A.G.EA,, a
F.LA.S., in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1999,
republicati, cu modificirile gi
completirile ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile
alin. (2), F.LA.S. poate efectua
returndri suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-pérfi din

Observatii Ministerul Justitiei

1 Observafii privind
neconstitufionalitatea

()

¥2. Este necesar ca proiectul si
asigure compatibilitatea
instrumentului  de  legiferare
utilizat (OUG) cu dispozitiile art.
115 alin. (6) din Constitutie. In
acest sens, arStim ca potrivit art.
I15 alin. (6) din Constitufie,
ordonantele de urgentd nu pot fi
adoptate daca «afecteazi» , daci au
consecinte negative in domeniul in
care intervin, Guvernul avind o
competentd de legiferare limitati
in domeniile care vizeazi regimul
institufiilor  fundamentale ale
statului, drepturile, libertitile si
indatoririle previzute de

2, La articolul 29, alineatele (2),
(3) si (4) se modifici si vor avea
urmiitorul cuprins:

{2) F.LAS, efectueazd returnari
de capital proporticnale cu cotele-
parti din aporturile investitorilor
in scopul reducerii capitalului
social al F.ILA.S., o singuriidati in
cursul unui exercifiu financiar, in
limita a maximum 5% din
capitalul social, cu aprobarea
adunirii generale extraordinare a
actionarilor, denumita in
continuare A.G.E.A., a FLA.S,,
in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990, republicati, cu
modificirile si  completirile
ulterioare.

{3) Prin exceptie de la prevederile
alin. (2), F.LA.S. poate efectua
returniiri suplimentare de capital,
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

F.LAS, cu respectarea
urmdtoarelor cerinte cumulative:

a) returnarea de capital este
aprobatdi de A.G.E.A. a F.LA.S.
desfisuratd potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicati, cu
modificirile i  completirile
ulterioare;

b) returnarea de capital citre
actionari se realizeazi exclusiv
din surse proprii ale F.1LA.S.;

c) F.LLA.S. a inregistrat profit in
ultimele 3 exercitii financiare
anterioare, n conformitate cu
situatiile financiare anuale ale
F.1.A.S. auditate conform legii.
(4) F.LA.S. efectueazi operatiuni
de riscumpdrare a actiunilor
proprii, In scopul diminudrii
capitalului social, cu respectarea
conditiilor previzute [a alin. (3)
lit. a) si b), plata actiunilor astfel
dobindite urmfnd a se face

aporturile investitorilor, de mai
multe ori In cursul unui exercifiu
financiar, cu respectarea unei limite
maxime, anuale, de 10% din
capitalul social, in scopul reducerii
capitalului social al F.L.A.S., cu
respectarea urmitoarelor cerinfe
cumulative:

a) returnarea de capital este
aprobatd de A.G.E.A,, a FLA.S,
desfiguratd potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicatd, cu
modificirile  si  completirile
ulterioare;

b) returnarea de capital citre
actionari se realizeazi exclusiv din
surse proprii ale F.LA.S.;

¢) F.LAS. a inregistrat profit in
ultimele 3 exercifii financiare
anterioare, In conformitate cu
situajiile (inanciare anuale ale
F.I.A.S. auditate conform legii.

(4) F.LA.S. efectueazii operatiuni
de riscumpfirare a actiunilor

Constitutie. Prin urmare, in masura
in care dispozitiile proiectului
cuprind restrdngeri ale unor
drepturi, libertdti sau indatoriri
previzute de Conslitutie, aceste
restrangeri ar frebui reglementate
prin lege, proiectul de QUG creénd
premisele  unor  vicii de
neconstitutionalitate prin raportare
la art. 115 alin. (6) din Constitutie.

Cu caracter punctual, aritdm
urmitoarele aspecte;
(-

b). Referitor la textele propuse
pentru art, 29 alin, (2) si alin. (3) si
pentru art, 29 alin. (3) din Legea
nr. 243/2019 - art. VI pet. 2 si pet.
3 din proiectul de QUG, apreciem
necesar s se tind cont de faptul ci,
in eventualitatea in care misurile
propuse presupun pierderi
financiare pentru investitorii si
afecteazd activitatea economici a
respectivelor societdfi, se poate

proportionale cu cotele-pirti din
aporturile investitorilor, de mai
multe ori in cursul unui exercifiu
financiar, cu respectarea unei
limite maxime, anuale, de 10%
din capitalul social, in scopul
reducerii capitalului social al
F.LA.S, cu respectarea
urmdtoarelor cerinte cumulative:
a) returnarea de capital este
aprobati de A.G.E.A,, a FLA.S,,
desfaguratd potrivit prevederilor
Legii nr. 3171990, republicati, cu
modificirile si  completdrile
ulterioare;

b) returnarea de capital citre
actionari se realizeazi exclusiv
din surse proprii ale F.LAS.;

¢) F.LA.S. a inregistrat profit in
ultimele 3 exercifii financiare
anterioare, in conformilate cu
situatiile financiare anuale ale
F.L.A.S. auditate conform legii.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

din surse proprii

proprii, o singuri datd in cursul
vnui exercitiv financiar in limita a
maximum 10% din capitalul social,
cu respectarea conditiilor previizute
la alin. (3) lit. a} si b), plata
actiunilor astfel dobandite urméand
a se face numai din surse proprii ale
F.LA.S.”

pune in discutie, la un eventnal
control de constitutionalitate,
incdlcarea art. 115 alin. (6)
coroborat cu art. 44 si art. 45 din
Constitntie.”

Preciziri ASF SIIF
in contextul observatiilor MJ
privind prevederile alin. (2) si (3)
ale art. 29 dupa cum sunt incluse in
coloana 2, apreciem cé propunerea
in cauzi nu aduce prejudicii
investitorilor §i nu afecteazi
activitatea economici a entititilor
¢e le sunt incidente aceste
prevederi, De asemenea, trebuie
avut in vedere si faptul cd pe
marginea propunerilor din coloana
2 ce fac obiectul observatiilor Ml,
nu au fost formulate propuneri sau
observatii in cadrul procesului de
consultare publicd pe site-ul MF
din partea entititilor interesate,
aspect care conduce, in opinia

(4) F.LLA.S. efectueazi operatiuni
de riscumpdrare a actiunilor
proprii, o singurd datd in cursul
unui exercifiu financiar in limita a
maximum 10% din capitalul
social, cu respectarea conditiilor
prevazute la alin, (3) lit, a) si b),
plata acfiunilor astfel dobandite
urménd a se face numai din surse
proprii ale F.LA.S.”
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ASF SIIF, inclusiv la faptul ¢i nu
se considerd cd sunt incilcate
drepturile previizute la art. 44, 45
si 115 alin. (6) din Constitutie®.

in ceea ce priveste limitele
dreptului de proprietate, Curtea a
refinut constant in jurisprudenta
sa, (Decizia nr. 59/2004, Decizia
nr. 301/2022) ¢4, in temeiul art. 44
din  Constitutie, “legiuitorul
ordinar este asadar competent sd
stabileascd cadrul juridic peniru
exercitarea atributelor dreptului
de proprielate, in accepjiunea
principialé conferiti de
Constitufie, in asa fel incdt si nu

YARTICOLUL 44

Dreptul de proprietate private

(1) Dreptul de proprietate, precum §i creanfele asupra statului, sunt garamtate. Conginntul §i limitele acestor drepturi sunt stabilite de lege
ARTICOLUL 45

Libertatea econonticd

Accesul liber af persoanei la o activitate economicd, libera initiativa §i exercitarea acestora in condifiile legii sunt garantate.

Art. 115 Ordonantele de urgentd nu pot fi adoptate in domeniul legilor constitutionale, nu pot afecta regimul institutiilor fundamentale ale statului, drepturile,
libertdfile 5i indatoririle previzute de Constitufie, drepturile electorale §i nu pot viza mdsuri de trecere silitd a unor bunuri in proprietate publicd.
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Autoritatea de Supraveghere Financiarsl

vind in coliziune cu interesele
generale sau cu  inferesele
particulare legitime ale altor
subiecte de drept, instituind astfel
niste  limitdri rezonabile in
valorificarea acestuia, ca drept
subiectiv garantat".

Curtea Constitutionali a retinut ci
dreptul de proprietate, prevazut de
art. 44 din Constitutie, nu este un
drept absolut, continutul i limitele
acestuia fiind stabilite de lege,
ceea ce permite legiuitorului ca, in
considerarea  unor interese
specifice, si instituie reguli care s
armonizeze incidenta si a altor
drepturi fundamentale ale
cetiitenilor decét cel de proprietate,
intr-o interpretare sistematicd a
Constitutiei, astfel incat ele s3 nu
fie suprimate prin modul de
reglementare a dreptului de
proprietate.
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

Curtea a refinut (Decizia nr.
301/2022) ca fiind neintemeiata
critica de neconstitutionalitate
potrivit cireia dispozitiile de lege
examinate contravin art. 44 alin.
(1) 5i (2) si art. 53 din Constitutie,
referitoare la  ocrotirea i
garantarea dreptului de proprietate
si la restringerea exercifiului unor
drepturi sau al unor libertd{i, atit
timp cit masura dispusi de
textul de lege criticat nn atinge
dreptul in insdsi substanta sa,

Apreciem ca textele vizate de
observatia MJ nu aduc atingere
dreptului  de  proprictatc  in

substanta sa.
62. 3. Dupi articolul 29 se introduce Preciziiri ASF SIIF privind 3. Dupi articolul 29 se
un nou articol, articolul 29!, cu observatia anterioaria MJ introduce un nou articol,

urmitorul cuprins: articolul 29!, cu urmitorul

legati de art. 29!

"Art. 29" - (1) Actionarii F.LA.S.
care nu au votat in favoarea unei
hotirdri a adundrii generale au

in contextul observatiilor MJ
privind prevederile art. 29! alin.
(3) precizim cil acestea nu vizeazi

cuprins:
"Art. 29 - (1) Actionarii F.L.A.S.
care nu au votat in favoarea unei

dreptul de a se retrage din societate | restringerea unor drepturi | hotlirri a adunarii generale au
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

si de a solicita rdscumpirarea
actiunilor lor de citre societate,
astfel:

a) n cazurile previzute la art. 134
alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu

previzute de Constitutie, potrivit
prevederilor art, 115 alin. (6) din
aceasta, ci situatiile in care
investitorii unui FIAS au dreptul
de a se retrage din societate in

cazul in care nu au votat in
favoarea unei hotirari a AGA.

modificirile si  completérile
ulterioare;

b) in urmiitoarele situatii:

I. inlocuirea A.F.I.A. extern care
administreazi F.LA.S. sau
schimbarea tipului de administrare
a F.ILA.S. previzut de prezenta
lege;

2. modificarea  duratei de
functionare a F.LA.S,;

3. modificarea categoriei in care
este  incadrat FLAS., in
conformitate cu prevederile art. 31
si art. 46;

4. modificarea comisionului de
riscumpirare peste limita maximi
previzuti de documentele F.LLA.S.
(2) Prevederile alin, (1} lit. b) nu se
aplica F.I.A.S. ale carui actiuni sunt

dreptul de a se retrage din
societate si de a solicita
riscumpdrarea actiunilor lor de
citre societate, astfel:

a) incazurile previzute laart. 134
alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare;

b) in urmitoarele situatii:

1. inlocuirea A.F.1.A. extern care
administreazi  F.LA.S. sau
schimbarea tipului de
administrare a F.LA.S. previzut
de prezenta lege;

2.  modificarea duratei de
functionare a F.LA.S.;

3. modificarea categoriei in care

este  incadrat F.LA.S. in
conformitate cu prevederile art,
31siart. 46;

4. modificarea comisionului de
rascumparare peste limita maxima
previzuti  de  documentele
F.LA.S.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

admise la tranzactionare pe o piafd
reglementata.

(3) Prin derogare de la prevederile
art. 134 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
31/1990, republicata, cu
modificérile  s5i  completérile
ulterioare, modificarea obiectului
de activitate al FILAS. in
conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015, cu modificarile si
completirile ulterioare, ca urmare a
modificarii tipulut de administrare,
se realizeazi fara oferirea dreptului
actionarilor de retragerc din
societate, modificare ce este
fnregistratd la oficiul registrului
comerfului din judetul in care este
inregistrat sediul social al F.LA.S.,
in baza hotiririi A.G.EA. a
F.LAS,, ulterior obtinerii
autorizatiei emise de A.S.F.

(4) Dreptul de retragere previizut la
alin. (1) lit. b) poate fi exercitat in
termen de 30 de zile de la data

(2) Prevederile alin. (1) lit. b) nu
se aplicd F.I.A.S. ale carui acfiuni
sunt admise la tranzactionare pe o
piati reglementati.

(3) Prin derogare de la prevederile
art. 134 alin. (1} lit. a) din Legea
nr. 31/1990, republicati, cu
modificiirile §i  completirile
ulterioare, modificarea obiectului
de activitate al F.LA.S. in
conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015, cu modificarile si
completirile ulterioare, ca urmare
a  modificarii tipului  de
administrare, se realizeazi fara
oferirea dreptului actionarilor de
retragere din societate, modificare
ce este iInregistratd la oficiul
registrului comerfului din judeful
in care este inregistrat sediul
social al F.1LA.S,, in baza hotaririi
AGEA. a FIAS, ulterior
obtinerii autorizatiei emise de
A.S.F.
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

autorizirii/aprobirii de ciitre A.S.F.
a modificirilor intervenite.”

(4) Dreptul de retragere previzut
la alin. (1) lit. b) poate fi exercitat
in termen de 30 de zile de la data
autorizirii/aprobdrii  de citre
ASF. a modificarilor
intervenite,”

63.

Art. 30. — [...] (2) F.1LAS. de la
alin. (1) 1si pot rdscumpira
propriile actiuni prin decizia
AFLA. care administreazi
active F.I.A.S. sau prin hotirarea
A.GA. a F.LA.S.
autoadministrat, cu aprobarea
A.S.F. si in conformitate cu
prevederile legale aplicabile.

(3) Actiunile dobindite in
conditiile alin. (2) pot fi folosite,
pe baza hotiririi A.F.LLA. sau a
A.GA., dupi caz, in scopul
diminudrii capitalului social, al
stabilizdrii cotatiei actiunilor
proprii pe piata de capital sau al

4, La articolul 3@, alineatele (2) si
(3) se modificd si vor avea
urmitorul cuprins:

»(2) ELA.S. de la alin. (1) 1si pot
riscumpdra propriile actiuni prin
hotdrarea A.G.A. a FILAS. s5i in
conformilate cu prevederile legale
aplicabile.

(3) Actiunile dobandite in
conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe
baza hotirarii A.G.A. aF.LA.S,, in
scopul  diminudirii  capitalului
social, al stabilizdrii cotatiei
actiunilor proprii pe piata de capital
sau al remunerdrii personalului
identificat definit in reglementirile
AS.F. care pun in aplicare
ghidurile ESMA privind politicile

Observatie Ministerul Justitiei
"I Observatii  referitoare  la
confinutul  proprin  zis  al
proiectului

[]

3. Potrivit normelor de tehnicid
legislativa din cuprinsul ard. 8 alin,
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil,  fird dificultati
sintactice §i pasagje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de masurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte:

aI...]

4. La articolul 30, alineatele {2)
si (3) se modifica si vor avea
urmitorul cuprins:

+(2) F.LA.S. de la alin. (1) isi pot
rdscumpidira propriile actiuni prin
hotdrirea A.G.A. a F.LA.S. 5iin
conformitate cu prevederile legale
aplicabile.

(3) Actiunile dobandite fn
conditiile alin. (2) pot fi folosite,
pe baza hotirdrii A.GA. a
FLAS., in scopul diminudrii
capitalului social, al stabilizarii
cotatiei actiunilor proprii pe piata
de capital sau al remunerdrii
personalului identificat definit in
reglementirile A.S.F. carc pun in
aplicare ghidurile ESMA privind
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Autoritatea de Supraveghere Financiard

solide de remunerare n
conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA).”

remunerarii personalului
identificat definit in
reglementirile A.S.F. care pun in
aplicare ghidurile ESMA privind
politicile solide de remunerare in
conformitate cn Directiva nr.

Si utilizarca sintagmei ,,in
conformitate cu prevederile legale
aplicabile" in cuprinsul art. 30
alin. (2) din Legea nr. 243/2019 —
art. VI pet. 4 din proiect necesiti
revizuirea pentru  motivele?®’

politicile solide de remunerare in
conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA)”

61/2011/UE_(DAFIA). prezentate mai sus.”

Preciziiri ASF SIIF
Pe marginea observatiei MJ
privind  utilizarea  sintagmei
“conformitate cu  prevederile
legale aplicabile", apreciem ci o
astfel de formulare nu va produce
confuzii Tn aplicare, finind ci
astfel de formulari se utilizeaza in
mod frecvent in cadrul legislatiei

2 M “a). In cuprinsul textului propus pentru art. 28 ! alin. (2) din QUG nr. 32/2012 - art. I pet. 3 din proiect, trimiterea la ,,respectarea prevederilor
legale incidente in vigoare" este una de naturd a genera confuzii in aplicare. Observatiile prezentate mai sus sunt valabile s in ceea ce priveste textul propus
pentru art. 7' alin. (3) din Legea nr. 74/2015 - art. I pet. 1 din proiectul de OUG.

St utilizarea sintagmei ,, in conformitate cu prevederile legale aplicabile” in cuprinsul art. 30 atin. (2) din Legea nr. 243/2019 - art. VI pet. 4 din proiect necesitd
revizuirea pentru motivele prezentate mai sus.

Este necesard revizuirea acesior sinfagme sau a altora similare utilizate in cuprinsul proiectului de act normativ.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

pietei de capital, dupd cum este de
exemplu in cadrul:
- QUG nr. 32/2012, art, 52 alin. (3)

lit. ¢) si € : "sumt contrare
legisiatiei in vigoare
ori.. " "potrivit __legislatiei _in
vigoare";

- Legii nr. 74/2015, art. 17 alin,
(2): "in_conformitate cu regulile
sau actul constitutiv al FIA si
dispozitiile legale in vigoare.™

- Legiinr. 126/2018 art, 30: ".... a
legislatiei in vigoare incidenie
pietei de capital';

- Legii nr. 126/2018 art. 34 lit. b):
“conditiile previzute de legislalia
in vigoare aplicabild”.

De asemenea, dupi cum se
precizeazi si mai sus in contextul
observatiei similare a MJ privind
Art. III pet. 3 din proiectul de
OougG, prevederi/formuliri
similare se utilizeazd $i in
contextul altor acte normative
aplicabile Ia nivel national, altele

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

decdt cele aplicabile pictei de

capital.

64. 5. Dupi articolul 30 sc introduce 5. Dupii articolul 30 sc
un nou articol, articolul 30!, cu introduce un nou articol,
urmiitorul cuprins: articolul 30!, cn urmitorul
HArt. 30" — (1) Prevederile art. 9! cuprins:
alin. (1)-(3) si (5) se aplica in mod »Art. 30" — (1) Prevederile art. 9'
corespunzitor §i 1n cazul unui alin. (1)-(3) 5i (5) se aplici in mod
FIAS”. corespunzitor §i in cazul unui
(2) Prevederile alin. () nu sunt FIAS".
aplicabile acelor F.ILA.S. care sunt (2) Prevederile alin. (I) nu sunt
admise la tranzactionare/ aplicabile acelor F.LA.S. care
tranzactionate in cadrul unui loe de sunt admise la tranzactionare/
tranzactionare.” tranzactionate in cadrul unui loc

de tranzactionare.”

65. 6. Dupi art. 46, se introduce un 6. Dupa art. 46, se introduce un

nou articol, art. 46! cu urmitornl
cuprins:

»Art. 46! - F.1.A.LP. incadrat intr-o
categorie previizutd la art. 46 poate
solicita A.S.F. autorizarea 1in
vederea incadririi in altd categorie
prevazutd la acelasi articol, cu
modificarea in mod corespunzitor

nou articol, art. 46 cu
urmiitorul cuprins:

"Art. 46' - F.LA.LP. incadrat intr-
o categorie previzutld la art. 46
poate solicita A.S.F. autorizarea
in vederea fncadririi in altd
categoric  previizuli la acelasi
articol, cu modificarea in mod

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Autoritatca de Supraveghere Financiari

a documentelor de constituire ca
urmare a modificarii  politicii
investitionale si cu respectarea
regimului  legal aferent noii
categorii.”

corespunzitor a documentelor de
constituire ca  urmare a
modificdrii politicii investifionale
si cu respectarea regimului legal
aferent noii categorii.”

66.

Art. 47.- [...]

(7) Titlurile de participare ale
F.I.A.LP. sunt cesionate in cadrul
procesului de lichidare voluntar
a FLAILP., In cazul In care
regulile sau actul censtitutiv al
F.LA.LP., dupd caz, precum §i
planul de lichidare voluniari a
F.LA.LP. permit expres aceasti

7. La articolul 47, alincatele (7) -
(12) se abrogi,

Observatii Ministerul Justitici
"B. Observatii privind continutul

proiectului de QUG
L Observatii de

neconstitutionalitate;
2. [Este necesar ca proiectul si

asigure compatibilitatea
instrumentului  de  legiferare
utilizat (OUG) cu dispozitiile art.
I15 alin. (6) din Constitutie. In

7. La articolul 47, alineatele (7)
- (12) se abroga.

operafiune.  Cesiunea  este ut1

realizati la sediul social/central al acest sens, ardtim ci potrivit art.
AF.LA. care adminisireazi [15 alin. (6) din Constitutie,
respectivul FLALP. si ordonantele de urgenta n1212 pot fi
inregistrata n evidentele adoptate dacd «afecteazin, dacd

22 Sensul acestor dispozitii a fost stabilit de Curtea Constitufionala prin Decizia nr. 1.189/2008, in care a statuat ¢ ,,ordonaniele de urgenti nu pot fi adoptate
daci «afecteazi>>, daci au consecinte negative, dar, in schimb, pot fi adoptate dac, prin reglementirile pe care le contin, au consecinte pozitive in domeniile
in care intervin" ci ,,Verbul "a afecta” este susceptibil de interpretari diferite, asa cum rezult din unele dictienare. Din punctul de vedere al Curiii, aceasta
urmeaz3 si retind numai sensul juridic al notiunii, sub diferite nuante, cum ar fi: ,,a suprima', ,,a aduce atingere", ,,a prejudicia”, ,,a viitima’, ,,a leza", ,,a antrena
consecinte negative", cu privire la categoria drepturilor electorale ce fac obiectul exceptiei de neconstituionalitate".
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

AFLA, cu respectarea
legislatiei aplicabile in vigoare si
cu menfionarea acestui fapt in
documentele de constituire ale
F.LA.LP.

(8) Detinditorii de titluri de
participare ale F.LA.LP. isi pot
instrdina  total sau  partial
detinerile ciitre alfi investitori sau
alte persoane care sunt de acord
cu politica investifionald a
F.LALP. si si-o insugesc.

(9) Transferul titlurilor de
participare sc realizeazi in baza
unui contract de cesiune tripartit,
respectiv incheiat intre
investitorul cedent, cesionar si
AFILA., Prin contractul de
cesiune, investitorul cesionar
declard si isi asumd faptul ca a
primit, a citil, a injeles si fisi
asumd confinutul documentelor

au consecin{e negative in domeniul
in care intervin, Guvernul avind o
competentd de legiferare limitatd
in domeniile care vizeazi regimul
institutiilor ~ fundamentale ale
statului, drepturile, libertitile
indatoririle previzute de
Constitotie®® . Prin urmare, in
misura in  care dispozitiile
proiectului cuprind restringeri ale
unor drepturi, libertiti sau
indatoriri prevazute de Constitutie,
aceste restringeri ar trebui
reglementate prin lege, proiectul
de OUG crednd premisele unor
vicii de neconstitutionalitate prin
raportare la art. 115 alin. {6) din
Constitutie. Cu caracter punctual,
aritim nrmétoarele aspecte:

(o)

23 A se vedea considerentele din cuprinsul Deciziei Curtit Constitutionale nr. 150/2020.

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independeniei nr. 15, scctor 5, Bucuresti, cod 050092 =
Tel: +4021.659.63.08, Fax; +4021 659.64.00 ﬁ:—:ﬂ "I:{‘ N

office@as{tomania.ro, www.asffomania.ro L
PIRECTEAGENERALE 1
0'din P QLATH

FINANCIA RE
\ " INTERNATIONALE Q-+
Y

C
2 2
Ny s

[}




Autoritatea dec Supraveghere Financiari

constitutive ale F.LA.LP.
Elementele de identificare ale
cesionarului inscrise in contractul
de cesiune vor fi aceleasi cu cele
inscrise  in  formularul de
subscriere. Numarul contractului
de cesiune va fi alocat de
AF.LA,, iar data contractului va
fi cea In care contractul este
semnat de A.F.LA.

(10) fn termen de maximum 48 de
ore de la incheierea contractului
de cesiune, A.F.I.A. va inregistra
in evidenfele F.ILA.LP. transferul
dreptului de proprietate asupra
titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radicrea
titlurilor de participare cesionate
din contul investitorului cedent si

b). (...) Observatia® este valabild
si In ceea ce priveste abrogarea
art. 47 alin, (7) - alin. (12) din
Legea nr. 243/2019 - art. VI pct. 7
din proiectul de OUG, referitor la
cesiunea titlurilor de participare
ale F.1LA.LP. in cadrul procesului
de lichidare voluntari aF.LA.I.P.”

X Preciziri ASF SIIF

In contextul observatiilor MJ cu
privire la abrogarea alin. (7) —
(12), specificim faptul ci in
prezent prevederile cuprinse la
aceste alineate au in vedere
posibilitatea cesiondrii/instriinarii
titlurilor de participare ale FIAIP
numai in situafia de lichidare
voluntari a acestuia.

Prin noile propuneri de la art. 9! de

mai sus, se oferd posibilitaica

* Obs MJ: “apreciem necesar si se find cont de faptul cdi, in eventualitatea in care masurile propuse presupun pierderi financiare pentru investitorii §i afecteazd
activitatea economicd a respectivelor societdii, se poate pune in discufie, la un eventual control de constitufionalitate, incdlcarea art. 115 alin. (6) coroborat
cuart. 44 5i art. 45 din Constitufie.. {...]"
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

inregistrarea acestora in contul cesiunii titlurilor de participare
investitorului cesionar. pentru toate tipurile de FIA,
(11) Inregistrarea transferului in indiferent de forma de organizare a
evidentele A.F.LA. are efect acestora (FIAS sau FIAC),
constitutiv  pentru  dreptul de indiferent de faptul ca sunt
proprietate. destinate _1nves§t1tor110r de retail
(12) Nerespectarea dispozitiilor sau profesionali.

prezentului articol referitoare la De asemenea, prin propunerca de

la art. 9 se instituie posibilitatea
realiziirii cesiunii titlurilor de
participare si in alte situatii, nu
numai in cazul lichidarii voluntare
a FIA, fiind avut in vedere tocmai
interesul investitorilor.

Astfel, propunerea de abrogare a
art. 47 alin. (7) — (12) survine
tocmai in contextul noilor
prevederi cuprinse la art, 9, care
acoperi i situatia cesiunii in caz
de lichidarc voluntari a FIAIP.
67. 8. La articolul 51, dupii alineatul 8. La articolul 51, dupi
(4) se introduce un nou alineat, alineatul (4) se introduce un noun
alin. (4", cu urmitorul cuprins: alineat, alin. (4!), cu urmidtorul
»(4") Fac exceptie de la prevederile cuprins:

alin. (4), F.LA. destinat 4 Fac  cxceptic de la

modalitatea de ftransfer prin
cesiune a titlurilor de participare
ale F.LA.LP. atrage nulitatea
transferului dreptului de
proprietate  aferent  acestei
eperatiuni.
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare.
Suplimentar ~ F.LA.  destinat
investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare
pot deroga de la respectarca
limitelor investifionale aplicabile
pe o perioadd de maximum 12 luni
de la data primei emisiuni de titluri
de participare si pe o perioadi de
cel mult 90 de zile in situatia
emisiunilor ulterioare de titluri de
participare sau vanzarii de active
din portofoliu, cu asigurarea
supravegherii respectarii
principivlui dispersiei riscului si
doar cu includerea in cadrul
prospectului de emisiune sau
documentului de ofertd, dupd caz, a
cazurilor considerate
excepiionale.”

prevederile alin. (4), F.LA.
destinat investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare.
Suplimentar  F.ILA.  destinat
investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare
pot deroga de la respectarea
limitelor investifionale aplicabile
pe o perioadd de maximum 12
luni de la data primei emisiuni de
titluri de participare §i pe o
perioada de cel mult 90 de zile In
situatia emisiunilor ulterioare de
titluri de participare sau vinzarii
de active din portofoliu, cu
asigurarea supravegherii
respectirii principiului dispersiei
riscului §i doar cu includerea in
cadrul prospectului de emisiune
sau documentului de ofertd, dupi
caz, a cazurilor considerate
exceptionale.”

68.

(20) Actecle administrative de
sanclionare emise de A.S.F. in

9, La articolul 74, alineatul (20)
se modifici si va avea urmitorul

9, La articolul 74, alinecatul (20)

s¢ modificii si va avea urmitorul
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Autoritatea de Supraveghere Financiaril

baza prezentei legi pot fi
contestate la Curtea de Apel
Bucuresti, potrivit dispozitiilor
Legii contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu
modificirile si  completirile
ulterioare.

cuprins;

(20) Prin derogare de la prevederile
art. 28 alin. (1) din Ordonanja
Guvernului nr. 2/2001, in cazul

sanctivnilor  aplicate pentru
siivirsirea contraventiilor
previzute la art.73, persoanele
sanctionate achita amenda

contraventionald stabilitd in decizia
A.S.F. de sanctionare in termen de

cuprins:

(20) Prin derogare de Ila
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonan{a Guvernului nr. 2/2001,
in cazul sanctiunilor aplicate
pentru sdvérgirea contraventiilor
previzute la art.73, persoancle
sanctionate  achiti = amenda
contravenfionald  stabjliti fin
decizia A.S.F. de sanc{ionare in

cel mult 15 zile de la data termen de cel mult 15 zile de la
comunicirii acesteia.” data comunicérii acesteia.”
69. 10. La articolul 74, dupi | Observatie Ministerul Justitiei | 10. La articolul 74, dupi

alineatul (20) se introduce un non
(20) "A. Observatii privind Nota de

alineat, alin. (21), cu urmiitorul -
ﬁma’amemare. necesitatea

cuprins: T .
obtmern Hnor avize Sau a

»(21)  Prin  derogare de la| = o -

. . . Jesgecraru ner Qrocedm'r.
prevederile art. 7 alin. (1) gi art. 11 P "
1. Considerim necesari

alin. (,1) $i @ ) ‘fﬁ" .Legea consultarea Consiliului Superior
contenciosului - administrativ  nr. | Magistraturii §i in ceea ce
554/2004, cu  modificirile §i | priveste textul propus pentru art.
completdrile  ulterioare, actele | 74 alin. (21) din Legea nr.

administrative adoptate de A.S.F.
conform prevederilor prezentei legi

243/2019 [...]"

alineatul (20) se introduce un
nou alineat, alin. (21), cu
urmitorul cuprins:

»(21)  Prin  derogare de la
prevederile art. 7 alin. (1)} siart. 11
alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificirile si
completarile ulterioare, actele
administrative adoptate de A.S.F.
conform prevederilor prezentei

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021,659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

2 CAN )

x *
D,

4 (ﬂﬁcmgcauem'..‘.
RELATH
FIRANCIARE

R
. TERNATIONALED&'

B, S




Autoritatea de Supraveghere Financiari

sau pentru aplicarea
regulamentelor adoptate la nivelul
Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege,
motivate in mod corespunziitor, pot
fi atacate, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii, la Curtea de
Apel Bucuregti, Sectia contencios
administrativ i fiscal. Actul

Preciziiri ASF SIIF
Referitor la recomandarea MJ,
specificim faptul ¢d urmare a
solicitarii de citre MF a punctulni
de vedere pe marginea proiectului
de OUG din partea CSM?, cu
adresa inregistrati la ASF cu nr.
RG.17013/13.06.2024,  aceastd
autoritate transmite urméatoarele:

legi sau pentru  aplicarea
regulamentelor adoptate la nivelul
Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege,
motivate in mod corespunzitor,
pot i atacate, in termen de 30 de
zile de la data comunicirii, la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia
contencios administrativ si fiscal.

administrativ individual prin care | “(..}) raportat la competentele | Actul administrativ individual

A.S.F. aplica sanctiunea cu amenda | constitutionale §i legale ale | prin care A.S.F. aplica sancfiunea

constituie tith executorin.” Consiliului Superior al [cu amendd constituie titlu
Magistraturii, comisia de | executoriu.”
specialitate a apreciat cd nu_se
impune exprimarea unui punct
de vedere cH privire
reglementarea propusi,
aspectele  vizate _excedind
atributiilor Consiliului.”

# MF a fost solicitat punct de vedere din partea CSM cu adresa nr. 726926/30.05.2024
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

70.

Art, 78 - (3) Prevederile
prezentei legi se completeazi in
mod corespunzator cu
prevederile Legii nr. 74/2015, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare, si ale Legii nr
3171999, republicata, cu
modificirile i  completirile
ulterioare, in misura in care nu
contravin prevederilor prezentei
legi.

11. La articolul 78, alincatul (3)
s¢ modifici si va avea urmitorul
cuprins:

»(3) Entitiifile autorizate de A.S.F.
in calitate de F.LA. in conformitate | £

Observatii Ministerul Justitiei

"B. Observatii privind confinutul

profectului de QUG:
Observatii de

cu prezenta lege si neconstitufionalitate
infiintate/constituite in baza unor 3. In 'ceeal ce tpl;‘éeslt? Eg;lg}a
acte normative speciale | Propusd pentru ari. /o alin, (J) din
functioneazd i 1si desfagoard Il,iagez:rnr. 213’%2:91' ;(llﬂ- vécht
activitatea in baza prevederilor precizz"inm p ?';plul; :5 dil;
glr;;%r;tse Polegi s c?'f'L'egl" OF | modalitatea de redactare a normei,

» o modilieartic 31 rejese lipsa de claritate si
completirile  ultericare, si a

insecuritate juridici a normei,
fiind create disfunctionalititi in
aplicare, ceea ce contravine
dispozitiilor art. 1 alin. (5) din
Constitutie, in  componenta
privind calitatea legilor, Aritim,
in acest sens, utilizarea unei
sintagme neclare, respectiv ,,in
mdsura in care acesta din urmd nu

reglementirilor emise in aplicarea
acestora, respectiv in baza actelor
normative speciale de
infiintare/constituire, dupd caz,
precum s§i in baza Legii nr.
31/1990, republicati, cu
modificirile i completirile
ulterioare, in misura in care aceasta

din urmi nu contravine | contravine prevederilor legale
prevederilor legilor mentionate | Menfionate  anterior, respectiv
anterior, respectiv actelor | actelor normative primare de

constituire/infiinjare, dupd caz",

11. La articelul 78, alineatul (3)
se modifici si va avea urmétorul
cuprins:

»(3) Entititile autorizate de A.S.F.
in calitate de FILA.
conformitate cu prezenta lege si
infiinfate/constituite In baza unor
acte normative speciale
functioneazd si i desfisoara
activilatea in baza prevederilor
prezentei legi si a Legii nr.
74/2015, cu modificirile i
completidrile ulterioare, si a
reglementirilor emise in aplicarea
acestora, respectiv in baza actelor
normative speciale de
inflintare/constituire, dupd caz,
precum s§i in baza Legii nr.
31/1990, republicatd, cu
modificirile §i  completdrile
ulterioare, in masura in care
aceasta din urmi nu contravine
prevederilor legilor mentionate
anterior, respectiv actelor
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

normative primare de | nefiind clard  intentia  de | normative

constituire/infiinjare, dupi caz.” reglementare.

De asemenea, raportarea la
sentitdfile  inflinfate/constituite
anterior” este neclars, cu atit mai
mult cu cit se poate conferi
normei un caracter retroactiv.
Norma edictati pare sii aibi
caracterul unei dispozitii
tranzitorii*, insi, daci norma are
in vedere reglementarea unor
solutii legislative Tn raport de
intrarea 1n vigoare a Legii nor.
243/3019, aceastea trebuiau
reglementate la momentul intrarii
in vigoare a respectivei legi,
conform art. 26 din Legea nr.
24/2000, republicati. Practic,
modalitatea de redactare a normei
o lipseste de claritate si
previzibilitate, credndu-i chiar
aparenfa refroactivitfifii, aspect

constituire/infiintare, dupa caz.”

primare de

26 Art. 78 asupra cliruia se intervine normativ se regiseste in cuprinsul titlului IV Dispozitii tranzitorii finale din Legea nr. 243/2019.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

contrar atdt art. [5 alin. (2) din
Constitutie, cit si art, 1 alin. (3) in
dimensiunea referitoare la
calitatea normei.”

Preciziiri ASF SIIF

Legat de observatia MJ privind
utilizarea sintagmei ,, entildfile
Infiinfate/constituite anterior”,
facem precizarea ci In cadrul
proicctului de OUG supus atenjici
MJ (coloana 2 din tabel) se
utilizeazd formularea “entitdifile
infiinfate/constituite”, fird a fi
inclus si termenul “anterior” (care
exista intr-o formi anterioard a
proiectului de ordonanta dar a fost
eliminat in urma obs. M), drept
pentru care apreciem c¢i nu se
poate “conferi normei un caracier
retroactiv”.

Totodats, subliniem faptul ci
propunerca din coloana 2 are ca
scop _evidentierea faptului cd
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

prevederile Legii societdtilor nr.
31/1990, republicata, cu
modificdrile $i  completirile
ulterioare, se aplicd subsecvent
prevederilor Legii nr. 243/2019,
Legii nr. 74/2015 si ale legilor
speciale de infiinfare/constitnire
aplicindu-se  cu  preciidere,
constituind legea speciald pentru
aceste entitdti care se aplicd cu
precidere fati de legea generald
(i.e. Legea nr. 31/1990).

71. Art. VILI. - Legea nr. 88/2021 Art. VIL. -« Legea nr. 88/2021
privind Fondul de compensare a privind Fondul de compensare
investitorilor,  publicatd  in a investitorilor, publicati in
Monitornl Oficial al Roméniei, Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 420 din 21 aprilie Partea I, nr. 420 din 21 aprilie
2021, se modifiecA si se 2021, se modifiei si se
completeazi dupi cum urmeazi: completcazii dupa cum

urmeazi:

72. | (2) Scopul Fondului este de a | 1. La articolul 2, alineatul (2) se 1. La articolul 2, alineatul (2} se

compensa investitorii, in
conditiile prezentei legi si ale
reglementdrilor ASF, in

modifici si va avea urmitorul
cuprins:
»(2) Scopul Fondului este de a

modifici §i va avea urmitorul
cuprins:
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

aplicarea prezentei legi, in
situatia incapaciti{ii membrilor
Fondului de a returna fondurile
banesti  sifsan  instrumentele
financiare datorate sau aparfinind
investitorilor, care au fost
detinute in numele acestora in
legdturi cu prestarea de servicii si
activitifi de investitii.

compensa investitorii, in conditiile
prezentei legi si ale reglementérilor
A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in

situafia incapacitdtii membrilor
Fondulut de a returna fondurile
binesti  sifsau  instrumentele

financiare datorate sau aparfinind
investitorilor, care au fost detinute
in numele acestora in legiturd cu
operatiunile de investitii.”

w2} Scopul Fondului este de a

compensa investitorii, in
conditiile prezentei legi si ale
reglementarilor A.SF. in

aplicarea prezentei legi, in situafia
incapacitifii membrilor Fondului
de a returna fondurile binesti
sifsau instrumentele financiare
datorate sau apar{indnd
investitorilor, care au fost detinute
in numele acestora in legiituri cu
operatiunile de investitii.”

73.

c) institutiile de credil inregistrate
in Registrul A.S.F. care presteazi
servicii si activitii de investitii;
d) sucursalele societiifilor din
state terle autorizate de A.S.F. si
furnizeze servicii §i activitdfi de
investitii pe teritoriul Romaniei.

2. La articolul 3, literele c) si d)
ale alineatului (1) se modifici si
vor avea urmitorul cuprins:

»C) institutiile de credit inregistrate
in Registrul A.S.F. pentru prestarea
operatiunilor de investitii previzute
la art, 4 alin, (2) pet, 2;

d) sucursalele societitilor din state
terfe autorizate de A.S.F. si
furnizeze operatiuni de investitii
previizute la art. 4 alin. (2) pct. 2 pe
teritoriul Romdniei.”

2. La articolul 3, litercle c) si d)
ale alineatului (1) se modifici si
vor avea urmitorul cuprins:

»C)  institufiile de  credit
inregistrate in Registrul A.S.F.
pentru prestarea operafiunilor de
investitii prevazute la art. 4 alin.
(2) pet. 25

d) sucursalele societdtilor din
state terje autorizate de A.S.F. si
fumizeze operatiuni de investitii
previzute Ia art. 4 alin. (2) pct. 2
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Autoritatea de Supraveghere Financiaril

pe teritoriul Roméfniei.”

74.

Art, 4, - (1) Termenii si
expresiile utilizate Tn cuprinsul
prezentei legi au semnificatia
prevazuti in Legea nr. 126/2018
privind pictele de instrumente
financiare, cw modificdrile si
completarile nlterioare.

(2) in sensul prezentei legi, prin
investitor se intelege orice
persoand care detine instrumente
financiare sifsau  Incredinteaza
fonduri banesti si/sau instrumente
financiare unui participant la
Fond, in legituri cu prestarea de
servicii §i activitiiti de investitii.

(3) In infelesul prezentei legi,
prin participant la Fond se
intelege oricare dintre entitifile
previzute la art. 3 alin. (1)

3. Articolul 4 se modifici si va
avea urmitorul cuprins:

»Art, 4 - (1) Termenii §i expresiile
utilizate In cuprinsul prezentei legi
au semnificafia previzuti in Legea
nr. 126/2018 privind pietele de

instrumente financiare, cu
modificdrile §i  completarile
ulterioare.

(2) in sensul prezentei legi,
termenii i expresiile de mai jos au
urmitoarele semnificalii:

[. investitor - orice persoanii care
detine instrumente financiare si/sau
incredinjeazi fonduri béinesti si/sau
instrumente  financiare  unui
participant la Fond, in legiturd cu
operatiuni de investitii.

2. operatiuni de investitii - oricare
serviciu sau activitate de investitii,
enumerate la articolul 3 alineatul
(1) punctul 65 din Legea nr.
126/2018, precum si  serviciul

3. Articolul 4 se modifica si va
avea urmétorul cuprins:

HArt. 4 - (1) Termenii $i expresiile
utilizate in cuprinsul prezentei
legi au semnificajia previizuti in
Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare,
cu modificdrile si completirile
ulterioare.

(2) iIn sensul prezentei legi,
termenii i expresiile de mai jos
au urmétoarele semnificalii:

1. investitor - orice persoand care
detine instrumente financiare
sifsau  incredinieazd  fonduri
binesti si/sau instrumente
financiare unui participant la
Fond, in legituri cu operatiuni de
investitii.

2, operatiuni de investitii - oricare
serviciu  sau  activitate de
investitii, cnumerate [a articolul 3
alineatul (1) punctul 65 din Legea
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

auxiliar mentionat la punctul 1 din
sectiunea B Servicii auxiliare din
anexa | a Legii nr. 126/2018;

3. participant la Fond - oricare
dintre entitifile previizute la art. 3
alin, (1).”

nr. 126/2018, precum si serviciul
auxiliar menfionat la punctul I din
sectiunea B Servicii auxiliare din
anexa Il a Legii nr. [26/2018;

3. participant la Fond - oricare
dintre entitii{ile previizute la art. 3
alin. (1).”

75.

a) returna fondurile binesti
apartinind  investitorilor  si
detinute in numele acestora, in
legiturd cu activititile lor de
investitii;

b) returna investitorilor orice
instrument  financiar ce e
apartine si este detinut si
administrat in numele lor, in
legdturd cu activitatea lor de
investitii;

(® In situatia in care unui
participant la Fond i se retrage
autorizatia, iar oricare dintre
conditiile previzute la alin. (1)
sunt indeplinite la data retragerii
autorizatiei sau ulterior, Fondul

4. La articolul 6, lifercle a) si b)
ale alineatului (2) si alineatul (3)
se modificd si vor avea urmitorul
cuprins:

»2) returna fondurile binegti
apartinind inveslitorilor si detinute
in numele acestora, in legiturd cu
operatiuni de investifii;

by returna investitorilor orice
instrument financiar ce le apar{ine
si este definut si administrat in
numele lor, in legituri cu
operatiuni de investitii;

L]

(3) In sitvafia in care unui
participant la Fond i se retrage
autorizatia, iar oricare dintre

4. La articolul 6, literele a) si b)
ale alineatului (2) si alineatul (3)
se modificdA si veor avea
urmitornl cuprins:

»~a) returna fondurile banesti
apar{inind  investitorilor  §i
definute in numele acestora, in
legituri cu  operafiuni de
investitii;

b) returna investitorilor orice
instrument financiar ce le apar{ine
si este detinut si administrat in
numele lor, In legiturd cu
operatiuni de investitii;

L]

(3) In sitwagia in carc unui
participant la Fond i se retrage

Autoritatca de Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

trebuie s asigure compensarea
creantei in limita plafonului in
vigoare pentru serviciile de
investitii contractate si
nedecontate pénd la momentul
retragerii autorizatiei respective
gi In termenul previzut la art. 8
alin. (5).

conditiile previizute la alin. (1) sunt
indeplinite la data retragerii
autorizatiei sau ulterior, Fonduil
trebuie sd asigure compensarea
creantei In limita plafonului in
vigoare peniru operatiunile de
investitii contractate si nedecontate
paind la momentul retragerii
autorizatiei respective i in
termenul previzut la art. 8 alin,

(5)-95

autorizatia, iar oricare dintre
conditiile prevdzute la alin. (1)
sunt indeplinite la data retragerii
autorizatiei sau ulterior, Fondul
trebuie si asigure compensarca
creantei in limita plafonuiui in
vigoare pentru operativnile de
investitii contractate si
nedecontate pind la momentul
retragerii autorizatiei respective gi
in termenul previzut la art. 8 alin.

(5).”

76. | b) conftribufia anuald si/sau
contributia speciald platitd de
participantii la Fond;

5. La articolul 10, alineatul (1),
litera b) se modifici si va avea
urmiitorul cuprins:

b} contributia anuald sifsau
contributia speciald datorati de
participantii la Fond;”

5. La articolul 10, alineatul (1),
litera b) se modifici si va avea
urmitornl cuprins:

»b) contributia anuald sifsau
contribufia speciali datoratd de
participantii la Fond;”

71.

6. La articolul 10, dupi alineatnl
(5) se introduce un nou alineat,
alin. (6), cu urmatorul cuprins:

(6) In cazul in care un participant
la Fond are gi calitatea de
administrator al  locului  de

6. La articolul 10, dupa
alineatul (5) se introduce un nou
alineat, alin. (6), cu urmitorul
cuprins:

,(6) In cazul in care un participant
la Fond are si calitatea de

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr, 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
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tranzactionare, suma cotizafiei administrator al locului de
platitd de acesta este reprezentatd tranzactionare, suma cotizatiei
de cea mai mare dintre cele doni plititd de acesta este reprezentatd
cotizatii.” de cea mai mare dintre cele doud
cotizatii.,”
78. 7. La articolul 12, dupi alineatul | Observatic Ministerul Justitiei | 7. La articolul 12, dupi

{3) s¢ introduce un nou alineat,
alin. (4), cu urmatorul cuprins:

»(4) Modalitatea de determinare si
de platdi a  contributiilor
participantilor se stabileste prin
reglementiri emise de A.S.F. si
proceduri ale Fondului, avizate de

I Observafii
continutul  propriu
proiectului

3. Potrivit normelor de tehnica
legislativa din cuprinsul art. 8
alin. (4) din Legea nr. 24/2000,
republicata, ,, Textul legisiativ

referitoare la
zis  al

ASFE” trebuie sd fie formulat clar,

fluent  §i  inteligibil,  fard
dificultati sintactice §i pasaje
obscure sau echivoce”, Prin
urmare, in raport de misurile
preconizate  In  cuprinsul
proiectului de OUG semnalim
urmitoarele aspecte:

(..)

alineatul (3) se introduce un nou
alineat, alin, (4), cu urmitorul

cuprins:
»(4) Modalitatea de determinare
si de platai a contributiilor

participantilor se stabileste prin
reglementiri emise de A.S.F. si
proceduri ale Fondului, avizate
de A.S.F.”
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h). Apreciem ca fiind necesare
clarificiri referitoare inclusiv in
ceea ce priveste introducerea alin.
(3) in cuprinsul art, 12 din Lege —
art. VII pet. 6 prin proiectul de
QUG, din perspectiva modalitaii
actuale de  determinare a
contributiilor participantilor
datorate Fondului de compensare a
investitorilor.”

Preciziiri ASF SIIF
Observatie  nepreluata  din
urmitoarele considerente:
Forma actuala a Legii nr. 88/2021
stabileste n sarcina CA al FCI
stabilirea contributiilor (art. 19),
necontiniind prevederi detaliate cu
privire la modul de stabilire {ex.
cuantum, platd, repartizarc pe
membri, penalitdti neplatf) a
acestora.

Modul de determinare si plata a
contributiflor la  Fond ale
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Autoritatea de Supraveghere Financiaril

participantilor  reprezinti un
element tehnic, principiile fiind
stabilite de ASF iar detaliile fiind
in sarcina Fondului, si poate
suporta variabilitate in timp, in
functie de conditiile concrete ale
pietei, sitwatiei financiare a
patticipantilor, resurselor fondului,
astfel incét este necesard aceasta
flexibilitate la nivelul modului de
determinare, care se face prin
reglementari de nivel ASF si FCI,
in conformitate cu art. 35 din
aceasta lege. (este o clarificare,
propunerea urmireste specificarea
expresi in cuprinsul legii cd prin
reglementirile ASF, dar si prin
procedurile Fondului, se vor stabili
inclusiv aspectele privind
modalitatea de determinare §i
colectare a contributiilor
participantilor).

79.

Art. 13. - (1) Actul prin care s¢
stabileste si se individualizeazi

8. La articolul 13, alineatul (1) se
modifici si va avea urmitorul

8. La articolul 13, alineatul (1)
se modifici si va avea urmitorul
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

obligatia de plati a unui
participant la Fond, intocmit de
Fond, constituie titlu de creanti.
Titlul de creantd cuprinde suma
datorati drept contributie Ia Fond
de citre participant si termenul
maximum de 10¢ zile care curge
incepind cu data comunicrii
actului prin care se
individualizeazi obligatia de
platd, in care acesta poate pliiti
obligatia de bunivoie.

cuprins:

»Art 13, - (1) Actul prin care se
stabileste si se individualizeaz3
obligatia de plati a sumelor
datorate la Fond, intocmit de Fond,
constituie title de creanti. Titlul de
creanid cuprinde suma datorati la
Fond de ciilre persoanele care
trebuie si pliteasci sumele datorate
si termenul de plati in cazul
cotizatiilor datorate, termenul este
cel stabilit la art. 10 alin, (5) iar In
cazul celorlalte obligatii de plata
termenul in care se poatc pliti
obligajia este de maximum de 10
zile, termen care curge incepind cu
data comunieirii actului prin care
se individualizeazii obligajia de
platd.”

cuprins:

HSArt. 13, - (1) Actul prin care se
stabileste si se individualizeazi
obligatia de platdi a sumelor
datorate la Fond, intocmit de
Fond, constituie titlu de creanti.
Titlul de creanfd cuprinde suma
datorati la Fond de Ccitre
persoanele care trebuie si
pliteascd  sumele datorate si
termenul  de platd. in  cazul
cotizatiilor datorate, termenul este
cel stabilit la art, 10 alin. (5) iar in
cazul celorlalte obligatii de plata
termenul in care se poate pliti
obligatia este de maximum de 10
zile, termen care curge incepind
cu data comunicrii actului prin
cate se individualizeaza obligatia
de platad.”

80.

Art. 14, -~ (1) Fondul este
administrat de un consiliu de
administratie compus din;

9. La articolul 14, alineatele (1) si
(2) se modificd si vor avea
urmitorul cuprins:

HArt. 14, - (1) Fondul este

9. La articolul 14, alineatele (1)
si (2) se modificd si vor avea
urmitorul cuprins:

LArt. 14. - (1) Fondul este
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Autoritatea de Supraveghere Financiarsi

a) un membru desemnat de
AS.F. care este presedintele
Consiliului de administrafie;

b) un membru desemnat de
Ministerul Finantelor;

¢} un membru desemnat de
citre A.S.F. dintre reprezentantii
propusi de citre participantii la
Fond din rindul acestora.

(2) Membrii Consiliului de
administraiie al Fondului sunt
numiti pentru un mandat de 5 ani
prin act administrativ individual
emis de citre A.S.F.

administrat de un consiliu de
administraiie compus din 5
membri:

a) doi membri desemnati de A.S.F.,
dintre care unul este presedintele
Consiliului de administratie;

b) un membru desemnat de ciitre
A.S.F. la propunerea Ministerului
Finantelor;

¢) un membru desemnat de citre
A.S.F. dintre reprezentantii propusi
de citre participantii la Fond din
rindul acestora;

d) un membru desemnat de ciitre

B.N.R.:.
(2) Membrii Consiliului de
administratie al Fondului sunt

numiti pentru un mandat de 5 ani
prin act administrativ individual
emis de citre A.S.F., cu exceptia

administrat de un consiliu de

administraiie compus din 3
membri:

a) doi membri desemnati de
A.S.F., dintre care unul este
presedintele  Consiliului  de
administrafie;

b) un membru desemnat de citre
A.SF. la propunerea Ministerului

Finantelor;
¢) un membru desemnat de ciitre
ASF.  dintre  reprezentaniii

propusi de catre participantii la
Fond din rindul acestora;

d) un membru desemnat de ciiire
B.N.Rs.

(2) Membrii  Consiliului de
administragie al Fondului sunt
numi{i pentru un mandat de 5 ani
prin act administrativ individual

membrului desemnat de ciire emis de citre A.S.F., cu exceptia
B.N.R., care este numit prin ordin membrului desemnat de citre
al guvernatorului B.N.R,, cu B.N.R., care este numit prin ordin
respectarea conditiilor previizute la al guvernatoruluyi B.N.R., cu
) Autorilnlc:; de Supraveghere Financiz_u‘ﬁ AR
Splaiul Independentei nr, 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092 4
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

art. 151 16.7

respectarea conditiilor previzute
laart, 15sil16.”

81. |a) sid fie absolventi de studii [ 10, La articolul 15, literele a) si ¢) 10. La articolul 15, literele a) si
universitare de lungd duratd cu | se modifici §i vor avea urmiitorul ¢) se modificA si vor avea
diploma de licentd sau cu studii | cuprins: urmiitorul enprins:
universitare de scurtd duratd cu | ,,a) s fic absolven{i dc studii »a) si fie absolventi de studii
diplomi de licentd si master In | universitare de lungd duratd cu universitare de lungd durati cu
domeniul economic sau juridic diplom3 de licen{d sau de studii diploma de licentd sau de studii

universitare de scurtd durati cu universitare de scurtd duratd cu
diplomi de licenti i master; diplomai de licentd §i master;
c¢) sd aibii experienii profesionali c) si aiba experien{a profesionala
dovediti in domeniul [inanciar doveditd in domeniul financiar
bancar sau nebancar de minimum 8 bancar sau nebancar de minimum
ani, in cazul absolventilor de studii 8 ani, in cazul absolventilor de
universitare in domeniul economic studii universitare In domeniul
sau juridic sau de minimum 10 ani economic sau juridic sau de
in cazul absolventilor de studii minimum 10 ani in cazul
universitare in alte domenii.” absolventilor de studii
universitare in alte domenii.”
82. | (2) Consiliul de administratie al | 11, La articolul 18, alineatul (2) 11. La articolul 18, alineatul (2)

Fondului poate fi convocat in
sedin{i extraordinari de citre
presedinte din propric inifiativa

se modificd si va avea urmitorul
cuprins:
»(2) Consiliul de administratie al

se modificii si va avea urmétorunl
cuprins:
{2} Consiliul de administratic al

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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sau [a cererea a 2 membri.

Fondului poate fi convocat in
sedinii extraordinard de citre
presedinte din proprie initiativi sau
la cererea a 3 membri.”

Fondului poate fi convocal in
sedinid extraordinard de ciitre
presedinte din proprie initiativa
sau la cererea a 3 membri.”

83.

Art, 26 - (3) Odatid cu
transmiterea raportirilor,
entititile participante la Fond
anexeazdl o declarafie pe propria
raspundere, sub  semndtura
reprezentantului legal al acestora,
sub sanctiunile previzute de
Legea nr. 286/2009 privind
Codul penal, cu modificarile si
completirile ultericare, pentru
infractiunile de inseliciune si/sau
de fals tn declaratii, prin care se
atesti cii datele gi/sau informatiile
transmise sunt reale, corecte §i
complete.

12. La articolul 26, alineatul (3)
se modifica §i va avea urméitorul
cuprins:

"(3) Odaldi cu transmiterea
raportdrilor, entititile participante
la Fond anexeazi o declaratie pe
propria rispundere, sub semnitura
reprezentantului legal al acestora
sau a persoanei imputernicite in
relatia cu Fondul, sub sanctiunile
prevazute de Legea nr. 286/2009
privind  Codul  penal, cu
modificirile i compleldrile
ulterioare, pentru infractiunile de
ingeliciune sifsau de fals in
declarafii, prin care se atesti ci
datele gi/sau informaliile transmise
sunt reale, corecte $i complete.”

12. La articolul 26, alineatul (3)
se modifici §i va avea urmiitorul
cuprins:

"(3) Odati cu transmiterea
raportirilor, entitafile participante
la Fond anexeazd o declaratie pe
propria rispundere, sub
semnétura reprezentantului legal
al acestora sau a persoanei
imputernicite in relatia cu Fondul,
sub sanctiunile previzute de
Legea nr, 286/2009 privind Codul
penal, cu modificarile si
completdrile ulterioare, pentru
infractiunile de ingelaciune gi/sau
de fals Tn declaratii, prin care se
atesta ci datele gi/sau informatiile
transmise sunt reale, corccte si
complete.”

84.

(1) Un participant la Fond, ciruia

13. La articolul 30, alineatul (1)

13. La articolul 30, alineatul (1)
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i s-a solicitat returnarea
fondurilor bénesti si/sau a
instrumentelor financiare
aparfindnd investitorilor si/sau
datorate acestora si nu a fost in
masurd si isi  Tndeplineasci
obligatiile conform conditiilor
contractuale gi legale aplicabile
in legdturd cu exercitarea
activitdfilor si serviciilor de
investifii, este obligat si notifice
A.S.F. acest fapt In maximum
doud zile lucritoare de la data
primirii solicitdrii.

se modifici §i va avea urmiitorul
cuprins:

HArt. 30. « (1) Un participant la
Fond, ciruia i s-a solicitat
returnarea fondurilor banesti si/sau
a instrumentelor financiare
aparfindnd  investitorilor  si/sau
datorate acestora si nu a fost in
misurd si isi Indeplineascd
obligatiile conform conditiilor
contractuale si legale aplicabile in
legiturd cu  exercitarea de
operatiuni de investitii, este obligat
si notifice A.S.F. acest fapt in
maximum doud zile lucritoare de la
data primirii solicitdrii.”

se modifica i va avea urmitorul
cuprins:

HArt. 30. - (1) Un participant la
Fond, ciruia i s-a solicitat
returnarea  fondurilor  bénesti
gi/sau a instrumentelor financiare
apartinand investitorilor si/sau
datorate acestora i nu a fost in
misurd si fisi indeplineasca
obligatiile conform conditiilor
contractuale $i legale aplicabile in
legitura cu exercitarea de
operatiuni de investitii, este
obligat si notifice A.S.F. acest
fapt in maximum doud «zile
lucritoare de la data primirii
solicitérii.”

85.

14, Menfianea privind
transpuncrea legii se modifica si
va avea urmitorul cuprins:

»Prezenta lege transpune
prevederile art. 1 pet. 2,4 517, art.2,
art. 4 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1),
art. 6, art. 9, art. 12 si anexei or. |

14, Mentinnea privind
transpunerca legii se modifica si
va avea urméitorul cuprins:

~Prezenta lege transpune
prevederile art. 1 pet. 2, 4 s1 7,
art.2, art. 4 alin. (1) §i (2), art. 5
alin. {1), ari. 6, art. 9, art. 12 si
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din  Directiva 97/9/CE a
Parlamentului European si a
Consilinlui din 3 martie 1997
privind sistemele de compensare
pentru investitori, publicati in
Jurnalul Oficial al Comunitatii
Europene (JOCE), seria L, nr. 84
din 26 martie 1997.”

anexei nr. 1 din Directiva 97/9/CE
a Parlamentului European §i a
Consiliului din 3 martie 1997
privind sistemele de compensare
peniru investitori, publicati in
Jurnalul Oficial al Comunititii
Europene (JOCE), seria L, nr. 84
din 26 martie 1997.”

86.

Art. 24, - (4) Prin derogare de la
prevederile art. 16 alin. (1) si ale
art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobata
cu modificéri gi completéari prin
Legea nr. 18072002, cu
modificiirile si  completirile
ulterioare, referitoare la plata a
jumitate din minimul amenzilor,
in cazul sancfiunilor aplicate
pentru sivargirea contraventiilor
previizute la art. 23 persoanele
sanctionate au obligajia si achite
integral amenda
contraventionald.

Art. VIIIL. ~ La articolul 24 din
Legea nr. 244/2022 privind
stabilirea unor masuri de punere
in aplicare a Regulamentului
(UE) 2020/1.503 al Parlamentului
European si al Consiliului din 7
octombric 2020 privind
furnizorii europeni de servicii de
finantare participativa pentrn
afaceri §i de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129
si a Directivei (UE) 2019/1,937
publicatii in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I nr.754 din 27
iulie 2022, alineatul (4) se
modificii si va avea urmitorul

Art. VIIL - La articolul 24 din
Legea nr 244/2022 privind
stabilirea unor misuri de
punere in aplicare a
Regulamentului (UE)
2020/1,503 al Parlamentului
European si al Consiliului din 7
actombrie 2020 privind
furnizorii europeni de servicii
de finanfare participativa
pentru afaceri si de modificare
a Regulamentului (UE)
2017/1.129 si a Directivei (UE)
2019/1.937 publicati in
Monitorul Oficial al Roméaniei,
Partea 1 nr.754 din 27 iulie
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

cuprins:

»(4) Prin derogare de la prevederile
art. 28 alin. (1} din Ordonania
Guvernului nr, 2/2001, aprobati cu
modificari §i completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si
completirile ulterioare, pentru
sanctiunile aplicate pentru
sAvargirca contraventiilor
previzute la art. 23 persoanele
sancfionate achita amenda
contraventionali stabiliti in decizia
A.S.F. de sanctionare in termen de
cel mult 15 zile de la data
comunicérii acesteia.”

2022, alineatul (4) se modifici si
va avea urmiitorul cuprins:

»(4) Prin derogare de la
prevederile art, 28 alin, (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
aprobatd cu  modificari  §i
completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificirile gi
completirile ulterioare, pentru
sanctiunile  aplicate  pentru
savarsirea contraventiilor
previzute la art. 23 persoancle
sanclionate  achita  amenda
contravenfionald  stabilita in
decizia A.S.F. de sanctionare n
termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia.”

87.

CAPITOLUL II
Maisuri de prevenire i
combatere a
publicitiitii si a tehnicilor
agresive de comunicare
practicate de entititile care
nu sunt inscrise in Registrul

CAPITOLUL II
Misuri de prevenire si
combaterc a
publicititii si a tehnicilor
agresive de comunicare
practicate de entitiitile care
nu sunt inscrise in Registrul

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independeniei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




ROMANIA

"'39_-'%' ‘ﬁd? ) Autoritatea de Supraveghere Financiarii
D‘E‘SUPMVEG&"‘.
ASF. ASF.
88. Art. IX. — (1) In cazul in care | Observatii Ministernl Justitici Art. IX. — (1) In cazul in care

actiunea ASF, desfisurati 1in
calitate de autoritate relevanti pe
pietele de instrumente financiare in
sensul Legii nr. 50/2024 privind

stabilirea unor misuri pentru
aplicarea Regulamentului (UE)
2022/2.065 al  Parlamentului

European si al Consiliului din 19
octombrie 2022 privind o piatd
unici pentru serviciile digitale si de

modificare a Directivei
2000/31/CE (Regulamentul privind
serviciile digitale), precum si

pentru modificarea §i completarea
Legii nr.  365/2002  privind
comertul electronic, nu a condus la
inliturarea  continutulvi  ilegal
previzut la lit. b} din mediul online
sau in situatia in care eliminarea
continutului ilegal previizut [a lit. b)
din mediul online nu este posibila,

“II . Observatii referitoare la

confinmtul  propriv  zis al
proiectului de OUG
(..)

3. Potrivit normelor de tehnici
legislativd din cuprinsul art. 8
alin. (4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar,
Sfluent i inteligibil,  fard
dificultdfi sintactice §i pasaje
obscure sau echivoce” Prin
urmare, in raport de maisurile
preconizate  in  cuprinsul
proiectului de OUG semnalim
urmétoarele aspecte:

(..)

i}. In cuprinsul art. IX alin. (1) se
utilizeaza neclar
sintagma: ”...fncdlcarea  persistd

actiunea ASF, desfasurati fin
calitate de autoritate relevanta pe
pictele de instrumente financiare
in sensul Legii nr. 50/2024
privind stabilirea unor masuri
pentru aplicarea Repulamentului
(UE) 2022/2.065 al Parlamentului
European si al Consiliuluz din 19
octombrie 2022 privind o piata
unicii pentru serviciile digitale si

de modificare a Directivei
2000/31/CE (Regulamentul
privind  serviciile  digitale),

precum i pentru modificarea si
completarea Legii nr. 365/2002
privind comertul electronic, nu a
condus la inldturarea continutului
ilegal previzut la lit, b) din mediul
online sau in sitwatia in care
eliminarea confinutului ilegal
previzut la lit. b) din mediul
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iar incilcarea persistd §i cauzeazi | §i cauzeazd prefudicii care nu pot
prejudicii care nu pot fi evitate prin | fi evitate prin exercitarea allor
exercitarea  altor  competente | competente disponibile in temeiul
disponibile in temeiul dreptului | dreptudui Uniunii sau al dreptului
Uniunii sau al dreptului intern, | infern”, sens in care pot fi
A.S.F. are competenta de a emite | generate confuzii in aplicarea
acte individuale prin care s¥ | normei. De asemenea, art. IX alin.
solicite: (1) din proiectul de OUG nu
a) Institutului  National de | realizeazi o circumstantiere, o
Cercetare -  Dezvoltare in| descriere a actiunii A.S.F. vizatd
Informaticd - 1CI Bucuresti sd | de norma.”

blocheze, in termen de o =zi
lucritoare, functionalitatea Preciziri ASF SIIF
domeniului «ro» aferent site-ului | Sintagma utilizatd in cuprinsul art.
prin care se pune la dispozitie | 1X alin, (1) la care face referire MJ
continutul mentionat la litb); | este in acord cu terminologia
b) furnizorilor de retele si servicii | ytilizatd 1a art. 82 alin. (¥ din

de comunicatii electronice, astfel Regulamentul (UE) 2022/2065

online nu este posibild, iar
incilcarea persistd si cauzeaza
prejudicii care nu pot fi evitate
prin exercitarea altor competente
disponibile in temeiul dreptului
Uniunii sau al dreptului intern,
A.S.F. are competenta de a emite
acte individuale prin care s3
solicite:

a} Institutului Nafional de
Cercetare - Dezvoltare 1in
Informaticd - ICI Bucuresti si
blocheze, in termen de o zi
lucriitoare, functionalitatea
domeniului «.ro» aferent site-ului
prin care se pune la dispozitie
continutul mentionat la lit.b);

27 Articolul 82 Cereri de restrictionare a accesului si cooperarea cu instantele nationale

(1) In cazul in care au fost epuizate toate compelenfele conferite in temeiul prezentei sectiuni menite sd pund capdt incdledrii prezentului regulament,_iar
fncilcarea persistd i cauzeazd prefudicii grave care nu pot fi evitate prin exercitarea altor competente disponibile in temeinl dreptului Uniunii sau al

dreptului intern, Comisia poate solicita coordonatorulni serviciilor digitale din {ara de stabilire a furnizorului platformei online foarte mari san al motorului

de cdutare online foarte mare in cauzd sd actioneze in temeiul articolului 51 alineatu! (3).”
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cum sunt definiti la art. 4 din
Ordonanta de urgen{i a Guvernului
nr. 111/2011 privind comunicatiile
electronice, aprobati cu modificiri
si completiri prin Legea nr.
140/2012, cu modificirile si
completdrile ulterioare, si blocheze
cit mai repede posibil, dar nu mai
tarziu de 10 zile, accesul la:

(i) continutul site-urilor web ale
entitiitilor care nu sunt inscrise in
Registrul A.S.F., prin intermediul
ciirora se oferd prestarea de servicii
§i activititi cu instrumente
financiare, asa cum sunt acestea
previzute de legislatia pietei de
capital aplicabild in domeniul
pietelor de instrumente

care cuprinde un set de reguli ce
trebuie aplicate de catre furnizorii
de servicii intermediare?® fin
considerarea faptului ci multe
activitiiti se desfisoard in mediul
online sau in strinsd legdturd cu
acesta.

De asemenea, legat de observatiile
MI prezentim c3 actiunea ASF pe
care o desfigoari pentru punerea in
aplicare a prevederilor art. IX alin.
(1) este prevazuta la art. 9 si 10 din
regulamentul UE  mai  sus
mentionat, iar competentele ASF
in acest sens sunt conferite de

b) furnizorilor de retele si servicii
de comunicatii electronice, astfel
cum sunt definiti la art. 4 din
Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 111/2011 privind

comunicatiile electronice,
aprobati cn  modificdri i
completiri prin Legea nr.
140/2012, cu modificdrile si

completirile ulterioare, sd
blocheze cit mai repede posibil,
dar nu mai tarziu de 10 zile,
accesul la:

(i) continutul site-urilor web ale
entitdtilor care nu sunt inscrise in
Registrul A.S.F., prin intermediul
cirora se oferd prestarea de
servicii i activitafi cu instrumente

B Art. 3 Regulamentul UE 2022/2065: * g} ,,serviciu intermediar” inseamnd unul dintre urmdtoarele servicii ale societdfii informationale: (i) un serviciu de
«SImpld transmitere” (,, mere conduit™), care constd in transmiterea intr-o rejea de comunicatii a informatiilor furnizate de un destinatar al serviciviui sau in
Jurnizarea accesului la o refea de comunicatii; (ii) un serviciu de ,,stocare in cache™ (,,caching”), care consid in transmiterea intr-o refea de comunicatii a
informafiilor furnizate de un destinatar al serviciului, implicdnd stocarea automatd, intermediard §i temporard a informatiilor transmise, singurul scop al
efectudrii stocdrii fiind acela de a face mai eficientd transmiterea mai departe a informatilor cdtre alli destinatari, la cererea acestora; (iii) un serviciu de
»Bhzduire” (, hosting"), care constd in stocarea informayiilor furnizate de 1 destinatar al serviciului, la cererea acestuia; "
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financiare/societatilor de | Legea nr. 50/2024 (Capitolul 111)*. | financiare, asa cum sunt acestea
administrare a previzute de legislatia pietei de

2 Legea nr. 50/2024:"Art. 7. - (I} Awtorititile sau institutiile publice ce detin atribufii cu privire la supravegherea unui amumit sector sau domeniu de
activitate au competenia de a emite ordinele previzute la art. 9 sau 10 din Regulament, prevederile art. 8 §i 9 din prezenta lege fiind aplicabile in mod
corespunzdfor,

(2) Ordinele previzute la art, 9 §i 10 din Regulament pot fi emise 5i de cdtre awtoritétile judiciare in cadrul activnilor, activitdtilor ori procedurilor desfisurate
de acestea potrivit competentelor legale conferite.

Art. 8. - (1) Ordinul de a actiona impotriva confinutului ilegal ce se emite de autoritatea relevantd care detine competengele in sectornl ori domeniul vizat
de respectival ordin in conformitate cu prevederile cadrului normativ national in vigoare trebuie si indeplineasci cef putin conditiile previzute la art. 9 alin.
(2) din Regulament.

(2) Ordinul emis in conditiile alin. (1} este transmis prin mifloace electronice punciului de contact desemnat de furnizorul de servicii intermediare vizat de
ordin in conformitale cu prevederile art. 11 din Regulament.

(3) Monitorizarea punerii in aplicare a ordinului de eliminare a contimuului-ilegal se realizeazd de cdtre autoritatea emitentd.

(4) Ulterior emiterii ordinului prevazut la alin. (1), awtoritatea emitentd sau, dupd caz, autoritatea specificatd in ordin transmite, in termen de 10 zile
lucrdtoare de la data primirii ultimei informatii din partea furnizorului de servicii intermediare, o copie a acestuia citre ANCOM, fiind aplicabile prevederile
art. 9 alin. (3} din Regulament.

Art. 9. = (1) Ordinul de a furniza o anumitd informatie ce se emite de autoritatea relevantd care define competenfele in sectorul ori domeniul vizat de
respectivul ordin in conformitate cu prevederile cadrului normativ national in vigoare trebuie 5d indeplineascd cel putin condifiile previzute la art. 10 alin. (2)
din Regulament.

(2) Ordinul emis in condifiile alin. (1} este transmis prin mijloace electronice punctului de contact desemnat de furnizorul de servicii intermediare vizat de
ordin in conformitate cu art. 11 din Regulament,

(3) Monitorizarea punerii in aplicare a ordinului de a furniza o anumitd informatie se realizeazd de cdtre awtoritatea emitentd.

(4) Ulterior emiterii ordinului previzut la alin. (1), autoritatea emitentd sav, dupd caz, auforitatea specificatd in ordin transmite, in termen de 10 zile
lucréitoare de la data primivii ultimei informafii din partea furnizorului de servicii intermediare, o copie a acestuia cétre ANCOM, fiind aplicabile prevederile
art. 10 alin. (3) din Regulament.”
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investitiilor/administratorilor  de
fonduri de investitii
alternative/organismelor de
plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finanfare participativa;
{ii) continutul site-urilor web prin
care se promoveazd si se face
publicitate serviciilor si
activitdfilor  cu instrumente
financiare, asa cum sunt acestea
previzule in legislatia piejei de
capital aplicabild in domeniul

capital aplicabila in domeniul
pietelor de instrumente
financiare/societitilor de
administrare a
investitiilor/administratorilor de
fonduri de investitii
alternative/organismelor de
plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finantare participativi;
(ii) confinutul site-urilor web prin
care se promoveazi §i se face
publicitate serviciilor si

pietelor de instrumente activitdtilor cu  instrumente
financiare/societiitilor de financiare, aga cum sunt acestea
administrare a previzute in legislatia pietei de
investitiilor/administratorilor  de capital aplicabili in domeniul
fonduri de investitii pietelor de instrumente
alternative/organismelor de financiare/societitilor de
plasament colectiv/furnizorilor de administrare a
servicii de finantare participativa, investitiilor/administratorilor de
oferite de entiliji care nu sunt fonduri de investitii
inscrise in Registrul A.S.F. alternative/organismelor de
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(2) Actul individual previizut la
alin. (1) confine cel putin
urmitoarele elemente:

a) in cazul previizut la alin. (1) lit.
b}, datele de identificare a
furnizorului de retele si servicii de
comunicafii electronice;

b) o expunerc a motivelor pentru
care continutul vizat nu trebuie si
fie accesat de utilizatori;

¢} o adresi URL (Localizator
Uniform de Resurse) exacti si, in
cazul in care este necesar,
informatii suplimentare pentru
identificarea continutului in mediul
online;

d) indicarea motivelor pentru care
acfiunea A.S.F. prevazuti Ia alin.
(1) nu a condus la inlaturarea
continutnlui  ilegal din mediul
onling sau eliminarea confinutului

plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finantare participativa,
oferite de entitifi care nu sunt
nscrise in Registrul A.S.F.

(2) Actul individual previzut la
alin. (1) contine cel pufin
urmitoarele elemente:

a) in cazul previzut la alin. (1) lit.
b), datele de identificare a
furnizorului de retele si servicii de
comunicatii electronice;

b) o expunere a motivelor pentru
care continutul vizat nu trebuie s
fie accesat de utilizatori;

c) o adresi URL (Localizator
Uniform de Resurse) exacti si, in
cazul in care este necesar,
informatii suplimentare pentru
identificarea  continutului  in
mediul online;

d) indicarea motivelor pentru care
actiunea A.S.F. previizuti la alin.
(1) nu a condus la finlturarea
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ilegal din mediul online nu este
fezabili.

(3) A.S.F. comunici actele
individuale previzute la alin. (1),
Institutului National de Cercetare -
Dezvoltare in Informaticd - ICI
Bucuresti, respectiv furnizorilor de
retele si servicii de comunicafii
electronice, dupé caz.

(4) Prin derogare de la prevederile
art, 7 alin. (1} i art. 11 alin. (1) si
(2) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu
modificirile 5i  completirile
ulterioare, actele individuale
adoptate de A.SF.  potrivit
prevederilor alin. (1), pot fi atacate,
in termen de 30 de zile de la data
comunicirii, la Curtea de Apel

Bucuresti, Secfia  contencios
administrativ si fiscal.
(5) Nerespectarea  midsurilor

dispuse prin actele individuale

Observatie Ministerul Justitiei
A. Observatii privind Nota de
Sfundamentare, necesitatea
obtinerii unor avize sau respectdrii
unor proceduri:

”1. Consideram necesari
consultarea Consilivlui Superior al
Mapistraturii i in ceea ce priveste
textul propus [...] pentru art. IX
alin. (4) din proiectul de OUG.”

Preciziri ASF SIIF
Legat de solicitarea MJ privind
consultarea CSM cu privire la

confinutulut ilegal din mediul
online sau eliminarea confinutului
ilegal din mediul online nu este
fezabila.

3 A.S.F. comunicd actele
individuale previizute la alin. (1),
Institutului National de Cercetare
~ Dezvoltare in Informatica - ICI
Bucuresti, respectiv furnizorilor
de retele si servicii de comunicatii
electronice, dupi caz.

(4) Prin derogare de la prevederile
art, 7 alin, (1) si art. 11 alin. (1) si
(2) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu

modificiirile si  completiirile
ulterioare, actele individuale
adoptate  de A.S.F. potrivit

prevederilor alin. (1), pot fi
atacate, in termen de 30 de zile de
la data comunicirii, la Curtea de
Apel Bucuregti, Sec{ia contencios
administrativ si fiscal.
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prevazute la alin. (1) de citre un
furnizor de retele si servicii de
comunicajii electronice constituie
contraventie §i se sanctioneazd cu
amendd de la 25.000 lei lei la
100,000 lei.

(6) La sesizarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiard, insotitd
de actul individual prevazut la alin,
(1) dovada comunicarii acestuia §i
a datei comunicirii, Autoritatea
Nationala pentru Administrare si
Reglementare in Comunicatii in
conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgenti a
Guvernului nr. 111/2011, aprobata
cu modificiri §i completiri prin
Legea nr. 140/2012, cu
modificdrile si  completarile
ulterioare, constatd contraventia
prevazuld la alin. (5), ca urmare a
exercitirii activititii de control, si
dispune sanctionarea, dupi caz.

cuprinsul alin. (4), precizim ci
acest demers nu este necesar in
virtutea faptului ¢ o astfel de
prevedere este in acord cu
prevederile similare previizute de
alte acte normative aplicabile in
vigoare la nivelul pietei de capital,
cum este de exemplu in cadrul
OUG nr. 32/2012, Legea nr.
74/2015, Legea nr, 126/2018,

De asemenea, referitor la
recomandarea MJ, specificim
faptul ¢d MF a solicitat punctul de
vedere pe marginea proiectului de
OUG din partea CSM, iar cu
adresa inregistratd la ASF cu nr.
RG 17013/13.06.2024, aceasti
autoritate transmite urmitoarele:
"(..) raportat la competentele
constitutionale i legale ale
Consiliului Superior al
Magistraturii, comisia  de
specialitate a apreciat ¢d nu_se
impune_exprimarea unui punct

(5) Nerespectarea  masurilor
dispuse prin actele individuale
previzute la alin. (1) de cétre un
furnizor de retele si servicii de
comunicatii electronice constituie
contraventie §i se sanctioneazi cu
amendd de la 25.000 lei lei la
100.000 lei.

(6) La sesizarea Autorititii de
Supraveghere Financiard, insofita
de actul individual previzut la
alin, (1} dovada comunicarii
acestuia si a datei comunicirii,
Autoritatea  Nationald  pentru
Administrare si Reglementare in
Comunicatii in conformitate cu
prevederile Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 111/2011,
aprobati cu modificdri i
completari prin Legea nr.
140/2012, cu modificarile §i
completérile ulterioare, constati
contraventia previzuti la alin. (5),
ca urmare a exercitirii activitijii
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(7) Prevederile art. 137, art. 143
alin, (7), art. 144 si art. 1442 alin.
(1)-(5) din Ordonanta de urgent a
Guvernului nr. 111/2011, aprobati
cu modificéri §i completdri prin

Legea  nr. 140/2012, cu
modificarile  si  completérile
ulterioare, se aplicA in mod

corespunzitor In cazul sanctiondrii
furnizorilor de retele §i servicii de

de vedere cH privire
reglementarea propusd,

aspectele vizate excediind
atributiilor Consiliului.”

de control, si

sanctionarea, dupi caz.
{7) Prevederile art. 137, art. 143
alin. (7), art. 144 si art. 144 alin.
{1)-(5) din Ordonanta de urgentiia

dispune

Guvernului nr. 11172011,
aprobaty cu modificiri  si
completiri prin Legea ar.

140/2012, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, se aplici

comunicatii electronice potrivit in mod corespunzitor in cazul
alin. (6). sanctiondrii furnizorilor de refele
gi servicii de comunicatii
clectronice potrivit alin. (6).
89. CAPITOLUL III CAPITOLUL I
Dispozitii tranzitorii si finale Dispozitii tranzitorii si finale
90. Art. X. — S.AL, AFIA, SS.IF., | Observatii Minsterul Justitiei Art. X. — S. AL, AFIA, S.S.IF,

operaterul de piatd, coniraparica
centrald si depozitarul central,
administrate in sistem unitar, care
au Incheiate cu directorii contracte
de mandat cu o duratii mai mare de
4 ani sau contracte individuale de
muncd, au obligafia ca, in termen

“II.  Observatii referitoare la
continutul  propriu  zis  al
proiectului

[. In ceea ce priveste textul propus
pentru art. X din proiect este
necesar ca initiatorul si evalueze
situatia din perspectiva afectirii
mandatelor  in curs ale

operatorul de piatd, contrapartea
centrald si depozitarul central,
administrate in sistem unitar, care
au incheiate cu  directorii
contracte de mandat cu o durati
mai mare de 4 ani sau contracte
individuale de munci, au obligatia

Autoritatea dc Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

de 90 de zile de la data intriirii in
vigoare a prezentei ordonante de
urgentd, sd asigure punerea fin
aplicare a prevederilor art. II pet. |
si2, art. Il pet. 2 gi art. Vpet. 4,5
$i 9-11, dupi caz.

directorilor/membrilor
directoratului, solutia propusd
putind genera eventuale prejudicii
acestora.”

Preciziri ASF SIIF

¢a, in termen de 90 de zile de la
data intréirii in vigoare a prezentei
ordonante de urgentd, sd asigure
punerea in aplicare a prevederilor
art. Il pet. 1 i 2, art. III pet. 2 si
art. V pct. 4, 5 5i 9-11, dupi caz.

Aceste dispozitii de la Art. X sunt
propuse pentru a acorda timp
entititilor pentru care mandatul
directorilor nu este acordat pe o
perioadd determinatd sau este
pentru o pericadd mai mare de 4
ani. Subliniem ci modificirile
propuse la art. Il pet. 1 si 2, art. III
pet. 2 siart. Vpet. 4, 551 9-11, sunt
in acord cu prevederile similare din
legislatia aplicabili domeniului
pensii: Legea nr. 411/2004% si
Legea nr. 204/2006°!, precum si cu
prevederile  Legii nr. 31/1990,

N "Art. 64 (11) Durata mandatului membrilor structurii de conducere este stabilitd prin actul constitutiv, ea neputdnd depdsi 4 ani. Membrii sunt reeligibili,
cdnd prin actud constitutiv nu se dispune altfel.”
3, Art, 22 (10) Durata mandatului membrilor structurii de conducere este stabilitd prin actul constitutiv, ea neputdnd depdgi 4 ani. Membrii sunt reeligibili,
cdnd prin actul constitutiv nu se dispune altfel.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, respectiv
art. 153'% din aceasta, care
stipuleazi urmétoarele:

"drt. 1532, - (1) Durata
mandatului administratorilor,
respectiv al membrilor
directoratului §i ai consilivlui de
supraveghere, este stabilitd prin
actul constitutiv, ea neputdnd
depdsi 4 ani. Ei sunt reeligibili,
cidnd prin actul constitutiv nu se
dispune altfel.”

In prezent, se inregistreaza situatii
in care mandatele directorilor sunt
pe o pericadd mai mare de 4 ani sau
sunt pe perioadi nedeterminati in
cazul a circa 6 entititi.

91.

Art, XI. - — S.5.LF. care, la data
intrarii in vigoare a prezentei
ordonante de urgentd, depisesc
limita prevazuti la art. 47! alin. (4)
din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare au

Art, XI. - — 8.8.LF. care, la data
intrrii In vigoare a prezentei
ordonante de urgentd, depisesc
limita previzuti la art. 47! alin. (4)
din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

obligatia sd ia misurile necesare in
vederea Incadririi in aceastd limitd
in termen de 12 luni de la intrarea
in vigoare a prezentei ordonanie de
urgentd.

au obligatia si ia misurile
necesare in vederea incadririi in
aceastd limitd in termen de 12 luni
de la intrarea in vigoare a
prezentei ordonante de urgenta.

92,

Art, XII. — (1) Pénd la data
adoptarii  reglementdrilor care
stabilesc cerintele specifice in
temeiul art. 8 alin. (1*) din Legea
nr. 74/2015, evaluarea actionarilor
care detin participatii calificate Tn
cadrul AFIA ale cirui acfiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piaja
reglementata  se face in
conformitate cu prevederile alin.
(1%) al art. 8 din Legea nr. 74/2015.
(2) Reglementirile mentionate la
art. 8 alin. (1% din Legea nr.
74/2015 sunt emise in termen de 9
luni de la data intrdrii In vigoare a
prezentei ordonante de urgenta.

Art. XIL — (1) Pand la data
adoptiirii  reglementarilor care
stabilesc cerintele specifice in
temeful art. 8 alin. (1*) din Legea
nt. 74720135, gvaluarea
actionarilor care defin participatii
calificate in cadrul AFIA ale c8rui
actiuni  sunt admise la
tranzacfionare pe o piafi
reglementati se face 1in
conformitate cu prevederile alin.
(1) al art. 8 din Legea nr.
74/2015.

(2) Reglementdrile mentionate la
art. 8 alin. (1*) din Legea nr.
74/2015 sunt emise 1n termen de 9
luni de la data intrérii in vigoare a
prezentei ordonante de urgenti.
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

Art. XIII. — La data intririi in
vigoare a prezentei ordonante de
urgenté sintagma ,,conturi anuale™’,
respectiv. ,,conturi  financiare
consolidate/conturi  consolidate”
prevazute in Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr, 32/2012 respectiv
n Legea nr.74/2015 se inlocuiesc
cu sintagma ,.situatii financiare
anuale’’, respectiv HSituatii
financiare anuale consolidate™.

Art. XII1. — La data intriirii in
vigoare a prezentei ordonante de
urgentd  sintagma  ,,conturi
anuale®,  respectiv  ,,conturi
financiare consolidate/conturi
consolidate’’ previzute  in
Ordonanfa de  urgenfi, a
Guvernului nr, 32/2012 respectiv
in Legea nr.74/2015 se inlocuiesc
cu sintagma ,situatii financiare
anuale®’,  respectiv |, situalii
financiare anuale consolidate”.

94.

Art. XIV. — Prezenta ordonanti de
urgentd intrd in vigoare la data
publicérii in Monitorul Oficial al
Rominiei, Partea I, cu exceptia:

a) prevederilor ari. III pct. 8, si
10, art. IV pet. 7-15, art. V pet. 12 -
22, art. VI pet. 9 si 10, precum si ale
art. IX alin. (3) — (6), care intrd Tn
vigoare la 10 zile de la data
publicirii;

Art, XIV. — Prezenta ordonanti
de urgenti intrd in vigoare la data
publicirii in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea I, cu excepiia:
a) prevederilor art. 111 pet. 8,
si 10, art. IV pet. 7-15, art. V pet.
12-22, art. VI pet. 9 5i 10, precum
si ale art. IX alin. (3) — (6), care
intrd In vigoare la 10 zile de la
data publicarii;

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

b) prevederile art. 1V pet. 6,7 i 13,
care intrdi in vigoare la 21
decembrie 2024,

b) prevederile art. IV pet. 6,7 si
13, care intrd in vigoare la 21
decembrie 2024.

95.

Observatii Ministerul Justitiei

A. Observatii privind Nota de
Jundamentare, necesitatea
obfinerii unor avize sau a
respectdrii unor proceduri:

(..)

2. Punctul 6.3 din Sectiunea a 6 -
a din Nota de Fundamentare
trebuie completat cu rezultatul
consultdrii structurilor asociative
ale autoritifilor administratiei
publice locale conform art. 5" din
HG nr, 635/2022. In caz contrar,
misura propusa la art. IV pet. 1 din
proiectul de OUG poate fi de
naturd si afecteze autonomia
locald crefnd premisele unor vicii
de  neconstitutionalitate  prin
raportare la art. 120 si 115 alin. (6)
din Constitutie.”

Preciziri ASF SIIF

Autoritatea de Supraveghere Financiari
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Lepat de recomandarea/observatia
MJ precizdm cd MF a transmis
citre asociatiille administrative
locale o informare privind
proiectul de OUG, fiind primit
rispuns®> din partea Asociatiei
Municipiilor din  Roménia,
respectiv faptul ¢d nu au observatii
pe marginea proiectului de QUG.
96. Observatii Ministernl Justitici
"A. Observatii privind Nota de
fundamentare, necesitalea
obtinerii  unor avize sau a
respectdrii unor proceduri: [...]

3. Se impune completarea
Sectiunii a 7-a din Neta de
fundamentare cu date concrete -
data publicirii - din care si rezulte
respectarea procedurii  privind
transparenta  decizionald fin
administratia publica prevazuta de
Legea nr. 52/2003. In plus,
— precizim faptul ci indeplinirea

32 adresa inregistratd la ASF cu nr.17074/14.06.2024
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

procedurii transparentei
decizionale nu consti doar in
publicarea proiectului pe pagina
de internet a initiatorului, fiind
necesari  respectarea  Infregii
proceduri previzute de Legea
anterior mentionati.”

Preciziiri ASF SIIF

Nota de fundamentare a fost
revizuiti in mod corespunzitor
observatiei MJ,

97. Observatii Ministern] Justitiei
"A. _Observatii_privind Nota de
fundamentare, necesitatea
obfinerii _unor__avize _san _a
respectdrii unor proceduri: [,..]

4. Este necesara completarea
documentatiei dosarului cu tabelul
comparativ, in temeiul art. 17 alin.
() lit. d® din Regulamentul
aprobat prin HG nr. 561 / 2009.”

"(2) Adresa de inaintare previzutdi la alin. (1) va fi insofitd de wrmdtoarele documente, dupd caz:
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

Preciziiri ASF SIIF

La momentul retransmiterii citre
MF a proiectului de OUG si a
Notei de fundamentare aferente, se
va avea in vedere §i transmiterea
tabelului comparativ, astfel cum
este mentionat la art. 17 alin. (2)
lit. d) din Regulamentul aprobat
prin HG nr. 561/2009.

Observatii Ministerul Justitici

B. Observatii_privind continutul
proiectului de OUG:

L Observatii de
neconstitufionalitate:

98.

1. Cu caracter general,
invederim cd, fari a contesta
necesitatea adoptirii masurilor

normative preconizate, precizam
cdi in raport cu prevederile art. 115

(...} d) tabelul comparativ cuprinziind reglementarea in vigoare si reglementarea propusd, in situatia in care proiectele de acte normative contin modificdri
si'sau completiri ale actelor normative in vigoare.”

Autoritatea de Supraveghere Financiari
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

'BRCTIA GEMERALA
160 nqgg RELATH ’

FIMANCIARE i
¥ MTERNATIONALE 7

=

iy N
P, &
65’01, Fmrﬁ“



ROMANIA

3 7

>, j Autoritatea de Supraveghere Financiarii

e

oF Stmuvgsﬁﬁg&

alin, (4) din Constitutie si ale art.
43 alin, (3)* din Legea nr,
24/2000% i tinind seama de
jurisprudenta Curtii
Constitutionale in  materie’,
intreaga apreciere asupra
manierei cuantificabile a
elementetor de fapt si de drept ale
situatiei extraordinare, care ar
impune recurgerea la aceasti cale
de reglementare revine instantei
de contencios constitutional. Cu
aceastd ocazie, precizim ci CCR
a statuat in jurisprudenta sa® de
maniera urmatoare: ,, cu privire la
conceptul de Situagie
extraordinard  conceptul  de
urgentd, cd acestea nu _se

3 La ordonantele de urgen{a preambulul este obligatoriu 5i cuprinde prezentarea elementelor de fapt de drept ale situatiei extraordinare ce impune recurgerea
la aceastd cale de reglementare ",

33 privind normele de tehnicd legislativi pentru elaborarea actelor normative, cu modificdrile si completdrile ulterioare, republicatid in Monitorul Oficial,
Partea I nr. 260 din 21 aprilie 2010.

36 relevante sunt Decizia nr. 255/2005, Decizia nr. 761 /2014 sau Decizia nr. 859/2015.
5 a se vedea Decizia CCR nr. 83/2020
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

suprapun cu motivarea utilitdfii
reglementdrii, a oportunitdii
adoptdrii actului normativ sau cu
scopul/rafiunea legiferdrii,”

Totodatd, in cazul prezentului
proiect care vizeazi mai mulie
categorii de misuri §i interventii
legislative subliniem cii situatia
extraordinard este necesar si fic
justificatd pentru fiecare dintre
categoriile de misuri vizate,”

Preciziiri ASF SIIF

in cadrul Notei de fundamentare
au fost introduse aspecte in
contextul observatiei MJ,

99. Preciziri MJ

"Avind in vedere caracterul
preponderent tehnic al proiectulu,
apreciecm ci nu se pot defermina
cfectele juridice ale tuturor
solutiilor normative previzute si
eventualele consecinte juridice
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Autoritatea de Supraveghere Financiarit

asupra drepturilor si libertdtilor
fundamentale,

Precizam faptul c3 rdspunderea
pentru  elaborarea proiectului,
inclusiv, pentru necesitatea si
oportunitatea promovirii acestuia,
precum §i pentru realitatea si
corectitudinea datelor prezentate
revine initiatorului/co-
initiatorului, in calitate de
autoritate publica de reglementare
in domeniu, Ministerul Justitiei
avizand proiectul exclusiv din
punct de vedere al
constitutionalitigii si legalitaii,
precum §i potrivit cerintelor
normelor de tehnici legislativa, in
conditiile legii.”
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Tabel privind propunerile §i observatiile primite pe marginea proiectulut de Ordonan{i de urgentia a Guvernului pentru modificarea i
completarea unor acte normative, precum i pentru stabilirea unor misuri de prevenire si combatere a publicitiitii i a tehnicilor
agresive de comunicare practicate de entititile care nu sunt inscrise in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari,

ca urmare a procedurii de consultare publicd, respectiv de avizare inter-ministeriali

Nr. Forma in vigoare a actului Forma proiectului de OUG Propuneri §i observatii Forma finalii propusi
crt. normativ supus modificarii astfel cum a fost transmisi la formulate de citre
MF prin adresa AS.F. cu nr. P | MAEY/MF*/MJ%alte propuneri
547/29.02.2024 st observatiit
0. 1L 2. 3. 4.
l. - CAPITOLUL I CAPITOLUL1
Dispozitii privind modificarea si Dispozitii privind modificarea si
completarca unor acte completarea unor acte
normative normative
2. | Art, 4% - (3) Prin exceptie de la { Art. L. - La articolul 4% alineatul | Observatie Ministerul Justitiei | Art. I. - La articolul 42 alineatul
prevederile  alin.  (2), o{(3) din Legea nr. 346/2004 (3) din Legea nr. 346/2004
intreprindere este consideratd | privind stimularea infiintirii si privind stimularea infiintirii gi
autonomd, neavind, prin urmare, | dezvoltiirii intreprinderilor mici dezvoltarii intreprinderilor

! Adresa MAE inregistratd la ASF cu nr. RG-7547/18.03.2024
? Adresa MF inregistratd la ASF cu nr. RG-6569/06.03.2024
3 Adresa MJ inregistrati la ASF cu nr. RG-8204/25.03.2024
* BG&A - RG-8173/22.03.2024; CBPR §i Google - RG-8297/25.03.2024; Franklin Templeton - RG-8288/25.03.2024; SSIF Tradeville - RG-8296/25.03.2024; Banca

Transilvania - RG 8474/26.03.2024; Asociatia Romind a Biincilor - RG-8204/25.03.2024; CNA- RG-11400/18.04.2024; Fondul Proprietatea -SI-DG 6247/19.04.2024
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

nici o intreprindere partenerd,
chiar daci acest prag de 25% este
atins sau depasit de citre
urmditoarele categoril de
investitori, cu conditia ca acesti
investitori si nu fie legati, in
sensul art. 4%, individual sau in
comun, de intreprinderea fin
cauzi:

¢) investitori  institufionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regional;

si  mijlocii, publicati 1in
Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I, nr. 681 din 29 julic 2004,
cu modificirile §i completirile
ulterioare, litera c) se modifica si
va avea urmitorul cuprins;

»C) investitori institutionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regionali; in sensul prezentei litere,
in categoria investitorilor
institutionali sunt incluse si
categoriile de clienti profesionali
previzute la art. 2 alin. (1) lit. a) din
anexa nr. 2 a Legii nr. 126/2018
privind pictele de instrumente
financiare, cu modificirile si
completirile ulterioare.”

I, Observatii
confinutul  propriu
proiectului

2. Referitor la situatia propusi la
art. I din proiect, ce vizeazi
modificarea art. 4% alin. (3) lit. ¢)
din Legea nr. 346/2004,
semnalim urmitoarele aspecte:

in cuprinsul Sectiunii a 2-a pet. 2.3
din Nota de Fundamentare se
mentioneazd faptul ca se are in
vedere completarea  definitiei
winvestitori institutionali", 1nsa,
din analiza Legii nr. 346/2004 nu a
identificat determinarea acestei
notiuni® .

Or, potrivit normelor de tchnicd
legislativi din cuprinsul art. 25 din
Legea nr. 24/2000, republicati,
in cadrul soluiilor legislative
preconizate trebuie sd se realizeze
o configurare  explicitd a

referitoare la
zis  al

mici §i mijlocii, publicatd in
Monitorul Oficial al Romanici,
Partea I, nr. 681 din 29 iulie
2004, cu modificirile §i
completirile ulterioare, litera c)
se modifici si va avea urmatorul
cuprins:

»C)  investitori  institutionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regionala si categoriile de clienti
profesionali previzute la art. 2
alin. (1) lit. a) din anexa nr. 2 a
Legii nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare, cu
modificirile §i  completérile
ulterioare.”

3 *Nici notiunca de ,,fondwri de dezvoltare regionald" nu este definitd in cuprinsul Legii nr. 346/2004.”
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conceptelor si nofiunilor folosite
in noua reglementare, care au un
alt infeles decdt cel comun, pentru
a se asigura astfel infelegerea lor
corectd §i a se evita interpretarile
gresite”. Totodatd, initiatorul
proiectului de OUG trebuie si
aibd in vedere inclusiv faptul ca,
potrivit art. 8 alin. (2) din Legea
anterior mentionatd, "Prin modul
de exprimare actul normativ
trebuie sa asigure dispozifiilor
sale un caracter obligatoriu”,

Avand in vedere cele mai sus
invederate, propunem inifiatorului
proiectului de OUG sii ia in
considerare definirea notiunii de
“investitori  institutionali”, in

acord cu intentia de
reglementare.”
Observatie ASF SIIF

Urmare a aspectelor prezentate de
MJ pe marginea textului- din
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coloana 2, propunem pentru o mai
bund intelegere a acestuia si pentru
a se evita interpretiri gregite in
acest sens, uimitoarea reformulare
a lit. ¢), dupd cum urmeazi:

»C)  investitori  institufionali,
inclusiv fonduri de dezvoltare
regionald si categoriile de clienti
profesionali previzute la art. 2 alin.
(1) lit. a) din anexa nr. 2 a Legii nr.
[26/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu
modificirile s§i  completirile
ulterioare.”

Propunere Boanti, Gidei si
Asociatii (BGA):
*In primul rind, salutim intenfia
legivitorului de completare a
definitiei  privind , investitorii

institutionali” din cuprinsul Legii

nr. 346/2004 privind stimularea

Autoritatea de Supraveghere Financiard

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092

Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

®
DIREG T4 ";Ef.’ERALA
RELAT)
FI-'M‘I’:I’A s
Z yr o
= e :
% R A TJD?\ALEC?:
&n <
A le\‘(\'




Autoritatea de Supraveghere Financiarii

infiingérii si dezvoltrii
intreprinderilor mici si mijlocii aga
cum aceastd intentie rezultd din
Nota de fundamentare®.

Din  analiza propunerii de
modificare  rezultd cd se
intenfioneaza completarea
dispozitiilor art. 42 alineatul (3) lit.
¢) din Legea nr. 346/2004, insa
aceste dispozitii in integralitatea

lor’” reglementeazi, fin fapt:

¢ Extras Nota de Fundamentare "completarea definitei ,, investitori institufionali” din cuprinsul Legii nr. 346/2004 privind simularea infiinfarii dezvoltdrii imtreprinderilor mici
si miflocii ca urmare a necesitdfii de facilitare a accesului ntreprinderilor mici si mijlocii (IMM) la finantarea de cdtre unele dintre categoriile de clienfi profesionali previzute
de Legea nr. 126/2018 privind piejele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare. In acest sens, propunerea are in vedere includerea clienfitor
profesionali mentionafi la art 2 alin. (1) lit aj din Anexa nr. 2 a Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, in categoria investitorilor institufionali in scopul
Jacilitarii accesului IMM-urilor la finantarea de csire aceste entitati”

T Art. 4%, - (1) O intreprindere autonomd este orice intreprindere care nu esie clasificaté ca intreprindere legatd sau ca ntreprindere partenerd, in sensul acestei legi. (2) O
intreprindere este antonomd dacd define mai pufin de 25% din capitalul social sau din dreptirile de vot (oricare dintre acestea este mai mare) in una ori in mai multe
intreprindert san daed una ori mai multe intreprinderi nu detin mai mult de 25% din capitalul social sau din drepturile de vot ale intreprinderii in cauzd.(3) Prin excepfic de
la prevederile alin. (2), o intreprindere este consideratd autonomd, neavind, prin urmare, nici o intreprindere partenerd, chiar dacd acest prag de 25% este atins sau depdgit
de cdtre urmitoarele categorii de investitori, cu condifia ca acegti investitori sa nu fie legati, in sensul art. 44, individual sau in comun, de intreprinderea in cauzd: a) societdi
publice de investifii, societdli de capital de rise, persoane fizice sau grupuri de persoane fizice care realizeazd, conform declaratiei anuale de venit, venituri majoritare din
activitatea de investifii in capital de risc (business angels) si care investesc fonduri proprii in societdfi necotate la bursd, cu condifia ca investifia totalid a acestor investitori in
aceeasi intreprindere sd nu depdseascd echivalentul in lei a 1.250.000 euro; b) universititi sau centre de cercetare fiird scop lucrativ; c investitori institufionali, inclusiv
Jonduri de dezvoltare regionald; d) autoritdti ale administratici publice locale, respectiv consilii locale ale unitdtilor administrativ-teritoriale cu un buget anual mai mic de
echivalentul in lei a 10 milioane euro §i cu o populatie mai micd de 5.000 de locuitori.
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criteriile de eligibilitate ale
intreprinderii autonome si limitele
pand la care aceasta rdmdne in
continuare o  intreprindere
autonomd. Or, modificarea
propusa si avansati in Proiectul de
OUG apare a nu fi In scopul celor
stabilite chiar Tn Nota de

Fundamentare:  "propuncrea
are in  vedere includerea
clientilor profesionali

mentionafi la art. 2 alin. (1) lit. a)
din Anexa nr. 2 a Legii nr.

126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, in

categoria investitorilor
institutionali in scopul facilitdrii
accesului IMM-urilor Ia
finantarea de citre aceste
entitifi.

Mai mult decét atit, dispozitiile
art, 2 alin (1) lit. a) din Anexa nr,
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2 a Legii MIFiD II (i.e. Legea nr.
126/2018) enumerd lista
clientilor/investitorilor

institutionali  (i.e.  enitititite
reglementate® precizate la pet. 1-
8), lasind totodatd deschisi
aceastd listd (i.e. prin pct. 9 - ,alti
investitori  institutionali”) in
categoria clientilor/investitorilor
profesionali, situatie in care
propunerea tehnici avansatd prin
Proiectul de OUG? nu poate aduce
facilitarea ,,accesului IMM-urilor
la finantarea de ciitre aceste
entitafi (i.e. investitorii
institutionali), din moment ce
dispozitiile vizate prin Proiectul
de OUG sunt cele ale articolului 4
care reglementeazd fari dubiu

8 Linstitufii de credit; 2 firme de investifii §i S.S.LF.; 3.alte institufi financiare autorizate sau reglementate; 4.societdfi de asigurare; 5.organisme de plasament colectv §i
societdfile de administrare ale acestora; 6 fonduri de pensii si societitile de administrare ale acestora; 7.entitdfi care efectueazd tranzactii cu mirfuri si instrumente derivate
pe acestea; S.traderi;

%.,.¢) investitori institutionali, inclusiv fonduri de dezvoltare regionald; in sensul prezentei litere, in categoria investitorilor institutionali sunt incluse 5i categoriile de clienfi
profesionali previzute la art 2 alin, (1) tit. aj din anexa nr, 2 a Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificirile §i completdrite ulterioare.
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doar criteriile de eligibilitate ale
intreprinderii autonome si limitele
pind la care aceasta (i.e.
intreprindere) riméne in
continuare 0 intreprindere
autonomi!®. De altfel, Anexa nr. 2
a Legii MIFiD II (i.e. Legea nr.
126/2018) stabileste clar si fard
echivoc ca investitorii
institutionali reprezinti o specie a
clientilor/investitorilor
profesionali (si nu viceversa aga
cum sustine Nota de
Fundamentare: sincluderea
clientilor profesionali mentionati
[...] in categoria investitorilor
institufionali”), mai ales «c&
mentionarea acestora (i.e.
investitori institufionali) este defa
asiguratd la nivelul Legii nr.
346/2004.

= Acest eriteriu (i.¢. intreprindere autonoma ) este de maxim3 relavanti In stabilirea nivelului ratei de participare aferent finantarii private indepedente in eaport cu finantarea public, A S vedea Regulamentele + (i) GBER (i.e. Regulamentul
UE 2023/1315) (ii) de Minimis {i.c. Regutamenal UE 20232391).

Autoritatea de Supraveghere Financiarii
Splaiul Independentei nr. 15, sector 3, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro
8 din 302




Autoritatea de Supraveghere Financiari

Agadar, opinia noastri este ci
facilitarea  accesului  IMM-
urilor la finantarea oferiti de
investifori _institutionali (i.e.
stabilitii prin dispozitiile art. 2
alin. (1) lit. a) din Anexa nr. 2 a
Legii MIFiD II), trebuic si fie
reglementatd la nivelul Legii
FIA (i.c. Legea nr. 243/2019) de
exemplu prin: crearea unei
categorii distincte de F.LLA. ce se
finanteazd din fonduri publice
europene, care s fie exceptata de
la procesul de autorizare in fata
ASF.”

Observatie ASF SIIF
1. Legat de observatia BG&A cu
prin care specifici faptul ca art. 4>
din Legea nr.  346/2004
“reglementeaza fara dubiu doar
criteriile de  eligibilitate _ale
intreprinderii____autonome  §i
limitele pdnd la care aceasta (i.e.
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intreprindere) ramdne in
continnare o  intreprindere
autonomd’”, preciziim urmétoarele
aspecte:

- Legea nr. 346/2004 are ca
obicctiv/scop principal crearea
Yeadrului favorabil infiingarii si

as A

dezvoltdrii intreprinderilor mici si
mijlocii”;

- intreprinderile, in functie de
relatia lor cu alte intreprinderi, pot
fi de 3 tipuri: intreprinderi
autonome, partenere si legate;

- art. 4 alin. (3)"! cuprinde aspecte
ce au in vedere investitorii unei
intreprinderi autonome, printre
care se regisesc §i investitorii
institutionali mentionati la lit. c) a
acestui alineat, ce face si obiectul
completdirii prin prezentul proiect

1e3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), o intreprindere este considerati autonomd, neavind, prin urmare, nici o intreprindere partenerd, chiar daci

individual sau in comun, de intreprinderea in canzi: '
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de OUG cu alte categorii de
investitori.

in contextul mentionat, nu
considerdim oportund preluarea
propunerii BG&A pentru
modificarea lit. ¢) dupd cum este
prezentatd mai sus;

- referitor la propunerea BG&A
privind “crearea unei categorii
distincte de F.LA. ce se finanteaza
din fonduri publice europene, care
sa fie exceptatd de la procesul de
autorizare fn  fafa ASF”,
considerim oportun ca aceasta sa
facd obiectul unei analize in cadrul
grupului de lucru constituit cu
reprezentantii industriei autohtone
de fonduri (,,ecosistem,,) avind ca
obiect un proiect de lege pentru
modificarea/completarea OUG nr.
32/2012, Legii nr. 74/2015 si Legii
nr. 243/2019.

3. Art. I1. - Ordonanta de urgenta a Art. II, - Ordonanga de urgenti
Guvernului nr. 32/2012 privind a  Guvernului ny—=32/2012

T .\.. 'x"
G
> A,
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organismele  de  plasament
colectiv in valori mobiliare si
societiitile de administrare a
investifiilor, precum s§i pentru
modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de
capital, publicati in Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea 1, nr.
435 din 30 iunie 2012, cu
modificirile si completirile
ulterioare, se modifica si se
completeazi dupi cum urmeazi:

privind organismele de
plasament colectiv in valori
mobiliare §i societifile de
administrare a investitiilor,
precum s§i pentru modificarea i
completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital,
publicati in Monitorul Oficial
al Rominiei, Partea I, nr. 435
din 30 iunic 2012, cu
modificirile si completirile
ulterioare, se modificd si se
completeaza dupa cum

| urmeaza:

Art, 12. - (1) Conducerea
efectiva a activititii unei S.A.L
organizate in sistem unitar
trebuie sd fie asigurata de cel
putin doud persoane fizice,
denumite in continuare directori.
Numele  acestor  persoane,
precum si ale celor care le
inlocuiesc vor fi comunicate
ASF.

1. La articolul 12, dupa alineatul
(2) se introduce un nou alineat,
alin. (2'), cu urmétorul cuprins:

L2Y In cazul S.AL care
administreazd o societate de
investitii, persoanele previzute la
alin. (1) si (2) sunt considerate
reprezentanti permanenti in sensul

1. La articolul 12, dupi
alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (2!), cu urmitorul
cuprins:

L2 iIn cazul S.AIL care
administreazd o societate de
investitii, persoanele previzute la
alin. (1) si (2) sunt considerate
reprezentan(i permanenti in sensul
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(2) Conducerea efectivd a
activititii unei S.A.L organizate
in sistem dualist trebuie si fie
asigurati de cel putin trei
persoane fizice, denumite fin
continuare membri ai
directoratului. Numele acestor
persoane, precuim $i ale celor care
le inlocuiesc vor fi comunicate
A.SF.

art, 153" alin. (2) din Legea nr,
31/1990.”

art. 153" alin. (2) din Legea nr.
31/1990.”

2. Dupi articolul 12 se introduce
un nou articol, art. 12!, cu
urmiitorul cuprins:

HArt. 121, — S.AL are obligatia
incheierii unui contract de mandat
cu persoancle previzute la art. 12
alin. (1) si (2) a cirui durati nu
poate depéasi 4 ani.”

Observatie Ministerul Justitiei
"ll. Observafii referitoare la
confinutul  propriu  zis  al
proiectului

1. Referitor la textul propus pentru
art. 12! din OUG nr. 32/2012, din
perspectiva incheierii contractelor
de mandat pe o duratd care nu
poate depiisi 4 ani, fird a contesta
necesitatea perfectiondrii cadrului
legal, se_observd cd in cuprinsul
Notei de Fundamentare nu se
realizeazd o  prezentare a
clementelor de perfectionare a

2. Dupii articolul 12 se
introduce un nou articol, art.
12%, cu urmiitorul cuprins:

LArt. 121, — S.ALL are obligatia
incheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la art. 12
alin. (1) st (2) a cérui durati nu
poate depdsi 4 ani.”
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cadrului_legal. In acelasi timp,
semnalim faptul ci la fel ca si
administratorii, directorii sunt
revocabili, astfel incdt inserarea
printr-un act normativ a duratei
contractului de mandat poate
genera  eventuale  prejudicit
acestora. Observatia se mentine in
ceea ce priveste textele propuse
pentru art. 8 alin. (1!) din Legea
nr. 74/2015, art. 28 alin. (1'), art.
135 alin. (7), art. 178! si art. 187
alin. (2") din Legea nr. 126/2018,
precum si pentru art. X din proiect
din perspectiva afectirii
mandatelor in curs ale
directorilor/membrilor
directoratului.”

Observatie ASF SIIF
Referitor la observatia MJ privind
cuprinsul Notei de fundamentare,
prezentim c# aceasta a fost
revizuiti in mod corespunzitor,
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dupi cum se evidentiazéd n cadrul
anexei nr. 3 la nota in acest sens.

in ceea ce priveste observatia MJ
legatd de propunerea pentru art.
121, apreciem cd accasta este in
acord cu prevederile Legii nr.
31/1990, republicatd, cu

modificiirile si completirile
ulterioare, respectiv art. 153'% din
aceasta, care stipuleaza
urmatoarele:

“Art, 15312 - (1) Durata
mandatului administratorilor,
respectiv al membrilor

directoratului i ai consilinlui de
supraveghere, este stabilitG prin
actul constitutiv, ea neputind
depdsi 4 ani. Ei sunt reeligibili,
cand prin actul constitutiv nu se
dispune altfel.”

De asemenea, menfiondm ci la
Art. X din proiectul de OUG este
previzuti o perioadi de 90 de zile
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pentru punerea In aplicare a
prevederilor art. 12,

Totodatsi, precizém céi aceasta
prevedere este in acord cu
prevederile similare din legislatia
aplicabilda  domeniului  pensii:
Legea nr. 411/2004'% si Legea nr.
204/2006'3

Mentiondm cd observatia ASF —
SIIF privind observatia MJ pe
marginea art. 12! se mentine
inclusiv pentru art. 8 alin. (1') din
Legea nr. 74/2015.

3. Dupai articolul 28 se introduce
un nou articol, art. 28! cu
urmitorul cuprins:

HArt, 281, - (1) SAI este obligati si
respecte  pe toatd durata de

Observatie Ministerul Justitiei

“II.  QObservafii  referitoare la
confinutul  propriv  zis  al
proiectului

3. Dupa articolul 28 se
introduce un nou articol, art.
28! cu urmiitorul cuprins:

,Art. 28!, - (1) SAI este obligati
sii respectc pe toatd durata de

12> Art. 64 (11) Durata mandatului membrilor structurii de conducere este stabilitd prin actul constitutiv, ea neputdnd depdsi 4 ani. Membrii sunt reeligibili,

cand prin actul constitutiv nu se dispune alifel,”

13 Art. 22 (10) Durata mandatului membrilor structurii de conducere este stabilitd prin actul constitutiv, ea neputind depdsi 4 ani. Membrii sunt reeligibili,

cdnd prin actul constitutiv nu se dispune aftfel.”
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functionare 3. Potrivit art. 9 alin. (6) din OUG | functionare
procedurile/politicile/practicile/ nr. 32/2012 "S.4.1_poate incepe | procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in conformitate | activitatea la data acorddrii | sistemele intocmite in
cu prezenta ordonan{i, sa le | aulforizafiei, cu excepfia activilafii | conformitate  cu  prezenta

actualizeze permanent si sd le
aplice in mod consecvent, precum
si sdl le puni la dispozitia A.S.F,, la
solicitarea acesteia.

(2) Reprezentantul/ reprezentantii
legal(i) al/ai SAI certificd printr-o
declaratie pe propria rispundere
faptul cé respectivele proceduri au
fost elaborate cu respectarea
prevederilor legale incidente in
vigoare si ¢d vor fi aplicate in mod
consecvent de citre SAI si de citre
personalul SAL

(3) Declaratia previzuta la alin. (2)
este depusi la A.S.F impreunz'l cu
cererea de autorizare, precum si ori
de cate ori
procedurile/politicile/practicile/sist
emele se modifica.”

mentionate la art. 5 alin. (3) lit. a),
care eslte condifionatd de
dobdndirea calitatii de membru al
Fondului de compensare a
investitorilor", reglementirile din
ouG antenor mentionat vizénd
S.A.l autorizate de A.S. F. In
aceste condifii, nu este clard
intenfia de reglementare din
cuprinsul textului propus pentru
art. 28' alin. (3) din OUG nr.
32/2012 - art. II pet. 3 din proiect
- referitoare la faptul ci declaratia
vizatd de text se depune impreuni
cu cererea de autorizare a SAL
Observatia este valabild In ceea ce
priveste textul propus pentru art.
7" alin. (4) din Legea nr. 74/2015
- art. Il pet. 1 din proiecct. Sunt
necesare clarificiri in_acord cu
intentian de reglementare a
initiatorului proiectului de QUG,

ordonantd de urgentd, si le
actualizeze permanent i si le
aplice in mod consecvent, precum
si sii le pund la dispozifia A.S.F.,
la solicitarea acesteia.

(2)-Reprezentantuliveprezentantit
deelaratie—pe-propria—taspundere
faptul—ea—respeetwel&p&eeeduﬂ—au
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Totodati, precizim faptul ca este
necesaril revizuirea sintagmei: ,,in
conformitate cu prezenta
ordonantd" deoarece, potrivit art.
61 alin. (2) din Legea nr. 24/2000,
republicata, wPrevederile
modificate sau care completeazd
actul normativ trebuie sd se
integreze armonios in actul supus
modificdrii  ori  completirii,
asigurdndu-se unitatea de stil de
terminologie, precum siccesiunea

LI A4

normald a articolelor”.

Observatie ASF SITF
Referitor la observatia MJ privind
neclaritatea intentiei de

reglementare privind textul propus
pentru alin. {2), mentionim ci, in
opinia noastrdi intentia de
reglementare este clari, acesta are
ca fundament necesitatea
debirocratizirii, simplificirii i
flexibilizarii procesului de
autorizare/inregistrare la A.S.F. a

(2) S.A.l __are obligatia si
depuni la A.S.F. impreuni cu
cererea de autorizare, precum si
ori de ciite ori
procedurile/politicile/

practicile/sistemele previzute la
alin. (1) se modifici, o declaratie
pe propria  rispundere a
reprezentantului/reprezentantii
lor legal(i) ai S.A.L din care si
rezulte ci procedurile/politicile/
practicile/sistemele detinute de
S.A.L sunt intocmite si aprobate
cu__ respectarea  prevederilor
legale incidente in vigoare si
sunt aplicate in mod consecvent
de S.A.L si personalul acestuia.”
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organismelor de  plasament
colectiv. de tip OPCVM,
asigurdndu-se inclusiv un nivel
superior de responsabilizare a
entitifilor in vederea asumdrii
procedurilor aferente activitatilor
specifice si deruldrii activitatii
conform cadrului legal aplicabil.

Aceste  preciziri  mentionate
anterior sunt valabile §i pentru
textul art. 71 alin. (4) (pct. III pct.
1 din proiectul de OUG) din Legea
nr, 74/2015 aplicabil AFIA.

Lepgat de observatia MJ privind

rES

revizuirea sintagmei in
conformitate clt prezenta
ordonanta”, propunem
urmitoarea reformulare a
acesteia, respectiv: "in
conformitate cH prezenta

ordonantd de urgenti”.
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Observatie Ministerul Justitiei
“II. Observatii referitoare la
confimuul  propriv  zis  al
proiectului

5. Potrivit normelor de tehnicé
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
(49) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
si inteligibil, fard dificultdfi
sintactice si pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, In raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmétoarele aspecte:
a). Textul propus pentru art. 28!
alin. (1) din OUG nr. 32/2012
poate crea confuzii In aplicare prin
utilizarea sintagmei: ... sd le
actualizeze permanent §i sa le
aplice in mod consecvent”. Prin
urmare, este necesard revizuirea
acestuia in acord cu intentia de
reglementare.
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Totodatd, si trimiterea la
wrespectarea prevederilor legale
incidente in  vigoare" din
cuprinsul alin, (2) al aceluiasi
articol este una de naturd a genera
confuzii in aplicare.

Observatiile prezentate mai sus
sunt valabile gi in ceea ce priveste
textul propus pentru art. 7' alin.
(2) alin. (3) din Legea nr.
74/2015.”

Observatie ASF SIIF
Legat de observatia MJ privind
utilizarea sintagmei ... sd le
actualizeze permanent §i sa le
aplice in  mod consecvent”,
respectiv a sintagmei
» respectarea prevederilor legale
incidente in vigoare", prezentim
faptul ca astfel de formulari sunt
utilizate in mod frecvent in cadrul
legislatiei pietei de capital, dupd
cum sunt de exemplu in:

- OUG nr. 32/2012, art. 66 alin.
(2): sd fie furnizate in mod clar si
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fard ambiguitafi §i sd_ fie
actualizate in permanen{a.”;

- OUG nr. 32/2012, art. 52 alin. (3)
lit. c) si €) : “sumt contrare
legislatiei in vigoare
ori..”; "potrivit __ legislatiei __in
vigoare";

- Legea nr. 74/2015, art. 17 alin.
(2): "in conformitate cu regulile
sau actul constitutiv al FIA si
dispozitiile legale in vigoare.”

- Legea nr. 126/2018, art, 76 alin.
(1): "S.S.LF. are obligafia de a
respecta permanent condifiile...”;
- Legea nr. 126/2018, art. 139 alin.
(2): "... raporteazd AS.F. ....., de
o ___manierd __ consecventd  §i

comparabila...”.

in concluzie, urmare a aspectelor
prezentate de MJ pe marginea
textului din coloana 2, propunem
pentru 0 mai bund infelegere a
acestuia si pentru a se evita
interpretdri gresite In acest sens,
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urmitoarea reformulare a art. 28",
dupa cum urmeaza:

3. Dupi articolul 28 s¢ introduce
un nou articol, art. 28! cu
urmiétorul cuprins:

»Art. 281, - (1) SAT este obligati si
respecte pe toatd durata de

functionare
procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in
conformitate cu prezenta

ordonanti de urgentd, si le
actualizeze permanent si si le
aplice in mod consecvent, precum
si sa [e pund la dispozitia A.S.F., la
solicitarea acesteia.

(2) S.A.L are obligatia si depuni
Ia A.S.F. impreuni cu cererea de
autorizare, precum si ori de ciite
ori procedurile/politicile/
practicile/sistemele prevazute la
alin. (1) se modifici, o declaratie
pe propria rispundere a
reprezentantului/
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reprezentantiilor  legal(i)  ai
S.A.l din care sa rezulte ci
procedurile/politicile/ practicile/
sistemele detinute de S.A.l. sunt
intocmite si  aprobate cn
respectarea prevederilor legale
incidente in__vigoare si sunt
aplicate_in_mod consccvent de
S.A.lL si personalul acestuia.”

Precizim ci observatia ASF - SIIF
este valabili si pentru art. 7' alin.
(2) alin. (3) din Legea nr. 74/2015.

Art. 82, - Investitiile unui
OP.CVM. se  efectueazi
exclusiv in unul sau mai multe
dintre urmatoarele active:

a) valori  mobiliare i
instrumente ale piefei monetare
inscrise sau tranzactionate pe o
piatd reglementatd, astfel cum
este definitd la art. 125 din Legea
nr. 297/2004, din Romaénia sau
dintr-un stat membru;

4, La articolul 82, dupa litera a)
sc¢ introduce o noud literi, lit. a')
cu urmitorul cuprins:

,,a') valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare tranzactionate
pe o alti piatd reglementatd Intr-un
stat membru, care functioneazi in
mod regulat §i care este
recunoscutd si deschisi publicului.
in finfelesul prezentei litere, in
termenul de piatd

Observatie MAE
"Modificarea OUG nr. 32/2012,
introdusi prin art. II pct. 4 din
proiectul de OUG a fost analizati
prin raportare la prevederile
Directivei (UE) 2009/65 de
coordonare a actelor cu putere de
lege §i a actelor administrative
privind organismele de plasament
colectiv. in valori mobiliare

5. La articolul 82, alineatul (1)
dupa litera a) se introduce o
noui litera, lit. a') cu urmiitorul
cuprins:

,a)  valori  mobiliare  si
instrumente ale piefei monetare
tranzacfionate pe o alti piatd
reglementati intr-un stat membru,
care functioneazi in mod regulat
si care este recunoscutdi gi
deschisi publicului.”

(OPCVM), pentru care OUG nr.
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reglementata este inclus i sistemul
multilateral de tranzactionare astfel
cum cste definit la art. 3 alin. (1)
pet. 68 din Legea nr.126/2018.”

32/2012 asigurd transpunerea. Art.
50 din Directiva (UE) 2009/65
prevede ci ,lnvestitiile unui
OPCVM se efectueazi exclusiv in
unul sau mai multe dintre
urmitoarele active", astfel incét
apreciem ci introducerea unui

nou alineat reprezinti o
adiiugare nepermisi la lista
exhaustivi previzuta de
directivi.”

Obscrvatie ASF SIIF
Legat de observatian MAE

precizim cd propunerea pentru
introducerea lit. a') 1a art. 82 are ca
scop asigurarea unei mai mari
rigurozitiiti a transpunerii
prevederilor art. 50 lit. b) din
Directiva (UE) 2009/65 si de
asemenea o mai buni infelegere a
prevederilor art, 82, ca urmare a
unor situatii Intilnite in practicd

6. Dupi alineatul (1) al
articolului 82 se introduce un
alineat, alin. (2) cu urmaitorul
cuprins:

»(2) - In Intelesul prevederilor art.
82 lit. a'), sintagma piatd
reglementati include si sistemul
multilateral de tranzactionare
astfel cum este definit la art. 3
alin. (1) pct. 68 din Legea
nr.126/2018.”

4, La articolul 82 partea
introductivi se modificd si va
avea urmitorul cuprins:

»Art. 82. — (1) Investitiile unui
O.P.C.V.M. se efectueazi
exclusiv in unul sau mai multe
dintre urmitoarele active:”
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(ex: infiintarea unui ETF care sa
urmireasca indici pe piata AeRO),
respectiv clarificd faptul c¢i pot fi
efectuate investitii In instrumente
financiare pe o piatd dintr-un stat
membru ce nu este o piatd
reglementatd conform definitiei
din Directiva 2014/65/UE asa cum
de altfel permite si directiva (vezi
prevederile lit. b) care ,,vorbeste,,
de o altd piatd reglementati-
evident alta decéit cea mentionati
la lit.a)

Mai mult, menfionim ci, la
elaborarea propunerii de la lit. a') a
fost avut in vedere si documentul
emis de ESMA ("Questions and
Answers — Application of the
UCITS Directive™)™, ce are ca
scop promovarea unor abordari si
practici comune de supraveghere

14 https://www.esma.europa.eu/document/ga-application-ucits-directive-0
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in aplicarea Directivei (UE)
2009/65 si a mdsurilor sale de
implementare, iar  continutul
acestui document se adreseazi
autoritifilor competente pentru a
se asigura ci, In activititile lor de
supraveghere, actiunile lor
converg pe linia raspunsurilor
adoptate de ESMA. De asemenea,
acest document ESMA oferd
claritate cu privire la continutul
regulilor Directivei (UE) 2009/65,
mai degrabii decit sd creeze un
nivel suplimentar de cerinte.
Astfel, prezentim c in cadrul pct.
II "Purpose” din documentul emis
de ESMA mentionat anterior este
cuprinsd §i urmitoarea intrebare,
insotitd de rdspunsul ESMA in
cauza, dupa cum urmeaza:

"Ouestion 3a  flast update 12
October 2016]:
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Can the term “regulated market
in a Member State” in Article
50(1)(b) of the UCITS Directive
be understood to include a
“multilateral trading facility”
(MTF) as defined in Article
4(1)(155) of MiFID?

Answer 3a:

Yes. An MTF operated in the EU
is a regulated market within the
scope of the UCITS framework as
long as it meets the requirements
set out in Article 50(1)(b).
Instruments in which a UCITS
invests that are traded on such an
MTF on behalf of a UCITS must
comply with the Eligible Assets

15 Directiva 2004/39/CE art.4 alin.(1) pet.15:
"15. ,,sistem nudtilateral de tranzacfionare (M TF)” inseamnd un sistem multilateral, exploatat de o intreprindere de investitii sau de un  operator de piafd, care
asigurd intdlnirea - chiar in interiorul sau §i in conformitate cu norme nedisct e{:onme - unor interese multiple de vinzare .,ﬂ de cumpdrare exprimate ¢
pentru instrumente financiare, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte in conformitate cu dispozifiile tithului 11;
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-

Directive’®, in particular with its
Article 2(1). If a UCITS proposes
to invest in such an instrument, it
should actively seek and review
information regarding the liquidity
and  negotiability  of  that
instrument in order to be satisfied
that that the presumptions of
liguidity and negotiability in the
last sub-paragraph of Article 2(1)
are well-founded.”

in contextul prezentat mai sus,
apreciem ci introducerea lit. a')
nu reprezintd o adaugare la lista
prevazutd la art. 50 din Directiva
2009/65/UE, fiind 1in opinia
noastri 0 mai  riguroasd
iranspunere a prevederilor art 50
din Directiva (UE) 2009/65 mai

16 “Commission Directive_2007/16/EC of 19 March 2007 implementing Council Directive 85/611/EEC on the coordination of laws, regulations and
administrative provisions relating to undertakings for collective investment in transferable securitics (UCITS) as regards the clarification of certain definitions
(“Eligible Assets Directive”}”
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exact a prevederilor lit. b) care
contempli ideea unui alt tip de
piath reglementatd decdt cel
previazut la lit. a) a art. 50 din
directiva mentionata.

in acest sens, pentru o mai buni
aplicare §i intelegere a prevederilor
art. 82 din OUG nr. 32/2012,
propunem urmitoarea reformulare
alit. a'):

4. 5. La articolul 82, alineatul (1)
dupa litera a) se introduce o
noui literi, lit. a') cu urmitorul
cuprins:

,,a'} valori mobiliare si instrumente
ale piefel monetare tranzactionate
pe o alta piatd reglementata intr-un
stat membru, care functioneazi in
mod regulat si care este
recunoscuta si deschisa publicului.

De asemenea, urmare a solicitarii
MAE se va transmite citre MF si
tabelul de concordanti aferent ce

Autoritatca de Supraveghere Financiard
Splajul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




)
e
PE SUpgAveEGH®

Autoritatea de Supraveghere Financiari

va cuprinde propunerea pentru lit.
!
a').

6. Dupd alineatul (1) al
articolului 82 se adaugd
introduce un alineat, alin. (2) cu
urmitorul cuprins:

»(2) - in fntelesul prevederilor
art. 82 lit. a'), sintagma piatd
reglementati include si sistemul
multilateral de tranzactionare
astfel cum este definit la art. 3
alin. (1) pet. 68 din_Legea
nr.126/2018.”

Aceastd propunere de nou alineat
necesitd si introducerea alin. (1) la
art, 82, astfel:

"4, La articolul 82 partea
introductivi se modificd si va

avea urmiitorul cuprins:

“Art. 82, — (1) Investitiile unui
0.P.C.V.M. se efectueazi exclusiv
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in wnul sau mai multe dintre

uriitoarele active:”

Art. 167. - (1) S.A.L autorizate

in alte state membre care
administreazi in  Romaénia
O.P.CV.M. autorizate de

C.N.V.M. au obligatia sii respecte
prevederile prezentei ordonante
de urgenti si ale reglementirilor

emise in aplicarea acesteia
referitoare la constituirea §i
functionarea O.P.C.V.M., si

anume norme aplicabile: ....

5. La articolul 167, dupa
alineatul (1) se¢ introduce un nou
alineat, alin. (1'), cu urmiitorul
cuprins:

A1) S.AL previzute la alin. (1)
care administreazd in Roménia un
O.P.C.V.M. de tip societate de
investitii autorizat de A.S.F,
desemneazd un  reprezentant
permanent in sensul art. 153 alin.
(2) din Legea nr. 31/1990, st un
inlocuitor al acestuia, pentru
exercitarea atributiilor
reprezentantului  permanent in
cazul imposibilitdtii desfaguririi
activitétii de ciitre acesta.”

Observatii Ministerul Justitiei

“II.  Observafii referitoare la
confinutul  propriv  zis  al
proiectului

[.]

5. Potrivit normelor de tehnici

legislativa din cuprinsul art. 8 alin. -

(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
{rebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil,  fard dificultati
sintactice $i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de masurile preconizate in
cuprinsul projectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte:

[-..]

b) In cuprinsul textului propus
pentru art. 167 alin. (1") din OUG
nr. 32/2012 este necesar si se
analizeze necesitatea inserdrii
unui termen pentru indeplinirea

5. 7. La articolul 167, dupi
alincatul (1) se infroduce un-neu
douii noi alineate, alin. (1') si
alin. (1%), cu urmiitorul cuprins:
(1" S.A.L previzute la alin. (1)
care administreazii in Roménia un
O.P.C.V.M. de tip socictate de
investifii, autorizat—de—ASE;
desemnecazi;

reprezentantului—permanent—in
activititii-de-eitre-acesta” la data

depunerii cererii de autorizare

a O.P.C.V.M. un reprezentant

permanent in sensul art. 15313

alin. (2) din Legea nr. 31/199(0.

(12) In_termen de 10 zile de la
data Inceperii activititii pentrn
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respectivei obligatii precum si a | administrarea O.P.C.V.M.,
momentului de la care curge | S.A.L._ notifici_la AS.F, un

respectivul termen.” inlocuitor al reprezentantului

permanent previzut _la  alin.

Observatie ASF SIIF (1), pentrn____exercitarea

Privitor la observatiiile MJ, | atributiilor reprezentantului

propunem urmitoarca | permanent in cazul

reformulare a textului din coloana | imposibilitiitii desfisuriirii
2 activititii acestuia.”

H{11) S.AL previzute la alin. (1)
care administreazd in Roménia un
O.P.C.VM. de tip socictate de
investifii autorizat—de—AS:E.,
desemneazi, un—reprezentant
permanent-in-sensul-art—1-53"-alin:

depunerii cererii de autorizare a
O.P.C.V.M, un reprezentant
permanent in sensul art, 15313

alin. (2) din Legea nr. 31/1990.
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(12) In termen de 10 zile de la
data inceperii activititii pentru
administrarca 0.P.C.V.M.,
S.A.L._ notifici la AS.F. un
inlocuitor al reprezentantului
permanent _previzut la (1)
pentru exercitarea atributiilor
reprezentantului permanent in
cazul imposibilitatii
desfasuririi activitifii
acestuia.”

De asemenea, mentiondm ci nu
sunt necesare dispozitii tranzitorii
privind intrarea in vigoare a
acestei prevederi, fiind aplicabile
prevederile Art. XIV - partea
introductivi.

Art. 200. - (3) In cazul
sanctiunilor  aplicate  pentru
sdvargirea contraventiilor
previzute la art. 195 si 195/,
persoancle sanctionate achitd

amenda contraventionald stabilita

6. La articolul 200, alincatul (3)
se modifici §i va avea urmitorul
cuprins:

»(3) Prin derogare de la prevederile
art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul

6: 8. La articolul 200, alineatul
(3) se modifici si va avea
urmitorul cuprins:

»(3) Prin derogare de Ia
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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EEs

in decizia A.S.F. de sanctionare,
in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicfirii acesteia, prin
derogare de la prevederile art. 16
alin. (1) si ale art. 28 alin. (1)} din
Ordonanta  Guvernului  nr.
2/2001, referitoare la plata a
jumdtate din minimul amenzilor
previzute la art. 196.

sanctiunilor  aplicate pentru
savérgirca contraventiilor
previizute la art. 195 si 195!,
persoanele  sanctionate  achita

amenda contravenfionald stabilita
in decizia A.S.F. de sanctionare, in
termen de cel mult 15 zile de la data
comunicirii acesteia.”

in cazul sancfiunilor aplicate
pentra sdvirsirea contraventiilor
previzute la art, 195 si 195/,
persoancle sancfionate achitad
amenda contraventionald stabilita
in decizia A.S.F. de sancfionare,
in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicérii acesteia.”

10.

Art. III. — Legea nr. 74/2015
privind  administratorii  de
fonduri de investifii alternative,
publicatii in Monitoral Oficial al
Romaéniei, Partea I, nr. 274 din 23
aprilie 2015, cu modificarile si
completirile ulterioare, se
modificd si se completeazi dupa
cum urmeazi:

Art, III, — Legea nr. 74/2015
privind  administratorii de
fonduri de investitii alternative,
publicatd in Monitorul Oficial
al Romiiniei, Partea I, nr. 274
din 23 aprilie 2015, cu
modificirile si completirile
ulterioare, se modifici si se
completeazi dupa cum
urmeaza:

[1. | Art. 7. - (1) In vederea | 1. Dupi articolul 7 se introduce | Observatii Ministerul Justitiei | 1. Dupi articolul 7 se introduce
desfasurarii activititii de | un nou articol, art. 7!, cu| “/[ Observafii referitoare la|un nou articol, art 7%, cu
administrare a FIA, AFIA | urmitorul cuprins: confinutul  propriv  zis  al | urmitorul cuprins:
stabiliti in Romania trebuie s | ,Art. 7. - (1) AFIA prevazut la art. | projectului LAt 7' - (1) AFIA previzut la

7 alin. (1) este obligat sa elaboreze | r ] art. 7 alin. (1) este obligat si
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Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: -+4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office(@asfromania.ro, www.as{romania.ro




s

Autoritatea de Supraveghere Financiarii

solicite A.S.F.
aceasti calitate.

autorizarea

in

proceduri de lucru aferente
politicilor/practicilor/sistemelor
previzute la art. 13-19 din prezenta
lege, intocmite cu respectarea
prevederilor Regulamentului
delegat (UE) 231/2013, a altor acte
normative europene de directd
aplicabilitate incidente s§i a
ghidurilor ESMA emise in acest
domeniu, precum si a
reglementérilor emise de A.S.F. gi
sd le actualizeze ori de céte ori este
cazul,

(2) AFIA este obligat si respecte pe
toatd durata de functionare
procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite In conformitate
cu alin. (1), sd le actualizeze
permanent si sd le aplice in mod
consecvent, precum si si le puni la
dispozitia A.S.F., la solicitarea
acesteia.

(3) Reprezentantul/ reprezentantii

5. Potrivit normelor de tehnicd
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legisiativ
trebuie sda fie formulat clar, fluent
inteligibil, fara dificultati
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de masurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnaldm urmadtoarele aspecte:
[...]

¢). In cuprinsul textului propus
pentru art. 7' din Legea nr.
74/2015 se utilizeazd o sintagmai
neclard, respectiv: ,,a altor acte
normative europene de directd
aplicabilitate incidente", sens in
care este necesard revizuirea
acesteia. De asemenea, precizim
faptul c¢i inclusiv utilizarea
sintagmei ,,/e actualizeazd ori de
cdte ori e cazul" poate genera

elaboreze proceduri de lucru
aferente

politicilor/practicilor/sistemelor

previzute la art. 13-19 din
prezenta lege, intocmite cu
respectarea prevederilor
Regulamentului  delegat (UE)

231/2013, a altor acte normative
europene de directé aplicabilitate
incidente st a ghidurilor ESMA
emise in acest domeniu, precum si
a reglementarilor emise de A.S.F.
este-cazul-

(2) AFIA este obligat si respecte
pe toatd durata de functionare
procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in
conformitate cu alin. (1), si le
actualizeze permanent si si le
aplice in mod consecvent, precum
si sd le puné la dispozitia A.S.F,,
la solicitarea acesteia.

legal(i) al/ai AFIA certifica printr- | confuzii in aplicarea normei.” (3) A.F.LA. are obligatia si
RUH}A‘._{/
o v
RECTM ~ x
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o declaratic pe propria raspundere
faptul cé respectivele proceduri au
fost elaborate cu respectarea
prevederilor legale incidente in
vigoare si cd vor fi aplicate in mod
consecvent de cétre AFIA si de
ciitre personalul AFIA.

{4) Declaratia previzuti la alin. (3)
este depusi la A.S.F. impreuni cu
cererea de autorizare, precum si ori
de cite ori
procedurile/politicile/practicile/sist
emele se modifica.”

Observatie ASK SIHIE

Legat de observafia MJ privind
utilizarea in cuprinsul alin. (1) a
sintagmei “a altor acte normative
europene de directd aplicabilitate
incidente", apreciem ci o astfel de
formulare nu va produce confuzii
in aplicare fiind regasitd/utilizati
in cadrul actelor normative
aferente piefei de capital, in
considerarea faptului ci legislatia
pietei de capital ce cuprinde in
general transpunerea prevederilor
directivelor UE, se completeazi cu
prevederi ale regulamentelor
Uniunii Europene {emise in
aplicarea sau nu a directivelor In
cauzd, dar care cuprind prevederi
specifice domeniului directivelor)
care se aplica direct in toate statele
membre.

Prezentim in continuare cu titlu de
exemplu, urmitoarele formuliri:

depunii la A.S.F. impreuni cu
cercrea de autorizare, precum si
ori de ciite ori
procedurile/politicile/

practicile/sistemele previazute la
alin. (2) se modifici, o declaratie
pe propria rispundere a
reprezentantului/reprezentantii
lor legal(i) ai A.F.LA. din care
si rezulte cil
procedurile/politicile/

practicile/sistemele detinute de
A.FLA. sunt intocmite si
aprobate cu respectarea
prevederilor legale incidente in
vigoare si sunt aplicate in mod
consecvent de A.F.LA. si
personalul acestuia.”
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- OUG nr. 32/2012, art. 182: ...
sau__altor acte din_ legislatia
Uniunii Europene...”;

- Legea nr. 126/2018; art, 28 alin.
(4):"... condifiile _impuse de
reglementdrile europene §i ale
ASF."; art. 147 alin. (I): ... in
conformitate  cu  prevederile
prezentei legi si_ale legislatiei
europene aplicabile. ”

Privitor la observatia MJ privind
utilizarea sintagmei e
actualizeazd ori de cdte ori e
cazul”, mentionim c3 in opinia
noastrii aceastd exprimare nu va
produce confuzii in aplicare,
tindnd cont ci art. 7' cuprinde 3
alineate care se completeazi in
mod reciproc, precum si faptul ci
astfel de formulari sunt utilizate gi
in prezent, dupi cum sunt la:

- Art. 40 alin. (4) din OUG nr.
32/2012:  "Se vor efectua, de

Autoritatea de Supraveghere Financiara
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuregti, cod 050092
Tel; +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
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asemenea, reexamindri ori de cite

ori____apare o  modificare
semnificativd .....";

- art. 58 din Legea nr. 74/2015: ™..
ori de ciite ori este necesar pentru

indeplinirea atributiilor...”

Tindnd cont de cele mentionate
anterior, propunem
reformularea acestui . articol
dupi cum urmeazi:

1. Dupi articolul 7 se introduce
un nou articol, art. 7, ecu
urmitorul cuprins:

»Art. 71, - (1) AFIA prevazut la art.
7 alin. (1) este obligat si elaboreze
proceduri de lucru aferente
politicilor/practicilor/sistemelor

previzute la art. 13-19 din prezenta
lege, intocmite cu respectarea
prevederilor Regulamentului
delegat (UE) 231/2013, a altor acte
normative curopene de directi
aplicabilitate incidente si a

Autoritatca de Supraveghere Financiard
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ghidurilor ESMA emise in acest
domeniu, precum si a
reglementirilor emise de A.S.F. si
si le actualizeze ori de céte ori este
cazul.
(2) AFIA este obligat si respecte
pe toatd durata de functionare
procedurile/politicile/practicile/
sistemele intocmite in
conformitate cu alin. (1), sd le
actualizeze permanent si si le
aplice in mod consecvent, precum
si sd le pund la dispozitia A.S.F, la
solicitarea acesteia.
.

&) I':-EEEEZE.HEEIHEHI reprezentantii

gi E]} . e |

eitre-persenalul-ARAS
4)Deolarati izuti-la-alin-(3)

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiu! Independeniei nr. 13, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




ROMANIA

o d »

3 g
A,

N o

.q'
Fe)

Autoritatea de Supraveghere Financiari

(3) _A.F.LA. are obligatia si
depunii la A.S.F. impreund cu
cercrea de antorizare, precum §i
ori de cite ori
procedurile/politicile/

practicile/sistemele previazute la
alin. (2) se modifici, o declaratie
pe  propria _ rispundere a
reprezentantului/reprezentantiil
or legal(i) ai A.F.I.A. din care si
rezulte ci procedurile/politicile/
practicile/sistemele detinute de
A.F.IA.  sunt intocmite si
aprobate cu respectarea
prevederilor legale incidente in
vigoare si sunt aplicate in_mod
consecvent de AJFJLA. si
personalul acestuia.”
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12.

Art. 8. - (1) A.S.F. acorda
autorizatia unui AFIA stabilit Tn
Romaénia doar daci:

b) persoanele care conduc in
mod efectiv activitatea AFIA au o
bund reputatie si o experienta
sufictentd conform
reglementirilor A.S.F., inclusiv
in legiturd cu strategiile de
investitit  urmérite de FIA
administrate de AFIA; identitatea
respectivelor persoane §i a
oricirei persoane care le succede
in functie este comunicati de
indata A.S.F., iar conducerea
activititii AFIA este asigurati de

2. La articolul 8, alineatul (1)
litera b) se modifici si va avea
urmétorul cuprins:

»D) persoanele care conduc in mod
efectiv activitatea AFIA au o buni
reputatie si o experienti suficientd
conform reglementirilor A.S.F.,
inclusiv in legituri cu strategiile de
investitfii  urmdrite de FIA
administrate de AFIA; identitatea
respectivelor persoane §i a oricérei
persoane care le succede in functie
este comunicatd de indata A.S.F.,
iar conducerea activitifii AFIA
este asiguratd de cel pufin doud
persoane care iIntrunesc astfel de
conditii.

Observatie MAE
“Proiectul modifica art. 8!7 si 51
din Legea nr. 74/2015, care asiguri
transpunerea art. 8 si art. 48 din
Directiva (UE) 2011/61 privind
administratorii  fondurilor de
investitii  alternative  §i  de
modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr.
1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010.
fn acest sens, semnalim
dispozitiile art. 20 alin. (6)'® din
HG nr. 561/2009 pentru aprobarea
Regulamentului privind
procedurile, la nivelul Guvernului,
pentru  elaborarea,  avizarea

Y Directiva (UE) 2011/61- Art. 8: (1) Autoritifile competente din statul membru de origine al AFIA acordd autorizatia doar daci: (...); (c) persoanele care
conduc in mod efectiv activitatea AFIA au o bund reputafie 5i o experientd suficientd inclusiv in legdturd cu strategiile de investifii urmdrite de FIA administrate
de AFIA; identitatea respectivelor persoane §i a oricdrei persoane care le succede in funcfie este comunicatd de indatd autoritdtilor competente din statul
membru de origine al AFIA, iar conducerea activititii AFIA este asiguratd de cel pujin doud persoane care intrunesc astfel de condifii: "

B HG 561/2009 art. 20 alin. (6): "'(6) Proiectele de acte normative care transpun prevederi comunitare, creeazéi cadrul Jjuridic necesar aplicarii acestora ori
avind relevan{d comunitard se transmit spre avizare Departamentului pentru Afaceri Europene, ca penultimd institutie avizatoare, insofite, dacd este azl
tabelul de concordan{d intre actul normativ comunitar propus si fie transpus gi proiectul de act normativ naional care il transpune.”
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cel putin doud persoane care
intrunesc astfel de conditii;

In cazul AFIA care
administreazi un FIA de tip
socictate de investitii, persoanele
din conducerea efectivii a AFIA

prezentarea proiectelor de
documente de politici publice. a
proiectelor de acte normative,
precum a altor documente, in

vederea adoptirii/aprobirii'® ,”

sunt considerate reprezentanti
permanenfi in sensul art. 1531

alin. (2) din Legca nr. 31/1990.” Observatie ASF SIIF

Legat de observatia MAE, pentru a
nu exista neclaritati in materie de
transpunere a prevederilor art. 8
alin. (1) lit. ¢) din Directiva (UE)
2011/61, astfel cum se regiisesc la
nivelul Legii nr. 74/2015 prin art. 8
alin. (1) lit. b) ce face obiectul
modificéirii prin prezentul proiect
de OUG, propunem ca art. 8 si fie
completat cu un nou alineat care si
cuprindd aspectele ce sunt in
prezent obiectul propunerii din
coloana 2. Prin aceastd propunere

'* “Suplimentar, sunt relevante si elementele de la pct. 68 — 72 si cap. IV "Reguli privind notificarea MNE” din Metodologia aprobati de Guvernul Romdniei,
prin memorandum, la data de 14.12.2022.”
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se elimind propunerea de
modificare a art. 8 alin. (1) lit. b).
urmare a celor prezentate anterior.
Propunem completarea art. 8, dupi
cum urmeazi:

»(15) in _cazul AFIA _care

administreazid un FIA de tip

societate de investitii, persoanele

din conducerea efectivi a AFIA,

previzute la alin, (1) lit. b), sunt

considerate reprezentanti

permanenti in sensul art. 15313

alin. (2) din Legea nr, 31/1990.”

Apreciem ci prin introducerea in
cadrul art. 8 a unui alineat nou ce
cuprinde aspectele ce fac in
prezent obiectul propunerii din
coloana 2, tabelul de concordanta
ce cuprinde transpunerea
prevederilor  Directivei  (UE)
2011/61 nu necesiti revizuire.

2. La articolul 8 se introduce un
nou alineat, alin. (I5) cu
urmaétorul cuprins:

»(1) In cazul AFIA care
administreazi un FIA de tip
societate de investitii, persoancle
din conducerea efectivi a AFIA,
prevazute la alin, (1) lit. b}, sunt
considerate reprezentanti
permanenti in sensul art. 153%
alin. (2) din Legea nr. 31/1990.”
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13.

3. La articolul 8, dupi alineatul
(1) se introduc patru noi alincate,
alin. (1) - (1%, cu urmitorul
cuprins:

»(1'} AFIA are obligatia incheierii
unui contract de mandat cu
persoanele previzute la alin. (1) lit.
b) a ciirui duratii nu poate depisi 4
ani.

(1) AS.F. evalueazi actionarii
AFIA care detin participatii
calificate in cadrul acestvia in
conformitate cu criteriile stabilite
prin reglementirile A.S.F. privind
procedura §i criteriile aplicabile
evaludrii prudentiale a achizitiilor
si majordrilor participatiilor la un
AFIA.

(1%) Prevederile alin. (1) cu privire
la evaluarea actionarilor nu sunt
aplicabile actionarilor AFIA care
detin participatit calificate in cadrul
acestuia §i care au calitatea de
entitéfi autorizate/Iinregistrate,

Modificarea si completarea pct. 3
in considerarea propunerii de mai
sus pentru alin. (1°).

QObservatie Ministerul Justitiei

"B. Observatii privind continutul
proiectului de OQUG:

L Observafii de
neconstitufionalitate: [...]

5. In cuprinsul textului propus
pentru art. § alin. (1%) din Legea
nr. 74/2015 precizdm faptul ca,
din modalitatea de redactare a
textului, nu rezultd finalitatea
misurii ce vizeazdi evalvarea
actionarilor AFIA. Acest aspect
este cu atit mai relevant cu cét, din
analiza textului propus pentru art.
8 alin (1°) din Legea nr. 74/2015,
rezultd ci alin. (12) nu se aplici
actionarilor AFIA care detin
participatii calificate in cadrul

3 2. La articolul 8, dupi
alineatul (1) se introduc patru
cinci noi alineate, alin. (1") - )
(15), cu urmiitorul cuprins:

»(1") AFIA are obligatia incheierii
unui contract de mandat cu
persoanele prevézute la alin. (1)
lit. b) a cdrui durati nu poate
depiisi 4 ani.

(13 A.S.F. evalueazi actionarii
AFIA care detin/urmeazai a detine
participafii calificate in cadrul
acestuia in conformitate cu
criteriile  stabilite prin
reglementdrile A.S.F. privind
procedura §i criteriile aplicabile
evaluirii prudentiale a achizifiilor
si majordrilor participatiilor la un
AFIA.

(1*) Prevederile alin. (1*) cu
privire la evaluarea actionarilor
nu sunt aplicabile actionarilor
AFIA care detin/urmeazi a detine
participatii calificate in cadrul
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reglementate si supravegheate de
ASF., BNR. sau de citre
autorititi competente similare din
alte state membre sau care sunt
persoane fizice care sunt aprobate
in structura de conducere sau
pentru exercitarea unei functii-
cheie de ciitre A.S.F., B.N.R. sau de
ciitre autorititi competente similare
din alte state membre.

(1*) n cazul actionarilor care detin
participatii calificate 1n cadrul
AFIA ale cirui actiuni sunt admise

la tranzactionare pe o piatad
reglementatd, sunt aplicabile
cerinte  specifice in vederea

asigurdrii unei administréri solide
si prudente a AFIA stabilite prin
reglementérile A.S.F.”

acesteia si care au calitatea de
entitati autorizate/inregistrate,
reglementate §i supravegheate de
ASF., BN.R., sau de cétre
autoritati competente similare din
alte state membre.

In aceste conditii, este necesar si
se tind cont de faptul c&
reglementdrile propuse nu trebuie
sd afecteze conditiile de exercitare
a activitdfii economice a AFIA,
contrar art. 45 coroborat cu art.
115 alin. (6) din Constitutie.”

Observatie ASF SIIF
Legat de  observatia MJ,
mentiondm ¢ introducerea

prevederilor din coloana 2 au ca
Sinalitate  realizarca evaludrii
actionarilor care detin participatii
calificate in cadrul AFIA ale céirui
actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piafd
reglementatd, in baza unor criterii
de evaluare specifice stabilite prin

acestuia si care au calitatea de
entitati autorizate/inregistrate,
reglementate si supravegheate de
AS.F., BNR. sau de citre
autoritati competente similare din
alte state membre sau care sunt
persoane fizice care sunt aprobate
in structura de conducere sau
pentru exercitarea unei functii-
cheie de citre A.S.F., B.N.R. sau
de ciitre autoritifi competente
similare din alte state membre.

(1) Pentru evaluarea actionarilor
care detin/urmeazi a detine
participatii calificate in cadrul
AFIA ale cdrui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd, mai pufin pentru
actionarii inclusi in categoriile de
persoane fizice si juridice pentru
care alin. (1) instituie exceptia de
evaluare, sunt aplicabile cerinfe
specifice in domeniu in vederea
asiguririi unei administriri solide
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reglementirile A.S.F., tocmai | §i prudente a AFIA stabilite prin
datorita specificului FIA | reglementirile A.S.F.”
autoadministrate care sunt admise
la tranzactionare si _care au_tripla
calitatea de AFIA, FIA si emitent,
functionind iIn conformitate cu
legislatia  aplicabild  fiecirei
categorii, AFIA/FIA/emitentilor.
De asecmenea, apreciem ci nu este
afectatd activitatea economicé a
AFIA prin introducerea
prevederilor potrivit cidrora la
momentul autorizirii AFIA sau a
modificarii conditiilor
semnificative care au stat la baza
autorizirii AFIA, ASF si nu mai
realizeze evaluarea actionarilor
AFIA  care sunt  entitii
autorizate/inregistrate,
reglementate i supravegheate de
AS.F., BNR. sau de citre
autoriti{i competente similare din
alte state membre sau care sunt
persoane fizice care sunt aprobate
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in structura de conducere sau
pentru exercitarea unei functii-
cheie de citre ASF, BNR sau de
citre  autoritifi = competente
similare din alte state membre,
deoarece trebuie avutd in vedere
tocmat calitatea acestora,
respectiv de entitdti care sunt
autorizate/inregistrate si _ care
functioneazi si sunt
supravegheate de ASF/BNR/alte
autoritiiti competente similare din
alte state membre, respectiv
persoane fizice care sunt aprobate
in structura de conducere sau
pentru exercitarea unei functii-
cheie de ciitre ASF, BNR/ de ciitre
autorititi competente similare din
alte state membre,

in considerarea celor prezentate,
mentinem propunerea din coloana
2.

Observatii Ministerul Justifiei
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“II. Observatii referitoare la
continutul  propriu  zis  al
proiectului

[o]

5. Potrivit normelor de tehnici
legislativi din cuprinsul art, 8 alin,
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, |, Textu! legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil,  fard dificultati
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de masurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmétoarele aspecte:
)

d). In cuprinsul textului propus
pentru art. 8 alin (1) din Legea nr.
74/2015 este neclar utilizatd
sintagma ,,sunt aplicabile cerinte
specifice”, sens In  care
recomandim reexaminarea
acesteia in acord cu intentia de
reglementare.”
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Observatie ASF SIIF

Referitor la sintagma invocatd de
citre MJ ca fiind neclari,
propunem completarea acesteia,
dupi cum urmeazid: sunt
aplicabile cerinfe specifice in
domeniu”. De asemenea pentru o
mai mare claritate a modului de
aplicare i o reflectare mai
riguroasi a intentiei de legiferare
exprimati prin prevederile alin (1)
— (1%) propunem modificarea alin.
(1%), dupi cum urmeazi:

?(1%) in-eazu! Pentru_evaluarea
actionarilor care defin/urmeazi a
detine participatii calificate in
cadrul AFIA ale carui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piati
reglementatd, mai_putin_pentru
actionarii_inclusi_in_categoriile
de persoanc fizice si_juridice
pentru_care alin. (1) instituie
exceptia de evaluare, sunt
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aplicabile cerinfe specifice in

domeniu in vederea asiguririi unei
administriri solide si prudente a
AFIA stabilite prin reglementirile
A.S.E.”

Deasemenea in cuprinsul alin.(1%-
1%) a fost introdusd si sintagma
,urmeazi a define ©

14.

Art. 10. - (1) AFIA transmit
A.S.F., In vederea autorizirii,
inainte de punerea in aplicare,
orice modificare a conditiilor
semnificative care au stat la baza
autorizarii, prevazute la art. 7
alin. (2) lit. a), b), ), f), h) si 1).

------

(6) Prevederile alin. (1) cu privire
la  autorizarea  modificérilor
conditiilor semnificative
prevazute la art. 7 alin. (2) lit. b)
nu sunt aplicabile AFIA care este

4. La articolul 10, alineatul (6) se
modifici si va avea urmaitorul
cuprins:

,»(6) Prevederile alin. (1) cu privire
la  autorizarca  modificérilor
conditiilor semnificative previizute
la art. 7 alin. (2) lit. b) nu se aplica:
a) AFIA ale c#rui actiuni sunt
admise la tranzacfionare pe o piati
reglementati; sau

b) fn cazul in care se referd la
actionarii A.F.LA. mentionati la
art. 8 alin. (1).”

4.3. La articolul 10, alineatul (6)
se modifici si va avea urmitorul

cuprins:

»(0) Prevederile alin. (1) cu
privire la autorizarea
modificérilor conditiilor

semnificative previizute la art. 7
alin, (2) lit. b) nu se aplica:

a) AFIA ale ciirui acfiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piati
reglementatd; sau
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

un FIA administrat intern si ale
carui actiuni sunt admise Ia
tranzactionare pe o piatd
reglementata.

5. La articolul 10, dupi alineatul
(6) se introduce un nou alineat,
alin. (7) cu urmitorul cuprins:
(7) In cazurile mentionate la alin.
{6), AFIA notificd A.S.F. cu privire
la respectivele modificiri, in
termen de maximum 10 de zile de
la data producerii acestora.”

b) in cazul in care se referd la
actionarit A.F.LA. mentionati la
art. 8 alin. (1°).”

S5 4, La articolul 10, dupi
alineatul (6) se introduce un nou
alineat, alin. (7) cu armaitorul
cuprins:

»(7) In cazurile mentionate la alin.
(6), AFIA notifici A.S.F. cu
privire la respectivele modificiri,
in termen de maximum 10 de zile
de la data producerii acestora.”

I5.

Art. 33.- (1) Un AFIA stabilit in
Roménia  autorizat  potrivit
prezentei legi poate, fie direct, fie
prin crearea unei sucursale:

[.]

(2) AFIA care intenfioneaza si
desfasoare gifsau sd presteze
pentru prima oard activitiitile si
serviciile mentionate la alin. (1)

6. La articolul 33, partea
introductivid a alineatului (1) si
alineatul (2) se modificid si vor
avea urmiitorul cuprins:

»Art. 33. - (1) Un AFIA stabilit In
Roménia autorizat potrivit
prezentei legi poate, direct si/sau
prin crearea unei sucursale: [...]
(2) AFIA care intenfioneazi si
desfasoare si/sau sii presteze pentru

6 5. La articolul 33, partea
introductiva a alineatului (1) si
alineatul (2) se modifici §i va
avea urmitorul cuprins:

HArt. 33, - (1) Un AFIA stabilit in
Roménia  autorizat  potrivit
prezentei legi poate, direct si/sau
prin crearea unei sucursale: [...]
(2) AFIA care inten{ioneazi si
desfagoare si/san__sd presteze

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel; +4021,659.63.08, Fax: +4021 659.64,00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




91011W

>

g
Zd

>

Autoritatea de Supraveghere Financiaria

comunici A.S.F. urmétoarele
informatii:

a) statul membru in care doreste
sd administreze FIA direct ori
prin crearea unei sucursale sau sa
presteze serviciile mentionate la
art. 5 alin. (5);

b) un program de activitate care
si mentioneze 1In  special
serviciile pe care doreste sa le
presteze si FIA pe care doreste si
le administreze.

prima oari activitéfile §i serviciile
prevazute la alin. (1) comunica
A.S.F. urmitoarele informatii;

a) statul membru in care

doreste sii administreze FIA direct
si/sau prin sucursale sau si presteze
serviciile prevazute la art. 5 alin.
(5);
b) un program de activitate care si
mentioneze in special serviciile pe
care doreste si le presteze si/sau
care sd identifice FIA pe care
doreste si le administreze.”

pentru prima oarii activititile §i
serviciile previzute la alin. (1)
comunici A.S.F. urmiitoarele
informatii:

a) statul membru in care

doreste s administreze FIA direct
si/sau prin sucursale sau si
presteze serviciile previzute la
art. 5 alin. (5);
b) un program de activitate care s
menfioneze in special serviciile pe
care doreste si le presteze gi/sau
care si identifice FIA pe care
doreste si le administreze.”

16.

Art. 34. - (1) In cazul in care
AS.F. primeste o notificare
conform art. 33 alin. (2) si (3),
insotitd de o declaratic de natura
celei previzute la art. 33 alin. (4),
din partea unei autoritdti
competente dintr-un alt stat
membru cu privire la intentia
unui AFIA stabilit in acel stat
membru de a administra un FIA

7. La articolul 34, alineatul (1) se
modificd §i va avea urmitorul

cuprins: X
LArt. 34, - (1) In cazul in care
AS.F. primeste o notificare

conform art. 33 alin. (2) si (3),
insotiti de o declaratie de natura
celei prevazute la art. 33 alin. (4),
din partea unei  autoritdti
competente  dintr-un _ alt  stat

7 6. La articolul 34, alincatul (1)
se modifici gi va avea urmitorul
cuprins:

LAt 34, - (1) In cazul in care
A.S.F. primeste o notificare
conform art. 33 alin. (2) si (3),
insotiti de o declarafie de natura
celei previzute la art. 33 alin. (4),
din partea unei autoritdti
competente  dintr-un__ alt  stat
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din Romdnia, fie direct, fie prin
crearea unei sucursale, sau de a
presta serviciile mentionate la art.
5 alin. (5), A.S.F. nu impune

AFIA in cauzd  obligatii
suplimentare legate de
chestiunile care intrdi sub

incidenta prezentei legi.

membru cu privire la intenfia unui
AFIA stabilit in acel stat membru
de a administra un FIA din
Roménia, direct gi/sau prin crearea
unei sucursale, sau de a presta
serviciile previizute la art. 5 alin,
(5), A.S.F. nu impune AFIA in
cauzi obligatii suplimentare legate
de chestiunile care intrd sub
incidenta prezentei legi.”

membru cu privire la intentia unui
AFIA stabilit in acel stat membru
de a administra un FIA din
Roménia, direct si/sau prin
crearea unei sucursale, sau de a
presta serviciile previzute la art. 5
alin, (5), A.S.F. nu impune AFIA
in cauza obligatii suplimentare
legate de chestiunile care intrd sub
incidenta prezentei legi.”

17.

8. La articolul 34, dupi alineatul
(1) se introduce un nou alineat,
alin. (1), cu urmiitorul cuprins:

(1"} In cazul in care AFIA stabilite
in alte state membre administreaza
in Roménia un FIA de tip societate
de investifii, aceasta desemneazi
atdt un reprezentant permanent in
sensul art. 153'3 alin. (2) din Legea
nr. 31/1990, ciét si un inlocuitor al

In considerarea propunerii MJ de
mai sus, cu referire la prevederile
art. 167 alin. (1Y% din OUG nr.
32/2012, propunem completarea
in acelasi sens si pentru AFIA
stabilite in alte state membre care
administreazi in Romédnia un FIA
de tip societate de investitii, dupi
cum urmeaza:

20 —In—eazul—in—eare—ATIA
hitte. ol ]

8 7. La articolul 34, dupi
alineatul (1) se introduc doui
noi alineate, alin. (1') si alin.
(1%), cu urmiitorul cuprins:

(11 In cazul in care AFIA

stabilite in alte state membre
administreazi un__ FIA din

Romainia de tip socictate de
investifii, aceasta desemneazi la
data depunerii  cererii  de

20 - vy f . . . , " . N . w ors .
Observatic MJ: "b) In cuprinsul textului propus pentru art. 167 alin. (1') din OUG nr. 32/2012 este necesar sd se analizeze necesitatea inserdrii unui termen
pentru indeplinirea respectivei obligafii precum gi a momentului de la care curge respectivil termen.”
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acestuia,  pentru  exercitarea
atributiilor reprezentantului
permanent In cazul imposibilitatii
desfasurarii activitdtii de catre
acesta.”

.....-! . %

La articolul 34, dupéd alineatul
(1) se introduc un-neu doui noi
alineate, alin, (1') si alin, (1%), cu
urmatorul cuprins:

L1 In cazul in care AFIA
stabilite in alte state membre
administreazd un_FIA din ia
Romania un-EIA de tip societate de
investitii, aceasta desemneazi—in
teemen—de—10—zile—de—la—data

autorizare a FIA un
reprezentant _permanent _in
sensul art. 1538 alin. (2) din
Legea nr. 31/1990.

(13 In_termen de 10 zile de la
data inceperii activititii pentru
administrarea  FIA, AFIA
notificAi un  inlocuitor  al
reprezentantului permanent
previizut_la_alin. (1Y), pentru

exercitarea atributiilor
reprezentantului_permanent in
cazul imposibilititii
desfisurarii activititii
acestuia.”
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depunerii cererii de autorizare a
FIA un reprezentant permanent
in sensul art. 15313 alin. (2) din
Legea nr. 31/1990.

(12) In termen de 10 zile de la
data inceperii activititii pentru

administrarea FIA, AFIA
notifici un  tnlocuitor al
reprezentantului permanent
previzut  la (1)  pentru
exercitarea atributiilor

reprezentantului permanent in
cazul imposibilititii desfisuririi
activititii acestuia.”

18.

Art. 51. - (2) Constituic
contraventii urmdtoarele fapte
savarsite de citre AFIA, FIA

9. La articolul 51, partea
introductivi a alineatului (2) se
modificd si va avea urmatorul

Observatic MAE
"Proiectul modifici art. 8 si 51 din
Legea nr. 74/2015, care asigurd

98. La articolul 51, partea
introductivia a alineatului (2) se
modifici si va avea-urmitorul
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-

autoadministrate, depozitarii FIA
sifsau  de citre membrii
consiliului de administraie ori ai
consiliului de supraveghere ai
AFIA ori FIA autoadministrat,
directorii sau membrii
directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat si reprezentantii

compartimentului de control | autoadministrat, directorii sau |In  acest sens, semnaldm | autoadministrat, directorii sau
intern ai unui AFIA ori FIA | membrii directoratului AFIA ori membrii directoratului AFIA ori
autoadministrat, precum st de | FIA autoadministrat §i FIA autoadministrat si
citre persoanele fizice care | reprezentantii compartimentului de reprezentan{ii compartimentului

cuprins:

»(2)  Constituie  contraventii
urmitoarele fapte sivarsite de ciitre
AFIA, FIA  autoadministrate,
depozitarii FIA si/sau de -citre
membrii consiliului de
administratie ori ai consiliului de
supraveghere ai AFIA ori FIA

transpunerea art. 8 si art. 482! din
Directiva (UE) 2011/61 privind
administratorii ~ fondurilor  de
investitii  alternative si  de
modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nt,
106072009 si (UE) nr. 1095/2010.

cuprins:

»(2) Constituie  contraventii
urmitoarele fapte savargite de
citre AFIA, FIA

autoadministrate, depozitarii FIA
si/sau de citre membrii consilinlui
de administratie ori ai consiliului
de supraveghere ai AFIA ori FIA

A Directiva (UE) 2011/61: "Articolul 48 Sanctiuni administrative
(1) Statele membre stabilesc normele privind masurile si sancfiunile aplicabile in cazul fncélcdrii dispozitiilor nationale adoptate in temeiul prezentei directive
si iau toate masurile necesare pentru a asigura respectarea normelor respective. Fard a aduce atingere procedurilor privind retragerea unei auforizafii sau
dreptului lor de a aplica sanctiuni penale, statele membre se asigurd, in conformitate cu legislatia lor internd, cd pot fi adoptate masurile adecvate sau ca pot
[i aplicate sanctiuni administrative adecvate impotriva persoanelor responsabile de o incalcare a dispozifiilor adoptate in vederea punerii in aplicare a prezentei
directive. Statele membre acfioneazd astfel incdt aceste mdsuri sd fie eficace, proporfionale §i cu efect de descurajare.
(2) Statele membre abiliteazd autoritifile competente si faci publicé orice mdsurd sau sanctiune aplicatii in caz de incdlcare a dispozifiilor adoptate pentru
punerea in aplicare a prezentei directive, in afara cazurilor in care aceasti publicare riscd sd perturbe in mod grav pietele financiare, sd ddimeze intereselor
investitorilor sau sa aduca un prejudiciu disproportionat partilor in cauzd.
(3) AEVMP intocmeste un raport anual cu privive la aplicarea mdsurilor administrative §i la impunerea de sancfiuni in cazul incilearii dispozitiilor adoplate
pentrit punerea in aplicare a prezentei directive in diferitele state membre. Autoritdtile competente pun la dispozitia AEVMP informatiile necesare in acest

sens.”
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exercitd functii de conducere ori
exercitdi cu titlu profesional
activitati reglementate  de
prezenta lege, in functie de
obligatiile aflate in sarcina lor,
conform prezenteti legi:

control intern ai unui AFIA ori FIA
autoadministrat, precum §i de citre
persoanele fizice care exercitd
functii de conducere ori exerciti cu
titlu profesional

activitdti reglementate de prezenta
lege sau de citre AFIA ori FIA
autoadministrat stabiliti in alt
stat decit Romaénia, precum si de
ciitre reprezentantii permanenti
ai acestora, in functie de obligatiile
aflate in sarcina lor, conform
prezentei legi: [...].”

dispozitiile art. 20 alin. (6)** din
HG nr, 561/2009 pentru aprobarea
Regulamentului privind
procedurile, la nivelul Guvernului,
pentru elaborarea, avizarea
prezentarea proiectelor de
documente de politici publice. a
proiectelor de acte normative,
precum a altor documente, in
vederea adoptdrii/aprobarii .”

Observatie ASF SIIF

Avind in vedere observafia MAE,
precum si faptul ci propunerea din
coloana 2 pentru art. 51 alin. (2)
are ca scop completarea
subiectului contraventiei, nefiind o
completare a textului Directivei
2009/65/CE, se va transmite MF

de control intern ai unui AFIA ori
FIA autoadministrat, precum §i de
citre persoanele fizice care
exercitd functii de conducere ori
exercitil cu titlu profesional
activitati reglementate de prezenta
lege sau de citre AFIA ori FIA
autoadministrat stabiliti Tn alt stat
decat Romaénia, precum gi de ciétre
reprezentanfii ~ permanenfi  ai
acestora, in functie de obligatiile
aflate In sarcina lor, conform
prezentei legi: [...].”

211G 561/2009 art. 20 alin, (6): "(6) Proiectele de acte normative care transpun prevederi comunitare, creeazd cadrul juridic necesar aplicarii acestora ori
avind relevan{d comunitard se transmit spre avizare Departamentului pentru Afaceri Europene, ca penultimd institufie avizatoare, insofite, dacd este cazul,
de tabelul de concordantd intre actul normativ comunitar propus sd fie transpus §i proiectul de act normativ nafional care il transpune.”
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

si tabelul de concordan{i in
cauzdi, dupd cum ecste atagat
prezentului tabel.

19.

10. La articolul 52, dupi
alineatul (2) sc introduce un nou
alineat, alin. (2!), cu urmitorul
cuprins:

2" In cazul in care persoana
juridica este o societate-mama sau
o filiald a societdtii —mama care are
obligatia de a intocmi situatii
financiare anuale consolidate in
conformitate cu reglementirile
contabile in vigoare, cifra de
afaceri anuala totala aplicabila este
cifra de afaceri anuali totald sau
tipul de venit corespunzator
conform  prevederilor  legale
relevante, pe baza ultimei situatii
disponibile a situatiilor financiare
anuale consolidate, aprobate de
organul statutar al societitii-mama

Observatii Ministerul Justitiei
"I, Observafii referitoare la
continutul  propriu  zis  al
profectului

[.]

J. Potrivit normelor de tehnicé
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
{4y din Legea nr. 24/2000,
republicatd, |, Textul legislativ
trebuie sa fie formulat clar, fluent
inteligibil, fara dificultafi
sintactice si pasaje obscure sau
echivoce". Prin urmare, in raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte;

[...]

109. La articolul 52, dupi
alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (21), cu urmiitorul
cuprins:

»(2Y In cazul in care persoana
juridic este o societate-mami sau
o filiald a societd{ii —mami care
are obligatia de a intocmi situatii
financiare anuale consolidate in
conformitate cu reglementirile
contabile In vigoare, cifra de
afaceri anuald totald aplicabila
este cifra de afaceri anuali totald
sau tipul de venit corespunzitor
conform prevederilor legale
relevante, pe baza ultimei situatii
disponibile a situatiilor financiare
anuale consolidate, aprobate de
organul statutar al societi{ii-mami

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
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Autoritaten de Supraveghere Financiarii

propus pentru art. 146 alin. (2) lit.
g), art. 154! alin. (3) din Legea nr.
24/2017, precizam urmdtoarele
aspecte:

Exprimari de maniera
wincalcdrile previzute la art. 49
alin,. (1) lit. o) si b) din
Regulamentul (UE) nr.
2023/2631", imprima textelor un
caracter neclar si imprevizibil. $i
in cuprinsul art. IX alin. {6) din
proiectul de QUG, in ceea ce
priveste descrierea faptei ce
constituie contraventie, se
utilizeazd o sintagmi neclari,
respectiv: ,herespectarea
masurilor dispuse prin acte
individuale previzute la alin. (1)".
in acest context, supunem atentiei
considerentele CCR refinute in
Decizia nr. 152/2020, In sensul c¢a
normele prin care sunt stabilite
contraventii trebuie si indice in
mod clar si neechivoc obiectul
material al acestora in chiar
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

cuprinsul normei legale sau prin
trimiterca [a un alt act normativ cu
care textul incriminator se afla in
conexiune, in vederea stabilirii
existentei sau inexistentei
contravenfiei. Aceeasi decizie
precizeazd cd obiectul material
trebuie si poatd fi identificat cu
usurintd i cd ,,Norma trebuie
redactatd cu suficienti precizie
pentru a permite cetiteanului sa isi
controleze conduita, astfel incét sa
fie apt sd prevada, intr-o masura
rezonabild, consecinfele care ar
putea rezulta din sévérsirea unei
anumite fapte. Altfel spus, legea
trebuie sé defineascd in mod clar
contraventiile si  sanctiunile
aplicabile, fiind necesar ca
destinatarul normei sd cunoasci
din insugi textul normei juridice
aplicabile care sunt actele, faptele
sau omisiunile ce pot angaja
raspunderea sa contravenfionala".
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Observatie ASF SIIF
Propunere nepreluati
Prevederile art. 146 alin. (2) lit. g)
si ale 154! au fost introduse cu
[uarea in considerare, cu uncle
adaptiri specifice Regulamentului
(UE) 2023/2631, a formulirilor
existente fn_prezent la nivelul
art. 146 alin. (2) lit, f) si a art. 152
alin. (1) din Legea nr. 24/2017%,
care au in vedere art. 38 alin. (1)
{it. a) 5i b) din Regulamentul (UE}
2017/1129%,

3% Legen nr. 24/2017
Art. 146 (2) Constituie de asemenea contraventii, in miswra in care mue sunt séivirgite in astfel de condifii incdt si fie consideraite potrivit legii penale infractiuni, urmétoarele fapte:

(...} [} incilearile previzute la art, 38 alin. (1) lit. a) 51 b) din Regulamentnd (UE} nr, 2017/1.129. (...)
Art. 152. - (1) A.S.F. apiicii sanctiuni contraventionale adecvate §i misuri administrative eficace, proporfionale si disnasive, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 2017/1.129 §i
a prezentel legl, persoanelor care sivdrsesc faptele previzute la art. 146 alin. (2) 111, f).
36 Regulamentul (UE) 2017/1129
Articolul 38 Sanctiuni administrative si alte misuri administrative

(1) Fard a aduce atingere competenfelor de supraveghere §i de investigare ale antorititilor competenie previzute la articolul 32 §i dreptului statelor membre de a prevedea i a aplica sancfinni
penale, statele membre, in conformitate cu dreptud intern, conferd awtoritafilor competente competenta de a impune sanctiunile administrative adecvate §i de a lua alte mdsuri administrative care
trebuie sd fie eficace, proportionale 5i disuasive. Respectivele sanctiuni administrative §i alte masuri administrative se aplica cel pufin pentru:
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Astfel, considerim ci se impune
pistrarea art. 146 alin. (2} lit, g),
art. 154! alin. (3) in forma
prevdzuti in  proiect, din
urmaétoarele considerente:

- este necesari o0 unitate de
abordare la mivelul Legii nr.
242017,

- dispozitiile articolelor anterior
mentionate ale proiectului sunt
introduse la nivelul Legii nr,
24/2017 in aplicarea dispozitiilor
relevente ale Regulamentului (UE)
2023/2631,__ _care este  direct

(a) incdlcarea articolelor 3, 5 5i 6, a articolului 7 alineatele (1)-(11}, a articolelor 8, 9 5i 10, a articolului 11 alineatele (1} 5i (3), a articolului 14 alineatele (1) 5i (2), a articolului 15
alincatul (1), a articolului 16 alineatele (1), (2) 5i (3), a articolelor 17 §i 18, a articolului 19 alineatele (1)-(3), a articolului 20 alineamd (1), a articolului 21 alineatele (1)-(4) 5i (7)-(11),
a articofului 22 alineatele (2)-(5), a articolului 23 alineatele (1), (2), (3) 5i (3) §i a articolului 27;
(b} refuzul de a coopera sau de a se conforma in situatia unei investigalii, a unei inspectii sau a unei solicitiri reglementate de articolul 32.
Statele membre pot decide s nu stabileascd norme privind sanciunile administrative mentionate la primul paragraf in cazul in cave incdlcarile mentionate Ia litera (a} sau (b) de la paragrafid
respectiv fac deja obiectul unor sancfiuni penale in dreptud lor intern fa 21 iufie 2018. fu cazul in care decid astfel, statele membre notifici in detaliu Comisiei 5i ESMA normele de drept penal
relevante.
Pand fa 21 inlie 2018, statele membre notificii in detaliu Comisiei 5i ESMA normele mentionate la primud §i al doilea paragraf. Statele membre notifici fird itdrziere Comisiei 5i ESMA orice
eventuald modificare ulterioard a acestora,
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aplicabil pe teritoriul SM. La
nivelul art. 49 alin. (1) lit. a) si b)
din Regulamentul (UE)} nr.
2023/2631%7 (la care se face
trimitere in cuprinsul art, 146 alin,
(2) lit. g} din proiect) sunt
enumerate_expres faptele pentru
carc se aplicd sanctiuni si misuri
administrative (care constituie
incilcéri), astfel cd normele
(dispozitiile proiectului care fac
trimitere expresa la articolele din
regulamentul european) au
caracter clar si previzibil. In acest
context, refinem inclusiv
precizirile supuse atenfiei de citre
MJ, respectiv  “considerentele

37 Regulamentul (UE) 2023/2631
Articolul 49 Sancfiuni administrative §i alte misuri administrative
(1) Fird a aduce atingere competenfelor de supraveghere si de investigare ale antoritifilor competente in temeiul articolului 45 §i dreptului statelor membre de a prevedea §i a aplica sancfiuni
penale, statele membre, in conformitate cu dreptul intern, conferd aultoritdtilor competente competenta de a impune sanctiuni administrative i de a lua alte masuri administrative adecvate care
trebuie sd fie efective, proporfionale §i cu efect de descurajare. Respectivele sancfiuni administrative §i alte masuri administrative se aplicd pentru:
(a) incaledrile de citre emitenfi ale obligafiilor care le revin in temeiul titlului I capitold 2 sau al articolelor 18, 19 sau 21;
(b} refuzul de a coopera sau de a se conforma la o investigafie, inspectie san o cerintid in temeiul articolului 45 alineatul (1).
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CCR refimute in Decizia nr.
152/2020, in sensul cid normele
prin care sunt stabilite
contraventii trebuie sd indice in
mod clar si neechivoc obiectul
material al acestora in chiar
cuprinsul normei legale sau prin
trimiterea la un_alt act normativ
cu care textul incriminator se afld
in conexiune, in vederea stabilirii
existentei sau inexistentei
contravenfiei”

in aceeasi ordine de idei, in
considerarea celor menfionate
anterior, subliniem ci obiectul
material poate fi identificat cu
usurint, norma fiind redactata cu
suficientd precizie pentru a permite
cetiteanului sd fsi controleze
conduita, astfel incét s fie apt si
prevadi, intr-o mésurd rezonabili,
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PR,

consecinfele care ar putea rezulta
din sivarsirea unei anumite fapte.

Totodatd, mentionim c¢d nu
considerim adecvatd reluarea
(copierea) la nivelul proiectului de
lege a textului art. 49 alin. (1) lit a)
si b) si (4) li a) -d) din regulamentul
european, ci o trimitere la aceste
prevederi ale  regulamentului
european, avind in vedere ci acest
regulament se aplicd direct pe
teritoriul SM.

In acest context, subliniem ci art.
49 alin (1) lit. a) contine la rindul
sau trimiteri la alte articole din
regulamentul european, astfel ci,
spre exemplu, o abordare care ar
presupune reluarea textului art. 49
alin. (1) lit. a) In proiet ar putea
presupune §i dublarea/preluarera la
nivelul proiectului si a celorlalte
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DESUPRAWG$$$$
articole din regulamentul european
la care face trimitere art. 49 alin.
(1) lit. a).
30. 8. La articolul 147, alineatul (1), | Pozitia ASF fati de observatia | 8. La articolul 147, alineatul (1),
R litera ¢) se modificad §i va avea MAE litera c) se modifica si va avea
Art, 147, - (1) In cazul | urméitorul cuprins: (prezentatd mai sus la art. IV pct. [ urmiitorul cuprins:
constatirii contraventiilor | ,,¢) avertisment sau amendi, prin 7 din proiect) »C) avertisment sau amendi, prin

previzute la art. 146 pot fi
aplicate urmitoarele sanctiuni si
masuri administrative:

¢) amendd cuprinsd, prin
derogare de la prevederile art. 8
din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobati cu

derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului  nr.2/2001  privind
regimul juridic al contraventiilor,
aprobatd cu  modificiri  §i
completiri prin  Legea nr.
180/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, denumiti
in continuare Ordonanta

in ceea ce priveste art. IV pet. 8 din
proiect, nivelul amenzilor riméne
cel existent in prezent la nivelul
Legii nr. 24/2017, prin proiectul de
act normativ fiind introdus
Pavertismentul”, in conformitate
cu prevederile  Ordonantei
Guvernului nr. 2/2001 privind

derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului  nr.2/2001  privind
regimul juridic al contraventiilor,
aprobati cu  modificiri i
completiri prin Legea nr.
180/2002, cu modificdrile si
completirile ulterioare, denumiti
in continuare Ordonanta

modificiiri s§i completiri prin | Guvernului nr. 2/2001, cuprinsd | regimul juridic al contraventiilor. | Guvernului nr. 2/2001, cuprinsi
Legea nr. 180/2002, cu | intre urmitoarele limite, dupd cum Intre urmdtoarele limite, dupi
modificdrile §i completirile | urmeaza: cum urmeaza:

ulterioare, denumita in|1. in cazul contraventiilor 1. In cazul contraventiilor
continuare Ordonanta | prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) Observatie MF previzute la art. 146 alin, (1) lit. a)
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Guvernului nr. 2/2001, fintre | pct. 4, 5, 9si lit. d) si alin. (2) lit. ¢) | "Legat de referintele la "cifra de | pet. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2) lit.
urmiitoarele limite: sie): afaceri anuald totald" cuprinse la | c) sie):
1. in cazul contraventiilor | () pentru persoanele fizice: | art. IV pet. 8 din proiect, precizdm | (i) pentru persoanele fizice:

previizute la art. 146 alin. (1) lit.
a) pct. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2)
lit. ¢) 5i e):

(i) pentru persoanele fizice:
amenda de la 5.000 lei péni la cea
mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(i) pentru entitifile legale:
amendi de la 10.000 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
20.000.000 de lei sau 5% din cifra
de afaceri anuali totald, conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incilcare sau a

avertisment sau amendi de la 5.000
lei pand la cea mai mare valoare
dintre 4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a picrderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entititile legale:
avertisment sau amendd de la
10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei sau
5% din cifra de afaceri anuali
totald, conform ultimelor situatii

financiare  anuale  disponibile
aprobate  de  organul de
administrarc sau de doud ori

valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul In care acestea pot
fi stabilite;

ca aceasta trebuie analizata prin
raportare  la  reglementarile
contabile aplicabile categoriilor
de entitafi reglementate de ASF
prevazute la art. 146 din Legea nr.
2472017, cdarora li se aplicd
prevederile cuprinse in proiectul
de act normativ.
Facem aceasta menfiune avand in
vedere faptul cd pentru societdtile
de asigurare indicatorul "cifra de
afaceri totald anuald" nu se
regaseste pe un rdand distinct in
situatiile  financiare. Acest
indicator trebuie calculat pe baza
mai multor informatii din situatiile

Sfinanciare anuale.
De asemenea, considerdm necesar
sd se analizeze prevederile

cuprinse la art. IV pct. 8 din
proiect legate de semnificafia

avertisment sau amendd de la
5.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 4.500.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

(ii) pentru ecntititile legale:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei pind la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei
sau 5% din cifra de afaceri anuali
totaldi, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile
aprobate de  organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, In cazul in care
acestea pot fi stabilite;
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pierderii evifate prin aceasta, in
cazul in care acestea pot fi
stabilite;

2. in cazul contraventiilor
prevazute la art. 146 alin. (1) lit.
a) pet. 1-3, 7 5i 8 si la alin. (2) lit.
a)sid)

(i) pentru persoanele fizice:
amenda de la 10.000 lei pand la
cea mai mare valoare dintre
0.000.000 lei sau de douid ori
valoarea beneficiului rezultat din
Incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, In cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entititile legale:
amendi de la 15.000 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
45.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuald totald conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului

2. In  cazul contraventiilor
prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a)
pet. 1-3, 7 si 8 si la alin. (2) lit. a) si
d):

(i) pentru persoancle fizice:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea Dbeneficiului
rezultat din Incélcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entititile legale:
avertisment sau amendid de la
15.000 lei péni la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anuali totala

conform ultimelor situatii
financiare  anuale  disponibile
aprobate  de organul de

administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin

sintagmei "situafiile financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare” astfel
incdt sd rezulte clar intentia de
reglementare.”

Observatie ASF SIIF
Propunere MF nepreluata
Expresiile “cifra de afaceri totali
anuald” §i ” conform ultimelor
situalii Sfinanciare anuale
disponibile aprobate de organul de
administrare” se regisesc si in
prezent la nivelul art. 147 din
Legea nr. 24/2017, modificérile
aduse acestui articol prin proiectul
de O.U.G. nevizand modificareca
acestor expresii.

Introducerea la nivelul art. 147 din
Legea nr. 24/2017 a celor doud
expresii are in vedere transpunerea
unor prevederi ale Directivei
2001/109/CE (prezentate mai jos),

2. In cazul contraventiilor
prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a)
pet. 1-3, 7 si 8 si la alin. (2) lit. a)
si d):

(i) pentru persoanele fizice:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din iIncilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

(ii) pentru entitatile legale:
avertisment sau amendd de la
15.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anuali
totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile
aprobate de  organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
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rezultat din Incilcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

3. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (1) lit.
b) si c}:

(i) pentru persoanele fizice:
amendd de la 10.000 lei pana la
cca mai mare valoare dintre
9.000.000 Ilei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incillcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

(i) pentru entititile legale:
amendi de la 15.000 lei pini la
cea mai mare valoare dintre
45.000.000 lei sau 5% din cifrade
afaceri anuald totald, conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului

aceasta, Tn cazul in care aceste
valori pot fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (1) lit. b)
sic):

(i) pentru persoanele fizice:
avertisment sau amendi de la
10.000 lei pénd la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din Incélcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care
acestea pot fi stabilite;

(ii) pentru entitatile legale:
avertisment sau amendd de la
15.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anuald
totald, conform ultimelor situatii
financiare anuale  disponibile
aprobate  de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incdlcare sau a pierderii evitate prin

aceste expresii fiind utilizate,
pentru unitate de abordare, la
nivelul  tuturor  dispozitiilor
relevante ale articolului mentionat.
Prin urmare, in considerarea celor

menfionate, nu  considerim
adecvati modificarea prin
proiectul de OUG a celor doud
expresii.

In acest context, apreciem ci
determinarea cifrei de afaceri
anuald totali se va face
corespunzator, in baza situatiilor
financiare ale fiecéirei entitdfi in
parte, cu luarea in considerare a
aspectelor specifice ce
caracterizeazi respectiva entitate.
Totodata, apreciem ci sc poate lua
in considerare faptul ci ultimele
situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de
administrare al emitentului pot fi
ultimele situatii financiare anuale
publicate aprobate de organul de

prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor
previizute la art. 146 alin. (1) lit.
b) sic)

(i) pentru persoanele
fizice: avertisment sau amenda de
la 10.000 lei pina la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care acestea pot fi
stabilite;

(ii) pentru entitiifile legale:
avertisment sau amendid de la
15.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau
5% din cifra de afaceri anualad
totald, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile
aprobate de  organul  de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
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rezultat din incdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite;

4. in cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (2) lit.
b):

(i) pentru persoanele fizice:

1. amendi de la 1.000 lei pand
la cea mai mare valoare dintre
2.000.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, In cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depasit cu cel mult 30 de
zile;

2. amend3 de Ia 25.001 lei pana
la cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care

aceasta, In cazul in care aceste
valori pot fi stabilite;

4. 1n cazul contraventiilor
previzute la art. 146 alin. (2) lit. b):
(i) pentru persoanele fizice:

1. avertisment sau amendi de la
1.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 2.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din Incélcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei a
fost depasit cu cel mult 30 de zile;
2. amenda de la 25.001 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, In cazul In care aceste
valori pot fi stabilite, dacé termenul
legal de lansare a ofertei a fost
depisit cu cel mult 60 de zile;

administrare  al  emitentului.
Precizdim 1insd faptul c¢d nu
considerdim oportuni introducerea
unor explicitiri/modificéri in acest
sens la nivelul legii, intrucit
considerim necesari preluarea
exacta la nivelul legii a textului de
Directiva (care utilizeazi termenul
"disponibile™).

Directiva 2004/109/CE
Articolul  28b Competente
sancﬁoqare

de

(1) In cazul incdlcarilor
mentionate la articolul 28a,
autoritdfile relevante at

competenfa de a impune cel pufin
urmdtoarele sancfiuni §i mdsuri
administrative (...)
(c)  sancfiuni
pecuniare:

(i) in cazul unei entitdafi juridice:
—de pdnd la 10 000 000 EUR sau
pand la 5 % din cifra de afaceri

administrative

incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul In care
aceste valori pot fi stabilite;

4. in cazul contraventiilor
prevazute la art. 146 alin. (2) lit.
b):

(i) pentru persoanele fizice:

1. avertisment sau amenda de la
1.000 lei pani la cea mai mare
valoare dintre 2.000.000 lei sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din fincédlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, dacad termenul legal de
lansare a ofertei a fost depésit cu
cel mult 30 de zile;

2. amendd de la 25.001 lei péné la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacd
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aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul Iegal de lansare a ofertei
a fost depdsit cu cel mult 60 de
zile;

3. amendi de la 50.001 lei pand
la cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depdsit cu mai mult de 60
de zile;

(ii) pentru entitatile legale:

1. amendai de la 10.000 lei pina
la cea mai mare valoare dintre
4.000.000 lei sau 1% din cifra de
afaceri anuali totald conform
ultimelor  situafii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incdlcare sau a

3. amendi de la 50.001 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei sau de doui ori
valoarea beneficiului rezultat din
incélcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul
legal de lansare a ofertei a fost
depisit cu mai mult de 60 de zile;
(ii) pentru entititile legale:

1. avertisment sau amendda de la
10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 4.000.000 lei sau 1%
din cifra de afaceri anualid totald

conform ultimelor situatii
financiare anuale  disponibile
aprobate  de organul de

administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
inciilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul
legal de lansare a ofertei a fost
depasit cu cel mult 30 de zile;

anuall totald conform ultimelor
conturi  anuale  disponibile
aprobate de organul de gestiune;
in cazul in care enftitatea juridicd
este o Intreprindere-mama sau o
filiald a unei intreprinderi-mama
care trebuie sa creeze conturi
consolidate in conformitate cu
Directiva 2013/34/UE, cifra de
afaceri totald relevantd este cifra
de afaceri totald anuald sau tipul
de venit corespunzdtor in temeiul
directivelor contabile relevante, in
conformitate cu ultimele conturi
anuale  consolidate  disponibile
aprobate de organul de gestiune al
intreprinderii-mamd finale; sau
— de pand la de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incdlcare
sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care acestea
pot fi stabilite, oricare dintre
acestea este mai mare;

termenul legal de lansare a ofertei
a fost depisit cu cel mult 60 de
zile;

3. amendi de la 50.001 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
4.500.000 lei san de doua ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depisit cu mai mult de 60 de
zile;

(ii) pentru entitéitile legale:

1. avertisment sau amendi de la
10.000 lei pand la cea mai mare
valoare dintre 4.000.000 lei sau
1% din cifra de afaceri anuali
totald conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile
aprobate de  organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a_pierderii evitate
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pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, daci termenul legal de
lansare a ofertei a fost depisit cu
cel mult 30 de zile;

2. amendi de la 25.000 lei pani
la cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuald totald conform
ultimelor  situatii  financiare
anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incélcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul In care aceste valori pot fi
stabilite, dacd termenul legal de
lansare a ofertei a fost depiisit cu
cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50.000 lei pind
la cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 10% din cifrade
afaceri anuald totald, conform
ultimelor  situatii  financiare

2. amendi de la 25.000 lei pana la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuald totald conform
ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul
legal de lansare a ofertei a fost
depisit cu cel mult 60 de zile;

3. amenda de 1a 50.000 lei pani la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 10% din cifra de
afaceri anuali totali, conform
ultimelor situaii financiare anuale
disponibile aprobate de organul de
administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezuitat din
incélcare sau a pierderii evitate prin
aceasta, in cazul in care aceste
valori pot fi stabilite, daci termenul

prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depésit cu cel mult 30 de
zile;

2. amendi de la 25.000 lei pina la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 5% din cifra de
afaceri anuald totaldi conform
ultimelor situatii financiare anuale
disponibile aprobate de organul
de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incillcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, in cazul In care
aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depasit cu cel mult 60 de
zile;

3. amenda de la 50.000 lei péni la
cea mai mare valoare dintre
8.000.000 lei sau 10% din cifra de
afaceri anualid totald, conform
ultimelor situatii financiare anuale
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anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de
doud ori valoarea beneficiului
rezultat din incdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in
cazul in care aceste valori pot fi
stabilite, daci termenul legal de
lansare a ofertei a fost depiisit cu
mai mult de 60 de zile.

(2) Savirgirea contraventiei
previzute la art. 146 alin. (1) lit.
a) pct. 6 se sanctioneaza potrivit
dispozitiilor alin. (1) lit. c) pct. 4,
care se aplici in mod
corespunzitor.

legal de lansare a ofertei a fost
depisit cu mai mult de 60 de zile.”

disponibile aprobate de organul
de administrare sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din
incilcare sau a pierderii evitate
prin aceasta, Tn cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daci
termenul legal de lansare a ofertei
a fost depésit cu mai mult de 60 de
zile.”

3.

9. La articolul 147, alineatul (1),
dupi litera c) se introduce o noui
literd, lit. d), cu urmitorul
cuprins:

»d) dispunerea de misuri in scopul
remedierii deficientelor constatate
si/sau prevenirii
aparitiei/materializérii unor riscuri

Pozitia ASF fati de observatia
MAE (prezentatd mai sus la art. IV
pct. 7 din proiect)

Prevederile propuse pentru art. 147
alin. (1) lit. d) din Legea nr.
24/2017 au in vedere introducerea
la nivelul legii a unor dispozitii
exprese referitoare la posibilitatea

9. La articolul 147, alincatul (1),
dupi litera ¢) se introduce o
noud literd, lit. d), cu urmitorul
cuprins:

»d) dispunerca de misuri in
scopul remedierii deficientelor
constatate  gi/sau  prevenirii
aparitiei/materializirii unor
riscuri in activitatea persoanclor
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in activitatea persoanelor previzute
la art. 146 alin. (1) lit. a).”

ASF de a aplica masuri
preventive/masuri  in  scopul
remedierii unor deficiente, care sd
asigure o0 buna functionare a pietei.

previzute la art. 146 alin. (1) lit.
a)-”

32,

10. La articolul 147, dupi
alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (3), cu urmitorul
cuprins:

»(3) Misura  administrativi
previzuti la alin. (1) lit. d) poate fi
aplicatd separat sau impreunii cu
sanctiunile principale previzute la
alin, (1) lit. ¢).”

Pozitia ASF fafd de observatia
MAE (prezentatd mai sus la art. IV
pct. 7 din proiect)

Sunt introduse clarificari privind
aplicarea masurii administrative de
la art. 147 alin. (1) lit. d).

10. La articolul 147, dupa
alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (3), cu urmaitorul
cuprins:

»(3) Misura  administrativd
previzuti la alin. (1) lit. d) poate
fi aplicatd separat sau Impreuni cu
sanctiunile principale previizute la
alin. (1) lit. c).”

33.

(ii) amenda de la 3.000 lei pani
la 4.500.000 lei pentru incilcari
ale prevederilor art. 16 i 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

51

11. La articolul 154, alineatul (3),
punctul (ii) al literei b) se
modifica si va avea urmitorul
cuprins:

»(11) amenda de la 10.000 lei pana
la 9.000.000 lei pentru incélcdri ale
prevederilor art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

37

si

Pozitia ASF fati de observatia
MAE (prezentatd mai sus la art. IV
pct. 7 din proiect)

Propunereca are in  vedere
revizuirea cuantumului limitelor

sanctiunilor pentru incélcarea
prevederilor  art. 17  din
Regulamentul (UE) 596/2014

privind abuzul pe piatii, in sensul
unei coreliri cu nivelul amenzilor

11. La articolul 154, alineatul
(3), punctul (ii) al literei b) se
maodifica si va avea urmiitorul
cuprins:

»(ii) amendi de la 10.000 lei pina
la 9.000.000 lei pentru Incélcari
ale prevederilor art. 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

rey

$1
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existent in prezent la nivelul art.
147 alin. (1) pet. 2 din Legea nr.
24/2017.

34, (ii) amendai de la 10.000 lei pénd | 12, La articolul 154, alineatul (3), | Pozitia ASF fati de observatia | 12, La articolul 154, alineatul
la 11.000.000 lei sau 2% din cifra | punctul (i) al literei c¢) se | MAE (prezentati mai sus laart. IV | (3), punctul (ii) al literci c) se
de afaceri anuald totald potrivit | modific §i va avea urmitorul | pet, 7 din proiect) modificdi §i va avea urmiitorul
ultimelor  situatii  financiare | cuprins: cuprins:
disponibile aprobate de organul | ,,(ii) amendi de la 15.000 lei pani | Propunerea  are  in  vedere | (ii) amendi de la 15.000 lei pana
de conducere, pentru incalciri ale | la 45.000.000 Iei sau 5% din cifra | revizuirea cuantumului limitelor | Ja 45,000,000 lei sau 5% din cifra
prevederilor art. 16 si 17 din|de afaceri anuald totald potrivit [ sanctiunilor pentru 1incilcarea | de afaceri anuald totald potrivit
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; [ ultimelor  situatii financiare | prevederilor  art. 17 din | yltimelor  situatii  financiare
si disponibile aprobate de organul de | Regulamentul  (UE)}  596/2014 | disponibile aprobate de organul

conducere, pentru Incilcdri ale privind abuzul pe piatd, in sensul | de conducere, pentru incilcéri ale
prevederilor art. 16 §i 17 din | unei coreldri cu nivelul amenzilor | prevederilor art, 16 si 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014; | existent in prezent la nivelul art. | Regulamentul (UE) nr. 596/2014;
5i” 147 alin. (1) pet. 2 din Legea nr. | gi*
24/2017.
35. 13. Dupi articolul 154 se | Pozitia ASF fati de observatia | 13. Dupid articolul 154 se

introduce un nou articol, art.
154!, cu urmiitorul cuprins:

HArt. 1541~ (1) A.S.F. aplici
sanctiuni contraventionale

MAE (prezentatd mai sus la art. IV
pet. 7 din proiect)

A se vedea pozitia ASF prezentati
mai sus, in prezenta coloanid, in

introduce un nou articol, art.
154!, cu urmitorul cuprins:

JArt. 1541 (1) A.S.F. aplicd
sancfiuni contravenfionale
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adecvate $i mdsuri administrative | legiturd cu art. IV pet. 7 din
eficace, proportionale i disuasive, | proiect.

cu respectarea dispoziftilor
Regulamentului (UE) nr.
2023/2631 si a prezentei legi,
persoanelor care sdvirgesc faptele
prevazute la art. 146 alin. (2) lit. g).
(2) Limitele amenzilor previzute in
prezentul articol sunt stabilite prin
derogare de la prevederile art. 8 din
Ordonanta Guvernului nr, 2/2001.
(3) In cazul incilcirilor previzute
la art. 49 alin. (1)lit. a) din
Regulamentul (UE) nr. 2023/2631,
A.S.F. poate aplica urmitoarele
sanctiuni  contraventionale  si
masuri administrative:

a) sanctiunile si méisurile previzute
la art. 49 alin. (4) lit. a)-d) din
Regulamentul(UE) nr. 2023/2631.
Limitele sanctiunii previzute la art.
49 alin. (4) lit. d) din Regulamentul
(UE) nr. 2023/2631 sunt cuprinse
intre o datd si pand la dublul

adecvate gi misuri administrative
eficace, proportionale si
disuasive, cu respectarea
dispozitiilor Regulamentului
(UE) nr. 2023/2631 si a prezentei
legi, persoanelor care siivirgesc
faptele previzute la art. 146 alin.
(2) lit. g).

(2) Limitele amenzilor previizute
in prezentul articol sunt stabilite
prin derogare de la prevederile art.
8 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001.

(3) n cazul incilcirilor previzute
la art. 49 alin. (DIit. a) din
Regulamentul (UE) nt.
2023/2631, A.S.F. poate aplica
urmétoarele sanctiuni
contraventionale  §i  misuri
administrative:

a) sanctiunile §i  masurile
previzute la art. 49 alin. (4) lit, a)-
d) din Regulamentul{(UE) nr.
2023/2631. Limitele  sanctiunii
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cuantumului profiturilor obtinute
sau al pierderilor evitate ca urmare
a Incilcarii, in cazul In care acestea
pot fi calculate;

b) in cazul unei persoane juridice
amendd de la 5.000 lei pana la
2.500.000 lei sau 0,5% din cifra de
afaceri anuald totali a persoaneci
juridice  respective  conform
ultimelor  situatii financiare
disponibile aprobate de organul de
conducere;

c) in cazul unei persoane fizice,
amendd de la 1.000 lei panid la
250.000 lei.

(4) In cazul incalcirilor previzute
la art. 49 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul (UE) nr, 2023/2631,
A.S.F. poate aplica urmitoarele
sancfiuni  contraventionale i
misuri administrative:

a) sanctiunile si masurile previzute
la art. 49 alin. (4) lit. a)-c) din

previzute la art. 49 alin. (4) lit. d)
din Regulamentu! (UE) nr.
2023/2631 sunt cuprinse intre o
datii i pind la dublul cuantumului
profiturilor obfinute sau al
pierderilor evitate ca urmare a
incilcérii, in cazul in care acestea
pot fi calculate;

b) in cazul unei persoane juridice
amendd de la 5.000 lei pini la
2.500.000 lei sau 0,5% din cifra
de afaceri anualdi totald a
persoanei  juridice respective
conform  ultimelor  situatii
financiare disponibile aprobate de
organul de conducere;

c) in cazul unei persoane fizice,
amendd de la 1.000 lei pani Ia
250.000 lei.

(4) In cazul incalcirilor previzute
la art. 49 alin. (1) lit. b) din
Regulamentul (UE) nr.
2023/2631, A.S.F. poate aplica

Regulamentul (UE) nr. 2023/2631; urmitoarele_——__ sanctiuni

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




<
Fa) o
s UP.RAVEG"’S'

Autoritatea de Supraveghere Financiarii

b) in cazul unei persoane juridice
avertisment sau  amenda de la
2.500 lei pana la 1.000.000 lei sau
0,1% din cifra de afaceri anuali
totali a  persoanei juridice
respective  conform  ultimelor
situatii ~ financiare  disponibile
aprobate de organul de conducere;
¢) in cazul unei persoane fizice,
amendd de la 500 lei pénd la
150.000 lei.

(5) In cazul aplicirii sanctiunii
previzute la alin. (3) lit. b) si alin.
(4) lit. b), prevederile art. 49 alin.
(4) ultimul  paragraf din
Regulamentul (UE) 2023/2631 sc
aplicd in mod corespunzitor.

{6) A.S.F. publici orice decizie de
aplicare a  unei  sanctiuni
contraventionale sau a unei alte
miasuri  administrative  potrivit
prezentului articol, precum si
informatii in legéturd cu aceasta, in
conformitate cu prevederile art. 50

contraventionale  si  madsuri
administrative:

a) sanctiunile si  masurile
prevazute [a art. 49 alin. (4) lit. a)-
¢) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631;

b) In cazul unei persoane juridice
avertisment sau  amenda de la
2.500 lei pana la 1.000.000 lei sau
0,1% din cifra de afaceri anuali
totaldi a persoanei juridice
respective  conform  ultimelor
situafii  financiare disponibile
aprobate de organul de conducere;
c) in cazul unei persoane fizice,
amendd de la 500 lei pénd la
150.000 lei.

(5) In cazul aplicarii sanctiunii
previzute la alin. (3) lit. b) si alin.
(4) lit. b), prevederile art. 49 alin.
(4) ultimul paragraf din
Regulamentul (UE) 2023/2631 se
aplicd in mod corespunzitor.
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din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631.

(7y ASF. transmite ESMA, in
conformitate cu art. 53 din
Regulamentul (UE) 2023/2631
informatii  privind  sanctiunile
contraventionale si  misurile
administrative aplicate  potrivit
prezentului  articol, respectiv
privind anchetele penale efectuate
si sancfiunile penale aplicate in
cazuri care intrad sub incidenfa art.
157 alin. (1) si care constituie o
incilcare a prevederilor
Regulamentului (UE) nr.
2023/2631, mentionate la art. 49
alin. (1) Ilit. a) din acelasi
regulament.

(8) in sensul aplicrii art. 53 din
Regulamentul nr. 2023/2631,
A.S.F. are acces la informatiile si
hotérirea finald in legéituri cu orice

(6) A.S.F. publici orice decizie de
aplicare a  unei  sanciiuni
contravenfionale sau a unei alte
masuri administrative potrivit
prezentului articol, precum si
informatii in legiturd cu aceasta,
in conformitate cu prevederile art.
52 din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631.

(7} A.S.F. transmite ESMA, in
conformitate cu art. 53 din
Regulamentul (UE) 2023/2631
informatii privind sanctiunile
contravenfionale §i  mdsurile
administrative aplicate potrivit
prezentului  articol, respectiv
privind anchetele penale efectuate
gi sanctiunile penale aplicate in
cazuri care intrd sub incidenta art.
157 alin. (1) si care constituie o
incilcare a prevederilor
Regulamentului (UE) nr.

sanctiune penald prevazuta la alin. 2023/2631, m _tigq%la art. 49
(7) si le transmite ESMA.” A RS AL
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alin. (1) lit. a) din acelasi
regulament.

(8) In sensul aplicirii art. 53 din
Regulamentul nr. 2023/2631,
A.S'F. are acces la informatiile si
hotirdrea finald in legdturd cu
orice sanctiune penald previzuta
la alin. (7) si le transmite ESMA.”

36.

14. La articolul 155, dupa
alineatul (3) se¢ introduce un nou
alineat, alin. (3!), eu urmitorul
cuprins:

»(3") Prin derogare de la
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
in cazul sanctiunilor previzute la
art. 147, 152, 154 si la art. 154!
persoanele  sanctionate  achiti
amenda contraventionald stabilitd
in decizia A.S.F. de sanctionare, in
termen de cel mult 15 zile de la data
comunicirii acesteia.”

Pozitia ASF fatd de observatia
MAE (prezentatd mai sus la art. IV
pet. 7 din proiect)

Propunerca are iIn  vedere
introducerea unei derogiri de la
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
respectiv a unui termen de platd a
amenzilor aplicate de A.S.F. care
si curgd de la data comunicarii
deciziei de sanctionare.

Precizim ci aceastil derogare este
previzuti in mod unitar in
majoritatea legilor care
reglementeazi entitéfile

14. La articolul 155, dupi
alineatul (3) se introduce un nou
alineat, alin. (3!), cu urmitorul
cuprins:

(3 Prin derogare de la
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
in cazul sancfiunilor prevazute la
art. 147, 152, 154 si la art. 154!
persoanele sanctionate achiti
amenda contraventionald stabilitd
in decizia A.S.F. de sanctionare,
in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia.”
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supravegheate de ASF,

37. (9) In misura in care prezenta | 15, La articolul 155, alineatul (9) | Pozitia ASF fati de observatia | 15. La articolul 155, alincatul
lege nu dispune altfel, dispozitiile | se modificd §i va avea urmitorul | MAE (prezentati mai sus laart. IV | (9) se modifici si va avea
prezentului capitol se | cuprins: pet. 7 din proiect) urmitorul cuprins:
completeazi in mod | ,{9) In miisura in care prezenta lege ) _ »(9) In misura in care prezenta
corespunzitor cu dispozitiile | nu  dispune altfel, dispozitiile | Propuneri  introduse  pentru | Jege nu dispune altfel, dispozitiile
Ordonantei  Guvernului  nr. | prezentului capitol se completeazi | claritatea . aplicarii  regimului | prezentului capitol se
2/2001, cu excepfia art. 28 alin. |[in  mod  corespunzitor  cu | contraventional. completeazi in mod
(1) si art. 29. dispozitiile Ordonantei Guvernului corespunziitor cu dispozitiile

nr. 2/2001.” Modificarea propusa fatd de forma | Ordonantei ~ Guvernului  nr.
in vigoare, introdusd prin L | 2/2001.”
237/2022, presupune doar
climinarea tezei finale cc a fost
preluata la alin. (3!) de mai sus.
38. Art. V. — Legea nr. 126/2018 Art. V. — Legea nr. 126/2018

privind piefele de instrumente
financiare, publicati in
Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunmie
2018, cu  modificirile i
completirile  ulterioare, se
modifica si se completeazi dupi
cum urmeaza:

privind pictele de instrumente
financiare, publicati in
Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr, 521 din 26 ijunie
2018, cu modificirile i
completiirile ulterioare, se
modifici si se completeaza dupa
cum urmeazi:
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39. (2) Prin exceptie de la| 1. La art. 2, alin. (2) lit. a) se 1, La articolul 2, alineatul (2) lit.
prevederile alin. (1), Banca | modifici i va avea urmiitorul a) se modifici s§i va avea
Nationald a Romdniei, denumiti | cuprins: urmitorul cuprins:
in continuare B.N.R., este |,,a) prestarea de citre institutiile de ,»d) prestarea de citre institutiile
autoritatea  competentd care | credit a serviciilor si activititilor de credit a serviciilor si
supravegheazi respectarea | prevazute in Anexa nr. 1, realizate activititilor previzute In Anexa
prevederilor prezentei legi, ale | cu instrumentele previzute la alin. nr, 1, realizate cu instrumentele
Regulamentului (UE) nr. | (3). previzute la alin. (3);”

600/2014 si ale reglementarilor
europene emise in aplicarea
Directivei 2014/65/UE si a
regulamentului anterior
mentionat, prin  exercitarea
atributiilor de reglementare,
autorizare,  supraveghere  si
control in legatura cu
urmdtoarele:

a) prestarea de citre institutiile
de credit a serviciilor si
activitdfilor prevdzute in anexa
nr. 1 realizate cu instrumentele | 2. La art. 2, alin. (2) lit. ¢) se 2. La articolul 2, alineatul (2)
previzute la alin. (3), in cazul In | abrogi. litera c) se abroga.
care respectivele instrumente nu
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L -

sunt tranzactionate pe o piati
reglementata,

40.

Art. 10. - (1) Prestarca de
servicii de investitii §i/sau
desfasurarea  activitafilor de
investitii cu titlu profesional si
prestarea  serviciului  auxiliar
previzut la pet. 1 al sectiunii B
din anexa nr. 1 se fac numai in
baza §i in limita autorizafiet
acordate in prealabil de A.S.F., in
cazul S.S.LF., respectiv de
B.N.R., in cazul institutiilor de
credit.

(5) 8.8.LF. funcfioneazi numai in
baza autorizatiei A.S.F. si
presteazd cu titlu profesional, in
limita  autorizatiei  acordate,
serviciile si  activititile de
investifii previzute in sectiunea
A a anexei nr. 1 si serviciile
auxiliare prevazute in sectiunea B
a anexei nr. 1.

3. La articolul 10, alineatele (1) si
(5) se modifici §i vor avea
urmitorul cuprins:

wArt. 10. (1) Prestarca de servicii
de investitii si/sau desfisurarea
activitifilor de investifii cu titlu
profesional previzute in sectiunea
A a anexei nr. | §i prestarea
serviciului auxiliar prevazut la pct.
1 al sectiunii B din anexa nr. 1 se
fac numai in baza i in limita
autorizatiei acordate in prealabil de
A.8.F,, in cazul S.S.LF., respectiv
de B.N.R,, in cazul institutiilor de
credit.

(5) Prestarca de catre SSIF a
serviciilor auxiliare previizute la
pet. 2-7 ale sectiunii B din anexa nr.
1 se face numai in baza si in limita
autorizatiei acordate de A.S.F.”

3. La articolul 10, alineatele (1)
si (5) se modifici §i vor avea
urmiitorul cuprins:

»Art. 10. (1) Prestarea de servicii
de investitii si/sau desfagurarea
activitdfilor de investifii cu titlu
profesional prevazute in secfiunea
A a anexei nr. | si prestarea
serviciului auxiliar previzut la
pet. 1 al sectiunii B din anexa nr.
| se fac numai In baza si in limita
autorizatiei acordate Tn prealabil
de A.S.F., in cazul S.S.LF,
respectiv de B.N.R., in cazul
institutiilor de credit.

(5) Prestarea de catre SSIF a
serviciilor auxiliare previzute la
pct. 2-7 ale sectiunii B din anexa
nr. | se face numai in baza si in
limita autorizatiei acordate de
AS.E”
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41.

Art. 11 - (1") Prin exceptie de la
prevederile alin. (1), una dintre
persoanele care face parte din
conducerea superioard a S.S.LF.
poate presta servicii si desfigura
activitifi de investitii In numele
respectivei S.S.LF., firdi a fi
angajata a S.S.LF.

4. La articolul 11, alincatul (1') se
modifici si va avea urmitorul
cuprins:

,»(1") Prin exceptie de la prevederile
alin. (1), cel mult doud dintre
persoanele care fac parte din
conducerea superioard a S.S.LF.
pot presta servicii si desfigura
activititi de investitii In numele
respectivei S.S.LF.,, fird a fi
angajate ale S.S.LF.”

4. La articolul 11, alincatul (1')
se modifici i va avea urmétorul
cuprins:

»(1)  Prin exceptic de la
prevederile alin. (1), cel mult doui
dintre persoanele care fac parte
din conducerea superioard a
S.S.LF. pot presta servicii si
desfdsura activititi de investitii in
numele respectivei S.S.LF., fard a
fi angajate ale S.S.I.F.”

42,

5. La articolul 28, dupi alineatul
(1) se introduce un nou alincat,
alin. (1'), cu urmiitorul cuprins:

(1) SS.LF. are obligatia
Incheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la alin. (1)
a carui duratd nu poate depasi 4

HE
+

anl

Observatie Ministerul Justitici

?Referitor la textul propus pentru
art. 12' din O.U.G. nr. 32/2012, din
perspectiva incheierii contractelor
de mandat pe o duratd care nu
poate depiisi 4 ani, fdrd a contesta
necesitatea perfectiondrii cadrului
legal, se observd ci in cuprinsul
Notei de Fundamentare nu se
realizeazi o  prezentare a
elementelor de perfectionare a

5. La articolul 28, dupi
alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alin. (1), cu urmitorul
cuprins:

(1) S.S.LF. are obligatia
incheierii unui contract de mandat
cu persoanele previzute la alin.
(1) a cérui durati nu poate depisi
4 ani.”
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cadrului legal. In acelasi timp,
semnalim faptul ci la fel ca si
administratorii, directorii  sunt
revocabili, astfel incit inserarca
printr-un act normativ a duratei
contractului de mandat poate
genera  eventuale  prejudicii
acestora. Observatia se mentine §i
in ceea ce priveste textele propuse
pentru art. 8 alin. (1') din Legea nr.
74/2015, art. 28 alin. (1)), art. 135
alin. (7), art. 178! si art. 187 alin,
(2" din Legea nr. 126/2018,
precum §i pentru art. X din
proiect din perspectiva afactarii
mandatelor in curs ale directorilor/
membrilor directoratului.

Obscrvatie ASF SITF
Aceste dispozitii au fost introduse
pentru a stabili dispozitii similare
celor de la art. 153" alin. (1) din
Legea nr. 31/1990 si pentru a
acoperi situatiile in care mandatele
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nu previd un termen sau previd un
termen mai mare de 4 ani.

WArt. 1532 (1)  Durata
mandatului administratorilor,
respectiv al membrilor
directoratului si ai consilivlui de
supraveghere, este stabilita prin
actul constitutiv, ea neputind
depdsi 4 ani, Ei sunt reeligibili,
ednd prin actul constitutiv nu se
dispune altfel.”

De altfel, dispozitii similare se
regisesc §i in legi din domeniul
pensiilor:

Legea nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate
privat, republicati

WArt. 64 (11) Durata mandatului
membrilor structurii de conducere
este stabilitd prin actul constitutiv,
ea neputdnd depasi 4 ani. Membrii
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sunt reeligibili, cdnd prin actul
constitutiv nu se dispune altfel.”
Legea nr. 2048/2006 privind
pensiile facultative

LArt. 22 (10) Durata mandatului
membrilor structurii de conducere
este stabilitd prin actul constitutiv,
ea neputand depasi 4 ani. Membrii
sunt reeligibili, cdand prin actul
constitutiv nu se dispune altfel.”
Aceasta observatie este valabild gi
pentru propunerile de la art. 135
alin, (7), art. 178! si art. 187 alin.
(2") din Legea nr. 126/2018.

43. | (8) Achizitia se finalizeazd In | 6. La articolul 42, alineatul (8) se 6. La articolul 42, alineatul (8)
termen de 60 de zile de la data | modifici si va avea urmiitorul se modifici si va avea urmitorul
aprobiirii acesteia, termen care | cuprins: cuprins:
poate fi prelungit la solicitarea | ,,(8) Achizitia se finalizeazi in »(8) Achizitia se finalizeazad in
motivati a potentialului | termen de maximum 6 luni de la termen de maximum 6 luni de la
achizitor. data aprobirii acesteia, termen care data aprobirii acesteia, termen

poate fi prelungit la solicitarea care poate fi prelungit Ila
motivatd a potentialului achizitor.” solicitarea motivata a

potentialului achizitor.”
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44,

7. Dupi articolul 47, se introduce
un nou articol, articolul 47!, cu
urmiitorul cuprins:

., Art. 47'. - (1) Detinerea de citre o
S.S.LF. dintre cele previizute la art.
12 alin. (2) si (3) din Legea nr.
236/2022, de pozitii pe
instrumente financiare, care nu se
afld in portofoliul de tranzactionare
al respectivei S.S.LF., cu scopul de
a investi fondurile proprii, nu va fi
consideratdl tranzactionare pe cont
propriu, cu conditia respectirii
dispozitiilor referitoare la fondurile
proprii prevazute de Regulamentul
(UE) 2019/2.033 privind cerintele
prudentiale ale firmelor de
investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013,
(UE) nr. 600/2014 si (UE) nr.
806/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/2.033.

7. Dupad articolul 47, se
introduce un nou articol,
articolul 47!, c¢u urmitorul
cuprins:

,Art. 47", - (1) Detinerea de ciitre
o S.S.IF. dintre cele previzute la
art. 12 alin. (2) si (3) din Legea nr.
236/2022, de pozifii pe
instrumente financiare, care nu se
afla in portofoliul de
tranzactionare  al  respectivei
S.S.LLF,, cu scopul de a investi
fondurile proprii, nu va fi
consideratii (ranzactionare pe cont
propriu, cu conditia respectarii
dispozitiilor referitoare la
fondurile proprii previzute de
Regulamentul (UE) 2019/2.033
privind cerintele prudengiale ale
firmelor de investifii si de
modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 1093/2010, (UE) nr.
575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr, 806/2014, denumit in
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(2) In sensul alin. (1), sintagma
»portofoliu de tranzactionare” are
Intelesul previzut la art. 4 alin. (1)
pet. 54 din Regulamentul (UE) nr.
2033/2019.

(3) Urmatoarele  instrumente
financiare nu sunt considerate
elemente din portofoliul de
tranzactionare in situatia in care
sunt definute de o S.S.LF. care nu
are inclus in obiectul de activitate
autorizat  serviciul de investitii
previizut la pet. 3 din sectiunea A a
anexei nr. I:

a) instrumentele financiare cérora li
se atribuie o pondere de risc de 0%
in conformitate cu partea a freia,
titlul II, capitolul 2, sectiunea 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
b) active eligibile pentru cerintele
de lichiditate in conformitate cu
prevederile art, 43 din
Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentulvi European si al

continuare Regulamentul (UE)
2019/2.033.

(2) in sensul alin. (1), sintagma
»portofoliu de tranzactionare” are
intelesul prevazut la art. 4 alin. (1)
pct. 54 din Regulamentul {UE) nr.
2033/2019.

(3) Urmitoarele instrumente
financiare nu sunt considerate
elemente din portofoliul de
tranzactionare in situafia in care
sunt detinute de o S.S.LF. care nu
are inclus in obiectul de activitate
autorizat serviciul de investitii
prevazut la pet. 3 din sectiunea A
a anexei nr. 1: :
a) instrumentele financiare céirora
li se atribuie o pondere de risc de
0% in conformitate cu partea a
treia, titlul II, capitolul 2,
scctiunea 2 din Regulamentul
(UE) nr, 575/2013;

b) active eligibile pentru cerinfele
de lichiditate in conformitate cu
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Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind cerintele prudentiale ale
firmelor de investitii si  de
modificare a Regulamentelor (UE)
nr, 1093/2010, (UE) nr. 575/2013,
(UE) nr. 600/2014 si (UE) nr.
806/2014, cu modificdrile
ulterioare;

c) titluri de capital care se
incadreazi in definifia capitalizirii
bursiere ridicate in conformitate cu
prevederile art, 7 alin. (1) din
Regulamentul  delegat  (UE)
2022/2058 al Comisiei din 28
februarie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de
reglementare referitoare la
orizonturile de lichiditate pentru
abordarea bazati pe modele interne
alternativd, mentionate la art.
325bd alin. (7), pand la maximum

prevederile art. 43 din
Regulamentul (UE) 2019/2033 al
Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind cerinfele prudentiale ale
firmelor de investitii §i de
modificare a Regulamentelor
(UE) or. 1093/2010, (UE) nr.
575/2013, (UE) nr. 600/2014 si
(UE) nr. 806/2014, cu
modificérile ulterioare;

¢) titluri de capital care se
incadreazi in definitia
capitalizdrii bursiere ridicate in
conformitate cu prevederile art, 7
alin. (1) din Regulamentul delegat
(UE) 2022/2058 al Comisiei din
28 februarie 2022 de completare a
Regulamentului (UE) nr.
575/2013  al  Parlamentului
European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de
reglementare  referitoare  la
orizonturile de lichiditate pentru
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25% din fondurile proprii ale abordarea bazatA pe modele
S.S.LF. interne alternativd, mentionate la
(4) S.S.LF. previzute la alin. (1) pot art. 325bd alin. (7), pand la
investi In instrumente financiare in maximum 25% din fondurile
conditiile prevazute la alin. (3) fara proprii ale S.S.LF.
a depisi limita sumei dintre (4) S.8.IF. previzute la alin. (1)
fondurile proprii si cerintele de pot investi in instrumentc
lichiditate ale S.S.L.F. financiare in conditiile previzute
(5) Dispozitiile alin. (3) lit. c) si la alin. (3) fiard a depdsi limita
alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul sumei dintre fondurile proprii si
S.S.LF. care detin exclusiv ceringele de lichiditate ale S.S.L.F.
instrumente financiare obfinute cu (5) Dispozitiile alin. (3) lit. c) si
titlu gratuit in baza prevederilor art. alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul
285 alin. (2) din Legea nr. S.S.LF. care detin exclusiv
297/2004 privind piata de capital, instrumente financiare obtinute cu
cu modificirile si completiirile titlu gratuit in baza prevederilor
ulterioare.” art. 285 alin. (2) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital,
cu modificiirile si completirile
ulterioare.”
45. 8. Dupi articolul 82, se intreduce { Observatii Ministerul Justitiei
un nou articol, articolul 82, cu | "I Observafii referitoare la|8. Dupi articolul 82, se
urmiétorul cuprins: continutul  propriu  zis  al | introduce wun nou articol,
proiectului
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»Art. 82" — (1) S.S.LF. pot si isi
promoveze, cu titlu profesional,
serviciile si activititile de investitii,
pentru a atrage clienfi sau potentiali
clienti, prin persoanele previzute la
art, 11 si prin agentii delegati.
(2) Prin exceptie de la prevederile
alin, (1), serviciile si activititile de
investitii ale SSIF pot fi promovate
fard titlu profesional si prin alte
persoane, in cadrul unor campanii
dedicate, sub responsabilitatca
exclusivd a S.S.I.F.
(3) In aplicarea prevederilor alin.
(2), S.S.LF. trebuie si se asigure ci:

a) persoanele respective nu
oferi informatii privind
instrumentele financiare, serviciile
de investitii sau serviciile auxiliare
prestate de S.S.LF., in sensul art. 87
alin. (1);

b) sunt respectate criteriile
stabilite prin reglementirile A.S.F,

[.J

5. Potrivit normelor de tehnicid
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil, Jara dificultafi
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de misurile preconizate fin
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte:

-]

1)- Referitor la textul propus pentru
art, 82! din Legea nr. 126/2018
semnaldm urmitoarele neclarititi:

. sintagma ,,prin alte persoane, in
cadrul unei campanii dedicate,
sub responsabilitatea exclusivid a
SSLF" nu este de naturd sil
confere previzibilitate normei
edictate, fiind necesard revizuirea
acesteia. In acest sens, facem
mentiunea ci alin. (1) face referire

articolul 82!, cu urmitorul
cuprins:

»Art, 82! — (1) S.S.LF. pot si i
promoveze, cu titlu profesional,
serviciile §i activitifile de
investifii, pentru a atrage clienti
sau potentiali clienti, prin
persoancle previzute la art. 11 si
prin agentii delegati.

(2) Prin exceptie de la prevederile
alin. (1), serviciile si activitiitile
de investifii ale SSIF pot fi
promovate fara titlu profesional g
prin alte-perseane clientii proprii,
in cadrul unor campanii dedicate
de tip recomandi un prieten, sub
responsabilitatea  exclusivd a
S.S.IF.

(3) In aplicarea prevederilor alin.

(2), S.S.LF. trebuie s& se asipure

cii;

a)
clientii previizuti la alin. (2) nu
oferd  potentialilor—_ clienti
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emise in aplicarea acestui articol
care se prevad:

(i) numdrul maxim de
clienti care pot fi atrasi;

(ii) beneficiile oferite si
conditiile impuse pentru
promovare;

(iii) durata de desfisurare a

campaniei;
(iv) alte conditii in care persoane,
altele decit cele previzute la alin.
(1), pot promova, fard titlu
profesional, serviciile si activitétile
de investitii ale S.S.L.F”.

la notiunea de agenti delegati care
pot promova, cu titlu profesional,
serviciile i activititile de
investitii, or aceastd notiune este
definitd in cuprinsul art. 3 alin. (1)
pet. 4.

- de asemenea, referitor la alin. (3)
al art. 82!, nu rezulti modalitatca
concretd in care S.8.L.F urmeazi a
se asigura de indeplinirea
respectivelor obligatii previizute in
cuprinsul textului. Totodata, este
neclari si utilizarea sintagmei
nalte condifii” din cuprinsul pct.
(IV) al respectivei reglementiri.”

Observatie ASF SIIF
Propuneri MJ preluate

Observatie SSII Tradeville

”1. Renuntarea la modificarea
propusd prin art. V pct- 8 din
proiect, prin care s-ar permite
desfisurarea  de activitifi de

informatii privind instrumentele
financiare, serviciile de investi{ii
sau serviciile auxiliare prestate de
S.S.LF., in sensul art. 87 alin. (1);

b) sunt respectate criteriile
stabilite  prin  reglementérile
previzute la alin. (4). A-S:F:
emise-in-apliearea-aeestui-articol

(1) AS.T. cmite
reglementiri____in___ aplicarea
prezentului articol prin care se
previd cel pufin urmitoarele:

(i) numirul maxim de
clienti care pot fi atrasi;

(ii) beneficiile oferite gi
conditiile impuse pentru
promovare;

(iii) durata de desfasurare
a campanieiz

(i) al fitiig
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

promovare prin entititi terte
ncautorizate, contribuind la un
climat investitional nesigur si la
cresterea  amenintdrilor  pentru
piata de capital;
CONSIDERENTE:

Reglementareca dreptului de a
realiza activitati de promovare
prin persoane neautorizate va
conduce la cresterea tentativelor
de frauda, fiind extrem de dificil
pentru investitori sau potentiali
investitori sa mai distinga intre
campanii legitime si campanii
frauduluoase.

In prezent, una din principalele
garantii impotriva fraudei o
reprezinta faptul ca investitorii sau
potentialii  investitori pot fi
contactati exclusiv de catre
persoane autorizate, multe dintre
acestea regasindu-se inclusiv in
registrul ASF. Astfel, investitorii
pot sa se informeze in mod direct

T . e
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daca o persoana care promoveaza
servicii sau activitati de investitii
este in relatie profesionala cu
SSIF-ul pentru care desfasoara
aceasta activitate, fie direct din
Registrul ASF (ex. unele persoane
pot fi inscrise in registrul
consultantilor de investitii
autorizati), fie chiar din surse
publice (ex LinkedIn) in care
afilierile sunt declarate explicit.
Faptul ca, in viitor, persoane
neautorizate, nespecializate si fara
0 legatura profesionala exclusiva
cu un S.S5.LF. vor promova astfel
de servicii va expune investitorii la
tentative de frauda, din partea unor
persoane rau-intentionate care vor
pretinde ca actioneaza legitim:
e Prin campanii de phishing, in
care  vor pretinde ca
promoveaza in mod legitim un

SSIF, insa in hyperlinkurile de 2SN
redirectionare  vor  ftrimite AT\
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

clientii catre pagini de internet
ilegale, care nu apartin acelui
SSIF;

e Prin campanii de promovare
a serviciillor unei entitati
neautorizate, care vor arata
intocmai ca acelea desfasurate
de entitatile autorizate.

De asemenea, potentialii clientii

vor fi indusi im eroare de

persoane car¢ vor promova
mascat serviciile de investitii ale
unei SSIF, fiind mult mai usor de

eludat cerintele de marcare clara a

mesajelor promotionale.

Consideram ca ratiunea primara a

legiuitorului, de a  limita

desfasurarea acestor activitati la
persoanele prevazute la art. 11 din

Legea nr. 126/2018 si la agenti

delegati este cea corecta, iar

aceasta cerinta trebuie mentinuta si
pentru viitor.

QA
m
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Obscrvatie ASF SITF
Propunere S.S.LF. Tradeville
nepreluati

Obsecrvatie Consiliul
Patronatelor Bancare din
Romainia

Al doilea aspect are in vedere
completarea Legii nr. 126/2018
privind piejele de instrumente
financiare cu o prevedere privind
promovarea, cu titlu profesional, a
servicillor §i  activititilor de
investitii. Mai exact, prevederile
art. 82! necesitd circumstantiere
sub aspectul definirii notiunilor de:
- promovare cu titlu profesional
~campantie dedicati

Modul in care este redactat acest
articol este lipsit de predictibilitate,
cu potential de a limita accesul
investitorilor (in special a celor de
tip retail) la serviciile gi activitifile

Autoritatea de Supraveghere Financiari
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@as{romania.ro, www.asfromania.ro




Autoritatea de Supraveghere Financiari

de investitii odatd cu restringerea
sferei persoanelor/entititilor care
pot promova serviciille i
activitdtile de investitii financiare.
Alternativ, in masura in care nu se
clarificd la nivel de legislatie
primari, este necesar a se clarifica
prin reglementdrile secundare ale
A.S.F. in aplicarea acestui aricol.”

Observatie ASF SIIF
Propunere CPBR  preluati
partial

Observatii generale ASF SITF
Ca urmare a observatiilor primite
in consultarea publica, tindnd cont
si de considerentele care au stat la
baza propunerii initiale, textul a
fost revizuit pentru conformitate
cu observatiile MJ si pentru a
limita persoanele care pot promova

fara titlu profesional serviciile si 7 ROMAN
activititile de investitii ale S.S.LF. OREET: pm
! EEUWH_ -
\ FPLaMsiarg
A

=
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Prin propunerea inifiald s-a dorit
extinderca modalitatilor in care
S.S.L.F. 1si pot promova serviciile
si activititile de investitii.

A.S.F. va detalia prin reglementiri

secundare, elaborate cu
respectarea cerinfelor referitoare la
transparenta decizionalg,

indicatori numerici pentru
criteriile stabilite prin legislafia
primari.

Nu considerim ci prin
introducerea acestor dispozitii
creste riscul de promovare a
entitatilor neautorizate.
Mentionim cd promovarea este
definitd la art, 82 alin. (6) din
Legea nr. 126/2018. Potrivit
propunerii, S.S.LF. 1isi pot
promova cu titlu profesional
serviciile si activitifile de investitii
prin persoanele previzute la art. 1
din lege sau prin agentii delegati.
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Propunerea revizuiti este
prezentata in coloana 4.

46.

9. La articolul 135, dupi
alineatul (6) se introduce un nou
alineat, alin. (7), cu urmitorul
cuprins:

»(7) Operatorul de piatd are
obligatia Incheierii unui contract de
mandat cu directorii, a carui durata
nu poate depdsi 4 ani.”

A se vedea precizirile ASF SIIF
incluse la pet. 5 de mai sus.

9, La articolul 135, dupa
alineatul (6) se introduce un nou
alineat, alin. (7), cu urmatorul
cuprins:

»(7) Operatorul de piafd are
obligatia incheierii unui contract
de mandat cu directorii, a cérui
duratd nu poate depisi 4 ani.”

47.

10. Dupa articolul 178 se
introduce un nou articol, art.
178!, cu urmitorul cuprins:

,Art, 1781, — Depozitarul central
are obligatia Incheierii unui
contract de mandat cu directorii, a
cirui durati nu poate depisi 4 ani.”

A se vedea precizarile ASF SIIF
incluse la pct. 5 de mai sus.

10. Dupid articolul 178 se
introduce un nou articol, art.
178!, cu urmiitorul cuprins:
»Art. 178!, — Depozitarul central
are obligafia incheierii unui
contract de mandat cu directorii, a
cirui durati nu poate depisi 4
ani.”

48.

11, La articolul 187, dupi
alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (2!), cu urmitorul
cuprins:

A se vedea precizirile ASF SIIF
incluse la pct. 5 de mai sus.

11, La articolul 187, dupi
alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (21), cu urmitorul
cuprins:

Autaritatea de Supraveghere Financiari
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro




S

Autoritatena de Supraveghere Financiari

,,(2') Contrapartea centrald are
obligatia incheierii unui contract de
mandat cu membrii conducerii
superioare, a cirui duratd nu poate
depisi 4 ani.”

,»(2) Contrapartea centrald are
obligatia incheierii unui contract
de mandat cu membrii conducerii
superioare, a cirui duratd nu poate
depisi 4 ani.”

49,

(2) Savérgirea contraventiilor
previizute la alin. (1) se

sanctioneazi cu urmitoarele
sancfiuni contraventionale
principale:

a) in cazul contraventiilor
previizute la alin. (1) lit. ¢), d) si
f) -h):

(i) cu avertisment sau amendi de
la 1.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;

12. La articolul 257, alineatul (2),
punctul (i) al literei a) se¢ modifici
si va avea urmitorul cuprins:
»(1) cu avertisment sau amenda de
la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;”

Observatie S.S.LF. Tradeville

?Revizuirea si eliminarea
propunerilor de  majorare
senmificativa a cuantumului

minim al amenzii pentru o serie
de fapte contraventionale care
pot fi savarsite inclusiv prin
neglijenta si/sau fara consecinte
grave;

CONSIDERENTE:
Cresterea semnificativa a
amenzilor va conduce in mod
direct la scaderea nivelului de
conformitate in piata si Ia
rigiditate, dand nastere wunui
climat de anxietate si
instabilitate (prin micsorarea
plajei de persoane care ar putea fi

12. La articolul 257, alineatul
(2), punctul (i) al literei a) se
modifici si va avea urmitorul
cuprins:

(1) cu avertisment sau amenda de
la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru
persoanele fizice;”
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dispuse sa accepte functii de
raspundere).

Prin Proiectul de OUG se propune
majorarea unor praguri ale
amenzilor contraventionale
aplicabile actorilor din piata de
capital, unele praguri, fiind
majorate de 5 sau chiar si de 10 ori.
Informatiile  publice  privind
controalele realizate de ASF si
sanctiunile aplicate releva
existenta unui trend de crestere a
valorii pecuniare si numerice a
sanctiunilor aplicate, dar si faptul
ca neregulile identificate sunt, in
mod covarsitor, savarsite din
culpa, ca urmare a interpretarii
neunitare a cadrului normativ.

Din nefericire, cresterea
nivelurilor minimale si maximale
ale acestor sanctiuni va descuraja
si mai mult profesionistii in
domeniu sa-si  asume roluri

« . Ve A NaLe o/,
centrale in interiorul companiilor, &, N4
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dat fiind faptul ca o atitudine pro-
activa si de buna-credinta,
orientata spre respectarea cadrului
normativ, va putea fi sanctionata
cu amenzi substantiale, care
depasesc cu mult nivelul de
toleranta individuala, chiar si
pentru cele mai mici erori. Similar,
acestea vor creste nivelul de
toleranta la risc al SSIF-urilor, de
vreme ce amenzile substantiale vor
deveni regula, iar nu exceptia
aplicabila exclusiv SSIF-urilor
care-si asuma riscuri semnificative
de neconformitate.

In realitate, cresterea sanctiunilor

minime produce un efect invers

proportional celui urmarit de
legiuitor:

] Standardele curente de
monitorizare a activitatii pe
baza de risc sunt menite sa
asigure alocarea resurselor ZTRE AN
spre ariile care prezinta cel
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mai mare grad de risc din
prisma probabilitatii
intervenirii unui eveniment
de neconformare si a
impactului negativ produs
de un astfel de eveniment
(abordare pe baza de risc),
(iiy Aceasta  abordare  se
bazeaza pe prezumtia
pragmatica ca riscurile de
neconformare nu  sunt
niciodata 100%
inlaturabile, insa nu orice
neconformitate atrage dupa
sine indeplinirea  unui
eveniment negativ - sau

consecinte negative
concrete;
(iii)y Ca atare, functiile de
raspundere sunt
concentrate permanent pe
cresterea  gradului de {“ﬁ‘%
conformitate in ariile cele e, kA
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(iv)

™)

mai riscante pentru intregul
ecosistem;

Aceasta concentrare este
mentinuta prin
reglementarea unei plaje
largi de sanctiuni
potentiale, care pommesc de
la avertismente si se pot
concretiza in  sanctiuni
pecuniare substantiale; -

Cresterea nivelului
minim al sanctinnii
contraventionale va

conduce la aplicarea unei
sanctiuni substantiale
chiar si in acele situatii in
care nivelul de
conformitate a  fost
imbunatatit in privinta
ariilor celor mai
relevante de risc, insa un
risc minor si cu consecinte
grave s-a concretizat; in
trecut, un astfel de
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(vi)

(vii)

eveniment ar fi fost
sanctionat minimal, iar
persoanele responsabile ar
fi fost motivate sa-si
imbunatateasca
monitorizarea, penfru a
evita  aplicarea  unor
sanctiuni substantiale
viitoare;

Insa cresterea sanctiunii
minime dincolo de nivelul
de tolarabilitate
individuala dilueaza Ia
nivelul  persoanei cu
functic de raspundere
diferentele intre incalcari
neintentionate si care nu
produc consecinte directe
si incalcarile intentionate
sau datorate unei grave
neglijente si carc aum
produs consecinte grave;
Din ce in ce mai multe
persoane cu simt de
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raspundere vor considera
ca, daca nu isi pot indeplini
perfect functia (pentru a
evita orice neconformare
si, deci, orice sanctiune),
atunci este mai bine sa
evite functia de
raspundere;

(viii) Ca atare, functiile centrale
pentru monitorizarea si
cresterea nivelului de
conformitate vor fi din ce
in ¢e mai frecvent evitate
de catre persoancle
competente si de buna-
credinta;

(ix) Aceste functii vor trebui
totusi asigurate, cel mai
probabil cu sprijinul unor
persoane  mai putin
competente  sau  care

prezmt.a 0 .mal mica - Ro,e..;,q;;/\l__
adversitate la risc; e, i
gy Eep
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(x)  Lipsa de competenta si/sau
toleranta la risc a
persoanelor cu functii de
raspundere va conduce la
savarsirca unor fapte

contraventionale mai
grave, sanctionate si mai
aspr;

(xi)  Aplicarea sanctiunilor din
ce in ce mai aspre va
conduce la instabilitate in
randul persoanelor cu
functii de raspundere, iar
cresterea vitezei de rotire a
persoanelor in astfel de
functii va alimenta si mai
mult cercul vicios,
conducand la prabusirea
sistemica a nivelului de
conformitate la nivelul
pietei.

% ROMAW‘,

[2)
REC]' i nE *

R Efs
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Intensificarea  activitatii de
control si supravegherea si, mai
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ales, deschiderea unor noi canale
de comunicare pentru
sprijinirea entitatilor si actorilor
din piata de capital in cforturile
de implementare a legislatiei
deosebit de complexe, de
monitorizare si de crestere a
nivelului de conformitate in
interiorul pietei, au
potentialitate cu mult mai mare
de a contribui la imbunatatirea
nivelului  de  conformitatecu
legislatia pictei.

Ca atare, solicitam revizuirea in-
cea mai mare masura posibila a
tuturor propuncrifor de
majorare a pragurilor minimale
ale amenzilor.”

Observatie Consiliul
Patronatelor Bancare din
Rominia
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“Primul aspect se referda Ila
initiativa de modificare a nivelului
minim al amenzilor pentru
incélcarea prevederilor Legii nr.
126/2018 privind pietele de
instrumente financiare si vi rugim
s luati in considerare reducerea
nivelurilor maxime 1in baza
principiului proportionlitdtii
sanctiunii  fati de gravitatea
faptei.”

Obscrvatie ASF SITF
Propuneri nepreluate
Referitor la propunerile primite
referitoare la nivelul amenzilor
facem urmitoarele preciziri:
- S.S.LLF, Tradeville - nivelurile
amenzilor trebuie stabilite in asa
fel incdt s3 nu fincurajeze
nerespectarea cerintelor legale prin
prisma faptului ci limita minima
este prea micd, cle au un rol
descurajator. Avand in vedere cé
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s

limita minima este de 1000 de lei,
tinind cont de  conditiile
economice actuale, apreciem cé
cresterea la 5000 de lei a nivelului
minim va conduce la o mai mare
atentie pentru a evita siivirsirea de
fapte contraventionale din
neglijentd. Precizdm c¢d nu se
propun majordri de 10 ori a
nivelului minim al amenzilor asa
cum se mentionazd Tn observatia
formulati de S.S.LF. Tradeville. In
situatia in care fapta sivarsitd nu
este gravd se poate sanctiona cu
avertisment.

- CPBR- nivelurile maxime ale
amenzilor previzute de Legea nr.
126/2018 provin din legislatia
europeand - fie din directive
europene care se transpun prin
Legea nr. 126/2018 fie din
regulamente  europene  direct
aplicabile pentru care se stabilesc
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misuri de aplicare prin Legea nr.
126/2018.

50. |b) in cazul -contraventiilor | 13. La articolul 257, alineatul (2), 13. La articolul 257, alineatul
previzute la alin. (1) lit. a), b} si | punctul (i) al literei b) se modifica (2), punctul (i) al literei b) se
€): si va avea urmiitorul cuprins: modifici si va avea urmiitorul

(i) cu avertisment sau cu amenda | ,,(i) cu avertisment sau cu amenda cuprins:
de la 1.000 lei la 100.000 lei, | dela5.000 lei la 100.000 lei, pentru ,»(i) cu avertisment sau cu amend3
pentru persoanele fizice; persoanele fizice;” de la 5.000 lei la 100.000 lei,
pentru persoanele fizice;”
51. 14. La articolul 259, dupi | Articolul a fost modificat pentrua | 14, La articolul 259, dupd

alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (3), cu urmitorul
cuprins:

»(3) Prin derogare de la prevederile
art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul

sanc{iunilor aplicate  pentru
sivirgirea contraventiilor
previzute in prezentul titlu,
persoanele  sanctionate  achitd

amenda confraventionald in termen
de cel mult 15 zile de la data

avea o abordare wunitara cu
dispozitiile similare previzute in
proiectul de O.U.G. nr.32/2012,
mentionat anterior.

alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alin. (3), cu urmiitorul
cuprins:

»(3) Prin derogare de Ia
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
in cazul sanctiunilor aplicate
pentru sivirsirea contraventiilor
previzute in prezentul titlu,
persoanele sanctionate achita

amenda /\Eﬁfrg} %ntionalﬁ
stabilitd if’.decizia A.S.F. de

. ! n T e =
sanctlona{:e in tenu,éfp-de,c‘él mult
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comunicarti de cétre AS.F. a 15 zile de la data comunicirii
deciziei de sanctionare.” acesteia.-de-ciitre-A-S-F-a-deciziet
ée—saﬂe&enafeﬁ

52. | Art. 261 alin. (1) 15. La articolul 261 alineatul (1), 15. La articolul 261 alineatul

"(i)art. 10 alin. (8); litera a), pet. (i) si (xii) se (1), litera a), pet. (i) si (xii) se
modifici §i vor avea urmitorul modifici si vor avea urmiitorul

(xif) art. 81, art, 82 alin, (1)-(4%), | cuprins: cuprins:

art. 83 alin. (2), art. 84-86; (i) art. 10 alin.(5) i (8); ?(i) art. 10 alin.(5) si (8);
(xii) art. 81, art. 82 alin. (1) - (4%), (xii) art. 81, art. 82 alin. (1) - (4%),
art. 82!, art. 83 alin. (2), art. 84 - art. 82!, art. 83 alin. (2), art. 84 -
86;” 86;”

53. 16. La articolul 261 alineatul (1), 16. La articolul 261 alineatul
dupi litera b) se introduce o noua (1), dupi litera b) se introduce o
litersi, lit. b') cu urmitorul noui literd, lit. b') cu urmitorul
cuprins: cuprins:

»b')  nerespectarea de citre o ,b') nerespectarea de citre o
S.S.LFE. previizute la art. 12 alin. (2) S.S.LF. previizute la art. 12 alin.
si (3) din Legea nr. 236/2022 a (2) 51 (3) din Legea nr. 236/2022 a
conditiilor §i limitelor previzute conditiilor §i limitelor previzute
la art. 471;” la art. 47%;
54, a) avertisment sau amenda de la | 17. La articolul 261, alincatul (2), ticollﬂ 2611 alincatul
1.000 lei la 22.000.000 lei, prin | litera a) se modificd si va avea (2), lzte;;/( a),ge modlf’ icd si va

Tt
l ‘-L"Tff :
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derogare de la prevederile art. 8
alin, (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificari §i completiri prin
Legea nmr. 180/2002, cu
modificarile si  completérile
ulterioare, in cazul unei persoane
fizice;

urmitorul cuprins:

,»a) avertisment sau amendi de la
5.000 lei la 22.000.000 let, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu
modificari §i completéri prin Legea
nr. 180/2002, cu modificarile si
completdrile ultericare, in cazul
unei persoane fizice;”

avea urmiitorul cuprins:

»a) avertisment sau amenda de la
5.000 lei la 22.000.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. a} din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobata
cu modificiri si completiri prin
Legea  nr. 180/2002, cu
modificirile §i  completdrile
ulterioare, In cazul unei persoane
fizice;”

55.

(2) Savarsirea contraventiilor
previzute la alin. (1) se
sanctioneazd de citre A.S.F., in
calitate de autoritate competenta
pentru depozitarul central, cu
urmitoarele sanctiuni
contraventionale principale:

a) in cazul unei persoane fizice,
prin derogare de la prevederile
art. 8 alin. (2) lit. a) din
Ordonanta  Guvernului  nr.
2/2001, aprobata cu modificiri gi
completiri prin Legea nr.

18. La articolul 264, alineatul (2),
litera a) se modificd si va avea
urmatorul cuprins:

»2) In cazul unei persoane fizice,
prin derogare de la prevederile art.
8 alin. (2) lit. a) din Ordonan{a
Guvernului nr. 2/2001, aprobati cu
modificiri gi completiri prin Legea
nr. 180/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare,
avertisment sau amenda de la 5.000
lei 1a 22.150.000 lei;”

18. La articolul 264, alincatul

| (@), litera a) se modificd si va

avea urmiitorul cuprins:

»a) In cazul unei persoane fizice,
prin derogare de la prevederile
art.8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificiri si completiri prin
Legea nr.  180/2002, cu
modificdrile st completirile
ulterioare, avertisment  sau
amendd de la _2000=let la
22.150.000 lei; 7 RO"%\\\

™
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180/2002, cu modificarile si
completirile ulterioare,
avertisment sau amendid de la
1.000 lei 1a 22.150.000 lei;

56.

(2) Nerespectarea prevederilor
referitoare la modul de intocmire
a situatiilor financiare, la
auditareca acestora, precum §i la
modul de transmitere a acestora
previzute la art. 251 constituie
contraventie si se sanctioneazi:

a) cu avertisment sau cu amenda
de la 1.000 let la 100.000 lei,
pentru persoanele fizice;

19. La articolul 266, alineatut (2),
litera a) se modificid si va avea
urmitorul cuprins:

»2) cu avertisment sau cu amenda
de la 5.000 lei la 100.000 lei, pentru
persoanele fizice;”

19. La articolul 266, alincatul
(2), litera a) se modificd si va
avea urmitorul cuprins:
»d) cu avertisment sau cu amenda
de la 5.000 lei la 100.000 lei,
pentru persoanele fizice;”

57.

b) in cuantum de la 1.000 lei la
3.150.000 lei sau dublul
profiturilor obfinute sau al
pierderilor ecvitate In urma
incélcarii, pentru persoanele
fizice.

20. La articolul 267, alineatul (2},
litera b) se modificd si va avea
urmitorul cuprins:

»b) in cuantum de la 5.000 lei la
3.150.000 lei sau dublul profiturilor
obfinute sau al pierderilor evitate in
urma incilcéirii, pentru persoancle
fizice.”

20. La articolul 267, alineatul
(2), litera b) se modifica si va
avea urmitorul cuprins:

,»b) in cuantum de la 5.000 [ei la
3.150.000 lei sau  dublul
profiturilor obtinute sau al
pierderilor evitate in urma

incélcdrii, }ntm-.\persoanelc
-1

fizice.” C S
T
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58. [a) in cazul persoanelor fizice, | 21, La articolul 268, alineatul (2), 21. La articolul 268, alineatul
avertisment sau amendi de la | litera a) se modificii si va avea (2), litera a) se modifici §i va
1.000 lei la 22.700.000 lei, prin | urmétorul cuprins: avea urmitorul cuprins:
derogare de la prevederile art. 8 | ,,a) In cazul persoanelor fizice, »&) In cazul persoanelor fizice,
alin. (2) lit. a) din Ordonanta | avertismient sau amendi de la 5.000 avertisment sau amendi de la
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd | lei la 22.700.000 lei, prin derogare 5.000 lei la 22.700.000 lei, prin
cu modificiri §i completéiri prin | de la prevederile art. 8 alin. (2} lit. derogare de la prevederile art. 8
Legea nr. 180/2002, cu|a) din Ordonanta Guvernului nr. alin. (2) lit. a) din Ordonanta
modificirile si  completirile | 2/2001, aprobatd cu modificiri si Guvernului nr. 2/2001, aprobata
ulterioare; completiri prin  Legea nr. cu modificéri §i completdri prin

180/2002, cu modificirile si Legea nr.  180/2002, cu
completirile ulterioare;” modificirile §i  completirile
ulterioare;”

59, a) in cazul persoanelor fizice, | 22. La articolul 269, alineatul (3), 22, La articolul 269, alineatul

avertisment sau amendd, prin
derogare de la prevederile art, 8
alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd
cu modificiiri §i completiri prin
Legea nr. 180/2002, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare:

1. de la 1.000 lei la 2.260.500
lei incélcarea prevederilor art. 4-

punctele 1 si 2 ale literei a) se
modificd si vor avea urmiitorul
cuprins:

»s1. de la 5.000 lei la 2.260.500 lei
incélcarea prevederilor art. 4-10,
art. 11 alin. (1) lit. a) -¢) si e), art.
11 alin, (2) si (3), art. 12-16, art,

19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29 si 34-

din Regulamentul (UE)
1.011/2016,

(3), punctele 1 si 2 ale literei a)
se modifici s§i vor avea
urmitorul cuprins:

. 1. de la 5,000 lei 1a 2.260.500 lei
incélcarea prevederilor art. 4-10,
art. 11 alin. (1) lit. a) -c) si €),
art.11 alin. (2) st (3), art. 12-16,
art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29 si
34 din Regulamentul (UE)
1.011/2016; . ——.
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10, art. 11 alin. (1) lit. a) -c) si e),
art. 11 alin. (2) si (3), art. 12-16,
art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29
si 34 din Regulamentul (UE) nr.
1.011/2016;

2. de la 1.000 lei la 452,100 lei
incilcarea prevederilor art, 11
alin. (1) lit. d) sau alin, (4) din
Regulamentul (UE) nr.
1.011/2016;

2. de la 5.000 lei la 452,100 lei
Inciilcarea prevederilor art. 11 alin.
(1) lit. d) sau alin. (4) din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;”

2. de la 5.000 lei la 452.100 lei
inciillcarea prevederilor art. 11
alin. (1) lit. d) sau alin. (4) din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;”

60. Art. VI. — Legea nr. 243/2019 Art. VI. — Legea nr. 243/2019
privind reglementarea privind reglementarea
fondurilor de investitii fondurilor de investitii
alternative §i pentru modificarea alternative si pentru

si completarea wunor acte
normative, publicati in
Monitorul Oficial al Remainiei,
Partea I, nr. 1035 din 24
decembrie 2019, cu modificirile
si completirile ulterioare, se
modifica §i se completeazd dupi
cum urmeazi:

modificarea §i completarea
unor acte normative, publicata
in  Monitorul  Oficial al
Romaénici, Partea I, nr. 1035 din
24  decembrie 2019, cu
modificirile si completirile
ulterioare, se modifici si se
completeazi dupi cum

urmeazi: ——==.
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6l.

Art. 4. - (I) Un F.LA. este
autorizat dupi ce, in prealabil,
A.S.F. a autorizat/Inregistrat
AFILA. sau gi-a exprimat
acordul cu privire la cererea unei
A.F.ILA. dintr-un stat membru de
a administra activele
respectivului F.LA., a autorizat
regulile fondului sau, dupi caz,
actul constitutiv al societitii de
investiii si alegerea
depozitarului.

(2) Administrarea activelor unui
F.I.A. de ciitre un A.F.ILA. extern
se realizeazi iIn baza unui
contract scris.

(3) Depozitarea activelor unui
F.ILA. este realizati de un
depozitar inscris in Registrul
public al A.S.F., care respecti
prevederile Legii nr. 74/2015, cu
modificdrile §i  completirile
ulterioare, ale Regulamentului

Propunere BGA

"Dupid alineatul (4), se introduc
urmitoarele alineate:

(4" Prin derogare de la alineatele
(1)}-(4), un F.L.A, este exceptat de
la parcurgerea procesului
administrativ de autorizare In fata
A.S.F., dacid F.I.A. reprezinta un
instrument financiar finantat din
fonduri publice europene printr-un
program de finantare gestionat de
o Autoritate de Management
stabiliti in Rominia, conform
dispozitiilor art. 59 alin.(2) din
Regulamentul (UE) 2021/1060 al
Parlamentului

European si al Consiliului din 24
iunie 2021 de stabilire a
dispozitillor comune  privind
Fondul european de dezvoltare
regionald, Fondul social european
Plus, Fondul de coeziune, Fondul
pentru o tranzitie justd i Fondul
european pentru afaceri maritime,
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delegat (UE) nr. 231/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012
de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea
ce priveste derogirile, conditiile
generale de operare, depozitarii,
efectul de levier, transparenta si
supravegherea, denumit in
continuare Regulamentul (UE)
nr. 23172013, precum si cerintele
de pastrare n  conditii de
siguranti a activelor F.LA.
stabilite prin Legea nr. 74/2015,
cu modificirile §i completirile
ulterioare, si regulamentul
european anterior mengionat.

(4) A.S.F. hotiirdste cu privire la
emiterea sau retragerea unei
autorizatii pentru un F.LA. in
termen de maximum 60 de zile de
la inregistrarea cererii §i a
documentelor complete

pescuit §i acvaculturi gi de stabilire
a normelor financiare aplicabile
acestor fonduri, precum  si
Fondului pentru azil, migratie si
integrare, Fondului pentru
securitate internd gi Instrumentului
financiar pentru managementul
frontierelor si politica de vize,

(4*) F.LA. previzut la alin. (4))
poate fi constituit prin oricare
dintre formele de asociere
previzute de Legea nr, 31/1990
Codul Civil, sub conditia atragerii
ratei private de participare a
capitalului  exclusiv de la
investitori profesionali (indiferent
dacii acegtia sunt per se gi/sau pot
fi calificati astfel, la cerere) dar i
persoanele care isi asumad in scris
riscurile  aferente  investifiei
reprezentand cel putin echivalentul
in lei a 100.000 Euro.

(4*) F.1LA. previizut la alin. (4')-
(4% va utiliza obligatoriu in
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prevazute de reglementarile
A.S.F. depuse de A.F.LA.

(5) Orice solicitare a A.S.F. de
informatii suplimentare sau de
modificare a  documentelor
prezentate  initial  Intrerupe
termenul prevazut la alin. (4),
care refncepe sa curga de la data
depunerii respectivelor informatii
suplimentare sau a modificérii
efectuate la solicitarea A.S.F.,
depunere care nu poate fi facuti
mai tirziu de 60 de zile de la data
solicitdrii A.S.F., sub sanctiunea
respingerii cererii initiale,

(6) In cazul respingerii unei
cereri, A.S.F. emite o decizie
motivata, care poate ft contestaté
in termen de maximum 30 de zile
de la data comunicérii ei catre
petent.

(7) in situatia in care constati ci
respectivul F.ILA. nu mai
intrunegte conditiile legale de

documentele constitutive si n
comunicirile de  marketing,
urmitoarea avertizare de risc:
F.1A. nuse afld sub reglementarea
si  supravegherea AS.F.. iar
investitiile efectuate fntr-un astfel
de F.1A. nereglementat reprezintd
asumarea implicitd a riscului
investitional din partea
investitorilor.

(4% F.LA. previzut la alin. (4!) -
(4%) poate fi administrat exclusiv
extern de un A.F.LA. (inregistrat
si/sau autorizat) precum de oricare
dintre categoriile de entitati
reglementate i supravegheate de
A8F. detip S.A.L 5i S.S.IF. care
sunt avizate de A.S.F. de A.F.LA.
inregistrat.

(4°) Nerespectarea oricirora dintre
dispozitiile alin. (4') - (4*) atrage
raspunderea administratorului
F.ILA. nercglementat, respectiv
obligatia administratorului de a
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functionare, A.S.F. va aplica
A.F.LA., in functie de gravitatea
faptei, sanctiunile si/sau masurile

solicita autorizarea si incadrarea in
oricare dintre categoriile de F.LA.
reglementate de prezenta Lege.

administrative previzute la art. Fundamentare BG&A®:

74. Fundamentim propunerile ficute
(8) AS.F. poate retrage prin  urmétoarele  argumente,
autorizatia de functionare pentru unanim valabile:

un F.LA. la solicitarea F.LA. I. Acest tip de F.LA. ecste

reglementat de o serie de norme
juridice europene cu aplicare
directi in Romdnia care dispun
suficiente obligatii in ccea ce

autoadministrat sau a A.F.LA.
extern care administreaza
activele respectivului F.ILA., in
conformitate cu  prevederile

stabilite la alin. (4). priveste: (i) mecanismul de
(9)  Autorizarea, conversia management si  control, (ii)
titlurilor de participare, raportiri financiare (iii) inspectii i

transformarea unui F.LA. in controale din partea autoritifilor

8 7 Astfel, precizim cd la acest moment, toate F.LA. si A.F.IA. finanjate prin fonduri europene sunt inregistrate in alt Stat Membru decét Romdnia, operdnd transfrontalier
(i.e. fard prezenfd fizes/de la distanti in Romdnia) si, din aceastd perspectivd, apreciem cd exceptarea acestui tip de F.LA. {i.e. finantat din fonduri publice europene) de la
procesul de autorizare in faja A.S.F §i creca unei categorii distincte (i.e. F.ILA. finanfate din foduri publice), reprezintd o solufie reald de fucilitare a finangirii IMM-urilor din
Romadnia care reprezimtd in acelagi timp 5i un semnal consistent pentru mediului de afaceri local, avind cel putin urmdatoarele avantaje:

(i) Reducerea costurilor de functionare a F.LA. 5i A.F.IA in alt Stat Membru decdt Romdénia;
fii) Reducerea arbitrajului de reglementare privind functionarea transfrontalierd a F.1.A. & A.F.LLA. in Romdnia;
(iii) Dezvoltarea ecosistemului local de F.LA. 5i A.F.LA. in zona de private equity si/sau venture capital;
(iv) Reducerea decalajului intre Romdnia §i alte State Membre relavante pentru industria fondurilor de investifii alternative (e.g. Olanda);
(v Cresterea gradului de absortie a fondurilor europene la nivelul Romdniei.”
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O.P.C.V.M., fuziunea, divizarea
si retragerea autorizatiei de
functionare a unui F.LA. sunt
supuse aprobarii A.S.F.

(10) Semnarea adeziunii privind
subscrierea de  itluri  de
participare ale F.ILA. de cétre un
investitor atrage automat
consimtiméintul  acestuia cu
privire la continutul regulilor sau
actului constitutiv al F.LA.
respectiv, dupa caz. Toti
investitorii F.I.A. beneficiazi de
un tratament egal in legdturd cu
F.ILA., cu exceptia cazului in care
regulile sau actul constitutiv al
F.LA. previd altfel, prin crearea
unor clase diferite de titluri de
participare, AF.LA. §i
depozitarul F.LA., precum si
entitdtile terfe citre care sunt
delegate activititi de citre
A.F.LLA. sau depozitarul F.LA.

nationale si europene cu atributii
de audit si inspectie In domeniul
fondurilor europene. n acest sens
enumerdm cu titlul de exemplu
urmatoarele: Regulamentul
2021/1060 (CPR); Regulamentul
(UE) 2023/1315 (GBER) si
Regulamentul (UE) 2023/2391
(De minimis), etc.

2. Dubla lor reglementare (i.e.
Legea nr. 243/2019 si normele
juridice europene precizate la pct.
1) implicd o povard administrativa
nejustificati pentru nivelul de
protectie  aferent  investitiilor
efectuate de investitorii
profesionali  si/sau a  celor
investitori care investesc cel putin
100.000 Euro.

3. Lipsa exceptérii acestui tip de
F.LLA. de la procesul administrativ
de autorizare, retrogradeazi fari
bazi mediul local de afaceri in
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actioneaza exclusiv in interesul §i
beneficiul investitorilor F.LA.
(11) A.E.LA. stabileste politica
de subscriere §i rdscumpirare a
titlurilor de participare ale F.LA,
si In functie de profilul de
lichiditate, activele eligibile
pentru  investifie,  perioada
necesard  pentru  lichidarea
voluntari a  activelor si
portofoliul investifional al F.LA.,
in conformitate cu prevederile
regulilor sau actului constitutiv al
F.ILA., cu luarea in considerare a
dispozitiilor art. 47 alin. (1) lit. a)
din Regulamentul (UE) nr.
231/2013,.

(12) Prin derogare de Ia
prevederile art. 2 alin. (2) din
Legea  nr. 74/2015, cu
modificdrile si  completirile
ulterioare, activele unui F.LA.
destinat investitorilor de retail
sunt administrate de un A.F.LA.

raport cu alte State Membre (e.g.
Olanda).

4. Introducerea excepiei la nivelul
Legii pentru acest tip de F.LA,,
respectiv consacrarea unui statut
clar §i cert reprezinti un avantaj
substantial  pentru  atragerea
investitiilor §i crearea unui
instrument sigur de utilizare a
fondurilor curopene de citre
mediul local de afaceri intr-un
efort competifional de dezvoltare
tot mai acerb la nivei european.

5. Reprezinti o oportunitate pentru
entititile reglementate si
supravegheate de ASF de a
dobindi experientd relevantd in
administrarea unor F.L.A. finantate
din fonduri europene in zona de
private equity si venture capital,
care sd permitd ulterior obtinerea
unor mandate din partea EIF, BEI
ctc.
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autorizat de cétre A.S.F. sau de o
altd autoritate competentd dintr-
un stat membru sau dinir-un stat
tert sau de citre un A.F.LA. care

6. Introducerea entitafii
reglementate de tip S.S.LF. pentru
a administra un astfel de F.1.A. este
justificati de Q&A3® emis de

detine si o autorizatie de S.A.L Comisia Europeani inci din 2013.
Observatie ASF SIIF
Legat de propunerea BG&A de
introducere a unor noi prevederi
privind infiintarea unui FIA
finantat din fonduri publice
europene, precizim c¢i nu
considerim oportund adresarea
acesteia in contextul prezentului
proiect de ordonantd de urgentd
avind in vedere cd, in ceea ce
priveste _modificarea  Legii

33Q. According to Article 5 par.l of the 2011/61 (AIFMD) all AIFs falting into the scope of the AIFMD shall designate an alternative investment fund manager (AIFM). Taking
into account that the AtFMD (except for par. 3 and 4 of Article 3) does not apply to Alf-Ms managing portfolios of Alf-s whose assets are below certain AUM thresholds (small
AlFMs), is it possible that an investment firm, a credit institution or a UCITS management company acts as an AIFM for the said AIFs?

A. Only Articles 46, 3(3) and (4) apply to AIFMs below the thresholds. Therefore it is for the Member States to decide in their national laws and in accordance with the relevant

-
httos://finance.ec.curooa.cu/document/download/6e272451-¢1d1-45f4-bd60-9e6a825dbch2 enlitename=ailmd.commission.questions-answers_en.pf

EU sectoral legislation,
i.e. MiFID rules, UCITS rules and CRD rules, if an investment firm, a credit institution or a UCITS manager may be the AIFM of a sub-th Cﬁ@d
Oy, ffvf\\
Re 7
i
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nr,243/2019 acesta adreseazi
problematici a ciror solufionare
necesitd celeritate fiind rezultate
din practica de autorizare si
supraveghere a ASF. Propunerea
BGA vizeaza aspecte legate de o
eventuald modificare a abordarii
utilizate in prezent in Legea nr.
243/2019 in ceea ce priveste
autorizarea FIA. In acest context
precizdm ci ea va fi analizatid in
cadrul grupului de lucru constituit
la nivelul SIIF cu reprezentanti ai
industriei autohtone a fondurilor
de investifii ce are ca obiect
elaborarea unui proiect de lege de
modificare a QUG ur, 32/2012,
Legii nr. 74/2015 si Legii nr.
243/2019, proiect care cuprinde si
o propunere prin care tipuri de
FIAIP vor avea posibilitatea de a fi
inregistrate la ASF si nu
autorizate.
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62.

1. Dupa articolul 9 se introduce
un nou articol, art. 9, cu
urmitorul cuprins:

» (1) Detinatorii de titluri de
participare ale F.LA.C. isi pot
instriina total sau partial detinerile
citre alfi investitori sau alte
persoane care sunt de acord cu
politica investitionald a F.LA.C. si
si-0 Insugesc.

(2) Transferul titlurilor de
participare se¢ realizeazii in baza
unui contract de cesiune tripartit
incheiat intre investitorul cedent,
cesionar i A.F.ILA. Prin contractul
de cesiune, investitorul cesionar
declari si 1si asumi faptul ca a
primit, a citit, a inteles §i isi asuma
continutul documentelor
constitutive ale F.LA.C.
Elementele de identificare ale
cesionarului inscrise in contractul
de cesiune vor fi aceleasi cu cele
inscrise in  formularul de

Observatii Ministerul Justitiei
*II.  Observafii referitoare la
confinutul  propriv  zis  al
proiectului

[...]

5. Potrivit normelor de tehnicad
legislativi din cuprinsul art. 8 alin.
(49) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil, Sfard dificultafi
sintactice i pasaje obscure sau
echivoce”, Prin urmare, in raport
de masurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte:
[...]

k). In ceea ce priveste textul
propus pentru art. 9! alin. (2) din
Legea nr. 243/2019 precizim
faptul ci redactarea este deficitard,
respectiv ,,investitorul cesionar
declard si isi asumd .. gi _isi

1. Dupa articolul 9 se introduce
un nou articol, art. 91, cu
urmiitorul cuprins:

» (1) Detindtorii de titluri de
participare ale F.LA.C. fisi pot
instriina  total sau  partial
detinerile cétre al{i investitori sau
alte persoane care sunt de acord cu
politica investitionald a F.1.A.C. si
si-0 Tnsugesc.

(2) Transferul titlurilor de
participare se realizeazd in baza
unui contract de cesiune tripartit
Incheiat intre investitorul cedent,
cesionar si  A.FIA. Prin
contractul de cesiune, investitorul

A e

cesionar declardi si—isi—asuma
faptul cd a primit, a citit, a intcles
si isi asumi continutul
documentelor constitutive ale
F.ILA.C. Elementele de
identificare  ale cesionarului
inscrise in contractul de cesiune
vor fi aceleasi cu cele Inscrise in
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subscriere. Numdrul contractului
de cesiune va fi alocat de A.F.LLA.,
iar data contractuluiva fi cea in care
contractul este semnat de A.F.LA.
(3) In termen de maximum 48 de
ore de 1a incheierea contractului de
cesiune, A.F.LLA. va Inregistra in
evidentele F.LA.C. transferul
dreptului de proprietate asupra
titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea
titlurilor de participare cesionate
din contul investitorului cedent si
inregistrarea acestora in contul
investitorului cesionar.

(4) Prevederile alin. (1) — (3) nu
sunt aplicabile in cazul unui FIAC
ale carui titluri de participare sunt
admise la tranzactionare/
tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare.

(5) Nerespectarea dispozitiilor
previzute la alin. (1) — (4)
referitoare la modalitatea de

asumd”, sens in care este necesara
reformularea normei.”

Observatie ASF SIIE
Legat de observatia MJ propunem
inlocuirea expresiei ™ investitorul
cesionar declara si isi asumd

Japtul ca a primit, a citit, a infeles

§i isi asumd confinutul
documentelor constitutive”, cu
expresia “investitorul cesionar
declard giisi-asumd faptul cd a
primit, a citit, a inteles si isi asumad
confinutul documentelor
constitutive”,

formularul de subscriere.
Numadrul contractului de cesiune
va fi alocat de A.F.L.A., iar data
contractului va fi cea in care
contractul este semnat de A.F.L.A.
(3) In termen de maximum 48 de
ore de la incheierea contractului
de cesiune, A.F.I.A. va inregistra
in evidentele F.ILA.C. transferul
dreptului de proprietate asupra
titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea
titlurilor de participare cesionate
din contul investitorului cedent i
inregistrarea acestora in contul
investitorului cesionar.

(4) Prevederile alin. (1) — (3) nu
sunt aplicabile In cazul unui FIAC
ale cérui titluri de participare sunt
admise la tranzactionare/
tranzactionate in cadrul unui loc
de tranzactionare.

(5) Nerespectarea dispozitiilor
previzute la alin. (1) — (4)
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transfer prin cesiune a titlurilor de
participare ale F.LA.C. atrage
nulitatea transferului dreptului de
proprietate aferent acestei
operatiuni.”

referitoare la modalitatea de
transfer prin cesiune a titlurilor de
participare ale F.LA.C. atrage
nulitatea transferului dreptului de
proprietate  aferent  acestei
operafiuni.”

63.

Art. 29. - [...] (@) F.LA.S.
efectueazi returndri de capital
proporfionale cu cotele-pérti din
aporturile  investitorilor  in
scopul reducerii capitalului social
al FILA.S., o singurd dati in
cursul unui exercitiu financiar, cu
aprobarea  adunérii  generale
extraordinare a  actionarilor,
denumiti in continuare A.G.E.A.,
a F.ILA.S.,, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990,
republicatd, cu modificirile si
completirile ultertoare.

2. La articolul 29, alineatele (2),
(3) si (4) se modifica si vor avea
urmitorul cuprins:

#(2) F.LA.S. efectueazd returnari
de capital proportionale cu cotele-
pirti din aporturile investitorilor in
scopul reducerii capitalului social
al F.ILA.S., o singura dati in cursul
unui exercifiu financiar, in limita a
maximum 5% din capitalul social,
cu aprobarea adundrii generale
extraordinare a  actionarilor,
denumiti in continuare A.G.E.A.,a
F.LA.S.,, in conformitate cu

Observatii Ministerul Justitiei
"B. Observatii privind continutul
proiectului de OUG:

L Observafii de
neconstitufionalitate: [...]

2. Este necesar ca proiectul si
asigure compatibilitatea
instrumentului  de  legiferare
utilizat (OUG) cu dispozitiile art.
115 alin. (6) din Constitutie. In
acest sens, aratdm ci potrivit art.
115 alin. {6) din Constitutie,
ordonantele de urgentd nu pot fi
adoptate daci «afecteazin®®, daci

2. La articolul 29, alineatele (2),
(3) si (4) se modifica §i vor avea
urmitorul cuprins:

»{2) F.LA.S. efectucazi returniri
de capital proportionale cu cotele-
parti din aporturile investitorilor
in scopul reducerii capitalului
social al F.ILA.S., o singurd data in
cursul unui exercifiu financiar, in
limita a maximum 5% din
capitalul social, cu aprobarea
adundirii generale extraordinare a
actionarilor, denumita in
continuare A.G.E.A., a F.LA.S,,

40 Sensul acestor dispozilii a fost stabilit de Curtea Consumponala prin Decizia nr. 1.189/2008, in care a statuat ¢ ,,ordonantele de urgentd nu pot fi adoptate
daci <<afecteazi>>, dacil au consecinfe negative, dar, In schimb, pot fi adoptate daci, prin reglementirile pe care le confin, au consecinfe pozitive in
in care intervin"

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuregti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office{@asfromania.ro, www.asfromania.ro



iy

%

>

$
ry o
% SUPR AVEGHT

Autoritatea de Supraveghere Financiarii

(3) Prin exceptie de la prevederile
alin. (2), F.ILA.S. poate efectua
returnéri suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-pérti din
aporturile investitorilor, in scopul
reducerii capitalului social al
F.LLA.S,, cu respectarea
urmitoarelor cerinte cumulative:

a) returnarea de capital este
aprobatd de A.G.E.A. a F.LA.S.
desfisurati potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicati, cu
modificirile si  completirile
ulterioare;

b) returnarea de capital citre
acfionari se realizeazd exclusiv
din surse proprii ale F.1.A.S,;

¢) F.ILA.S. a inregistrat profit in
ultimele 3 exercitii financiare
anterioare, In conformitate cu
situatiile financiare anuale ale
F.LLA.S. auditate conform legii.

prevederile Legii nr. 31/1990,
republicati, cu modificirile si
completidrile ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile
alin. (2), F.LA.S. poate efectua
returndri suplimentare de capital,
proporfionale cu cotele-parti din
aporturile investitorilor, de mai
multe ori In cursul unui exercitiu
financiar, cu respectarea unei limite
maxime, anuale, de 10% din
capitalul social, in scopul reducerii
capitalului social al F.LLA.S., cu
respectarea urmdtoarelor cerinte
cumulative:

a) retummarea de capital este
aprobatd de A.G.E.A,, a F.LAS,
desfasurati potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicati, cu
modificérile  si  completdrile
ulterioare;

b) returnarea de capital citre
actionari se realizeazi exclusiv din
surse proprii ale F.LA.S.;

au consecinte negative in
domeniul in care intervin,
Guvernul avind o competenti de
legiferare limitatd in domeniile
care vizeazd regimul institutiilor

fundamentale ale statului,
drepturile, libertitile si
indatoririle previzute de
Constitutie!®. Prin urmare, in
misura In care dispozitiile

proiectului cuprind restrangeri ale
unor drepturi, libertdti sau
indatoriri prevazute de
Constitufie, aceste restringeri ar
trebui _reglementate prin _lege,
proiectul de OUG creind
premisele  unor  vicii de
neconstitutionalitate prin
raportare la art. 115 alin. (6) din
Constitutie. Cu caracter punctual,
aritim urmaétoarele aspecte: [...]

c¢). Referitor la textele propuse
pentru art. 29 alin. (2) si alin. (3)
si_pentru art. 29! alin. (3) din

in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990, republicata, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile
alin. (2), F.LA.S. poate efectua
returndri suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-pér{i din
aporturile investitorilor, de mai
multe ori in cursul unui exercifin
financiar, cu respectarea unei
limite maxime, anuale, de 10%
din capitalul social, in scopul
reducerii capitalului social al
F.LAS, cu respectarea
urmétoarelor cerinte cumulative:
a) returnarca de capital este
aprobatd de A.G.E.A., a F1A.S,,
desfasuratd potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicata, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare;
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(4) E.ILA.S. efectueaza operatiuni
de rdscumpdrare a actiunilor
proprii, in scopul diminuarii
capitalului social, cu respectarea
conditiilor previzute la alin. (3)
lit. a) si b), plata actiunilor astfel
dobindite urmind a se face
numai din surse proprii ale
F.LA.S.

¢} F.LA.S. a inregistrat profit in
ultimele 3 exercitii financiare
anterioare, in conformitate cu
situatiile financiare anuale ale
F.LLA.S. auditate conform legii.

(4) F.LA.S. efectucazi operatiuni
de rdscumpirare a actiunilor
proprii, o singurd dati In cursul
unui exercitiu financiar in limita a
maximum 10% din capitalul social,
cu respectarea conditiilor previzute
la alin. (3) lit. a) si b), plata
actiunilor astfel dobandite urmand

Legea nr. 243/2019 - art. VIpet. 2
pct. 3 din proiecctul de OQUG,
apreciem necesar sii se tini cont de
faptul c, In eventualitatea in care
misurile  propuse  presupun
pierderi financiare pentru
investitori si afecteazi activitatea
economici a  respectivelor
societdti, se poate pune in discutie,
la un eventual control de
constitutionalitate, incdlcarca art.
115 alin. (6)*' coroborat cu art. 44
si art. 45* din Constitutic. Sunt

b) returnarea de capital citre
actionari se¢ realizeazd exclusiv
din surse proprii ale F.1LA.S.;

¢} F.LLA.S. a inregistrat profit in
ultimele 3 exercifii financiare
anterioare, in conformitate cu
situatiile financiare anuale ale
F.ILA.S. auditate conform legii.
(4) F.LA.S. efectueazi operatiuni
de rdscumpdrare a actiunilor
proprii, o singura datd in cursul
unui exercitiu financiar in limita a
maximum 10% din capitalul

N "06) Ordonangele de urgenid nu pot fi adoptate in domeniul legilor constitutionale, nu pot afecta regimul institugiilor findamentale ale statuhii, drepturile,
libertatile 5i indatoririle previzute de Constitufie, drepturile electorale §i nu pot viza mdasuri de trecere silitd a unor bunuri in proprietate publica.”

PART.44

Dreptul de proprietate privatd
(1) Dreptul de proprietate, precum §i creantele asupra statului, sunt garantate. Confinutul §i limitele acestor drepturi sunt stabilite de lege.

(2) Proprietatea privatd este garantatd §i ocrotita in mod egal de lege, indiferent de titular. Cetdtenii straini §i apatrizii pot dobdndi dreptul de proprietate
privati asupra terenurilor numai in condifiile rezultate din aderarea Romdniei la Uniunea Europeand si din alte tratate internafionale la care Romdnia este
parte, pe bazd de reciprocitate, in conditiile prevazute prin lege organicd, precum i prin mostenire legald.

A se vedea gi Initiativa legislativa din 17/11/2016.

(3} Nimeni nu poate fi expropriat decdt pentru o cauzd de wtilitate publicd, stabilita potrivit legii, cu dreaptd i prealabild despagubire.
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a se face numai din surse proprii ale
F.LA.S.”

necesare clarificiiri_cu privire la

aspectele anterior mentionate. in

cuprinsul Notei de Fundamentare,

social, cu respectarea conditiilor
previzute la alin. (3) lit. a) si b),
plata actiunilor astfel dobéndite

in caz ___ contrar ___ misurile | urmand a se face numai din surse
preconizate putind fi promovate | proprii ale F.[.A.S.”

doar prin Lege, cu respectarea art.
53 din Constitutie. [...]”

Preciziri ASTF SIIF

(4) Sunt interzise nationalizarea sau orice alte mdasuri de trecere silita in proprietate publica a unor bunuri pe baza apartenentei sociale, etnice, religioase,
politice sau de altd naturd discriminatorie a titularilor.

(5) Pentru lucrari de interes general, autoritatea publicd poate folosi subsolul oricdrei proprietdfi imobiliare, cu obhgaﬂa de a despagubi proprietarul pentru
daunele aduse solului, plantafiilor sau constructiilor, precun §i pentru alte daune imputabile autoritdii.

(6) Despagubirile previzute in alineatele (3) si (5) se stabilesc de comun acord cu proprietarul sau, in caz de divergen{d, prin justifie.

{7} Dreptul de proprietate obligi la respectarea sarcinilor privind protectia mediului §i asigurarea bunei vecindtdti, precum §i la respectarea celorlalte

sarcini care, potrivit legii sau obiceinlui, revin proprietaruiui.

(8) Averea dobdnditd licit nu poate fi confiscatd. Caracterul licit al dobdndirii se prezumd.

(9) Bunurile destinate, folosite sau rezultate din infractiuni ori comtraventii pot fi confiscate numai in conditiile legii.
ART. 45
Libertatea economici
Accesul liber al persoanei la o activitate economicd, libera initiativd i exercitarea acestora in conditiile legii sunt garantate.
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In contextul observatiilor MJ
privind prevederile alin. (2) si (3)
ale art. 29 dupa cum sunt incluse in
coloana 2, Nota de fundamentare
aferentd proiectului de QUG a fost
revizuitdl in consecinta.

Totodati, trebuie avut in vedere si
faptul cd propunerea in cauzd nu
aduce prejudicii investitorilor §i nu
afecteazi activitatea economicii a
entitifilor ce le sunt incidente
aceste prevederi, precum §i faptul
cd pe marginea acestora nu au fost
formulate observatii in cadrul
procesului de consultare publica
din partea entititilor interesate,
aspect care conduce inclusiv la
faptul cd nu se considerd ci sunt
inciéilcate drepturile previzute la
art. 44, 45 gt 115 alin. (6) din
Constitutie.

Cu privire la limitele dreptului de

k-3 %
DIRECTIA GENGERALA
RELATI

. . ErANCIARE
proprietate, Curtea a retinut \Z uremanionie &
constant in jurisprudenta sa, 8, e
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(Decizia nr. 59/2004, Decizia nr.
301/2022, ci, in temeiul art. 44 din
Constitutie, "“legiuitorul ordinar
este agadar compelent sd
stabileascd cadrul juridic pentru
exercitarea atributelor dreptului
de proprietate, in accepfiunea
principiald conferitd de
Constitufie, in aga fel incdt sa nu
vind in coliziune cu interesele
generale sau cu  interesele
particulare legitime ale altor
subiecte de drept, instituind astfel
nigte  limitari  rezonabile in
valorificarea acestuia, ca drept
subiectiv garantat”,

Curtea Constitutionald a refinut ca
dreptul de proprietate, previizut de
art. 44 din Constitutie, nu este un
drept absolut, continutul si limitele
acestuia fiind stabilite de lege.
Curtea a retinut ci dreptul de
proprietate nu cste un d.rept m |
absolut, "Continutul si limitele / b
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acestor drepturi  (dreptul de
proprictate §i creaniele asupra
statului) sunt stabilite de lege”,
ceea ce permite legiuitorului ca, in
considerarea  unor interese
specifice, sa instituie reguli care s
armonizeze incidenfa si a altor
drepturi fundamentale ale
cetitenilor decit cel de proprietate,
intr-o interpretare sistematici a
Constitugiei, astfel incét ele s nu
fie suprimate prin modul de
reglementare a dreptului de
proprietate.

Curtea a retinut (Decizia nr.
301/2022) ca fiind neintemeiata
critica de neconstitutionalitate
potrivit cireia dispozitiile de lege
examinate contravin art. 44 alin.
(1) si (2) si art. 53 din Constitutie,
referitoare la  ocrotirea i
garantarea dreptului de proprietate
si la restringerea exercitiului unor AOMAL
drepturi sau al unor libertiiti, atht “

Autoritatea de Supraveghere Financiari
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

170 din 302



Autoritatea de Supraveghere Financiarii

timp cit masura dispusi de
textul de lege criticat nu atinge
dreptul in insdsi substanta sa.

Apreciem ci textele vizate de
observatia MJ nu aduc atingere
dreptului de proprietate in |
substanta sa. |

Propuncri FP
?(...) Operatiunea prin care se |
reduce capitalul social al unui
F.LA.S. si se returneazd capital |
actionarilor reprezinta 0 |
operatiune fireascd prin care se
urmareste  cresterea  valorii
actiunilor detinute de citre
actionari §i reducerea discount-
ului de tranzactionare al
respectivelor actiuni. Astfel, prin
operatiunile de dobéndire a
.- propriilor actiuni urmate de
anularea acestora si restituirea de
capital actionarilor creste

e ——

= RC:.F;\

[2) 4
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randamentul  actiunilor pentru
actionarii F.LLA.S.

Astfel, in cazul operatiunilor de
reducerc a capitalului social care
au ca scop reducerea diferentei
negative dintre pretul de piatd al
actiunilor emise de F.LA.S. i
V.AN. pe actiune calculat de
AFILA. consideraim c¢i nu ar
trebui si existe o limitd pentru
numirul de actiuni dobandite de
F.ILA.S care sunt anulate in cadrul
procedurii  de  reducere a
capitalului social.”

Propunerea FP este urmétoarea:

2.La articolul 29, alincatele (2) si
(3) se modificd si vor avea
urmatorul cuprins:

» {2) F.ILA.S. efectueaza retumndri
de capital proporfionale cu cotele- 7 RO
pirti din aporturile investitorilor in ORee,, AN
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scopul reducerii capitalului social
al F.ILA.S., o singuri dati in cursul
unui exercitiu financiar, in limita a
maximum 10% din capitalul
social, cu aprobarea adunérii
generale extraordinare a
actionarilor, denumita in
continuare A.G.E.A,,aF.LLAS., in
conformitate cu prevederile Legii
nr.31/1990, republicati, cu
modificirile si  completirile
ulterioare.

(3) Prin exceptie de la prevederile
alin.(2), F.LLA.S. poate efectua
returniiri suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-pérti din
aporturile investitorilor, de mai
multe ori in cursul unui exercitiu
financiar, in scopul reducerii
capitalului social al F.ILA.S., cu
respectarea urmitoarelor cerinte
cumulative:
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a) returnarea de capital este
aprobatd de A.G.E.A,, a FLAS,, |
desfiguratd potrivit prevederilor
Legii nr.31/1990, republicatd, cu
modificirile si  completirile
ulterioare;

b) returmareca de capital citre
actionari se realizeazi exclusiv din
surse proprii ale F.1LA.S.;

c¢) reducerea capitalului social se
realizeazd in vederea diminudrii
diferentei negative dintre preful de
piatd al actiunilor emise de
FILAS. si V.AN. pe actiune
calculat de A.F.LLA.”

Preciziri ASF SIIF

Propunem nepreluarea propunerii
FP, avind in vedere aspectele care
au condus la introducerea
propunerii din coloana 2, respectiv
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hotérarea CASF din cadrul sedintei
CASF din data de 28.09.2022 prin
care s-a solicitat analizd in acest
sens, inclusiv aspectele
identificate in activitatea
desfasuratd la nivelul SAMOPC
(ca de exemplu: nr. mare de
operatiuni  de  rdscumparare
aprobate la nivelul unor entitéti in
decursul unui singur an fiacind ca
riscumpdrarea si devind un
instrument de administrare a
fondului de cétre administratorul
fondului in loc ca aceasta si
rimind o operatiune cu caracter
exceptional, neatingindi-se de
cele mai multe ori intentia
rascumpiririi, respectiv reducerea
discountului intre VUAN si pretul
din piata etc.).

De asemenea, precizim si faptul ca
propunerea din coloana 2 ce a facut
obiectul consultérii publice pe site-
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ul MF a fost agreati cu AAF in
cadrul Intalnirilor ce an avut loc pe
marginea aspectelor cuprinse de
proiectul de OUG, anterior
consultirii publice a acestuia.

64.

3. Dupi articolul 29 se introduce
un nou articol, articolul 29, cu
urmitorul cuprins:

(1) Actionarii F.ILA.S. care nu an
votat in favoarea unei hotdriri a
adunirii generale au dreptul de a se
retrage din societate i de a solicita
riscumpdrarea actiunilor lor de
ciitre societate, astfel:

a) in cazurile previzute la art. 134
alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu
modificirile i completiirile
ulterioare;

b) in urmétoarele situatii:

Observatii Ministerul Justitiei
"B. Observatii privind continutul
proiectului de QUG:

1 Observatii de
neconstitufionalitate: [...]

2. Este necesar ca proiectul sd
asigure compatibilitatea
instrumentului  de legiferare
utilizat (OUG) cu dispozitiile art.
115 alin. (6) din Constitutie. in
acest sens, aritdm ca potrivit art.
115 alin. (6) din Constitutie,
ordonantele de urgentd nu pot fi
adoptate daci «afecteazin®, daci

3. Dupid articolul 29 se
introduce un nou articol,
articolul 29!, cu urmitorul
cuprins:

“Art. 29! - (1) Actionarii F.I.A.S.
care nu au votat in favoarea unei
hotdrdri a adundrii generale au
dreptul de a se retrage din
societate si  de a solicita
rdscumpdrarea actiunilor lor de
citre societate, astfel:

a) in cazurile previizute la art. 134
alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu

43 Sensul acestor dispozitii a fost stabilit de Curtea Constltuponala prin Decizia nr. 1.189/2008, in care a statuat ¢i ,,ordonantele de urgentd nu aﬁﬁfg@h\e
dacii <<afecteazi>>, dacii au consecinle negative, dar, in schimb, pot fi adoptate daci, prin reglementanlc pe care le confin, au consecinte pozitivé m,)domemll,gb\

in care intervin"
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1. inlocuirea A.F.LA. extern care
administreazi F.LA.S. sau
schimbarea tipului de administrare
a F.LA.S. previzut de prezenta

lege;
2. modificarea duratei de
functionare a F.1.A.S.;

3. modificarea categoriei In care
este  incadrat F.LAS. iIn
conformitate cu prevederile art. 31
si art. 46;

4. modificarea comisionului de
riscumpirare peste limita maxima
previzutd de documentele F.ILA.S.
(2) Prevederile alin. (1} lit. b) nu se
aplicd F.I.A.S. ale ciirui acfiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piata
reglementata.

(3) Prin derogare de la prevederile
art. 134 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
3171990, republicat3, cu
modificdrile §i  completérile
ulterioare, modificarea obiectului
de activitate al F.LA.S. in

au consecinfe negative in
domeniul in care intervin,
Guvernul avind o competentd de
legiferare limitatdi in domeniile
care vizeazd regimul institugiilor
fundamentale ale statului,
drepturile, libertitile si
indatoririle previzute de
Constitutie'. Prin urmare, in
misura in care dispozitiile
proiectului cuprind restriangeri ale
unor drepturi, libertati sau
indatoriri previzute de
Constitutie, aceste restringeri ar
trebui _reglementate _prin _lege,
proiectul de OUG crefind
premisele  unor vicii de
neconstitutionalitate prin
raportare la art. 115 alin. (6) din
Constitutie. Cu caracter punctual,
aratdm urmitoarele aspecte: [...]
c). Referitor la textele propuse

pentru [...] pentru art. 29! alin. (3)
din Legea nr. 243/2019 - art. VI

modificirile §i  completirile
ulterioare;

b) in urmitoarele situatii:

1. inlocuirea A.F.L.A. extern care
administreazd  F.ILA.S.  sau
schimbarea tipului de
administrare a F.I.A.S. prevazut
de prezenta lege;

2. modificarea duratei de
functionare a F.1LA.S.;

3. modificarea categoriei in care
este incadrat F.LA.S. in
conformitate cu prevederile art.
31 si art. 46;

4. modificarea comisionului de
rascumpdrare peste limita maxima
previzuti de  documentele
F.LLA.S.

(2) Prevederile alin. (1) lit. b) nu
se aplicd F.ILA.S. ale cirui actiuni
sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata.

(3) Prin derogare d€T# providerile
art. 134 alin. (}5 litea),din Legea
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conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015, cu modificiirile si
completirile ulterioare, ca urmare a
modificarii tipului de administrare,
se realizeazi fara oferirea dreptului
actionarilor de retragere din
societate, modificare ce este
inregistratd la oficiul registrului
comerfului din judetul in care este
inregistrat sediul social al F.LLA.S.,
in baza hotararii A.G.E.A. a
F.LA.S,, ulterior obtineri
autorizatiei emise de A.S.F.

(4) Dreptul de retragere previzut la
alin. (1) lit. b) poate fi exercitat in
termen de 30 de zile de la data
autorizirii/aprobiirii de citre A.S.F.
a modificérilor intervenite.”

[...] pet. 3 din proiectul de OUG,
apreciem necesar si se {ind cont de
faptul ci, in eventualitatea in care
mdsurile  propuse  presupun
pierderi financiare pentru
investitorii i afecteazd activitatea
economicdi a  respectivelor
societiiti, se poate pune in discutie,
la. un eventual control de
constitutionalitate, incélcarea art.
115 alin. (6) coroborat cu art. 44 si
art. 45 din Constitutie. Sunt
necesare clarificiri cu privire la
aspectele anterior mentionate, in
cuprinsul Notei de Fundamentare,
in caz  contrar  misurile
preconizate putind fi promovate
doar prin Lege, cu respectarea art.
53 din Constitutie. [...]"

Preciziri ASF SIIF

in contextul observatiilor MJ
privind prevederile art. 29! alin.
(3) dupd cum sunt incluse in

nr. 31/1990, republicati, cu
modificirile si  completirile
ulterioare, modificarea obiectului
de activitate al F.LAS. in
conformitate cu prevederile Legii
nr.74/2015, cu modificirile si
completdrile ulterioare, ca urmare
a  modificrii tipului  de
administrare, se realizeazia fard
oferirea dreptului actionarilor de
retragere din societate, modificare
ce este Tnregistratd la oficiul
registrului comertului din judetul
in care este inregistrat sediul
social al F.I.A.S., in baza hotararii
A.GEA. a F.ILAS, |ulterior
obfinerii autorizatiei emise de
ASF.

(4) Dreptul de retragere previzut
la alin. (1) lit. b) poate fi exercitat
in termen de 30 de zile de la data
autorizdrii/aprobirii  de citre
ASF. a modificarilor
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coloana 2, Nota de fundamentare
aferentd proiectului de OUG a fost
revizuitii in consecinti.

in concluzie, prevederile nou
introduse nu vizeaza restringerea
unor drepturi  prevazute de
Constitutie”, potrivit prevederilor
art. 115 alin. (6) din Legea
fundamental, ci situatiile in care
investitorii unui FIAS au dreptul
de a se retrage din sociefate in
cazul in care nu au votat in
favoarea unei hotiriri a AGA,
conform notei de fundamentare.

05.

4. La articolul 30, alincatele (2) si
(3) se modifici si vor avea

Observatie Ministerul Justitiei
*II. Observafii referitoare la

4, La articolul 30, alineatele (2)
si (3) se modificd §i vor avea

Art. 30. - [] (2) F.I.A.S. de la | urmiitorul Cllpl'illS: conﬁnutul propriu zis al urmétorul cuprins:

alin. (1) isi pot riscumpira |,(2) F.LA.S. de la alin. (1) i§i pot | projectului »(2) F.LA.S. de la alin. (1) st pot

propriile actiuni prin decizia | riscumpira propriile actiuni prin [..] riscumpira propriile actiuni prin

AFLA. care administreazi | hotirdrea A.G.A. a F.LAS. i in| 5 "potrivit normelor de tehnica | hotdrirea A.G.A. a F.LA.S. §i in

active F.LA.S. sau prin hotararea | conformitate cu prevederile legale | | cgislativi din cuprinsul art, 8 alin., conformitate cu prevederile legale

A.G.A. a F.LA.S. | aplicabile. (4) din Legea nr. 24/2000 aplicabile.

autoadministrat, cu aprobarea | (3) Acfiunile dobdndite in republicata Textu 1' lewisia m’, (3) Actiunile dobandite in

conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe | "7 > & condifile alin. ()zpot:fi. folosite,

AT
DIRECTM,. ¢ Al

Autoritatea de Supraveghere Financiari
Splaiul Independentei nr, 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63,08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

A
) [ \
RELag, P4 )
= p'"-'ﬁ'{ﬁ-r

"'.'Z.WTE@AA “lArp H
0

fiten, 4 Lr e /

A\
2 Lraunt's :
N7g8i 302




o
3
T,

S

ROMANIA

&j

<
Fa)
ESup ny,Gk\?ﬂ_

Autoritatea de Supraveghere IFinanciarii

ASF. si in conformitate cu
prevederile legale aplicabile.

(3) Actiunile dobéndite in
conditiile alin. (2) pot fi folosite,
pe baza hotédrdrii A.F.LA. sau a
A.G.A,, dupd caz, in scopul
diminudrii capitalului social, al
stabiliziirii cotatiei  actiunilor
proprii pe piata de capital sau al
remunerarii personalului
identificat definit in
reglementirile A.S.F. care pun in
aplicare ghidurile ESMA privind
politicile solide de remunerare in
conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE_(DAFIA).

baza hotirariit A.G.A. aF.LAS,, in
scopul  diminuarii  capitalului
social, al stabilizirii cotatiei
actiunilor proprii pe piata de capital
sau al remunerérii personalului
identificat definit in reglementirile
AS.F. care pun in aplicare
ghidurile ESMA privind politicile
solide de  remunerare in
conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA).”

trebuie sd fie formulat clar, fluent
inteligibil, farad dificultdyi
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”, Prin urmare, in raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proiectului de OUG
semnalim urmitoarele aspecte: a)

[...]

Si trimiterea din cuprinsul art. 30
alin. (2) din Legea nr. 243/2019
Wil conformitate cu prevederile

legale  aplicabile"  necesit
revizuirea  pentru  motivele
prezentate mai sus.”

Observatie ASFE SIIF

Legat de utilizarca sintagmei
“respectarea prevederilor legale
incidente in vigoare", considerim
cd aceasta nu va produce confuzii
in aplicare, avind in vedere ca
astfel de formuliiri sunt utilizate in
mod frecvent in cadrul legislatiei

pe baza hotirdrii A.G.A. a
F.ILA.S.,, in scopul diminuérii
capitalului social, al stabilizérii
cotatiei actiunilor proprii pe piata
de capital sau al remunerdrii
personalului identificat definit in
reglementirile A.S.F. care pun in
aplicare ghidurile ESMA privind
politicile solide de remunerare in
conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA).”
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pietei de capital, dupa cum sunt de
exemplu in:
- QUG nr. 32/2012, art. 52 alin. (3)

lit. ¢) si e) : "sunt contrare
legislatiei fn vigoare
ori..”: "potrivit __legislatiei _in

vigoare'';

- Legea nr. 74/2015, art. 17 alin.
(2): "In conformitate cu regulile
sau actul constitutiv al FIA g§i
dispozitiile legale in vigoare.”

- Legea nr. 126/2018 art, 30: "....
a legislatiel in vigoare incidente
pietei de capital”’;

- Legeanr. 126/2018 art. 34 lit. b):
“conditiile prevazute de legislatia

in vigoare aplicabild”

66.

5. Dupa articolul 30 se introduce
un nou articol, articolul 30!, cu
urmaitorul cuprins:

LArt. 30! — (1) Prevederile art, 9'
alin. (1)-(3) si (5) se aplicd in mod
corespunzitor §i In cazul unui
FIAS™.

Pentru o mai bund armonizare a
prevederilor art.30' cu cele art.9!
am propus modificarea alin.(2) a
art.30',

5. Dupa articolul 30 se
introduce un nou articol,
articolul 30!, cu urmitorul
cuprins:

HArt. 30! — (1) Prevederile art. 9!
alin. (1)~(3) si (5) se aplica in mod

Autoritatea de Supraveghere Financiard
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(2) Prevederile alin. (1) nu sunt
aplicabile acelor F.I.A.S. care sunt
admise la tranzactionare pe o piatd
reglementats.”

corespunzitor si in cazul unui
FIAS”,

(2) Prevederile alin. (1) nu sunt
aplicabile acelor F.JLA.S. care
sunt admise la tranzactionare pe-e
pia{di—reglementatd {
tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare.”

67.

6. Dupi art. 46, se introduce un
nou articol, art. 46! cu urmitorul
cuprins:

»Art, 46' - F.1.A.LP. incadrat intr-o
categorie prevazuti la art. 46 poate
solicita A.S.F. autorizarea 1in
vederea incadririi in altd categorie
previzuti la acelagi articol, cu
modificarea in mod corespunzitor
a documentelor de constituire ca
urmare a modificdrii  politicii
investitionale §i cu respectarea
regimului  legal aferent noii
categorii.”

6. Dupa art. 46, se introduce un
nou articol, art, 46! cu
urmiitorul cuprins:

»Art. 46! - F.1A.LP. incadrat intr-
o categorie previzutd la art. 46
poate solicita A.S.F. autorizarea
in vederea fincadririi In altd
categorie prevazuti la acelasi
articol, cu modificarea In mod
corespunzitor a documentelor de
constituire ca urmare a
modificérii politicii investitionale
si cu respectarea regimului legal
aferent noii categorii.”

68.

Att. 47« [..1]

7. La articolul 47, alineatele (7) -
(12) se abroga.

Observatii Ministerul Justitiei

7. La artico{%‘? ineatele (7)
- (12) se aby g?’:"v%*

Autoritatea de Supraveghere Financiari
Splaiul Independenici nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

*.

182 din 302




10V

Autoritatea de Supraveghere Financiarii

O
&

)
¥\ 2
% SUPR AVEGH™

(7) Titlurile de participare ale "B. Observatii privind continutul
F.I.A.LP. sunt cesionate in cadrul proiectului de QUG:
procesului de lichidare voluntari 1 Observatii de
a FLALP., in cazul in care neconstitutionalitate:
regulile sau actul constitutiv al c)/..]
F.ILA.LP., dupd caz, precum si Observatia** este valabila si in
planul de lichidare voluntard a ceca ce priveste abrogarea art. 47
F.ILA.LP. permit expres aceasti alin. (7) - alin. (12) din Legea nr.

24372019 - art. VI pct. 7 din
proiectul de OUG, referitor la
cesiunea titlurilor de participare
ale F.LLA.LP. in cadrul procesului
de lichidare voluntari a F.LA.LP.”

operatiune.  Cesiunea  este
realizati la sediul social/central al
AF.LA. care administreazi
respectivul F.LA.LP. si
inregistrati in evidentele
AF.LA., cu respectarea
legislatiei aplicabile In vigoare si
cu mentionarea acestui fapt in
documentele de constituire ale

Precizari ASF SIIF

in contextul observatiilor MJ
FLALP privind prevederile art. 47 alin. (7)

B (1), dupd cum sunt incluse in
coloana 2, Nota de fundamentare

M Obs MJ: "apreciem necesar sd se {ind cont de faptud cd, in eventualitatea in care masurile propuse presupun pierderi financiare pentru investitorii si afecteazi
activitatea economicd a respectivelor societdfi, se poate pune in discufie, la un eventual control de constitutionalitate, incdlcarea art. 115 alin. (6)_coroborat
cu art. 44 si art. 45 din Constitutie. Sunt necesare clarificdri cu privire la aspectele anterior mentionate, in cuprinsul Notei de Fundamentare m far
mdsurile preconizate putdnd fi promovate doar prin Lege, cu respectarea art. 53 din Constitutie. [...] " N
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(8) Detinitorii de titluri de
participare ale F.LA.LP. isi pot
instraiina  total sau partial
detinerile citre alti investitori sau
alte persoane care sunt de acord
cu politica investifionald a
F.I.LA.LP. si si-o Insusesc.

(9) Transferul titlurilor de
participare se realizeazi in baza
unui contract de cesiune tripartit,
respectiv incheiat intre
investitorul cedent, cesionar si
AFLA. Prin contractul de
cesiune, investitorul cesjonar
declara si Tsi asumd faptul c¢i a
primit, a citit, a inteles si Tsi
asumi continutul documentelor
constitutive ale FLALP.
Elementele de identificare ale
cesionarului inscrise in contractul
de cesiune vor fi aceleasi cu cele
inscrise  in  formularul de
subscriere, Numirul contractului
de cesiune va fi alocat de

aferentil proiectului de OUG a fost
revizuiti In consecinta.

De asemenea, dorim s mentionim
cd alin. (7) - (12) previd in prezent
posibilitatea cesionarii/instrainarii
titlurilor de participare ale FIAIP.

Prin propunerca de mai sus de la
art. 9! se oferd posibilitatea
cesiunii titlurilor de participare
pentru toate tipurile de FIA,
indiferent de forma de organizare a
acestora (FIAS sau FIACQ),
indiferent de faptul cd sunt
destinate investitorilor de retail
sau profesionali.

De asemenea, la art. 9! se instituie
posibilitatea realiziirii cesiunii
titlurilor de participare si in alte
situafii, nu numai in cazul
lichidarii voluntare a FIA, fiind
avut in vedere tocmai interesul
investitorilor.
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A.F.LA,, iar data contractului va
fi cea In care contractul este
semnat de A.F.LA.

(10) in termen de maximum 48 de
ore de la incheierea contractului
de cesiune, A.F.L.A. va inregistra
in evidentele F.IA.LP. transferul
dreptului de proprietate asupra
titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea
titlurilor de participare cesionate
din contul investitorului cedent gi
inregistrarea acestora in contul
investitorului cesionar.

(11) Inregistrarea transferului in
evidentele A.F.LA. are efect
constitutiv pentru dreptul de
proprietate.

(12) Nerespectarea dispozitiilor
prezentului articol referitoare la
modalitatea de transfer prin
cesiune a titlurilor de participare
ale F.LA.LP. atrage nulitatea
transferului dreptului de

Autoritatea de Supravegherc Financiari

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

185 din 302




LAY

[=)
N

%

$
D » o
% Stpr AvEGHY

Autoritatea de Supraveghere Financiari

proprietate  aferent  acestei
operatiuni.

69.

Art. 48. - (1) F.LLA.LP. pot investi
in toate tipurile de active in care
pot investi F.LALR. si,
suplimentar, 1in titluri de
participare ale F.L.A. stabilite In
alte state membre sau in state
terte, indiferent de forma juridica
de organizare a acestora, precum
si in orice fel de bunuri mobile si
imobile a ciiror valoare poate fi
determinati in orice moment, in
mod corect, conform prevederilor
din documentele constitutive ale
acestora,

(2) F.ILA.LP. nu au restrictii in
ceea ce priveste limitele
investitionale, cu exceptia celor
stabilite de prezenta lege,
conform categoriei din care
fieccare F.ILA.LP. face parte,
investitiile  realizindu-se in
conformitate cu documentele de

Propuncre BGA

?Art. 48 - (1) F.LLA.LP. pot investi
in toate tipurile de active in care
pot investi F.LA.LR., féri
aplicarea cerintelor si
restrictiilor _dispuse de art. 35
alin. (1) - (2) din prezenta Lege
unui F.LA.LR iar, suplimentar, in
titluri de participare ale F.LA.
stabilite in alte state membre sau in
state terte, indiferent de forma
juridicd de organizare a acestora,
precum si in orice fel de bunuri
mobile si imobile gi in_puncte de
despigubire emise de A.N.R.P. a
ciror valoare poate fi determinati
in orice moment, in mod corect,
conform prevederilor din
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constituire sau actele constitutive documentele  constitutive ale
ale F.LA.LP, acestora.

(2) F.ILA.LLP. nu au restrictii in ceea
ce priveste limitele investifionale,
cu excepfia celor stabilite de
prezenta lege In___ sarcina
F.L.A.L.P., conform categoriei din
care fiecare F.LLA.LP. face parte,
investitiile  realizndu-se  in
conformitate cu documentele de
constituire sau actele constitutive
ale F.I.A.LP., inclusiv__ prin
acordarea de  imprumuturi
entititilor  din portofolin,
indiferent de  forma _ de
constituire a I.LA.LP,

Fundamentare?s:

43 BGA: Totodats, din experienfa avutd pand in prezent in procesul de pregdtire, autorizare inregistrare la Autoritatea de Supraveghere Financiard (A.S.F.)
a unor A.FIA. sifsau F.ILA. a unor clienfi (e.g. in special clientii pentru care nu s-a reusit finalizarea cu succes a proiectelor vizate), considerim J(L unr‘l\t;
ale

Legii F.IA. (i.e. Legea nr. 243/2019) este nevoie urgentd de clarificarea: (i} diferentelor findamentatele intre un FLALR gi un FIALP.; (i /)/e lgﬁilht
, ”%'Ch \
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Fundamentdm propunerea prin
urmitoarele argumente, unanim
valabile:

I. Necesitatea clarificarii
diferentelor fundamentale infre un
F.LLA.LR gi un F.LA.LP. existente
la nivelul Legii FIA.

2. Crearea unor oportunitii{i pentru
persoanele care vor si infiinfeze
F.ILA. profesionale destinate unui
numidr limitat de investitori
profesionali.

3. Se va permite infiinfarea unor
F.LA  profesionale  destinate
finanféirii  unor  proiecte de
dimensiuni reduse, prin reducerea

punctelor emise de AN.R.P. pentru investitiile din portofolinl F.1ALP. i (iii) modelului utilizat la nivel european/international de Fondurilor de tip V.C./P.E.
care utilizeazé in strategia de investifii ,, bridge finance loans” ,, Shareholder loans ", inainte de implementarea in Roménia a AIFMD II. In concluzie, prezentim
punctual, o serie de propuneri fundamentate, in raport cu actuala Lege nr, 243/2019, vizand articole relevante, justificind totodatd wrgenfa stringen{d a
propunerilor prin cele de mai sus ardtate. Totodatd, apreciem ci adoptarea de urgentd a acestora propuneri ar conduce la stimularea §i dezvoltare
economic al F.1LA. & A.F.1.A. in Romania, si nu doar in alte State membru, {...]: [...]
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cerintelor si  restrictiilor de
reglementare.

4. Clarifici eligibilitatea punctelor
emise de AN.R.P. pentru
portofoliul F.I.A.

5. Asigurd compatibilitatea cu
modelul de fonduri de VC/PE care
utilizeaza in strategia de investitii :
(i) ,,bridge finance loans™ si (ii)
wohareholder loans”.  Asigurd
dobéndirea  unet  experiente
minime antreprenorilor care vor si
infiinteze AFIA/FIA, inainte de
implementarea in AIFMD 1II in

Romania.
6. Reprezintd o oportunitate pentru
managerii fondurilor de

dimensiuni reduse in a dobéindi
experienta relevanti in Roménia in
zona de private equity/venture
capital. Spre exemplu, aceastd
experientd relevantd le poate TR
permite ulterior managerilor de ,/ s R
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fond obtinerea unor mandate din
partea unor organisme publice de
finanfare (e.g. EIF, BEI, etc)
pentru gestionarea unor fonduri
consistente la nivel regional {e.g.
clasificarea OECD: South East
Europe; Central and Eastern
European Countries; etc)e

Observatie AST SIIT
Referitor la propunerea BG&A
facem precizarea ci, in prezent, la
nivelul SIIF este in derulare un
proiect de lege (proiect de lege
ecosistem) ce are in vedere
modificarea  si  completarea
legislafiei pietet de capital in
domeniul AFIA/SAI/OPC ce
cuprinde  si  propuneri  de
modificare §i completarea a
prevederilor art. 48, respectiv sunt
extinse categoriile de active In care
FIAIP poate investi, inclusiv cu
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privire la posibilitatea de a investi
in puncte de despigubire emise in
conformitate cu Legea mr.
165/2013. De asemenea, proiectul
de lege ecosistem are in vedere si
propuneri cu privire la
imprumuturi.

In contextul mentionat, vom avea
in vedere analiza propunerii
BG&A in contextul modificirii
art. 48 cuprinsi de proiectul de
lege ecosistem.

70.

8. La articolul 51, dup4 alineatul
(4) se introduce un nou alineat,
alin. (4'), cu urmiétorul cuprins:

»(4!) Fac exceptie de la prevederile
alin.  (4), F.LA.  destinat
investitorilor profesionali
specializat In investi{ii imobiliare.
Suplimentar  F.LA. destinat
investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare
pot deroga de la respectarca
limitelor investitionale aplicabile

8. La articolul 51, dupi
alincatul (4) se introduce un nou
alineat, alin. (4'), cu urmiitorul
cuprins:

o(4) Fac exceptic de la
prevederile alin. (4), F.LA.
destinat investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare.
Suplimentar  F.ILA.  destinat
investitorilor profesionali
specializat in investitii imobiliare
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pe o perioadd de maximum 12 luni
de la data primei emisiuni de titluri
de participare §i pe o perioadi de
cel mult 90 de zile in situafia
emisiunilor ulterioare de titluri de
participare sau véanzarii de active
din portofoliu, cu asigurarca
supravegherii respectirii
principiului dispersiei riscului si
doar cu includerca in cadrul
prospectului  de emisiune sau
documentului de ofertd, dupi caz, a
cazurilor considerate
cxceptionale.”

limitelor investitionale aplicabile
pe o pericadd de maximum 12
luni de la data primei emisiuni de
titluri de participare si pe o
perioadd de cel mult 90 de zile in
situatia emisiunilor ulterioare de
titluri de participare sau vanzarii
de active din portofoliu, cu
asigurarea supravegherii
respectarii principiului dispersiel
riscului si doar cu includerea in
cadrul prospectului de emisiune
sau documentului de ofertd, dupi
caz, a cazurilor considerate
exceptionale.”

71.

(20) Actele administrative de
sanctionare emise de A.S.F. in
baza prezentei legi pot fi
contestate la Curteca de Apel
Bucuresti, potrivit dispozitiilor

9. La articolul 74, alineatul (20)
se modifica si va avea urmiitorul
cuprins;

(20) Prin derogare de la prevederile
art. 28 alin. (1) din Ordonanta

Pentru rigurozitatea si claritatea
textului s-au realizat modificéri de
forma ale alin.(20)

9. La articolul 74, alineatul (20)
se modifici i va avea urmiitorul
cuprins:

(20) Prin derogare de la
prevederile art. 28 alin. (1) din

Legii contenciosului | Guvernului nr. 2/2001, in cazul Ordonan{a Guvernului nr, 2/2001,
administrativ nr. 554/2004, cu | sancfiunilor  aplicate  pentru in cazul sanctiunilor aplicate
modificirile s§i completirile | sivirsirea contraventiilor pentru sdvirgirea contraventiilor
ulterioare, prevazute la art.73, persoancle previzute la an737=persoancle
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sanctionate achita amenda
contraventionald in termen de cel
mult 15 zile de la data comunicrii
de céitre A.S.F. a deciziei de
sanctionare.”

sanctionate  achiti = amenda
contravenfionald stabilitdi _ in
decizia A.S.F. de sanctionare in
termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia.decitre

AS-E-a-deciziei-desanetionare.”

72.

10. La articolul 74, dupa
alineatul (20) se introduce un nou
alineat, alin. (21), cu urmaétorul
cuprins:

»(21) Prin derogare de la
prevederile art. 7 alin. (1) gi art. 11
alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificirile si
completirile ulterioare, actele
administrative adoptate de A.S.F.
conform prevederilor prezentei legi
sau pentru aplicarea
regulamentelor adoptate la nivelul
Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege,
motivate in mod corespunzitor, pot
fi atacate, in termen de 30 de zile de

Observatie Ministerul Justitiei

"A. Observatii privind Nota de

fitndamentare, Hecesitated

obtinerii _unor _avize sau _a
respectarii unor proceduri: [...]
3. [...] De asemenea, considerim
necesard consultarea Consiliului
Superior al Magistraturii si in ceea
ce priveste textul propus pentru
art. 74 alin. (21) din Legea nr.
243/2019[...]”

Observatie ASE SIIF

Legat de solicitarea MJ nu
considerim necesari consultarea
CSM, avind in vedere ci
prevederea din coloana 2 are in

10. La articolul 74, dupi
alincatul (20) se introduce un
nou alineat, alin. (21), cu
urméitorul cuprins:

»(21) Prin derogare de la
prevederile art. 7 alin, (1) siart. 11
alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificirile si
completirile ulterioare, actele
administrative adoptate de A.S.F.
conform prevederilor prezentei
legi sau pentru aplicarea
regulamentelor adoptate la nivelul
Uniunii Europene in domeniile
previzute de prezenta lege,
motivate in mod corespunzitor,
pot fi atacate, in termen de 30 de
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la data comuniciirii, la Curtea de | vedere alinierea cu prevederile | zile de la data comunicirii, la
Apel Bucuresti, Sectia contencios . Slm_llal‘? previzute 'mnprez.ent de | Curtea de Apel Bucuresti, Sectia
administrativ  si  fiscal. Actul 1881§13tlﬂ apllcabl]§ In vigoare, | contencios administrativ si fiscal.
administrativ individual prin care | dupd cum sunt in OUG nr. | Actyl administrativ  individual
- : <« | 32/2012 — art. 198 alin. (4)* si | .. o :
A.S.F, aplici sanctiunea cu amenda ' | prin care A.S.F. aplica sanc{iunea

47
constituie titlu executoriu.” Legea nr. 24/ 2015 —art. 577, P€ | o, amendd  constituie titlu
marginea cirora MJ nu a solicitat,

la momentul analizei proiectului executoriu.
de lege prin care au fost introduse,
consultarea CSM.

73. | Art. 78 - (3) Prevederile | 11. La articolul 78, alincatul (3) | Observatii Ministerul Justitiei | 11. La articolul 78, alineatul (3)
prezentei legi se completeazi in | se modifici §i va avea urmitorul L ] se modifici si va avea urmitorul
mod corespunzitor cu | cuprins: "B. Observatii privind continutul | cypyins:
prevederile Legii nr. 74/2015, cu | ,,(3) Entitdtile autorizate de A.S.F. proiectului de OUG: {3) Entitdtile autorizate de A.S.F.

6 »c4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) 5i (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile §i completdrile
ulterioare, actele administrative adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei ordonante de urgenfd sau pentru aplicarea regulamentelor adoptate la
nivelul Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta ordonanfd de urgenfd, motivate in mod corespunzdtor, pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la
data comunicdrii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal. Actul administrativ individual prin care A.S.F. aplicad sanctiunea cu
amendd constituie title executoriu.”

7 m(2) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) §i (2) din Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificdrile si
completirile ulterioare, actele administrative adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi sau pentru aplicarea regulamentelor adoptate la nivelul
Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta lege, motivate in mod corespunzitor, pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data comunicirii, la
Curtea de Apel Bucuregti, Sectia contencios administrativ §i fiscal. Actul administrativ individual prin care A.S.F. aplica sanctivnea cu amendd constituie titlu
exectitoriun.”
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modificirile si  completirile
ulterioare, §i ale Legii nn
31/1990, republicati, cu
modificirile si  completarile
ulterioare, in méasura in care nu
contravin prevederilor prezentei
legi.

in calitate de F.L.A. in conformitate
cu prezenta lege si
Infiinfate/constituite anterior 1in
baza unor acte normative speciale
functioneazd si 1si desfagoari
activitatea in baza prevederilor

prezentei legi si a Legii nr.
74/2015, cu modificirile si
completirife  ulterioare, si a

reglementarilor emise 1n aplicarea
acestora, respectiv in baza actelor
nermative speciale de
infiintare/constituire, dupd caz,
precum si in baza Legii nr.
31/1990, republicata, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare, in masura in care aceasta

din urma nu contravine
prevederilor legilor mentionate
anterior, respectiv actelor
normative primare de

constituire/infiintare, dupi caz.”

L Observatii de
neconstitufionalitate: {...]

3. In ceea ce priveste solutia
propusi pentru art, 78 alin. (3) din
Legea nr. 243/2019 - art. VI pct.
11 din proiectul de OUG,
precizim  faptul cd, din
modalitatea de redactare a normei,
reiese lipsa de claritate i
insecuritate juridici a normei,
fiind create disfuncfionalitati in
aplicare, ceea ce contravine
dispozitiilor art. 1 alin. (5) din
Constitufie, in  componenta
privind calitatea legilor. Ardtdm,
in acest sens, utilizarea unei
sintagme neclare, respectiv ,,in
midisura in care acesta din urma nu
contravine prevederilor legale
mentionate anterior, respectiv
actelor normative primare de
constituire/infiinfare, dupd caz",
nefiind clardi  intentia de
reglementare.

in calitate de FLA. 1in
conformitate cu prezenta lege si
infiintate/constituite anterior in
baza unor acte normative speciale
functioneazd si 1si desfisoarid
activitatea In baza prevederilor
prezentei legi si a Legii nr.
74/2015, cu modificirile si
completdrile ultericare, si a
reglementérilor emise in aplicarea
acestora, respectiv in baza actelor
normative speciale de
infiintare/constituire, dupd caz,
precum si in baza Legii nr.
31/1990, republicata, cu
modificirile si  completdrile
ulterioare, in mdasura in care
aceasta din urmi nu contravine
prevederilor legilor mentionate
anterior, respectiv actelor
normative primare de-
constituire/infiintare, dupa caz.”
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De asemenea, raportarea la
wentitdtile  infiinfate/constituite
anterior" este neclard, cu atit mai
mult cu cit se poate conferi
normei un caracter retroactiv.
Norma edictatd pare si aiba
caracterul unei dispozitii
tranzitorii*?, insa, daci norma are
in vedere reglementarea unor
solutii legislative in raport de
intrarea in vigoare a Legii nr.
243/3019, aceastea  trebuiau
reglementate la momentul intririi
in vigoare a respectivei legi,
conform art. 26 din Legea nr.
24/2000, republicatd. Practic,
modalitatea de redactare a normei
o lipseste de claritate si
previzibilitate, creAndu-i chiar
aparenta retroactivititii, aspect
contrar atat art. 15 alin. (2) din
Constitutie, cit si art. | alin. {5) in

98 Art. 78 asupra cdruia se intervine normativ se regéseste in cuprinsul titlului IV Dispozitii tranzitorii finale din Legea nr. 243/2019.
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dimensiunea referitoare la
calitatea normei.”

Observatie ASF SHF

Privitor la observatia MJ privind
caracterul retroactiv care poate fi
dat prin utilizarea sintagmei
nentitdfile  Infiinfate/constituite
anterior”, propunem reformularea
acesteia dupid cum urmeaza:
wentitdtile  Infiinfate/constituite
anterior”. De asemenea, precizim
faptul ci utilizarea expresiei “in
mdsura in care aceasta din urma
nu contravine prevederilor legilor
mentionate anterior, respectiv
actelor normative primare de
constituire/infiintare, dupd caz”,
are ca scop evidentierea faptului
cd prevederile Legii societétilor
nr. 31/1990, republicati, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare, se aplicd subsecvent
prevederilor Legii nr. 243/2019,
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aplicandu-se

Legii nr. 74/2015 si ale legilor
speciale de infiintare/constituire
precadere,
constituind legea speciald pentru
aceste entitdfi care se aplicd cu
precidere fati de legea generald
(i.e. Legea nr. 31/1990).

Propuncre Fondul Proprictatea

printre  altele,

reglementarea

acte normative

"Potrivit  cadrului
actual, Fondul Proprietatea S.A.
este un fond de
alternativ destinat investitorilor
de retail stabilit
(FIAIR), fiindu-i

in Roménia
aplicabile,

investitii stabilite in cazul FIAIR
de art. 35 alin. (2) lit. (m) din
Legea 243/2019
fondurilor
investitii alternative si pentm
modificarea $i completarea unor
("Legea nr.
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243/2019"), care  prevede
urmatoarele:

oInvestifiile FIALR. se vor
realiza cu respectarea
urmdtoarelor limite, cu excepfia
acelor tipuri de FIALR. pentru
care prezenta lege distinge altfel:
[...]

(m) nu poate define mai mult de
40% din valoarea activelor sale in
valori mobiliare, instrumente ale
pietei _monetare _neadmise la

tranzactionare in_cadrul unui loc
de tranzactionare sau_pe o bursi
dintr-un__stat terf, cu exceptia
titlurilor de stat si a obligatiunilor
emise de Ministerul Finangtelor
Publice, precum si a definerilor
dobdndite de cdtre respectivul
F.LALR prin lege, in cazul carora
nu se instituie limita de definere;”
In prezent, in lipsa unor modificari

legislative, Fondul Proprietatea SA
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nu poate realiza investitii noi de tip
private-equity in companii ale
cdror acfiuni nu sunt tranzacfionate
in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursd dintr-un stat tert
intrucit limita prevazuta la art. 35
alin. (2) lit. {m) din Legea nr.
243/2019 impune Fondului sd nu
depaseascd un procent de 40% din
valoarea activelor in wvalor
mobiliare neadmise la
tranzactionare.

Istoric, exceptarea de la limitele de
investitii a fost previzuta in art. 7
Jalin. (2) Iit. b) din legea de
infiintare a Fondului Proprietatea®’
(in prezent abrogat}, fiind limpede
incid de la infiintare ci specificul
Fondului Proprietatea necesitd
anumiti flexibilizare fata de cadrul

43 L egea nr. 247/2005 privind reforma in domentile proprietitii i justifici, precum unele mésuri adiacente.
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general aplicabil fondurilor de
investifii:

*b) Fondul "Proprietatea” nu poate
detine mai mult de 20% din
activele sale In valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare,
neadmise la tranzactionare, cu
exceptia titlurilor de stat si a
obligatiunilor emise de Ministerul
Economiei i Finantelor, In cazul
cirora nu se instituie limitd de
detinere. In calculul limitei de
detinere in valori mobiliare
neadmise la tranzactionare se
exclud din valoarea activelor
neadmise la tranzactionare valorile
mobiliare neadmise la
tranzactionare dobdndite de la
statul romén in temeiul prezentei
legi, reprezentat de Ministerul

Economiei gi Finantelor,
Ministerul  Comunicatiilor  si
Tehnologiei Informatiei, ——
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Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului si Ministerul
Transporturilor si de la S.C.
Electrica S.A.;".

Desi exceptarea de mai sus a fost
abrogatd, situatia specificd a
Fondului Proprietatea 1incd se
mentine, astfel cd exceptarea este
justificatd in continuare.

Considerim ci pentru
flexibilizarea limitelor de investitii
aplicabile Fondul Proprietatea
S.A., precum si celorlalte entititi
autorizate de A.SF.
infiintate/constituite in baza unor
acte normative speciale si care au
primit/primesc valori mobiliare si
alte  active  neadmise la
tranzactionare de la statul romén
in baza sau prin efectul actelor
normative speciale se impune
exceptarea acestor entititi de la
aplicarea prevederilor art. 35 alin.
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(2) lit. m) din Legea m. 243/2019
[...]).”

[...] vd transmitem atasat
observatiile Fondul Proprietatea
S.A. la acest proiect de ordonanta
de urgenti.

"La articolul 78, dupi alineatul
(3) se adaugi un nou alineat,
alin. (4) cu urmitirul cuprins:

(4) Entitiitile autorizate de ASF
in__ calitate  de FIA in
conformitate cu prezenta lege si
infiintate/constituite _in__ baza
unor acte normative speciale si
carec au primit/primesc valori
mobiliare si alte active nelistate
de la statul romfin in baza sau
prin_cfectul actelor normative
speciale sunt exceptate de la
aplicarea prevederilor art. 35
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alin. (2) lit. m), pot pistra aceste
valori _mobiliare_si_alte active
nelistate dar firi a putea efectua
investitii in_acestea, cu_exceptia
exercitirii dreptului de
preferinti in cadrul majoririlor

de capital.”

Fundamentare FP:

“"Reglementarea este necesard, pe
de o parte, in vederea asigurdrii
functionarii FIA infiintate prin legi
speciale (Fondul Proprietatea, cele
cinci Societiti de Investitii
Financiare si, in viitor, potential
altele in functie de poitica statului
romédn) In conditii similare de
reglementare cu celelalte FIA si,
pe de alti parte, pentru a nu obliga
FIA care au primit active in baza
sau prin efectul actelor normative
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speciale sd Instriineze acele active
in pierdere, in orice conditii, doar
pentru a se putea Incadra in
limitele de detinere impuse de
prezenta lege.

Fostele AOPC infiinfate prin legi
speciale (i.e. Fondul Proprictatea,
cele cinci Societdfi de Investifii
Financiare), potential si alte FIA in
viitor, au primit in proprietate in
mod automat diverse active de la
stat (de reguld, participatii
minoritare Tn ocietdti nelistate,
unele atractive, altele intr-o situatie
economica precard, dar majoritatae
dificil de instrdinat dat fiind
caracterul minoritar In societiti
nelistate) care, in contextul
actualei realititi de reglementare si
economice, pun in dificultate FIA
autoadministrat/AFIA 1n ceea ce
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priveste  aplicarea  startegiei
investitionale §i  indeplinirea
obiectivelor FIA.

Astfel, considerim __ oportuni
exceptarea acestor entititi de la
prevederile art, 35 alin. (2) lit. m).

Istoric, o reglementare similard a
fost introdusd de ciitre Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare
pentru Societdtile de Investitii
Financiare (incadrate ca AOPC la
intrarea in vigoare a Legii nr.
297/2004 privind piata de capital).
Prin regulamentul CNVM nr.
15/2004 privind autorizarea §i
functionarea  societiitilor  de
administrare a investitiilor, a
organismelor  de  plasament

colectiv §i adepozitarilor emis in /R’da,d
aplicarea Legii nr. 297/2004 a fost ORec,,. K
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introdusi o normd derogatorie
potrivit cireia:

"Art. 275 (.) (2) SIF care, la
monientul _intrarii_in_vigoare a
prezentului regulament, au depasit
limitele impuse pentru_categoria
de AOPC in care se incadreazd cu
.privire_la _investitiile in_actiuni
emise de SC BRD Groupe Societe
Generale SA,_SC BCR 84 si SC
Bancpost SA_pot _pastra _aceste
detineri fard insd_a mai putea
efectua investitii in aceleasi titluri.
Detinerile in aceste titluri vor fi
excluse din caleulul  privind

limitele de detinere previzute la
art. 188."

in aceastd situatic, CNVM a
previdzut expres excluderea de la
limita de detinere a activelor
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obtinute automat de SIF prin lege
in BCR, BRD si Bancpost si
mai investi in aceste active in
scopul de a da eficacitate
dispozitiilor care reglementau
regimul juridic al AOPC.

Specificul unui AOPC, respectiv
FIA, este reprezentat de investirea
in active in conformitate cu o
politici de investitii definité,
asumatdi de un administrator
independent profesionist. Prin
urmare, conducerea executivd a
acestor entitdti trebuie si aibé
posibilitatea sd implementeze
diverse decizii de management cu
privire la investirea in anumite
active, In functie de oportunitétile
de investitii prezente, in interesul
actionarilor prezenti, fard a fi

& o r
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restrictionata de edcizii de aportare
active ale statului romén intr-un alt
context economic 5i de

reglementare.

in plus, lichidarca activelor
primute in temeiul legilor speciale
de infiintare este dificila de realizat
in practici avind in vedere ci
detinerile primite constau , in
majoritatea cazurilor, in pachete
minoritare de actiuni.

Exemplificand, Fondul
Proprietatea a vindut participatiile
minoritare ale societdtilor din
portofoliu in principal actionarilor
majoritari (i.e. vinzarea filialelor
Electrica citre Electrica SA;
vinzarea acfiunilor in Engie
Romania cétre actionarul majoritar
GDF  International} sau in P
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contextul in care acfionarul
majoritar decide sid instriineze
societitile Tn  care  Fondul
Proprietatea a fost actionar
minoritar (i.e, vinzarea pachetelor
minoritare FP detinute in Enel
citre minoritare FP detinute in
Enel citre PPC, ca urmare a
achizitiei de cétre PPC de la Enel
S.p.A a tuturor operatiunilor Enel
din Romania).

Obsecrvatia ASF SIIF

Privitor la propunerea FP, ludnd in
considerare faptul c¢i aceasta
necesitd analiza a mai multor
factori inclusiv privind impactul
unei asemenea propuneri,
propunem ca aceasta si facd
obiectul analizei in cadrul grupului
de lucru constituit  pentru
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elaborarea proiectului de lege
ecosistem aflat in derulare la
nivelul SIIF.

74.

Art. VII. - Legea nr. 88/2021
privind Fondul de compensare a
investitorilor, publicati  in
Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 420 din 21 aprilie
2021, se modifici s§i se
completeazi dupi cum urmeaza:

Propuneri
Asociatia Roméni a Biincilor
Banca Transilvania si
— observatii generale -

“In  contextul publicirii in
procedurd de consultare publici a
Ordonanjei de urgenfd a
Guvernului pentru modificarea si
completarea unor acte normative,
precum si pentru stabilirea unor
mésuri de prevenire si combatere a
publicitiitii si a tehnicilor agresive
de comunicare practicate de
entitdtile care nu sunt inregistrate
in  Registrul  Autoritdtii  de
Supraveghere  Financiari, in
legiturd cu propunerile previzute
la art. VII — Legea nr. 88 /2021
privind Fondul de compensare a

Art. VII, - Legea nr. 88/2021
privind Fondul de compensare
a investitorilor, publicati in
Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 420 din 21 aprilie
2021, se modificd s§i se
completeazii dupi cum
urmeazi:
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investitorilor, publicati in
Monitorul Oficial al Romdniei,
Partea I, nr. 420 din 21 aprilie
2021, comunitatea bancara sustine
continuarea demersurilor privind
crearea unui fond de compensare a
investitorilor institutitlor de credit,
care sd  asigure  protectia
investitorilor In  instrumente
financiare ca alternativi la fondul
de compensare reglementat prin
legea mai sus mentionatd, in
considerarea atributelor  de

supraveghetor ale Bincii
Nationale a Roméniei, de
autoritate competenti in
monitorizarea infrastructurii

pietelor financiare si a platilor,
precum gi in calitatea de autoritate
de rezolutiei.

in considerarea pozitiei
comunititii bancare in legituri cu
cele de mai sus, dorim si facem o
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3. Cerinfele de capital pentru bénci
si firme de investifii fac parte din
cadrul unic de reglementari al
uniunii bancare gi pun in aplicare
Acordul Basel III — standardele de
adecvare a capitalului convenite la
nivel international — in legislatia
UE. Rata de adecvare a capitalului
la risc este raportul dintre capitalul
unei binci si activele ponderate la
risc ale acesteia. Aplicarea
nivelurilor  reglementate  ale
acestui raport are scopul de a
proteja deponentii si de a promova
stabilitatea si eficienta sistemelor
financiare din intreaga lume.
Regulamentul impune bincilor sa
dispund de rezerve de -capital
suficiente pentru a  acoperi
pierderile neasteptate si pentru a-si
mentine solvabilitatea in perioade
de criza. Pentru riscul operational
bancilor li se cere si detind capital
egal cu 15% din media unui 0RO
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indicator de venituri si de cheltuieli
din contul de profit si pierdere. Pe
langd cerinta privind cuantumul
obligatoriu de capital, tot prin
reglementirile legislative este
previzut ca toate bincile trebuie si
detind buffere de capital precum si
amortizoare  reglementate  de
capital, pentru a se asigura ci
acumuleazd suficiente fonduri
proprii in perioade de prosperitate
incdt sd si permitd si absoarbi
pierderi in cazul unei crize.
Bufferele de capital se calculeaza
specific, de catre fiecare instituie
in parte in urma unor simuléri de
criza care se ruleaza periodic, iar
amortizoarele de capital sunt
stabilite de ciitre autoritatea de
reglementari si sunt transmise
fiecirei institutii in parte. Toate
acestea pozitioneazi institutiile de
credit in ecsalonul firmelor de
investitii care prin complexitatea gi
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intinderea cadrul de reglementare
vizeazd protectia investitorilor
simultan din  mai  multe
perspective, atit in aplicarea
Directivei BRRD cat si a directive
97/9/CE.

Astfel propunerea  Asociafiei
Roméne a Béncilor este de a corela
modificarea Legii 88, propusad in
aceastd consultarea publici cu
Legea nr. 126/2018, pentru a
identifica cea mai bund solutiei
prin care béncile sd participe la
aceastd schemd, luind in calcul
riscul redus aga cum este oportun
in conditiile sistemului bancar
romanesc, cu respectarea cadrului
de reglementare european
incident.”

Banca__ Transilvania a reluat
argumentele expuse n cadrul
adresei transmise de Asocitia TR
Romadna a Bancilor si a introdus si -
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Autoritatea de Supraveghere Financiarii

alte argumente suplimentare dupa
cum urmeaza:

74, Activitate de custodie
desfésurata de BT este realizata in
conformitate cu reglementarile
BNR/MFP, anume Regulamentul
BNR nr. 7 din 2016, Regulamentul
BNR nr. 12/2005, precum si
Ordinul MFP nr. 2245/2016.
Activitatea indicatd mai sus este
desfasuratd in virtutea calitatii de
dealer primar detinuta de BT, insa
reiteram faptul ca subscrisa nu
desfasoara activitate de
intermediere a titlurilor de stat pe
piata reglementatd aflata sub
supravegherea  Autoritatii  de
Supraveghere Financiari.

5. FCI este constituit §i
functioneazd sub supravegherea
ASF, iar prerogativele ASF se
refera conform dispozitiilor legale
aplicabile la pietele reglementate,
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6. Produsele si serviciile din oferta
BT, ce intra sub incidenta cadrului
legislativ vizat in conformitate cu
Anexa 1 a L126/2018 sunt non-
complexe din punct de vedere
MIFID 1L

Astfel, in lumina celor expuse mai
sus, propunerea BT este de a corela
modificarea  Legii = 88/2021,
propusa in aceasti consultare
publica, cu modificarea Legii
126/2018, pentru a identifica cea
mai buna solutie prin care bancile
sa participe la aceasta schemd,
luind in calcul riscul inerent redus,
asa cum este oportun in conditiile
sistemului bancar romanesc §i cu
respectarea cadrului de
reglementare European incident.
In principal in acest sens, vedem
diferentele la nivel de
reglementare in ceea ce priveste
institutiile de credit si societatile de
investitii, in cazul primelor cadrul
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de reglementari fiind mult mai
strict si bine pus la punct din
perspectiva prudentiala.”

Banca Transilvania

“.restrange claritatea exceptiei
prevazute de legiuitor la art. 2 alin
2 lit. a) — in propunere textul ar
urma sa se refere la prestarea de
catre institutiile de credit a
serviciilor si activitatilor prevazute
in Anexa nr. 1, realizate cu
instrumentele prevazute la alin (3).
In prezent continutul textului legal
se refera la prestarea de catre
institutiile de credit a serviciilor si
activitatilor prevazute in anexa nr.
1 realizate cu instrumentele
prevazute la alin (3), in cazul in
care respectivele instrumente nu
sunt tranzactionatc pe o piata
reglementata. Aceasta modificare
nu o consideram corecta pentru ca
extinde competentele ASF, acestea
in prezent fiind in legatura cu
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pietele reglementate. Propunerea
de modificare face ca ASF sa intre
in conflict cu BNR in ceea ce
priveste titlurile de stat, ceea ce nu
consideram a fi prudent.

in completarea argumentelor de
mai sus referitoare la corelarea
modificarilor actelor normative
incidente si infiintarea unei
scheme de garantare separate
pentru institutiile de credit, din
punctul nostru de vedere, o solutic
provizorie in legatura cu aceasta
problematica ar fi inlaturarea
acestor modificari din proiectul de
OUG, avand in vedere ca pot
genera inconsistente in ceea ce
priveste sistemul financiar din
Romania.

Merita mentionat si impactul
negativ pe care il vor reprezenta
aceste potentiale modificari in ceca
ce priveste dezvoltarea pietei
titlurilor de stat, mai ales tinand
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cont si de contextual geopolitic
actual.”

Observatiile ASE-SIIF
Considerente gencrale
referitoare la observatiile ARB si
BT:

ASF si BNR sunt autoritati
competente in aplicarea Legii
126/2018, ce priveste prestarea de
servicii §i activitati de investitii de
citre o SSIF sau de catre o
institutie de credit. Legea nr.
126/2018 asigurd transpunerea la
nivel national a dispozitiilor
Directivei UE nr. 65/2014 (MIFID
II) care strabileste conditiile gi
regulile de conduiti pe baza cirora
o firma de investitii (SSIF) sau o
institutie de credit presteaza
servicii §i activititi de investitii
citre clienft cu instrumente

. . epee N
financiare. Conform dispozitiilor G RNy
Legii nr. [26/2018, in categoria ORECTIA ne e, * N
om0
H [ Lol 1
;'HrERM TJ(.-\. y
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-

instrumentelor financiare sunt
incluse st titlurile de stat, indiferent
dacia acestea sunt tranzactionate pe
o piad reglementati. Titlurile de
stat se incadreazid in categoria
valorilor mobiliare, acestea fiind
definite astfel, “valori mobiliare -
clasele de titluri de valoare care
pot fi negociate pe piata de
capital, cu exceptia instrumentelor
de plata, precum:

a} actiunile detimite la societdti
s alte tithi  de valoare
echivalente acfiunilor definute la
societdfi, la societdfi de tip
parteneriat sau la alte entitii,
precum §i certificatele de depozit
pentru actiuni;

b) obligatiunile §i alte titluri de
creantd  securitizate,  inclusiv
certificatele de depozit pentru
astfel de titluri;

¢) orice alte fitluri de valoare
care conferd dreptul de a cumpadra
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sau de a vinde asemenea valori
mobiliare sau care conduc la o
decontare in numerar, stabilitd in
raport cu valori mobiliare,
monede, rate ale dobdnzii sau
rentabilitafii, marfuri sau alfi
indici ori unitdti de mdsurd.
Asadar, atit SSIF ct si instituftile
de credit trebuie s3 respecte
dispozitiile Legii nr. 126/2018,
inclusiv  in situatia in care
prestcaza servicii si activitdti de
investitii cu instrumente.
Supravegherea prestirii acestor
servicii se face de ASF sau BNR in
functie de competentele celor doui
autoritati stabilite conform art. 2
din Legea 126/2018.

in plus, in mod eronat BT intelege,
cu privire la propunerca de
modificare a art. 2 alin 2 lit. a) din
Legea 126/2018, ca accasta
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modificare oferd mai multe
competenfe A.S.F. in detrimentul
B.N.R.,, in ceea ce priveste titlurile
de stat. In realitate sunt alocate
B.N.R. competente suplimentare
cu privire la titlurile de stat
tranzactionate pe piata
reglementata.

Fondul de compensare a
investitorilor este instituit prin
dispozitiile Legii nr. 88/2021 care
transpune Directiva 97/9 privind
schemele de compensare a
investitorilor. Conform
dispozitiilor acestei legii, ASF este
autoritate competentd, care potrivit
legii supravegheazd respectarea
prevederilor acesteia.

Fondul de Compensare a
Investitorilor ~ (Fondul)  este
constituit ca persoani de drept
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public si administreazi schema de
compensare a  investitorilor
conform dispozitiilor art. 2 alin. (1)
din Legea nr. 88/2021 privind
Fondul de compensare a
investitorilor (denumiti in
continuare Legea nr. 88/2021).

Fondul de Compensare a
Investitorilor are ca  scop
compensarea  investitorilor, in
situatia:

- incapacitdtii participantilor la
Fond de a returna fondurile banegti
si/sau instrumentele financiare
datorate sau apartinind
investitorilor, care au fost detinute
in numele acestora in legiturd cu
prestarea de servicii §i activititi de
investifii, gi
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- operatiunilor prin care un
participant la Fond, In calitatea sa
de participant la  sistemul
depozitarului central, transferi,
fari acordul prealabil al unui
investitor, instrumente financiare
detinute de investitor, din contul
individual deschis in numele
acestuia la depozitarul central in
contul  global deschis de
respectivul participant al Fondului
la depozitarul central.

Participarea la o schemd de
compensare a societdfilor de
servicii de investitii financiare
(S.S.LF.) si a institutiilor de credit
constituie un element important in
decizia unui investitor de a investi
in actiuni, obligatiuni, titluri de stat
si alte instrumente financiare,
asigurfind increderea investitorilor
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cd drepturile le sunt protejate,
inclusiv.  In cazul in care o
SSIF/institutie de credit se afla in
imposibilitatea de a-si indeplini
obligatiile fati de acestia.

Asadar obligatiile generate de
dispozitiile Legii nr. 126/2018 si
cele ale Legii nr. 88/2021 sunt
distincte, asigurind Tmpreuni
increderea  investitorilor  in
investitiile acestora in instrumente
financiare. Conform dispozitiilor
acestor legii, ASF si BNR sunt
autoritdfi = competente  pentru
asigurarea respectiirii Legii nr.
126/2018, iar ASF este autoritatea
competentd pentru respectarea
dispozitiilor Legii nr. 88/2021.
Asadar, subliniem importan{a
asigurdrii acoperirii de céitre Fond
a protectiei in cazul prestirii
servicillor si activititilor de
investitii inclusiv cu privire la
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titturile de stat, pentru a nu priva
acest tip de instrumente financiare
de acest tip de protectie, conferind
incredere investitorilor. Apreciem
ca existenta unui Fond de
compensare este suficienta pentru
piata  financiara  romancasca,
infiintarea de  fonduri de
compensare  pe  tipuri de
participanti nu o considerim
constructiva, apreciem ca
elementele referitoare la luarea in
considerare a riscului
participantilor pentru a calibra
contributia la Fond poate fi (si este
deja — wvezi la titlurile de stat)
realizata in cadrul schemei de
compensare actuale.

75.

(2) Scopul Fondului este de a

1. La articolul 2, alineatul (2) se

1. La articolul 2, alineatul (2) se

compensa investitorii, in | modificad §i va avea urmitorul modifici §i va avea urmitorul
conditiile prezentei legi i ale | cuprins: cuprins:

reglementirilor  A.S.F. in|,(2) Scopul Fondului este de a »(2) Scopul E _ndului\este de a
aplicarea prezentei legi, in | compensa investitorii, in conditiile compensa /A?ﬁvés’fit\qgfi‘i, in
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situatia incapacitéfii membrilor
Fondului de a returna fondurile
binegti gi/sau  instrumentele
financiare datorate sau apartinand
investitorilor, care au fost
detinute In numele acestora in
legatura cu prestarea de servicii §i
activitati de investitii.

prezentei legi si ale reglementirilor
A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in
situatia incapacititii membrilor
Fondului de a returna fondurile
binesti  si/sau  instrumentele
financiare datorate sau apartinind
investitorilor, care au fost detinute
in numele acestora in legiturd cu
operatiunile de investitii.”

conditiile prezentei legi si ale
reglementirilor AS.F. in
aplicarea prezentei legi, in situatia
incapacitifii membrilor Fondului
de a returna fondurile bénesti
si/sau instrumentele financiare
datorate sau apar{inind
investitorilor, care au fost definute
in numele acestora in legiturd cu
operaiunile de investitii.”

76.

¢} institutiile de credit inregistrate
in Registrul A.S.F. care presteaza
servicii §i activititi de investitii;
d) sucursalele societétilor din
state terte autorizate de A.S.F. sd
furnizeze servicii §i activitdti de
investitii pe teritoriul Romaniei.

2. La articolul 3, literele ¢) si d)
ale alineatului (1) se modifica si
vor avea urmitorul cuprins:

»C) institutiile de credit Inregistrate
in Registrul A.S.F. pentru prestarea
operatiunilor de investitii previzute
la art. 4 alin. (2) pct. 2;

d) sucursalele societétilor din state
terte autorizate de A.S.F. sid
furnizeze operatiuni de investitii
prevazute la art. 4 alin. (2) pct. 2 pe
teritoriul Romaniei.”

2. La articolul 3, literele ¢) si d)
ale alineatului (1) se modifica si
vor avea urmétorul cuprins:

»C)  institutiile de  credit
inregistrate In Registrul A.S.F.
pentru prestarea operatiunilor de
investitii prevazute la art. 4 alin.
(2) pet. 2;

d) sucursalele societdtilor din
state terte autorizate de A.S.F. sd
furnizeze operatiuni de investifii
previzute la art. 4 alin. (2) pct. 2
pe teritoriul Rominieiz.
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77. | Art. 4. - (1) Termenii si | 3. Articolul 4 se modificii si va [ Observatie Banca Transilvania: | 3. Articolul 4 se modifici si va

expresiile utilizate fn cuprinsul
prezentei legi au semnificatia
prevazutda in Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente
financiare, cu modificérile si
completirile ulterioare.

(2) in sensul prezentei legi, prin
investitor se Intelege orice
persoani care detine instrumente
financiare si/sau Incredinfeaza
fonduri binesti gi/sau instrumente
financiare wnui participant la
Fond, in legituri cu prestarea de
servicii §i activitati de investitit.

(3) In intelesul prezentei legi,
prin participant la Fond se
intelege oricare dintre entititile
previzute la art. 3 alin. (1).

avea urmitorul cuprins:

wArt. 4 - (1) Termenii i expresiile
utilizate in cuprinsul prezentei legi
au semnificatia prevazuta in Legea
nr. 126/2018 privind pietele de

instrumente financiare, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare.

(2) in sensul prezentei legi,

termenii §i expresiile de mati jos au
urmitoarele semnificatii:

1. investitor - orice persoani care
detine instrumente financiare gi/sau
incredinteaza fonduri bianesti si/sau
instrumente  financiare  unui
participant la Fond, in legiturd cu
operatiuni de investitii,

2. operatiuni de investitii - oricare
serviciu sau activitate de investitii,
enumerate la articolul 3 alineatul
(1) punctul 65 din Legea nr.
126/2018, precum si serviciul
auxiliar mentionat la punctul 1 din

“Revenind succint la proiectul de
OUG mentionat anterior, nu putem
sa nu sesizam ca legiuitorul a
inteles sa:

- sa includa in definitia din Legea
88/2021 referitoare la operatiuni
de investitii si custodia (pastrarea
si administrarea instrumentelor
financiare in contul clientilor,
incusiv custodia si  serviciile
auxiliare, precum gestionarea
fondurilor banesti/garantiilor),
ceea ce contravine principiilor
amintite mai sus”

Obscrvatie ASF SIIF:
Propunecre nepreluati

Rispuns ASF la obs.: definitia
operatiunilor de investifii:
menfiondm ¢  modificarea

avea urmiitorul cuprins:

»Art. 4 - (1) Termenii §i expresiile
utilizate in cuprinsul prezentei
legi au semnificatia previzuti in
Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare,
cu modificirile si completirile
ulterioare,

(2) In sensul prezentei legi,
termenii §i expresiile de mai jos
au urmitoarele semnificatii:

1. investitor ~ orice persoani care

detine instrumente financiare
sifsau  incredinteazd  fonduri
béanesti si/sau instrumente

financiare wunui participant la
Fond, in legéturd cu operatiuni de
investitii.

2. operatiuni de investifii - oricare
serviciu  sau activitate de
investifii, enumerate la articolul 3
alineatul (1) punctul 65 din Legea
nr. 126/2018, precum si serviciul
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sectiunea B Servicii auxiliare din
anexa I a Legii nr, 126/2018;

3. participant la Fond - oricare
dintre entitifile previzute la art. 3
alin. (1).”

propusd are in vedere tocmai
preluarea fideld 1in legislatia
nationald a dispozitiilor art. 1 pct.
2 din Directiva 97/9 privind
sistemele de compensare pentru
investitori.

auxiliar mentionat la punctul 1 din
secfiunea B Servicii auxiliare din
anexa I a Legii nr. 126/2018;

3. participant la Fond - oricare
dintre entitftile previzute la art. 3
alin. (1).”

78.

a) returna fondurile bénesti
apartindnd  investitorilor  §i
detinute in numele acestora, in
legdturd cu activititile lor de
investitii;

b) returna investitorilor orice
instrument financiar ce le
apartine si este definut si
administrat in numele lor, In
legdturd cu activitatea lor de
investitii;

(3) in situatia in care unui
participant la Fond i se retrage
autorizatia, iar oricare dintre
conditiile previdzute la alin. (1)
sunt indeplinite la data retragerii
autorizatiei sau ulterior, Fondul

4, La articolul 6, literele a) si b)
ale alineatului (2) §i alineatul (3)
se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:

»a) returna fondurile binesti
apar{inind investitorilor i definute
in numele acestora, in legéturd cu
operatiuni de investitii;

b) returna investitorilor orice
instrument financiar ce le apartine
si este definut si administrat n

numele lor, in legiturdi cu
operatiuni de investitii;

(3) In situatia in care unui
participant la Fond i se retrage
autorizatia, iar oricare dintre

4. La articolul 6, literele a) si b)
ale alineatului (2) si alineatul (3)
se modifici s§i vor avea
urmiitorul cuprins:

»a) returna fondurile bénesti
apartindnd  investitorilor  si
definute Tn numele acestora, in
legaturd cu  operatiuni  de
investitii;

b) returna investitorilor orice
instrument financiar ce le aparfine
si este detinut si administrat in

numele lor, iIn Ilegiturdi cu
operatiuni de investitii;

(3) In situatia in care unui
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trebuie si asigure compensarea
creantei in limita plafonului in
vigoare pentru serviciile de
investitii contractate si
nedecontate pand la momentul
retragerii autorizatiei respective
i in termenul previzut la art. 8
alin. (5).

condifiile previzute la alin. (1) sunt
indeplinite la data retragerii
autorizatiel sau ulterior, Fondul
trebuie si asigure compensarea
creanteli in limita plafonului in
vigoare pentru operafiunile de
investitii contractate §i nedecontate
pind la momentul retragerii
autorizatiei respective si iIn
termenul prevdzut la art. 8 alin.

(5).”

autorizatia, iar oricare dintre
conditiile previzute la alin. (1)
sunt indeplinite la data retragerii
autorizatiei sau ulterior, Fondul
trebuie sd asigure compensarca
creantei in limita plafonului in
vigoare pentru operatiunile de
investitii contractate si
nedecontate péna la momentul
retragerii autorizatiei respective gi
in termenul prevéazut la art. 8 alin,

(5)-”

79. | b) contributia anuald si/sau | 5. La articolul 10, alineatul (1), 5. La articolul 10, alinecatul (1),
contribufia speciald plititd de | litera b) se modificii si va avea litera b) se modifica si va avea
participantii la Fond; urmitorul cuprins: urmitorul cuprins:

»0) contributia anuald gi/sau »b) contributia anuald si/sau
contributia speciald datoratd de contributia speciald datorati de
participantii la Fond;” participantii la Fond;”

80. |(8) In cazul in care suma | 6. La articolul 10, alineatul (5) se [ Observatie Ministerul Justitici | 6—L-a-articolul-10,alineatul-(5)
veniturilor disponibile, previzute | modifici §i va avea urmitorul | /1. Observafii referitoare la | se-medifiedsiva-avea-urmittorul
laalin. (1) lit. ), ¢), e) §i h) pentru | cuprins: confinutul  propriu  zis  al | euprins:
acoperirea  cheltuielilor  de | (5) In cazul in care suma | projectului 5y —In—eazul—in—eare—suma
administrare  §i functionare a | veniturilor disponibile, prevazutela | 4. in ceea ce priveste modificarea | veniturilor-dispenibile—previzute
Fondului, nu acoperd necesarul | alin. (1) lit. a), c), €) si h) pentru | textului art. 10 alin. (5) din Legea | tealin{Hit-a)re)r-e)-si-h)-pentru
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de resurse financiare stabilit | acoperirea cheltuielilor de | nr. 88/2021 - art. VII pet. 6 din | acoperirea——cheltuielilor——de
conform alin. (4), diferenta | administrare si functionare a | proiectul de OUG, apreciem cii | administrare—si—functionare—a
rezultat se pliteste pand la data | Fondului, nu acoperi necesarul de | mecanismul de distribuire  a | Eondului; nu-acoperinecesarulde
de 31 mai a anului urmitor, dupi | resurse financiare stabilit conform | contributiilor — ar  fi  trebuit | resurse-financiare stabilitconform
cum urmeazi: alin. (4), diferenta rezultata se | reglementat la nivel primar, astfel | alin ¢4y diferentarezultatdi—se
a) 50% impartita in mod egal la | pliteste pana la data de 31 mai a | CUM este prevazut la momeunt.ul plateste-pind-la-data-de-31-mai-a
toti participantii [a Fond; anului  urmitor, de  cétre actual,";;l nu prin ,reglementdrile | anului upmator— de—edtre
b) 50% Tmpartitd in mod cgal | participanti si de citre entitdtile AS.E." Sunt necesare clanﬁqarn ieipanti-si 3 ntititile
intre toate entititile autorizate de | autorizate de A.S.F. s Eeferétoalt'e ,II? a;p f.c tele anterior autorizate——de——AST—sa
A.S.F. sii administreze locuri de | administreze locuri de }pl\r(](zl i?c::sargt?:l;iz;';ci"lprgegzms?: administreze—Joeuri—de
tranzactionare- gi sisteme de tranzactionare: si  sisteme dE: i:l ceea ce privesie introducerea &aﬂzaeﬁeﬂaﬁe—sf—s&teme—ée
compensare si/sau decontare. compensare si/sau decqntz{re,-dupa alin. (3) in cuprinsul art. 12 din eem?ensafe—s#sa&—deeeﬂ-t-afe;
un  mecanism d‘.:. dlstn‘b'mre @ Lege - art. VIl pet. 6 din proiectul dupa—aﬂ-meeamsm—de-d*smbaﬁe-a
acestor coptnbutu stabilit prin | 4o~ QUG, din perspectiva | B€estor—contributii—stabilit—prin

reglementdrile A.S.F.” modalitatii actuale de determinare | Feglementarile-A-SF=

a contributiilor participantilor
datorate Fondului de compensare
a investitorilor.”

Observatie ASI SIIF
Propunere preluata
Se renunti la modificare, conform
observatiei, ramane la nivel
primar. Se reformuleazd textul
pentru a reglementa specific, la
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nivel primar, dubla calitate a unui
participant (atit participant ct si
entitate care administreaza un loc
de  tranzacfionare) conform
observatiei de mai jos.

81.

7. La articolul 10, dupi alineatul
(5) se introduce un nou alineat,
alin. (6), cu urmitorul cuprins:

»(6) In cazul in care un participant
la Fond are si calitatea de
administrator al locului de
tranzactionare, mecanismul de
distribuire a cheltuielilor de
administrare mentionat la alin. (5)
se stabileste tinind cont de dubla
calitate a participantului respectiv.”

Observatie ASF SIIF

Se reglementeaza la nivel primar,
conform observatiei anterioare si
propunem urmatorul text, care
stabileste ca participantii care au si
calitatea de administrator de loc de
tranzactionare nu vor plati doua
contributii, ci o vor plati pe cea mai
mare dintre cele doua:

«(6) In cazul fn  care un
participant la Fond are si
calitatea _de administrator al
locului de tranzactionare, suma

7. 6. La articolul 10, dupéi
alineatul (5) se introduce un nou
alineat, alin, (6), cu urmiitorul
cuprins:

.(6) In cazul in care un participant
la Fond are si calitatea de
administrator al locului de
tranzactionare, meeanismul—de
distribuire—a—eheltuielilor—de
se-stabileste-{indnd-cont-de-dubla

suma cotizatiei plititd de acesta

cotizatiei pliititi de acesta este

este reprezentati de cea mai

reprezentati de cea mai mare

mare dintre cele doui cotizatii.”

dintre cele doud cotizatii .”

82.

8. La articolul 12, dupi alineatul
(3) se introduce un nou alineat,

Obsecrvatie Ministerul Justitiei

87. La articolul 12, dupia
alineatul (3).selinfroduce un nou
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alin. (4), cu urmitorul cuprins:
»{4) Modalitatea de determinare a
confributiilor  participantilor se
stabileste prin reglementiri emise
de A.S.F. si proceduri ale Fondului,
aprobate de A.S.F.”

"Totodatd, apreciem ca fiind
necesare clarificiri referitoare
inclusiv In ceea ce priveste

introducerea alin. (3) in cuprinsul
art. 12 din Lege — art. VII pct. 6
prin proiectul de OUG, din
perspectiva modalitatii actuale de
determinare a  contribufiilor
participantilor datorate Fondului
de compensare a investitorilor.”

Observatie ASF SIIF
Determinarea contributiilor
participantilor  reprezinta  un

element tehnic, facand parte din
activitatea Fondului

si care poate suporta variabilitate
in timp, in functie de conditiile
concrete ale pietei, situatiei
financiare a  participantilor,
resurselor fondului, astfel incat
este necesard aceasta flexibilitate
la nivelul modului de determinare,

alineat, alin. (4), cu urmitorul
cuprins:

»(4) Modalitatea de determinare
si_de plati a contributiilor
participantilor se stabileste prin
reglementiri emise de A.S.F. si
proceduri ale Fondului, aprebate
avizate de A.S.F.”

CTRCIHAS
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care va fi facuta prin reglementari
de nivel ASF si FCI, in
conformitate cu art. 35 din aceasta
lege. (e doar o clarificare)

Pentru mai mare rigurozitate i
claritate a textului s-au facut
modificiri de formai ale alin.(4).

83.

Art. 13. « (1) Actul prin care s¢
stabileste si se individualizeazi
obligatia de platdi a unui
participant la Fond, intocmit de
Fond, constituie titlu de creanta.
Titlul de creantd cuprinde suma
datoratd drept contribufic la Fond
de citre participant §i termenul
maximum de 10 zile care curge
incepind cu data comunicirii
actului prin care se
individualizeazd obligatia de
plati, In care acesta poate plati
obligatia de bunivoie.

9. La articolul 13, alincatul (1) se
modifici §i va avea urmiitorul
cuprins:

»art. 13, - (1) Actul prin care se
stabileste si se individualizeazi
obligatia de platdi a sumelor
datorate la Fond, intocmit de Fond,
constituie titlu de creantd. Titlul de
crean{d cuprinde suma datorati la
Fond de ciitre persoanecle care
trebuie sa plateasci sumele datorate
si termenul de plati. in cazul
cotizatiilor datorate, termenul este
cel stabilit la art. 10 alin. (5) iar in
cazul celorlalte obligatii de platd
termenul in care se poate pliti

obligatia este de maximum de 10

98. La articolul 13, alincatul (1)
se modifica si va avea urmiitorul
cuprins:

HArt. 13, - (1) Actul prin care se
stabileste si se individualizeaza
obligatia de platdi a sumelor
datoratc la Fond, intocmit de
Fond, constituie titlu de creanta.
Titlul de creantd cuprinde suma
datorati la Fond de citre
persoanele care trebuie sa
pliteasci sumele datorate si
termenul de plati. In cazul
cotizatiilor datorate, termenul este
cel stabilit la art. 10 alin. (5) iar in
cazul celorlalte obligatii de platd
termenul in care se poate plati
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zile, termen care curge Incepand cu
data comunicirii actului prin care
se individualizeazd obligatia de
platd.”

obligatia este de maximum de 10
zile, termen care curge incepind
cu data comunicérii actului prin
care se individualizeazi obligatia
de platd.”

34.

Art. 14. - (1) Fondul este
administrat de un consiliu de
administratie compus din:

a) un membru desemnat de
AS.F. care este presedintele
Consiliului de administratie;

b) un membru desemnat de
Ministerul Finantelor;

¢) un membru desemnat de cétre
AS.F. dintre reprezentantii
propusi de citre participantii la
Fond din rindul acestora.

(2) Membrii Consiliului de
administratie al Fondului sunt
numiti pentru un mandat de 5 ani

10. La articolul 14, alineatele (1)
si (2) se modificd si vor avea
urmétorul cuprins:

SArt. 14, - (1) Fondul este
administrat de un consiliu de
administratiec compus din 5
membri:

a) doi membri desemnati de A.S.F.,
dintre care unul este pregedintele
Consiliului de administratie;

b) un membru desemnat de citre
A.S.F. la propunerea Ministerului
Finantelor;

¢) un membru desemnat de catre:

A.S.F. dintre reprezentantii propusi
de citre participantii la Fond din

Obscryatie Ministerul Justitiei

”5. [...], este necesardi avizarea
proiectului inclusiv de Banca
Nationali a Romdniei®*® . In
acelagi sens, a se vedea i
modificarea propusi pentru art. [4
alin. (1) lit. d) si alin. (2) din
Legea nr. 88/2021 - art. VII pct.
10 din proiectul de OUG.”

Observatie ASTF SIIF

109. La articolul 14, alineatele
(1) si (2) se modifici si vor avea
urmiitorul cuprins:

HArt. 14, - (1) Fondul este
administrat de un consiliu de
administratie compus din 5
membri:

a) doi membri desemnati de
A.SF. dintre care unul este
presedintele  Consiliului  de
administratie;

b) un membru desemnat de ciitre
A.S.F. la propunerea Ministerului
Finantelor;

c) un membru desemnat de cétre
A.S.F. dintre reprezentantii

% A se vedea in acest sens art. 2 gi art. 3 alin. (2) din Legea nr, 312/2004,
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prin act administrativ individual
emis de citre A.S.F.

randul acestora;

d) un membru desemnat de citre
B.N.R,;

(2) Membrii Consiliului  de
administratie al Fondului sunt
numiti pentru un mandat de 5 ani
prin act administrativ individual
emis de citre A.S.F., cu exceptia
membrului  desemnat de citre
B.N.R., care este numit prin ordin
al guvernatorulni B.N.R,, cu
respectarea conditiilor prevazute la
art. 15 i 16.”

Urmare a celor agreate in cadrul
intilnirii on-line din data de
(1.04.2024 cu reprezentanti ai MF,
s-a stabilit ca BNR si fie inclusi pe
Nota de fundamentare ca avizator,
avind in vedere §i faptul ci MAE a
solicitat la randul acestuia acest
demers.

propusi de ciitre participantii la
Fond din rindul acestora;

d) un membru desemnat de cétre
B.N.R:.

(2) Membrii Consiliului de
administratie al Fondului sunt
numiti pentru un mandat de 5 ani
prin act administrativ individual
emis de céitre A.S.F., cu exceptia
membrului desemnat de citre
B.N.R,, care este numit prin ordin
al guvernatorului B.N.R., cu
respectarea conditiilor prevazute
la art. 15 si 1657

85.

a) si fic absolventi de studii
universitare de lungd durati cu
diploma de licentd sau cu studii
universitare de scurtd duratd cu
diploméd de licentd i master in
domeniul economic sau juridic

11. La articolul 15, literele a) si ¢)
se modificd si vor avea urmitorul
cuprins:

»a) si fie absolventi de studii
universitare de lungd duratd cu
diplomd de licentd sau de studii
universitare de scurtd durati cu
diploma de licen{a si master;

c) sd aibd experien{d profesionalé

1110. La articolul 15, literele a)
si ¢) se modifici §i vor avea
urmitorul cuprins:

»a) si fic absolventi de studii
universitare de lungd duratd cu
diplomi de licentd sau de studii
universitare de scurtd duratd cu
diploma de licen{i si master;
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doveditd in domeniul financiar
bancar sau nebancar de minimum 8
ani, in cazul absolventilor de studii
universitare in domeniul economic
sau juridic sau de minimum 10 ani
in cazul absolventilor de studii
universitare in alte domenii.”

¢) sil aibd experientd profesionali
doveditd in domeniul financiar
bancar sau nebancar de minimum
8 ani, in cazul absolventilor de
studii universitare in domeniul
economic sau juridic saun de
minimum 10 ani in cazul
absolventilor de studii
universitare in alte domenii.”

86. | (2) Consiliul de administratie al | 12. La articolul 18, alineatul (2) 3211. La articolul 18, alineatul
Fondului poate fi convocat in | se modifici §i va avea urmitorul (2) se modifici si va avea
sedintd extraordinard de cétre | cuprins: urmitorul cuprins:
presedinte din proprie inifiativd | ,,(2) Consiliul de administratic al »(2) Consiliul de administratie al
sau la cererea a 2 membri. Fondului poate fi convocat in Fondului poate fi convocat in

sedintd extraordinarda de cétre sedinti extraordinard de cétre
presedinte din proprie inifiativa sau presedinte din proprie inifiativa
la cererea a 3 membri.” sau la cererea a 3 membri.”

87. Art. 26 - (3) Odatdi cu|13. La articolul 26, alineatul (3) 1312. La articolul 26, alineatul

transmiterea raportirilor,
entitidtile participante la Fond
anexeazd o declaratie pe propria
rispundere, sub  semnatura
reprezentantului legal al acestora,
sub sanctiunile previzute de

se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

”(3) Odatd cu transmiterea
raportirilor, entitdtile participante
la Fond anexeazid o declaratic pe
propria rispundere, sub semnitura

(3) se modifici si va avea
urmiitorul cuprins:

”(3) Odatd cu fransmiterea
raportdrilor, entitifile participante
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Legea nr. 286/2009 privind
Codul penal, cu modificérile si
completirile ulterioare, pentru
infractiunile de ingeléciune gi/sau
de fals in declaratii, prin care se
atestdl c¢ii datele si/sau informatiile
transmise sunt reale, corecte i
complete.

reprezentantului legal al acestora
sau a persoanei Imputernicite in
relatia cu Fondul, sub sanctiunile
previzute de Legea nr. 286/2009
privind  Codul  penal, cu
modificirile si  completirile
ulterioare, pentru infractiunile de
ingeldciune sgifsau de fals in
declaratii, prin care se atestd ci
datele si/sau informatiile transmise
sunt reale, corecte §i complete.”

semnétura reprezentantufui legal
al acestora sau a persoanei
imputernicite in relatia cu Fondul,
sub sancfiunile previzute de
Legea nr. 286/2009 privind Codul
penal, cu modificirile si
completarile ulterioare, pentru
infractiunile de ingelidciune si/sau
de fals in declaratii, prin care se
atestd cd datele si/sau informatiile
transmise sunt reale, corecte §i
complete.”

88.

(1) Un participant la Fond, cdruia
i s-a solicitat returnarea
fondurilor binesti gi/sau a
instrumentelor financiare
apar{indnd investitorilor si/sau
datorate acestora si nu a fost in
masurd sd isi  Indeplineasca
obligatiile conform conditiilor
contractuale si legale aplicabile
in legdtura cu exercitarea
activititilor si serviciilor de
investitii, cste obligat sd notifice

14. La articolul 30, alineatul (1)
se modifici si va avea urmiitorul
cuprins:

wArt. 30. - (1) Un participant la
Fond, ciruia i s-a solicitat
returnarea fondurilor banesti si/sau
a instrumentelor financiare
apartinind investitorilor si/sau
datorate acestora si nu a fost in
misurda sd fisi indeplineascd
obligatiile conform conditiilor
contractuale si legale aplicabile in

1413. La articolul 30, alineatul
(1) se modifiei si va avea
urmitorul cuprins:

»Art, 30. - (1) Un participant la
Fond, ciruia i s-a solicitat
returnarea  fondurilor  biinesti
gi/sau a instrumentelor financiare
apartinind investitorilor gi/sau
datorate acestora i nu a fost in
misurd sd 15i Indeplincasci
obligatiile conform conditiilor
contractuale si legale aplicabile In
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A.S.F. acest fapt In maximum
doud zile lucritoare de la data
primirii solicitérii.

legidturdi cu  exercitarea de
operatiuni de investitii, este obligat
sd notifice A.S.F. acest fapt in
maximum doud zile lucritoare de la
data primirii solicitérii.”

legiturda cu  exercitarea de
operatiuni de investitii, este
obligat si notifice A.S.F. acest
fapt in maximum doud zile

lucritoare de la data primirii
solicitarii.”

89.

15. La articolul 34, dupi
alineatul (5) se introduce un nou
alineat, alin. (5!) cu urmitorul
cuprins:
+(5") — Contributiile initiale
inregistrate in evidentele S.C.
Fondul de Compensare a
Investitorilor - S.A.

inregistrati la data previzuti la alin.
(4) sunt folosite exclusiv pentru
plata compensatiilor in situatiile
prevazute la art. 6.”

Observatie Ministerul Justitiei

"B, Observatii privind continutul
proiectulii de OUG:
1 Observafii de

neconstitufionalitate: [...]

4. Referitor la textul propus pentru
art. 34 alin. {(5) din Legea nr.
88/2021- art. VII pct. 15 din
proiectul de OUG, facem
urmétoarele precizari:

- norma este neclard din
perspectiva utilizirii sintagmei
»contributiile initiale”,
nerezultand intentia de
reglementare prin raportare la
natura contributiilor vizate de
text, contrar art. 1 alin. (5) in

15—La—articolul—34;,—dupi
5 15} se !
aline?t;-aliﬂ.—(é")—eu—&mﬁ%er-ul

iy Contributiile —initiale
” L e e

~ " S
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dimensiunea  referitoare  la
calitatea normei. In acest sens,
avem in vedere inclusiv faptul ci,
potrivit art. 34 din Legea nr.
88/2021, patrimoniul S.C. Fondul
de Compensare a Investitorilor -
S.A. a devenit patrimoniul
Fondului de compensarc a
investitorilor, Fondul de
Compensare a Investitorilor - S.A.
fiind dizolvat de drept.

- de asemenea, norma edictatd
utilizeazid neclar sintagma "
inregistrati la data prevazutd la
alin, (4)...” respectiv  data
incheierii protocolului de predare-
preluare previzut la alin, (2), dar
nu mai tarziu de 90 de zile de la
data intriirii Tn_vigoare a prezentei
legi. Avem in vedere cii nu rezultd
intentia de reglementare in ceea ce
priveste faptul cii nu este clar cine
anume este inregistrat i unde se
afld inregistrat,
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- nu in ultimul rind, precizim
faptul ca art. 34 din Legea nr.
88/2021 asupra ciruia se intervine
normativ prin proiect se regiseste
in cuprinsul Titlului VIII -
Dispozitii tranzitorii si finale.

Prin urmare, apreciem necesari
revizuirea normei edictate, In
acord cu intentia de reglementare,
cu luarea in considerare inclusiv a
necesititii respectérii principiului
neretroactivitdtii normei - art. 15
alin. (2) din Constitutie, potrivit
ciruvia legea se aplicd tuturor
situatiilor juridice niscute dupi
intrarea ei in vigoare, iar nu
situatiilor  juridice trecute,
consumate (facta praeterita).”

Observatie ASF SIIF

in urma observatiilor primite de [a
M]J, retragem modificarea.

90. 16. Menfiunea privind 16. 14. M/ntmn N)rlvmd
Qi
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transpunecrea legii sc modifica si
va avea urmaitorul cuprins:
LLrezenta lege transpune
prevederile art. | pet. 2,4 5i 7, art.2,
art. 4 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1),
art. 0, art. 9, art. 12 si anexei nr. 1
din  Directiva 97/9/CE a
Parlamentului European s§i a
Consiliului din 3 martie 1997
privind sistemele de compensare
pentru investitori, publicatd in
Jurnalul Oficial al Comunitétii
Europene (JOCE), seria L, nr. 84
din 26 martie 1997.”

Observatie MAE
»Similar, privitor la modificarea
adusi Legii nr. 88/2021, introdusi
prin art. VIl pet. 16 din proiectul
de OUG transmis spre avizare, in
scopul transpunerii art. 1 pet. 2
din Directiva 97/9/CE privind
sistemele de compensare pentru
investitori, subliniem ca
elementele indicate in paragraful
de mai sus’! sunt in egali masuri
aplicabile.”

Observatie ASF SIIF
Se atageazi tabel de concordanti
pentru art. 1 pet. 2 din Directiva

transpunerea legii se modifici §i
va avea urmitorul cuprins;
»Prezenta lege transpune
prevederile art. 1 pet. 2, 4 si 7,
art.2, art. 4 alin. (1) si (2), art. 5
alin. (1), art. 6, art. 9, art. 12 si
anexei nr. 1 din Directiva 97/9/CE
a Parlamentului European si a
Consiliului din 3 martie 1997
privind sistemele de compensare
pentru investitori, publicatd in
Jurnalul Oficial al Comunitatii
Europene (JOCE), seria L, nr. 84
din 26 martie 1997.”

51 MAE - "Proicctul modifici art, 8 si 51 din Legea nr, 74/20135, care asigurd transpunerea art. 8 si art. 48 din Directiva (UE) 2011/61 privind administratorii
Sondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010.
In acest sens, semnaldm dispozitiile art. 20 alin. (6) din HG nr. 561/2009 pentru aprobarea Regulamentului privind procedurile, la nivelul Guvernului, pentru
elaborarea, avizarea prezentarea proiectelor de documente de politici publice, a proiectelor de acte normative, precum a altor documente, in_vederea

adoptirii/aprobarii”.
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97/9 privind  sistemele de
compensare pentru investitori.

Este o clarificare efectuatd pentru
evitarea confuziilor terminologice
intre notiunile utilizate in cadrul
Directivei 97/9 privind sistemele
de compensare pentru investitori,
terminologia folositd in directiva
MIFID II (Directiva nr. 65/2014) si
respectiv in Legea nr. 88/2021
(care au aparut ulterior Directivei
07/9). Astfel, la traducerea in
limba roméni a Directivei 97/9 a
definitiei de la art. 1 pct. 2 s-a
folosit sintagma “activitate de
investifii” pentru a acoperi atat
serviciile principale din Directiva
93/22/CEE (ISD) - in vigoare la
momentul redactirii Directivei
97/9 - cit si serviciul auxiliar
enumerat in ISD constind in “l.
Pastrarea in  siguranj@  §i
administrarea unuia sau a mai TR
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multora  dintre  instrumentele
enumerate in sectiunea B.”
Directiva ISD nu folosea insd
nofiunea de “activitate” pentru
denumirea serviciilor de investiii,
insdi, la reformarea acesteia prin
Directivele MiFID (Directiva nr.
39/2004) si MiFID II (Directiva nr,
65/2014) a fost folositd aceastd
notiune in cadrul terminologiei
»Servicil si activitati de investitii "',
Deoarece Directiva 97/9 nu a mai
fost actualizatd ulterior aparitiei
MIFID, terminologia folositd in
cadrul Directivei privind sistemele
de compensare a rimas neadaptati
noilor notiuni.

91.

Art. 24, - (4) Prin derogare de la
prevederile art. 16 alin, (1) si ale
art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobati
cu modificiri §i completiri prin
Legea nr. 180/2002, cu

Art. VIII. — La articolul 24 din
Legea nr. 244/2022 privind
stabilirea unor misuri de punere
in aplicare a Regulamentului
(UE) 2020/1.503 al Parlamentului
European si al Consiliului din 7

Pentru mai mare rigurozitate si
claritate a textului s-au realizat
modificari de formai ale alin.(4).

Art, VIIL, — La articolul 24 din
Legea nr. 244/2022 privind
stabilirea unor maisuri de
punere  in aplicare a
Regulamentulmi—.. (UE)
2020/1.503% 4l Parlamentului
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modificdrile §i  completirile
ulterioare, referitoare la plata a
jumitate din minimul amenzilor,
in cazul sanctiunilor aplicate
pentru sdvirsirea contraventiilor
previazute la art. 23 persoanele
sanctionate au obligatia si achite
integral amenda
contraventionald.

octombric 2020 privind
furnizorii europeni dc servicii de
finanfare participativd pentru
afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1.129
si a Directivei (UE) 2019/1.937
publicatd in

Monitorul Oficial, Partea I nr.
754 din 27 iulie 2022, alineatul (4)
se modifica si va avea urmiitorul
cuprins:

»{4) Prin derogare de la prevederile
art. 28 alin. (1) din Ordonanta
Guvernului or. 2/2001, aprobati cu
modificari §i completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, pentru
sanctiunile aplicate pentru
siivirsirea contraventiilor
prevazute la art. 23 persoanele
sanctionate au obligatia si achite
integral amenda contraventionali
in termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii de citre A.S.F. a

European si al Consilinlui din 7
octombrie 2020 privind
furnizorii curopeni de servicii
de finanfare participativi
pentru afaceri si de modificare
a Regulamentului (UE)
2017/1.129 si a Directivei (UE)
2019/1.937 publicati fn
Monitorul Oficial, al Roméniei,
Partea 1 nr.754 din 27 iulic
2022, alincatul (4) se modifica i
va avea urmitorul cuprins:

+4) Prin derogare de la
prevederile art. 28 alin. (1) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001,
aprobati cu  modificari  si
completdri prin Legea nr.
180/2002, cu modificarile si
completirile ulterioare, pentru
sanctiunile  aplicate  pentru
siivirgirea contraventiilor
previzute la art. 23 persoanele
sanctionate  achita _amenda
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deciziei de sanctionare.” decizia A.S.F. de sanctionare au
blisat] - L - |
amenda——eoentraventienali—in
termen de cel mult 15 zile de la
data comunicirii acesteia-de-ciitre
A-SF-a deciziei-desanctionare.”
02. CAPITOLUL II Observatie SSIF Tradeville CAPITOLUL II
Maisuri de prevenire si Masuri de prevenire si
combatere a 3. Introducerea in cuprinsul combatere a
publicititii i a tehnicilor Capitolului II al Proiectului a unor publicitiitii §i a tehnicilor
agresive de comunicare prevederi prin care sa se ofere agresive de comunicare
practicate de entitiitile care | posibilitatea entitdtilor inscrise in | practicate de entitiigile care
nu sunt fnscrise in Registrul | Registrul ASF sa semnaleze ASF |y sunt inscrise in Registrul
AS.F. paginile de internet care au un ASWF.
confinut ilegal de tipul celui
interzis la litera b) din Art. IX al
Proiectului.”
Fundamentare SSIF Tradeville
"Intrucit apreciem ci numirul
acestor entitifi este semnificativ
iar viteza de implementare a unor ST
pagini de internet alternative in 72 ",
‘(l w: #m,
U A f':rlrf' )
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cazul aplicdrii unor sancfiuni
precum cele descrise la art. IX
alin. (2) se poate dovedi crescuti,
considerdm ca entitétile inscrise in
Registrul ASF pot da dovada de o
conduiti pro-activd prin indicarea
paginilor de internet care incalci
norma legald invocata.

Pentru o mai buni organizare a
activitdtii, apreciem ci se impune
adoptarea unor prevederi prin care
si se instituie un mecanism
dedicat de sesizare si raportare a
site-urilor web ale entitatilor care
nu sunt inscrise in registrul A.S.F.
si a entitifilor prin care se
promoveaza si se face publicitate
serviciilor §i  activitdtilor cu
instrumente financiare. O astfel de
prevedere la nivelul actului
normativ primar ar incuraja
entdfile Inscrise in Registru ASF
sid adopte o conduitd pro-activi,
conduciind la cresterea protectiei
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investitorilor sau potentialilor
investitori.”

Observatie ASE SIIF

Legat de propunerea  SSIF
Tradeville, prezentim
urmatoarele:

Orice persoand fizicd sau juridic,
inclusiv 0 entitate
autorizati/avizati/inregistrati de
A.S.F, poate sesiza/raporia citre
A.S.F website-urile identificate
apartinand unor entititi care nu
sunt inscrise in Registrul A.S.F.,
prin intermediul cirora se oferd
servicii i activitiiti cu instrumente
financiare, aga cum sunt acestea
prevazute de legislatia pietei de
capital. Acest drept este garantat
de prevederile Ordonanfei nr.
27/2002 privind activitatea de
solutionare a  petitiilor, cu
modificirile  si  completirile -
ulterioare, act normativ care oot v s
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prevede, inclusiv, obligativitatea
ca institutia care a primit
respectiva petitie (cerere,
reclamatie, sesizare sau propunere)
si o primeascd, si o inregistreze §i
sd o solufioneze.

Totodatd, in vederea facilitiirii
transmiterii unei sesiziri
referitoare Ia activitatea/existenta
unei entitifi neautorizate, inci din
anul 2021, A.S.F. a creat pe site-ul
web al autorititii o sectiune
dedicatd problematicii entitatilor
neautorizate ("Atentic la entitati
neautorizate!”), secfiune care
contine informatii §i recomandari
pentru potentialii investitori §i care
pune la dispozitie, inclustv,
formulare de raportare ciitre
Autoritate a acestor entititi, si a
creat o adresi de email dedicati
acestei problematici -
Entitati. Neautorizate@asfromani
a.ro.

*
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In acest fel, oricine poate sesiza
rapid citre ASF, firdi a fi
conditionat de transmiterea de date
personale (nume/adresd), astfel
cum existd conditionarea impusa
de Ordonanta nor. 27/2002 fin
virtutea céreia”Petitiile anonime
sau cele in care nu sunt trecute
datele  de  identificare a
petitionarului nu se iau in
considerare §i se claseaza”,

in concluzie, considerim ci nu se
impune adoptarea unor prevederi
legale prin care sii se instituie un
mecanism dedicat de sesizare si

raportate a website-urilor
entititilor neautorizate de citre
entititile

autorizate/avizate/inregistrate  de
A.S.F.,, intrucit acest mecanism
existd si functioneaz,

Art. IX. — (1) In cazul in care
actiunea ASF, desfigurati in
calitate de autoritate relevanti pe

Propunere ASF SIIF
Pentru o mai buni intelegere a
textului alin, (1) lit. b) pct.i),

Autoritatea de Supraveghere Financiari
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pietele de instrumente financiare in
sensul Regulamentului (UE) nr.
2022/2065 privind o piati unici
pentru serviciile digitale si de
modificare a Directivei
2000/31/CE, nu a condus la
inlaturarea  continutului  ilegal
previzut la lit. b) din mediul online
sau in situatia In care climinarea
continutului ilegal prevazut la lit. b)
din mediul online nu este fezabilj,
iar incéilcarea persistd si cauzeazi
prejudicii care nu pot fi evitate prin
exercitarea  altor  competente
disponibile in temeiul dreptului
Uniunii sau al dreptului intern,
A.S.F. are competenta de a emite

acte individuale prin care sd
solicite:

a) Institutului  National de
Cercetare -  Dezvoltare in

Informaticd - ICI Bucuresti si
blocheze, In termen de o zi
lucritoare, functionalitatea

sintagma “posibilitatea prestarii”,

se inlocuicste cu termenul
“prestarea”.

Totodati, referirea la
“Regulamentului (UE) nr.

2022/2065 privind o piatd unici
pentru serviciile digitale si de
modificare a Directivei
2000/31/CE”, se va finlocui cu
referire la Legea nr. 50/2024.

Observatie Google

”[...] We are committed to
complying with the requirements
of the Digital Services Act
(Regulation 2022/2065/EU, DSA)
and take speedy actions on
removing illegal content online.
However, we are concerned about
the proposed disproportionate
content removal turnaround time
of onc work day on "providers of
networks and electronic

Art. IX. — (1) In cazul in care
actiunea ASF, desfasuratd in
calitate de autoritate relevanti pe
pietele de instrumente financiare
in sensul Regulamentului-(UE}as:
2022/2065-privind-o-piati-—unici
15!1_55 gE.s.ss_
200031/CE  Legii nr. 50/2024
privind stabilirea unor misuri
pentru aplicarea
Regulamentului (ULE)
2022/2,065 _al -Parlamentului
European si_sl Consilitifiiidin
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domeniului «ro» aferent site-ului
prin care se pune la dispozitie
continutul mentionat la lit.b);

b) furnizorilor de regele si servicii
de comunicatii electronice, astfel
cum sunt definiti la art. 4 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 111/2011 privind comunicatiile
electronice, aprobati cu modificéri
si completiri prin Legea nr.
140/2012, cu modificdrile si
completirile ulterioare, si blocheze
in termen de o zi lucratoare accesul
la:

(1) continutul site-urilor web ale
entititilor care nu sunt inscrise in
Registrul A.S.F., prin intermediul
carora se oferd posibilitatea
prestérii de servicii §i activitifi cu
instrumente financiare, asa cum
sunt acestea previizute de legislatia
pietei de capital aplicabild in
domeniul pietelor de instrumente
financiare/societatilor de

communication  services"  as
proposed by the draft of the
emergency ordinance. Enacting
such a specific and short
turnaround time would require
very significant effort from service
providers and hardly be possible to
achieve in some cases. Platforms
and other service providers need to
be afforded a reasonable period of
time in which to assess the take
down request once all the required
information has been provided by
the FSA as requesting regulator.
The exact time frame is not
something that should be
stipulated in legislation, as it will
vary from case to case, depending
on the complexities and volume of
content under consideration. We
strongly suggest that — in line
with the DSA — a more workable
standard would be one that
instructs _service providers to

19 octombrie 2022 privind o
piati unicid pentrun serviciile
digitale si de modificare a
Dircctivei 2000/31/CE
(Regulamentul privind
serviciile digitale), precum si

pentru modificarea si
completarea Legii nr. 365/2002
privind comerful electronic, nu
a condus la  inlaturarea
continutului ilegal prevazut la lit.
b) din mediul online sau in situatia
in care eliminarea continutului
ilegal prevazut la lit. b) din mediul
online nu este fezabia posibild,
iar incélcarea persistd si cauzeaza
prejudicii care nu pot fi evitate
prin exercitarea altor competente
disponibile in temeiul dreptului
Uniunii sau al dreptului intern,
A.S.F. are competenta de a emite
acte individuale prin care si
solicite;
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administrare a
investitiilor/administratorilor  de
fonduri de investitii
alternative/organismelor de

plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finantare participativi;

(ii) continutul site-urilor web prin
care se promoveazd si se face
publicitate serviciilor g
activitdtilor  cu instrumente
financiare, asa cum sunt acestea
prevazute in legislatia pietei de
capital aplicabildi in domeniul

pietelor de instrumente
financiare/societétilor de
administrare a
investitiilor/administratorilor ~ de
fonduri de investitii
alternative/organismelor de

plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finanfare participativa,
oferite de entitifi carc nu sunt
inscrise in Registrul A.S.F.

remove content "without undue
delay”, hence without a fixed
turnaround time, which will allow
a case-by-case approach. Binding
turnaround limes for removal of
content should also be avoided
because of the risk of over-
removal of lawful content and the
harm to free expression online that
will result if services are required
to sacrifice quality of analysis in
favor of speed. Moreover, in such
situations, content moderation
decisions may be reversed on
appeal of the user and the content
concerned can be reinstated, Such
outcomes could be exploited by
the same bad actors whose
activities the proposed emergency
ordinance purports to curb.”

Obscrvatie ASF SIIF
Referitor la propuncrea fransmisi
de Google, precizim faptul ci

a) Institutului  Nagional de
Cercetare - Dezvoltare in
Informaticd - ICI Bucuresti si
blocheze, In termen de o zi
lucritoare, functionalitatea
domeniului «.ro» aferent site-ului
prin care s¢ pune la dispozitie
continutul mentionat la lit.b);

b) fumizorilor de retele si servicii
de comunicatii electronice, astfel
cum sunt definiti la art. 4 din
Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 111/2011 privind

comunicatiile electronice,
aprobati cu modificiri  si
completiri prin  Legea nr.

140/2012, cu modificdrile si
completarile ulterioare, sl
blocheze in—termen—de—o—=zi
luerdtoare; cit __mai__ repede
posibil, dar nu mai tirziu de 10
zile, accesul la:
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e

(2) ASF are competenta de a
solicita, prin emiterea unui act
individual, radiodifuzorilor, astfel
cum sunt definifi in Legea
audiovizualului nr. 504/2002, cu
modificarile §i  completirile
ulterioare, sd inceteze difuzarea
publicitatii  serviciilor §i a
activitdfilor  cu instrumente
financiare, asa cum sunt acestea
previzute de legislatia pietei de

capital aplicabili n domeniul
pietelor de instrumente
financiare/societitilor de
administrare a
investitiilor/administratorilor ~ de
fonduri de investitii

alternative/organismelor de
plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finantare participativa,
oferite de entititi care nu sunt
inscrise in Registrul A.S.F.

termenul de o zi lucriitoare a fost
agreat cu reprezentant{ii Autoritatii
Nationale pentru Administrare si

Reglementare in  Comunicatii
(ANCOM), autoritate ce
reglementeazi activitatea

furnizorilor de retele si servicii de
comunicatii electronice in
Roménia si, totodatd, autoritatea
care are §i calitatea de coordonator

al serviciilor digitale in sensul
Regulamentului (UE) nr.
2022720635, fiind astfel

‘responsabild de toate aspectele

legate de supravegherca si de
asigurarea respectirii
Regulamentului de citre furnizorii
de servicii intermediare.

Avand in vedere prevederile art.
11 din Legea nr. 50/2024 privind
stabilirea unor mdsuri pentru
aplicarea Regulamentului (UE)

Registrul A.S.F., prin intermediul

cirora se oferd pesibilitatea

prestarii-prestarea de servicii si
activititi cu instrumente

financiare, asa cum sunt acestea
previzute de legislatia pietei de
capital aplicabili in domeniul
pietelor de instrumente
financiare/societatilor de
administrare a
investitiilor/administratorilor de
fonduri de ~ investitii
alternative/organismelor de
plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finantare participativi;
(ii) continutul site-urilor web prin
care se promoveazd si se face
publicitate serviciilor gi
activititilor cu  instrumente
financiare, aga cum sunt acestea
previzute in legislatia pietei de
capital aplicabild in domeniul

2022/2.065 al Parlamentului | pietelor de instrumente
European si al Consiliului din 19 | financiare/sgcietifilor de
% RU 1N
“
N\
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(3) Actul individual previzut la
alin. (1) contine cel putin
urmitoarele elemente:

a) in cazul prevazut la alin. (1) lit.
b), datele de identificare a
furnizorului de refele $i servicii de
comunicatii electronice;

b) o expunere a motivelor pentru
care continutul vizat nu trebuie s
fie accesat de utilizatori;

c) o adresi URL (Uniform
Resource Locator) exacti si, in
cazul in care este necesar,
informaiii suplimentare pentru
identificarea continutului in mediul
online;

d) indicarea motivelor pentru care
actiunca A.S.F. previzutid la alin.
(1) nu a condus la inliturarea
confinutului ilegal din mediul
online sau eliminarea continutului

octombrie 2022 privind o piatd
unicd pentru serviciile digitale si
de modificare a  Directivei
2000/31/CE (Regulamentul
privind serviciile digitale), precum
si  pentru  modificarea i
completarea Legii nr. 365/2002
privind comerful electronic care
dispun ca furnizorul de servicii
intermediare din Roménia care a
primit un ordin conform art. 7 alin.
(2) are obligatia de a informa
ANCOM, nu mai tirziu de 10 zile
de la data primirii, cu privire la
modul de punere in aplicare a
ordinului emis de autorititile
judiciare, considerfim cé termenele
previzute la art. IX alin (1) lit. a) si
b) din proiectul de O.U.G. se pot
modifica, iar sintagma sd
blocheze, in termen de o zi
lucrdtoare” si se modifice in "sd
blocheze, cit mai repede posibil,
dar nu mai tdrziv de 10 zile”,

administrare a
investitiilor/administratorilor de
fonduri de investitii

alternative/organismelor de
plasament colectiv/furnizorilor de
servicii de finanfare participativi,
oferite de entitdti care nu sunt
inscrise in Registrul A.S.F.

mdw&dua«l—raehed&fuzerﬂer——as&fel
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ilegal din mediul online nu este
fezabila.

(4) "A.SF. comunici actele
individuale previzute la alin. (1) si
(2), Institutului National de
Cercetare -  Dezvoltare in
Informatica - ICI Bucuresti,
respectiv furnizorilor de refele si
servicii de comunicatii electronice
sau radiodifuzorilor vizati si
Consiliului National al
Audiovizualului, dupi caz.

(5) Prin derogare de la prevederile
art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) si
(2) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu
modificirile §i  completirile
ulterioare, actele  individuale
adoptate de A.S.F. potrivit
prevederilor alin. (1) si (2), pot fi
atacate, in termen de 30 de zile de
la data comunicirii, la Curtea de

Observatie Ministerul Justitiei
"6. In raport de prevederile
inserate in cuprinsut art. IX din
proiectul de OUG este necesari
avizarea proiectului/obtinerea
punctului de vedere al Autorititii
Nationale pentru Administrare
si Reglementare in Comunicatii
si al Consiliului National al
Audiovizualului. D¢ asemenea,
initiatorul proiectului urmeazi si
analizeze necesitatea  avizarii
acestuia  inclusiv  de  citre
Ministerul Cercetirii, Inovarii si
Digitalizirii.”

Observatie ASF SIIF

Referitor la solicitarea MJ facem
precizarea ci ANCOM si MCID au
fost incluse ca institutii avizatoare
pe Nota de fundamentare aferenta
proiectului de OUG. Precizam cé o

5 . d ° Hrvestitt
a4 o
E oiid EE et mamz‘e_n i
rorito_d ..,!E.“ participativa
(82) Actul individual prevazut la
alin. (1) contine cel putin
urmdtoarele elemente:
a) in cazul prevazut la alin. (1) lit.
b), datele de identificare a
furnizorului de retele si servicii de
comunicatii electronice;

b) o expunere a motivelor pentru
care confinutul vizat nu trebuie s
fie accesat de utilizatori;

¢) o adresi URL (Localizator
Uniform de Resurse UYniform
Resource-Loecator) exactd si, in
cazul in care este necesar,
informatii suplimentare pentru
identificarea  confinutului  in
mediul online;
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Apel Bucuresti, Sectia contencios
administrativ si fiscal.

(6) Nerespectarea  masurilor
dispuse prin actele individuale
prevazute la alin. (1) de cétre un
furnizor de retele si servicii de
comunicatii electronice sau de ciitre
un radiodifuzor constituie
contraventie si se sancfioneaza cu
amendd de la 25.000 lei lei la
100.000 lei.

(7 La sesizarea Autoritafii de
Supraveghere Financiard, insotita
de actul individual prevézut la alin.
(1) —(2), dovada comunicirii
acestuia $i a datei comunicdrii,
Autoritatea  Nationald  pentru
Administrare §i Reglementare in
Comunicatii sau Consiliul National
al Audiovizualului, dupd caz, in
conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgenfdi a
Guvernului nr. 111/2011, aprobati
cu modificiri §i completiri prin

solicitarea similari a fost transmisi
§1 de céitre MAE.

In ceea ce priveste includerea ca
avizator §i a CNA, precizam ci in
considerarea propunerii ASF -
SIIF de mai jos cu referire la
observatiile comunicate de citre
CNA pe marginea proiectului de
OUG, respectiv de excludere a
radiodifuzorilor din cuprinsul Art.
IX, acesta nu mai face obiectul
includerii ca institutie avizatoare
pe Nota de fundamentare.

Observatie Ministerul Justitiei

3. De asemenea, considerim
necesard consultarea Consiliului
Superior al Magistraturii si in ceea
ce priveste textul propus [...]
pentru art. IX alin. (5) din proiectul
de OUG.”

d) indicarea motivelor pentru care
actiunea A.S.F. previzutd la alin.
(1) nu a condus la inliturarea
confinutului ilegal din mediul
online sau eliminarea confinutului
ilegal din mediul online nu este
fezabili.

(43) A.SF, comunici actele
individuale prevazute la alin. (1)
si—{23, Institutului National de
Cercetare - Dezvoltare 1in
Informatica - ICI Bucuresti,
respectiv furnizorilor de refele si
servicii de comunicatii electronice
tiodifuzorile atisi
Consiliutui N ' ';Zﬂu $|
Audiovizualului, dupa caz.

(54) Prin derogare de la
prevederile art. 7 alin. (1) siart. 11
alin. (1) si (2) din Legea
contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificdrile si
completirile ulterioare, actele
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Legea nr. 140/2012, cu
modificirile  §i completarile
ulterioare, respectiv ale Legii nr.
504/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, constati
contraventia previzutd la alin. (6),
ca urmare a ¢xercitarii activitafii de
control, si dispune sanctionarea,
dupi caz.

(8) Prevederile art. 137, art. 143
alin. (7), art. 144 si art. 144* alin.
(1)-(5) din Ordonanta de urgen{d a
Guvernului nr. 111/2011, aprobata
cu modificiri i completdri prin
Legea  nr. 140/2012, cu
modificirile i completirile
ulterioare, se aplicdi in mod
corespunzitor in cazul sanctionirii
furnizorilor de retele si servicii de
comunicafii electronice potrivit
alin. (7).

(9) Prevederile art. 93 si ale art. 94

Obscrvatie ASF SIIF

Legat de solicitarea MJ privind
consultarea CSM cu privire la
cuprinsul alin. (5), precizim ca nu
consideram necesar acest demers
in virtutea faptului cd o astfel de
prevedere este previzuti de cadrul
legal aplicabil in_vigoare, cum este
de exemplu in cadrul OUG nr.
32/2012, Legeanr. 74/2015, Legea
nr. 126/2018.

Observatii Ministerul Justitiei
"B. Observatii privind confinutul
proiectului de OUG:

L Observafii de
neconstitufionalitate: [...]

2. Este necesar ca proiectul si
asigure compatibilitatea
instrumentului  de  legiferare

individuale adoptate de A.S.F.
potrivit prevederilor alin. (1) i
&), pot fi atacate, in termen de 30
de zile de la data comunicirii, la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia
contencios administrativ i fiscal.
(65) Nerespectarea misurilor
dispuse prin actele individuale
previzute la alin. (1) de citre un
fumizor de retele §i servicii de
comunicatii electronice sau—de
catre—un—radiedifuzer—constituie
contraventie si se sancfioneazi cu
amendd de la 25.000 let lei la
100.000 lei.

(#6) La sesizarea Autorititii de
Supraveghere Financiard, Insofiti
de actul individual previzut la
alin. (1) —~2); dovada comunicirii
acestuia si a datei comunicarii,
Autoritatea  Nationald  pentru
Administrare si Reglementare in

din Legea nr. 504/2002, cu | utilizat (OUG) cu dispozitiile art. | Comunicatii sau——Consiiul
modificirile  si  completarile Nationalal-Audiovizualului-dupld
?5 Thuy
Ed
Autoritatea de Supraveghere Financiard U‘“Ecllf;ff;f N
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ulterioare, se aplici in mod | 115 alin. (6)°* din Constitugie. In [ eaz; In  conformitate  cu
corespunzitor in cazul sanctionarii | acest sens, aritim ci potrivit art. | prevederile Ordonantei de urgenti
radiodifuzorilor. 115 alin. (6) din Constitutie, | a Guvernului nr. 111/2011,
ordonantele de urgentd nu pot fi | aprobatdi cu  modificiri  §i
adoptate daca «afecteazan®®, dacii | completiri prin  Legea nr.

au consccinte negative In
domeniul in care intervin,
Guvernul avind o competentd de
legiferare limitatd in domeniile
care vizeazd regimul institutiilor

140/2012, cu modificérile si
completarile ulterioare, respeetiv
ale—Legii—nr—3504/2002—eu

ifieinil . lotiisil

ulterioare; constatd contraventia

fundamentale ale statului, | previzuti la alin. (65), ca urmare
drepturile, libertitile §i | a exercitirii activitafii de control,
indatoririle previzute de | si dispune sanctionarea, dupa caz.
Constitutie®®. Prin urmare, in | (7) Prevederile art. 137, art. 143
misura T care dispozitiile | alin. (7), art. 144 si art. 1442 alin.

proiectului cuprind restrangeri-ale

(1)-(5) din Ordonanta de urgenti a

2 . . sy, . . . . _— . e
52 Art. 115 alin. (6) din Constitufic: “(6) Ordonantele de urgentd nu pot fi adoptate in domeniul legilor constitutionale, nu pot afecta regimul institufiilor
Jundamentale ale statului, drepturile, libertifile si indatoririle previzute de Constitutie, drepturile electorale 5i nu pot viza méisuri de trecere silitd a unor bunuri
in proprietate publicd.”

33 Senstl acestor dispozifii a fost stabilit de Curtea Constitufionald prin Decizia nr. 1.189/2008, in care a statuat céi ,,ordonanfele de urgenféd nu pot fi adoptate

dacid <<afectenzi>>, dacd an consecinfe negative, dar, in schimb, pot fi adoptate dacd, prin reglementdrile pe care le confin, au consecinfe-pozitive in

domeniile in care intervin" %R AR

3 A se vedea considerentele din cuprinsul Deciziei Curtii Constitufionale nr. 150/2020. / Uy e, )
S HENER

Fiag
l\l., F-',A..;‘.;
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unor drepturi, libertiti sau
indatoriri previzute de
Constitutie, aceste restrangeri ar
trebui reglementate prin lege,
proiectul de OUG crednd
premisele unor  vicii de
neconstitutionalitate prin
raportare la art. 115 alin. (6) din
Constitutie. Cu caracter punctual,
aritim urmiitoarele aspecte: [...]

d). Nu in ultimul rind, referitor la
textul propus pentru art. IX din
proiectul de OUG, precizim
urmitoarele aspecte:

- orice act normativ trebuie si fie
accesibil, adicd sd permitd
cetiiteanului s& cunoasci incidenta
normelor juridice aplicabile la o
situatie datd, si de asemenea,
trebuie si prezinte un caracter de
previzibilitate, adicd sd permitd
destinatarului  sd-gi  regleze
conduita in functic de ea.
Punctual, art. IX alin. (1) din

Guvernului nr. 11172011,
aprobatdi cu  modificari i
completiri prin Legea nr.

140/2012, cu modificérile si
completérile ulterioare, se aplicil
in mod corespunzitor in cazul
sanctiondirii furnizorilor de retele
si servicii de comunicatii
electronice potrivit alin. (76).

(9)-Prevederile-art93-gi-ale-art-94
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proiectul de OUG nu realizeazi o
circumstantiere, ¢ descriere a
actiunii A.S.F. vizati de norma. Si
utilizarea sintagmelor
ninldturarea confinutului  ilegal
prevazut la lit. b)" i1 ,,in situafia in
care eliminarea  confinutului
ilegal prevazut la lit. b) din mediul
online nu este fezabild" ecste
deficitard, nerezultind intentia de
reglementare a  initiatorului
proiectului,

In contextul celor relatate mai sus,
precizim faptul c¢i exigentele de
calitate a legii nu sunt respectate -
art. 1 alin. (5) din Conslitutie,
existind riscul unei posibile
afectiéri a dreptului de exprimare -
art. 30°° coroborat cu art. 115 alin.

3 "(1) Libertatea de exprimare a giandurilor, a opiniilor sau a credinfelor si libertatea creafiilor de orice fel, prin viu grai, prin scris, prin ima gi%r_iz Stnete
A

sau prin alte mifloace de comunicare in public, sunt inviolabile. /%
Eery,
f L)

LHA"V/ \

~

(2) Cenzura de orice fel este interzisa.
(3) Libertatea presei implicd si libertatea de a infiinga publicaii.
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(6) si a activitii{ii economice a
entitdfilor care nu sunt inscrise in
registrul A.S.F. Orice ingerin{a in
exercitarea unor drepturi
fundamentale stabilite de
Constitutie trebuie realizatd prin
lege, in conditiile art. 53.

- totodatd, referire la notiunea
wadresd URL (Uniform Resource
Locator)” nu corespunde normelor
de tehnicd legislativad previzute in
cuprinsul Legii nr. 24/200056 ,

(4) Nici o publicatie nu poate fi suprimata.

(5) Legea poate impune mijloacelor de comunicare in maséa obligafia de a face publicd sursa finanfdrii.

(6) Libertatea de exprimare nu poate prejudicia demnitatea, onoarea, viafa particulard a persoanei §i nici dreptul la propria imagine,

(7) Sunt interzise de lege defdimarea (arii §i a nafiunii, indemnul la rizboi de agresiune, la urd nationald, rasiald, de clasi sau religiousd, incitarea la
discriminare, la separatism teritorial sau la violentd publica, precum i manifestirile obscene, contrare bunelor moravuri.

(8) Réispunderea civild pentru informafia sau pentru creafia adusa la cunogtingé publicd revine editorului sau realizatorului, autorului, organizatorului
manifestarii artistice, proprietarului mijlocului de multiplicare, al postului de radio sau de televiziune, in conditiile legii. Delictele de presd se stabilesc prin
lege.”

56 A se vedea, in acesl sens, arl. 36 din Legea nr, 24/2000, republicati.

birgeny,, SENEPAL;
> -
RELATR
- Fl"\!A'JC[ARE
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republicata.
]
Observatie ASF SIIF
Cu privire la observatiille MJ
privind utilizarea unor

formuldri/sintagme ce nu au in
vedere intentia de reglementare,
facem precizarea cd terminologia
utilizata in cadrul textului alin. (1)
este Tn acord cu cea previzuti de
Legea nr. 50/2024°7, respectiv la
art. 8°8 din acesti lege se utilizeazi
sintagma ,, confinut ilegal .

De asemenea, dorim sd precizim
cd prevederile art. IX se vor aplica
prin luarea in considerare a
prevederilor actului  normativ
mentionat  anterior, respectiv

7 Legea nr. 50/2024 privind stabilirea unor misuri pentru aplicarea Regulamentului (UE) 2022/2.065 al Parlamentului European i al Consiliwlui_din 19
octombric 2022 prlvmd o piatd unica pentru serviciile digitale si de modificare a Directivei 2000/31/CE (Regulamentul privind serviciile digitale); Cprccpm si

pentru modificarea si completarea Legii nr. 365/2002 privind comertul clectronic
58
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Legea nr. 50/2024, rezultind astfel
intentia clari de reglementare.
Totodatd, avind 1in vedere
observatia M]J, propunem
inlocuirea sintagmei “nu este
fezabild” cu sintagma "nu este
posibila”.

Referitor la observatiile MJ cu
privire la notiunea ,,adresd URL
(Uniform Resource Locator)”,
propunem inlocuirea cu
corespondentul in limba roméani a
acestui termen, respectiv “adresd
URL (Localizator Uniform de
Resurse) "

Observatii CNA
”(...) Din analiza proiectului de
OUG, sc constati ca sunt
previzute aspecte cu incidentd
asupra domeniului audiovizualului
la Capitolul 11 , Mdsuri de =T IS
prevenire  §i  combatere a [ e, e
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publicitatii 5i a tehnicilor agresive
de comunicare practicate de
entitatile care nu sunt inscrise in
Registrul A.S.F. ", anume la art.
IX alin. (2), alin. (4), alin. (6),
alin. (7) si alin. (9).

Relevant pentru domeniul
audiovizualului, prin proiectul de
ouG se intenfioneazi
colaborarea ASF cu Consiliul
National al Audiovizualului
pentru incetarea difuzirii de
citre radiodifuzori a publicititii
serviciilor si a activititilor cu
instrumente financiare, oferite
de entitafi care nu sunt inscrise
in Registrul ASF. in acest scop,
este prevazut un mecanism de
colaborare in vederea emiterii unor
acte individuale care si dispuni
incetarea difuzérii  publicitaii
serviciilor si a activitdtilor cu

instrumente financiare, oferite de m
g

entitdti care nu sunt inscrise in G D
[ VRECTIA GENERay .
RELATY
FINAMSIARE
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Registrul ASF, si sesizarea
Consiliuluj National al
Audiovizualului de cétre ASF
pentru exercitarea activitifii de
control pentru constatarca
contraventiilor, dupi caz.

Cu privire la dispozitia propusa
pentru art. IX alin. (1) din
proiectul de OUG, observim
faptul cé in continutul normei se
face trimitere la ,, continutul ilegal
prevazut la lit, b)", dar nu este
indicat articolul sau alineatul de
care apartine lit. b), astfel nu se
face o raportare completa.
Totodatd, existind neclaritate cu
privire la faptul daca lit. b) este
previzutd de Regulamentul (UE)
2022/2065 sau de proiectul de
OUG supus analizei.

Avand in vedere ¢i in continutul
art. IX se face referire la
radiodifuzori §i la Consiliul
National al Audiovizualului si prin
raportare la norma propusi la alin. S ac
(7) care face o trimitere la alin. (6), /2
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care  vizeazd  nerespectarca
masurilor dispuse prin actele
individuale previdzute la alin. (1),
indicim faptul cd in confinutul
alin. (1) al art. IX din proiectul de
OUG nu este  previzutd
competenfa ASF de a emite acte
individuale prin care sd solicite
radiodifuzorilor aspectele stabilite
prin alin. (1), «c¢i pentru
radiodifuzori este stabilitd o normi
separati in cadrul alin. (2). In acest
sens, pentru eficienta normelor, ar
trebui fie ca alin. (1) sd prevada si
situatia radiodifuzorilor, pentru a
se respecta trimiterea corecti de [a
alin. (0), fie ca alin. (6) sé contind
pe lingi trimiterea de la alin. (1)
trimiterea la alin. (2).

Ca o precizare generalad asupra
normelor propuse, se constatd ci
art. IX din proiectul de OUG nu
tine cont de faptul ci Legea
audiovizualului nr. 504/2002, cu
modificirile si  completirile
ulterioare, reglementeazi
serviciile media audiovizuale -
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care cuprind serviciile de
programe de televiziune de
radiodifuziune (serviciile linare) gi
serviciile media audiovizuale la
cerere (serviciile neliniare) — si
serviciile de platforma de
partajare a materialelor video.
Pe cale de consecinfi, proiectul
de QUG trebuie si contini la art.
IX prevederi cu privire la
furnizorii__de servicii__media
audiovizuale si la furnizorii de
servicii  de platformi de
partajare a materialelor video
(denumiti in continuare
furnizori), astfel cum sunt
definiti de Legea audiovizualului
nr. 504/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare, si_nu
decit pentru radiodifuzori.
Astfel, normele care contin
termenul “radiodifuzor” trebuie sa
fie modificate In sensul celor
precizate anterior - alin. (2), alin.
(4), alin. (6) si alin. (9) din
proiectul de OUG.
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Prin raportare la alin. (2) si alin,
(4) ale art, IX din proiectul de
OUG, ar trebui si se precizeze in
confinutul alin. (4) mai multe
detalii cu privire la comunicare,
adici dacd se va comunica de
indati sau intr-un termen anume
indicat.

Referitor Ia alin. (2) al art. IX din
proiectul de OUG, semnalim
faptul ci in domeniul

audiovizualului Consiliul
supravegheazi respectarea,
controleaza indeplinirea

obligatiifor ~ si  sanctioneaza
incélcarea  prevederilor Legii
audiovizualului nr. 504/2002, cu
modificirile si  completirile
ulterioare, de citre furnizori, drept
urmare, este singura autoritate care
poate solicita acestora si inceteze
difuzarea publicitatii. Furnizorii se
supun in primul rdnd obligatiilor
stabilite de Legea audiovizualului
nr. 504/2002 si, implicit, misurilor
impuse de citre Consiliul National
al Audiovizualului. Prin proiectul
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2F SupravecS

de OUG se excede de la aceasti
reglementare, anume cd oferd
competenti Autoritatii de
Supraveghere Financiard pentru a
solicita  furnizorilor incetarea
publicitdtii, cecea ce contravine
legii speciale in  domeniul
audiovizualului.

Pentru stabilirea unui astfel de
mecanism, ar trebui ca norma
preconizatii sd prevada situatia in
carec ASF dispune incetarea
publicitatii oferitd de entitdti care
nu sunt inscrise in Registrul ASF,
publicitate care este diseminati
prin alte mijloace decdt prin
intermediul  serviciilor media
audiovizuale sau serviciilor de
platformd de  partajare a
materialelor  video  (precum
publicitatea stradali sau presa
scrisd) §i va comunica de indata
misura respectivi §i Consiliului
National al Audiovizualului. In
baza comunicdrii respective,
Consiliul National al
Audiovizualului  verificA daci
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respectiva publicitate este difuzati
printr-un serviciu media
audiovizual sau printr-un serviciu
de platformd de partajare a
materialelor video aflat sub
Jjurisdictia Romdniei, in cadrul
unei comunicari  comerciale
audiovizuale.

in situatia ca atare, Consiliul
National al Audiovizualului va
dispune, prin decizie, potrivit
competentelor ce fi revin, oprirea
de la difuzare a respectivei
comuniciri comerciale
audiovizuale, va  monitoriza
aplicarea deciziei i, In caz de
nerespectare, va aplica sanctiunile
Legii audiovizualului nr.
504/2002, cu modificirile
completirile ulterioare.

De asemenea, se poate recurge la o
reglementare care si stabileasca
avizarca publicititii Inainte de
difuzare de ciitre ASF, similari
situatiei aplicabile publicititii la
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medicamente care presupune
difuzarea numai a materialelor
publicitare avizate de Agentia
Nationald a Medicamentului a
Dispozitivelor  Medicale, 1in
conformitate cu dispozitiile legale.

Pentru o normi precisd, trebuie si
se stabileascd mai clar prin
dispozitiile propuse la alin, (7) al
art. IX din proicctul de OUG
cum se va realiza colaborarea. Din
norma propusi trebuie si reiasi ci
potrivit competentelor care i
revin, ca urmare a sesizirii de citre
ASF, Consiliul National al
Audiovizualului  verificd daci
publicitatca serviciilor a
activititilor cu  instrumente
financiare, oferite de entititi care
nu sunt inscrise in Registrul ASF,
difuzatd printr-un serviciu media
audiovizual sau printr-un serviciu L TR A
de platformd de partajare a Y e
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materialelor video incalca

dispozitiile din legislatia
audiovizualului pentru a dispune
sanctionarea.

Mai mult, in aplicarea alin. (7) al
art. IX din proiectul de OUG,
pentru a constata contraventia
prevazuti la alin. (6), ca urmare a
exercitirii activitdfii de control, si
pentru a dispune sanctionarea,
dupid caz, Consiliul National al
Audiovizualului va dispune prin
decizie, potrivit competentelor
care i revin, oprirea de [a difuzare
a respectivei comunicari
comerciale  audiovizuale, va
monitoriza aplicarea deciziei §i, In
caz de nercspectare, va aplica
sanctiunile Legii audiovizualului
nr. 504/2002, cu modificirile si
completirile ulterioare.

Coroborand dispozitiile propuse la ,
alin. (2) cu cele de laalin. (7) al art. SRS
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IX din proiectul de OUG, se
observd cd prin alin. (2) ASF
soliciti  radiodifuzorilor  prin
emiterea unui act individual
incetarea de la difuzare, iar prin
alin. (7) Consiliul National al
Audiovizualului va  dispune
sanctionarea.

Mentiondm faptul cd, potrivit art.
10 alin. (6) din Legea
audiovizualului nr. 504/2002, cu
modificirile  si  completirile
ulterioare, (6) Consiliul este
obligat si sesizeze autorititile
competente cu privire la aparitia
sau existenta oriciiror incilcari ale
prevederilor legale care nu intri in
competenta sa.

Prin alin. (9 al art. IX din
proiectul de OUG, se stabileste ci
wprevederile art, 93 §i ale art, 94
din Legea nr. 504/2002, cu
modificarile  si  completirile
ulterioare, se aplicd in mod

—_—
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corespunzator in cazul
sanctiondrii  radiodifizorilor”,
Astfel, se stabileste cd in cazul
radiodifuzorilor se vor aplica
dispozitiile invocate, anume cu
privire la modalitatea de aplicare a
sanctiunilor, de atacare a deciziilor
de sanctionare cu privire la
achitareca amenzilor
contraventionale.

La art. XIV lit. a) din proiectul de
OUG, se stabileste ca prevederile
art. IX alin. (4) - (7) intrd in
vigoare la 10 zile de la data
publicirii,

In concluzie, tinind cont de
observatiile si de propunerile
formulate cu privire la proiectul de
OUQG, colaborarea CNA - ASF este
esential sa se desfigoare in cadrul
dat de legislatia in vigoare.”

Propuncre/observatii ASE SIIF

e —
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Avand in vedere observatiile si
propunerile Consiliului National al
Audiovizualului (CNA) cu privire
la prevederile Art. IX din proiectul
OUG, inclusiv a precizirii acestuia
conform céreia "(...) in domeniul

audiovizualului Consilinl
supravegheazd respectarea,
controleaza indeplinirea

obligatiilor  §i  sanctioneazi
fnedlearea  prevederilor  Legii
audiovizualului nr. 504/2002, cu
modificarile  si  completirile
ulterioare, de cdtre furnizori, drept
urmare, este singura autoritate
care poate solicita acestora si
fnceteze difuzarea publicitifii,
Furnizorii se supun in primul
rand obligatiilor stabilite de
Legea audiovizualului nr.
504/2002  implicit, mdsurilor
impuse de citre Consiliul
National al Audiovizualului. Prin
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aceastii reglementare, anume cd
oferd _competentd Autoritdtii de
Supraveghere Financiard pentru a
solicita _finnizorilor __incetarea
publicitdtii, ceea ce contravine
lepii __speciale _in __ domeniul
audiovizualului. ”’, propunem
climinarea din cuprinsul Art. IX a
prevederilor care fac referire la
CNA astfel incdt colaborarea
dintre ASF si CNA privind
incetarea  difuzdirii  publicitagii
serviciilor §i a activitiitilor cu
instrumente  financiare sd se
desfisoare in conformitate cu
legislatia in vigoare, dupd cum este
si propunerea CNA in acest sens:
"fn concluzie, findnd cont de
observatiile si de propunerile
Jormulate cu privire la proiectul de
QUG, colaborarea CNA — ASF
este esenfial sd se desfasoare in
cadrul dat de legislatia in
vigoare."”
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In acest sens, cuprinsul Art. IX a
fost modificat dupd cum este
prezentat in coloana 4.

04.

CAPITOLUL III Observatii Ministerul Justitiei

Dispozitii tranzitorii si finale “II.  Observafii referitoare la
confinutul ~ propriv  zis  al
proiectului
[..]
6. Inifiatorul proiectului urmeazi
si analizeze dacéd este necesar si
fie introduse s§i alte norme
tranzitorii, Tn temeiul art. 20
coroborat cu art. 54 din Legea nr.
24/2000.”

Observatie ASF SIIF
Nu sunt necesare dispozitii
tranzitorii suplimentare celor deja
incluse in proiectul de OUG.

CAPITOLUL IN
Dispozitii tranzitorii i finale

5.

Art. X, — S.A.L, AFIA, S.S.LF,,
operatorul de pia{d, contrapartea
centrald si depozitarul central,

Art, X. — S.A.L, AFIA, S.8.1F,,
operatorul de piatd, contrapartea
centrald si depozitarul central,
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administrate In sistem unitar, care
au incheiate cu directorii contracte
de mandat cu o durati mai mare de
4 ani sau contracte individuale de
muncd, au obligatia ca, in termen
de 90 de zile de la data intririi in
vigoare a prezentei ordonante de
urgentd, si asigure punerea in
aplicare a prevederilor art. II pet. 1
si 2, art. III pet. 2 i 3 si art. V pet.
1 si pet. 3-5, dupé caz.

Corectie ca urmare a renumerotirii
punctelor aferente Art.II1,

administrate in sistem unitar, care
au fincheiate cu directorii
contracte de mandat cu o duratd
mai mare de 4 ani sau contracte
individuale de munca, au obligatia
ca, in termen de 90 de zile de la
data intrérii in vigoare a prezentei
ordonante de urgentd, sa asigure
punerea in aplicare a prevederilor
art. I pet. 1 §1 2, art. 111 pet. 2 5i-3
si art. V pet—t-si pct.4, 5si 9-11 3~
5, dupd caz.

96.

Art, XI. - — S.S.ILF. care, la data
intririi in vigoare a prezentei
ordonanfe de urgentd, depiisesc
limita previizuti la art. 47! alin. (4)
din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare au
obligatia s@ ia mésurile necesare in
vederea incadrarii in aceasta limita
in termen de 12 luni de la intrarea
in vigoare a prezentei ordonante de

| urgentd.

Art. XI. - — S.S.LF. care, la data
intririi in vigoare a prezentei
ordonante de urgentd, depisesc
limita previzuti la art. 47" alin. (4)
din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare
au obligatia si ia madsurile
necesare in vederea incadririi in
aceastd limita in termen de 12 luni
de la intrarea in vigoare a
prezentei ordonante de urgenta.
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97.

Art. XII. - (1) Pini la data adoptrii
reglementirilor carc  stabilesc
cerintele specifice In temeiul art. 8
alin. (1%) din Legea nr. 74/2015,
evaluarea actionarilor care detin
participatii calificate in cadrul
AFIA ale cérui actiuni sunt admise
la tranzactionare pe o piafd
reglementati se face in
conformitate cu prevederile alin.
(12) al art. 8 din Legea nr. 74/2015.
(2} Reglementirile mentionate la
art. 8 alin. (14) din Legea nr.
74/2015 sunt emise in termen de 9
luni de la data intrérii in vigoare a
prezentei ordonante de urgenfa.

Observatii Ministerul Justitiei
PII.  Observafii referitoare la
continutul  propriv  zis  al
proiectului

[..]

5. Potrivit normelor de tehnica
legislativa din cuprinsul art. 8 alin.
(4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, ,, Textul legislativ
trebuie sa fie formulat clar, fluent
inteligibil,  fard dificultiti
sintactice §i pasaje obscure sau
echivoce”. Prin urmare, in raport
de misurile preconizate in
cuprinsul proicctului de OUG
semnaldm urmétoarele aspecte:
[...]

[). in cuprinsul art. XII din
proiectul de OUG referirea se face,
eronat, la art. 8 alin. (12) si alin.
(14), trimiterile trebuind si fie
facute Ia alin. (1) si alin. (1*) ale
art. 8 din Legea nr. 74/2015.”

Art. XII. — (1) Pdnd la data
adoptdrii reglementiirilor care
stabilesc cerinfele specifice in
temeiu! art. 8 alin. (1*) din Legea
nr. 7472015, evaluarea
actionarilor care defin participatii
calificate n cadrul AFIA ale cérui
actiuni  sunt admise 1la
tranzacfionare pe o  piafd
reglementatdi se face in
conformitate cu prevederile alin.
(12 (1?) al art. 8 din Legea nr.
74/2015.

(2) Reglementérile mentionate la
art. 8 alin. (14) (1*) din Legea nr.
74/2015 sunt emise in termen de 9
luni de la data intririi in vigoare a
prezentei ordonante de urgenta.

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei ar. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: +4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

283 din 302




ROMANIA

g g
'?3?} g Autoritatea de Supraveghere IFinanciarii
%’bESUPMVEG“‘ﬁQ& )
Observatie ASF SIIF
Au fost corectate erorile materiale
08. Art, XIII. — La data intrérii in Art. XIII. — La data intrérii in
vigoare a prezentei ordonante de vigoare a prezentei ordonante de
urgenti sintagma ,,conturi anuale’’, urgenti  sintagma s conturi
respectiv ,,conturi. financiare anuale’®,  respectiv  ,,conturi
consolidate/conturi  consolidate’’ financiare  consolidate/conturi
prevazute in Ordonanta de urgenta consolidate™ prevazute in
a Guvernului nr. 32/2012 respectiv Ordonanta de urgenfdi a
in Legea nr.74/2015 se inlocuiesc Guvernului nr. 32/2012 respectiv
cu sintagma ,situatii financiare in Legea nr.74/2015 se inlocuiesc
anuale®’, respectiv »Situatii cu sintagma ,.situatii financiare
financiare anuale consolidate”. anuale’’,  respectiv ,situatii
financiare anuale consolidate”.
99. Art. XIV. — Prezenta ordonantd de | Corectii materiale, ca urmare a | Art. XIV. — Prezenta ordonanta
urgen{d intrd in vigoare la data | renumerotirii punctelor din cadrul | de urgenia intrd in vigoare la data
publicérii in Monitorul Oficial al | coloanei 4 publicirii in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, cu exceptia: Romaniei, Partea I, cu excepfia:
a) prevederilor art. III pet. 9, a) prevederilor art. III pct. 9
11, art. Vpet. 11 -21, art. VIpcet. 9, 8; si 1 10, art, IV pet, 7-15, art.
precum i ale art. IX alin. (4) — (7), V pet. 142 - 22/ﬁrtGV[ﬁct 95i10,
precum §i ¢ alé art.JX alin, }3) (++
fi EooaEPoe
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care intrd In vigoare la 10 zile de la
data publicirii;

¢) prevederile art. IV pct. 6,7 si 13,
care intrdi In vigoare la 21
decembrie 2024,

6), care intrdl In vigoare la 10 zile
de la data publicirii;

b) prevederile art. IV pet. 6,7 si
13, care intrd in vigoare la 21
decembrie 2024.

100.

Observatie MAE
?Proiectul de OUG contine, la art.
I1I si VII, dispozitii care vizeazi
sfera de competenti a Bincii
Nationale a Romaniei (BNR), iar
la art. IX - dispozitii prin care
instituie obligatii in sarcina
Autorititii  Nationale pentru
Administrare Reglementare in
Comunicatii  (ANCOM) si a
Consiliului National al
Audiovizualului (CNA), respectiv
ar putea fi de naturd sii afecteze
normele de creare a cadrului
juridic de aplicare directd a
Regulamentului (UE) 2022/2065
privind o piafi unicd pentru
serviciile digitale si de modificare
a Directivei 2000/31/CE,
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respectiv normele de transpunere®
a Directivei (UE) 2010/13 privind
coordonarea anumitor dispozitii
stabilite prin acte cu putere de
lege sau acte administrative in
cadrul statelor membre cu privire
la furnizarea de servicii mass-
media audiovizuale si a Directivei
(UE) 2018/1808 privind
coordonarea anumitor dispozitii
stabilite prin acte cu putere de
lege sau acte administrative in
cadrul statelor membre cu privire
la furnizarea de senicii mass-
media audiovizuale.

In aceste conditii, se impune
avizarea proiectului de OUG de
citre  Ministerul  Cercetiirii,
Inovirii si Digitaliziirii, BNR,
ANCOM, CNA si Ministerul
Culturii, Tn calitatea lor de
autoritifi cu competenie de
reglementare si aplicare in > O
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domeniile in care intervine
proiectul.”

QObservatie ASF SIIF

Urmare a solicitirii MAE, nota de
fundamentare a fost revizuitd in
mod corespunzator prin
includerea ca avizatori s§i a
institutiilor mentionate de citre
MAE, cu excepfia CNA, in
considerarea excluderii
radiodifuzorilor si, respectiv a
CAN, din cuprinsul propunerii de
la Art. IX de mai sus, urmind ca
Nota de fundamentare si fie
retransmisi MF fmpreuni cu
proiectul de QUG revizuit in mod
corespunziitor cu propunerile si
observatiile primite.

De asemenea, aspectele
menfionate anterior au fost
discutate si agreate cu MF si in
cadrul Intélnirii online din data de o~
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01.04.2024 cu reprezentanti ai
acestel institutii.
101. Observatie Ministerul Justitiei

l. Nota de fundamentarea
trebuic si confind justificarea
tuturor masurilor preconizate®® in
proiect, in acord cu prevederile
art. 31 din Legea 24/2000,
republicati, inclusiv din
perspectiva impactului financiar
pe care il vor avea solutiile
legislative  asupra  bugetului
general consolidat. Din analiza
Notei de Fundamentare se observa
lipsa elementelor concrete care si
motiveze 1n mod obiectiv
justificarea solutiilor legislative
preconizate, cu atdt mai mult cu
cdt acestea au un caracter
preponderent tehnic. Initiatorul nu
a prezentat in  Nota de

*® Din analiza Sectiunii a 2-a pet. 2.3. din Nota de Fundamentare sc observi faptul c3 inifiatorul proiectului de OUG realizeazi doar o expunere a SOITfiilor \\
preconizate fird a se realiza o motivare corespunzitoare a acestora. / \
*
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Fundamentare a proiectului nici
un argument de naturd si releve
deficienta  sau  insuficienfa
actualului cadru normativ incident
cu privire la materia de referinta.”

Precizare ASF SIIF
Legat de observatiile MJ
menfionim ¢  Nota de
fundamentare a fost revizuita,

102.

Observatie Ministerul Justitiei
"A. Observatii privind Nota de
fundamentare, necesitatea

obfinerii _unor _avize sau __a
respectdrii unor proceduri:...]

2. In raport de solutiile
propuse pentru art. I din proiect,
ce vizeazi modificarea art. 4* alin.
(3) lit. ¢) din Legea nr. 346/2004,
propunem initiatorului si
analizeze necesitatea obtinerii
avizului Ministerului Economiei,
Antreprenoriatului si Turismului.”
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Obscrvatie ASF S1IF

in considerarea celor solicitate de
citre MJ, precum si a aspectelor
agreate cu reprezentantii MF in
cadrul intilnirii on-line din data
de 01.04.2024 cu acestia, MEAT
a fost inclus pe Nota de
fundamentare  ca  institutie
avizatoare.

103, Observatie Ministerul Justitiei
"A. Observatii privind Nota de
fundamentare, necesitatea
obtinerii _unor __avize _sau a
respectdarii unor proceduri: [...]

8. Conform art.6 alin. (3) st art. 7
din Legea nr. 24/2000, initiatorul
trebuie si aiba in vedere o evaluare
a impactului masurilor propuse,
inclusiv pe baza unui studiu de
impact® , care si aibd in vedere

5 in cuprinsul Deciziei CCR nr.139/2019 conform ciirora ,,Caracterul sumar al instrumentului de prezentare §i motivare, precum lipsa,de’ &fuﬁdame t re
temeinici a actelor normative au fost sanctionate de Curtea Constitutionald in jurisprudenta sa, in raport cu aceleasi exigenie de claritate, pre{ﬁéhblljtate ﬂeg\u

. #r

."_"- -"."_ Ll
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evaluarea preliminari a impactului
care presupunc identificarea si
analizarea efectelor economice,
sociale, de mediu, legislative si
bugetare pe care le produc
reglementirile propuse.”

Precizare ASF SIIF
Raportat la observatiile MJ
specificim faptul ci In
conformitate cu prevederile art. 30
alin. (1) lit. d)*' din Legea nr.

si securitate a raporturilor juridice impuse de art. [ alin, (5) din Constitutic... sunt intemeiate i criticile formulate in raport cu dispozitiile art. I alin. (3) din
Constitutie, care consacri statul dec drept intre valorile sale, principiul dreptatii. Fundamentarca temeinicd a initiativelor legislative reprezintd o exigen{d impusi
de dispozitiile constitutionale mentionate, intrucét previne arbitrarul in activitatea de legiferare, asigurand ci legile propuse si adoptate rispund unor nevoi
sociale reale §i dreptitii sociale.”

61 v dre. 30, - (1} Proiectele de acte normative trebuie insotite de wrmdioarele documente de motivare:

a) expuneri de motive - in cazul proiectelor de legi §i al propunerilor legislative;

b) note de fundamentare - in cazul ordonantelor si al hotdrdrilor Guvernului; ordonantele care trebuie supuse aprobarii Parlamentului, potrivit legii de
abilitare, precum gi ordonanfele de urgentd se transmit Parlamentului insofite de expunerea de motive la proiectul legii de aprobare o acestora;

¢) referate de aprobare - pentru celelalte acte normative;

d) studii de impact
Guvern in temeiul unei legi de abilitare si supuse aprobarii Parlamentului. ”
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24/2000, studiile de impact se
realizeazd in cazul proiectelor de
legi de importantd si complexitate
deosebita si al proiectelor de legi
de aprobare a ordonantelor emise
de Guvern in temeiul unei legi de
abilitare §i supuse aprobarii
Parlamentului, lisind, astfel, la
latitudinea initiatorului proiectului
de act normativ sé stabileascd
necesitatea efectudrii unui
asemenea studiu de impact, In
functie de specificul inifiativei
legislative, dupd cum este
prezentat anterior, respectiv la lit.
d) a articolului invocat.

in concluzie, pentru prezentul
proiect de ordonanti de urgenti s-
a apreciat ¢i nu se subsumeazi
obligatiei prevederilor art. 30 alin.
(1) lit. d) din Legea nr.24/2000.
Proiectul de OUG 1in cauzd,
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reglementeaza solutii normative
menite sa rezolve
disfunctionalitatile constatate in
activitatea unor entitati autorizate,
reglementate si supravegheate de
ASF. pe de o parte, inclusiv
situatii punctuale prin stabilirea
unor mésuri de prevenire si
combatere a publicitdtii si a
tehnicilor agresive de comunicare
practicate de entititi care nu sunt
inscrise In Registrul A.S.F. si care
necesitd promovarea in regim de
urgenta.

104,

Observatii Ministerul Justitiei
"A. Observatii privind Nota de
fundamentare, necesitatea

obfinerii unor avize sau a
respectdrii unor proceduri: [...]

9. In misura in care promovarea
mdsurilor din proiectul de OUG
determinid micsorarea veniturilor
bugetare, initiatorul proiectului

trebuie sii prezinte fisa financiari L E TR
A
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prevazuta la art. 15 din Legea nr.
500/2002  privind  finantele
publice. Totodata, considerim ci
initiatorul proiectului de OUG
trebuie sd manifeste prudenta in
elaborarea de acte normative ce
pot conduce la cregterea presiunii
pe cheltuielile publice si implicit
asupra  soldului bugetar, in
conditiile in care angajamentele
internationale asumate de
Romdénia vizeazd  diminuarea
graduald a deficitului bugetului
general consolidat.”

Observatie ASF SIIF

. Cu privire la aspectele invocate de

citre MJ, precizim ci prevederile
ce fac obiectul proiectului de OUG
nu conduc la micgorarea veniturior
bugetare si nici nu conduc la o
crestere a cheltuielilor publice ce
ar avea ca rezultat un impact
negativ asupra soldului bugetar.

Mai mult, apreciem ci intocmirea
fisei financiare invocati de cétre
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MIJ® ar echivala cu o conditie
potestativii purii in sensul ¢ orice
lege ce are implicatii bugetare ar
putca fi adoptatd numai dacd
Guvernul ar intocmi si ar transmite
Parlamentului fisa financiara.

105.

Observatii Ministerul Justitiei
"A. Observatii_privind Nota de
fundamentare, necesitatea

obtinerii _unor avize sau _a
respectdrii unor proceduri: [...]
[10. Se impune completarea
Sectiunii a 7-a din Nota de
fundamentare cu date concrete -
data publicirii - din care si rezulte
respectarea  procedurii  privind
transparenta  decizionald  in
administratia publici previzutd de
Legea nr. 52/2003.”

Observatii ASF SIIF

62 Conform art. 15 alin. (2) din Legea nr. 500/2002, Guvernul trebuic si intocmeasci fisa financiard, stabilind expres cd, ,,/n cazul propunerilor legislative,

Guvernul va transmite Camerei Deputatilor sau Senatului, dupd caz, fisa financiard previzutdi la alin. (1), in termen de 45 de zile de la data primirii/ elicitdrii”
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A fost revizuiti Nota de
fundamentare Tn sensul solicitat de
M.

106. Observatii Ministerual Justitiei
"A. _Observatii privind Nota de
fundamentare, necesitatea
obfinerii _unor _avize sau __a
respectdrii unor proceduri: [...]

11. Este necesard completarca
documentatiei dosarului cu tabelul
comparativ, in temeiul art. 17 alin.
(2) lit. d)® din Regulamentul
aprobat prin HG nr. 561 / 2009.”

Observatie ASIF SIIF

63 v(2) Adresa de inaintare prevazutd la alin. (1) va fi insofitd de urmdtoarele documente, dupi caz:
a) proiectul de document de politici publicd sau proiectul de act normativ;
b) instrumentul de prezentare §i motivare;
¢) tabelul de concordantd intre actul normativ comunitar propus sa fie transpus §i proiectul de act normativ national care il transpune, elaborat conform

modelului prevazut in anexa nr. 3;
d) tabelul comparativ cuprinzind reglementarea in vigoare si reglementarea propusd, in situatia in care proiectele de acte normative contin modificiri

si/sau completiiri ale actelor normative in vigoare.”
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La momentul transmiterii cétre
MF a proiectului de OUG revizuit
ca urmare a observatiilor primite
n cadrul consultirii publice, ce fac
obiectul prezentului tabel, se va
remite (ca de fiecare data) tabelul
comparativ ce cuprinde
prevederile in  vigoare  §i
propunerile de modificare.

107. Observatie Ministerul Justitiei
"A. Observatii privind Nota de
fundamentare, necesitatea
obtinerii _unor _avize sau__a
respectdrii unor proceduri: [...]

12. Apreciem ca fiind necesard
atasarea la dosar a punctului de
vedere al Constlinlui
Concurcntei la care se face
mentiune In cuprinsul Sectiuniia 6
- a pet. 6.4. din Nota de

Fundamentare.”

Precizare ASF-SIIF
Ca urmare a solicitirii MJ, precum ==z
si a celor agreate cu reprezentantii /‘:“_' NN
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MF in cadrul intalnirii on-line din
data de 01.04.2024, MF va solicita
punct de vedere pe marginea
proiectului de OUG si din partea
Consiliului Concurentei.

108. Observatii Ministerul Justitiei
“B. Observatii privind continutul
proiectului de QUG:
L Observatii de
neconstitutionalitate:
I. Cu  caracter  general,

invederam cd, fard a contesta
necesitatea adoptirii mésurilor
normative preconizate, precizim
cd In raport cu prevederile art, 115
alin. (4) din Constitutie si ale art.
43 alin. (3)* din Legea nr.
24/2000%°,  tindnd seama de
jurisprudenta Curtii

64 La ordonantele de urgenfi preambulul este obligatoriu §i cuprinde prezentarea elementelor de fapt si de drept ale situafiei extraordinare ce impune
recurgerea la aceastd cale de reglementare”.

65 privind normele de tehnica legislativi pentru claborarea actelor normative, cu modificirile si completirile ulierioare, republicati in Monitorul Oficial, Partea
I'nr. 260 din 21 aprilie 2010,
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Constitufionale in  materie®,

intreaga apreciere asupra manierei
cuantificabile a elementelor de
fapt si de drept ale situatiei
extraordinare, care ar impune
recurgerea la aceasti cale de
reglementare revine instanfei de
contencios constitutional.

In plus, este necesari obfinerea
avizului  de  oportunitate  al
Secretariatului General al
Guvernului, in temeiul art. 31 din
Regulamentul aprobat prin HG nr.
561/2009 si art. 5 alin. (2) lit. k)
din Hotardrea Guvernului nr.
137/2020.

Sub aceste rezerve, observim ca
intreaga justificare in privinta
situatici extraordinare, asa cum e
prezentata in Nota de
fundamentare si preambul se
bazeazi pe cdteva argumente
generale, ce vizeazdi adoptarea

66 relevante sunt Decizia nr. 255/20035, Decizia nr. 761/2014 sau Decizia nr. 859/2015.
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unor masuri legislative ,care si
asigure  eliminarea rapidd a
disfunctionalitatilor identificate in
urma deruldrii activitatii de
autorizare s supraveghere
realizatid de A.S.F. Prin urmare, in
scopul elimindrii unor riscuri de
neconstitutionalitate prin raportare
la art. 115 alin. (4) din Constitutie,
considerim necesard reformularea
arpumentelor  prezentate  in
favoarea urgentei si__ situatiei
extraordinare prin raportare la
fiecare dintre misurile propuse in
proiectul de OUG.”

Precizare ASF-S1IF

Urmare a celor mentionate de
citre MJ Nota de fundamentare a
fost revizuitd.
In ceea ce priveste demersul legat
de obfinerea avizului din partea
SGQG, acesta va fi realizat de citre
MF.

A=Y
Observatii Ministerul Justitiei F5 RGN,
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“II. Observafii referitoare la
continutul ~ propriu  zis  al
proiectului

[..]

7. Avind in vedere caracterul
preponderent tehnic al proiectului,
apreciem cd nu se pot determina
efectele  juridice ale tuturor
solutiilor normative prevazute si
eventuatele consecinfe juridice
asupra drepturilor g§i libertétilor
fundamentale.

Precizdm faptul cd raspunderea
pentru  elaborarea  proiectului,
inclusiv, pentru necesitatea si
oportunitatea promovirii acestuia,
precum §i pentru realitatea si
corectitudinea datelor prezentate
revine initiatorului/co-
initiatorului, in calitate de
autoritate publici de reglementare

in domeniu, Ministerul Justifiei CEES
avizind proiectul exclusiv din b wneg ’
A
punct de vedere al /, T Sty 8
S
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constitutionalitatii si  legalititii,
precum §i potrivit cerintelor
normelor de tehnici legislativi, In
conditiile legii.”

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, cod 050092
Tel: -+4021.659.63.08, Fax: +4021 659.64.00
1 office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

302 din 302





