EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege privind pietele de instrumente financiare

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii proiectului de act normativ

1. Descrierea situatiei actuale

Inﬁm;area st functionarea pietelor de instrumente financiare, cu institutiile si
operatiunile specifice acestora, sunt reglementate in prezent de Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, denumiti in
continuare "Legea nr. 297/2004” .

In contextul adoptarii Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE, denumiti in
continuare "MiFID II”, ce urmeaza a se aplica din 3 ianuarie 2018, a fost emis
prezentul Proiect de lege privind pietele de instrumente financiare, ce are ca scop
principal transpunerea la nivelul legislatiei nationale a prevederilor directivei
mentionate anterior.

Precizam ca MiFID II a fost adoptata de Parlamentul European in 15 aprilie 2014,
iar de Consiliul UE in 13 mai 2014, a fost publicata in Jurnalul UE in data de 12 iunie
2014 si a intrat in vigoare in data de 2 iulie 2014.

Prezentul proiect de act normativ are un caracter de urgentd, fundamentat de
obligatia opozabila tuturor statelor membre ale UE de transpunere a directivei MiFID
I pana la data limita de 3 iulie 2017.

Emiterea noului act normativ implica abrogarea anumitor prevederi din Legea nr.
297/2004, actiune ce necesitd preluarea si adaptarea conform cerintelor impuse de
noile reglementdri europene a prevederilor referitoare la depozuarul central, casele
de compensare, contrapartile centrale, auditul financiar, masurile de administrare
speciala si lichidarea.

2. Schimbiri preconizate

A. Scopul principal al acestui act normativ este adaptarea legislatiei incidente
domeniului pietelor financiare la practica recent europeana, prin transpunerea 1n"
legislatia primara a dispozitiilor MiFID II. :




Principalele modificiri propuse prin aceasti lege, derivate din transpunerea

MIFID II sunt:

e mutarea tranzactiilor OTC pe locurile de tranzactionare prin instituirea obligatiei
de tranzactionare pe acestea pentru anumite instrumente financiare de natura
actiunilor si derivatelor si infiintarea unui nou loc de tranzactionare — sistemul
organizat de tranzactionare (SOT)- pentru alte instrumente decit cele de capital;

e existenta de similitudini sub multe aspecte pentru SOT-uri si sisteme multilaterale
de tranzactionare (SMT-uri), de exemplu ambele vor fi sisteme multilaterale, vor
avea aceleasi cerinte de transparentd pre- si post-tranzactionare, iar operatorii lor
nu vor putea si realizeze tranzactii pe acestea folosind capitalurile proprii (cu
anumite exceptii), dar vor exista si diferente semnificative, de exemplu tipurile de
instrumente financiare ce se pot tranzactiona pe acestea si exercitarea discretiei in
ceea ce priveste executarea ordinelor clientilor;

e cresterea importantei operatorilor independenti prin largirea regimului acestora,
fiind cuprinse mai multe instrumente financiare;

e promovarea competifiei in tranzactionare si in compensare prin solicitarile
adresate locurilor de tranzactionare si contrapartilor centrale de a acorda acces
nediscriminatoriu §i transparent;

e introducerea conceptului de tranzactionare algoritmicd care reprezinta
tranzactionarea de instrumente financiare pe baza unui algoritm computerizat care
stabileste automat, cu interventie umana minima sau fard interventie umand, unii
parametri individuali ai ordinelor, precum initierea ordinului, momentul initierii,
pretul sau cantitatea ordinului sau modul in care ordinul sa fie administrat dupa
trimiterea lui. Tranzactionarea algoritmica presupune indeplinirea unor cerinte,
printre care notificarea autoritatii competente si a locului de tranzactionare,
transmiterea la cererea autoriti{ii competente a detaliilor strategiilor folosite,
existenta de sisteme interne de control.

e extinderea gamei instrumentelor financiare pentru a include §i certificate de emisie
de gaze cu efect de serd si derivatele pe acestea;

e extinderea listei serviciilor si activitatilor de investitii cu administrarea de SOT;

e instituirea de noi entititi ca urmare a extinderii obligatiilor de raportare a
tranzactiilor:

- mecanismul de publicare aprobat (APA) - publica rapoarte de tranzactionare in
numele unor firme de investitii;

- furnizorul de sisteme centralizate de raportare (CTP) - colecteaza rapoartele de
tranzactionare de la pietele reglementate, SMT -uri, SOT-uri si APA si le
consolideazi intr-un flux continuu de date electronice in timp real pentru a oferi
informatii vizind pretul si volumul pentru fiecare instrument financiar;

- mecanismul de raportare aprobat (ARM) - raporteazd tranzactiile catre
autoritatile competente sau catre ESMA, in numele firmelor de investitii.

e sporirea transparentei prin extinderea cerintelor pre- si post-tranzactionare la alte
instrumente de capital de natura actiunilor (de ex: certificate de depozite pentru
actiuni, fonduri tranzactionate la bursd si certificate) si la alte instrumente
financiare decét cele de capital (de ex: obligatiuni, produse financiare structurate,
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certificate de emisii si derivate);

e in ceea ce priveste pietele de instrumente financiare derivate pe marfuri,
introducerea de prevederi referitoare la raportarea pozitiilor, precum si la
reducerea riscului sistemic si a activitatii speculative prin limitarea cantitativa a
pozitiilor definute;

e imbunititirea protectiei investitorilor, prin stabilirea unor cerinte mai stricte
pentru administrarea portofoliului, consultanta de investitii si oferta de produse
financiare complexe, ca de exemplu produsele structurate. Sunt introduse reguli
de guvernanti corporativa si reguli privind responsabilitatea managerilor pentru
toate firmele de investitii.

B. In contextul propunerii de abrogare a anumitor prevederi din Legea nr. 297/2004,
este necesard preluarea si adaptarea la cadrul european in vigoare a prevederilor
referitoare la:

e Depozitarul central - obiectul de activitate va fi cel prevazut de Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 privind imbundtdfirea decontarii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contraparfile centrale §i
registrele centrale de tranzactii;

o Contrapartea centrali - infiinarea si functionarea se va face in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactfii,
aceasta putdnd presta exclusiv servicii legate de compensare conform
prevederilor;

o Reorganizarea si falimentul S.S.LF., prin adaptarea prevederilor care se
regisesc in Legea 297/2004 in linie cu dispozitiile Directivei 2001/24/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 4 aprilie 2001 privind reorganizarea
si lichidarea institutiilor de credit, astfel cum impune Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institufiilor de credit sia firmelor de investitii
si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului,
precum §i a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale
Parlamentului European si ale Consiliului (BRRD);

In ceea ce priveste disporzitiile legate de administrarea speciala, lichidare s1
insolventa, proiectul de lege preia si adapteazd, in cadrul capitolului I din titlul VII,
dispozitiile generale privind reorganizarea si falimentul entitatilor autorizate de-

A.S.F. din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in | 3

vedere trimiterea actuala de la art. 269 alin. (3) din Legea nr. 297/2004 la Ordonanta
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Guvemulul nr. 10/2004 privind procedura reorganizﬁrii judiciare si a falimentului
procedurii reorganizdrii judiciare §i a fahmentulm entitafilor autorlzate supuse
administrarii speciale, carora A.S.F. le-a retras autorizafia, proiectul de lege propune
inlocuirea trimiterii la Ordonanta Guvernului nr. 10/2004 (abrogatd) cu trimiterea la
Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa.

De asemenea, tinand cont de prevederile Directiva 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolufia instituiilor de credit §i a firmelor de investifii §i de modificare
a Directivei 82/891/CEE a Consiliului §i a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale
Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr.
1.093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului
transpusd la nivel national prin prevederile Legii nr. 312/2015, categoriilor de
S.S.LF. carora le sunt incidente prevederile Legii nr. 312/2015 privind redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investiii care transpun prevederile
directive mentionate anterior nu li se aplica prevederile referitoare la administrarea
speciala si lichidare din proiectul de lege si nici cele referitoare la reorganizare din
cadrul procedurii de insolventd prevazuta de Legea nr. 85/2014 (sectiunea 6,
capitolul L, titlul II).

In ceea ce priveste capitolul II din titlul VI, Reglementarea raporturilor de drept
international privat in domeniul falimentului S.S.LF., acesta cuprinde prevederi
aplicabile tuturor categoriilor de S.S.LF., conform Directivei 2001/24/CE privind
reorganizarea si lichidarea institutiilor de credit, al carei domeniu de aplicare a fost
extins, prin Directiva 2014/59/UE, la firmele de investitii si la sucursalele acestora
din statele membre.

o Auditul financiar al situatiilor financiare intocmite de entititile reglementate
de prevederile prezentului proiect de lege prin preluarea si adaptarea prevederilor
de Supraveghere Financiard, denumita in continuare "A.S.F.” , de a stabili prin
reglementari secundare reguli pentru auditorii financiari care auditeaza aceste
situatii financiare.

C. Alte prevederi incluse in proiectul de lege:
""" 1 vanzarilor unice de actiuni dobandite prin
Programul de Privatizare in Masd, forma contractului de intermediere sa fie
simplificatd, continutul acestuia urmand a fi stabilit prin reglementéri secundare
de A.S.F.
e mentinerea limitarii detinerii drepturilor de vot la operatorul de piata prevazuta in
cuprinsul Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile “si.
completirile ulterioare la art. 129, justificatd de principiul mteresului general \

L ]
]
=
=.
Qo
=
a
=%}
=]
@)
=z
=
—
L =
o
=
o
DD
—3
=
o
o
N
c

4




urmdrit de legiuitor pentru protejarea intereselor investitorilor. Aceasta limitare
nu aduce atingere existentei dreptului de proprietate asupra actiunilor detinute.
Legiuitorul a stabilit drepturile de vot tinind seama inclusiv de situatiile in care
exercitiul dreptului de vot este incredintat unor mandatari, respectiv in situatiile
in care este posibila utilizarea concertatd sau abuziva a acestor drepturi.

e preluarea corespunzitoare a prevederilor art. 283 din Legea nr. 297/2004, prin
introducerea art.272 in proiectul de lege. In acest sens, mentionam ca suspendarea
exercitiului drepturilor de vot al actionarilor este justificatd de principiul
interesului general urmarit de legiuitor pentru protejarea intereselor celorlalti
actionari si investitorilor.

De asemenea, proiectul de lege cuprinde prevederi privind pastrarea de citre
S.S.LF. de inregistrari si evidente care includ cel pufin inregistrarile convorbirilor
telefonice sau ale corespondentei electronice referitoare la tranzactiile incheiate pe
cont propriu si prestarea de servicii aferente ordinelor clientilor referitoare la
primirea, transmiterea si executarea ordinelor clientilor.

In privinta acestora, mentionim ci aceasta prevedere legald reprezintd transpunerea
fidelad a prevederilor art. 16 alin. (7) para. | al MiFID II, o prevedere similara existand
si in cadrul Directivei 73/2006 EC de implementare a prevederilor MiFID I la art. 66
alin. (1). Justificarea introducerii unor asemenea dispozitii are in vedere intarirea
protectiei investitorilor, imbunatatirea supravegherii pietei si cresterea securitatii
juridice in interesul firmelor de investifii si al clientilor.

In plus, in ceea ce priveste situatiile in care este posibila interceptarea unor
convorbiri telefonice, mentionam ca prevederile art. 4 din Legea nr. 506/2004 privind
prelucrarea datelor cu caracter personal si protectia vietii private in sectorul
comunicatiilor electronice, cu modificédrile si completdrile ulterioare permit
ascultarea, inregistrarea, stocarea si orice altd forma de interceptare ori supraveghere
a comunicarilor numai in mdsura in care se realizeaza de catre utilizatorii care
participa la comunicarea respectiva sau in cazul in care utilizatorii care participd la
comunicarea respectiva si-au dat, in prealabil, consimtamantul scris cu privire la
efectuarea acestor operatiuni.

Astfel, in privinta acestui consimtamant proiectul de lege propus prevede la art. 55
alin. (4) urmatoarele: ”S.S.ILF. informeazd clientii noi si pe cei existenti cu privire la
faptul cd convorbirile telefonice sau corespondenta electronicd dintre S.S.LF. si
clientii sai, care au drept rezultat sau pot avea drept rezultat efectuarea unor
tranzactii, vor fi inregistrate.”

D. Autoritatea competenta

A.S.F. este autoritatea competenta care aplica prevederile prezentului proiect
de lege, care asigura transpunerea MiFID II, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012 si ale reglementarilor europene emise in aplicarea directivei MiFID Ik si a
regulamentului anterior mentionat. Banca Nationala a Romaniei exercité atributii de

reglementare, autorizare, supraveghere si control in legatura cu urmatoarele:
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a) prestarea de catre institutiile de credit a serviciilor si activitatilor prevazute
in anexa nr. 1 realizate cu instrumentele prevazute la art.2 alin. (3) din proiectul de
lege, in cazul in care respectivele instrumente nu sunt tranzactionate pe O piata
reglementata;

b) locurile de tranzactionare organizate de institutiile de credit sub forma
SMT-urilor si SOT-urilor in cadrul cdrora se tranzactioneaza exclusiv instrumentele
prevazute la art.2 alin. (3) din proiectul de lege;

¢) serviciile si activitatile prevazute in anexa nr. 1 prestate de institutiile de
credit cu instrumentele previzute la art.2 alin. (3) din proiectul de lege in cadrul
SMT-urilor si SOT-urilor autorizate de B.N.R. sau de autoritatile din alte state, sau
in afara locurilor de tranzactionare, precum si in calitate de operatori independenti.

d) vAnzarea de citre institutiile de credit a depozitelor structurate in legatura
cu instrumentele previzute la lit. a) - ¢) ale art. 2 alin. (3) din proiectul de lege si
prestarea serviciilor de consultantd in legéturd cu acestea conform prevederilor art. 5
alin. (2) din proiectul de lege.

Mentionim ci sub incidenta prevederilor alin. (3) al art. 2 din proiectul de lege
intrd urmatoarele:

a) instrumentele pietei monetare

b) titlurile de stat;

¢) instrumentele financiare derivate prevazute la pct. 4, 8 si 9, Sectiunea C din
anexa nr. 1 a proiectului de lege care se referd la instrumente ale pietei monetare,
monede, rate ale dobanzii sau ale randamentului si cursuri/ indici publicati de B.N.R.
si Banca Centrala Europeana.

De asemenea, avand in vedere necesitatea asigurdrii aplicdrii la nivel national a
prevederilor unor regulamente europene, au fost introduse prevederi prin care A.S.F.
a fost desemnati ca autoritate competentd in sensul urmitoarelor regulamente
europene:

- Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
23 iulie 2014 privind imbundtdtirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012;

- Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esenfiale referitoare la
produsele de investitii individuale structurate §i bazate pe asigurari (PRIIP) si

- Regulamentul (UE) nr. 1011/2016 al Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 privind indicii utilizafi ca indici de referintd in cadrul
instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a mdsura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE
si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

E. Regimul sanctionatoriu
Prevederi referitoare la contraventii




Textul prezentului proiect de act normativ prevede o listd de sanctiuni
contraventionale principale si complementare, ce pot fi aplicate de A.S.F. si
respectiv de B.N.R. in domeniul sau de competentd, atat persoanelor fizice, cét si
celor juridice, ca urmare a constatarii de incélcéri ale prevederilor textului de lege
propus, dispozitii care asigurd atét transpunerea prevederilor MiFID II, cét si unele
prevederi ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014, emis in aplicarea acestei directive.

De asemenea, in contextul calitatii A.S.F. de autoritate competentd de a aplica
sanctiuni in temeiul urmatoarelor regulamente europene:

- Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactfii, in ceea
ce priveste contrapdrtile centrale, contrapdrfile nefinanciare si contrapdrfile
financiare autorizate §i supravegheate de A.S.F.,

- Regulamentul (UE) nr. 909/2014 privind imbundtdtirea decontarii titlurilor
de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, in ceea ce priveste depozitarii centrali,

- Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 privind documentele cu informafii esentiale
referitoare la produsele de investitii individuale structurate §i bazate pe asigurdri
(PRIIP) si

- Regulamentul (UE) nr. 1011/2016 privind indicii de referintd utilizafi ca indici
de referinfd in cadrul instrumentelor financiare §i al contractelor financiare sau
pentru a mdsura performantele fondurilor de investitii si de modificare a
Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014,
proiectul de lege prevede o serie de sanctiuni aplicabile pentru incalcarea

prevederilor acestor reglementari europene cu aplicabilitate directd, precum $i pentru
incdlcarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 2365/2015 privind transparenfa
operatiunilor de finanfare prin instrumente financiare si transparenta reutilizdrii i
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

In contextul calititii B.N.R. de autoritate competentd de a aplica sanctiuni in
temeiul urmatoarelor acte normative europene:

- Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii, in ceea ce
priveste contrapdrtile financiare institutii de credit, autorizate si supravegheate de
B.N.R si

- Directiva nr. 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investifii,
de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE,

proiectul de lege prevede o serie de sanctiuni aplicabile de catre B.N.R.
contrapartilor financiare institutii de credit pentru incalcarea prevedenlor :
Regulamentului (UE) nr. 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de ﬁnantare ;
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prin instrumente financiare i transparenta reutilizarii si de modificare ﬂ
Regulamentulut (UE) nr. 648/2012.

Sanctiunile contraventionale pentru persoanele juridice sunt plafonate la suma de
20 milioane euro (in cazul depozitarului central) sau 10% din cifra de afaceri anuala,
jar sanctiunile administrative pentru persoanele fizice sunt plafonate la suma de 5
milioane euro.

Proiectul de act normativ prevede obligativitatea ca AS.F. si entititile
reglementate de proiectul de lege sa dispuna de canale specifice independente sl

autonome de raportare a incalcarilor prevederilor acestul act normativ.

Sanctiunile aplicate de A.S.F. trebuie publicate fara intArziere pe pagina oficiald de
internet a institutiei, cu nominalizarea expresa a persoanelor responsabile de
comiterea abaterilor legislative si doar dupa epuizarea oricaror cdi de atac impotriva
sanctiunilor sau masurilor administrative respective, impuse ca urmare a incalcarii
dispozitiilor prezentului proiect de act normativ. De la aceste reguli se excepteazd
cazurile cand se apreciaza ca publicarea identitatii este consideratd disproportionata
sau cazul in care publicarea pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o
anchetd in curs, situatii in care publicarea datelor se face dupa ce motivele care au
stat la baza publicarii cu titlu anonim vor inceta sa fie valabile.

in ceea ce priveste aplicarea contraventiilor, mentiondm ca proiectul de lege
precizeazd ca A.S.F. si BN.R. trebuie sa tind seama de 0 serie de factori cénd se
decide aplicarea unei contraventii, pentru ca acestea sa fie proportionale cu fapta.

Proiectul de lege contine prevederi cu privire la faptele pentru care A.S.F. sau
B.N.R. poate aplica contraventii, inclusiv ca urmare a incalcarii unor reglementari
secundare sau reglementéri europene. Introducerea acestui temei din legislatia
primard pentru stabilirea si aplicarea sanctiunilor este justificat prin faptul ca
legiuitorul nu poate identifica, la momentul adoptarii actului normativ primar, toate
misurile pe care le poate lua A.S.E/B.N.R. prin actele sale, acestea constituind
miasuri prudentiale pe care le poate lua in exercitarea competentei sale de
supraveghere, precum si pentru punerea in aplicare a unor reglementari europene.
Astfel, mentiondm cd o serie de reglementdri europene cu aplicabilitate directd in
legislatia nationala (regulamente, acte delegate, standarde tehnice de reglementare si
de aplicare) prevad aplicarea unor masuri cu caracter sanctionatoriu, astfel incat
A.S.F/B.N.R., in calitate de autoritati competente in urmirirea aplicdrii acestora,
trebuie s emita acte care sa prevada sanctionarea nerespectarii acestor masuri, astfel
incat consideram ca temeiul din legislatia primard care sd prevadd ca faptd ce
constituie contraventie nerespectarea reglementarilor A.S.F. necesar pentru
respectarea indeplinirea acestor competente ale A.S.F. S




Prevederile mentionate anterior introduse in proiectul de lege sunt echivalente
prevederilor art. 272 lin. (2) lit. a) din Legea nr. 797/2004, iar fata de acestea Inalta
Curte de Casatie si Justitie, in jurisprudenta sa, prin Decizia nr. 214/2014 si Decizia
nr. 2185/2014, a retinut ca legala aplicarea de catre AS.F. a sanctiunilor date in
temeiul art. 272 alin. (2) lit.a).

In ceea ce priveste identificarea persoanelor carora li se aplicd contraventiile,
acestea sunt entitétile legale asa cum sunt acestea definite in cuprinsul proiectului de
lege la art. 3 alin. (2) pet. 22, respectiv persoanele juridice, precum si orice entitate
fard personalitate juridica, inregistratd conform legii.

Prevederi referitoare la infractiuni

Proicctul de lege cuprinde O serie de prevederi prin care ¢ stabilesc infractiuni,
respectiv art. 256, art. 262, art. 263, art. 266 alin.(3), art. 281 privind modificarea
art. 273" din Legea nr.297/2004 privind piata de capital.

In privinta acestor dispozitii, mentionam ci, potrivit recomandarilor din raportul
Grupului la nivel inalt pentru supraveghere financiard in Uniunea Europeand
(Grupul Larosiere )din 25 februarie 2009, s-a considerat necesara crearea unui cadru
prudential si de conduiti profesionald solid pentru sectorul financiar bazat pe
regimuri robuste de supraveghere si de sanctionare. in acest scop, s-a considerat ca
autoritatile de supraveghere trebuie si dispund de competente suficiente pentru a
actiona i ca ar trebui sa existe, de asemenea, regimuri de sanctiuni severe impotriva
tuturor infractiunilor financiare, sanctiuni care ar trebui aplicate eficient, pentru a
mentine integritatea pietel.

O piaté financiara integrata si eficientd, precum si 0 mai mare incredere din partea
investitorilor necesitd integritate. Functionarea fard probleme a pietelor
instrumentelor financiare i increderea publica in piata de capital sunt conditii
prealabile pentru crestere economicd §i bunastare. Ori acest lucru se poate face cu
respectarea conditiilor legale, inclusiv cele de autorizare de catre autoritdtile
competente. in acest sens, subliniem ¢ infractiunile introduse privesc, in principal,
desfasurarea de activitati fard autorizatie. Totodatd, precizam cd in prezent, potrivit
prevederilor art. 273" din Legea nr. 297/2004, ,,Desfasurarea fard autorizafie a
oricdror activitafi sau operafiuni pentru care prezenta lege Si Regulamentul (UE) nr.
009/2014 cer autorizarea constituie infracfiune §i se sanctioneazd potrivit legii
penale, cu exceptia activitagilor si serviciilor de investitii prevazute la art. 5 alin. (1)
desfisurate de S.S.LF. si institutiile de credit, caz in care sunt aplicabile prevederile
art. 273 alin. (1) lit. a). 7

Astfel ca existenta in actualul proiect de lege a unor prevederi referitoare la
infractiuni in legdtura cu desfasurarea de activitati fara a detine autorizatie, reprezinta
in fapt, o continuarea a situatiei prezente.

O alta infractiune, prevazuta la art. 256, se referd la incélcarea prevederilor art. 104
alin. (1), 3), S i

) si (6) care instituie interdictia distribuirii anumitor instrumente
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financiare in anumite conditii citre investitorii de retail si a prevederilor art. 82 alin.
(5) in legdtura cu call center-urile, introduse ca urmare a NUMEroase plangeri de la
investitori , precum si ca rezultat a puterilor de interventie pe produs conferite
autoritatilor competente nationale conform cerintelor impuse de MiFID IL

In ceea ce priveste modul de sanctionare a persoanelor fizice si juridice in cazul
savarsirii de infractiuni, s-a optat pentru specificarea acestora in textul de lege, acolo
unde faptele sunt incriminate exclusiv prin prezenta lege, de exemplu, sdvarsirea
infractiunilor prevazute la art. 256 se pedepseste cu inchisoare de la 3 luni la un an
sau cu amendi conform prevederilor Legii nr. 286/2009 privind Codul Penal cu
modificarile si completarile ulterioare, si respectiv pentru trimiterea directa la
prevederea relevanti din Codul penal, acolo unde faptele sunt deja incriminate expres
de citre acesta din urma, respectiv la 348 din Legea 286/2009.

3. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a
Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impact macroeconomic

Adoptarea proiectului de act normativ are un impact semnificativ asupra pietei de
capital i economiei romanesti prin schimbarea arhitecturii pietei si a modului de
desfasurare a tranzactiilor, fiind vizate cregterea competitiei, a transparentei,
stabilitatea financiara si functionarea ordonati a pietelor.

Mutarea tranzactiilor OTC pe locurile de tranzactionare, prin instituirea obligatiei
de tranzactionare pe acestea pentru anumite instrumente financiare de natura
actiunilor si derivatelor si infiintarea unui nou loc de tranzactionare - SOT- pentru
alte instrumente decit cele de capital, va conduce la o diminuare a tranzactiilor OTC
ce se va inregistra probabil in sfera derivatelor, unde o parte semnificativa a acestora
va migra in sistemele multilaterale, in special pe SOT-uri. Este posibild si mutarea
partiala pe pietele reglementate, SMT-uri sau in locuri de tranzactionare echivalente
acestora din state terte. Volumul tranzactiilor cu derivate ce se vor executa pe locurile
de tranzactionare va depinde in mare masura de criteriile cantitative ce se vor stabili
de ESMA prin standardele tehnice si de apartenenta lor la clasele de eligibilitate a
compensarii conform EMIR.

Operatorii independenti vor cdpata mai multa importantd prin largirea regimului
acestora, fiind cuprinse mai multe instrumente financiare. Intrucat obligatiunile se
tranzactioneazi in principal pe baze bilaterale, contrapartea fiind chiar firme de
investitii, este foarte probabil ca majoritatea tranzactiilor cu obligatiuni si aiba loc in
acest cadru. De asemenea, se asteaptd ca o parte din tranzactiile OTC cu derivate

pentru care nu existd obligativitatea de tranzactionare pe un loc de tranzactionare sa
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se efectueze, de asemenea, in acest cadru. In consecinta, se preconizeaza cresterea
numarului firmelor de investitii ce vor deveni operatori independenti.

Un rol important in schimbarea arhitecturii pietei il au prevederile care permit
promovarea competitiei in tranzactionare §i in compensare, prin solicitérile adresate
locurilor de tranzactionare si contrapartilor centrale de a acorda acces
nediscriminatoriu si transparent, renuntindu-se astfel la practica ca tranzactiile
executate pe un loc de tranzactionare sa fie compensate de o contraparte centrala din
acelasi grup cu locul de tranzactionare. $i aceasta este 0 parghie prin care se doreste
reducerea atat a costurilor de tranzactionare, cat si a celor de compensare. Cu toate
acestea, dreptul locurilor de tranzactionare, al contrapdrtilor centrale si al autoritafilor
competente de a nega accesul in anumite conditii poate limita dezvoltarea acestui
regim.

Sporirea transparentei prin extinderea cerintelor pre- si post-tranzactionare la alte
instrumente de capital de natura actiunilor (eg. certificate de depozite pentru actiuni,
fonduri tranzactionate la bursa si certificate) si la alte instrumente financiare decat
cele de capital (eg. obligatiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii $i
derivate) largeste scopul raportarii tranzaciilor §i furnizeaza o bazd pentru
constituirea unui sistem centralizat de raportare la nivelul Uniunii Europene.
Furnizorii de sisteme centralizate de raportare (CTP) vor avea rolul de a consolida
datele post-tranzactionare pentru ca participantii la piata sa beneficieze de o imagine
mai buni a datelor post-tranzactionare la nivelul pietelor. Este de mentionat faptul ca
existd probabilitatea ca furnizorii de sisteme centralizate de raportare sd nu isi
desfasoare activitatea din prima zi de aplicare a MiFID II/MIFIR, prin urmare, pentru
inceput, datele oferite vor viza actiunile si instrumentele financiare de natura
acestora, urmand apoi extinderea si la alte instrumente financiare.

Regimul derogdrilor de la cerinfele de transparenta pre-tranzactionare a fost redus,
iar utilizarea anumitor derogiri a fost limitata la anumite praguri.

Avind in vedere introducerea de dispozitii referitoare la tranzactionarea
algoritmica si la tranzactionarea algoritmica de mare frecventd, ca si in cazul MiFID
I, se doreste promovarea unor piefe ordonate, micsorarea diferentei dintre preturile
de vanzare si de cumpdrare si a volatilitatii. Cu toate acestea, pe termen scurt si mediu
pot sd apard probleme de lichiditate. De asemenea, existd riscul de supraincércare a
sistemelor sau de reactii in lant. Reducerea riscului indus de tranzactiile algoritmice
se poate realiza prin limitarea procentului de ordine neexecutate sau reducerea vitezel
de tranzactionare. Standardele tehnice ale ESMA vor cuprinde prevederi referitoare
la firmele care urmdresc o strategie de formare a pietei in tranzacfiile algoritmice.

in ceea ce priveste piefele de instrumente financiare derivate pe marfuri,_se-{-

urmireste imbunitafirea supravegherii si transparentei, inclusiv prin introducerea |-

prevederilor referitoare la raportarea poziiilor, precum si reducerea riscului Sistemic |
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si a activitatil speculative prin limitarea cantitativa a pozitiilor detinute. Autoritatile
competente $i ESMA vor avea puteri legate de administrarea pozitiilor. Astfel,
reglementatorii si participantii la piata vor avea posibilitatea sa evalueze mai bine
rolul speculativ.

in acest sens, trebuie subliniat ca proiectul de act normativ consolideaza rolul si
puterile autoritatilor de supraveghere. in coordonare cu ESMA si in situatii bine
definite, autoritatile de supraveghere pot sa interzica anumite produse, servicil sau
practici in cazul in care protectia investitorilor, stabilitatea financiara sau

functionarea ordonata a pietelor ar fi amenintate.

Aviand la baza setul de reguli bine definite promovate de MIFID I, noua lege, prin
transpunerea MiFID II, stabileste cerinte mai stricte pentru administrarea
portofoliului, consultanta de investitii si oferta de produse financiare complexe, ca
de exemplu produsele structurate. Pentru a preveni un eventual conflict de interese,
consultantilor independenti $i administratorilor de portofolii le va fi interzis sa
efectueze sau sd primeasca plati sau alte cAstiguri banesti catre sau de la terti.

Sunt introduse reguli de guvernantd corporativa si reguli privind responsabilitatea
managerilor pentru toate firmele de investitil.

De asemenea, ca rezultat a puterilor de interventie pe produs conferite autoritétilor
competente nationale conform cerintelor impuse de MiFID 11, a fost elaborat un
articol — art. 104 - care prevede interdictia distribuirii anumitor instrumente
financiare in anumite conditii catre investitorii de retail. La elaborarea sa au fost
avute in vedere aspecte car€ tin de protectia investitorilor, de integritatea pietei si de
reducere a riscurilor la care sunt expusi clientii de retail avand in vedere cd aceste
investitii, prin caracteristicele lor presupun un efect mare de levier $i un risc asociat
foarte ridicat. Un grad de risc mare al investitiel presupune si o probabilitate de
pierdere, iar in cazul produceril acesteia, nemultumirea clientului se va rasfrange si
asupra intermediarului care i-a furnizat serviciul respectiv, imaginea intermediarului

si a Intregil pietei de capital putand fi afectata.

in analiza A.S.F. efectuata pentru introducerea acestei restrictil la nivel national s-
a avut in vedere si exemplul altor state membre care aveau deja asemenea dispozitil
sau care urmau s introducd prevederi similare (Franta, Olanda, UK), precum sl
intentia ESMA de introducere a unor restrictii in acest sens.

1!. Impact asupra mediului concurential si domeniului ajutoarelor de stat
Nu este cazul.
2. Impact asupra mediului de afaceri

Nu este cazul. LAY i
ministrative VA SR

2. Impactul asupra sarcinilor ad




respectdrii prevederilor acestora.
2%, Impactul asupra intreprinderilor mici si mijlocii

de vedere al surselor si al 0 ortunititilor de finantare.
3. Impactul social
Nu este cazul.

De asemenea, avand in vedere calitatea de autoritate competenta a A.S.F.in sensul
regulamentelor europene privind indici, produsele de tip PRIPS, precum si
operatiunile de finantare a tranzactiilor, vor aparea noi sarcini administrative pentru
A.S.F. in asigurarea punerii in aplicare a acestor regulamente si in supravegherea

Proiectul de act normativ stabileste reguli pentru crearea unui segment de piata
destinat IMM-urilor, prin intermediul cdruia acestea vor putea accesa mai usor
resursele pietei de capital. Reiese astfel impactul pozitiv asupra IMM -urilor din punct

Proiectul de act normativ instituie noi sarcini administrative pentru A.S.F., avand
in vedere prevederile MiFID Il care stabilesc obligatia de autorizare de catre
qutoritatea competenta a unor noi entitdfi precum mecanismul de raportare aprobat,
furnizorul de sisteme centralizate de raportare $i mecanismele de publicare aprobate.

4. Impactul asupra mediului
Nu este cazul.

5. Alte informatii

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, atat pe termen scurt,
pentru anul curent, cat si pe termen lung (pe 5 ani)

Anul
curent

Indicatori

2

“TModificari ale veniturilor bugetare,

plus/minus, din care:

buget de stat, din acesta:
(i) impozit pe profit
(i) impozit pe venit

bugete locale:

(i) impozit pe profit | |

bugetul asigurarilor sociale de stat:
(i) contributii de asigurari
Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:
buget de stat, din acesta:

(i) cheltuieli de personal

(ii) bunuri §i servicil
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b) |bugete locale:
(i) cheltuieli de ersonal
(ii) bunuri si servicil
¢) |bugetul asigurarilor sociale de stat:
(i) cheltuieli de ersonal
(ii) bunuri si servicii
3. |Impact financiar, plus/minus, din
care:
a) |buget de stat
b) |bugete locale
4. |Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare
5. |Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare
6. |Calcule detaliate privind
fundamentarea modificérilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare
7. |Alte informatii Proiectul de act normativ nu are un
astfel de 1impact, deoarece nu
propune scutiri/exceptari de la plata
unor impozite si taxe de citre
participantii 1a piata.

Sectiunea a 5-a
Efectele prezentului act normativ asupra legislatiei in vigoare

1. Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor actului normativ:
a) Acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate, ca urmare a
intrarii in vigoare a actului normativ

Abrogarea art. 1 - 43 si 124 - 291 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital

b) Acte normative ce urmeazi a fi elaborate in vederea implementﬁrii noilor
dispozitii

Ulterior operdrii modificarilor introduse prin prezentul act normativ, A.S.F. va
proceda la emiterea reglementarilor in vederea configurarit cadrului legislativ
secundar necesar atat aplicarii noilor dispozitii, cat si clarificarii unor situatii
concrete aparute in practica de autorizare, reglementare, supraveghere si control
desfasurata.

1'. Compatibilitatea proiectului de act normativ cu legislatia in domeniul
achizitiilor publice

Proiectul de act normativ nu are impact asupra legislatiei din domeniul achizitiilor
publice. Pty
2. Conformitatea actului normativ cu legislatia comunitari in cazul proiectelor
ce transpun prevederi comunitare /= : “
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Prezentul act normativ transpune prevederile:

_ Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivel 2002/92/CE si
a Directivei 2011/61/UE;

- Directivei 2001/24/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 aprilie
2001 privind reorganizarea si lichidarea institutiilor de credit;

_art. 2 alin. (4) paragraful 1 din Directiva delegata nr. 2017/593 in ceea ce priveste
protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile
de guvernantd a produsului si normele aplicabile la acordarea sau primirea de
onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L nr. 27 din 31.03.2017.

3. Misuri normative necesare aplicarii directe a actelor normative comunitare
Proiectul de act normativ cuprinde referirl la Regulamentul (UE) nr. 648/2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii (EMIR), in ceea c¢ priveste contrapartile centrale,
contrapartile nefinanciare si contrapartile financiare autorizate i supravegheate de
A.S.F., Regulamentul (UE) nr. 909/2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor
de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare
si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012, in ceea ce priveste depozitarii centrali, Regulamentul (UE) nr.
1286/2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), Regulamentul (U.E.)
ar. 1011/2016 privind indicii de referintd utilizati ca indici de referintd in cadrul
instrumentelor financiare i al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 si Regulamentul (UE) nr.
7365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
4. Hotarari ale Curtii Europene de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.
5. Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente
Nu este cazul.
6. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a
Consultirile efectuate in vederea elaboririi actului normativ
1. Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile
neguvernamentale, institute de cercetare si alte organisme implicate

Prezentul proiect de lege a fost publicat, pentru consultare publica, pe site-ul
Ministerului Finantelor Publice, in data de 09.05.2017,in conformitate cu V_dispozigiil‘e
legale privind transparenta decizionala. " )

15




| A fost indeplinitd procedura transparentei decizionale in administratia publica
reglementatd in cuprinsul Legii nr.52/2003.

In procesul de elaborare a proiectului de lege au fost organizate intélniri cu
Asociatia pentru Pensiile Administrate Privat din Roménia (A.P.A.P.R.), Asociatia
Romani a Bancilor (A.R.B.), Asociatia Brokerilor, Bursa de Valori de Bucuresti S.A
(B.V.B.), Depozitarul Central S.A, precum si cu alte entitati din piata de capital si
piata bancara.

Proiectul de lege a fost avizat de Comisia de Dialog Social in data de 18.05.2017.

Observatiile si propunerile primite in cadrul procesului de avizare
interministeriald de la institutii precum: Consiliul Economic si Social, Consiliul
Concurentei, Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor, Consiliul
Superior al Magistraturii, Autoritatea Nationald de Supraveghere a Prelucrarii
Datelor cu Caracter Personal, precum si de la entitaile din piata de capital si cea
bancard in procesul de consultare publica au fost analizate de A.S.F. si BNR, iar
proiectul a fost revizuit cu luarea in considerare a acestora.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care a avut loc consultarea, precum
si a modului in care activitatea acestor organizatii este legatd de obiectul
prezentului act normativ

Asociatiile si institutiile/entitatile din piata de capital si cea bancard cu care au fost
avute intalniri pe marginea proiectului de lege sunt vizate de masurile propuse prin
proiectul de act normativ.

3. Consultirile organizate cu autorititile administratiei publice locale, in
situatia in care prezentul act normativ are ca obiect activititi ale acestor
autorititi, in conditiile Hotararii Guvernului nr. 521/2005 privind procedura de
consultare a structurilor asociative ale autorititilor administratiei publice
locale la elaborarea proiectelor de acte normative.

Nu este cazul.

4. Consultirile desfisurate in cadrul consiliilor interministeriale 1in
conformitate cu prevederile Hotirdrii Guvernului nr. 750/2005 privind
constituirea consiliilor interministeriale permanente

Nu este cazul.

5. Informatii privind avizarea de catre:

a) Consiliul Legislativ a avizat favorabil proiectul de act normativ prin avizul nr.
272/2018.

b) Consiliul Suprem de Apérare a Tarii:

¢) Consiliul Economic si Social:

d) Consiliul Concurentei:

e) Curtea de Conturi:

6. Alte informatii , < ;
Nu este cazul. s
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Sectiunea a 7-a
Activititi de informare publica privind elaborarea si implementarea
prezentului act normativ

1. Informarea societitii civile cu privire la necesitatea elaborarii prezentului act
normativ

A.S.F. a publicat pe web site-ul propriu o informare privind necesitatea de
transpunere a MiFID II in legislatia nationald, precum $i o prezentare a principalelor
modificari aduse de aceasta directiva cadrului legal national.

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului
in urma implementirii prezentului act normativ, precum si efectele asupra
sanatatii si securititii cetitenilor sau diversititii biologice

Nu este cazul.

2. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a
Masuri de implementare

1. Misurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ de citre
autorititile administratiei publice centrale si/sau locale - infiintarea unor noi
organisme sau extinderea competentelor institutiilor existente

Nu este cazul.

2. Alte informatii
Nu este cazul.




Fata de cele prezentate, a fost elaborat proiectul Legii privind pietele de
instrumente financiare, pe care il supunem Parlamentului spre adoptare cu procedura
de urgenta prevazuta de art.76 alin. (3) din Constitutia Romaniei, republicata.

vIohM ADANCILE
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Art.

Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea
si lichidarea institutiilor de credit

Art.

Proiect de lege
privind pietele de instrumente financiare

Art. 1
alin.

ey

Prezenta directiva se aplicd institutiilor de credit si
sucursalelor acestora infiintate in statele membre, altele decat
cele In care au sediul statutar, astfel cum sunt definite la
articolul 1 punctele (1) si (3) din Directiva 2000/12/CE, sub
rezerva conditiilor si scutirilor prevazute la articolul 2
alineatul (3) din directiva mentionata anterior.

Nu necesita transpunere.

Art. 1
alin.

(2)

Dispozitiile prezentei directive cu privire la sucursalele unei
institutii de credit care are sediul statutar in afara Comunitatii
se aplicd numai daca institutia are sucursale in cel putin doud
state membre ale Comunitétii.

Art. 209
alin. (1)

In cazul in care o firma de investitii dintr-un stat tert mai
are deschise sucursale cel putin intr-un alt stat membru,
tribunalul competent, prin intermediul A.S.F., informeazi
de Indata autoritatile competente din celelalte state membre
gazda in care igi desfagoard activitatea asupra aplicirii
mdsurii reorganizarii in privinta sucursalei din Romania,
inclusiv asupra efectelor practice pe care o astfel de
proceduri le poate avea. In situatia in care nu este posibila
informarea inainte de pronunfarea hotdrarii, aceasta se
realizeaza imediat dupa aceea.

Art. 1
alin.

)

Prezenta directivd se aplici, de asemenea, firmelor de
investitii n sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului si sucursalelor acestora situate in state
membre, altele decat acelea in care isi au sediul central.

Art. 202

Art. 203
alin. (2)

Prezentul capitol stabileste regulile in domeniul raporturilor
de drept international privat aplicabile reorganizirii si
falimentului S.S.LF., sucursalelor acestora situate in state
membre, altele decit cele in care isi au sediul central,
sucursalelor din Romania ale firmelor de investitii din state
membre, precum si sucursalelor din Romania ale firmelor
de investitii din tari terte.

in sensul prezentului capitol, termenii S.S.LF. si firma de
investitii au intelesul prevazut la art. 4 alin. (1) pct. 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Art. 1
alin.

(4)

In caz de aplicare a instrumentelor de rezolutie si de
exercitare a competentelor de rezolutie previazute in
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a

Nu necesita transpunere.
Transpus in Legea nr. 312/2015. Se aplicid exclusiv in
situatiile in care se aplica Legea nr. 312/2015. oWAN
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: si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
Consiliului (°), prezenta directivi se aplici totodatd
institugiilor financiare, societdtilor si intreprinderilor-mama | Art. 576 | Urmatoarele dispozitii ale prezentei legi se aplicd in mod
care se incadreazd in domeniul de aplicare al Directivei | alin. (1) | corespunzitor firmelor de investitii prevazute la art. 1 alin.
2014/59/UE. Legea nr. | (1) lit. a) in conditiile prevazute la:
312/2015 | a) art. 8-259 si art. 268-529;
b) art. 618-628;
c) art. 633-635 si art. 638,
d) sectiunile A, B si C din anexa.
Art.623 | Dispozitiile art. 618-622 se aplica in mod corespunzator si
Legea nr. | institutiilor financiare, societatilor gi intreprinderilor-mama,
312/2015 | persoane juridice romane, prevazute la art. 3 alin. (1) lit. ¢),
in cazul in care Banca Nationali a Romaniei decide cu
privire la aplicarea unor instrumente de rezolutie si la
exercitarea unor competenfe de rezolufie potrivit prezentei
legi. :
Art. 1 | Articolele 4 si 7 din prezenta directivd nu se aplica in cazul Nu necesita transpunere.
alin. in care se aplicd articolul 83 din Directiva 2014/59/UE. Transpus in Legea nr. 312/2015. Se aplica exclusiv in
(5) situatiile in care se aplicd Legea nr. 312/2015.
Art. 576 | Urmaitoarele dispozitii ale prezentei legi se aplicd in mod
alin. (1) | corespunzitor firmelor de investi{ii prevazute la art. 1 alin.
Legeanr. | (1) lit. a) in conditiile prevazute la:
312/2015 | a) art. 8-259 si art. 268-529;
b) art. 618-628;
c) art. 633-635 si art. 638;
d) sectiunile A, B si C din anexa.
Art. 620 | Deosebit de indeplinirea formalitatilor de publicare

prevazute la art. 619, Banca Nationala a Romaniei asigura
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312/2015 | notificarea deciziei adoptate potrivit art. 618, in conditi
modalititile prevazute la art. 443-447.

Nu necesita transpunere. In cazul entitatilor carora li se
aplica Legea nr. 312/2015, singura procedurd de
reorganizare  este rezolutia.  Dispozitii privind
confidentialitatea: art.448-452 din Legea nr. 312/2015.
In sensul prezentului capitol, termenii si expresiile au
urmitoarele semnificatii:
stat membru de origine:
a) pentru o firmd de investitii:

(i) Romania - in cazul S.S.LF,;

(ii) statul membru in care este situat sediul sau principal - in
cazul firmelor de investitii din alte state membre, pentru
situatia in care este vorba despre o persoand fizica;

(iii) statul membru in care este situat sediul sdu social - in
cazul firmelor de investitii din alte state membre, pentru
situatia in care este vorba despre 0 persoana juridica;

(iv) statul membru in care este situat sediul sau principal -
in cazul in care, In conformitate cu dreptul sdu intern,
aceasta nu are sediu social;

stat_membru gazda - statul membru, altul decét statul
membru de origine, in car¢ O firma de investitii detine o
sucursala sau furnizeaza servicii de investitii si/sau
desfasoara activitati de investitii ori statul membru in care 0
piata reglementatd pune Ja dispozitie mecanisme adecvate
pentru a permite membrilor sau participantilor stabiliti in
acest stat membru sd participe la tranzactionare de la
distanti in cadrul sistemului sau;

ile sl

Articolul 33 din prezenta directiva nu se aplicd in cazul in
care se aplica articolul 84 din Directiva 2014/59/UE.

— _stat membru de origine” inseamnd stat membru de
origine astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)

punctul 43 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

—_stat membru gazda” inseamna stat membru gazda astfel | Art. 3
cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 din alin. (1)
Regulamentul (UE) nr. s75/201 3
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— ,,sucursald” inseamna o sucursala astfel cum este definita | Art. 3 sucursala - loc de desfagurare a activititii, altul decét sediul

la articolul 4 alineatul (1) punctul 17 din Regulamentul (UE) | alin. (1) | principal, care face parte dintr-o firma de investitii, care nu

nr. 575/2013; pct.78 are personalitate juridicd si care furnizeaza servicii de
investifii si/sau desfdsoara activitafi de investifii $1 care
poate, de asemenea, furniza servicii auxiliare pentru care
firma de investifii a obtinut o autorizatie; toate locurile de
desfasurare a activitatii stabilite in acelasi stat membru de o
firma de investifii al carei sediu se afla intr-un alt stat
membru sunt considerate ca fiind o singura sucursala;

Art. 2 | — ,,autoritate competentd” inseamna o autoritate competentd | Art. 203 | autoritate competentd - o autoritate competentd, astfel cum
astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 40 | alin. (1) | este definita la art. 4 alin. (1) pct. 40 din Regulamentul
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau o autoritate de | pct. 2 (UE) nr. 575/2013 sau o autoritate de rezolutie in intelesul
rezolutie in sensul articolului 2 alineatul (1) punctul 18 din art. 2 alin. (1) pct. 6 din Legea nr. 312/2015 in ceea ce
Directiva 2014/59/UE in ceea ce priveste masurile de priveste masurile de reorganizare adoptate potrivit
reorganizare luate in temeiul directivei respective; prevederilor acestei legi;

Art.2 |— ,,administrator” inseamnd orice persoand sau organ numit | Art. 203 | administrator - persoana desemnatd ori organismul
de autorititile administrative sau judiciare, a cdrui sarcina | alin. (1) | desemnat de autoritafile administrative sau judiciare pentru
este sd administreze masuri de reorganizare; pet. 1 a administra masurile de reorganizare;

Art. 2 ,autorititi administrative sau judiciare” Inseamnd | Art. 203 | awtoritdfi administrative sau judiciare - autoritdtile stabilite
autoritatile administrative sau judiciare ale statelor membre | alin. (1) | potrivit legii nafionale, care decid cu privire la luarea
care sunt competente in materie de masuri de reorganizare §i | pct. 3 misurilor de reorganizare sau de incepere a procedurilor de
proceduri de lichidare; lichidare;

Art.2 |— ,masuri de reorganizare” inseamnid masuri destinate | Art. 203 | mdsuri de reorganizare - masurile adoptate de autoritaile
mentinerii sau restabilirii situatiei financiare a unei instituii | alin. (1) | administrative sau judiciare, destinate si mentina ori sa
de credit sau a unei firme de investitii astfel cum sunt | pct. 6 restabileasca situatia financiard a unei S.S.I.LF. sau a unei

definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care ar putea afecta
drepturile preexistente ale unor terfi, inclusiv misuri care
implicd posibilitatea unei suspendari a platilor, a unei

firme de investitii si care ar putea afecta drepturile
preexistente ale unor terfi, inclusiv masurile care implicd
posibilitatea unei suspendari a platilor, a unei suspendari a
misurilor de executare sau a unei reduceri a creanelor;
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suspendari a masurilor de executare sau a unei reduceri a
creantelor; aceste masuri includ aplicarea instrumentelor de
rezolutie si exercitarea competentelor de rezolutie prevazute
in Directiva 2014/59/UE;

Proiect de lege
rivind pietele de instrumente financiare
persoanele care sunt implicate in activitatea internd a
firmelor de investitii, administratorii §i actionarii nu sunt
considerati terfi. Pentru S.S.LF. prevazute la art. 2 alin. (1)
pet. 3 din Legea nr. 312/2015, masurile de reorganizare
includ aplicarea instrumentelor de rezolutie si exercitarea
competentelor de rezolutie prevazute in Legea nr.
312/2015;
lichidator - persoana desemnata ori organismul desemnat de
autoritatile administrative sau judiciare pentru a administra
procedurile de lichidare;
procedura de lichidare - procedura colectiva initiatd si
controlatd de autoritaile administrative sau judiciare cu
scopul de a valorifica active sub supravegherea acestor
autoritati, inclusiv in cazul in care procedura se inchide
srintr-un concordat sau alta masura similard,
piatd reglementatd - sistem multilateral, operat gi/sau
administrat de un operator de piatd, care asigurd sau
faciliteaza reunirea, in cadrul sistemului §i in conformitate
cu regulile sale nediscretionare, a unor interese multiple de
vanzare si cumpdrare de instrumente financiare ale unor
terte parfi, intr-un mod care conduce la incheierea de
contracte cu instrumente financiare admise la tranzactionare
pe baza normelor si/sau a sistemelor sale si care este
autorizat si functioneaza in mod regulat §i in conformitate
cu titlul 1113
instrument - un instrument financiar astfel cum este definit
la art. 4 alin. (1) pet. 50 lit. (b) din Regulamentul (UE) ot
575/2013.

Art. 203
alin. (1)
nct. 5

—_lichidator” inseamna orice persoand sau organism numit
de autorititile administrative sau judiciare a carui sarcind
este si administreze sroceduri de lichidare;

— ,proceduri de Jichidare” inseamna proceduri colective
deschise si controlate de autoritdile administrative sau
judiciare ale statelor membre, cu scopul de a lichida bunuri
sub supravegherea acelor autoritati, inclusiv cand procedurile
sunt incheiate printr-un concordat sau 0 altd masura similard;
— ,piata reglementata” inseamna o piata reglementatd astfel
cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului;

-, ,instrument” inseamni un instrument financiar astfel cum
este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 50 litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Autoritatile administrative sau judiciare ale statului membru m- Tribunalu

1 competent
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alm. de origine sunt singurele competente sa decida cu privire la | alin. (1) | nr. 85/2014 este singura autoritate care poate sa decida cu

(1) punerea in aplicare a uneia sau mai multor masuri de privire la aplicarea masurii de reorganizare cu privire la o
reorganizare intr-o institufie de credit, inclusiv in sucursalele S.S.IF., inclusiv la sucursalele acesteia stabilite in alte state
stabilite in alte state membre. membre.

Art. 3 | Masurile de reorganizare se aplica in conformitate cu actele | Art. 204 | Hotaréarea tribunalului competent pronunfatd potrivit alin.

alin. cu putere de lege, normele administrative si procedurile | alin. (2) | (1) se aplici fara alte formalitati si produce efecte in

(2) aplicabile in statul membru de origine, cu exceptia cazului in intreaga Uniune Europeand din momentul in care aceasta
care prezenta directiva prevede altfel. produce efecte in Roménia. (3) Aplicarea masurilor de
Acestea produc efecte, in conformitate cu legislatia statelor reorganizare potrivit alin. (1) este guvernatd de legea
membre, in intreaga Comunitate, fara alte formalitati, romana.
inclusiv fatd de tertii din alte state membre, chiar daca
normele statului membru gazdi care le sunt aplicabile nu | Art. 204 | Aplicarea masurilor de reorganizare potrivit alin. (1) este
prevad asemenea masuri sau supun punerea lor in aplicare | alin. (3) | guvernata de legea romana.
unor conditii care nu sunt indeplinite.

Misurile de reorganizare produc efecte in intreaga
Comunitate din momentul in care produc efecte in statul
membru in care au fost luate.

Art. 4 | Autoritatile administrative sau judiciare ale statului membru | Art. 204 | Tribunalul competent va informa de indata, prin intermediul
de origine trebuie sa informeze fara intarziere, prin orice | alin. (4) | A.S.F,, autoritatile competente din statele membre gazda
mijloace disponibile, autoritétile competente ale statului asupra deciziei de a aplica mésuri de reorganizare, inclusiv
membru gazda cu privire la decizia lor de a adopta orice asupra efectelor practice pe care o astfel de proceduri le
misurd de reorganizare, inclusiv efectele concrete pe care o poate avea. in situatia in care nu este posibila informarea
astfel de masura le poate avea, daci este posibil, inainte de a inainte de pronuntarea hotarérii, aceasta va fi facuta imediat
fi adoptata sau, in caz contrar, imediat dupa aceea. dupd aceea.

Informatiile trebuie comunicate de catre autorititile
competente ale statului membru de origine.

Art. 5 |1In cazul in care autorititile administrative sau judiciare ale | Art. 205 | Daca in ceea ce priveste o firma de investitii din alt stat
statului membru gazdd considerd necesara punerea in membru, care are sucursale stabilite in Roma@nia, tribunalul
aplicare pe teritoriul lor a uneia sau a mai multor masuri de competent considera necesard punerea in aplicare a masurii
reorganizare, acestea trebuic sa informeze autoritafile reorganizarii pe teritoriul Roméniei, acesta informeaza in
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competente ale statului membru de origine. Informatiile acest sens, prin intermediul A.S.F., autoritatea competenta
trebuie comunicate de cdtre autoritatile competente ale din statul membru de origine.
statului membru gazda.

Art.6 |in cazul in care punerea in aplicare a masurilor de | Art. 206 | In cazul pronuntarii unei hotaréari potrivit art. 204 alin. (1)

alin. reorganizare decise in temeiul articolului 3 alineatele (1) si | alin. (1) | de aplicare a masurii de reorganizare cu privire la o S.S.LF.

(1) (2) poate afecta drepturile tertilor intr-un stat membru gazda sau la o sucursald a acesteia, care poate afecta drepturile
si daca este posibild o cale de atac in statul membru de tertilor din statul membru gazda, judecitorul-sindic va lua
origine impotriva deciziei prin care se impune masura, de indata masurile necesare pentru publicarea unui extras
autoritatile administrative sau judiciare ale statului membru din hotararea respectivd in Jurnalul Oficial al Uniunii
de origine, administratorul sau orice altd persoana abilitata sa Europene, prin transmiterea acestuia, prin mijloacele cele
faci acest lucru in statul membru de origine publica un extras mai adecvate, citre Oficiul pentru Publicatii Oficiale ale
din decizie in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene si Uniunii Europene, precum si in doud ziare de circulatie
in doua ziare de circulatie nationala din fiecare stat membru nationala pe teritoriul fiecarui stat membru gazda.
gazdi, in special cu scopul de a facilita exercitarea dreptului
la calea de atac in timp util.

Art. 6 | Extrasul din decizia previzuta la alineatul (1) trebuie trimis

alin. cit mai curdnd posibil, prin mijloacele cele mai potrivite,

(2) Oficiului pentru Publicatii Oficiale al Comunitatilor
Europene si, de asemenea, celor doud ziare de circulatie
nationala din fiecare stat membru gazda.

Art. 6 | Oficiul pentru Publicatii Oficiale al Comunitatilor Europene Nu necesitd transpunere.

alin. publica extrasul in termen de cel mult 12 zile de la expediere.

3)

Art. 6 | Extrasul din decizia care urmeaza sé fie publicata trebuie sa | Art. 206 | Extrasul din hotdrarea prevazuta la alin. (1) trebuie sa

alin. specifice, in limba sau in limbile oficiale ale statelor membre | alin. (2) | specifice, in limba oficiald a fiecarui stat membru gazda,

4) in cauzd, in special obiectul si baza legala a deciziei sau dupi caz, in limbile oficiale ale acestuia, in special
adoptate, termenele de exercitare a cailor de atac, indicand cu obiectul si temeiul legal ale deciziei luate, termenul de
precizie si claritate data expirdrii acestor termene si adresa exercitare a cailor de contestare, indicdnd cu precizie i
completd a autoritdtilor sau instantei competente sa judece claritate data expirdrii acestui termen, si instanta de judecajzg
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calea de atac. la care hotirdrea poate fi contestatd, cu indicarea adresei
acesteia.
Art. 6 | Masurile de reorganizare se aplici indiferent de masurile | Art. 206 Neindeplinirea formalitifilor de publicare previzute la alin.
alin. prevazute la alineatele (1)-(3) si isi produc toate efectele fafa | alin. (3) | (1) si (2) nu impieteazi asupra aplicdrii masurilor de
(5) de creditori, cu exceptia cazului in care autoritatile reorganizare, inclusiv in ceea ce priveste producerea de
administrative sau judiciare ale statului membru de origine efecte fata de creditori.
sau legislatia acelui stat, care reglementeaza aceste masuri,
prevad altfel.
Art. 7 | In cazul in care legislaia statului membru de origine impune | Art. 207 Dupa deschiderea procedurii reorganizarii unei S.S.IF.
alin. declararea unei creante in vederea recunoasterii sale sau | alin. (1) |avand sucursale deschise fin alte state membre,
(1) prevede notificarea obligatorie a misurii creditorilor care au administratorul judiciar ii va informa de indati si in mod
domiciliul, resedinta obisnuita sau sediul statutar in acel stat, individual pe creditorii cunoscufi care au resedinfa
autoritdfile administrative sau judiciare ale statului membru obignuitd, domiciliul ori sediul social in celelalte state
de origine trebuie si informeze de asemenea creditorii membre.
cunoscufi care au domiciliul, resedina obisnuitd sau sediul
statutar in alte state membre, in conformitate cu procedurile | Art. 207 | Informarea, sub forma unei notificiri scrise, trebuie si se
prevazute la articolele 14 si 17 alineatul (1). alin.(2) | refere, in special, la termenele-limita, sanctiunile prevazute
pentru nerespectarea acestor termene si cerinfele legale
pentru luarea in considerare a creantelor, instana
competenta care trebuie sa inregistreze cererile de admitere
a acestora sau observatii in legiturd cu aceste creante,
precum s§i cu celelalte masuri ori proceduri previzute.
Notificarea va indica §i daci creanfele preferentiale sau cele
pentru care au fost constituite cauze de preferinta sunt sau
nu sunt supuse verificarii.
Art. 207 | Informatiile previzute la alin. (1) si (2) se furnizeazi in
alin.(3) | limba roména. In acest scop, se utilizeaza formulare care

vor avea, in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene,
titlul ,,Invitafie de declarare a unei creante. Termene care
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trebuie respectate”, respectiv titlul ,,Invitatie de prezentare
a observatiilor cu privire la o creantd. Termene care
trebuie respectate”.

Orice creditor al S.S.ILE. debitoare, avand
domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social intr-un alt
stat membru decat Roménia, inclusiv autoritatile publice,
are dreptul sa isi declare creantele sau sa formuleze
observaii scrise in legatura cu creaniele sale asupra
S.S.IF., care vor fi adresate lichidatorului judiciar.
Declaratia de creante sau, dupa caz, observatiile formulate
pot fi inaintate in limba oficiald sau in una din limbile
oficiale ale acelui stat membru, dar trebuie sa poarte
mentiunea 1in limba romana: ,, Cerere de admitere a
creantelor//Declaratie de creante” sau, dupa caz,
. Observaii privind creantele”.

Tn cazul in care legislatia statului membr
dreptul creditorilor care au domiciliul, resedinta obisnuitd
sau sediul statutar in acel stat sa isi declare creantele sau sa
prezinte observatii cu privire la creantele lor, creditorii care
au domiciliul, resedinta obisnuitd sau sediul statutar in alte
state membre trebuie sa beneficieze de acelagi drept in
conformitate cu procedurile prevazute la articolele 16 si 17

alineatul (2).

u de origine prevede

Art. 208
alin. (2)

Creantele creditorilor avand domiciliul/resedinia sau, dupa
caz, sediul social in afara teritoriului Romaniei vor fi tratate
in acelasi mod §i vor avea acelasi rang de prioritate ca s
creanele de aceeasi naturd ale creditorilor avand
domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social pe teritoriul
Romaniei.

Art. 208
alin. (3)

Creditorii care isi exercita dreptul prevazut la alin. (1) vor
transmite copii de pe actele care atestd creantele lor, daca
exista, si vor indica natura creantei, data la care aceasta a
Juat nastere si valoarea acesteia, dacd existd cauze de
preferinta si alte asemenca drepturi in legatura cu cre
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Art. 208
alin. (4)

respective i care sunt bunurile asupra cidrora au fost
constituite astfel de drepturi de preferinta.

La solicitarea lichidatorului judiciar, creditorii trebuie sa
furnizeze si traducerea in limba roména a ,, Declaratiei de
creanfe” sau, dupa caz, a , Observatiilor privind
creantele ’si a documentelor prezentate.

Art. 8
alin.

(1

Autoritatile administrative sau judiciare din statul membru
gazda al sucursalei unei institutii de credit cu sediul statutar
in afara Comunitatii trebuie sd informeze fara intarziere, prin
orice mijloace disponibile, autoritifile competente ale
celorlalte state membre gazda in care institutia a infiinfat
sucursale, care sunt incluse pe lista mentionata la articolul 11
din Directiva 2000/12/CE si publicata in fiecare an in
Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene, cu privire la
decizia de a adopta orice masurda de reorganizare, inclusiv
efectele concrete pe care le poate avea masura respectiva,
dacd este posibil, inainte de adoptarea ei sau, in caz contrar,
imediat dupad aceea. Informatia este comunicati de citre
autoritafile competente ale statului membru gazda ale carui
autoritdti administrative sau judiciare decid aplicarea
masurii.

Art. 209
alin. (1)

In cazul in care o firma de investitii dintr-un stat tert mai
are deschise sucursale cel putin intr-un alt stat membru,
tribunalul competent, prin intermediul A.S.F., informeaza
de indata autoritatile competente din celelalte state membre
gazdd in care isi desfisoard activitatea asupra aplicarii
masurii reorganizirii in privinta sucursalei din Romania,
inclusiv asupra efectelor practice pe care o astfel de
procedura le poate avea. in situagia in care nu este posibila
informarea inainte de pronuntarea hotararii, aceasta se
realizeaza imediat dupd aceea.

Art. 8
alin.

2)

Autoritatile administrative sau judiciare mentionate la
alineatul (1) se straduiesc sa isi coordoneze actiunile.

Art. 209
alin. (2)

Autoritatile administrative sau judiciare prevazute la alin.
(1) depun toate eforturile sa isi coordoneze actiunile.

Art. 9
alin.

(M

Autoritatile administrative sau judiciare ale statului membru
de origine responsabile cu lichidarea sunt singurele abilitate
sa decidd deschiderea unei proceduri de lichidare privind o
institutie de credit, inclusiv pentru sucursalele stabilite in alte

Art. 210
alin. (1)

Tribunalul competent potrivit prevederilor art. 41 din Legea
nr. 85/2014 este singura autoritate care poate sd decida
deschiderea procedurii falimentului cu privire la o S.S.LF.,
inclusiv asupra sucursalelor acesteia stabilite in alte state
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Art. Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
state membre. membre.
O decizie de deschidere a procedurii de lichidare, adoptaté de
citre autoritatea administrativi sau judiciard a statului | Art. 210 | Hotararea de deschidere a procedurii falimentului,
membru de origine, trebuie recunoscuta, fara alte formalitati, | alin. (2) | pronuntatd potrivit alin. (1), este recunoscutd, fara alte
pe teritoriul tuturor celorlalte state membre si isi produce formalitati, pe teritoriul tuturor celorlalte state membre si
efectele in aceste state membre in momentul in care produce produce efecte in aceste state membre de la data de la care
efecte si in statul membru in care este deschisa procedura. produce efecte pe teritoriul Romaniei.
Art. 9 | Autoritatile administrative sau judiciare ale statului membru | Art. 210 | Tribunalul competent va informa de indata, prin intermediul
alin. de origine trebuie si informeze fara intarziere, prin orice | alin. 3) | A.S.F,, autoritatea competenta a statului membru gazda cu
(2) mijloace disponibile, autorittile competente ale statului privire la decizia de deschidere a procedurii falimentului
membru gazda cu privire la decizia de deschidere a unei impotriva unei S.S.LF., inclusiv cu privire la efectele
proceduri de lichidare, inclusiv cu privire la efectele concrete practice pe care o astfel de procedura le poate avea. In
pe care le poate avea aceasta procedurd, daca este posibil, situatia in care nu este posibila informarea inainte de
inainte de deschiderea sa sau, in caz contrar, imediat dupa pronuntarea hotarérii, aceasta va fi facuta imediat dupa
aceea. Informatia trebuie comunicatd de autoritatile aceea.
competente ale statului membru de origine. |
Art. 10 | O institutie de credit trebuie lichidata in conformitate cu Art. 211 | Deschiderea procedurii falimentului cu privire la o S.S.LF.
alin. actele cu putere de lege, normele administrative si | alin. (1) | si la sucursalele acesteia stabilite in alte state membre este
(1) procedurile aplicabile in statul membru de origine, cu guvernati de legea roménd in ceea ce priveste regimul si
exceptia cazului in care prezenta directiva prevede altfel. aplicarea procedurii falimentului, inclusiv cu privire la:
a) bunurile care fac obiectul procedurii falimentului si
Legea statului membru de origine trebuie sa determine in regimul bunurilor dobandite de S.S.LF. dupa deschiderea
Art. 10 | special: procedurii;
alin. (a) bunurile supuse administrarii i tratamentul bunurilor b) atributiile S.S.LF. si ale lichidatorului judiciar;
(2) dobandite de institutia de credit dupa deschiderea procedurii ¢) conditiile in care poate fi invocata compensarca legala;
de lichidare; d) efectele procedurii falimentului asupra contractelor in
(b) competentele institutiei de credit si ale lichidatorului; derulare in care este parte S.S.L.F.;
(c) conditiile in care poate fi invocatd compensarea; e) efectele procedurii falimentului asupra procedurilor
(d) efectele procedurii de lichidare asupra contractelor individuale de executare silita promovate de creditori, cym
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
curente la care este parte institutia de credit; exceptia proceselor aflate pe rolul instantelor din alte state

(e) efectele procedurii de lichidare asupra procedurilor membre, caz in care se aplica dispozitiile alin. (2);
individuale ale creditorilor, cu exceptia proceselor pe rol, f) creantele care trebuie sd fie declarate asupra S.S.LF. si
dupa cum se prevede la articolul 32; regimul creantelor care iau nagtere dupd deschiderea
(f) creantele care sunt declarate ca parte a pasivului institutiei procedurii falimentului;
de credit si tratamentul creantelor care se nasc dupa g) regulile privind declararea, verificarea si admiterea
deschiderea procedurii de lichidare; creantelor;

(g) normele care reglementeaza declararea, verificarea si h) regulile privind distribuirea veniturilor obfinute din
admiterea creantelor; realizarea activelor, ordinea de prioritate a achitarii
(h) normele care reglementeaza distribuirea a ceea ce rezultd creantelor si drepturile creditorilor care au obfinut o plata
in urma lichidarii bunurilor, rangul creantelor si drepturile partiala dupa deschiderea procedurii falimentului in temeiul
creditorilor care au obtinut o reparare parfiald dupa unui drept real sau prin invocarea compensirii legale;
deschiderea procedurii de lichidare in temeiul unui drept real i) conditiile si efectele inchiderii procedurii falimentului;
sau ca efect al unei compensatii; j) drepturile creditorilor dupd inchiderea procedurii

(i) conditiile si efectele inchiderii procedurii de lichidare, in falimentului;
special prin concordat; k) cine suportd costurile si cheltuielile aferente procedurii
(j) drepturile creditorilor dupa inchiderea procedurii de falimentului;
lichidare; 1) regulile privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea
(k) cine va suporta costurile i cheltuielile aparute in cursul actelor juridice care prejudiciaza drepturile tuturor
procedurii de lichidare; creditorilor.
(1) normele privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea
actelor prejudiciabile masei creditorilor.
Art. 11 | Autoritafile competente ale statului membru de origine | Art. 212 Organele statutare desemnate de S.S.LF. conform actului
alin. trebuie consultate, in cea mai adecvatid formd, inainte de alin. (1) | constitutiv al acesteia, pot renunia la autorizatie, hotarand
(1) luarea oricarei decizii de lichidare voluntard de catre lichidarea acesteia.
organele statutare ale unei institutii de credit.
Art. 212 | Lichidarea la iniiativa organului statutar este permisa
alin. (2) | numai in cazul in care S.S.LF. nu se afla in vreuna dintre
situatiile de insolventd prevazute de lege pentru declangarea
falimentului.
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Art. Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
Art. 212 | S.S.LF. va comunica A.S.F. hotdrarea organului statutar al
alin. (3) | acesteia privind dizolvarea si lichidarea entitatii autorizate,
insotitd cel putin de un plan de lichidare a activului si de
stingere a pasivului, care sa asigure plata integrala a
creantelor.
Art. 212 | Pe baza evaluarii planului de lichidare, A.S.F. aproba
alin. (4) | dizolvarea si lichidarea S.S.I.F., daca sunt indeplinite
conditiile previzute la alin. (2) si (3), confirménd, in acest
sens, incetarea valabilitatii autorizatiei.
Art. 11 | Lichidarea voluntara a unei institutii de credit nu impiedica | Art. 212 Lichidarea S.S.LF. la initiativa organului statutar al acesteia
alin. adoptarea unei masuri de reorganizare sau deschiderea unei | alin. (5) | nu impiedicd adoptarea unei masuri de reorganizare sau
(2) proceduri de lichidare. declansarea procedurii falimentului.
Art. 12 | In cazul in care se decide deschiderea unei proceduri de | Art.213 | Hotardrea de deschidere a procedurii falimentului unei
alin. lichidare, fatd de o institutie de credit, in absenta sau dupi | alin. (1) | S.S.LF. avand sucursale deschise in alte state membre are
(1) esecul masurilor de reorganizare, autorizatia institutiel se drept consecinta retragerea de catre A.S.F., a autorizatiei de
retrage cu respectarea, in special, a procedurii previzute la functionare a S.S.L.F. debitoare, dacd aceasta masurd nu s-a
articolul 22 alineatul (9) din Directiva 2000/12/CE. dispus anterior pronuntarii hotararii.
Art. 12 | Retragerea autorizatiei previzute la alineatul (1) nu | Art. 213 | Lichidatorul judiciar va publica hotararea judecatorului-
alin. impiedica persoana sau persoanele insarcinate cu lichidarea | alin.(2) | sindic in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a,
(2) si continue anumite activititi ale institutiei de credit, in precum si in cel putin doud ziare de circulatie nationald.
misura in care este necesar sau corespunzitor nevoilor Odata cu publicarea, va comunica hotarirea autoritatii
lichidarii. competente.
Statul membru de origine poate prevedea ca astfel de
activitati sa se desfisoare cu acordul si sub supravegherea Art. 213 | Retragerea autorizatiei de functionare a unei S.S.LF. avand
autoritatilor competente ale statului membru respectiv. alin.(3) | sucursale deschise in alte state membre nu impiedica
lichidatorul judiciar sau orice altd persoana imputernicita V5
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea
si lichidarea institutiilor de credit

Art.

Proiect de lege
privind pietele de instrumente financiare

acest sens de catre acesta si desfasoare unele dintre
operafiunile S.S.LF. debitoare, in masura in care acest lucru
este necesar sau adecvat, in scopul finalizarii procedurii de
faliment. Aceste operatiuni se vor putea desfasura numai cu
avizul prealabil al A.S.F.

Art. 13

Lichidatorii sau orice autoritate administrativa sau judiciara
trebuie si anunte decizia de a deschide procedura de
lichidare prin publicarea unui extras din decizia de lichidare
in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene si in cel putin
doud ziare de circulafie nationald din fiecare dintre statele
membre gazda.

Art. 214

Judecitorul-sindic va lua de indata masurile necesare pentru
publicarea unui extras in limba roména din hotirirea de
deschidere a procedurii falimentului in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene si in dou ziare de circulatie nationala din
fiecare stat membru gazda.

Art. 14
alin.(1)

In cazul in care este deschisi o procedurd de lichidare,
autoritatea administrativa sau judiciara a statului membru de
origine sau lichidatorul trebuie si informeze fara intirziere si
individual, creditorii cunoscuti care au domiciliul, resedinta
obignuita sau sediul statutar in alte state membre, cu exceptia
cazurilor in care legislafia statului de origine nu impune
declararea creantei in vederea recunoasterii sale.

Art. 215
alin. (1)

Dupa deschiderea procedurii falimentului unei S.S.LF.
avand sucursale deschise in alte state membre, lichidatorul
Judiciar 1i va informa de indatd si in mod individual pe
creditorii cunoscuti care au resedinga obisnuita, domiciliul
ori sediul social in celelalte state membre.,

Art. 14
alin.(2)

Informarea respectiva, furnizatdi prin trimiterea unei
notificari, se referd in special la termenele care trebuie
respectate, sanctiunile prevazute cu privire la aceste termene,
organismul sau autoritatea abilitatd si accepte declararea
creanfelor sau a observatiilor legate de creante si celelalte
masuri stabilite. O astfel de notificare trebuie si indice si
dacd creditorii ale cdror creanfe sunt garantate printr-un
privilegiu sau o garantie reala trebuie si isi declare creanta.

Art. 215
alin. (2)

Art. 215

Informarea, sub forma unei notificari scrise, trebuie sa se
refere, in special, la termenele-limita, sanctiunile prevazute
pentru nerespectarea acestor termene g§i cerinfele legale
pentru luarea 1in considerare a creanfelor, instanta
competenta care trebuie sd inregistreze cererile de admitere
a acestora sau observatii in legdturd cu aceste creante,
precum §i cu celelalte masuri ori proceduri previzute.
Notificarea va indica si daci creantele prefereniale sau cele
pentru care au fost constituite cauze de preferinti sunt sau
nu sunt supuse verificarii.

Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) se furnizeazi in
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Art. Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare

alin. (3) | limba roména. In acest scop, se utilizeaza formulare care
vor avea, in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene,
titlul ,.Invitatie de declarare a unei creante. Termene care
frebuie respectate”, respectiv titlul ,,Invitafie de prezentare
a observatiilor cu privire la o creantd. Termene care
trebuie respectate”.

Art. 15 | Persoana care executa o obligatie in beneficiul unei institutii | Art. 216 | Persoana care executd o obligafie pe teritoriul Romaniei in
de credit fara personalitate juridica supusa unei proceduri de | alin. (1) | beneficiul unei firme de investitii fira personalitate juridici
lichidare deschise intr-un alt stat, in loc si o execute in supuse procedurii de insolventd deschise intr-un alt stat
beneficiul lichidatorului numit in cadrul acelei proceduri, membru, in loc sd o execute in beneficiul lichidatorului
este liberatd dacd nu a avut cunostinti de deschiderea judiciar desemnat in cadrul acelei proceduri, este liberata
procedurii. Persoana care executd obligatia respectivi dacd nu a avut cunostintd de deschiderea procedurii.
anterior indeplinirii masurilor de publicitate previzute la
articolul 13 este prezumata, pina la proba contrarie, ci nu a | Art. 216 | Persoana care executi obligatia respectiva anterior
avut cunostinfa de deschiderea procedurii de lichidare; | alin. (2) | indeplinirii pe teritoriul Romaniei a masurilor de publicitate
executarea obligatiei ulterior indeplinirii masurilor de similare cu cele previzute la art. 214 este prezumati, pani
publicitate prevazute la articolul 13 prezuma, pana la proba la proba contrarie, ca nu a avut cunostinti de deschiderea
contrarie, cd persoana a avut cunostinti de deschiderea procedurii de insolventd; executarea obligatiei ulterior
procedurii. indeplinirii masurilor de publicitate prezum, pana la proba

contrarie, cd persoana a avut cunostinti de deschiderea
procedurii.

Art.16 | Orice creditor care are domiciliul, resedinta obisnuitd sau | Art. 217 | Orice  creditor al  S.S.LE. debitoare,  avand

alin. sediul statutar intr-un alt stat membru decat statul membru de | alin. (1) | domiciliul/resedinta sau, dupa caz, sediul social intr-un alt

@)) origine, inclusiv autorititile publice ale statelor membre, are stat membru decat Romaénia, inclusiv autorititile publice,
dreptul de a declara creantele sau de a prezenta observatii are dreptul sa 1si declare creanfele sau si formuleze
scrise cu privire la creantele sale. observafii scrise in legidturd cu creanfele sale asupra

S.S.LF., care vor fi adresate lichidatorului judiciar.
Declarafia de creanfe sau, dupa caz, observatiile formul

g_OmANI,q
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea
si lichidarea institutiilor de credit

Art.

Proiect de lege
privind pietele de instrumente financiare

pot fi inaintate in limba oficiala sau in una dintre limbile
oficiale ale acelui stat membru, dar trebuie si poarte
mentiunea in limba romdani: , Cerere de admitere a
creantelor/Declarafie de creanfe” sau, dupi caz,
. Observatii privind creantele”.

Art.16
alin.

(2)

Creanfele tuturor creditorilor care au domiciliul, resedinta
obignuitd sau sediul statutar in alte state membre decit statul
membru de origine vor fi tratate in acelasi mod si vor avea
acelasi rang ca §i creantele de natura echivalenta care ar
putea fi declarate de creditori care au domiciliul, resedinta
obignuita sau sediul statutar in statul membru de origine.

Art. 217
alin. (2)

Creantele creditorilor avand domiciliul/resedinta sau, dupa
caz, sediul social in afara teritoriului Romaniei vor fi tratate
in acelasi mod si vor avea acelasi rang de prioritate ca si
creanfele de aceeasi naturd ale creditorilor avand
domiciliul/resedinta sau, dupi caz, sediul social pe teritoriul
Romaniei.

Art.16
alin.

3)

Cu exceptia cazurilor in care legislatia statului membru de
origine prevede prezentarea de observafii cu privire la
creanfe, creditorul trimite copii ale documentelor
justificative, dacd acestea existd, i indici natura creanei,
data la care aceasta a luat nagtere i valoarea acesteia,
precum si daca invocd pentru aceastd creanfi un privilegiu, o
garanfie reald sau o rezervd de proprietate si care sunt
bunurile pe care garantia le acopera.

Art. 217
alin. (3)

Creditorii care i exercita dreptul previzut la alin. (1) vor
transmite copii de pe actele care atesti creanele lor, daci
existd, si vor indica natura creantei, data la care aceasta a
luat nastere si valoarea acesteia, dacid existi cauze de
preferin{d si alte asemenea drepturi in legaturd cu creantele
respective §i care sunt bunurile asupra cdrora au fost
constituite astfel de drepturi de preferina.

Art. 17
alin.

(1)

Informarea prevazutd la articolele 13 si 14 trebuie sa fie
furnizata in limba sau limbile oficiale ale statului membru de
origine. In acest scop trebuie folosit un formular, in toate
limbile oficiale ale Uniunii Europene, cu titlul ,,Invitatie de
declarare a unei creante. Termene care trebuie respectate”
sau, in cazul in care legea statului membru de origine
prevede prezentarea de observatii cu privire la creante, titlul
»Invitatie de prezentare a observatiilor cu privire la o creanta.
Termene care trebuie respectate”.

Art. 215
alin. (3)

Art. 214

Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) se furnizeazi in
limba romana. in acest scop, se utilizeazd formulare care
vor avea, in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene,
titlul ,,Invitatie de declarare a unei creante. Termene care
trebuie respectate”, respectiv titlul ,,Invitafie de prezentare
a observatiilor cu privire la o creantd. Termene care
trebuie respectate”.

Judecitorul-sindic va lua de Indatd masurile necesare pentru
publicarea unui extras in limba roméni din hotirarea de
deschidere a procedurii falimentului in Jurnalul Oficial al
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Art. Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
Uniunii Europene si in doud ziare de circulatie nationala din
fiecare stat membru gazda.

Art. 17 | Orice creditor care are domiciliul, resedinta obisnuitd sau | Art. 217 | Orice creditor al S.S.LE. debitoare, avand

alin. sediul statutar intr-un alt stat membru decét statul membru de | alin. (1) domiciliul/resedinta sau, dupd caz, sediul social intr-un alt

2) origine poate sd-si declare creanta sau sa-si prezinte stat membru decit Roménia, inclusiv autoritatile publice,
observatiile cu privire la creanta in limba sau limbile oficiale are dreptul si fisi declare creantele sau sa formuleze
ale acelui alt stat membru. In acest caz, declararea creantei observatii scrise in legiturd cu creaniele sale asupra
sale sau prezentarea de observatii cu privire la creanfa sa S.S.LF., care vor fi adresate lichidatorului judiciar.
trebuie, cu toate acestea, si poarte titlul ,Declaratie de Declaratia de creante sau, dupa caz, observatiile formulate
creante” sau ,,Prezentare a observatiilor cu privire la creante” pot fi inaintate in limba oficiald sau in una dintre limbile
in limba sau limbile oficiale ale statului membru de origine. oficiale ale acelui stat membru, dar trebuie sd@ poarte
in plus, i se poate cere sa furnizeze traducerea prezentarii mentiunea in limba romana: |, Cerere de admitere a
creantei sau a prezentdrii observatiilor cu privire la creante in creangelor/Declarafie de creante” sau, dupa caz,
aceastd limba. ., Observatii privind creantele”.

Art. 217 | La solicitarea lichidatorului judiciar, creditorii trebuie sa

alin. (4) | furnizeze si traducerca in limba romana a ,, Cererii de
admitere a creanjelor/Declarafiei de creante” sau, dupa
caz, a ,,Observatiilor privind creantele” si a documentelor
prezentate.

Art. 18 | Lichidatorii trebuie sa ii informeze pe creditori in mod | Art. 218 Lichidatorul judiciar va asigura informarea periodica a
periodic, intr-un mod corespunzdtor, asupra procesului de creditorilor, in modalitatea consideratd corespunzatoare
lichidare. asupra procesului de lichidare.

Art. 19 | Autorititile administrative sau judiciare din statul membru | Art. 219 | Tribunalul competent, potrivit legii roméne, informeaza de

alin. gazda al sucursalei unei institutii de credit care are sediul | alin. (1) | indata, prin intermediul A.S.F., autoritdfile competente din

(1) statutar in afara Comunitatii informeaza fara intarziere, prin statele membre gazda asupra hotdrarii de deschidere a
toate mijloacele disponibile, autoritatile competente ale procedurii falimentului, inclusiv asupra efectelor pe care le  FOMANEN
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
celorlalte state membre gazda in care institutia de credit a poate avea aceastd procedurd, daca hotararea a fost dispusa
infiintat sucursale care figureazd pe lista mentionatd la cu privire la o sucursald din Roménia a unei firme de
articolul 11 din Directiva 2000/12/CE si publicaté in fiecare investifii avand sediul stabilit in alt stat decat un stat
an in Jurnalul Oficial al Comunitdtilor Europene cu privire membru, care are deschise sucursale pe teritoriul altor state
la decizia lor de a deschide o procedura de lichidare, inclusiv membre.
cu privire la efectele concrete pe care le pot avea aceste
proceduri, daca este posibil inainte de deschidere sau, in caz
contrar, imediat dupd aceea. Informarea este efectuatd de | Art. 219 | Informarea se va face inainte de pronuntarea hotararii de
catre autoritafile competente din statul membru gazda | alin. (2) | deschidere a procedurii sau, dacd acest lucru nu este posibil,
mentionat anterior. imediat dupd acest moment $i va mentiona si faptul ca
autorizatia de funcfionare a sucursalei din Romania a fost
retrasa.
Art. 19 | Autorititile administrative sau judiciare care decid | Art. 219 | Informarea se va face inainte de pronunfarea hotérarii de
alin. deschiderea unei proceduri de lichidare a unei sucursale a | alin. (2) | deschidere a procedurii sau, daca acest lucru nu este posibil,
(2) unei institufii de credit care are sediul in afara Comunitatii imediat dupd acest moment si va mentiona §i faptul ca
informeaza autoritdtile competente ale celorlalte state autorizatia de functionare a sucursalei din Romania a fost
membre gazda despre deschiderea unei proceduri de retrasa.
lichidare si despre retragerea autorizatiei.
Informarea se efectueazé de citre autoritdfile competente din
statul membru gazda care a decis deschiderea procedurii.
Art. 19 | Autoritifile administrative sau judiciare mentionate la | Art.219 | Autoritafile administrative sau judiciare prevazute la alin.
alin. alineatul (1) se straduiesc sa isi coordoneze actiunile. alin. (3) | (1) depun toate eforturile sa isi coordoneze actiunile.
(3) Lichidatorii eventuali se striduiesc, de asemenea, sa isi
coordoneze actiunile. Art. 219 | Lichidatorii eventuali se striduiesc sia 1§i coordoneze
alin. (4) | actiunile.
Art. 20 | Efectele unei masuri de reorganizare sau ale deschiderii unei | Art. 220 | Efectele unei masuri de reorganizare sau ale deschiderii
proceduri de lichidare asupra: procedurii falimentului unei firme de investifit/ S.S.LF.
(a) contractelor si relatiilor de munca sunt reglementate asupra anumitor contracte si drepturi sunt reglementate
exclusiv de legea statului membru aplicabild contractului de astfel:
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rArt. Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
munca; a) contractele si relatiile de munca sunt guvernate de
(b) unui contract care confera dreptul de a folosi sau a legislatia statului membru aplicabild in cazul fiecarui
dobandi un bun imobil sunt reglementate exclusiv de legea contract de muncd;
statului membru pe teritoriul cdruia este situat acel imobil. b) contractele prin care se dobandeste dreptul de folosinta
Aceastd lege determind dacd bunul este mobil sau imobil; sau dreptul de achizifionare a unor bunuri imobile sunt
(¢c) drepturilor privind un bun imobil, 0 nava sau o aeronava guvernate de legea statului membru pe teritoriul caruia este
supuse inregistrarii intr-un registru public sunt reglementate situat imobilul, potrivit cdreia se determind si natura
exclusiv de legea statului membru sub a cérui autoritate se bunului: mobil sau imobil;
afld registrul. ¢) drepturile asupra bunurilor imobile, navelor si
aeronavelor, care sunt supuse obligatiei de inregistrare intr-
un registru public, sunt guvernate de legea statului membru
sub autoritatea ciruia este finut registrul respectiv.
Art. 21 | Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau | Art. 221 | Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau
alin. deschidere a unei proceduri de lichidare nu afecteazi | alin. (1) deschiderea procedurii falimentului cu privire la o S.S.LF.
(1) drepturile reale ale creditorilor sau tertilor cu privire la si la sucursalele acesteia stabilite in alte state membre nu
bunurile corporale sau incorporale, mobile sau imobile - atat afecteazi drepturile reale ale creditorilor sau terfelor parti
bunuri determinate, cat si ansambluri de bunuri asupra bunurilor - corporale sau necorporale, mobile sau
nedeterminate a ciror compunere este supusa modificarii -, imobile, individual determinate sau determinate generic -
care apartin institutiei de credit si care sunt situate pe aflate in proprietatea S.S.L.F., care, la data intrarii in vigoare
teritoriul altui stat membru in momentul punerii in aplicare a a hotararii de lichidare, sunt situate pe teritoriul altor state
unor astfel de masuri sau al deschiderii unei proceduri. membre.
Art. 21 | Drepturile mentionate la alineatul (1) sunt in special: Art. 221 | Drepturile prevazute la alin. (1) se referd in special la:
alin. (a) dreptul de a lichida sau a impune lichidarea bunurilor si | alin. (2) | a) dreptul de a vinde sau de a dispune in alt mod de un bun
(2) de a obtine satisfactie ca urmare a procedurilor de lichidare si dreptul de a-i culege fructele, decurgand in special dintr-
sau venituri din bunurile respective, in special in temeiul un contract de gaj sau ipotecd;
unui gaj sau al unei ipoteci; b) dreptul de preferintd la executarea bunurilor afectate unei
(b) dreptul exclusiv de a recupera o creanta, ca efect al unui garantii, inaintea altor titulari de drepturi asupra bunului;
gaj sau prin cesiunea acestei creante cu titlu de garantie; ¢) dreptul de urmarire a bunului in mdinile oricui s-ar gasi
(c) dreptul de a revendica bunul si de a solicita restituirea lui acesta; /
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Art. 1@9 Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
4 -EMM si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
din madinile oricdrei persoane care il detine sau il foloseste d) dreptul de uzufruct asupra bunului.
impotriva vointei parii indreptafite;
(d) dreptul real de a percepe fructele unui bun.
Art. 21 | Dreptul, inregistrat intr-un registru public si opozabil tertilor, | Art. 221 | Dreptul inregistrat intr-un registru public si opozabil
alin. in temeiul cdruia poate fi obfinut un drept real in sensul | alin. (3) | tertilor, in temeiul caruia poate fi obtinut un drept real in
(3) alineatului (1), este considerat un drept real. sensul alin. (1), este considerat un drept real.
Art. 21 | Alineatul (1) nu impiedica actiunile in anulare, in constatare | Art. 221 | Prevederile alin. (1) nu impiedicéd actiunile in anulare, in
alin. a nulitdtii sau a inopozabilitatii, previzute la articolul 10 | alin. (4) | constatare a nulita{ii sau a inopozabilitaii, prevazute la art.
(4) alineatul (2) punctul (I). 211 alin. (1) lit. ).
Art. 22 | Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau | Art. 222 | Punerea fin aplicare a maésurilor de reorganizare sau
alin. deschiderea unei proceduri de lichidare fafa de o institugie de | alin. (1) | deschiderea procedurii falimentului, in situatia in care
() credit care cumpdrd un bun nu afecteazd drepturile S.S.ILF. este parte intr-un contract de vanzare-cumparare a
vanzitorului bazate pe o rezerva de proprietate, daca, in unui bun, in calitate de cumparator, nu afecteaza dreptul
momentul punerii in aplicare a unor astfel de masuri sau al vanzitorului decurgind dintr-o clauza prin care acesta si-a
deschiderii unei astfel de proceduri, bunul se afla pe teritoriul rezervat dreptul de proprietate pana la un anumit termen sau
altui stat membru decat statul in care au fost puse in aplicare pand la indeplinirea unei conditii, dacd, la data intrarii in
astfel de masuri sau a fost deschisa o astfel de procedura. vigoare a hotararii de lichidare, bunul este situat pe
teritoriul altui stat membru.
Art. 22 | Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau | Art.222 | Punerea in aplicare a masurilor de reorganizare sau
alin. deschiderea unei proceduri de lichidare fata de o institutie de | alin. (2) | deschiderea procedurii falimentului, in cazul in care S.S.IF.
2) credit care vinde un bun, dupd predarea bunului, nu este parte intr-un contract de vinzare-cumpdrare, in calitate
constituie un motiv de rezolufiune sau reziliere a vanzarii §i de vanzitor, nu poate constitui motiv pentru anularea sau
nu impiedica dobéandirea de citre cumpdritor a proprietétii desfiintarea contractului §i nu afecteazd drepturile
asupra bunului vandut, dacd, in momentul punerii in aplicare cumpdritorului, dacd data intrarii in vigoare a hotardrii de
a unor astfel de masuri sau al deschiderii unei astfel de lichidare este ulterioara livrarii bunului si daca, la acea data,
proceduri, bunul vandut este situat pe teritoriul unui alt stat bunul era situat pe teritoriul altui stat membru.
membru decit statul in care au fost puse in aplicare astfel de
maisuri sau a fost deschisi o astfel de procedura.
Art. 22 | Alineatele (1) si (2) nu impiedicd actiunile in anulare, in | Art. 222 | Dispozitiile alin. (1) si (2) nu impiedica exercitarea de
alin. constatare a nulitatii sau a inopozabilitdfii, prevazute la | alin. (3) | acfiuni in constatarea sau declararea nulitatii ori in
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Art. Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare

(3) articolul 10 alineatul (2) punctul (1). constatarea inopozabilitatii actelor juridice, potrivit legii

romane.

Art. 23 | Punerea in aplicare a unor misuri de reorganizare sau | Art. 223 | Punerea in aplicare a unor masuri de reorganizare sau

alin. deschiderea unei proceduri de lichidare nu afecteaza dreptul | alin. (1) | deschiderea procedurii falimentului nu afecteaza drepturile

(1) unui creditor de a invoca compensarea creantei sale cu creditorilor de a invoca compensarea legald, atunci cand
creanta institutiei de credit, in cazul in care este permisa o legea aplicabila contractului permite o asemenea
asemenea compensare de cdtre legea aplicabild creantei compensare.
institutiei de credit.

Art. 23 | Alineatul (1) nu impiedica actiunile in anulare, in constatare | Art. 223 | Dispozitiile alin. (1) nu impiedica exercitarea de actiuni in

alin. a nulititii sau a inopozabilitatii, prevazute la articolul 10 | alin. (2) | constatarea sau declararea nulitaii ori in constatarea

(2) alineatul (2) punctul (1). inopozabilitatii actelor juridice, potrivit legii roméne.

Art. 24 | Exercitarea drepturilor de proprietate asupra instrumentelor | Art. 224 | Exercitarea dreptului de proprietate sau a altor drepturi
sau a altor drepturi asupra unor astfel de instrumente a céror asupra titlurilor de valoare, a caror existen{d ori transmitere
existentd sau al cdror transfer presupune inregistrarea intr-un este supusd iInregistrarii intr-un registru, intr-un cont sau
registru, un cont sau un sistem de depozit centralizat detinute intr-un sistem centralizat de depozitare, tinut ori localizat
sau situate intr-un stat membru trebuie reglementat de legea intr-un stat membru este guvernatdi de legea statului
statului membru in care este detinut sau situat registrul, membru respectiv.
contul sau sistemul de depozit centralizat in care sunt
inregistrate aceste drepturi.

Art. 25 | Fara a aduce atingere articolelor 68 si 71 din Directiva | Art. 225 In cazul acordurilor de compensare (netting), legea
2014/59/UE, acordurile de compensare intrd strict sub aplicabild este legea care guverneaza contractul, dacd nu se
incidenta legii contractului care reglementeaza astfel de aduce atingere prevederilor art. 400 — 405 si art. 413 — 419
acorduri. din Legea nr. 312/2015.

Art. 26 | Fara a aduce atingere articolelor 68 si 71 din Directiva | Art. 226 | Contractele de report si contractele care stau la baza
2014/59/UE si articolului 24 din prezenta directiva, tranzactiilor desfisurate pe o piafd reglementata sunt
acordurile de riscumpdrare intrd strict sub incidenta legii guvernate de legea aplicabila contractelor respective, daca
contractului care reglementeazi astfel de acorduri. nu sunt incilcate dispozitiile art. 224 si daca nu se aduce

atingere prevederilor art. 400 — 405 si art. 413 — 419 din
Legea nr. 312/2015.
Art. 27 | Fara a aduce atingere articolului 24, tranzactiile efectuate in | Art. 226 | Contractele de report si contractele care stau la baz%m
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare
cadrul unei piete reglementate sunt reglementate exclusiv de tranzactiilor desfagurate pe o piaja reglementatd sunt
legea aplicabila contractului care reglementeaza astfel de guvernate de legea aplicabila contractelor respective, daca
tranzactil. nu sunt incalcate dispoziiile art. 224 si daca nu sc aduce
atingere prevederilor art. 400 — 405 si art. 413 — 419 din
Legea nr. 312/2015.
Art. 28 | Numirea administratorului sau a lichidatorului se evidentiaza | Art. 227 Administratorul sau lichidatorul judiciar poate actiona pe
alin. printr-o copie certificata conformi cu originalul a deciziei de alin. (1) | teritoriul statelor membre gazdia in baza unei copii
(1) numire sau prin orice alt certificat emis de autoritatea certificate de pe decizia A.S.F. sau in baza unui certificat
administrativa sau judiciard a statului membru de origine. emis de aceasta, insofite eventual de o traducere in limba
Poate fi necesara o traducere in limba oficiala sau intr-una oficiala sau intr-una din limbile oficiale ale respectivelor
dintre limbile oficiale ale statului membru pe teritoriul caruia state membre gazda, fard a fi necesard legalizarea sau
lichidatorul sau administratorul doreste sa acfioneze. Nu este indeplinirea unei alte formalitati.
necesard nici o alta legalizare sau formalitate asemanatoare. :
Art. 28 | Administratorii i lichidatorii sunt abilitafi sd isi exercite pe Art. 227 | Administratorul sau lichidatorul judiciar este abilitat sa
alin. teritoriul tuturor statelor membre toate competentele pe care alin. (2) | exercite pe teritoriul  statelor membre gazda toate
2) sunt abilitati sa le exercite pe teritoriul statului membru de competentele care ii revin potrivit legii romane. Acesta
origine. Acestia pot desemna, de asemenea, persoane care sa poate sd numeasca alte persoane care sa il sprijine sau, dupa
ii asiste sau, dupa caz, sa ii reprezinte in cursul masurii de caz, sa il reprezinte pe teritoriul acestor state, inclusiv in
reorganizare sau al procedurii de lichidare in statele membre scopul de a acorda asisten{d creditorilor S.S.I.F. din statul
gazda si, in special, in vederea depasirii oricaror dificultati membru gazdd pe parcursul masurii de reorganizare sau al
intalnite de creditorii din statul membru gazda. procedurii falimentului. B
Art. 28 |In exercitarea competentelor sale, administratorul sau | Art. 797 | In exercitarea competenfelor sale, administratorul sau
alin. lichidatorul respectd legea statelor membre pe teritoriul | alin. (3) lichidatorul judiciar trebuie sa respecte legislatia statului
(3) caruia doreste sa actioneze, in special in ceea ce priveste membru pe teritoriul caruia actioneazi, in special in ceea ce
procedurile de lichidare a bunurilor si furnizarea de privegte procedurile de lichidare a bunurilor si furnizarea de
informatii angajatilor. Aceste competenfe nu pot include informatii angajatilor S.S.LF. din statul membru respectiv.
utilizarea fortei sau dreptul de a se pronunja asupra unui Administratorul special nu are dreptul de a utiliza forta si
litigiu sau asupra unui diferend. nici dreptul de a solutiona litigii ori dispute.
Art. 29 | Administratorul, lichidatorul —sau orice alta autoritate | Art. 228 Judecatorul-sindic are dreptul de a solicita inregistrarea in
| alin. administrativa sau judiciara din statul membru de origine | alin.(1) registrul imobiliar, in registrul_comertului si in orice alt
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Proiect de lege
rivind pietele de instrumente financiare
registru public finut in celelalte state membre a hotararii de

Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art.

si lichidarea institutiilor de credit

(1) poate solicita ca 0 masurd de reorganizare sau decizia de
deschidere a unei proceduri de lichidare sa fie inregistrate in adoptare a unei masuri de reorganizare sau de deschidere a
cartea funciard, in registrul comertului sau orice alt registru procedurii falimentului fata de o BE.LE.
public tinut in alte state membre.
Totusi, orice stat membru poate prevedea inregistrarea | Art. 7728 | Judecatorul-sindic va lua masurile necesare pentru a asigura
obligatorie. in acest caz, persoana sau autoritatea mentionata alin.(2) | inregistrarea ori de céte ori aceasta csl¢ obligatorie,
in paragraful anterior trebuie sa ia toate masurile necesare conform legii statului membru respectiv.
pentru a asigura aceastd inregistrare.
Art. 29 | Costurile inregistrarii sunt considerate costuri si cheltuieli ale | Art. 228 Cheltuielile de inregistrare vor fi considerate cheltuieli ale
alin. procedurii. alin.(3) proceduril.
(2)

Prevederile alin. (1) nu se aplicd in privinta regulilor
legislatiei nationale privind nulitatea, anularea sau
inopozabilitatea actelor frauduloase incheiate in dauna~
creditorilor in cazul in care beneficiarul unui asemenea act
dovedeste ca actul, ca intreg, este guvernat de legea altui
stat membru si cd legea respectiva nu permite nicio
modalitate de contestare a actului in speta.

Art. 211

Articolul 10 nu se aplica in ceea c¢ priveste normele privind
alin. (2)

nulitatea, anularea sau inopozabilitatea actelor prejudiciabile
masei creditorilor, in cazul in care beneficiarul acestor acte
dovedeste ca:

_ actul prejudiciabil masei creditorilor este supus legil
statului membru, altul decat statul membru de origine $i

__ aceastd lege nu permite nici un mijloc de atacare a acelui

act in cazul respectiv.

in cazul in care o masurd de reorganizare decisd de o
autoritate judiciara prevede norme privind nulitatea,
anularea sau inopozabilitatea actelor prejudiciabile masel
creditorilor inainte de adoptarea masurii, prevederile art.
204 alin. (2) si (3) nuse aplicd in cazurile prevazute la alin.

Q).

Art. 211
alin. (3)

in cazul in care O masurd de reorganizare decisa de o
autoritate publica prevede norme privind nulitatea, anularea
sau inopozabilitatea actelor prejudiciabile masei creditorilor
inainte de adoptarea masurii, articolul 3 alineatul (2) nu se
aplicd in cazurile prevazute la alineatul (1) din prezentul
articol.

T cazul in care, printr-un act incheiat dupa adoptarea unei
masuri de reorganizare sau de deschidere a unei proceduri de
lichidare, o institutie de credit dispune cu titlu oneros de:

__ un bun imobil;

In situatia in care, dupd adoptarca masurii de reorganizare
sau dupa deschiderea proceduril falimentului, o S.S.LF.
instriineaza cu titlu oneros un activ imobiliar, o navé si/sau
0 aeronavd supusa inscrierii intr-un registru public sa

/‘?u MANJA
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea Art. Proiect de lege
si lichidarea institutiilor de credit privind pietele de instrumente financiare

—_ un vas sau aeronava supusa inregistrarii intr-un registru dupi caz, valori mobiliare si/sau titluri a caror existentd sau
public; transfer presupune introducerea intr-un registru sau cont

__ instrumente sau drepturi privind astfel de instrumente, a prevazut de lege ori care sunt plasate intr-un sistem central
ciror existenta sau al caror transfer presupune de depozite reglementat de legea unui stat membru,
inregistrarea lor intr-un registru, un cont sau un sistem de validitatea actului respectiv se afld sub incidenta legii
depozit centralizat detinute sau situate intr-un stat statului membru pe al carui teritoriu se afla activul imobiliar
membru, sau sub a carui autoritate se {ine registrul/contul/sistemul

validitatea actului respectiv este reglementatd de legea respectiv.

statului membru pe teritoriul caruia este situat bunul imobil

sau sub autoritatea cdruia este pastrat registrul, contul sau

sistemul de depozite respectiv.

Art. 32 | Efectele masurilor de reorganizare sau ale procedurilor de | Art. 230 | Actiunile aflate pe rolul instantelor judecatoresti, avand ca
lichidare asupra unei cauze aflate pe rol cu privire la un bun obiect bunuri sau drepturi de care S.S.LF. a fost privata sunt
sau un drept de care institugia de credit a fost lipsita sunt guvernate de legea statului membru in care se desfasoara
reglementate doar de legislatia statului membru in care cauza procesul.
se afla pe rol.

Art. 33 | Toate persoanele care trebuie si primeascd sau sa transmita | Art. 231 | Persoanele care trebuiec sa primeascd sau sa transmita
informatii in cadrul procedurilor de informare sau consultare informatii in legatura cu procedurile de informare ori de
previzute la articolele 4, 5, 8, 9, 11 si 19 sunt supuse consultare prevazute la art. 204 alin. (4), art. 205, art. 209,
secretului profesional, in conformitate cu normele $1 art. 210, art. 212 si art. 219 au obligatia de a pastra secretul
conditiile previzute la articolul 30 din Directiva 2000/12/CE, profesional potrivit prevederilor art. 249, cu excepiia
cu exceptia autoritafilor judiciare carora li se aplicad oricaror autoritafi judiciare carora li se aplica prevederile
dispozitiile de drept intern in vigoare. nationale in vigoare.

Art. 34 | Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege s Prezenta lege transpune Lrmatoarele directive ale Uniunii

alin.(1) | actele administrative necesarc aducerii la indeplinire a Europene:
prezentei directive la 5 mai 2004. Statele membre Lk
informeaza de indata Comisia cu privire la aceasta. 2. Directiva 2001/24/CE a Parlamentului European si a
Dispozitiile de drept intern adoptate in aplicarea prezentei Consiliului din 4 aprilie 2001 privind reorganizarea s
directive se aplicd numai masurilor de reorganizare sau lichidarea institugiilor de credit, publicata in Jurnalul Oficial

| procedurilor de lichidare, adoptate sau deschise dupa data al Uniunii Europene (JOUE) seria L nr. 125 din 5 mai 2001;
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Directiva 2001/24/CE privind reorganizarea
si lichidarea institutiilor de credit
mentionatd in primul paragraf. Masurile adoptate sau
procedurile deschise inainte de data respectiva continud sa
intre sub incidenta legii aplicabile acestora in momentul

adoptarii sau deschiderii.

Art. 34
alin.(2)

Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, acestea
contin o trimitere la prezenta directiva sau sunt insotite de o
asemenea trimitere la data publicérii lor oficiale. Statele
membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestel trimiteri.

Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern pe care le adopta in
domeniul reglementat de prezenta directiva.
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[Art.35 | Pr
m Prezenta directiva se adreseaza statelor membre. _
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o ervwﬁg,le in materie de fuziuni si de achizitie de intreprinderi.

materie de fuziuni §i de achizitie de intreprinderi;

ﬁér/wcnle de schimb valutar in cazul in care aceste servicii sunt legate de
furnizarea serviciilor de investifii.

4. Serviciile de schimb valutar in cazul in care aceste servicii sunt legate de
furnizarea serviciilor de investitii;

5. Cercetarea in domeniul investitiilor si analiza financiara sau orice alta

forma de recomandare generala privind tranzactiile cu instrumente financiare.

5. Cercetarea in domeniul investifiilor si analiza financiard sau orice alta
forma de recomandare general privind tranzactiile cu instrumente financiare

6. Serviciile legate de subscriere.

6. Serviciile legate de subscriere;

7. Serviciile i activititile de investitii, precum si serviciile auxiliare de tipul
inclus in sectiunea A sau B din anexa I privind activele suport ale
instrumentelor derivate incluse in sectiunea C punctele 5, 6, 7 §i 10, in cazul
in care acestea sunt legate de furnizarea serviciilor de investiii sau a
serviciilor auxiliare.

7. Serviciile si activitdtile de investitii, precum si serviciile auxiliare de tipul
inclus in prezenta sectiune sau in sectiunea A privind activele suport ale
instrumentelor derivate incluse in sectiunea C, pct. 5, 6, 7 si 10, in cazul in
care acestea sunt legate de furnizarea serviciilor de investitii sau a serviciilor
auxiliare.

SECTIUNEA C
Instrumente financiare

SECTIUNEA C
Instrumente financiare

. Valorile mobiliare.

1. Valori mobiliare;

. Instrumentele pietei monetare.

2. Instrumente ale pietei monetare;

3. Unitati ale organismelor de plasament colectiv;

1

2

3. Unititi ale organismelor de plasament colectiv.

4. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward pe rate si orice alte contracte derivate referitoare la titluri de valoare,
monede, rate ale dobanzii sau ale randamentului, certificate de emisii sau alte
instrumente derivate, indici financiari sau mésuri financiare care pot fi
decontate prin livrare fizica sau in numerar.

4. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward pe rate si orice alte contracte derivate referitoare la titluri de valoare,
valute, rate ale dobanzii sau ale rentabilitiii, certificate de emisii sau alte
instrumente derivate, indici financiari sau indicatori financiari care pot fi
decontate prin livrare fizica sau in fonduri banesti;

5. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward si orice alte contracte derivate referitoare la marfuri care trebuie
decontate in numerar sau pot fi decontate in numerar la cererea uneia dintre
parti, altfel decat in caz de incalcare a obligatiilor sau de alt incident care
conduce la reziliere;

5. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward si orice alte contracte derivate referitoare la marfuri care trebuie
decontate in fonduri binesti sau pot fi decontate in fonduri banegti la cererea
uneia dintre parti, altfel decat in caz de incalcare a obligatiilor sau de alt
incident care conduce la reziliere;

6. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward si orice alt contract derivat referitor la marfuri care poate fi decontat
prin livrare fizicd, cu condifia sa fie tranzactionat pe o piafa reglementati, pe
un MTF sau un OTF, cu exceptia produselor energetice angro tranzacfionate
pe un OTF care trebuie decontate prin livrare fizica.

6. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward si orice alt contract derivat referitor la marfuri care poate fi decontat
prin livrare fizici, cu conditia sa fie tranzactionat pe o piatd reglementata, pe
un SMT sau un SOT, cu exceptia produselor energetice angro tranzactionate
pe un SOT care trebuie decontate prin livrare fizica;

7. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward si orice alte contracte derivate referitoare la marfuri care pot fi

7. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward si orice alte contracte derivate referitoare la marfuri care pot fi




decontate prin livrare fizica, care nu au fost mentionate in alt mod la punctul
6 din prezenta sectiune si neavand scopuri comerciale, care prezintd
caracteristicile altor instrumente financiare derivate.

decontate prin livrare fizica, care nu au fost mentionate in alt mod la punctul
6 din prezenta sectiune si neavand scopuri comerciale, care prezinta
caracteristicile altor instrumente financiare derivate;

8. Instrumentele derivate care servesc la transferul riscului de credit.

8. Instrumentele derivate care servesc la transferul riscului de credit;

9. Contractele financiare pentru diferente (financial contracts for differences).

9. Contractele financiare pentru diferente;

10. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward pe rate si orice alt contract derivat referitor la variabile climatice, la
taxe de navlu sau la rate ale inflatiei sau alte statistici economice oficiale care
trebuie decontat in numerar sau poate fi decontat in numerar la cererea uneia
dintre parti, altfel decat in caz de incalcare a obligatiilor sau de alt incident
care conduce la reziliere, precum si orice alt contract derivat privind active,
drepturi, obligatii, indici si masuri care nu a fost mentionat in alt mod in
prezenta sectiune, care prezinta caracteristicile altor instrumente financiare
derivate tinind seama daca, in special, este tranzactionat pe o piatd
reglementatd, un OTF sau un MTF.

10. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap, contractele
forward pe rate si orice alte contracte derivate referitoare la variabile
climatice, la taxe de navlu sau la rate ale inflatiei sau alte statistici economice
oficiale care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in
fonduri banesti la cererea uneia dintre parti, altfel decét in caz de incélcare a
obligatiilor sau de alt incident care conduce la reziliere, precum si orice alte
contracte derivate privind active, drepturi, obligatii, indici si indicatori care
nu au fost mentionate in alt mod in prezenta sectiune, care prezinta
caracteristicile altor instrumente financiare derivate tinind seama dacd, in
special, sunt tranzactionate pe o piata reglementata, un SOT sau un SMT;

11. Certificatele de emisii care constau in orice unitati recunoscute ca fiind
conforme cu cerintele Directivei 2003/87/CE (sistemul de comercializare a
certificatelor de emisii).

11. Certificatele de emisii care constau in orice unititi recunoscute ca fiind
conforme cu cerintele Hotararii Guvernului nr. 780/2006 si ale O.U.G nr.
115/2011.

SECTIUNEA D
Lista serviciilor de raportare a datelor

SECTIUNEA D
Lista serviciilor de raportare a datelor

1. Exploatarea unui APA.

1. Administrarea unui APA;

2. Exploatarea unui CTP.

2. Administrarea unui CTP;

3. Exploatarea unui ARM.

3. Administrarea unui ARM.

ANEXA 11
,,CLIENTI PROFESIONALI” {N SENSUL PREZENTEI DIRECTIVE

Anexﬂa nr. 2
L,CLIENTI PROFESIONALI” IN SENSUL PREZENTEI LEGI

Un client profesional este un client care are experienta, cunostintele si
competenta necesare pentru a lua propriile decizii de investitii si a evalua
corect riscurile implicate. Pentru a fi considerat client profesional, clientul
trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

Art. 1 - Un client profesional este un client care are experienta, cunostintele si
competenta necesare pentru a lua propriile decizii de investitii si a evalua
corect riscurile implicate. Pentru a fi considerat client profesional, clientul
trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

I. CATEGORII DE CLIENTI CONSIDERATI CLIENTI PROFESIONALI

Sectiunea A
Categorii de clienti considerati clienti profesionali /me//"—'—‘,&ﬁ,\?
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Art. 2 — (1) Urmatoarele categorii de clienti sunt considerati profesionali
pentru toate serviciile si activititile de investitii si instrumentele financiare in
sensul prezentei legi:

1. Entitatile care trebuie autorizate sau reglementate pentru a opera pe pietele
financiare. Lista urmdtoare trebuie sid fie interpretatd ca incluzand toate
entitatile autorizate care exercitd activitdfi caracteristice entitatilor
mentionate: entitati autorizate de un stat membru in temeiul unei directive,
entitdti autorizate sau reglementate de un stat membru fard raportare la o
directiva si entitati autorizate sau reglementate de o tara terta:

1. Entitatile care trebuie autorizate sau reglementate pentru a opera pe pietele
financiare. Lista urmatoare include toate entitatile autorizate care desfasoara
activitati caracteristice entitdfilor mentionate: entitati autorizate in Romania
sau intr-un stat membru in temeiul unei directive, entitati autorizate sau
reglementate in Romania sau intr-un stat membru fara raportare la o directiva
si entitati autorizate sau reglementate de o tara terta:

(a) institutii de credit;

a) institutii de credit;

(b) firme de investitii;

b) firme de investitii si S.S.L.F.;

(c) alte institutii financiare autorizate sau reglementate;

¢) alte institutii financiare autorizate sau reglementate;

(d) intreprinderi de asiguriri;

d) societati de asigurare;

(e) organisme de plasament colectiv si societatile care le administreaza;

e) organisme de plasament colectiv si societatile de administrare ale acestora;

(f) fonduri de pensii si societatile care le administreaza,

f) fonduri de pensii i societitile de administrare ale acestora;

(g) entitati care efectueaza tranzactii cu marfuri §i instrumente derivate pe
acestea;

g) entitati care efectueaza tranzactii cu marfuri si instrumente derivate pe
acestea;

(h) societati locale;

h) traderi;

(i) alti investitori institutionali;

i) alfi investitori institutionali.

2. Marile intreprinderi care intrunesc doua din urmatoarele criterii, la nivel
individual:

2. Marile intreprinderi care intrunesc doua dintre urmatoarele criterii, la nivel
individual:

— totalul bilanfului: 20 000 000 EUR;
— cifra de afaceri neta: 40 000 000 EUR;
— capitaluri proprii: 2 000 000 EUR.

a) totalul bilanului: 20.000.000 EUR;
b) cifra de afaceri neta: 40.000.000 EUR;
¢) fonduri proprii: 2.000.000 EUR.

3. Guvernele nationale si regionale, inclusiv organismele publice care
gestioneaza datoria publicd la nivel national sau regional, bancile centrale,
institutiile internafionale si supranationale, precum Banca Mondiald, FMI,
BCE, BEI si alte organizatii internationale similare.

3. Guvernele nationale si regionale, inclusiv organismele publice care
gestioneazi datoria publicd la nivel national sau regional, bancile centrale,
institutiile internationale si supranationale, precum Banca Mondiala, Fondul
Monetar International, Banca Centrala Europeana, Banca Europeand de
Investitii si alte organizatii internationale similare.




4. Alti investitori institutionali a caror activitate principald consti in investitii
in instrumente financiare, inclusiv entitatile care se ocupi cu securitizarea
activelor sau alte operatiuni de finantare.

4. Alti investitori institutionali a caror activitate principala consta in investitii
in instrumente financiare, inclusiv entitdtile care se ocupi cu securitizarea
activelor sau alte operatiuni de finantare.

Entitatile mentionate anterior sunt considerate clienti profesionali. Cu toate
acestea, acestea trebuie sid poatd solicita tratamentul rezervat clientilor
neprofesionali, iar firmele de investitii pot accepta si le acorde un nivel de
protectie mai ridicat. in cazul in care clientul unei firme de investitii este o
intreprindere mentionatd mai sus, firma de investitii trebuie si il informeze,
inainte de a-i furniza vreun serviciu, ci este considerat, pe baza informatiilor
de care dispune, client profesional si c¢i va fi tratat ca atare, in afara cazurilor
in care firma de investitii si clientul convin altfel. De asemenea, firma de
investitii trebuie sa informeze clientul ca acesta poate solicita 0 modificare a
termenilor acordului, pentru a beneficia de o mai mare protectie.

(2) Entitatile prevazute la alin. (1) sunt considerate clienti profesionali.
Acestea pot solicita si nu fie tratate drept clienti profesionali, iar S.S.LF. pot
accepta si le acorde un nivel de protectie mai ridicat.

(3) in cazul in care clientul unei S.S.LF. este o entitate previzuta la alin. (1),
S.S.LF. il informeaza, inainte de a-i furniza vreun serviciu, ca este considerat,
pe baza informatiilor de care dispune, client profesional si ci va fi tratat ca
atare, in afara cazurilor in care S.S.LF. si clientul convin altfel. De asemenea,
S.S.LF. informeaza clientul ca acesta poate solicita o modificare a termenilor
acordului, pentru a beneficia de un nivel mai ridicat de protectie.

Clientului considerat ca profesional ii revine responsabilitatea de a solicita
aceasta protectie mai ridicatd in cazul in care estimeazi cid nu este in masuri
sé evalueze sau sa gestioneze corect riscurile implicate.

Acest nivel mai ridicat de protectie este acordat in cazul in care un client
considerat profesional incheie in scris, cu firma de investitii, un acord care
prevede cid nu trebuie sa fie tratat ca si client profesional in sensul normelor
de conduitd profesionala aplicabile. Acest acord ar trebui si specifice
serviciile sau tranzactiile sau tipurile de produse sau de tranzactii cirora li se
aplica.

(4) Clientului considerat ca profesional ii revine responsabilitatea de a solicita
acordarea unui nivel mai ridicat de protectie in cazul in care estimeaza ci nu
este in masurd sa evalueze sau sa gestioneze corect riscurile implicate.

(5) Nivelul mai ridicat de protectie prevazut la alin. (4) este acordat in cazul
in care un client considerat profesional incheie in scris, cu S.S.LF., un acord
care prevede cd nu trebuie sa fie tratat in calitate de client profesional in
sensul normelor de conduitd profesionala aplicabile. Acest acord specifici
serviciile sau tranzactiile sau tipurile de produse sau de tranzactii cirora li se
aplica.

II. CLIENTI CARE POT FI CONSIDERATI PROFESIONALI LA
CEREREA LOR

Sectiunea B
Clienti care pot fi considerati profesionali la cerere

II.1. Criterii de identificare

Alti clienti decat cei mentionati in sectiunea I, inclusiv organismele din
sectorul public, autoritatile publice locale, municipalititile si investitorii
obisnuiti privati, pot fi, de asemenea, autorizati si renunte la o parte din
protectia conferitd de normele de conduita profesionala.

Art. 3 - Criterii de identificare

(1) Clientii, altii decat cei prevazuti in sectiunea A, inclusiv organismele din
sectorul public, autoritatile publice locale, municipalititile si investitorii
obignuiti privati, pot, de asemenea, sid renunte la o parte din protectia
conferitd de normele de conduita profesionali.

Prin urmare, firmele de investitii ar trebui sa fie autorizate si trateze oricare
dintre acesti clienti drept client profesional, cu conditia respectarii criteriilor

(2) S.S.LF. pot trata oricare dintre clientii previzuti la alin. (1) drept client
profesional, cu conditia respectarii criteriilor relevante si procedurii
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cedurii prezentate in continuare. Cu toate acestea, nu trebuie
d ca acesti clienfi poseda cunostinte si o experienta de piati
u cele ale clientilor mentionafi in sectiunea I.

prezentate in continuare. Cu toate acestea, se consideri ca acesti clienti nu
poseda cunostinte si experiend de piati comparabile cu cele ale clientilor
mentionati in sectiunea A.

Aceastd renuntare la protectia permisi de normele standard de conduitd
profesionala nu este considerati valabila decat cu conditia ca o evaluare
adecvatd, efectuata de firma de investitii, a competentei, experientei si
cunostintelor clientului si ofere o garantie rezonabild, in lumina naturii
tranzactiilor sau serviciilor avute in vedere, ca acesta este in masurd si ia
decizii de investitii si si inteleaga riscurile la care poate fi expus.

(3) Renunfarea la protectia permisi de normele standard de conduita
profesionald este consideratd valabili numai cu conditia ca o evaluare
adecvatd, efectuata de S.S.LF., a competentei, experientei si cunostintelor
clientului sa ofere o garantie rezonabild, in lumina naturii tranzactiilor sau
serviciilor avute in vedere, ci acesta este in masura si ia decizii de investitii i
s infeleaga riscurile la care poate fi expus.

Criteriile de aptitudine aplicate administratorilor gi directorilor entitatilor
autorizate in temeiul directivelor din domeniul financiar pot fi considerate ca
un exemplu de evaluare a competentei si a cunostintelor clientului. in cazul
unei entit{i mici, evaluarea respectiva se referd la persoana autorizati si
efectueze tranzactii in numele acesteia.

(4) Criteriile de aptitudine aplicate administratorilor si directorilor entitatilor
autorizate in temeiul directivelor din domeniul financiar pot fi considerate
unul dintre mijloacele de evaluare a competentei si a cunostintelor clientului.
In cazul unei entitafi mici, evaluarea respectivd se referd la persoana
autorizatd sa efectueze tranzactii in numele acesteia.

In cadrul acestei evaluari, trebuie s fie reunite cel putin doua din urmatoarele
criterii:

(5) In cadrul acestei evaludri, trebuie sa fie indeplinite cel putin doua dintre
urmitoarele criterii:

— clientul a efectuat in medie 10 tranzactii de o marime semnificativa pe
trimestru in ultimele 4 trimestre anterioare pe piaja respectiva;

— valoarea portofoliului de instrumente financiare al clientului, definit ca
fiind compus din depozite bancare si instrumente financiare, depaseste 500
000 EUR;

— clientul activeazi de cel putin un an sau a activat timp de cel putin un an in
sectorul financiar intr-o pozitie de profesionist care necesiti o cunoagtere a
tranzactiilor sau a serviciilor in cauza.

a) clientul a efectuat in medie 10 tranzactii de 0 marime semnificativa pe
trimestru in ultimele 4 trimestre anterioare pe piata respectiva;

b) valoarea portofoliului de instrumente financiare al clientului, definit ca
fiind compus din depozite bancare si instrumente financiare, depageste 500
000 EUR;

¢) clientul activeaza de cel putin un an sau a activat timp de cel putin un an in
sectorul financiar intr-o pozitie profesionala care necesiti o cunoagtere a
tranzactiilor sau a serviciilor in cauzi.

Statele membre pot adopta criterii specifice pentru evaluarea competentei si a
cunostintelor municipalitatilor si autoritatilor publice locale care solicita sa fie
considerate clienti profesionali. Aceste criterii pot fi alternative sau
suplimentare la cele enumerate la al cincilea paragraf.

(6) A.S.F. poate emite reglementari privind adoptarea unor criterii specifice
pentru evaluarea competenfei si a cunostintelor municipalitatilor si
autoritatilor publice locale care solicita s fie considerate clienti profesionali.

I1.2. Procedura

Art. 4. - Procedura prin care clientii pot fi tratati drept clienti profesionali, la
cerere




Clientii respectivi pot renunta la protectia acordatd de normele de conduiti
numai in conformitate cu procedura urmatoare:

(1) Clientii prevazuti la art. 3 pot renunta la protectia acordata de normele de
conduitd, cu conditia respectarii urmatoarei proceduri:

— clientul notificd in scris firmei de investitii dorinta sa de a fi considerat
client profesional, fie in general, fie pentru un anumit serviciu de investitii sau
0 anumita tranzactie, fie pentru un tip de tranzactii sau de produse;

— firma de investitii precizeaza clar si in scris protectiile si drepturile legate
de compensarea investitorilor pe care clientul risca sa le piarda;

— clientul declard in scris, intr-un document separat de contract, ca este
constient de consecintele renuntarii sale la protectiile mentionate anterior.

a) clientul notifica in scris S.S.LLF. dorinta sa de a fi considerat client
profesional, fie in general, fie pentru un anumit serviciu de investitii sau o
anumita tranzactie, fie pentru un tip de tranzactii sau de produse;

b) S.S.LF. precizeazad clar si in scris protectiile si drepturile legate de
compensarea investitorilor pe care clientul risca sa le piarda,

c¢) clientul declara in scris, intr-un document separat de contract, ca este
constient de consecintele renuntarii la protectiile mentionate anterior.

Inainte de a decide acceptarea acestei renuntiri, firmele de investitii trebuie sa
ia obligatoriu toate misurile rezonabile pentru a se asigura ca clientul care
doreste sa fie tratat ca un client profesional indeplineste cerintele aplicabile
enuntate in sectiunea I1.1.

(2) Inainte de a decide acceptarea solicitarii de renuntare previzute la alin.
(1), S.S.LLF. adopta toate masurile rezonabile pentru a se asigura ci clientul
care doreste sd fie tratat drept client profesional indeplineste cerintele
aplicabile prevazute la art. 3.

In ceea ce priveste clientii deja clasificati ca profesionali conform unor criterii
si proceduri similare celor previzute anterior, relatiile lor cu firmele de
investitii nu sunt, cu toate acestea, afectate de eventualele norme noi adoptate
in conformitate cu prezenta anexa.

(3) Relatiile clientilor deja clasificati ca profesionali conform unor criterii si
proceduri similare celor prevazute anterior cu S.S.LF. nu sunt, cu toate
acestea, afectate de eventualele norme noi, adoptate in conformitate cu
prezenta anexa.

Societitile trebuie sd pund in aplicare politici i proceduri interne adecvate,
consemnate in scris, care si permitd clasificarea clientilor. Clientilor
profesionali le revine responsabilitatea de a informa firma de investitii in
legitura cu orice modificare ce le poate afecta clasificarea. Daca firma de
investitii constata ci un client nu mai indeplineste conditiile initiale, pe baza
carora era considerat client profesional, firma de investitii ia masurile
adecvate.

(4) S.S.LLF. pun in aplicare politici si proceduri interne adecvate, consemnate
in scris, care sd permita clasificarea clientilor.

(5) Clientilor profesionali le revine responsabilitatea de a informa S.S.LF. in
legaturd cu orice modificare ce le poate afecta clasificarea.

(6) In situatia in care S.S.LF. constatd ci un client nu mai indeplineste
conditiile initiale, pe baza cérora era considerat client profesional, S.S.L.F. ia
masurile adecvate 1n aceasta situatie.
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